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ODPORUCANIE KOMISIE

2 30.9. 2025

o zvySeni dostupnosti sporiacich a investi¢nych uctov so zjednodusenym a zvyhodnenym

dafiovym zaobchiadzanim

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu 0 fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 292,

kedze:
(1)

)
(3)

(4)

()

(6)

Miera Gspor u obéanov EU je jedna z najvyssich na svete. Svoje uspory viak Gasto
nevyuzivaji naplno. Je to spdsobené kombinaciou faktorov vratane nedostatocnej
finan¢nej gramotnosti, zlozitej investorskej skusenosti afragmentovanych trhov
s finan¢nymi sluzbami. Vysledkom je, Ze neprebicha dostato¢na hospodarska stutaz
a vyber je obmedzeny. Tym dochéadza k obmedzeniu moZnosti obéanov EU investovat
svoje uspory tak, aby im priniesli vysSie vynosy a zvacsili ich imanie.

K lep$im finanénym vysledkom ob&anov EU mézu prispiet’ investicie na kapitalovych
trhoch. S I'ahSou dostupnost’ou investicii sa tak méze zvysit’ ich finan¢na pohoda.

Retailovi investori a spravcovia aktiv ¢asto alokuji nadmerny podiel svojich portfolii
na domadce kapitalové trhy, o je sposobené faktormi ako rozvoj trhu, doverna znalost,
spolo¢ny jazyk, spolo¢nd kultira a geografickd blizkost. Podporou vicsej retailovej
ucasti na kapitdlovych trhoch preto mozno zabezpecit dalSie zdroje investicii
v prospech hospodarstva EU.

Zatial’ ¢o jednotlivci mozu slobodne investovat’ podl'a osobnych preferencii, potrieb
amoznosti avtedy, kedy im to vyhovuje, zvySenim retailovych investicii na
kapitalovych trhoch mozno podnikom EU priniest’ viac prilezitosti na financovanie
rastu, inovAacii a vytvarania pracovnych miest. Rozsirenie investorskej zakladne EU by
mohlo poméct aj pri financovani strategickych priorit EU vratane digitalnej, zelenej
a socialnej transformacie a posilnenia bezpeénosti a obrany EU, pokial’ sa retailovi
investori rozhodnu alokovat’ svoje investicie zodpovedajucim sposobom.

Pri dosahovani ciel'ov Unie Uspor a investicii zohravaji kI'ai¢ovu ulohu ¢lenské Staty,
ktoré vo vyhlaseni Euroskupiny z aprila 2024, ako aj v zaveroch EurOpskej rady
zmarca 2025 vyjadrili svoj zavédzok zlepSit pristup obCanov na kapitdlové trhy.
Clenské Staty sa preto vyzyvaju, aby uskutocnili reformy v prospech rozvoja
a posilnenia doméacich kapitdlovych trhov, ktorych sucastou budi opatrenia na
zvySenie ucasti retailovych investorov. K dosiahnutiu tychto cielov sa prispeje
zlepSovanim  finan¢nej  gramotnosti, ulahCovanim  retailovych  investicii
a poskytovanim vhodnych stimulov. Niektoré ¢lenské Staty uz v tejto suvislosti
dosiahli vel'mi pozitivne vysledky.

V tomto odporucani sa Clenskym Statom poskytuje eurdpsky plan pre sporiace
ainvesticné ucty (d’alej len ,ucty SIA®), ktory vychddza z najlepSich doterajSich
postupov. Uvadzajl sa v nom kIi¢ové charakteristiky, ktoré by mali ucty SIA splnat,
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aby sa ¢o najlepsie vyuzivali a aby prispievali k dosiahnutiu ciel’a, ktorym je podpora
retailovej ucasti na kapitalovych trhoch.

Uéty SIA s poskytované opravnenymi poskytovatelmi finanénych sluZieb
a umoziuju jednotlivcom investovat’ do financnych nastrojov, ako su akcie, dlhopisy
a podielové listy podnikov kolektivneho investovania. Casto st S nimi spojené datiové
vyhody. Niektoré krajiny vratane niektorych &lenskych §tatov EU zaviedli uéty SIA
s cielom riesit’ problém nizkej retailovej Gc¢asti na kapitalovych trhoch. Z ddkazov
0 uspesnych ramcoch pre ucty SIA vyplyva, ze ak st spravne koncipované, mozu pre
retailovych investorov zatraktivnit’ kapitalové trhy, ulah¢it’ k nim pristup a pomoct’ im
ucinnejsie si budovat’ imanie.

Po preskimani najlepsich postupov V oblasti uétov SIA v EU aj na medzinarodnej
urovni vyvstali do popredia kl'a¢ové charakteristiky uspes$nych Gctov SIA. K takymto
charakteristikdm patri pouZivatel'ska ustretovost, vd’aka ktorej su l'ahko pristupné,
flexibilita investicii a divesticii aulah¢enie dodrziavania datovych predpisov.
Clenskym $tatom sa odportiéa, aby ich vnutrostatne ramce, ktoré zavedu pre uéty SIA,
spiiali tieto charakteristiky.

Retailova ucast’ na kapitalovych trhoch ovplyviiuju rozdiely vimani a prijmoch
obyvatel'stva. Cielom rdmcov pre ucty SIA by mala byt vysokd miera ucasti vo
vSetkych vekovych skupindch od mladych po starSich l'udi, pricom by mali byt
orientované na vsetkych obcanov bez ohladu na to, ¢i su schopni investovat malé
alebo velké sumy.

Sporenie a investovanie od ttleho veku mdze pomdct’ budovat’ si imanie udrzateI'nym
spésobom a prispiet’ kK zvyseniu finan¢nej gramotnosti a podpore investi¢nej kultury.
Clenské 3taty sa vyzyvaju, aby vytvorili ramec, ktory ulahéi mlad$im Pudom
vyuzivanie G¢tov SIA a poskytne im primerané zaruky.

Finanény sektor EU zohrava kPGdova tlohu ako hlavny sprostredkovatel medzi
retailovymi investormi a kapitalovymi trhmi. Poskytovatelia finanénych sluzieb by
mali vyuzivat' prileZitosti spojené s uftami SIA na zvySenie ucasti retailovych
investorov a ponukat’ retailovym investorom najlepSie mozné investicné moznosti
a sluzby za konkuren¢né a spravodlivé ceny.

Na zaklade najlepSich postupov sa ukazuje, Ze ucty SIA su UspeS$né, ak medzi
poskytovatelmi finanénych sluZieb prebieha intenzivna hospodarska sutaz, vdaka
¢omu maju retailovi investori pristup K najvyhodnej$im ponukam a najlepSim
sluzbam. Moznost’ pontkat’ ucty SIA retailovym investorom by preto mala mat’ Siroka
Skala poskytovatel'ov finanénych sluzieb, ktori maju povolenie na sluzby, ktoré maji
v umysle poskytovat, napriklad na prijimanie a postupovanie prikazov, vykonavanie
prikazov adlschovu aspravu finanénych nastrojov, poskytovanie investi¢éného
poradenstva a spravu portfolia. Mozné naklady a poplatky spojené s uctami SIA by
Vv zésade mali byt pre retailovych investorov transparentné, ako aj l'ahko zrozumiteI'né
a porovnatel’né.

RoztrieStené trhy a protekcionistické spravanie poskodzuji retailovych investorov
a rozvoj kapitalovych trhov EU. S ul'ahdenim cezhraniéného poskytovania uétov SIA
mozno zvysit hospodarsku sut'az medzi poskytovate'mi a podnietit’ inovacie, vd’aka
¢omu vznikne viac prilezitosti pre retailovych investorov na ziskanie o najlepSich
investi¢nych prilezitosti, ako sa ukazalo pri ispe$nych ramcoch pre Géty SIA v EU.
Podl’a sticasnych pravidiel a na zaklade zasad slobody usadit’ sa a slobody poskytovat’
sluzby poskytovatelia finanénych sluzieb, ktorym bolo udelené povolenie v jednom
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Clenskom S§tate, nesmu celit' d’alsim prekazkam vstupu pri poskytovani finanénych
sluzieb vinom ¢&lenskom state. Clenské §taty by preto pri uplatiiovani tohto
odporucania mali zabezpecit, aby zavedené ramce pre ucty SIA nevytvarali Ziadne
prekazky vol'nému pohybu kapitdlu, cezhranicnému poskytovaniu finanénych sluzieb
ani slobode usadit’ sa v EU. Clenské $taty by preto mali umoznit’, aby uéty SIA mohli
poskytovat’ poskytovatelia finanénych sluzieb, ktorym bolo udelené povolenie
v ktoromkol'vek ¢lenskom State.

Hospodarskej sutazi moézu branit’ aj poplatky aadministrativne postupy spojené
s prevodom aktiv medzi tc¢tami SIA alebo so zmenou poskytovatelov uctov SIA.
Clenskym $tatom sa preto odporuc¢a, aby zabezpedili, Ze sa proces prevodu uétov
a aktiv zefektivni a Ze stvisiace poplatky budit minimalne. Podobne, prevod portfolia
medzi poskytovatelmi by sa mohol z daitového hl'adiska povazovat' za zdanite'nt
udalost’ (napr. ak sa prevod medzi poskytovateI'mi v skutoénosti zabezpecuje tym, ze
sa portfélio najprv preda a nasledne ho odkupi novy poskytovatel’), a teda podlichat’
zdaneniu. To mdéze obmedzovat prenosnost uctov SIA medzi poskytovatelmi.
Clenskym $tatom sa preto odporucéa zabezpedit, aby sdomacim ani cezhrani¢nym
prevodom portfolia retailového investora medzi poskytovateI'mi nevznikala zdanitelna
udalost’ na ucely vyberu dane z prijmu, ani sa neoslabovali existujuce daiiové vyhody,
ato ani vtedy, ked’ je stcastou toho predaj aktiv s naslednym prevodom vynosov na
nového poskytovatela, a aby sa pokracovalo v zdanovani aktiv na ucte. Tymto nie st
dotknuté bilaterdlne danové zmluvy ani prava clenskych Stitov na zdanovanie
Vv pripade zmeny dafnovej rezidencie retailového investora.

Clenské $taty sa takisto vyzyvaju, aby spolupracovali scielom zabranit riziku
dvojitého zdanenia v stvislosti s vlastnictvom G¢tu SIA, ak retailovy investor zmeni
danova rezidenciu v EU, azabezpedit, aby dafiové zaobchadzanie neodradzalo
obc¢anov od uplatinovania ich prava na vol'ny pohyb.

Na zmiernenie rizika je nevyhnutné diverzifikovat’ portf6lia investorov, ato mozno
ulah¢it’ zabezpecCenim Sirokého pristupu K réznym investicnym moznostiam. Pri
investovani prostrednictvom étu SIA by preto ob&ania EU mali mat’ pristup K sirokej
Skale finan¢nych nastrojov, ato prinajmensom akcii, dlhopisov a podielovych listov
alebo akcii podnikov kolektivneho investovania do prevodite'nych cennych papierov
(d’alej len ,,PKIPCP*; vratane fondov obchodovanych na burze) od Sirokej Skaly
emitentov, aby sa zabezpecil pristup Kk nekomplexnym finanénym produktom. Na uéte
SIA mozno drzat’ aj iné finan¢né nastroje, ako su podielové listy alebo akcie
europskych dlhodobych investiénych fondov (ELTIF) a retailovych alternativnych
investiénych fondov (AIF; pokial’ ¢lensky Stat povol'uje uvéadzanie alternativnych
investi¢nych fondov na trh pre retailovych investorov). Dostupnost’ takychto nastrojov
by mohla retailovym investorom umoznit® diverzifikovat® portfolid a prispiet’
Kk financovaniu dodlezitych projektov v oblasti infrastruktary, ako aj nekotovanych
spolo¢nosti vratane startupov, scaleupov @ MSP. Poskytovatelia finan¢nych sluzieb by
mali rozsirit ponuku dostupnych investicnych aktiv nad ramec finanénych aktiv
vydanych v ¢lenskom §tate, podla ktorého pravnych predpisov sa téet SIA poskytuje.
Retailovi investori by mali mat moznost’ diverzifikovat' svoje investicie tak, aby
pokryvali viacero tried aktiv a geografickych oblasti.

Zaroven by poskytovatelia finan¢nych sluzieb mali retailovym investorom poskytnut’
moznosti, ako svoje investicie zamerat’ na hospodarstvo EU, prispiet’ K strategickym
prioritam EU vratane digitalnej, zelenej asocialnej transformécie a posilnit
bezpecnost’ a obranu EU.
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Jednym z hlavnych cielov u¢tov SIA je pomoct retailovym investorom vratane
obcanov, ktori predtym na kapitalovych trhoch neinvestovali, diverzifikovat' svoje
portfolia aobozretne audrzatelne zvelad’ovat svoje imanie prostrednictvom
kapitalovych trhov. NajlepSie to mozno dosiahnut’ investovanim predovsetkym do
nekomplexnych finan¢nych nastrojov, ktoré nevystavuji retailovych investorov
nezrozumitel'nym rizikam a nepredstavuju investicie do realnej ekonomiky. Z aktiv,
do ktorych moZzno investovat’ prostrednictvom uctov SIA, by sa preto mali vylucit
urcité vysoko rizikové alebo komplexné aktiva bez referencného aktiva, alebo tie,
ktorych referencné¢ aktivum sa povazuje za vysoko rizikové alebo komplexné.
K takymto aktivam patria vysoko rizikové alebo komplexné finan¢né néstroje,
napriklad niektoré derivaty, ako aj kryptoaktiva okrem tych, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje opravnené na drzanie na ucte SIA (t. j. tokenizovana verzia tychto
finan¢nych nastrojov).

Ako sa uvadza v oznameni Komisie o stratégii finanénej gramotnosti pre EU, ktoré
vychddza spolu stymto odporacanim, investori maji rozne urovne finanénej
gramotnosti a odbornych znalosti, ako aj rozne investicné ciele arizikove profily.
Preto pokial investi¢né rozhodnutia prijimaja retailovi investori nezavisle, mali by
mat’ moznost vybrat’ si medzi investicnymi sluzbami, ktoré poskytuji investi¢né
poradenstvo a vykonavanie prikazov, a sluzbami, ktoré spoc¢ivaju len vo vykonavani
alebo prijimani a prenose prikazov od klientov. Okrem toho by nemali existovat
ziadne minimélne investicné poziadavky na otvorenie alebo prevadzkovanie uctov
SIA, aby ich mohli vyuzivat’ vSetci retailovi investori bez ohl'adu na uroven ich
Imania.

Pre tGspech rdmca ma zasadny vyznam, nakolko sa Clenské Staty a poskytovatelia
finanénych sluzieb usiluju zjednodusit’ investorské skusenosti a vsetky administrativne
a procesné stranky uétov SIA. Clenské $taty spolu s prislusnym odvetvim by preto
mali zabezpe€it, aby bolo pouZivanie uctov SIA pre retailovych investorov
jednoduché, spolahlivé alahko pristupné, ato aj vdaka pouzivatel'sky tustretovym
digitalnym rozhraniam a vysokokvalitnym sluzbam zakaznikom. Spolupraca aktérov
daného odvetvia pri zriadovani takychto pouzZivatel'sky ustretovych digitdlnych
rozhrani moéze ulahlit ich vyuZivanie investormi aznizit celkové néklady pre
odvetvie. Hoci digitalne rieSenia vel'mi u¢inne ul'ah¢ujt pristup K Gaé¢tom SIA, mali by
byt’ podl'a moznosti Kk dispozicii aj offline sposoby pre Ucty SIA, aby sa zabezpecila
inkluzivnost’ a pristupnost’ pre vSetkych.

Zlozitost’ dodrziavania danovych predpisov v suvislosti s investiénymi prijmami méze
mnohych l'udi od investovania na kapitalovych trhoch odradit’. Pri vyrovnavani dani
z aktiv drzanych na uctoch SIA by l'udia mali mat’ moZnost’ pouZivat' jednoduché,
lahké a v ¢o najvacsej moznej miere zautomatizované danové systémy. VnutroStatne
datiové organy by sa preto pri vybere dani a/alebo poskytovani informadcii
0 investiciach prostrednictvom uctov SIA mali spoliehat na poskytovatel'ov uctov
SIA, aby bolo dodrziavanie danovych predpisov pre drzitelov takychto uctov o
najmene;j zlozité. Na podporu cezhrani¢nej hospodarskej stitaze medzi poskytovate'mi
by mal kazdy clensky S$tat umoznit’ poskytovatelom uctov SIA z inych clenskych
Statov, aby sa riadili rovnakymi postupmi dodrziavania danovych predpisov ako
poskytovatelia, ktorym bolo udelené povolenie na vnutro$titnej wrovni, aaby
v relevantnych pripadoch vykonavali vyber avyrovnavanie prisluSnych dani
stvisiacich s uétami SIA v mene svojich zdkaznikov.

Danové stimuly pre retailovych investorov a jednoduché postupy dodrziavania
danovych predpisov pre investicie drzané na ucte SIA mézu zlepsit' ich vyuzivanie
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a preukazatelne predstavuju klaCové prvky uspeSnych ramcov pre ucty SIA
v ¢lenskych $tatoch atretich krajinach. Clenské $taty sa nabadaju k tomu, aby
v sUvislosti s aétami SIA poskytovali zvyhodnené danové zaobchadzanie, ktoré by
bolo prinajmensom rovnocenné najpriaznivejSiemu dafnovému zaobchadzaniu
dostupnému podla pravnych predpisov dané¢ho ¢lenského Statu, ktoré sa vztahuje na
prijem z ktorejkol'vek triedy aktiv alebo na investi¢ny produkt alebo Gcet. Ak chcti
Clenské Staty zaviest' na podporu pouzivania uctov SIA danové stimuly, mozu zvazit
zavedenie danovych odpoctov, oslobodeni od dane, opatreni na odklad dane,
jednotnych danovych sadzieb alebo kombindacie takychto opatreni. Systémy danovych
odpoctov mézu pomdct’ stimulovat’ vyuzivanie uctov SIA. Mo6zu spocivat’ vV tom, Ze sa
umozni odpocet urcitej sumy od zdaniteI'ného prijmu pri otvoreni uctu, teda napriklad
odpocet sumy od zdaniteI'ného prijmu v prvom Gétovnom roku od otvorenia jedného
alebo viacerych uctov SIA. Systém oslobodenia od dane by mohol spocivat
v oslobodeni od zdanenia prijmov generovanych aktivami drzanymi na ucte SIA.
Odklady platenia dane by umoznovali odloZit' datlova udalost’ az do vyberu aktiv
Z uctu SIA.

Clenskym $tatom sa dorazne odporua, aby takéto datiové stimuly navrhovali
s nalezitym ohladom na ciel’ uc¢tov SIA ulahcovat’ retailové investicie ana hlavné
zasady, ktore su zakladom rozumného a nakladovo efektivneho vyuzivania danovych
stimulov v ramci zdravého a efektivneho danového systému. Hoci danové stimuly
mozu podnecovat’ vyuZivanie uétov SIA a byt viazané na strategické priority EU, je
dolezité zabezpecit' danovi spravodlivost’ aneulahfovat vyhybanie sa daiovym
povinnostiam ani danové Uniky, a to bez toho, aby sa obmedzila schopnost’ drzat’ na
uctoch SIA Siroku a diverzifikovanu Skalu opravnenych finanénych nastrojov.
Akékol'vek danové stimuly zavedené s cielom stimulovat’ pouzivanie uctov SIA by sa
mali riadit’ zdsadou, Ze dafové stimuly by mali byt dobre cielené a jednoduché na
pochopenie aj uplatiiovanie zo strany retailovych investorov, poskytovatel'ov Uctov
STIA aj danovych sprav. Vzhl'adom na ciel’ zachovat’ otvoreny a inkluzivny vnatorny
trh by Clenské $taty mali takisto zabezpecit', aby boli takéto stimuly v Uplnom sulade
svolnym pohybom kapitdlu ainymi poziadavkami vyplyvajucimi 2z pravnych
predpisov EU. Takéto opatrenia by predovietkym nemali vytvarat diskriminacné
rozdiely medzi podnikmi usadenymi na jednotnom trhu a mali by byt navrhnuté tak,
aby nebranili cezhrani¢nej distribucii a $ireniu investi¢nych produktov v EU.

Clenské $taty by mohli podporit’ vyuZivanie uétov SIA nedafiovymi opatreniami
vratane penaznych stimulov, ako si pausalne platby priamo na tieto ucty pri ich
otvoreni alebo ako doplnok K finan¢nym prostriedkom investovanym zo strany
majitel'a uctu.

Vyssie urovne retailovych investicii by Snajvdc¢Sou pravdepodobnost'ou viedli
Kk zintenzivneniu hospodarskej ¢innosti, va¢Sim vynosom azvysSenému dainovému
zakladu z vynosov investicii, ¢o by z dlhodobého hladiska mohlo zmiernit’ naklady na
daniové alebo iné pettazné stimuly. VyuZzivanie uctov SIA na formalizaciu investicii by
zaroven zlepSilo vysledovatelnost’ zdanitenych udalosti suvisiacich s investiciami,
podporilo by dodrziavanie predpisov azredukovalo by vSetky doterajSie danové
medzery suvisiace s investicnymi prijmami retailovych investorov.

Ziadnymi opatreniami vykonavanymi ¢lenskymi §tatmi podla tohto odportiéania nie
st dotknuté ¢lanky 107 a 108 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie.

Za vyvoj uctov SIA zodpovedaju clenské Staty, preto je dolezité, aby boli na
sledovanie ich vyvoja zavedené primerané monitorovacie systémy. Toto
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monitorovanie sa ma vykonavat Vvramci prisluSného monitorovaciecho procesu
v suvislosti s Gniou Uspor a investicii a eurépsky semestrom, malo by zahfiat’ vymenu
najlepSich postupov medzi ¢lenskymi Statmi a sledovat’, ako Clenské Staty a dané
odvetvie vyvinuli a zaviedli ramce pre ucty SIA.

Clenské staty by o opatreniach prijatych na dosiahnutie suladu s tymto odpora¢anim
a 0 skuto€nom vyuzivani G¢tov SIA mali informovat’ Komisiu. Je dolezité pravidelne
hodnotit’ a¢innost’ daniovych stimulov a zistovat’, ¢1 maju tieto stimuly pozitivny vplyv
aj na hospodarstvo EU. Tieto opatrenia takisto umoznia Komisii sledovat ramce
Clenskych S$tatov pre ucty SIA v pravidelnych intervaloch v ramci podrobného
monitorovania pokroku Unie Uspor ainvesticii, ktoré sa uskutoéiuje ako sucast’
preskimavania Unie Gspor a investicii v polovici trvania.

Pre podporu vyuzivania ¢tov SIA ma zasadny vyznam zvySovanie informovanosti,
ato aj oich funkénosti a pristupnosti. Sucasne so zavadzanim uétov SIA by mali
Clenské Staty spolu s odvetvim viest kampane na zvySovanie informovanosti, ktoré
mozu byt sucastou SirSich kampani zameranych na finan¢nu a investicnu gramotnost’.
Tieto kampane by sa mali zameriavat' aj na podporu sporenia a investovania od
mladého veku, a v ramci toho prezentovat’ dlhodobé prilezitosti, pricom by mali byt
jasné aj rizika.

V tomto odporucani sa uzndvaji sucasné iniciativy na Urovni cClenskych Statov
zamerané na vytvorenie oznacenia pre eurdpsky produkt sporenia, ktory podporuje
financovanie eurdpskeho hospodarstva. Toto odporti¢ania nemé Vv imysle menit’ ani
narusat’ uspesné ucty SIA, ktoré uz existuju, zvysili ucast’ retailovych investorov na
kapitalovych trhoch a ulah¢ili im budovat’ svoje imanie.

Toto odporadanie sa prijima na zaklade ¢lanku 292 ZFEU. Relevantnost a u¢inok
odportcania vo vztahu k EHP sa musi urcit’ na zaklade Dohody 0 EHP,.

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

Clénok 1
Predmet

Toto odporacanie sa tyka zavedenia ramcov pre sporiace a investicné ucty Clenskymi Statmi
na podporu zvySenia Ucasti retailovych investorov na kapitalovych trhoch atyka sa aj
charakteristik tychto uctov.

Clanok 2
Vytvorenie uctov SIA
Clenské $taty by mali zaviest ramce pre Géty SIA.
Clenské $taty sa vyzyvaju, aby pri priprave svojich rimcov pre uéty SIA zabezpetili,
7e maju charakteristiky uvedené v tomto odporucani.

Ak este s tymto odportic¢anim nie su plne zosuladené, Clenské Staty sa vyzyvaja, aby
preskumali svoje existujuce rdmce pre ucty SIA so zretelom na charakteristiky
uvedené v tomto odporucani.

Clenské $taty by mali zabezpegit, Ze na otvorenie Gétu SIA alebo pravidelné platby
na takyto ucet nebude stanovend ziadna minimalna suma.
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Clenské $taty by mali umoznit investorom otvorit’ si viacero uétov SIA, ato aj
u r6znych poskytovatelov.

Clanok 3
Poskytovanie uctov SIA

Clenské §taty by mali zabezpegit, aby vietci poskytovatelia finanénych sluzieb,
ktorym bolo udelené povolenie podla pravnych predpisov EU ponukat prisluiné
sluzby, ktoré zamyslaju poskytovat’ v suvislosti s u¢tom SIA, ako je prijimanie
a postupovanie prikazov, vykonavanie prikazov v mene klientov a Gschova a spréva
finanénych néastrojov, sprava portfolia ainvesticné poradenstvo, mali moznost
ponukat’ ucty SIA jednotlivcom S pobytom na ich tzemi bez ohl'adu na ¢lensky Stat,
v ktorom takito poskytovatelia finan¢nych sluzieb ziskali povolenie.

Clenské §taty by mali zabezpetit, aby sa od poskytovatelov finanénych sluZieb,
ktorym bolo udelené povolenie a nad ktorymi vykonavaju dohlad prislusné organy
iného ¢lenského Statu a ktorym takéto organy povolili poskytovat’ alebo vykonavat
finan¢né sluzby uvedené vodseku 1 na ich uzemi, nevyzadovalo splnenie
dodato¢nych poziadaviek pri ponuke tychto sluzieb spolu s poskytovanim uétu SIA
a aby boli schopni pontkat’ ¢ty SIA za rovnakych podmienok ako poskytovatelia
usadeni na ich Uzemi.

Pokial’ sa to osobitne nevyzaduje podl'a pravnych predpisov EU, od drzitel'ov étov
SIA by sa nemalo vyzadovat, aby pri investovani prostrednictvom uctu SIA
dostavali financné poradenstvo.

Clenské $taty by mali umoznit’ prevod jednotlivych finanénych nastrojov alebo
celého portfolia od jedného poskytovatela uétu SIA k druhému, pokial’ prijimajici
poskytovatel’ uctu SIA mdze zabezpecit’ tischovu a spravu prevadzanych finanénych
nastrojov adodrziava pravidla na ulahenie dodrziavania dafovych predpisov
uvedené v ¢lanku 7.

Clanok 4
Néklady spojené s uctami SIA

Clenské $taty by mali zabezpedit, aby mozné ndklady apoplatky za otvorenie
aprevadzku wctu SIA boli spravodlivé, primerané, transparentné a l'ahko
zrozumitel'né.

Clenské $taty by mali zabezpeéit, aby sa naklady na prevod aktiv na iny uéet SIA,
ako sa uvédza v ¢lanku 3 ods. 4, ¢i uz ho ponuka ten isty alebo iny poskytovatel,
obmedzovali na administrativne naklady. Takéto ndklady by sa mali uctovat’ na
primeranej drovni a mali by byt’ jasne uvedené v podmienkach vedenia Gctu SIA.

Clenské §taty by mali zabezpedit, aby domaci ani cezhraniény prevod portfolia
retailového investora zjedného poskytovatela SIA na iného nepredstavoval
zdanitel'ni udalost’ na ucely vyberu dane z prijmov, ani neoslaboval existujdce
danové vyhody. Tymto nie su dotknuté bilaterdlne dafiové zmluvy ani prava
Clenskych S$tatov na zdaiiovanie V pripade zmeny daiiove] rezidencie retailového
investora.
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Clinok 5
Rozsah aktiv na uctoch SIA

1. Bez toho, aby boli dotknuté akékolvek poziadavky podla smernice 2014/65/EU
(smernica o trhoch s finanénymi nastrojmi II), najmé tie, ktoré investicnym
spolo¢nostiam ukladaji povinnost’ vykonat’ postidenie vhodnosti a primeranosti, by
Clenské Staty mali zabezpelit, aby ucty SIA poskytovali pristup asponn k tymto
finanénym nastrojom: akcie, dlhopisy a akcie alebo podielové listy PKIPCP. Clenské
Staty sa mozu rozhodnut’ rozsirit’ rozsah pdsobnosti uctov SIA na iné financné
nastroje za predpokladu, Ze st primerané pre retailovych investorov.

2. Clenské $taty by mali z posobnosti Giétov SIA vyligit' vysoko rizikové a komplexné
finan¢né nastroje, ako st vysoko rizikové a komplexné derivaty a kryptoaktiva,
okrem tych, ktoré sa kvalifikuji ako finanény nastroj opravneny na drzanie na ucte
SIA.

3. V rdmci oprévnenych investicii by ¢lenské Staty mali nabadat’ poskytovatel'ov, aby
retailovi investori mohli diverzifikovat svoje portfolid naprie¢ triedami aktiv,
geografickymi oblast'ami, emitentmi, spravcami aktiv, tvorcami finan¢nych nastrojov
a rizikovymi profilmi. Clenské $taty by mali dorazne nabadat’ poskytovatel'ov, aby
zahrnuli investicné moznosti, ktoré retailovym investorom umoZznia nasmerovat
investicie do hospodarstva EU alebo prispiet’ k strategickym prioritam EU vréatane
digitalnej, zelenej a socialnej transformacie a posilnenia bezpeé¢nosti a obrany EU.

Clanok 6

Jednoduchost a transparentnost uctov SIA

Clenské $taty by mali zabezpedit, aby bolo pouZivanie Giétov SIA pre retailovych investorov
jednoduché, spolahlivé, bezpeéné alahko pristupné, ato online aj offline. Zasady
jednoduchosti, spolahlivosti, bezpe¢nosti a pristupnosti by sa mali désledne uplatiiovat’ vo
vsetkych pouZzivatel'skych rozhraniach.

Clanok 7

Ulahcenie dodrziavania danovych predpisov

1. Clenské staty by mali zabezpegit,, aby sa retailovym investorom a poskytovatel'om
finan¢nych sluZzieb, ktori maji v umysle ponukat’ ucty SIA, jednoducho, pristupne
a zrozumitelne poskytovali komplexné informacie 0 daiovom zaobchadzani
s aktivami drzanymi na Gc¢toch SIA.

2. Clenské §taty by mali pre drzitelov Gétov SIA zabezpedit' jednoduché a Ustretové
postupy dodrZiavania dafiovych predpisov, pokial’ ide 0 zdanite'ny prijem suvisiaci
s aktivami drzanymi na jednom alebo viacerych tctoch SIA, ato zavedenim ramca
umoziiujuceho poskytovatel'om uctov SIA ponukat’ sluzby, ktoré zahfiiaju:

a)  vyber dane v mene majitel'a uctu SIA a/alebo
b)  poskytovanie vSetkych relevantnych tidajov danovému organu clenského statu

danovej rezidencie majitel'a uctu SIA, aby sa mohli pouzivat’ na predbezné
vyplnenie danového priznania dotknutého majitel'a uctu.

3. Clenské $taty by mali poskytovatelom uétov SIA, ktori maju povolenie a st pod
dohl'adom ktoréhokol'vek iného ¢lenského Statu, umoznit’, aby poskytovali sluzby
uvedené v odseku 2 akémukol'vek retailovému investorovi v suvislosti s ramcom pre
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ucty SIA vich jurisdikcii za rovnakych podmienok, za akych ich poskytujd
poskytovatelia usadeni na ich Gzemi.

Clanok 8
Zvyhodnené danoveé zaobchddzanie

S cielom podporit’ vyuzivanie uctov SIA sa Clenskym Statom odporuca, aby zaviedli
danové stimuly a zabezpecili, Ze na ucty SIA a aktiva drzané na Gctoch SIA sa bude
vztahovat' asponl to najpriaznivejSie dostupné danové zaobchadzanie, aké sa
poskytuje na prijem z ktorejkol'vek triedy aktiv alebo na investi¢ny produkt alebo
ucet.

Bez toho, aby boli dotknuté uvedené skutocnosti, mézu Clenské Staty mozu zvazit’
stimuly na zakladanie uctov SIA prostrednictvom opatreni, ako su okrem iného:

a) odpocty od zakladu dane vratane umoznenia odpoCtu sumy investovanej na
ucte SIA od zdanitel'ného prijmu;

b)  oslobodenia od dane vratane oslobodenia od dane zo zdanitelného prijmu
generovaného aktivami na ucte SIA;

c) odklady platenia dane vratane odkladu zdanenia prijmu generovaného
prostrednictvom uctov SIA, aZ kym nebude z G¢tu SIA vybraty alebo

d) uplatnenie jednotnej sadzby dane z prijmu generované¢ho na ucte SIA alebo
Z hodnoty aktiv drZzanych na ucte SIA.

Cldnok 9
Vykonavanie a podavanie sprav

Clenské §taty sa vyzyvaju, aby pravidelne vyhodnocovali, nakolko su opatrenia
prijaté na vykondvanie tohto odporucania U¢inné na zvySovanie tvorby imania
a podporu financovania eurdpskeho hospodarstva. Bolo by vhodné, keby
monitorovali vyuZivanie, investované aktiva avplyv na rozpocet sUvisiaci
S danovymi stimulmi, aby sa dala posudit’ u¢innost’ podpory.

V z4ujme urychlenia vytvorenia jednotného trhu pre tcty SIA, na podporu najlepSich
postupov a Vv prospech ich vzajomného zosuladenia sa ¢lenské Staty vyzyvajl, aby si
vymieiiali najlepSie postupy, pokial' ide o0 koncipovanie uctov SIA vratane
zdafovania prijmu z Gspor ainvesticii, sciefom ¢o najviac zosuladit’ svoje
vnutrostatne kritéria na poskytovanie danovych stimulov a ulahcovanie prenosnosti
takychto uctov alebo produktov medzi €lenskymi Statmi, aj to aj zavedenim opatreni
na zabranenie dvojitému zdaneniu.

Clenské §taty by mali pravidelne podavat spravy o opatreniach prijatych na
uplatnenie tohto odporucania, ato prostrednictvom monitorovacich procesov
v suvislosti s Uniou Uspor a investicii a v kontexte preskumania stratégie unie uspor
a investicii v polovici trvania, ktoré bude uverejnené v roku 2027.

Komisia bude vykonavanie odporucania monitorovat’ aj Vv procese eurdpskeho
semestra.
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Cldnok 10
ZvySovanie informovanosti

Clenské $taty by mali uskutodiiovat’ kampane na zvySovanie informovanosti S cielom
informovat’ verejnost’ 0 prinosoch a rizikach investovania prostrednictvom uétov SIA a o ich
vyuzivani. Tieto kampane mozu byt spojené so S$irSimi iniciativami V oblasti finanénej
gramotnosti alebo mozu byt ich stucast’ou.

Clénok 11
Adresati

Toto odporacanie je ur¢ené Clenskym Statom.

V Bruseli 30. 9. 2025

Za Komisiu
Maria Luis Albuquerque
clenka Komisie

OVERENA KOPIA ORIGINALU

Za generalnu tajomniéku

Martine DEPREZ
Riaditel
Rozhodovanie a kolegialita

EUROPSKA KOMISIA
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