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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z21. 4. 2021,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2017/565, pokial’ ide o za¢lenenie faktorov
udrzatePnosti, rizik ohrozujucich udrzatel’'nost’ a preferencii z hl’adiska udrzatel’nosti
do urditych organiza¢nych pozZiadaviek a podmienok vykonu ¢innosti investi¢nych
spolo¢nosti

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Toto nariadenie je sucastou SirSej iniciativy Komisie tykajicej sa udrzateIného rozvoja.
Stanovuji sa nim zéklady ramca EU, ktory stavia aspekty udrZzatelnosti do centra finanéného
systému s cielom podporit’ transformaciu hospodarstva Eur(')}i)y na ekologickejsi, odolnejsi
a obehovy systém v sulade s cielmi eurdpskej zelenej dohody-.

V nadvéznosti na prijatie Parizskej dohody o zmene klimy z roku 2016 a Agendy 2030 pre
udrzateny rozvoj Organizacie Spojenych narodov Komisia v dokumente s nazvom
Akény plan: Financovanie udrzatePného rastu’ oznamila umysel za¢lenit’ udrzatelnost’ do
poskytovania finan¢ného poradenstva a objasnit’ zaClenenie udrzatel'nosti do tzv. fiduciarnych
povinnosti v odvetvovych pravnych predpisoch. V oznameni o eurdpskej zelenej dohode sa
potvrdzuje, Ze na nasmerovanie finanénych a kapitalovych tokov do zelenych investicii a na
zabrénenie uviaznutiu aktiv su potrebné dlhodobé signaly. Toto delegované nariadenie
prispeje k tomuto Specifickému cielu.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565° dopiiia smernicu Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU* (MiFID II) d’alim spresnenim organiza¢nych poziadaviek a podmienok
vykonu ¢innosti investicnych spolo¢nosti. Tymto nariadenim sa meni delegované nariadenie
(EU) 2017/565 dvomi spdsobmi:

Po prvé, preferencie klientov z hladiska udrzatelnosti sa nim za¢leiiuji ako doplnok
k postdeniu vhodnosti. Podl'a existujiiceho ramca smernice MiFID II st spolo¢nosti, ktoré
poskytuju investicné poradenstvo a zabezpecuju spravu portfolia, povinné ziskat' potrebné
informacie tykajlce sa znalosti a skusenosti klienta v oblasti investicii, jeho schopnosti znasat’
straty, ako aj cielov vratane jeho odolnosti voci riziku, aby sa spolocnosti umoZznilo
poskytovat’ sluzby a produkty, ktoré su pre klienta vhodné (posudenie vhodnosti). Informécie
0 investi¢nych cieloch klientov zahffiaju informécie o dizke obdobia, pocas ktorého chct
klienti drzat’ investiciu, o ich preferenciach, pokial’ ide o podstupovanie rizika, rizikovom
profile a uceloch investicie. Informacie o investi¢nych ciel'och sa v§ak vo vSeobecnosti tykaju
finanénych cielov, zatial o iné nefinancné ciele klienta, ako su preferencie z hladiska
udrzatelnosti, zvycajne nie su zohl'adnené. Existujuce postidenia vhodnosti vo vSeobecnosti
nezahrfiaju otazky o preferenciach klientov z hl'adiska udrzatel'nosti, pricom viacsina klientov
sama nenastol'uje problematiku takychto preferencii. Preto by investicné spolo¢nosti mohli pri
vyberovom postupe primeranejSie zohl'adnit’ faktory udrzatel'nosti.

V nariadeni Eur6pskeho parlamentu aRady (EU) 2019/2088 (dalej len ,nariadenie
0 zverejiiovani informécii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb*)® sa vyzaduje, aby sa

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Eurdpskej rade, Rade, Europskemu hospodarskemu
a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov: Eurdpska zelena dohoda [COM(2019) 640 final].

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Europskej rade, Rade, Eur6pskej centralnej banke,
Eurdpskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov — Akény plan: Financovanie
udrzatel'ného rastu [COM(2018) 097 final].

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25.aprila 2016, ktorym sa dopiiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o organiza¢éné poziadavky a podmienky vykonu
&innosti investiénych spolo&nosti, ako aj o vymedzené pojmy na téely uvedenej smernice (U. v. EU L
87,31.3.2017,s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27.novembra 2019 o zverejiiovani
informécii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).
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vV dokumentacii finan¢ného produktu opisovalo, ako sa maji dosiahnut’ alebo ako sa dosahuji
jeho stanovené urovne udrzatelnosti alebo ambicie Vv oblasti udrzatel'nosti. Ked’ze nejde
0 rezim oznacovania, mohli by sa opisovat’ rézne ambicie v oblasti udrzatel'nosti. Zatial' co
finan¢né produkty uvedené v ¢lanku 9 nariadenia o zverejiiovani informacii o udrzatelnosti
v sektore finan¢énych sluzieb musia sledovat’ ciel' udrzatenych investicii bez vyrazného
narusSenia, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia o zverejiiovani informacii
0 udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb, financné produkty, na ktoré sa vzt'ahuje ¢lanok 8
nariadenia o zverejiiovani informacii o udrzatel'nosti v sektore finan¢nych sluzieb, by mohli
zahfiat’ rozne stratégie, a to dokonca aj tie, ktorym napriek tvrdeniam o environmentalnych,
socialnych a spravnych aspektoch (ESG), spolo¢ensky zodpovednom investovani (SRI) alebo
zamerani na udrzatelnost’ méze chybat’ vyznamnost’ z hl'adiska udrzatel'nosti. Vzhl'adom na
tuto skutoénost’ a vzhl'adom na rdzne vymedzenia produktov v smernici MiFID Il, nariadeni
0 zverejiiovani  informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb a nariadeni
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/8521° (nariadenie o taxondmii) sa tymto navrhom
nariadenia zabezpecCuje, aby finan¢né nastroje, ktoré maji urcitd Uroven vyznamnosti
z hladiska udrzatelnosti, spiiiali kritéria na odporu¢anie klientom alebo potencidlnym
klientom, ktori vyjadria jasné preferencie z hladiska udrzatelnosti. Preferencie z hl'adiska
udrzatelnosti preto zahfiiaji finanné ndstroje, ktoré sa aspont do urcitej miery investuju do
Cinnosti, ktoré spihaju poziadavky taxonémie podla nariadenia o taxondmii, alebo do
udrzatelnych investicii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia o zverejiiovani
informacii o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb, ktoré zahfnaji aj ¢innosti, ktoré
spinaji poziadavky taxonomie, alebo pri ktorych sa zohladiuju negativne externality
investicii na zivotné prostredie alebo spolo¢nost’, pokial’ ide o hlavné nepriaznivé vplyvy na
udrzatelnost’. Pravidla tykajice sa preferencii z hl'adiska udrzatel'nosti podporuju a posiliuji
ciel' v prislusnej oblasti politiky, ktorym je znizenie vyskytu environmentalne klamlivej
reklamy (greenwashing) a nekalého predaja a podpora transformacie finan¢ného systému
s cielom dosiahnut, aby skuto¢ne podporoval podniky pri ich prechode k udrzatel'nosti
a pokracoval v podpore podnikov, ktoré uz su udrzateI'né.

Pravidla tykajuce sa preferencii z hl'adiska udrzatelnosti zabezpecuji sulad s nariadenim
0 zverejiiovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb a nariadenim
0 taxondémii a vyrazne posilfiuji Gcinnost’ zverejiiovania informdcii o udrzatelnosti podla
uvedenych nariadeni. V nariadeni o taxonémii sa vyzadujii zverejnenia miery, do akej su
investicie zostiladené s taxondmiou EU.

Z prevadzkového hladiska by investicné spolo€nosti mohli v zadujme ulahcenia internych
procesov, anajma vypracovania odporucani pre klientov alebo potencialnych klientov na
zaklade predchadzajucej analyzy finan¢nych ndstrojov, zoradit’ finan¢né néstroje vopred
a zoskupit’ ich z hl'adiska podielu investovaného do hospodarskych ¢innosti, ktoré sa povazuji
za environmentalne udrZatel'né, podielu udrzatelnych investicii alebo zohl'adnenia hlavnych
nepriaznivych vplyvov, ako su kategdrie hlavnych nepriaznivych vplyvov, druhy zavézkov
a kvalitativne alebo kvantitativne ukazovatele. Ked’Zze investicie realizované prostrednictvom
finan¢nych nastrojov by mohli mat’ r6zne hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatel'nosti,
investi¢né spolo¢nosti by mali klientom alebo potencidlnym klientom vysvetlit, Ze prvky
preukazujuce zohl'adnenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatel'nosti by mohli
byt’ relevantné pre rézne environmentalne, socidlne, zamestnanecké alebo spravne zélezitosti,

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020 0 vytvoreni ramca na ulahéenie
udrzatelnych investicii a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18.juna 2020 o vytvoreni ramca na
ulah&enie udrzatelnych investicii (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).
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mali by umoznit’ preukazanie tohto zohl'adnenia a zachytenie prislusSného zavizku riesit’ hlavné
nepriaznivé vplyvy v priebehu c¢asu amohli by byt zastapené kvalitativnymi alebo
kvantitativnymi ukazovate'mi vratane, ale nie vylucne, tych, ktoré su v sulade s nariadenim
0 zverejiiovani informacii o udrzatelnosti v sektore financnych sluzieb.

Po druhé, toto nariadenie zacleniuje rizikd ohrozujice udrzatelnost do organiza¢nych
poziadaviek. Tato Cast’ o rizikdch ohrozujucich udrzatelnost’ vychadza zo zavere¢nej spravy
o technickom poradenstve®, ktor(i vypracoval Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
(ESMA). V technickom poradenstve sa dospelo k zaveru, e v delegovanom nariadeni (EU)
2017/565 adelegovanej smernici Komisie 2017/593° su potrebné daliie objasnenia
V suvislosti so zaclenenim rizik ohrozujucich udrzatel'nost’ a faktorov udrzatel'nosti, pricom sa
v tomto ohl'ade urcili konkrétne ustanovenia.

Tymto nariadenim a inymi odvetvovymi delegovanymi aktmi, ktorymi sa upravuju pravidla
tykajuce sa fiduciarnych povinnosti aktoré boli prijaté zaroven s nim, sa posiliiuje aj
nariadenie o0 zverejiiovani informacii 0 udrZatel’nosti v sektore finanénych sluZieb,
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2089*° a nariadenie o taxonémii.
Vdaka uvedenym pravidldm sa aspekty udrzatelnosti zaclefiuji do procesov investovania,
poradenstva a zverejiovania konzistentne vo vSetkych odvetviach. Environmentalne, socialne
a spravne aspekty (udrzatelnosti) sa vdaka nim ukotvuju v centre finanéného systému
s cielom pomdct’ transformovat’ eurdpske hospodarstvo na ekologickejsi, nizkouhlikovy,
odolnejsi a obehovy systém, ktory efektivne vyuziva zdroje.

Toto nariadenie vychadza zo splnomocnenia stanoveného v ¢lanku 16, ¢lanku 24 ods. 13
a ¢lanku 25 ods. 8 smernice MiFID II.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V decembri 2016 Komisia zriadila expertni skupinu na vysokej Urovni pre udrzatené
financovanie (d’alej len ,,expertna skupina na vysokej urovni®), ktorej cielom je pomoOct’
vyvinit’ stratégiu EU v oblasti udrzatelného financovania pomocou odportéani. V polovici
jala 2017 uverejnila expertna skupina na vysokej urovni priebezni spravu o financovani
udrzateného eurdpskeho hospodarstva a 18.jala 2017 predlozila na podujati s Gi€astou
zainteresovanych stran zaverecnu spravu, po ktorej nasledoval konzulta¢ny dotaznik.

Spolu so zaverecnou spravou expertnej skupiny na vysokej urovni o financovani udrzatel'ného
europskeho hospodéarstva bolo 31.januara 2018 uverejnené vyhlasenie o spétnej vézbe,
v ktorom su zhrnuté odpovede respondentov. V zaverecnej sprave expertna skupina na vysokej
urovni odporica ,,pozadovat, aby sa investicni poradcovia V ramci rutinnej sucasti financného
poradenstva pytali retailovych investorov na ich preferencie tykajuce sa udrzatelného vplyvu
ich investicii a v zavislosti od ich odpovedi aj konali*“. Okrem toho odporucila ,prediskutovat
riadenie riesenia dlhodobych rizik a rizik ohrozujucich udrzatelnost*.

Zaverecna sprava o zacleneni rizik ohrozujucich udrzatelnost’ a faktorov udrzatelnosti do smernice
MiFID 1l (ESMA35-43-1737).

Delegovana smernica Komisie (EU) 2017/593 zo 7. aprila 2016, ktorou sa dopiiia smernica Eurdpskeho
parlamentu aRady 2014/65/EU, pokial’ ide o ochranu finanénych nastrojov a finanénych prostriedkov
patriacich klientom, povinnosti v oblasti riadenia produktov a pravidla uplatnitelné na poskytovanie alebo
prijimanie poplatkov, provizii alebo akychkol'vek pefiaznych alebo nepeiiaznych benefitov (U.v. EU L 87,
31.3.2017, s. 500).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 z 27. novembra 2019, ktorym sa meni nariadenie
(EU) 2016/1011, pokial’ ide o referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie hospodarstva v stvislosti
so zmenou klimy, referenéné hodnoty EU pre investicie v stilade s Parizskou dohodou a referenéné hodnoty pre
zverejiiovanie informacii o udrzatenosti (U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 17).
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V marci 2018 Komisia poslala cieleny dotaznik tykajuci sa zaclenenia environmentalnych,
socialnych a spravnych aspektov do posudenia vhodnosti. Z konzultacii vyplynulo, Ze len
maly pocet klientov proaktivne nastol'uje otazky udrzatenosti v ramci postupu poradenstva.
Niektoré z dévodov su tieto: i) dostupné informéacie o finanénych nastrojoch suvisiacich
s udrzatelnostou nie s transparentné; ii) riziko environmentdlne klamlivej reklamy
(,,greenwashing*) v existujucich dokumentoch je vysoké aiii) vedomosti o jeho vplyve na
riziko a vykonnost’ su nedostato¢né. Len v zriedkavych pripadoch sa zda, ze klienti pocas
postupu poradenstva prejavuju zaujem o faktory udrzatel'nosti.

Okrem toho bol v stlade s usmerneniami pre lep$iu pravnu reguléciu v obdobi od 24. maja do
21. jana 2018 uverejneny navrh delegovaného nariadenia, ktorym sa meni posudenie vhodnosti,
na ucely spitnej vizby. Komisia dostala 51 odpovedi tykajucich sa tohto delegovaného
nariadenia, ktorym sa meni nariadenie (EU) 2017/565. Zainteresované strany z réznych
prostredi (napr. mimovladne organizacie, zdruZenia finanéného sektora, verejné organy)™ sa
vyjadrili k réznym aspektom tohto delegovaného nariadenia. Hoci vo vSeobecnosti sa
posilnenie zamerania sa na nefinan¢né ciele v ramci investiéného procesu stretlo s vyraznou
podporou, niektoré zainteresované strany neboli ochotné menit’ svoje novozavedené procesy
vychédzajlce zo smernice MIFID II. Ako uz bolo uvedené, Komisia je nielen presved¢ena
0 nutnosti napredovania vo svojom programe udrzateIného financovania, ale takisto je toho
nazoru, ze novozavedeny odkaz na nariadenie o zverejiiovani informacii o udrzatelnosti
v sektore financnych sluzieb anavrhovany harmonogram pre zacatie uplatnovania tohto

7o

delegovaného aktu (12 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti) poskytuju dostato¢na pruznost’.

Pokial’ ide o niektoré ciele v ramci postupu posudenia vhodnosti, Komisia zahrnula viaceré
upravy, aby sa umoznilo potrebné rozliSovanie medzi investicnymi cie'mi na jednej strane
a preferenciami z hladiska udrzatel'nosti na druhej strane. Toto rozliSovanie je dolezité, aby sa
zabranilo nekalému predaju. Faktory udrZatelnosti by nemali mat’ prednost’ pred osobnym
investicnym cielom klienta. Preferencie z hl'adiska udrzatelnosti by sa preto mali rieSit
V ramci procesu vhodnosti aZ po tom, ako sa urci investiény ciel’ klienta. Ciel'om pravidiel
tykajucich sa preferencii z hl'adiska udrzatelnosti je zvysit informovanost’ potencialnych
klientov alebo klientov 0 dostupnosti finanénych nastrojov s ambiciami v oblasti
udrZatel'nosti. Vzhl'adom na pravidla tykajuce sa preferencii z hl'adiska udrzateInosti nebude
potrebné, aby sa finan¢né nastroje sroéznymi uUroviiami ambicii v oblasti udrZatelnosti
upravili. Uvedené finanéné nastroje budi bud’ vyuzivat’ vyhody rezimu preferencii z hl'adiska
udrzatelnosti, alebo budu nad’alej odporacatelné, ale nie ako finanéné nastroje, ktoré spinaja
preferencie klienta alebo potencialneho klienta z hl'adiska udrzatel'nosti, ako sa vymedzuje
vtomto nariadeni. Z prevadzkového hladiska by sa vlastnosti udrZatelnosti finan¢nych
nastrojov mali prezentovat’ transparentnym sposobom, ktory investicnym spolocnostiam
umozni zapojit' sa do dialogu s klientmi alebo potencialnymi klientmi s cielom dostato¢ne
podrobne pochopit’ individualne preferencie Kklientov z hl'adiska udrzatelnosti. S cielom
vyhnit' sa Castym zmenam navrhovanych investicnych produktov v pripade existujucich
klientov, pri ktorych sa uz vykonalo posudenie vhodnosti, by investicné spolo¢nosti mali mat’
moznost ur¢it’ individudlne preferencie klienta z hladiska udrzatelnosti pri najblizsej
pravidelnej aktualizacii existujuceho posudenia vhodnosti.

Pravidla tykajlce sa preferencii z hl'adiska udrzatelnosti posiliujii pouZivanie taxonémie EU
pri udrzatelnych cinnostiach, t.j. hospodarskych c¢innostiach, ktoré sa podla c¢lanku 3
nariadenia o0 taxondomii oznaCuji za environmentalne udrzatené, ako aj realizaciu
udrzatelnych investicii, ako sa vymedzuji v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia o zverejiiovani

11

Prijatd spatna vazba je zverejnena na tejto stranke: https://ec.europa.eu/info/law/better-
regulation/initiatives/ares-2018-2681500/feedback_sk.
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informacii o udrzatel'nosti v sektore finanénych sluzieb, a zahfnaja aj investicie do uvedenych
hospodarskych c¢innosti, ktoré sa oznacuji za environmentalne udrzatelné. Okrem toho
pravidld stimulujii odportcanie finanénych néstrojov, ktoré zohl'adituju a znizuju vyznamné
negativne externality spdsobené uvedenymi investiciami, t. j. hlavné nepriaznivé vplyvy.

Komisia poziadala orgdn ESMA, aby vydal technické poradenstvo tykajuce sa moznych
zmien delegovanych aktov, ktoré sa maji prijat podl'a smernice MiFID II, pokial ide
0 zaclenenie rizik ohrozujucich udrzatenost’ a faktorov udrzatelnosti v oblastiach
organizacnych poziadaviek, podmienok vykonu, riadenia rizik a postidenia cielového trhu.

Organ ESMA 30. aprila 2019 uverejnil svoju zavere¢nt spravu o zaéleneni rizik ohrozujtcich
udrzatel'nost’ a faktorov udrzatel'nosti do smernice MIFID Il. V poradenstve sa zohladnili
nazory vyjadrené zainteresovanymi stranami pocas verejnych konzultécii, ktoré prebiehali od
19. decembra 2018 do 19. februara 2019. Poradenstvo zahfiia aj analyzu nakladov a prinosov.
Organ ESMA okrem toho 4. februara 2019 uskuto¢nil aj otvorené verejné vypocutie s cielom
ziskat' d’alSiu spdtnu védzbu. Konzulticie sa viedli aj so Skupinou zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov a trhov orgdnu ESMA.

V stlade so zasadami lepSej pravnej regulacie bol tento navrh uverejneny na druhd
konzultaciu od 8. juna 2020 do 6. jula 2020. Po dokladnom zvaZeni prijatej spitnej vazby sa
do textu zaviedli d’alSie Upravy.

Tato sprava sa zaoberd zaclenenim rizik ohrozujicich udrzatel'nost’ a faktorov udrzatel'nosti
do organiza¢nych poziadaviek investicnych spolo¢nosti aich Struktar v oblasti riadenia
produktov a dohl'adu nad nimi. Do tohto delegovaného nariadenia boli zaclenené odporucania
tykajuce sa organizaénych poziadaviek pripravené a verejne konzultované orgdnom ESMA.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Pravny zaklad tohto nariadenia je stanoveny v ¢lanku16 ods. 12, €lanku24 ods. 13
a ¢lanku 25 ods. 8 smernice 2014/65/EU.

Toto nariadenie zahfiia tieto zmeny nariadenia (EU) 2017/565:

Ciel'om ¢lanku 1 je objasnit,, Ze investicné spolocnosti, ktoré poskytuji finanéné poradenstvo
a zabezpecuju spravu portfolia, by mali uskutociiovat’ povinné postudenie preferencii svojich
klientov alebo potencialnych klientov z hl'adiska udrzatel'nosti. Investi¢né spolo¢nosti by mali
tieto preferencie z hl'adiska udrzatelnosti zohl'adnit’ v postupe vyberu finanénych nastrojov,
ktor¢ uvedenym klientom ponukaji. Neoddelitelnou sucastou preferencii z hl'adiska
udrzatelnosti by mali byt’ tri kategérie finanénych nastrojov, a to finan¢né nastroje, v ramci
ktorych sa realizuje minimalny podiel udrzatelnych investicii do hospodarskych ¢innosti,
ktoré sa podla ¢lanku 3 nariadenia o taxondmii oznacuju za environmentalne udrZatelné,
alebo finan¢né néstroje, v ramci ktorych sa realizuje minimalny podiel udrZatel'nych
investicii, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia o zverejiiovani informacii
0 udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb, pricom tento minimalny podiel urcuje klient
alebo potencialny klient. Tretou kategoriou finanénych néstrojov, ktoré spiiiaju kritéria
v pripade individualnych preferencii z hl'adiska udrzatelnosti, st finan¢né nastroje, pri
ktorych sa zohladiuji hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrZatelnosti, pricom prvky
preukazujtce toto zohl'adnenie urcuje klient alebo potencidlny klient.

Kedze vymedzenia produktov vsmernici MIFID 11 na jednej strane a v nariadeni
0 zverejiiovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb a v nariadeni
0 taxonomii na druhej strane su odlisné, preferencie z hladiska udrzatelnosti nie su
obmedzené na finanéné produkty vzmysle nariadenia 0 zverejiiovani informacii
0 udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb a nariadenia o taxondémii, ale namiesto toho
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vychadzaju z pojmov suvisiacich s udrzatel'nost'ou, ktoré su uvedené v danych nariadeniach.
To umoziuje investicnym spoloCnostiam odporucat’ nielen investicné fondy, ale aj iné
relevantné financné nastroje.

Napriklad ,,financ¢né néstroje, v ramci ktorych sa realizuje minimalny podiel udrzate'nych
investicii* buda vzdy zahfnat’ financné produkty uvedené v ¢lanku 9 a v ¢lanku 8 nariadenia
0 zverejnovani informécii o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb za predpokladu, Ze sa
pri takychto finanénych produktoch aspont do urcitej miery realizuji udrzateI'né investicie.
Tato minimalnu mieru urcuju klienti alebo potencialni Klienti, a preto pravidla o preferencii
Z hl'adiska udrzatel'nosti v plnej miere zohl'adniuji ich ambicie v oblasti udrzatel'nosti. Medzi
d’alsie priklady patria financné nastroje s environmentalnymi alebo socidlnymi vlastnostami,
ktoré su okrem iného zalozené na stratégii vylucenia ana ktoré by sa mohli vztahovat
preferencie z hl'adiska udrzatel'nosti za predpokladu, Ze sa v ramci nich aspon do ur€itej miery
realizuju udrzateI'né investicie alebo sa preukaze, ze hlavné nepriaznivé vplyvy sa zohladiuju
ariesia alebo zmieriiuju, a to v stlade s minimalnymi investi¢énymi podielmi, resp. prvkami,
ktoré preukazujii zohl'adnenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatel'nosti, ako
ich ur¢il klient alebo potencialny klient. To zaroven znamena, Ze finan¢né nastroje, ktoré
podporuju environmentalne alebo socialne vlastnosti bez podielu udrzatenych investicii
alebo bez podielu investicii do ¢innosti, ktoré spinaji poziadavky taxondmie, alebo ak sa pri
nich nezohladiuja hlavné nepriaznivé vplyvy, nebuda spifiat’ kritéria na odporGéanie
klientom alebo potencialnym klientom na zéklade ich individualnych preferencii z hl'adiska
udrzatel'nosti. Takéto finan¢né nastroje vSak mozno stale odporacat’ v ramci testu vhodnosti,
ale nie ako finanéné nastroje, ktoré spiiiaji individualne preferencie z hl'adiska udrzatelnosti.

Dalej sa v ¢lanku vyzaduje, aby investiéné spoloénosti vypracovali pre klienta spravu, v ktorej
vysvetlia, ako je odport¢anie tomuto klientovi v stlade s jeho investi¢nymi ciel'mi, rizikovym
profilom, schopnostou znasat’ straty a preferenciami z hl'adiska udrzatelnosti (zverejnenie
informaécii ex post).

Okrem toho sa v ¢lanku 1 vyzaduje, aby investi¢né spolo¢nosti pri plneni organiza¢nych
poziadaviek zohl'adnili rizika ohrozujuce udrzatelnost, ato bud z kvalitativneho, alebo
kvantitativneho hl'adiska, a zaclenili rizik4 ohrozujiice udrzatel'nost’ do politik riadenia rizik.

Napokon sa v ¢lanku 2 stanovuje datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia vratane
prechodného obdobia v trvani 12 mesiacov.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EV) .../...
z21. 4. 2021,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2017/565, pokial’ ide o za¢lenenie faktorov
udrzatel’nosti, rizik ohrozujicich udrzatel’nost’ a preferencii z hPadiska udrZatelnosti
do urcitych organiza¢nych poziadaviek a podmienok vykonu ¢innosti investi¢nych
spolo¢nosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej Unie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014
otrhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU*, a najmi na jej &lanok 16 ods. 12, €lanok 24 ods. 13 a ¢lanok 25 ods. 8,

ked’ze:

1) KIa¢om k zabezpeéeniu dlhodobej konkurencieschopnosti hospodarstva Unie je
prechod na nizkouhlikové, udrzatelnejSie a obehové hospodérstvo, ktoré efektivne
vyuziva zdroje, v sulade s ciel'mi udrzateI'ného rozvoja. Unia v roku 2016 uzavrela
Parizsku dohodu®™. V &lanku 2 ods. 1 pism. c) Parizskej dohody sa stanovuje ciel

posilnit’ reakciu na zmenu klimy okrem iného zosuladenim finan¢nych tokov s cestou
k nizkym emisidm sklenikovych plynov a vyvoju odolnému proti zmenam klimy.

(2)  Komisia tito vyzvu uznala a v decembri 2019 predlozila eurépsku zelenti dohodu™.
Eurdpska zelend dohoda predstavuje nova stratégiu rastu, ktorej cielom je
transformovat’ Uniu na spravodlivi a prosperujicu  spolo¢nost s modernym
a konkurencieschopnym hospodarstvom, ktoré efektivne vyuziva zdroje, kde budi do
roku 2050 ¢isté emisie sklenikovych plynov na nule a kde hospodarsky rast nezavisi
od vyuzivania zdrojov. Uvedeny ciel’ si vyzaduje, aby sa investorom v stvislosti s ich
investiciami poskytovali jasné signaly s cielom zabranit' uviaznutiu aktiv a zvysit
udrzatel'né financovanie.

3 Komisia v marci 2018 uverejnila ozndmenie s nazvom ,,Ak¢ény plan: Financovanie
udrzatePného rastu“’®, v ktorom stanovila ambiciéznu a komplexn( stratégiu v oblasti
udrzatelného financovania. Jednym zcielov stanovenych v akénom plane je
presmerovanie kapitalovych tokov do udrzatelnych investicii s cielom dosiahnut’
udrzatelny a inkluzivny rast. V postdeni vplyvu uverejnenom v maji 2018, z ktorého
vychédzali nasledné legislativne iniciativy, sa preukédzala potreba objasnit, ze

12 U.v.EU L 173, 12.6.2014, s. 349.

B Rozhodnutie Rady (EU) 2016/1841 z 5. oktobra 2016 o uzavreti Parizskej dohody prijatej na zéklade
Ramcového dohovoru Organizécie Spojenych narodov o zmene klimy v mene Eurdpskej dnie (U. v. EU
L 282, 19.10.2016, s. 1).

1 COM(2019) 640 final.
1 COM(2018) 97 final.
16 SWD(2018) 264 final.
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(4)

(5)

(6)

investicné spolo¢nosti by v ramci svojich povinnosti voéi klientom a potencialnym
klientom mali zohl'adiiovat’ faktory udrzatel'nosti. Investi¢né spolo¢nosti by preto mali
priebezne zohladilovat' nielen vSetky relevantné financné rizikd, ale aj vSetky
relevantné rizika ohrozujuce udrzatelnost uvedené v nariadeni Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088", ktoré by v pripade, Ze¢ nastan(i, mohli mat
skuto¢ny alebo potencidlny zésadny negativny vplyv na hodnotu investicie.
V delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/565 sa rizika ohrozujice udrzatelnost
vyslovne neuvadzaju. Ztohto ddvodu as cielom zabezpeCit' riadne zavedenie
a dodrziavanie vnutornych postupov a organizacnych opatreni treba objasnit, ze
postupy, systémy a vnatorné kontroly investi¢nych spolo¢nosti by mali odrazat’ rizika
ohrozujuce udrzatel'nost’ a Ze na analyzu tychto rizik je potrebnd technicka sposobilost’
a vedomosti.

S cielom zachovat’ vysoku troveil ochrany investorov by investi¢né spolo¢nosti mali
pri identifikécii druhov konfliktov zdujmov, ktorych existencia moze poSkodit’ zaujmy
Klienta alebo potencidlneho klienta, zahrnut' tie druhy konfliktov zaujmov, ktoré
vyplyvaji zo zaclenenia preferencii klienta z hl'adiska udrzatelnosti. V pripade
existujucich klientov, pri ktorych sa uz vykonalo posudenie vhodnosti, by investi¢né
spolo¢nosti mali mat’ moznost’” ur¢it’ individualne preferencie klienta z hl'adiska
udrzatelnosti pri najblizsej pravidelnej aktualizécii existujiceho postudenia vhodnosti.

Investi¢né spolocnosti, ktoré poskytuji investi€né poradenstvo a zabezpecuji spravu
portfolia, by mali vediet odporu¢it’ svojim klientom a potencialnym klientom vhodné
financné ndstroje, apreto by mali vediet klast otdzky zamerané na urcenie
individualnych preferencii klienta z hl'adiska udrzatelnosti. V stlade s povinnostou
investicnej spolo¢nosti konat’ v najlepSom zaujme klientov by mali odporucania
klientom a potencialnym klientom odrazat' finanéné ciele aj pripadné preferencie
z hl'adiska udrZatelnosti, ktoré tito klienti vyjadrili. Preto je nevyhnutné objasnit’, Ze
investiéné spolo¢nosti by mali mat’ zavedené vhodné mechanizmy, Kktorymi sa
zabezpeci, aby zaclenenie faktorov udrzatelnosti do postupu poradenstva a spravy
portfolia neviedlo k nekalému predaju alebo nespravnej prezentacii finanénych
nastrojov alebo stratégii vytvorenim dojmu, Ze splhajii preferencie z hladiska
udrzatelnosti, hoci ich nespifiaji. S cielom zabranit takymto praktikim alebo
nespravne] prezentacii by mali investiéné spolo¢nosti poskytujice investi¢né
poradenstvo najskor posudit’ iné investi€né ciele klienta alebo potencialneho klienta,
Casovy horizont a individulne okolnosti pred tym, ako sa ho opytaju na jeho
potencialne preferencie z hl'adiska udrzatelnosti.

Doposial’ boli vyvinuté finanéné nastroje s réznou uroviiou ambicii v oblasti
udrzatel'nosti. Aby mohli klienti alebo potencialni klienti pochopit’ tieto r6zne drovne
udrzatelnosti  aprijat’  informované  investitné  rozhodnutia v suvislosti
s udrzatel'nost’ou, investicné spolo¢nosti poskytujuce investicné poradenstvo a sluzby
spravy portfolia by mali vysvetlit rozdiel medzi finanénymi nastrojmi, v ramci
ktorych sa v plnej miere alebo Ciastocne realizuji udrzatelné investicie do
hospodarskych cCinnosti, ktoré sa podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2020/852"8 0znacuju za environmentalne udrzatelné, udrzatelnymi investiciami
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia (EU) 2019/2088 a finanénymi

17

18

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27.novembra 2019 0 zverejiiovani
informécii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020 0 vytvoreni rAmca na ulahéenie
udrzatel'nych investicii a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).
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(7)

(8)

9)

(10)

nastrojmi, vramci ktorych sa zohladiuju hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrZatelnosti, ktoré by mohli spifiat’ kritéria na odporu¢anie ako nastroje spiiiajuce
individualne preferencie klientov z hl'adiska udrzatelnosti, na jednej strane a inymi
finanénymi nastrojmi bez uvedenych osobitnych vlastnosti, ktoré by nemali spinat’
kritéria na odporacanie klientom alebo potencidlnym klientom, ktori maja
individualne preferencie z hl'adiska udrzatel'nosti, na druhej strane.

Treba rieSit obavy tykajice sa ,greenwashingu®, t. j. najméd praktik ziskania
nespravodlivej konkurencnej vyhody odporucanim financného nastroja ako nastroja
Setrného k Zivotnému prostrediu alebo udrzatelného nastroja, ked’ tento financny
nastroj v skuto¢nosti nespiia zakladné environmentalne alebo iné normy tykajuce sa
udrzatelnosti. S cielom zabranit’ nekalému predaju a greenwashingu by investi¢né
spolo¢nosti nemali odpora¢at’ finanéné nastroje ako nastroje, ktoré spinaju
individualne preferencie z hl'adiska udrzatelnosti, ani rozhodnuat’ o obchodovani s nimi
ako s takymito nastrojmi, ak tieto finanéné nastroje nespiiiaju uvedené preferencie.
Investi¢né spolo¢nosti by mali svojim klientom alebo potencidlnym klientom vysvetlit’
dovody, preco tieto nastroje neodporucaju, a viest' zaznamy o tychto dévodoch.

Treba objasnit, Ze investiéné spolo¢nosti moézu finanéné nastroje, ktoré nespliaju
kritéria v pripade individualnych preferencii z hladiska udrzatelnosti, nadalej
odportcat’, nie viak ako néstroje, ktoré spifaja individudlne preferencie z hladiska
udrzatelnosti. S cielom umoznit' d’alSie odporicania klientom alebo potencidlnym
klientom, ak finanéné nastroje nespliiaju preferencie klienta z hl'adiska udrZatelnosti,
by klient mal mat’ moznost’ upravit informécie o svojich preferenciach z hl'adiska
udrzatelnosti. S cielom zabranit’ nekalému predaju a greenwashingu by investi¢né
spolo¢nosti mali viest zaznamy o rozhodnuti Klienta spolu s vysvetlenim klienta
tykajucim sa danej Upravy.

Delegované nariadenie (EU) 2017/565 by sa preto malo zodpovedajlicim spdsobom
zmenit'.

PrisluSnym orgdnom a investiénym spolo¢nostiam by sa mal poskytnit’ dostato¢ny ¢as
na to, aby sa prispdsobili novym poziadavkam uvedenych v tomto nariadeni. Zacatie
jeho uplatilovania by sa preto malo odlozit,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/565

Delegované nariadenie (EU) 2017/565 sa meni takto:

1.

V ¢lanku 2 sa dopliiaja tieto body 7, 8 a 9:

7. preferencie z hladiska udrZatelnosti“ st vol'ba klienta alebo potencidlneho
klienta, pokial’ ide o to, ¢i a do akej miery ma byt do jeho investicie zafleneny
jeden alebo viacero tychto finanénych néstrojov:

a) finan¢ny nastroj, pri ktorom klient alebo potencidlny klient urCuje, ze
minimalny podiel sa investuje do environmentalne udrZzateInych investicii
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia Europskeho parlamentu
a Rady (EU) 2020/852*;

b) finanény nastroj, pri ktorom klient alebo potencialny klient urcuje, Zze
minimalny podiel sa investuje do udrzatel'nych investicii v zmysle vymedzenia
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vélanku 2 bode 17 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088**;

finan¢ny nastroj, pri ktorom sa zohladiuju hlavné nepriaznivé vplyvy na
faktory udrzatelnosti, priCom kvalitativne alebo kvantitativne prvky
preukazujice toto zohl'adnenie uréuje klient alebo potencialny klient;

~faktory udrzateInosti* st faktory udrzatelnosti v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
bode 24 nariadenia (EU) 2019/2088;

¢

»rizika ohrozujice udrzatelnost™ st rizika ohrozujuce udrzatelnost’ v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 bode 22 nariadenia (EU) 2019/2088.

**

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. jna 2020 o vytvoreni ramca na
ulah¢enie udrzatelnych investicii a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198,
22.6.2020, s. 13).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2988 z27. novembra 2019 o zverejiiovani
informacii o udrzatel'nosti v sektore finan¢nych sluzieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).

V ¢lanku 21 sa odsek 1 meni takto:

a)

b)

Druhy pododsek sa nahradza takto:

»Investicné spolocnosti pri plneni poziadaviek stanovenych v tomto odseku

9 ¢

zohl'adiiuju rizika ohrozujuce udrzatelnost’.
Dopliia sa tento pododsek:

,Investiéné spolo¢nosti pri plneni poziadaviek uvedenych vtomto odseku
zohladfiuji povahu, rozsah a zlozitost' obchodnej ¢innosti spolo¢nosti a povahu
a skalu investiénych sluzieb a ¢innosti vykonavanych v priebehu tejto obchodnej
¢innosti.*

V ¢lanku 23 ods. 1 sa pismeno a) nahradza takto:

»a)

zavedd, vykonavaju audrziavaju primerané politiky a postupy riadenia rizik,
ktorymi sa identifikuja rizikd suvisiace s ¢innost'ami, procesmi a Systémami
spolocnosti, a pripadne urcia troven rizika, ktora spolocnost’ toleruje. Investicné

9,66

spolo¢nosti pri tom zohl'adiiujt riziké ohrozujice udrzatel'nost’;.

Clanok 33 sa nahradza takto:

., Clanok 33
Konflikty zdujmov s moZnou ujmou pre klienta

(¢1anok 16 ods. 3 a ¢lanok 23 smernice 2014/65/EU)

Na ucely urcenia druhov konfliktov zaujmov, ktoré vznikaju v priebehu poskytovania

investicnych a vedlajSich sluzieb alebo ich kombindcie a ktorych existencia moZze

poskodit’ zdujmy klienta vratane jeho preferencii z hl'adiska udrzatelnosti, investicné

spolo¢nosti zohl'adiiuju pomocou minimélnych kritérii, ¢i je investicna spolo¢nost’ alebo

prislusna osoba, alebo osoba, ktora je spojena s touto spolocnostou tym, Ze ju priamo ¢i

nepriamo ovlada, v niektorej z nasledujtcich situacii, ¢i uz v dosledku poskytovania
investi¢nych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb alebo investi¢nych ¢innosti, alebo inak:

a)

spolo¢nost’ alebo dand osoba pravdepodobne dosiahne finan¢ny zisk alebo
predide finan¢nej strate na ukor klienta;

10
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b)

spolo¢nost’ alebo dand osoba ma zaujem na vysledku sluzby poskytovanej
klientovi alebo na vysledku transakcie uskuto¢nenej v mene klienta a tento
zaujem sa lis$i od zaujmu klienta na tomto vysledku;

spolo¢nost’ alebo dand osoba ma financnu alebo ini motivaciu uprednostnit’
zaujem iného klienta alebo skupiny klientov pred zaujmami daného klienta;

spolo¢nost’ alebo dané osoba vykonava rovnaka obchodnu Cinnost’ ako klient;

spolo¢nost’ alebo dand osoba v suvislosti so sluzbou poskytovanou klientovi
dostava alebo dostane od inej osoby, nez je klient, stimul vo forme pefiaznych
¢i nepenaznych benefitov alebo sluzieb.*

5. V ¢lanku 52 sa odsek 3 nahradza takto:

3.

a)
b)

c)

d)

Investi¢né spolo¢nosti poskytuju opis:
druhov zvazovanych financnych néstrojov;

skaly finanénych néstrojov, ako aj poskytovatelov analyzovanych pre kazdy
druh nastroja podl'a rozsahu sluzby;

v pripade potreby opis faktorov udrzatel'nosti zohl'adnenych v postupe vyberu
finan¢nych néstrojov;

pri poskytovani nezavislého poradenstva opis toho, ako poskytovana sluzba
spliia podmienky poskytovania investi¢ného poradenstva na nezavislom
zéklade, ako aj opis faktorov zohladnenych vo vyberovom postupe, ktory
investi¢nd spolo¢nost’ pouziva pri odporucani finanénych nastrojov, vratane
rizik, nékladov a zlozitosti finan¢nych nastrojov.*

6. Clanok 54 sa meni takto:

a)

b)

c)

d)

SK

V odseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:

,a) zodpoveda investi¢nym cielom daného klienta vratane klientovej odolnosti
voci riziku a akychkol'vek preferencii z hl'adiska udrZatel'nosti;*;

Odsek 5 sa nahradza takto:

,,5. Informécie o investiénych cieloch klienta alebo potencialneho klienta
zahffiaju v pripade potreby informécie o dizke obdobia, po¢as ktorého chce klient
drzat’ investiciu, o jeho preferenciach, pokial’ ide o podstupovanie rizika, o jeho
odolnosti voéi riziku, o Gcele investicie a takisto o jeho preferenciach z hl'adiska
udrzatel'nosti.*;

Odsek 9 sa nahradza takto:

,»9. Investicné spolo¢nosti musia mat’ zavedené vhodné politiky a postupy na
zabezpeCenie toho, aby chépali povahu a vlastnosti investicnych sluzieb
a finan¢nych nastrojov, ktoré vybrali pre svojich klientov, vratane ndkladov
arizik, ako aj akychkol'vek faktorov udrzatel'nosti, a aby posudili, beruc do Gvahy
néklady a zlozitost’, ¢i rovnocenné investi¢né sluzby alebo finan¢né nastroje moézu
vyhovovat’ profilu ich klienta, pricom musia byt schopné preukdzat, ze maju
takéto politiky a postupy zavedené.*;

Odsek 10 sa nahradza takto:

,10. Pri poskytovani sluzby investicného poradenstva alebo spravy portfolia
investi¢na spolo¢nost’ nesmie odporucit’ obchod ani sa rozhodnut’ obchodovat, ak
ziadna zo sluzieb alebo nastrojov nie je pre klienta vhodna.
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Investicnd spolo¢nost’ nesmie odporucit’ finanéné ndstroje ako nastroje, ktoré
spiiaju preferencie klienta alebo potencialneho klienta z hl'adiska udrZatelnosti,
ani sa rozhodnit’ obchodovat’ s nimi ako s takymito nastrojmi, ak tieto financné
nastroje nespliaju uvedené preferencie. Investiéna spolo¢nost’ vysvetli klientovi
alebo potencialnym klientom dévody, pre¢o dané produkty neodporuca, a vedie
zaznamy o tychto dévodoch.

Ak ziadny finanény nastroj nespiiia preferencie klienta alebo potenciilneho
klienta z hl'adiska udrzatelnosti a klient sa rozhodne upravit' svoje preferencie
z hl'adiska udrzatelnosti, investicna spolo¢nost’ vedie zaznamy o rozhodnuti
klienta vratane dovodov tohto rozhodnutia.*;

e) V odseku 12 sa prvy pododsek nahradza takto:

,12. Pri poskytovani investi¢ného poradenstva poskytuju investi¢né spolo¢nosti
retailovému klientovi spravu, ktora obsahuje prehl'ad poskytnutého poradenstva
a vysvetlenie, do akej miery je poskytnuté odporucanie vhodné pre retailového
klienta, vratane toho, ako odporGi¢anie spiiia investiéné ciele klienta a ako
zohl'adiiuje jeho osobné pomery vzhladom na pozadovanu dizku investicie,
znalosti a skusenosti klienta, postoj klienta voci riziku, jeho schopnost’ znasat
straty a jeho preferencie z hl'adiska udrzatelnosti.;

f)  Vodseku 13 sa dopiia novy pododsek:

»Poziadavkami na splnenie preferencii klientov alebo potencidlnych klientov
z hl'adiska udrzatelnosti, ak je to vhodné, sa nemenia podmienky stanovené
V prvom pododseku.*

Cldnok 2
Nadobudnutie u¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Uplatituje sa od [Urad pre publikdcie: vio%te ddtum — 12 mesiacov po uverejneni v Uradnom
vestniku Europskej Unie].

Toto nariadenie je zavézné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢Elenskych
Statoch.

V Bruseli 21. 4. 2021

Za Komisiu

predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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