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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (E[j) 2025/754
zo 16. aprila 2025,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 stanovenim
procesnych pravidiel pre vykon privomoci Eurépskeho orginu pre cenné papiere a trhy ukladat
pokuty alebo pravidelné platby penile externym posudzovatefom

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 z 22. novembra 2023 o eurépskych zelenych
dlhopisoch a volitelnom zverejfiovani informdcii pri dlhopisoch uvddzanych na trh ako environmentélne udrzatelné a pri
dlhopisoch viazanych na udrzatelnost ('), a najmi na jeho ¢lanok 63 ods. 10,

kedZe:

(1)

S cielom v plnej miere uplatiiovat pravo na vypocutie zarucené v clanku 63 ods. 5 nariadenia (EU) 2023/2631 by
osoba, voci ktorej orgdin ESMA vedie vySetrovanie, pretoze sa mohla dopustit jedného z poruseni uvedenych
v clanku 60 ods. 1 uvedeného nariadenia, mala mat pravo predlozit pisomné pripomienky v primeranej lehote
najmenej $tyri tyzdne pred tym, ako vySetrujici dradnik predloZzi svoje zistenia orgdnu ESMA. Tejto osobe by sa
malo umoznit, aby jej poméhal poradca podla jej vlastného vyberu.

Orgdn ESMA by mal posadit dplnost spisu, ktory predlozil vySetrujici tradnik, na zdklade zoznamu dokumentov.
Na zabezpecenie toho, aby osoba, voci ktorej sa vedie vySetrovanie, mohla primerane pripravit svoju obhajobu, by
organ ESMA mal takejto osobe pred prijatim kone¢ného rozhodnutia o uloZeni pokuty alebo pravidelnej platby
pendle poskytniit pravo predlozit dalsie pisomné pripomienky.

Na zéklade ¢lanku 61 nariadenia (EU) 20232631 organu ESMA vyplyva povinnost ukladat pravidelné platby penile,
okrem iného vtedy, ak sa osoba, voci ktorej sa vedie vySetrovanie, odmietne podrobit takémuto vySetrovaniu alebo
poskytntt informdacie pozadované orgdnom ESMA. S cielom plne zarucit pravo takychto osob na obhajobu by mal
orgdn ESMA poskytnif tejto osobe moznost predloZit pisomné podania k zdlezitosti, ktord je predmetom
vySetrovania, alebo k skuto¢nosti, ¢i je takdto pravidelnd platba pendle v danom pripade primerand, a to pred
ulozenim takéhoto pravidelného penéle.

Prévo na obhajobu by sa malo zvdzit s ohladom na potrebu prijat za osobitnych okolnosti nalichavé opatrenie
organu ESMA. Ak je opodstatnené prijat nalichavé opatrenie podla clinku 64 ods. 2 nariadenia (EU) 2023/2631,
pravo osoby, voci ktorej sa vedie vySetrovanie, na obhajobu by nemalo byt prekdzkou pre organ ESMA, aby prijal
naliehavé opatrenia. V takom pripade by orgdn ESMA s cielom zabrénit zdvaznému a bezprostrednému poskodeniu
finan¢ného systému mal mat mozZnost prijat do¢asné rozhodnutie bez toho, aby poskytol osobe, vo¢i ktorej sa vedie
vySetrovanie, moznost predlozit podania. Orgdn ESMA by mal danej osobe umoznit, aby bola vypocutd ¢o najskor
po prijati do¢asného rozhodnutia a pred prijatim potvrdzujiiceho rozhodnutia.

Prédvomoc orgdnu ESMA ukladat pravidelné platby pendle by sa mala vykondvat s ndlezitym zretelom na prdvo na
obhajobu a nemala by sa zachovdvat po uplynuti potrebného obdobia. Ak sa orgdn ESMA rozhodne uloZit
pravidelnd platbu pendle, dotknutd osoba by ndsledne mala mat moznost byt vypocutd a ziadna platba penéle by uz
nemala byt splatnd od okamihu, ked dotknutd osoba splni rozhodnutie orgdnu ESMA, ktoré sa na fiu vztahuje.

() U.v.EUL, 2023/2631, 30.11.2023, ELL: http://data.europa.eu/elifreg/2023/2631/oj.
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(6)  Spisy vypracované orgdnom ESMA a vySetrujicim dradnikom obsahujii informadcie, ktoré st nevyhnutné pre
dotknutti osobu pri priprave na stidne alebo spravne konanie. Po tom, ako osoba, vo¢i ktorej sa vedie vySetrovanie,
dostane ozndmenie o zisteniach od vySetrujiiceho tiradnika alebo orgdnu ESMA, by preto uvedend osoba mala mat
pravo na pristup k spisu s vyhradou opravneného zdujmu inych osob tykajiceho sa ochrany ich obchodného
tajomstva. PouZzivanie dokumentov zo spristupneného spisu by sa malo povolit len v rdmci stdnych alebo sprévnych
konanf v stivislosti s porugeniami nariadenia (EU) 2023/2631.

(7)  Pravomoc ukladat pokuty a pravidelné platby pendle, ako aj prdvomoc vymahat pokuty a pravidelné platby penale by
sa mali vykondvat v primeranej lehote, a preto by sa na ne mala vzfahovat premlcacia lehota. Z dovodu
konzistentnosti by sa v rdmci premlcac1ch lehot na ukladanie a vymahanie pokit alebo pravidelnych platieb pendle
mali zohladfiovat ex1stu]uce pravne predpisy Unie uplatnitené na ukladanie sankcif dohliadanym subjektom a ich
vyméhanie a skiisenosti orgdnu ESMA s uplatiiovanim takychto pravnych predpisov.

(8)  Aby organ ESMA zabezpecil Gschovu vybranych pokut a pravidelnych platieb pendle, mal by sumy prijaté v dosledku
uvedenych pokit a pravidelnych platieb pendle uloZit na tiroc¢ené Géty, ktoré boli otvorené vylu¢ne na tcely jedinej
pokuty alebo pravidelnej platby pendle. Pokial ide o rozpoctovii obozretnost, orgdn ESMA by mal sumy previest na
Komisiu az vtedy, ked st rozhodnutia kone¢né z dévodu vycerpania alebo zdniku prav na odvolanie,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Procesné pravidld v konaniach o poruSeni povinnosti pred vysetrujiicim dradnikom

1. Poukonceni vySetrovania skutocnosti, ktoré mozu predstavovat jedno alebo viacero poruseni uvedenych v ¢lanku 60
ods. 1 nariadenia (EU) 2023 2631, a pred predloZenim spisu orgdnu ESMA (,0zndmenie o zisteniach) vySetrujtici tiradnik
pisomne informuje osobu, voci ktorej sa vedie vySetrovanie, o zisteniach a poskytne tejto osobe moznost predlozit
pisomné podania podla odseku 3 tohto ¢ldnku.

2.V ndvrhu ozndmenia o zisteniach sa uvedii skuto¢nosti, ktoré by mohli predstavovat jedno alebo viacero poruseni
uvedenych v &lanku 60 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/2631, pricom uvedené oznimenie mus obsahovat postidenie povahy
a zdvaznosti tychto skuto¢nosti na zdklade kritérif stanovenych v ¢lanku 59 ods. 3 uvedeného nariadenia.

3.V ndvrhu ozndmenia o zisteniach sa stanovi primerand lehota najmenej $tyri tyZdne pre osobu, voéi ktorej sa vedie
vySetrovanie, na predloZenie pisomnych podani. Vysetrujiici tiradnik nie je povinny zohladnit pisomné podania dorucené
po uplynuti uvedenej asovej lehoty.

4. Osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie, moZu vo svojich pisomnych podaniach uviest vietky skuto¢nosti, ktoré st
relevantné pre ich obhajobu, a ak je to mozné, pripoja dokumenty ako doékaz uvedenych skutocnosti. Osoby, voéi ktorym
sa vedie vySetrovanie, moézu navrhnit, aby vySetrujici Gradnik vypocul iné osoby, ktoré moézu dosvedcit skutocnosti
uvedené v ich podaniach. Osobdm, voci ktorej sa vedie vySetrovanie, moze pri priprave pisomnych podani pomdhat
poradca podla ich vlastného vyberu.

5. Vysetrujici Gradnik moze vyzvat osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie a ktorym bolo adresované ozndmenie
o zisteniach uvedené v odseku 1, aby sa zicastnili na Gstnom vypocuti. Osobdm, voci ktorym sa vedie vySetrovanie, moze
poméhat poradca podla ich vlastného vyberu. Ustne vypocutie nie je verejné.

6.  VySetrujici Gradnik zasle kone¢né ozndmenie o zisteniach osobe, voci ktorej sa vedie vySetrovanie.
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Cldnok 2

Procesné pravidl4, ktoré md dodrZiavat organ ESMA v siivislosti s pokutami a opatreniami dohladu

1. VySetrujici tradnik predlozi organu ESMA tieto dokumenty:

a)  ozndmenie o zisteniach a képiu tohto ozndmenia, ktoré vysetrujici dradnik adresoval osobe, voéi ktorej sa vedie
vySetrovanie;

b)  képiu pisomnych podani osoby, voci ktorej sa vedie vySetrovanie;

¢)  zdpisnicu z kazdého tistneho vypocutia.

2. Akje spis netplny, orgdn ESMA predloZi vySetrujicemu tradnikovi odévodnent ziadost o poskytnutie dodato¢nych
dokumentov.

3. Aksaorgan ESMA domnieva, Ze skuto¢nosti opisané v ozndment o zisteniach vySetrujiceho tradnika nepredstavujia
jedno alebo viacero poruseni uvedenych v ¢clinku 60 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/2631, rozhodne o uzavreti pripadu.
Orgén ESMA ozndmi toto rozhodnutie o uzavreti pripadu osobe, vo¢i ktorej sa vedie vysetrovanie.

4. Ak orgdn ESMA sthlasi so vSetkymi alebo niektorymi zisteniami vySetrujiiceho tradnika, informuje o tom osobu,
voci ktorej sa vedie vySetrovanie. V prislusnom ozndmeni sa stanovi lehota najmenej dva tyzdne, ak orgdn ESMA sthlasi
so vietkymi zisteniami vySetrujiceho tradnika, a najmenej Styri tyZzdne v pripade, Ze orgdn ESMA nesthlasi so vietkymi
zisteniami, v rdmci ktorej moZze osoba, voci ktorej sa vedie vySetrovanie, predloZit pisomné podania. Organ ESMA nie je
povinny zohl'adnit pisomné podania dorucené po uplynuti uvedenej lehoty.

5. Orgdn ESMA moze vyzvat osobu, voci ktorej sa vedie vySetrovanie a ktorej bolo adresované ozndmenie o zisteniach,
aby sa zdicastnila na Gstnom Vypocutl Osobe, vodi ktorej sa vedie vySetrovanie, moze pomdahat poradca podla vlastného
vyberu. Ustne vypocutie nie je verejné.

6. Ak orgdn ESMA rozhodne, Ze osoba, voli ktorej sa vedie vySetrovanie, sa dopustila jedného alebo viacerych poruseni
uvedenych v ¢lanku 60 ods. 1 nariadenia (EU) 2023 / 2631, a prijal rozhodnutie o uloZeni pokuty v stilade s ¢linkom 60
uvedeného nariadenia, bezodkladne ozndmi toto rozhodnutie osobe, ktorej sa pokuta uklada.

Cldnok 3

Procesné pravidld, ktoré md dodrZiavat orgin ESMA v konaniach o poruseni povinnosti, pokial ide o pravidelné
platby penile

1. Pred ulozenim pravidelnej platby pendle podla ¢linku 61 nariadenia (EU) 2023/2631 orgin ESMA predlozi
ozndmenie o zisteniach osobe, voci ktorej sa vedie konanie, v ktorom sa uvddzajii dévody uloZenia uvedenej pravidelnej
platby penéle a stanovuje vyska pravidelnej platby pendle za kazdy den nesplnenia povinnosti. V ozndmeni sa stanovi
primerand ¢asova lehota najmenej Styri tyzdne, v ktorej osoba, voci ktorej sa vedie konanie, moze predlozit pisomné
podania. Orgdn ESMA nie je povinny zohladnit pisomné podania doru¢ené po uplynuti uvedenej lehoty.

2. Orgén ESMA moze vyzvat osobu, voci ktorej sa vedie konanie, aby sa zticastnila na Gstnom vypocutl Osobe, voci
ktorej sa vedie konanie, moze pomahat poradca podla vlastného vyberu. Ustne vypocutie nie je verejné.

3. Vrozhodnuti podla ¢linku 61 ods. 1 nariadenia (EU) 20232631 sa uvedie pravny ziklad a dovody rozhodnutia,
suma pravidelnej platby pendle a ddtum zacatia jeho platenia.

4. Orgdn ESMA uz nemo6Ze ulozit pravidelnd platbu pendle, ked externy posudzovatel alebo osoba, voci ktorej sa vedie
konanie, dosiahne stlad s prislusnym rozhodnutim uvedenym v ¢lanku 61 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/2631.
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Cldnok 4

Procesné pravidl4, ktoré md dodrZiavat orgdn ESMA, pokial ide o predbezné rozhodnutia o opatreniach dohladu

1. Ak orgdn ESMA prijal predbezné rozhodnutie uvedené v ¢linku 64 ods. 2 nariadenia (EU) 2023/2631, bezodkladne
ho ozndmi osobe, na ktort sa uvedené predbezné rozhodnutie vztahuje. Orgdn ESMA stanovi primeranti lehotu najmenej
Styri tyzdne, v rdmci ktorej moZe osoba, na ktord sa vztahuje docasné rozhodnutie, predlozif pisomné podania
k uvedenému rozhodnutiu. Orgdn ESMA nie je povinny zohladnit pisomné podania doru¢ené po uplynuti uvedenej lehoty.

2. Orgén ESMA na poiiadanie umozni pristup k spisu osobe, na ktort sa vztahuje do¢asné rozhodnutie. Dokumenty zo
spristupneného spisu sa pouziji len na dcely stidneho alebo sprdvneho konania tykajiceho sa uplatiovania nariadenia
(EU) 2023/2631.

3. Orgdn ESMA moZe vyzvat osobu, na ktord sa vztahuje docasné rozhodnutie, aby sa ztcastnila na Gstnom vypocuti.
Osobam, na ktoré sa vztahuje predbeiné rozhodnutie, moze pomahat poradca podla vlastného vyberu. Ustne vypocutie
nie je verejné.

4. Orgdn ESMA prijme konecné rozhodnutie uvedené v ¢lanku 59 ods. 1, ¢lanku 60 ods. 1 a ¢lanku 61 ods. 1
nariadenia (EU) 2023/2631 ¢o najskor po prijati predbezneho rozhodnutia. Ak sa orgdn ESMA po vypocuti osoby, na
ktorti sa vztahuje predbezné rozhodnutie, domnieva, Ze osoba, na ktort sa vztahuje predbezne rozhodnutie, sa dopustila
porusenia uvedeného v ¢linku 60 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/2631, prijme potvrdzujiice rozhodnutie, ktorym ulozi
jedno alebo viacero opatreni dohladu stanovenych v ¢ldnku 59 uvedeného nariadenia. Orgdn ESMA bezodkladne ozndmi
toto potvrdzujice rozhodnutie osobe, na ktort sa vztahuje docasné rozhodnutie.

Ak orgdn ESMA prijme kone¢né rozhodnutie, ktorym sa nepotvrdi docasné rozhodnutie, do¢asné rozhodnutie sa povazuje
za zrusené.

Cldnok 5

Pristup k spisu a pouZivanie dokumentov

1. Orgidn ESMA udeli na zaklade Ziadosti pristup k spisu osobe, voc¢i ktorej sa vedie vysSetrovanie a ktorej vySetrujtci
tradnik alebo orgdn ESMA zaslali ozndmenie o zisteniach. Orgdn ESMA udeli takyto pristup po kazdom ozndmeni
o zisteniach.

2. Dokumenty zo spristupneného spisu pouziji osoby uvedené v odseku 1 len na tcely stidneho alebo sprdvneho
konania tykajiceho sa uplatiiovania nariadenia (EU) 2023/2631.

Cldnok 6

Premlcacie lehoty na ukladanie pokdt a pravidelnych platieb penile

1.  Na pokuty a pravidelné platby pendle uloZzené externym posudzovatelom a inym osobdm, voci ktorym sa vedie
vySetrovanie, sa vztahuje premlc¢acia lehota piatich rokov.

2. Preml¢acia lehota uvedend v odseku 1 za¢ina plyniit diilom nasledujicim po dni, ked doslo k poruseniu. V pripade
pokracujiceho alebo opakovaného porusovania tato preml¢acia lehota zacina plynit diiom ukonéenia poruSovania.

3. Akékolvek opatrenie, ktoré prijme orgdn ESMA na dcely vy3etrovania alebo konania vo vztahu k porueniu
uvedenému v ¢ldnku 60 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/2631, prerusuje premlcaciu lehotu tykajicu sa ukladania pokut
a pravidelnych platieb pendle. Uvedend premlcacia lehota sa prerusi s G¢innostou odo diia, ked bolo opatrenie ozndmené
externému posudzovatelovi alebo osobe, voéi ktorej sa vedie vySetrovanie tykajiice sa poruSenia poziadaviek uvedenych
v ¢lanku 60 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/2631.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/754/0j
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4. Kazdym prerusenim uvedenym v odseku 3 sa zacina novd premléacia lehota, ako sa uvadza v odseku 1. Tato nové
premlcacia lehota uplyme najneskor diiom, kedy uplynulo obdobie rovnajtice sa dvojnasobku povodnej premlcacej lehoty
bez toho, aby orgdn ESMA ulozﬂ pokutu alebo pravidelnt platbu pendle. Uvedend lehota sa predlzi o ¢as, pocas ktorého je
premlCacia lehota pozastavend podla odseku 5.

5. Premlcacia lehota na ukladanie pokiit a pravidelnych platieb pendle sa pozastavi na obdobie, pocas ktorého je
rozhodnutie orgdnu ESMA predmetom konania pred odvolacou radou uvedenou v ¢ldnku 60 nariadenia Eurdépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 () alebo predmetom preskiimania Stidnym dvorom v stlade s clinkom 65
nariadenia (EU) 2023/2631.

Cldnok 7

Premlcacie lehoty na vymdhanie pendle

1. Na privomoc orginu ESMA presadzovat rozhodnutia prijaté podla ¢linkov 60 a 61 nariadenia (EU) 2023/2631 sa
vztahuje premlCacia lehota pit rokov.

2. Preml¢acia lehota uvedend v odseku 1 sa vypocitava odo diia nasledujiceho po dni, ked sa rozhodnutie stalo
pravoplatnym.

3. Premlcacia lehota na vymahanie penale sa prerusi kazdym opatrenim orgdnu ESMA urfenym na vymdhanie platby
alebo platobnych podmienok pokuty ¢i pravidelnej platby penile.

4. Kazdym preruenim uvedenym v odseku 3 sa zac¢ina novd premlcacia lehota, ako sa uvddza v odseku 1.

5. Premlcacia lehota uvedend v odseku 1 sa pozastavuje, ked:
a)  je poskytnutd lehota na zaplatenie;

b)  je vymdhanie platby pozastavené do vydania rozhodnutia odvolacej rady organu ESMA v stlade s ¢ldnkom 60

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 alebo Stdneho dvora Eurdpskej tnie v stlade s ¢lankom 65 nariadenia
(EU) 2023/2631.

Cldnok 8

Vyber pokiit a pravidelnych platieb pendle

1. Orgdn ESMA ukladd sumy pokiit a pravidelnych platieb pendle na Groceny tcet zriadeny orgdnom ESMA, kym tieto
pokuty a platby pendle nenadobudnd prévoplatnost. Ak orgdn ESMA sticasne vyberd viacero pokdt a pravidelnych platieb
pendle, zabezpedi, aby tieto pokuty a platby pendle boli ukladané na rdozne Gcty alebo podicty. Vybrané pokuty
a pravidelné platby pendle sa nezahrnd do rozpoc¢tu orgdnu ESMA, ani sa nezaznamendvajii ako rozpoctové prostriedky.

2. Ked orgdn ESMA stanovi, Ze o pokutich alebo pravidelnych platbach pendle bolo privoplatne rozhodnuté po
vycerpani vetkych prav na odvolanie, prevedie tieto sumy a pripadny kumulovany drok Komisii. Tieto sumy sa potom
zahrnt do vieobecného rozpoctu Unie.

3. Orgdn ESMA pravidelne podéva Komisii spravy o vyske uloZenych pokit a pravidelnych platieb pendle a o ich stave.

(%) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84, ELL: http://data.europa.eu/elifreg/2010/10950j).
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Cldnok 9
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost a zac¢ina sa uplatiiovat dvadsiatym dilom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
$tatoch.

V Bruseli 16. aprila 2025

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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