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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Elj) 2021/557
z 31. marca 2021,

ktorym sa meni nariadenie (EU) 2017/2402, ktorym sa stanovuje vSeobecny rimec pre sekuritiziciu
a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentmii a Standardizovanii sekuritiziciu,
v zdujme pomoci pri obnove po krize spdsobenej ochorenim COVID-19

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE]J UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najmd na jej ¢lanok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po posttpeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (),
konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (),

kedze:

(1)  Kriza sposobend ochorenim COVID-19 vdzne postihuje ludi, podniky, systémy zdravotnej starostlivosti
a hospodarstva clenskych stitov. Vo svojom ozndmeni z 27. mdja 2020 s ndzvom ,Spravny Cas pre Eurépu:
ndprava $kod a priprava budiicnosti pre dalSie generdcie“ Komisia zdoraznila, Ze likvidita a pristup k finanénym
prostriedkom budt v nasledujicich mesiacoch nadalej vyzvou. Preto je velmi dolezité podporit obnovu po
zdvaznom hospodarskom otrase sposobenom pandémiou ochorenia COVID-19, a to zavedenim cielenych zmien
existujiicich pravnych predpisov v oblasti financii.

(2)  Zévainy hospoddrsky otras sposobeny pandémiou ochorenia COVID-19 a vynimo¢né opatrenia potrebné na
zamedzenie jeho $irenia maji dalekosiahly vplyv na hospodarstvo. Podniky Celia naruseniu dodavatelskych
retazcov, docasnému zatvdraniu a znizenému dopytu, zatial co domdcnosti sii konfrontované s nezamestnanostou
a klesajticimi prijmami. Orgdny verejnej moci na trovni Unie a ¢lenskych $titov podnikli dalekosiahle kroky na
podporu domdcnosti a solventnych podnikov, aby dokazali prekonat toto zdvazné, no iba docasné spomalenie
hospodarskej ¢innosti a z neho vyplyvajiici nedostatok likvidity.

() U.v.EUC377,9.11.2020,5. 1.
() U.v.EUC10, 11.1.2021, s. 30.
() Pozicia Eurépskeho parlamentu z 25. marca 2021 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 30. marca 2021.
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(3)  Je dolezité, aby tiverové institdcie a investicné spolocnosti (dale] len ,instittcie”) vyuZzivali svoj kapitdl tam, kde je
najviac potrebny, a aby im to regulaény ramec Unie ulahéil a zdroven zabezpeil, aby inititticie konali obozretne.
Okrem flexibility stanovenej v existujtcich prav1d1ach by cielené zmeny nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/2402 () zabezpeili, aby sekuritizaény raimec Unie poskytol dodatocny néstroj na podporu obnovy
hospodarstva po krize sposobenej ochorenim COVID-19.

(4)  Vynimoc¢né okolnosti stvisiace s krizou spdsobenou ochorenim COVID-19 a bezprecedentny rozsah stvisiacich
vyziev si vyzadujii okamzité konanie s cielom zabezpecit, aby institiicie mohli nasmerovat dostato¢né finan¢né
prostriedky do podnikov, a tym pomohli absorbovat hospodarsky otras spdsobeny pandémiou ochorenia
COVID-19.

(5)  Kriza sposobend ochorenim COVID-19 predstavuje riziko zvySenia poctu nespldcanych expozicii a zvysi potrebu,
aby institticie svoje nespldcané expozicie spravovali a zaoberali sa nimi. Jednym zo spdsobov ako to mézu institticie
urobit je obchodovat so svojimi nesplacanymi expoziciami na trhu prostrednictvom sekuritizacie. Okrem toho je
v sicasnom kontexte nevyhnutné, aby sa rizikd presunuli dalej od systémovo dolezitych casti finan¢ného systému
a aby veritelia posilnili ich kapitdlové pozicie. Okrem napriklad ziskania novych vlastnych zdrojov je jednym
zo sposobov, ako to dosiahnut, synteticka sekuritizacia.

(6) Ucelove subjekty zaoberajtice sa sekuritizdciou (dalej len ,SSPE”) by mali byt usadené len v tretich krajindch, ktoré
Unia (°) neuvddza na zozname EU obsahujticom jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na danové tcely, a v jeho
aktualizdcidch (priloha I, alebo na zozname Vysok0r1Z1kovych tretich krajin, ktoré maju strategické nedostatky vich
mechanizmoch boja proti praniu Spinavych pefiazi a financovaniu terorizmu. Priloha II o sicasnom stave
spoluprace s EU v savislosti so zdvizkami, ktoré pr1Ja11 spolupracujice jurisdikcie na vykondvanie zdsad dobrej
spravy v danovych zdleZitostiach, obsahuje spravy o sti¢asnom stave rokovani s ur¢itymi spolupracujiicimi tretimi
krajinami, z ktorych niektoré v stiCasnosti zachovavaji $kodlivé danové praktiky. Takéto rokovania by mali viest
k véasnému ukonceniu takychto skodlivych danovych praktik, aby sa predislo budtcim obmedzeniam tykajiicim sa
zriadovania SSPE.

(7) S cielom posilnit schopnost vniitrostatnych orgdnov bojovat proti vyhybaniu sa danovym povinnostiam by investor
mal informovat prisluiné danové orgny ¢lenského §tatu, v ktorom je rezidentom na datiové tcely, vzdy, ked ma
investovat do SSPE zriadeného po ddtume zacatia uplatiiovania tohto nariadenia v jurisdikcii uvedenej v prilohe II
z dovodu uplatiiovania $kodlivého datiového rezimu. Tieto informdcie sa moéZu pouZif na postdenie toho, ¢i
investor dosahuje dafiovii vyhodu.

(8)  Ako zdoraznil Eurépsky orgdn dohladu (Eurpsky orgdn pre bankovnictvo) (dalej len ,EBA*) zriadeny nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) . 1093/2010 (*) vo svojom stanovisku k regulacnému zaobchddzaniu so
sekuritizaciou nespldcanych expozicii ( ), rizikd spojené s aktivami, ktorymi sa zabezpecuji sekuritizacie
nesplacanych expozicii, st hospodarsky odlisné od rizik sekuritizacii spldcanych aktiv. Nespldcané expozicie st
sekuritizované so zlavou z ich nomindlnej alebo nesplatenej hodnoty a odrdzaji hodnotenie trhu tykajiice sa okrem
iného aj pravdepodobnosti, Ze rieSenie dlhu prinesie dostatoény pefiazny tok a vymdhanie majetku. Riziko pre
investorov je teda v tom, Ze rieSenie dlhu aktiv neprinesie dostato¢ny penazny tok a vymédhanie majetku na krytie
Cistej hodnoty, za ktord boli nespldcané expozicie kipené. Skuto¢né riziko straty pre investorov preto nepredstavuje
nomindlna hodnota portfdlia, ale diskontovand hodnota, a to po odpocitani cenovej zlavy, za ktori sa prevadzaji
podkladové aktiva. V pripade sekuritizacii nespldcanych expozicif je preto vhodné vypocitat vysku ponechania si
rizika na zdklade tejto diskontovanej hodnoty.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny rmec pre
sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnti a Standardizovant sekuritizéciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65ES, 2009/138[ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017,s. 35).

() Pozri najmi: Zavery Rady z 8. novembra 2016 o kritéridch vypracovania zoznamu EU obsahujticeho jurisdikcie, ktoré nespolupracuji
na daiiové Gicely, a o procese vedticom k vypracovaniu tohto zoznamu a ich prilohu (U.v.EU C 461, 10.12.2016, 5. 2) a Zavery Rady
o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujt na dafiové ticely a ich prilohy (U. v. EU C 66, 26.2.2021,
s. 40).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/78[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, 5. 12).

() Stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo k regulacnej tiprave sekuritizacii nespldcanych expozicii ur¢ené Eurdpskej komisii,
EBA-OP-2019-13, uverejnené 23. oktdbra 2019.
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(9)  Poziadavkou na ponechanie si rizika sa zostladuji zdujmy origindtorov, sponzorov a pévodnych veritelov, ktori st
zapojeni do sekuritizdcie so zdujmami investorov. Pokial ide o sekuritizdcie splicanych aktiv, prevladajiicim
zdujmom na strane predaja je obycajne zdujem origindtora, ktory je Casto aj povodnym veritelom. Pri
sekuritizacidch nesplacanych expozicii sa vsak origindtori snazia odstranit zlyhané aktiva zo svojich stvah, pretoze
s tymito zlyhanymi aktivami uZ nechcti byt nijako spédjani. V takychto pripadoch ma va¢si zdujem o riesenie dlhu
aktiv a vyymdhanie hodnoty spravca aktiv.

(10)  Pred finan¢nou krizou v roku 2008 sa niektoré sekuritizacéné ¢innosti riadili modelom ,vytvor a predaj. V tomto
modeli boli na sekuritizdciu vybrané aktiva nizsej kvality, a to na tikor investorov, ktor{ skon¢ili s vi¢sim rizikom,
nez mozno aké zamyslali podstipit. PoZiadavka na overovanie noriem na poskytovanie tverov pouzitych pri
vytvdrani sekuritizovanych aktiv bola zavedend s cielom zabrdnit v buddcnosti takymto praktikdim. V pripade
sekuritizdcii nespldcanych expozicii maji vSak normy na poskytovanie tverov uplatnitelné pri vzniku
sekuritizovanych aktiv maly vyznam z dévodu osobitnych okolnosti vratane nakupu uvedenych nespldcanych aktiv
a typu sekuritizdcie. Miesto toho je dolezitejsim faktorom, pokial ide o investicie do sekuritizdcii nespldcanych
expozicii, uplatnenie spolahlivych noriem pre vyber a ocenovanie expozicii. Je preto potrebné zmenit overovanie
noriem na poskytovanie tverov, aby investor mohol postdit s ndleZitou starostlivostou kvalitu a vykonnost
nespldcanych aktiv s ciefom prijaf rozumné a informované investicné rozhodnutie a zdroven zabezpecit, aby sa
vynimka nezneuzivala. V pripade sekuritizdcie nesplacanych expozicii by preto prislusné organy mali preskimat
uplatiiovanie spolahlivych noriem pre vyber a ocefiovanie expozicii.

(11)  Syntetické sekuritizdcie zahfnaji presun kreditného rizika siboru tiverov, obvykle tverov velkych podnikov alebo
tverov malych a strednych podnikov (dalej len ,MSP“), prostrednictvom dohody o kreditnom zabezpeceni, v rimci
ktorej origindtor kupuje kreditné zabezpecenie od investora. Takéto kreditné zabezpecenie sa dosiahne pouzitim
finan¢nych zdruk alebo kreditnych derivdtov, zatial ¢o vlastnictvo aktiv zostdva u origindtora a neprevadza sa na
SSPE, ako je tomu v pripade tradi¢nych sekuritizacii. Origindtor ako kupujici zabezpecenia sa zavizuje zaplatit
prémiu za kreditné zabezpecenie, ¢o vytvdra ndvratnost pre investorov. Investor ako preddvajici zabezpecenia sa
zasa zavizuje k stanovenej tthrade za kreditné zabezpecenie, ked nastane vopred stanovend kreditnd udalost.

(12)  Celkova zlozitost $truktir sekuritizécii a stivisiacich rizik by sa mala primerane zmiernit a origindtorom by sa nemali
poskytovat ziadne regulacné stimuly, ktoré by viedli k uprednostiiovaniu syntetickych sekuritizacii pred tradi¢nymi
sekuritizdciami. Poziadavky na jednoduché, transparentné a Standardizované (dalej len ,STS®) stivahové
sekuritizdcie by preto mali byt do velkej miery v sdlade s kritériami STS v oblasti tradi¢nych sekuritizacii, pri
ktorych dochddza ku skuto¢nému predaju.

(13) Existujii urcité poziadavky na tradicné STS sekuritizécie, ktoré nie st vhodné pre stivahové STS sekuritizcii
z dovodu inherentnych rozdielov medzi dvoma typmi sekuritizdcie, najmi vzhladom na skuto¢nost, Ze v pripade
syntetickych sekuritizdcif sa presun rizika namiesto predaja podkladovych aktiv dosiahne prostrednictvom dohody
o kreditnom zabezpeceni. Kritérid STS by sa preto mali v pripade potreby upravit s cielom zohladnit uvedené
rozdiely. Okrem toho je potrebné zaviest sibor novych pozZiadaviek Specifickych pre syntetické sekuritizacie
s cielom zabezpecit, aby sa rdmec STS zameriaval len na stivahové syntetické sekuritizdcie a dohoda o kreditnom
zabezpeleni bola $truktirovand tak, aby primerane chrénila poziciu origindtora aj investora. Uvedeny novy stbor
poziadaviek by sa mal usilovat o rieSenie kreditného rizika protistrany v pripade originatora, ako aj investora.

(14)  Predmetom presunu kreditného rizika by mali byt expozicie vytvorené alebo kipené regulovanou institticiou Unie
v ramci jej hlavnej ¢innosti v oblasti poskytovania tiverov a drzané v jej stivahe alebo v pripade skupinovej Struktary
v jej konsolidovanej stivahe k ddtumu ukonéenia transakcie. Poziadavka, aby mal origindtor v drzbe sekuritizované
expozicie v sivahe, by mala z rozsahu oznacenia STS vylt¢it arbitrdzne sekuritizdcie.

(15) Je dolezité, aby sa zostladili zdujmy origindtorov, sponzorov a povodnych veritelov zapojenych do sekuritizicie.
Poziadavka na ponechanie si rizika staveného v nariadeni (EU) 2017/2402, ktord sa vztahuje na vietky druhy
sekuritizdcii, prispieva k zostiladeniu uvedenych zdujmov. Takdto poziadavka by sa mala vztahovat aj na stivahové
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STS sekuritizdcie. Ako minimum by si origindtor, sponzor alebo povodny veritel mali priebezne ponechdvat
vyznamny Cisty hospodarsky podiel na sekuritizacii vo vyske najmenej 5 %. Vyssie miery ponechania si rizika mézu
byt opodstatnené a uz sa vyskytuja na trhu.

(16) Originétor by sa mal uistit, Ze hedZuje rovnaké kreditné riziko viac ako jeden raz ziskanim kreditného zabezpecenia
nad rdmec toho, ktoré poskytuje sivahovd STS sekuritizdcia. V zdujme zabezpecenia spolahlivosti by dohoda
o kreditnom zabezpeceni mala splnat p021adavky na zmieriiovanie kreditného rizika stanovené v clinku 249
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 (%), ktoré musia splfiat instittcie, ktoré sa usiluji
o presun vyznamného rizika prostrednictvom syntet1ckej sekuritizacie.

(17)  Stivahové STS sekuritizicie mozu vyuzivat nesekven¢nd amortizéciu s cielom zamedzif neprimeranym nékladom
na ochranu podkladovych expozicii a vyvoj portfdlia. Urcité sptstacie faktory stvisiace s vykonnostou by mali
uréovat pouzitie sekvenénej amortizdcie s ciefom zabezpecit, aby tranze poskytujice kreditné zabezpecenie este
neboli amortizované, ked na konci transakcie vzniknd vyznamné straty, ¢im sa zabezpedi, Ze presun vyznamného
rizika nebude ohrozeny.

(18) S cielom zabrénit konfliktom medzi origindtorom a investorom a zabezpecit prévnu istotu, pokial ide o rozsah
kreditného zabezpecenia kiipeného pre podkladové expozicie, by takéto kreditné zabezpecenie malo jasne
odkazovat na identifikované referenéné zévizky jasne identifikovanych subjektov alebo dlznikov vedice
k podkladovym expozicidm. Preto by sa referencné zdvizky, na ktoré sa kupuje zabezpecenie, mali vzdy jasne
identifikovat prostrednictvom referenéného registra a aktualizovat. Uvedend poziadavka by nepriamo mala byt aj
stcastou kritéria vymedzujticeho sivahovi STS sekuritizdciu a vylucujiceho arbitraznu sekuritizdciu z rdmca STS.

(19) Kreditné udalosti, ktoré spustajii thrady podla dohody o kreditnom zabezpeceni by mali zahfiat aspon tie, ktoré st
uvedené v tretej Casti hlave Il kapitole 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013. Takéto udalosti si dobre zndme
a rozpoznatelné z pohladu trhu a mali by sliZit na zabezpecenie stiladu s prudencidlnym rdmcom. Opatrenia na
odlozenie splatnosti, ktoré pozostdvaji z koncesii vo¢i dlznikovi, ktory ma alebo bude mat tazkosti pri plneni
svojich finan¢nych zdvizkov, by nemali branit spusteniu kreditnej udalosti.

(20) Pravo origindtora ako kupujiceho zabezpecenie prijimat véasné platby skuto¢nych strat by malo byt primerane
zabezpecené. V stlade s tym by sa v transakénej dokumentdcii mal stanovit riadny a transparentny proces
vyrovnania na urcenie skuto¢nych strdt v referencnom portféliu, aby sa zabrdnilo tomu, Ze origindtor nedostane
dostatocne zaplatené. Kedze riesenie strat moze byt zdlhavym procesom a s ciefom zabezpecit vcasné thrady
origindtorovi by sa priebezné thrady mali vykonat najneskor Sest mesiacov po vyskyte kreditnej udalosti. S cielom
zabezpe(it, aby priebezné thrady kryli skuto¢né straty a zabranit tomu, aby priebezné tihrady boli nadmerné na
tikor investorov, by okrem toho mal existovat mechanizmus kone¢nej tipravy. V. mechanizme vyrovnania strat by sa
malo takisto jasne stanovif maximalne obdobie prediZenia, ktoré by sa malo uplatiovat na postup riesenia
uvedenych expozicii, a takéto predizenie by nemalo byt dlhsie ako dva roky. Tymto mechanizmom vyrovnania strat
by sa teda mala zabezpedit ti¢innost mechanizmu kreditného zabezpecenia z hladiska origindtora a investorom by
sa mala poskytntt prévna istota, pokial ide o ddtum ukonéenia ich zdvizku vykonat thrady, ¢im by sa prispelo
k dobre fungujiicemu trhu.

(21)  Vyuzivanie zastupcu tretej strany povereného overovanim je roz$irenou praxou na trhu, ¢im sa zvysuje pravna istota
pre vetky ztcastnené strany v rdmci transakcie, a tym znizuje pravdepodobnost sporov a stidnych sporov, ktoré by
mohli vznikndf v stvislosti s postupom rozdelovania strat. S cielom zlepsit spolahlivost mechanizmu vyrovnania
strdt v rdmci transakcie by mal byt vymenovany zastupca tretej strany povereny overovanim, ktory vykond
preskiimanie spravnosti a presnosti urcitych aspektov kreditného zabezpecenia pri spusteni kreditnej udalosti.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencidlnych poZiadavkdch na Gverové institdcie
a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EV) & 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s.1).
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(22)  Prémie za kreditné zabezpecenie by mali zavisiet len od nesplatenej vysky a kreditného rizika zabezpecenej tranze.
Nepodmienené prémie by v sivahovych STS sekuritizdcidch nemali byt povolené, pretoze by sa mohli pouzZit na
oslabenie t¢inného presunu rizika z origindtora ako kupujiceho zabezpecenia na preddvajicich zabezpecenia.
V pripade stivahovych STS sekuritizdcii by sa mali zakdzat aj iné opatrenia, ako st vopred zaplatené prémie,
mechanizmy zliav alebo prili§ zloZzité Struktiry prémii.

(23) S cielom zaistit stabilitu a kontinuitu kreditného zabezpecenia by pred¢asné ukoncenie stivahovej STS sekuritizdcie
origindtorom malo byt mozné len za urcitych obmedzenych a presne vymedzenych okolnosti. Hoci origindtor by
mal byt oprdvneny predcasne uzavriet kreditné zabezpecenie pri vyskyte urcitych konkrétnych regula¢nych
udalosti, tieto udalosti by mali zahffiat skuto¢né zmeny v pravnych predpisoch alebo zdanovani, ktoré nebolo
mozné v Case uzatvorenia transakcie redlne predpokladat a ktoré maji zdvazny negativny G¢inok na kapitdlové
poziadavky origindtora alebo na hospoddrnost transakcie vo vztahu k ocakdvaniam strdn v danom case. Stivahové
STS sekuritizdcie by nemali obsahovat zlozité dolozky o vyzvach pre origindtora, najmd vyzvy s velmi kratkou
lehotou (,time call), ktorych cielom je docasne zmenit zobrazenie ich kapitdlovej pozicie na individudlnom zéklade.

(24) Na tcely zniZenia ndkladov na kreditné zabezpecenie a zniZenia expozicie vodi riziku je v pripade urcitych druhov
transakcii bezne pritomnd syntetickd prebytkovd marza, ktord predstavuje uzito¢ny mechanizmus pre investorov aj
pre origindtorov. V tejto stvislosti je syntetickd prebytkovd marza klicovd pre niektoré osobitné triedy retailovych
aktiv, ako sti tivery pre MSP a tivery pre spotrebitelov, ktoré vykazuji vyssi vynos, ako aj kreditné straty, nez iné
triedy aktiv, a pre ktoré sekuritizované expozicie vytvaraji prebytkovi marzu na krytie tychto strat. Ak je vSak
vyska syntetickej prebytkovej marze, ktord je podriadend pozicii investora, prili§ vysokd, je mozné, Ze neexistuje
realisticky scendr, v ktorom investor do sekuritizaénych pozicii utrpi akékolvek straty, ¢o vedie k ned¢innému
presunu rizika. S cielom zmiernit obavy tykajice sa dohladu a dalej Standardizovat uvedend Strukturdlnu ¢rtu je
dolezité stanovit prisne kritérid pre sivahové STS sekuritizdcie a zabezpecit zverejnenie vSetkych informdcii
o pouzivani syntetickej prebytkovej marze.

(25) Pre stvahové STS sekuritizdcie by mali byt oprdvnené len vysokokvalitné mechanizmy kreditného zabezpecenia.
Nefinancované kreditné zabezpecenie by sa malo zabezpecit obmedzenim rozsahu opravnenych poskytovatelov
zabezpecenia na tie subjekty, ktoré st opravnenymi poskytovatelmi v sdlade s nariadenim (EU) ¢. 5752013 a st
uznané za protistrany s 0 % rizikovou véhou v stlade s trefou ¢astou hlavou II kapitolou 2 uvedeného nariadenia.
V pripade financovaného kreditného zabezpecenia by origindtor ako kupujici zabezpecenia a investori ako preddvajici
zabezpeCenia mali mat moznost vyuzit vysokokvalitny kolaterdl, ktory by mal predstavovat kolaterdl v akejkolvek
forme, ktorému sa moze priradit 0 % rizikovd vdha podla uvedenej kapitoly, s vyhradou prislusnych mechanizmov
vkladov alebo spravy. Ak je poskytnuty kolaterdl vo forme hotovosti, mal by byt bud v drzbe Gverovej institiicie tretej
strany, alebo vo forme vkladu u kupujiiceho zabezpecenia, a to v oboch pripadoch s vyhradou minimalnej kreditnej

kvality.

(26)  Clenské taty by mali urcit pristusné organy zodpovedné za dohl'ad nad poziadavkami, ktoré musi splfat synteticka
sekuritizdcia na to, aby mohla vyuzivat oznacenie STS. Pristusny orgédn by mohol byt rovnaky ako orgdn urceny na
dohlad nad tym, ¢i origindtori, sponzori a SSPE dodrZiavaji poziadavky, ktoré musia splnat tradi¢né sekuritizcie
s cielom ziskat oznacenie STS. Ako v pripade tradi¢nych sekuritizécii by takyto prislusny orgdn mohol byt iny nez
prislusny organ zodpovedny za dohlad nad tym, ¢ origindtori, povodni veritelia, SSPE, sponzori a investori
dodrziavaji prudencidlne povinnosti stanovené v ldnkoch 5 az 9 nariadenia (EU) 20172402, ktorych dodrZiavanie
bolo osobitne zverené prislusnym orgdnom zodpovednym za prudencidlny dohlad nad prislusnymi finanénymi
intitdciami z dévodu prudencidlneho rozmeru uvedenych povinnosti.

(27) S cielom vyhnut sa negativnym dosledkom pre finan¢ni stabilitu by mal zavedenie osobitného rdmca pre stivahovii
STS sekuritizaciu sprevddzat primerany makroprudencidlny dohlad. Konkrétne Eurdpsky vybor pre systémové
riziki (dalej len ,ESRB“) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 () by mal
monitorovat makroprudencidlne rizikd spojené so syntetickou sekuritizdciou a posudzovat, ¢i st dostatocne
presunuté dalej od systémovej Casti finanéného systému.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10922010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohl'ade Eurépskej tinie
nad finan¢nym systémom a o zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (U. v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 1).
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(28) Na tcely za¢lenenia poziadaviek na transparentnost stivisiacich s udrzatelnostou do nariadenia (EU) 201 7/ 2402 by
mal byt orgdn EBA v tizkej spoluprdci s Eurépskym orgdnom dohladu (Eurépskym orgdnom pre cenné papiere
a trhy) (dalej len ,ESMA®) zriadenym nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ()
a Eurépskym orgdnom dohladu (Eurépskym orgdnom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie Zamestnancov)
(dalej len ,EIOPA®) zriadenym nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (') povereny
uverejnenim spravy o vytvoreni osobitného rdmca pre ,udrzatelnt sekuritizdciu®. V uvedenej sprave by sa malo
riadne posadit najmd zavedenie faktorov udrzatelnosti, vykondvanie primeranych poziadaviek na zverejiiovanie
informdcii a ndleZitt starostlivost, obsah, metodiky a prezenticia informdcii v savislosti s nepriazniv;’rmi vplyvmi
tykajtcimi sa env1ronmentalnych socidlnych a spravnych zdlezitosti, ako aj akékolvek mozné Gcinky na finan¢na
stabilitu a rozsirenie sekuritizaéného trhu Unie a tverovej kapacity bank. Komisia by na ziklade uvedenej spravy
mala predlozit Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o vytvoreni osobitného rdmca pre udrzatelni sekuritizéciu
spolu s pripadnym legislativnym navrhom.

(29) Zverejiovanie informécii investorom o zallefovani rizik ohrozujicich udrzatelnost a o zohladfiovani
nepriaznivych vplyvov tykajiacich sa udrzatelnosti na prijimanie investiénych rozhodnuti nie je dostato¢ne
rozvinuté, pretoze takéto zverejiiovanie este nepodheha harmonizovanym poziadavkdm. Podla nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (") st tvorcovia finanénych produktov a finanéni poradcovia
koncovym investorom povinni zohladnit hlavné nepriaznivé vplyvy investicnych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti a zverejnit, ako ich politiky nélezitej starostlivosti zohladiuji tieto hlavné nepriaznivé vplyvy.
Zverejiiovanie informdcii o nepriaznivych vplyvoch na udrzatelnost je sprevddzané regulaénymi technickymi
predpismi, ktoré spolo¢ne vypracovali EBA, ESMA a EIOPA (spolocne seurépske orgdny dohladu”) tykajdce sa
obsahu, metodik a prezentdcie prislunych informdcif, ktoré sa maji zverejnit podla nariadenia (EU) 2019/2088.
Originatori STS sekuritizacif by tiez mali mat moznost zverejiiovat konkrétne informdcie tykajice sa zohladnenia
nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti, pricom by mali venovat osobitnd pozornost klimatickym vplyvom
a dal$im vplyvom tykajicich sa environmentalnych, socidlnych a spravnych zileZitosti. S cielom harmonizovat
zverejiiovanie informadcif a zabezpec1t stlad medzi nariadenfm (EU) 2019/2088 a nariadenim (EU) 2017/2402 by
spolo¢ny vybor europskych orgdnov dohladu mal vypracovat regulacné technické predpisy, ktoré by v ¢o najvicsej
miere vychddzali z ich price v sivislosti s nariadenim (EU) 2019/2088, ktort v potrebnych a relevantnych
pripadoch prisposobia $pecifikdim sekuritizacii.

(30) KedZe ciele tohto nariadenia, a to rozsirenie rdmca STS sekuritizdcie na syntetickii sekuritizdciu a odstrdnenie
regulacnych prekdzok pre sekuritizicie nespldcanych expozicii s cielom dalej zvysit dverové kapacity bez
obmedzenia prudencidlnych noriem pre poskytovanie bankovych dverov, nemozno uspokojivo dosiahnut na
Grovni ¢lenskych §tdtov, ale vzhladom na ich rozsah a dosledky ich mozno lepsie dosiahnut na trovni Unie, Unia
moze prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla cldnku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade so
zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie
tychto cielov

(31)  Nariadenie (EU) 20172402 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit.

(32) Vzhladom na potrebu ¢o najrychlejSie zaviest cielené opatrenia na podporu oZivenia hospoddrstva z krizy
sposobene) ochorenim COVID-19 by toto nariadenie malo nadobudndt i¢innost ¢o najskor tretim dilom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie,

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie & 716]2009ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 84)

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES
a zru$uje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U v.EUL 331, 15.12.2010, 5. 48).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o udrzatelnosti v sektore
finanénych sluzieb (U. v. EUL 317, 9.12.2019, s. 1).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Zmeny nariadenia (EU) 2017/2402

Nariadenie (EU) 2017/2402 sa menf takto:

1.

V clénku 2 sa doplnajti tieto body:

»24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

,nespldcand expozicia“ je expozicia, ktord spliia ktorékolvek z podmienok stanovenych v clinku 47a ods. 3
nariadenia (EU) €. 575/2013;

Lsekuritizdcia nespldcanych expozicii“ je sekuritizcia zabezpecend skupinou nespldcanych expozicii, ktorych
nomindlna hodnota tvori najmenej 90 % celkovej nomindlnej hodnoty skupiny v ¢ase vzniku a kedykolvek
neskor, ked st aktiva pridané do podkladovej skupiny alebo z nej odobrané z dovodu doplnenia, restruktu-
ralizdcie alebo z akéhokol'vek iného relevantného dévodu;

,dohoda o kreditnom zabezpeceni“ je dohoda uzavretd medzi origindtorom a investorom s cielom presunat
kreditné riziko sekuritizovanych expozicii z origindtora na investora prostrednictvom kreditnych derivatov
alebo zdruk, podla ktorej sa origindtor zaviaze zaplatit investorovi sumu, zndmu ako prémia za kreditné
zabezpecenie, a investor sa zaviaze zaplatit origindtorovi sumu, zndmu ako thrada za kreditné zabezpecenie,
v pripade, Ze nastane jedna zo zmluvne vymedzenych kreditnych udalosti;

Jprémia za kreditné zabezpecenie“ je suma, ktor sa origindtor podla dohody o kreditnom zabezpeceni zaviazal
zaplatit investorovi za kreditné zabezpecenie, ktoré prislubil investor;

,uhrada za kreditné zabezpecenie® je suma, ktort sa investor podla dohody o kreditnom zabezpeceni zaviazal
zaplatit origindtorovi v pripade, Ze nastane kreditnd udalost vymedzend v dohode o kreditnom zabezpecent;

,syntetickd prebytkovd marza“ je suma, ktorti podla dokumenticie syntetickej sekuritizdcie zmluvne ur¢il
origindtor na krytie strdt sekuritizovanych expozicii, ktoré by mohli vzniknif pred ddtumom splatnosti
transakcie;

Jfaktory udrzatelnosti* sti faktory udrzatelnosti podla vymedzenia v ¢lénku 2 bode 24 nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 *;

Jnendvratnd zlava z kipnej ceny“ je rozdiel medzi nesplatenym zostatkom expozicii v podkladovej skupine
a cenou, za ktord origindtor tieto expozicie predava SSPE, pricom tento rozdiel sa origindtorovi ani povodnému
verite[ovi nevrati.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiovani informacif

o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb (U. v.EUL317,9.12.2019, s. 1).“

Clanok 4 sa menf takto:

a)

Pismeno a) sa nahrddza takto:

,a) tretia krajina je na zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktorych mechanizmy boja proti praniu $pinavych
pefiazi a financovaniu terorizmu vykazujt strategické nedostatky, v sdlade s clinkom 9 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/849 *;

* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. mdja 2015 o predchddzani vyuzivaniu
finan¢ného systému na Gcely prania $pinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6482012 a zrusuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, 5. 73).¢
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b) Vklada sa toto pismeno:
,aa) tretia krajina je uvedend v prilohe I k zoznamu EU obsahujticemu jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na dafové
Gcely;*.
¢) Doplna sa tento odsek:
,V pripade SSPE zriadeného po 9. aprili 2021 v jurisdikcii uvedenej v prilohe II z dovodu uplatiiovania skodlivého
danového rezimu investor ozndmi investiciu do cennych papierov emitovanych tymto SSPE prislusnym danovym
orgdnom ¢lenského $tatu, v ktorom je investor rezidentom na danové tcely.
3. Vclénku 5 ods. 1 sa dopliia toto pismeno:
) v pripade nespldcanych expozicii sa pri vybere a ocefiovani expozicii uplatiiuji spolahlivé normy.”
4. Clanok 6 sa menf takto:
a) Vodseku 1 sa doplfajt tieto pododseky:
,Ponechdvajuci si subjekt zohladni pri merani vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu vietky poplatky, ktoré
sa v praxi moZu pouZif na zniZenie efektivneho vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu.
V pripade tradi¢nych sekuritizdcii nesplacanych expozicii moze poziadavku tohto odseku splnif aj spravca za
predpokladu, Ze tento spravca moze preukdzat, Ze md odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej
povahy, ako majii sekuritizované expozicie, a Ze mad zavedené dobre zdokumentované a primerané politiky,
postupy a kontroly riadenia rizik tykajice sa obsluhy expozicit.”
b) Vklada sa tento odsek:
,3a.  Odchylne od odseku 3 nesmie byt v pripade sekuritizcii nespldcanych expozicii, pri ktorych bola
dohodnuta nendvratnd zlava z kdpnej ceny, ponechanie si vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu na dcely
uvedeného odseku nizsie ako 5 % sumy Ccistej hodnoty sekuritizovanych expozicii, ktoré sa oznacuji za
nespldcané expozicie, a pripadne nomindlnej hodnoty akychkolvek spldcanych sekuritizovanych expozicii.
Cistd hodnota nesplécanej expozicie sa vypocita odpocitanim nendvratnej zlavy z kipnej ceny dohodnutej na
trovni jednotlivej sekuritizovanej expozicie v Case vzniku alebo pripadne zodpovedajiceho podielu nendvratnej
zlavy z kiipnej ceny dohodnutej na Grovni skupiny podkladovych expozicii v ¢ase vzniku od nomindlnej hodnoty
expozicie alebo pripadne jej nesplatenej hodnoty v ¢ase vzniku. Okrem toho na tcely urcenia Cistej hodnoty
sekuritizovanych nesplicanych expozicii moze nendvratnd zlava z kipnej ceny zahffiat rozdiel medzi
nomindlnou hodnotou tranzi sekuritizdcie nesplacanych expozicii upisanych origindtorom pre ndsledny predaj
a cenou, za ktort st tieto tranZe prvykrat predané nespriaznenym tretim strandm.”
¢) Odsek 7 sa meni takto:
i) v prvom pododseku sa doplnajt tieto pismend:
,f) sposoby ponechania si rizika podla odsekov 3 a 3a v pripade sekuritizdcif nespldcanych expozicif;
g) vplyv poplatkov platenych ponechdvajicemu si subjektu na efektivny vyznamny ¢isty hospodarsky podiel
v zmysle odseku 1.5
ii) druhy pododsek sa nahradza takto:
,Organ EBA predlozi tento névrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 10. oktébra 2021.
5. Vlanku 9 ods. 1 sa dopliia tento pododsek:

,Odchylne od prvého pododseku sa v stvislosti s podkladovymi expoziciami, ktoré boli nesplicanymi expoziciami
v Case, ked ich origindtor kipil od prislusnej tretej strany, pri vybere a ocefiovani expozicii uplatiiujii spolahlivé
normy.”
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6. 'V ¢lanku 18 sa pismeno a) nahradza takto:

,a) sekuritizdcia splha vietky poziadavky stanovené v oddiely 1 2 alebo 2a tejto kapitoly a organ ESMA bol
informovany podla ¢linku 27 ods. 1; a“.

7. Nazov kapitoly 4, oddielu 1 sa nahrddza takto:
,Poziadavky na jednoducht, transparentni a Standardizovani tradi¢nii sekuritizaciu s vynimkou ABCP*.
8. Clanok 19 sa meni takto:
a) Nazov clanku sa nahrddza takto:
,Jednoduchd, transparentnd a Standardizovana tradi¢nd sekuritizécia s vynimkou ABCP*.
b) Odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Tradicné sekuritizcie, s vynimkou programov ABCP a transakcii ABCP, ktoré spifajti poziadavky stanovené
v ¢lankoch 20, 21 a 22, sa povaZujui za STS.“

9. Clénok 22 sa menf takto:

a) V odseku 4 sa dopliia tento pododsek:
,Odchylne od prvého pododseku sa origindtori mézu od 1. jina 2021 rozhodnit uverejnit dostupné informdcie
tykajice sa hlavnych nepriaznivych vplyvov aktiv financovanych podkladovymi expoziciami na faktory
udrzatelnosti.”

b) Doplna sa tento odsek:
,6. Do 10. jdla 2021 ESA prostrednictvom spolocného vyboru eurépskych orgdnov dohladu vypracuji ndvrh
regulacnych technickych predpisov v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 10942010

a (EU) ¢. 1095/2010 tykajicich sa obsahu, metodik a prezenticie informacif uvedenych v tomto ¢ldnku odseku 4

druhom pododseku, pokial ide o ukazovatele udrzatelnosti v stivislosti s nepriaznivymi vplyvmi na klimu a inymi
nepriaznivymi vplyvmi tykajicimi sa environmentalnych, socidlnych a spravnych zdleZitosti.

V nalezitych pripadoch névrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom pododseku odrédza regulacné
technické predpisy vypracované v silade s manddtom udelenym ESA v nariadeni (EU) 2019/2088, najmi
v ¢lanku 2a a ¢ldnku 4 ods. 6 a 7, alebo z nich vychddza.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku v stlade s clankami 10 az 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.¢

10. Vkladd sa tento oddiel:

+ODDIEL 2a
PoZiadavky na jednoduché, transparentné a Standardizované sitvahové sekuritizdcie
Cldnok 26a

Jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sivahovd sekuritizdcia

1. Syntetické sekuritizacie, ktoré spliajii poziadavky stanovené v clinkoch 26b az 26e, sa povazuji za siivahové
STS sekuritizécie.

2. Orgin EBA v tzkej spoluprici s orginmi ESMA a EIOPA moZe v silade s clinkom 16 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 prijat usmernenia a odportcania tykajiice sa harmonizovaného vykladu a uplatiiovania poZziadaviek
stanovenych v ¢lankoch 26b az 26e tohto nariadenia.
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Cldnok 26b

PozZiadavky tykajice sa jednoduchosti

1. Originitor je subjekt, ktory ma povolenie alebo licenciu v Uni.

Originétor, ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny tGéet a potom ich sekuritizuje, uplatiuje politiky tykajiice sa
tverov, inkasovania, rieSenia dlhov a obsluhy uplatiiované na uvedené expozicie, ktoré nie si menej prisne nez tie,
ktoré origindtor uplatiiuje na porovnatelné expozicie, ktoré neboli zakipené.

2. Podkladové expozicie musia byt vytvorené ako sticast hlavnej obchodnej ¢innosti origindtora.

3. K ddtumu ukonéenia transakcie sa podkladové expozicie drzia v sivahe origindtora alebo subjektu tej istej
skupiny, ktory patri do rovnakej skupiny ako originator.

Na tcéely tohto odseku je skupinou:

a) skupina prdvnickych osob, na ktoré sa vztahuje prudencidlna konsolidcia v stlade s prvou castou hlavou II
kapitolou 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013; alebo

b) skupina v zmysle vymedzenia v ¢lanku 212 ods. 1 pism. ¢) smernice 2009/138|ES.

4. Origindtor nesmie svoju expoziciu voéi kreditnému riziku podkladovych expozicii sekuritizdcie hedZovat nad
rdmec ochrany ziskanej prostrednictvom dohody o kreditnom zabezpeceni.

5. Dohoda o kreditnom zabezpeceni je v sdlade s pravidlami zmierfiovania kreditného rizika stanovenymi
v ¢lanku 249 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, alebo ak sa uvedeny ¢ldnok neuplatiiuje, s poziadavkami, ktoré nie st
menej prisne nez poziadavky stanovené v uvedenom ¢lanku.

6.  Origindtor poskytne vyhldsenia a zdruky, Ze boli splnené tieto poziadavky:

a) origindtor alebo subjekt skupiny, do ktorej origindtor patri, md Gplny zdkonny a platny narok na podkladové
expozicie a s nimi stvisiace doplnkové prava;

b) ak je origindtor Giverovou institticiou v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) &. 575/2013
alebo poistoviiou v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES, origindtor alebo subjekt,
ktory je zahrnuty do rozsahu dohladu na konsolidovanom zdklade, ponechdva kreditné riziko podkladovych
expozicif vo svojej stivahe;

¢) kazda podkladové expozicia spifa k ddtumu, ked je zahrnutd do sekuritizovaného portfélia, kritérid pripustnosti
a vietky podmienky iné ako vyskyt kreditnej udalosti uvedenej v ¢ldnku 26a ods. 1 na dhradu za kreditné
zabezpecenie v stlade s dohodou o kreditnom zabezpeceni obsiahnutou v rdmci dokumentdcie o sekuritizacii;

d) podla najlepsieho vedomia originatora obsahuje zmluva v pripade kazdej podkladovej expozicie zdkonnd, platnd,
zdviznd a vynititelnt povinnost dlznika zaplatit pefiazné sumy uvedené v danej zmluve;

e¢) podkladové expozicie spliiaji kritérid upisovania, ktoré nie st menej prisne nez $tandardné kritérid upisovania,
ktoré origindtor uplatiiuje na podobné expozicie, ktoré nie st sekuritizované;

f) podla najlepSiecho vedomia origindtora sa Ziaden z dlznikov nedopustil zdvazného porusenia ¢i nesplnenia
niektorej zo svojich povinnosti v stvislosti s podkladovou expoziciou k ddtumu, ku ktorému je uvedend
podkladova expozicia zahrnuta do sekuritizovaného portfélia;

g) podla najlepsicho vedomia origindtora neobsahuje transak¢énd dokumentdcia Ziadne nepravdivé informadcie
o podrobnostiach podkladovych expozicif;

h) pri ukonéeni transakcie alebo ked je podkladova expozicia zahrnutd do sekuritizovaného portfélia, nebola zmluva
medzi dlznikom a povodnym veritelom vo vztahu k tejto podkladovej expozicii zmenend takym sposobom, aby
bola ovplyvnena vynatitelnost alebo vymozitelnost tejto podkladovej expozicii.
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7. Podkladové expozicie musia spliat vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritérid pripustnosti, ktoré
neumoznuji aktivne riadenie portfélia tychto expozicif na zdklade volného uvédzenia.

Na tcely tohto odseku sa za aktivne riadenie portfélia nepovazuje nahrddzanie expozicii, ktoré porusuja vyhldsenia
alebo zdruky, alebo pridévanie expozicii, ktoré spliaji vymedzené podmienky doplnenia, ak sekuritizdcia zahfiia
obdobie na doplnenie.

Akékolvek expozicia pridand po ddtume ukoncenia transakcie musi splfiat kritérid pripustnosti, ktoré nie s menej
prisne nez tie, ktoré sa uplatiiuji na pociatocny vyber podkladovych expozicii.

Podkladova expozicia sa moze z transakcie odobrat, ak tito podkladova expozicia:
a) bola v plnej vyske vyplatend alebo dosiahla splatnost inak;

b) bola odpredand pocas beznej obchodnej cinnosti origindtora za predpokladu, Ze tento odpredaj nepredstavuje
implicitnd podporu, ako sa uvddza v ¢lanku 250 nariadenia (EU) ¢ 575/2013;

¢) podlicha zmene, ktord nie je podmienena Gverom, ako je refinancovanie alebo restrukturalizécia dlhu, a ktord sa
vyskytuje pocas beznej obsluhy tejto podkladovej expozicie; alebo

d) nespliala kritéri pripustnosti v Case, ked bola zahrnuté do transakcie.

8.  Sekuritizdcia musi byt zabezpecend skupinou podkladovych expozicii, ktoré sii z hladiska druhu aktiv
homogénne, bertc do tvahy osobitné charakteristiky tykajice sa penaznych tokov daného druhu aktiv vritane ich
charakteristik tykajicich sa zmluvy, kreditného rizika a pred¢asného splatenia. Skupina podkladovych expozicii
zahfna len jeden druh aktiva.

Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku obsahuji zdvizky, ktoré st zmluvne zdvdzné a vyndtitelné,
s plnym pravom postihu voéi dlznikom a pripadne vodi rucitelom.

Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku maji definované pravidelné toky platieb, ktorych splatky mozu
mat roznu vysku a ktoré stvisia s platbou prendjmu, istiny alebo trokov alebo s akymkolvek inym prévom na prijem
z aktiv, ktoré podporuji takéto platby. Podkladové expozicie mozu vytvédrat aj prijmy z predaja akéhokolvek
financovaného alebo prenajatého majetku.

Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku tohto odseku nesmi zahffiat iné prevoditelné cenné papiere, ako
sa vymedzujt v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré nie st kotované na
niektorom mieste obchodovania.

9.  Podkladové expozicie nesmil zahffiat Ziadne sekuritiza¢né pozicie.

10. O standardoch upisovania, podla ktorych sa vytvdraja podkladové expozicie, a o akychkolvek vyznamnych
zmendch oproti predchddzajicim $tandardom upisovania musia byt bez zbyto¢ného odkladu v plnom rozsahu
informovani potencidlni investori. Podkladové expozicie st upisané s plnym pravom postihu voci dlznikovi, ktory nie
je SSPE. Do kreditnych alebo upisovacich rozhodnuti tykajiicich sa podkladovych expozicii nie s zapojené Ziadne
tretie strany.

V pripade sekuritizdcii, pri ktorych sii podkladovymi expoziciami tivery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie,
nesmie skupina tiverov obsahovat Ziadny tver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, Ze Ziadatel o tver alebo
pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom, Ze poskytnuté informdacie nemusia byt overované veritelom.

Postidenie tverovej bonity dlzntka musi splfiat poziadavky stanovené v clinku 8 smernice 2008/48[ES alebo
¢lanku 18 ods. 1 az 4, ¢lanku 18 ods. 5 pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo pripadne rovnocenné
poziadavky v tretich krajindch.

Originétor alebo povodny veritel musia mat odborné znalosti tykajice sa vytvdrania expozicii podobnej povahy ako
su tie, ktoré st sekuritizované.
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11.  Podkladové expozicie v Case vyberu nezahffiajii expozicie v stave zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 ani expozicie voci dlznikovi alebo rucitelovi s poskodenou tverovou povestou, ktori
podla najlepsieho vedomia origindtora alebo povodného veritela:

a) boli vyhldseni za platobne neschopnych, alebo v pripade ktorych siid pravoplatne udelil ich veritelom kone¢né
prévo, voci ktorému sa nemozno odvolat, na vyméhanie alebo ndhradu $kody vzniknutej v dosledku nevykonania
platby v obdobi troch rokov pred ddtumom vzniku expozicii, alebo ktori v stvislosti so svojimi nespldcanymi
expoziciami presli procesom restrukturalizicie dlhu v obdobi troch rokov pred ddtumom vyberu podkladovych
expozicif okrem pripadov:

i) ked restruktiirovanou podkladovou expoziciou nevznikli nové nedoplatky od datumu restrukturalizdcie, ktord
sa musela vykonat najmenej jeden rok pred ditumom vyberu podkladovych expozicii, a

ii) ked sa v informdcidch, ktoré v stlade s ¢ldnkom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. a) a ¢linkom 7 ods. 1
prvym pododsekom pism. ¢) bodom i) poskytol origindtor, vyslovne stanovujii proporcie restruktirovanych
podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajtice sa restrukturalizacie a ich vykonnost od ddtumu retruktu-
ralizdcie;

b) boli v ¢ase vzniku podkladovej expozicie, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom tiverovom registri osob
s nepriaznivou Gverovou minulostou alebo, ak takyto verejny tverovy register neexistuje, v inom tverovom
registri, ktory je dostupny origindtorovi alebo pévodnému veritelovi; alebo

¢) maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplyva, Ze riziko nevykonania
zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako pri porovnatelnych expozicidch drzanych originatorom, ktoré
nie st sekuritizované.

12.  Dlznici v ¢ase zahrnutia podkladovych expozicii uskuto¢nili aspoi jednu platbu okrem pripadov, ked:

a) je sekuritizdcia revolvingovou sekuritizaciou, ktord je zabezpedena expoziciami splatnymi v jednej splatke alebo so
splatnostou menej ako jeden rok vratane, ale nie vylu¢ne, mesaénych splatok revolvingovych tverov; alebo

b) expozicia predstavuje refinancovanie expozicie, ktord je uz zahrnutd do transakcie.

13.  Orgén EBA v tzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov,
v ktorych sa blizsie urci, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku 8 sa povazuji za homogénne.

Orgén EBA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 10. oktébra 2021.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 26¢

Poziadavky tykajiice sa Standardizdcie
1. Originétor alebo povodny veritel musia spliiat poziadavku na ponechanie si rizika v siilade s ¢lankom 6.

2. Urokovd miera a menové rizikd vyplyvajice zo sekuritizicie a ich mozné Gcinky na platby origintorovi
a investorom sa opiSu v transakénej dokumentdcii. Uvedené rizikd sa musia primeranym sposobom zmierfiovat
a vietky opatrenia prijaté na tento Gcel sa zverejnia. Akykolvek kolaterdl, ktory zabezpecuje zdvizky investora na
zaklade dohody o kreditnom zabezpeceni, je denominovany v tej istej mene, v ktorej je denominovand thrada za
kreditné zabezpecenie.

V pripade sekuritizicie, ktord vyuziva SSPE, sa suma zdvizkov SSPE, pokial ide o platby trokov investorom, ku
kazdému ddtumu tihrady rovnd sume prijmu SSPE od origindtora a z akychkolvek dohod o kolateréle alebo je nizsia
ako uvedend suma.
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S vynimkou pripadu, ked ide o hedzing tirokového rizika alebo menového rizika podkladovych expozicii, skupina
podkladovych expozicii nezahfia derivaty. Uvedené derivity musia byt upisané a zdokumentované podla spolo¢nych
noriem v oblasti medzindrodnych financii.

3. Akékolvek referen¢né platby trokov v savislosti s transakciou musia vychddzat z niektorého z tychto faktorov:

a) zo vSeobecne pouzivanych trhovych drokovych sadzieb alebo vSeobecne pouzivanych sektorovych sadzieb
odrézajuicich néklady na zdroje, pricom neodkazuji na zloZité vzorce alebo derivity;

b) z prijmu plynidceho z kolateralu, ktorym sa zabezpecujii zdvizky investora podla dohody o zabezpeceni.

Akékolvek referencné platby trokov splatné na zdklade podkladovych expozicii musia vychddzat zo vSeobecne
pouzivanych trhovych trokovych sadzieb alebo vseobecne pouzivanych sektorovych sadzieb odrdzajiicich ndklady na
zdroje, pri¢om neodkazujii na zlozité vzorce alebo derivaty.

4. Po vyskyte vymahacej udalosti vo vztahu k origindtorovi sa investorovi povoli, aby prijal opatrenia na
vymahanie.

V pripade sekuritizdcie, ktord vyuziva SSPE, ak sa doru¢i vyzva na vymdahanie alebo vyzva na ukonéenie dohody
o kreditnom zabezpeceni, nesmie byt v SSPE viazand Ziadna suma penaznych prostriedkov nad rdmec toho, ¢o je
potrebné na zabezpelenie prevddzkového fungovania SSPE, platieb thrad za zabezpelenie v pripade zlyhanych
podkladovych expozicii, ktoré sa stle riesia v ¢ase ukoncenia, alebo riadneho vyplatenia investorov v siilade so
zmluvnymi podmienkami sekuritizacie.

5. Straty sa priradia drzitelom sekuritizacnej pozicie v poradi podla nadriadenosti tranZzi, pocniic najviac
podriadenou tranZou.

Sekvenénd amortizdcia sa uplatiiuje na vietky tranZe v zdujme urcenia nesplatenej sumy tranzi ku kazdému datumu
tihrady, po¢niic najviac nadriadenou tranzou.

Odchylne od druhého pododseku, transakcie, ktoré sa vyznacuji nesekvencnou prioritou platieb, musia zahfnat
spustacie faktory spojené s vykonnostou podkladovych expozicii, ktorych pdsobenim sa priorita platieb zmeni
z amortizdcie na sekven¢né platby podla nadriadenosti. Medzi takéto spustacie faktory spojené s vykonnostou patri
minimdlne:

a) bud zvysenie kumulativnej hodnoty expozicii v stave zlyhania, alebo zvysenie kumulativnych strat presahujice
dany percentudlny podiel nesplatenej sumy podkladového portfélia;

b) jeden dalsi spitne orientovany spustaci faktor a
c) jeden vyhladovo orientovany spuastaci faktor.

Organ EBA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov tykajicich sa Specifikicie a v ndlezitych pripadoch
kalibrécie spustacich faktorov spojenych s vykonnostou.

Orgén EBA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 30. jina 2021.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych vo $tvrtom
pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Pri amortizdcii tranZi sa suma kolaterdlu rovnajica sa sume amortizdcie tychto tranzi vrati investorom za
predpokladu, Ze investori tieto tranZe zabezpeili kolaterdlom.

Ak sa v stvislosti s podkladovymi expoziciami vyskytla kreditnd udalost uvedend v ¢ldnku 26e a pre tieto expozicie
nebolo ukoncené riesenie dlhov, vyska kreditného zabezpecenia, ktord zostiva k akémukolvek ditumu dhrady, je
prinajmensom rovnocennd nesplatenej nominalnej hodnote uvedenych podkladovych expozicii po odpocitani sumy
akejkol'vek priebeznej thrady vykonanej v stivislosti s tymito podkladovymi expoziciami.



L116/14 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie 6.4.2021

6. Ak je sekuritizdcia revolvingovou sekuritizdciou, transakénd dokumentdcia musi obsahovat primerané
ustanovenia o pred¢asnom splateni alebo spustacie faktory pre ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiaju
aspon:

a) zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovent prahovii hodnotu alebo pod tdto
hodnotu;

b) zvysenie strdt nad vopred stanovent prahovt hodnotu;

¢) nevytvorenie dostatoénych novych podkladovych expozicif, ktoré spliiaji vopred stanovenii kreditni kvalitu pocas
$pecifikovaného obdobia.

7.V transakénej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zdvizky, povinnosti a zodpovednosti spravcu, zvereneckého spravcu a pripadne inych poskytovatelov
doplnkovych sluzieb a zdstupcu tretej strany povereného overovanim uvedeného v ¢lanku 26e ods. 4;

b) ustanovenia, ktorymi sa zabezpeCuje nahradenie sprdvcu, zvereneckého spravcu, inych poskytovatelov
doplnkovych sluzieb alebo zdstupcu tretej strany povereného overovanim uvedeného v ¢linku 26e ods. 4
v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti niektorého z tychto poskytovatelov sluzieb, ak sii tito
poskytovatelia sluzieb odlisn{ od origindtora, spdsobom, ktory nevedie k ukonceniu poskytovania tychto sluzieb;

) postupy obsluhy, ktoré sa uplatiiuji na podkladové expozicie k ditumu ukoncenia transakcie a po tomto ddtume,
a okolnosti, za ktorych sa tieto postupy moézu zmenit;

d) normy obsluhy, ktoré je spravca povinny dodrziavat pri obsluhe podkladovych expozicii pocas celej Zivotnosti
sekuritizacie.

8.  Sprévca musi mat odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maji sekuritizované
expozicie, a taktieZ dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajice sa
obsluhy expozicii.

Spravca uplatiiuje na podkladové expozicie postupy obsluhy, ktoré st aspon také prisne ako tie, ktoré uplatiiuje
origindtor na podobné expozicie, ktoré nie st sekuritizované.

9.  Origindtor musi viest aktualizovany referenény register na wcely nepretrzitej identifikicie podkladovych
expozicii. V tomto registri sa identifikuji referencni dlZnici, referen¢né zavizky, z ktorych vznikaji podkladové
expozicie, a v pripade kazdej podkladovej expozicie nomindlna hodnota, ktord je zabezpecend a ktord je nesplatend.

10.  Transakénd dokumentdcia musi obsahovat jasné ustanovenia umoziiujice véasné vyrieSenie konfliktov medzi
roznymi triedami investorov. V pripade sekuritizicie, ktord vyuziva SSPE, musia byt hlasovacie prava jasne
vymedzené a pridelené drzitelom dlhopisov a musi byt jednoznac¢ne identifikovand zodpovednost zvereneckého
spravcu a inych subjektov s fiducidrnymi povinnostami vo¢i investorom.

Clanok 26d

Poziadavky tykajice sa transparentnosti

1. Origindtor spristupni potencidlnym investorom pred ocenenim tdaje o statickej a dynamickej historickej
vykonnosti, pokial ide o zlyhanie a stratu, ako st tidaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajtice sa expozicii
vyznamne podobnych expozicidm, ktoré sa sekuritizuji, ako aj zdroje tychto ddajov a zdklad pre tvrdenie
o podobnosti. Uvedené tidaje sa vztahujii na obdobie najmenej piatich rokov.

2. Pred ukoncenim transakcie vzorku podkladovych expozicii externe overi vhodnd a nezdvisld strana, ktord overi
aj to, ¢i st podkladové expozicie pripustné na kreditné zabezpecenie podla dohody o kreditnom zabezpeceni.

3. Origindtor pred ocenenim sekuritizdcie spristupni potencidlnym investorom model pefaznych tokov zo
zdvizkov, ktory presne predstavuje zmluvny vztah medzi podkladovymi expoziciami a platbami medzi origindtorom,
investormi, inymi tretimi stranami a pripadne SSPE, a po oceneni tento model spristupfiuje investorom priebezne
a potencidlnym investorom na poziadanie.
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4.V pripade sekuritizdcie, v ktorej sti podkladovymi expoziciami tivery na nehnutelny majetok urceny na byvanie
alebo uvery ¢i lizingy na motorové vozidld, uverejni origindtor dostupné informadcie tykajice sa environmentalnej
vykonnosti aktiv financovanych z takychto tiverov na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo tverov ¢i lizingov
na motorové vozidld, a to ako stcast informdcii zverejiovanych podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a).

Odchylne od prvého pododseku sa origindtori mozu od 1. jina 2021 rozhodnif uverejnit dostupné informacie
tykajtce sa hlavnych nepriaznivych vplyvov aktiv financovanych podkladovymi expoziciami na faktory udrzatelnosti.

5. Origindtor je zodpovedny za dodrziavanie ¢ldnku 7. Informdcie vyzadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého
pododseku pism. a) sa spristupnia potencidlnym investorom pred ocenenim na poziadanie. Informacie vyzadované
podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. b) az d) sa spristupnia pred ocenenim aspofi v navrhovanej alebo
predbeznej podobe. Kone¢nd dokumentdcia sa spristupni investorom najneskor 15 dni po ukonéeni transakcie.

6. Do 10. jula 2021 ESA prostrednictvom spolocného vyboru eurdpskych orgdnov dohladu vypracuji ndvrh
regulacnych technickych predpisov v stlade s ¢linkami 10 az 14 nariadenf (EU) ¢. 10932010, (EU) ¢ 1094/2010

a (EU) ¢ 1095/2010 tykajticich sa obsahu, metodik a prezentdcie informacif uvedenych v tomto ¢lanku odseku 4
druhom pododseku, pokial ide o ukazovatele udrzatelnosti v stvislosti s nepriaznivymi vplyvmi na klimu a inymi
nepriaznivymi vplyvmi tykajiicimi sa environmentalnych, socidlnych a spravnych zalezitosti.

V nalezitych pripadoch navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom pododseku tohto odseku odrdza
regulacné technické predpisy vypracované v stlade s mandatom udelenym ESA v nariadeni (EU) 2019/2088, najmi
v jeho ¢lanku 2a a ¢ldnku 4 ods. 6 a 7, alebo z nich vychddza.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku v stlade s clankami 10 aZ 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 26e

Poziadavky tykajice sa dohody o kreditnom zabezpeceni, zistupcu tretej strany povereného overovanim
a syntetickej prebytkovej marze

1.  Dohoda o kreditnom zabezpeceni pokryva aspon tieto kreditné udalosti:

a) ak sa presun rizika dosiahne pouzitim zaruk, kreditné udalosti uvedené v ¢lanku 215 ods. 1 pism. a) nariadenia
(EU) & 575/2013;

b) ak sa presun rizika dosiahne pouzitim kreditnych derivatov, kreditné udalosti uvedené v ¢lanku 216 ods. 1 pism. a)
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Vsetky kreditné udalosti sa zdokumentuju.

Opatrenia tykajtice sa tlavy v zmysle clinku 47b nariadenia (EU) & 575/2013, ktoré sa uplatiiuji na podkladové
expozicie, nebrania spusteniu opravnenych kreditnych udalosti.

2. Uhrada za kreditné zabezpecenie po vyskyte kreditnej udalosti sa vypocita na zaklade skutocnej realizovanej
straty, ktord utrpel origindtor alebo pdvodny veritel, urCenej v stlade s ich $tandardnymi politikami a postupmi
vymdhania v pripade prislusnych druhov expozicif a zaznamenanej v ich G¢tovnych zdvierkach v ¢ase uskutoénenia
tihrady. Kone¢nd dhrada za kreditné zabezpecenie je splatnd v rdmci stanovenej lehoty po ukonéeni rieSenia dlhu
tykajiceho sa prislusnej podkladovej expozicie, ked k ukonceniu riesenia dlhu dojde pred pldnovanou zmluvne
dohodnutou splatnostou alebo pred¢asnym ukonéenim dohody o kreditnom zabezpeceni.

Priebeznd dhrada za kreditné zabezpecenie sa uskuto¢ni najneskor Sest mesiacov po vyskyte kreditnej udalosti, ako sa
uvéddza v odseku 1, v pripadoch, ked sa rieSenie dlhu vyplyvajiceho zo strit v rdmci prislusnej podkladovej expozicie
neukonéilo do konca uvedenej Sestmesacnej lehoty. Priebeznd dhrada za kreditné zabezpedenie je prinajmensom
vyssia z tychto sim:
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a) vyska ocakdvanej straty, ktord zodpovedd zniZeniu hodnoty zaznamenanému originitorom v jeho Gctovnej
zdvierke v stilade s uplatnitelnym d¢tovnym rdmcom v ¢ase uskutocnenia priebeznej Ghrady, za predpokladu, ze
dohoda o kreditnom zabezpeceni neexistuje a nekryje Ziadne straty;

b) pripadnd vyska ocakdvanej straty stanovend v silade s trefou castou hlavou II kapitolou 3 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

Ak sa vykondva priebeznd thrada za kreditné zabezpecenie, kone¢nd tihrada za kreditné zabezpecenie uvedend
v prvom pododseku sa vykond s cielom upravit predbezné vyrovnanie strat podla skuto¢nej realizovanej straty.

Metéda vypoctu priebeznych a konecnych thrad za kreditné zabezpecenie sa uvedie v dohode o kreditnom
zabezpeceni.

Uhrada za kreditné zabezpecenie je imerna podielu nesplatenej nominalnej hodnoty prislusnej podkladovej expozicie,
na ktort sa vztahuje dohoda o kreditnom zabezpeceni.

Prévo origindtora ziskat dhradu za kreditné zabezpecenie je vynititelné. Sumy splatné investormi v rdmci dohody
o kreditnom zabezpeceni musia byt jasne stanovené v dohode o kreditnom zabezpeceni a obmedzené. Tieto sumy
musi byt mozné vypocitat za kazdych okolnosti. V dohode o kreditnom zabezpeceni sa musia jasne stanovit
okolnosti, za ktorych sa od investorov vyzaduje vykonanie thrad. Zastupca tretej strany povereny overovanim
uvedeny v odseku 4 postdi, ¢&i takéto okolnosti nastali.

Vyska thrady za kreditné zabezpecenie sa vypocita na trovni jednotlivej podkladovej expozicie, v pripade ktorej sa
vyskytla kreditnd udalost.

3.V dohode o kreditnom zabezpeceni sa uvedie maximélne obdobie predzenia, ktoré sa uplatiiuje v pripade
rieSenia dlhov za podkladové expozicie, v suvislosti s ktor)’fmi sa vyskytla kreditnd udalost podla odseku 1, ale
v pripade ktorych riesenie dlhov nebolo ukonéené v case plinovanej zmluvne dohodnutej splatnosti alebo
pred¢asného ukoncenia dohody o kreditnom zabezpeceni. Takéto obdobie predlzema nesmie byt dlhsie ako dva roky.
V dohode o kreditnom zabezpeceni sa stanovuje, Ze do konca tohto obdobia predizenia sa vykond konecné tihrada za
kreditné zabezpecenie na ziklade kone¢ného odhadu straty vykonaného originitorom, ktory by origindtor musel
zaznamenat vo svojej d¢tovnej zdvierke v danom case, za predpokladu, 7e dohoda o kreditnom zabezpeceni
neexistuje a nekryje Ziadne straty.

V pripade ukoncenia dohody o kreditnom zabezpeceni rieSenie dlhov v suvislosti s akymikolvek nevyrieSenymi
kreditnymi udalostami, ktoré sa vyskytli pred tymto ukonéenim, pokracuje rovnakym spdsobom, aky sa opisuje
v prvom pododseku.

Prémie za kreditné zabezpecenie, ktoré sa majt vyplatit podla dohody o kreditnom zabezpeceni, st §truktirované ako
podmienené nesplatenou nomindlnou hodnotou splacanych sekuritizovanych expozicii v ¢ase thrady a odrdzaja
riziko zabezpelenej tranZe. Na tieto tcely sa v dohode o kreditnom zabezpeceni nestanovuji garantované prémie,
vopred zaplatené prémie, mechanizmy zliav ani iné mechanizmy, ktoré umoziuji zabranit skuto¢nému priradeniu
strat investorom alebo ich zniZit, alebo vratit Cast zaplatenych prémif origindtorovi po splatnosti transakcie.

Odchylne od tretieho pododseku tohto odseku sa za predpokladu splnenia pravidiel ététnej pomoci vopred zaplatené
prémie povolujii, ak je systém zdruk osobitne stanoveny vo vnitrodtitnom prave Clenského $tdtu a vyuziva
dodatocnu zaruku ktoréhokolvek zo subjektov uvedenych v ¢ldnku 214 ods. 2 pism. a) az d) nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

V transak¢nej dokumentdcii sa opiSe, ako sa vypocita prémia za kreditné zabezpelenie a akékolvek kupdny, ak
existujti, ku kazdému ddtumu Ghrady pocas celej Zivotnosti sekuritizacie.

Préva investorov ziskat prémie za kreditné zabezpecenie st vyntitelné.
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4. Origindtor vymenuje zdstupcu tretej strany povereného overovanim pred ddtumom ukoncenia transakcie.
V pripade kazdej z podkladovych expozicii, pre ktorti bolo vydané ozndmenie o kreditnej udalosti, zdstupca tretej
strany povereny overovanim overi prinajmensom vsetky tieto informdcie:

a) Ze kreditnd udalost uvedend v ozndmeni o kreditnej udalosti je kreditnd udalost uvedend v podmienkach dohody
o kreditnom zabezpecen;

b) Ze podkladové expozicia bola zahrnutd do referenéného portfélia v case vyskytu prislusnej kreditnej udalosti;
o) ze podkladovd expozicia v Case svojho zaradenia do referencného portfolia spifiala kritérid pripustnosti;

d) ak bola podkladové expozicia pridand do sekuritizdcie v dosledku doplnenia, Ze takéto doplnenie bolo v stlade
s podmienkami doplnenia;

e) Ze kone¢nd vyska strét je v stilade so stratami, ktoré zaznamenal origindtor vo svojom vykaze ziskov a strat;

f) Ze v Case vykonania konec¢nej thrady za kreditné zabezpecenie boli straty vo vztahu k podkladovym expozicidm
spravne pridelené investorom.

Zéstupca tretej strany povereny overovanim je nezdvisly od origindtora a investorov a pripadne aj od SSPE a do
datumu ukoncenia transakcie prijal vymenovanie za zdstupcu tretej strany povereného overovanim.

Zastupca tretej strany povereny overovanim moZze namiesto overenia na zdklade kazdej jednotlivej podkladovej
expozicie, za ktord sa pozZaduje thrada za kreditné zabezpecenie, vykonat overenie na zdklade vzorky. Investori vSak
moZu poziadat o overenie pripustnosti akejkolvek konkrétnej podkladovej expozicie, ak s overenim na zdklade
vzorky nie sti spokojni.

Originator zahrnie do transak¢nej dokumentécie zavizok poskytniit zdstupcovi tretej strany poverenému overovanim
vSetky informdcie potrebné na overenie poziadaviek stanovenych v prvom pododseku.

5. Origindtor nesmie ukoncit transakciu pred jej plinovanou splatnostou zo Ziadneho iného dovodu nez niektord
z tychto udalosti:

a) platobnd neschopnost investora;

b) neplatenie stiim splatnych podla dohody o kreditnom zabezpeceni alebo porusenie akejkolvek vyznamnej
povinnosti stanovenej v transakénych dokumentoch investorom;

¢) relevantné regula¢né udalosti vratane:

i) prislusnych zmien v prave Unie alebo vo vnitrostitnom prave, prislusnych zmien vykonanych prislusnymi
orgdnmi v pripadnych tradne uverejnenych vykladoch takéhoto préva alebo prislusnych zmien v dafiovom
alebo G¢tovnom spracovani transakcie, ktoré majii zdvazny nepriaznivy vplyv na ekonomickd efektivnost
transakcie, v kazdom pripade v porovnani s vyskou predpokladanou v Case uzatvorenia transakcie, a ktoré sa
v danom ¢ase nemohli odovodnene ocakévat;

i) zistenia prislusného orgdnu, Ze origindtor alebo akakolvek pridruzend spolo¢nost origindtora nemd alebo uz
nemd povolenie uznat presun vyznamného kreditného rizika v stilade s ¢lankom 245 ods. 2 alebo 3 nariadenia
(EU) & 575/2013 v stvislosti so sekuritizdciou;

d) uplatnenie moznosti pozadovat splatenie transakcie v akomkolvek okamihu (time call), ak je asové obdobie
merané od ddtumu ukoncenia transakcie rovnaké alebo dlhsie ako vdZend priemernd Zivotnost pociatoéného
referen¢ného portfolia k ddtumu ukoncenia transakcie;

e) uplatnenie kipnej clean-up opcie (clean-up call) vymedzenej v ¢ldnku 242 bode 1 nariadenia (EU) &. 575/2013;

f) v pripade nefinancovaného kreditného zabezpecenia investor uz nesplia podmienky na to, aby bol oprédvnenym
poskytovatelom zabezpecenia v stlade s pozZiadavkami stanovenymi v odseku 8.
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V transakénej dokumentacii sa uvadza, ¢i st niektoré z prav uvedenych v pismendch d) a e) zahrnuté do prislusnej
transakcie a ako st takéto préva struktirované.

Na ucely pismena d) mozZnost pozadovat splatenie v akomkolvek okamihu (time call) nie je $truktirovana tak, aby sa
zabrénilo priradeniu strét pozicidm zvy$ujicim kreditnd kvalitu alebo inym pozicidm drZanym investormi, ani inym
sposobom v zdujme zvysenia kreditnej kvality.

Ak sa uplatni moznost pozadovat splatenie v akomkolvek okamihu (time call), origindtori ozndmia prislusnym
orgdnom spodsob, akym st poziadavky uvedené v druhom a trefom pododseku splnené, vritane odévodnenia
uplatnenia moznosti pozadovat splatenie v akomkolvek okamihu (time call) a vierohodného vysvetlenia, ktorym sa
preukdze, Ze dovodom uplatnenia tejto moZznosti nie je zhorsenie kvality podkladovych aktiv.

V pripade financovaného kreditného zabezpecenia sa po ukonceni dohody o kreditnom zabezpeceni kolateral vrati
investorom v poradi podla nadriadenosti tranZi podla ustanoveni prislusnych pravnych predpisov o platobnej
neschopnosti, ktoré sa vztahuji na origindtora.

6.  Investori nesmu ukoncit transakciu pred jej pldnovanou splatnostou z iného dévodu, ako je nezaplatenie prémie
za kreditné zabezpecenie alebo akékolvek iné zdvazné porusenie zmluvnych zavizkov zo strany origindtora.

7. Origindtor moZe pouzit syntetickd prebytkovii marzu, ktord je dostupnd ako zvySenie kreditnej kvality pre
investorov, ak st splnené v3etky tieto podmienky:

a) vyska syntetickej prebytkovej marze, ktora sa origindtor zavizuje pouzit ako zvySenie kreditnej kvality v kazdej
platobnej lehote, sa uvadza v transakénej dokumentécii a vyjadruje sa ako pevny percentudlny podiel z celkového
nesplateného zostatku portfélia na zaciatku prislusného platobného obdobia (fixnd syntetickd prebytkovd marza);

b) syntetickd prebytkovd marza, ktord sa nepouziva na krytie kreditnych strdt, ku ktorym doéjde pocas kazdej
platobne;j lehoty, sa vréti originatorovi;

¢) v pripade origindtorov pouzivajicich IRB pristup uvedeny v ¢lanku 143 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 nesmie byt
celkovd viazand suma za rok vyssia ako vyska ro¢nej regulacnej ocakdvanej straty vsetkych podkladovych
expozicif za dany rok vypocitand v stlade s ¢linkom 158 uvedeného nariadenia;

d) v pripade origindtorov nepouzivajticich IRB pristup uvedeny v clinku 143 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa vypocet
ocakavanej ro¢nej straty podkladového portf6lia musi jasne stanovit v transakénej dokumentécii;

e) v transakénej dokumentdcii st $pecifikované podmienky stanovené v tomto odseku.
8. Dohoda o kreditnom zabezpeceni ma formu:

a) zédruky, ktord spliia poziadavky stanovené v tretej Casti hlave II kapitole 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, podla ktorej
sa kreditné riziko prestiva na ktorykolvek zo subjektov uvedenych v ¢lanku 214 ods. 2 pism. a) az d) nariadenia
(EU) ¢. 575/2013, za predpokladu, Ze expozicie voci investorovi splfiajii podmienky podla tretej ¢asti hlavy II
kapitoly 2 uvedeného nariadenia pre rizikovi vahu 0 %;

b) zéruky, ktord spliia poziadavky stanovené v tretej Casti hlave I kapitole 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a pri ktorej
sa vyuziva dodato¢nd zdruka ktoréhokolvek zo subjektov uvedenych v pismene a) tohto odseku;

c) iného kreditného zabezpecenia, ktoré nie je uvedené v pismendch a) a b) tohto odseku, vo forme zdruky,
kreditného derivatu alebo dlhového ndstroja viazaného na tGver, ktory spliia poziadavky stanovené v clanku 249
nariadenia (EU) ¢. 575/2013, za predpokladu, Ze zdvizky investora st zabezpecené kolaterdlom, ktory spina
poziadavky stanovené v odsekoch 9 a 10 tohto ¢lanku.

9. Iné kreditné zabezpecenie uvedené v odseku 8 pism. c) musi spliiat tieto poziadavky:

a) prdvo origindtora pouzit kolaterdl s cielom splnit zdvizky investorov tykajice sa tihrady za zabezpelenie je
vynutitelné a vynatitelnost tohto prava je zabezpecend vhodnymi dohodami o kolateréle;

b) prévo investorov na vritenie akéhokolvek kolaterdlu, ktory sa nepouzil na tihradu za zabezpecenie, je v pripade
ukonéenia sekuritizacie alebo amortizécie tranzi vynatitelné;

¢) ak sa kolaterdl investuje do cennych papierov, v transakénej dokumentacii st uvedené kritérid pripustnosti
a mechanizmus spravy takychto cennych papierov.
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V transak¢nej dokumentdcii sa uvddza, ¢ st investori nadalej vystaveni kreditnému riziku origindtora.

Origindtor ziska stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu potvrdzujice vynatitelnost kreditného zabezpecenia
vo vetkych prislusnych jurisdikcidch.

10. Ak sa poskytuje iné kreditné zabezpecenie v stilade s odsekom 8 pism. ¢) tohto ¢ldnku, origindtor a investor
pouziji vysokokvalitny kolateral, ktory je jednym z tychto kolateralov:

a) kolaterdl vo forme 0 % rizikovo vdzenych dlhovych cennych papierov uvedenych v tretej Casti hlave II kapitole 2
nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ktoré splnaju vsetky tieto podmienky:

i) tieto dlhové cenné papiere maji zostdvajicu maximélnu splatnost tri mesiace, ktord nesmie byt dlhsia nez
zostavajice obdobie do najblizsieho ddtumu tGhrady;

ii) tieto dlhové cenné papiere mozno vyplatit v hotovosti vo vyske rovnajicej sa nesplatenému zostatku
zabezpedenej tranZe;

iii) tieto dlhové cenné papiere ma v drzbe spravca nezavisly od origindtora a investorov;

b) kolaterdl vo forme hotovosti v drzbe tiverovej institdcie tretej strany so stupiiom kreditnej kvality 3 alebo vyssi
v stilade so priradovanim stanovenym v ¢lanku 136 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku s vyhradou vyslovného sthlasu investora v konecnej transakénej
dokumenticii po uplatneni néleZitej starostlivosti podla ¢lanku 5 tohto nariadenia vrdtane posidenia akejkolvek
relevantnej expozicie voci kreditnému riziku protistrany moze vylu¢ne origindtor pouzit vysokokvalitny kolaterdl vo
forme hotovosti v podobe vkladu u origindtora alebo jedného z jeho pridruzenych subjektov, ak sa origindtor alebo
jeden z jeho pridruzenych subjektov kvalifikuje mlmmalne do druhého stupnia kreditnej kvality v stlade
s priradovanim stanovenym v &lanku 136 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Prislusné orgdny urcené podla ¢ldnku 29 ods. 5 mozu po konzultdcii s orgdnom EBA povolit kolaterdl vo forme
hotovosti v podobe vkladu u origindtora alebo jedného z jeho pridruzenych subjektov, ak sa origindtor alebo jeden
z jeho pridruzenych subjektov kvalifikuje do treticho stupna kreditnej kvality za predpokladu, Ze mozno
zdokumentovat tazkosti na trhu, objektivne prekdzky savisiace so stuptiom kreditnej kvality pridelenym ¢lenskému
§tdtu institiicie alebo vyznamné problémy koncentricie v dotknutom ¢lenskom §tite z ddévodu uplatiiovania
poziadavky na minimalne druhy stuper kreditnej kvality uvedenej v druhom pododseku.

Ak uZ Gverovd intitlcia tretej strany alebo originator alebo jeden z jeho pridruien)’rch subjektov nespliiaji miniméalny
stupen kreditnej kvality, kolaterdl sa do deviatich mesiacov prevedie na Gverovii institticiu tretej strany so stupfiom
tretej kreditnej kvality alebo vyssim, alebo sa kolateral investuje do cennych papierov, ktoré spinajt kritérid stanovené
v pismene a) prvého pododseku.

Pozxadavky stanovené v tomto odseku sa povazuji za splnené v pripade investici{ do dlhovych ndstrojov viazanych na
Giver emitovanych origindtorom v stlade s ¢ldnkom 218 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Orgédn EBA monitoruje uplatiiovanie postupov zabezpelenia kolaterdlom podla tohto ¢ldnku, pricom osobitnii
pozornost venuje kreditnému riziku protistrany a inym hospodarskym a finanénym rizikdm, ktoré znasaju investori
v dosledku takychto postupov zabezpecenia kolaterdlom.

Orgdn EBA predlozi sprdvu o svojich zisteniach Komisii do 10. aprila 2023.

Do 10. oktdébra 2023 Komisia na zdklade uvedenej spravy orgdnu EBA predloZi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu o uplatriovani tohto ¢ldnku s osobitnym zretelom na riziko nadmerného narastania kreditného rizika
protistrany vo finan¢nom systéme spolu s pripadnym legislativnym ndvrhom na zmenu tohto ¢lanku.”
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11.

12.

13.

Clanok 27 sa menf takto:
a) Vodseku 1 sa prvy a druhy pododsek nahrddzaja takto:

,Origindtori a sponzori spolocne zasli orgdnu ESMA ozndmenie prostrednictvom vzoru uvedeného v odseku 7
tohto ¢lanku, ak sekuritizdcia splia poZiadavky stanovené v clankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 aZ 26 alebo ¢lankoch
26a az 26¢ (,ozndmenie o STS®). V pripade programu ABCP je za ozndmenie tohto programu a v rdmci tohto
programu za to, aby boli transakcie ABCP v stlade s clankom 24, zodpovedny len sponzor. V pripade syntetickej
sekuritizdcie je za ozndmenie zodpovedny len originator.

Ozndmenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany origindtora a sponzora, ako boli splnené kritéria STS stanovenych
v ¢lankoch 20 az 22, ¢ldnkoch 24 az 26 alebo ¢ldnkoch 26b az 26e.”

b) Odsek 2 sa meni takto:
i) vprvom pododseku sa prvé veta nahrddza takto:

,Origindtor, sponzor alebo SSPE mozu vyuZit sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podla
¢lanku 28, aby posudila, ¢i je sekuritizdcia v stlade s ¢lankami 19 aZ 22, ¢ldnkami 23 aZ 26 alebo ¢lankami
26aaz 26e.

ii) v druhom pododseku sa prvé veta nahrddza takto:

Ak origindtor, sponzor alebo SSPE vyuzili na postdenie toho, i je sekuritizécia v stlade s ¢lankami 19 az 22,
¢lankami 23 az 26 alebo clankami 26a az 26e, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podla
¢lanku 28, ozndmenie o STS musi obsahovat vyhldsenie, Ze tdto tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie,
potvrdila dodrziavanie kritérif STS.“

¢) Odsek 4 sa nahrddza takto:

4. Ked sekuritizdcia uz nesplia poziadavky stanovené v cldnkoch 19 az 22, cldnkoch 23 az 26 alebo ¢ldnkoch
26a az 26e, origindtor a pripadne sponzor to bezodkladne ozndmi orgdnu ESMA a informuje svoj prislusny
organ.”

d) Vodseku 5 sa prvé veta nahradza takto:

,Orgdn ESMA vedie na svojom oficidlnom webovom sidle zoznam vsetkych sekuritizacii, v sivislosti s ktorymi mu
origindtori a sponzori ozndmili, Ze spliaju poziadavky stanovené v ¢ldnkoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo
¢lankoch 26a az 26e.

e¢) Vodseku 6 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,Organ ESMA predlozi Komisii tento ndvrh regulaénych technickych predpisov do 10. oktébra 2021.°
f) Vodseku 7 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Orgdn ESMA predlozi Komisii tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov do 10. oktébra 2021.
V ¢lanku 28 ods. 1 sa prvé veta nahrddza takto:

,1.  Tretej strane uvedenej v ¢lanku 27 ods. 2 udeluje prislusny orgdn povolenie na posudzovanie stladu
sekuritizdcii s kritériami STS stanovenymi v ¢lankoch 19 az 22, ¢ldnkoch 23 az 26 alebo ¢ldnkoch 26a az 26¢.”

V ¢lanku 29 ods. 5 sa druhd veta nahrddza takto:

,Clenské $taty informuj Komisiu a orgdn ESMA o urceni prislusnych orgdnov podla tohto odseku do 10. oktébra
2021. Do uréenia prislusného orgdnu na vykondvanie dohladu nad dodrziavanim poziadaviek stanovenych
v clankoch 26a az 26e, prisludny organ urceny na vykondvanie dohladu nad dodrziavanim poziadaviek stanovenych
v ¢ldnkoch 18 az 27 k 8. aprilu 2021 dohliada aj na dodrZziavanie poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26a az 26e.“
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14. V ¢lanku 30 odsek 2 meni takto:
a) Pismeno a) sa nahrddza takto:
,a) postupy a mechanizmy na spravne priebezné meranie a ponechdvanie si vyznamného ¢istého hospodarskeho
podielu v stlade s ¢linkom 6 ods. 1 a zhromazdovanie a véasné zverejiiovanie vetkych informdcif, ktoré sa
maju spristupnit v stlade s ¢lankom 7;“.
b) Vklada sa toto pismeno:
,aa) v pripade expozicii, ktoré nie st stiCastou sekuritizdcie nespldcanych expozicif:

i) kritérid poskytovania tverov uplatilované na splicané expozicie v stlade s ¢linkom 9;

i) spolahlivé normy pre vyber a oceriovanie uplatiiované na podkladové expozicie, ktoré st nespldcanymi
expoziciami, ako sa uvddza v ¢lanku 9 ods. 1 druhom pododseku;*.

¢) Doplnajii sa tieto pismend:

,d) v pripade sekuritizdcii nespldcanych expozicii postupy a mechanizmy na zabezpecenie suladu s ¢ldnkom 9
ods. 1 zabranujtce zneuzitiu vynimky uvedenej v ¢ldnku 9 ods. 1 druhom pododseku;

e) v pripade sivahovych STS sekuritizdcii postupy a mechanizmus na zabezpecenie stladu s ¢ldnkami 26b az
26e;".

15. Clanok 31 sa nahrddza takto:
,Cldnok 31

Makroprudencidlny dohlad nad sekuritizaénym trhom

1. ESRB je v medziach svojho manditu zodpovedny za makroprudencidlny dohlad nad sekuritiza¢nym trhom
Unie.

2. Scielom prispievat k predchidzaniu systémovym rizikim pre finanéni stabilitu v Unii, ktoré vyplyvajt z vyvoja
v rdmci finan¢ného systému, alebo k ich zmierfiovaniu, zohladnujtic pritom makroekonomicky vyvoj, a to tak, aby sa
zabréanilo obdobiam rozsiahlych finanénych otrasov, ESRB neustdle monitoruje vyvoj na sekuritiza¢nych trhoch.
S cielom zdoraznit rizikd pre finanéna stabilitu ESRB uverejni, ak to povaZzuje za potrebné a aspon kazdé tri roky,
v spolupraci s organom EBA spravu o ddsledkoch sekuritiza¢ného trhu pre finanéna stabilitu.

3. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 tohto ¢lanku a sprava uvedend v ¢lanku 44, ESRB v tizkej spolupraci s ESA
uverejni do 31. decembra 2022 spravu, v ktorej posudi vplyv zavedenia sivahovych STS sekuritizdcii na finan¢nt
stabilitu a akékol'vek pripadné systémové rizikd, ako sii rizikd sposobené koncentriciou a vzdgjomnou prepojenostou
neverejnych predajcov kreditného zabezpecenia.

V sprave ESRB uvedenej v prvom pododseku sa zohladnia osobitné ¢rty stivahovej sekuritizdcie, konkrétne jej typicky
individualizovand a stkromnd povaha na finan¢nych trhoch, a preskima sa v nej, ¢ pristup k stivahovym STS
sekuritizdcidm prispieva k celkovému zniZeniu rizika vo finanénom systéme a k lep$iemu financovaniu reilnej
ekonomiky.

Pri priprave tejto spravy, ESRB vyuzije rozne relevantné zdroje tdajov, ako si:

a) udaje zhromazdené prislusnymi organmi v stilade s ¢linkom 7 ods. 1;

b) vysledok preskimani, ktoré uskutoénili prislu§né organy v stilade s ¢lankom 30 ods. 2 a

¢) tdaje uchovavané v archivoch sekuritiza¢nych tdajov v stilade s ¢lankom 10.

4.V stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1092/2010 ESRB vyddva varovania a v relevantnych pripadoch aj

odporticania tykajiice sa ndpravnych opatreni v reakcii na rizikd uvedené v odsekoch 2 a 3 tohto ¢ldnku, a to aj pokial
ide o vhodnost zmeny trovne ponechanie si rizika alebo prijatia inych makroprudencidlnych opatren.
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Do troch mesiacov odo dia zaslania odporti¢ania adresdt tohto odportcania v stilade s ¢linkom 17 nariadenia (EU)
¢.1092/2010 oznami Eurépskemu parlamentu, Rade, Komisii a ESRB opatrenia prijaté v reakcii na toto odporicanie
a poskytne primerané odévodnenie akejkolvek necinnosti.”

16. Cldnok 32 sa meni takto:
a) Vodseku 1 sa pismeno e) nahrddza takto:

,€) sekuritizdcia je oznaCend ako STS a origindtor, sponzor alebo SSPE danej sekuritizdcie nesplnil poziadavky
stanovené v clankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo ¢ldnkoch 26a az 26e;".

b) Odsek 2 sa meni takto:
i) pismeno d) sa nahradza takto:

,d) v pripade poruseni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. e) alebo f) tohto clinku docasny zdkaz
zabrafiujuci origindtorovi a sponzorovi oznamovat podla clanku 27 ods. 1, Ze sekuritizdcia splia
poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22, ¢ldnkoch 23 az 26 alebo ¢ldnkoch 26a az 26e.%

ii) pismeno h) sa nahrddza takto:

,h) v pripade porusenia uvedeného v odseku 1 prvom pododseku pism. h) tohto ¢ldnku, docasné odnatie
povolenia uvedeného v ¢lanku 28 pre tretiu stranu, ktorej bolo udelené povolenie na posudzovanie stiladu
sekuritizdcie s ¢lankami 19 az 22, ¢ldnkami 23 aZ 26 alebo ¢ldnkami 26a aZ 26e.”

17. Vklada sa tento ¢lanok:

,Cldnok 43a

Prechodné ustanovenia pre sitvahové STS sekuritizicie

1.V suvislosti so syntetickymi sekuritizdciami, v pripade ktorych nadobudla platnost dohoda o kreditnom
zabezpeceni pred 9. aprilom 2021, origindtori a SSPE moZu pouzivat oznalenie ,STS“ alebo ,jednoduchd,
transparentnd a Standardizovand“ alebo oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na tieto pojmy, len ak st
v Case ozndmenia uvedeného v ¢ldnku 27 ods. 1 splnené poziadavky stanovené v ¢ldnku 18 a podmienky stanovené
v odseku 3 tohto ¢lanku.

2. Do dna, ked sa za¢ni uplatiiovat regulacné technické predpisy uvedené v ¢lanku 27 ods. 6, origindtori na tcely
povinnosti stanovenej v ¢lanku 27 ods. 1 pisomne spristupnia orgdnu ESMA potrebné informdcie.

3. Sekuritizacie, ktorych pociatocné sekuritizacné pozicie boli vytvorené pred 9. aprilom 2021, sa povazuji za STS
sekuritizdcie za predpokladu, Ze:

a) v ase vytvorenia pociatocnych sekuritizaénych pozicii spifiali poziadavky stanovené v clankoch 26b ods. 1 az 5, 7
az9allal2,clénkoch 26c ods. 1 a 3, ¢lanku 26€ ods. 1, ¢ldnku 26e ods. 2 prvom pododseku, ¢lanku 26e ods. 3
trefom a $tvrtom pododseku a ¢ldnku 26e ods. 6 az 9 a

b) v case oznamenia podla clanku 27 ods. 1 splfajti poziadavky stanovené v &lankoch 26b ods. 6 a 10, clankoch 26¢
ods. 2 a 4 az 10, ¢lankoch 26d ods. 1 az 5 a ¢lanku 26e ods. 2 druhom az siedmom pododseku, ¢lanku 26e ods. 3
prvom, druhom a piatom pododseku a ¢ldnku 26e ods. 4 az 5.

4. Natcely odseku 3 pism. b) tohto ¢ldnku sa uplatriuja tieto vyrazy:
a) v ¢lanku 26d ods. 2 sa vyraz ,pred ukonéenim transakcie” chdpe ako ,pred ozndmenim podla ¢linku 27 ods. 1%

b) v ¢lanku 26d ods. 3 sa vyraz ,pred ocenenim sekuritizdcie“ chdpe ako ,pred ozndmenim podla ¢lanku 27 ods. 1
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¢) v ¢lanku 26d ods. 5:
i) v druhej vete sa vyraz ,pred ocenenim* chdpe ako ,pred ozndmenim podla ¢ldnku 27 ods. 1%

ii) v tretej vete sa vyraz ,pred ocenenim aspon v navrhovanej alebo predbeznej podobe“ chdpe ako ,pred
ozndmenim podla ¢lanku 27 ods. 1%

ili) poziadavka stanovend vo $tvrtej vete sa neuplatiiuje;

iv) odkazy na dodrZziavanie ¢linku 7 sa vykladaju tak, ako keby sa ¢ldnok 7 uplatioval na uvedené sekuritizdcie
bez ohladu na ¢ldnok 43 ods. 1.

18. Clénok 44 sa menf takto:
a) V prvom odseku sa dopliia toto pismeno:
,€) zemepisnej polohe SSPE.
b) Doplna sa tento odsek:
,Na zdklade informécii poskytovanych kazdé tri roky podla pism. e) Komisia posidi dovody, ktoré viedli k vyberu
polohy, a v zévislosti od dostupnosti a pristupnosti informécii aj mieru, v akej zohrava existencia zvyhodneného
danového a regula¢ného rezimu v tejto stvislosti zdsadnt dlohu.”
19. Clanok 45 sa vypusta.

20. Vklada sa tento ¢ldnok:
,Cldnok 45a

Vytvorenie udrzatelného sekuritizaéného rdmca

1. Do 1. novembra 2021 orgdn EBA v tzkej spolupraci s ESMA a EIOPA uverejni spravu o vytvoreni osobitného
rdmca pre udrzatelna sekuritizdciu na Gely zaclenenia poZiadaviek transparentnosti suvisiacich s udrzatelnostou do
tohto nariadenia. V uvedenej sprave sa predovietkym nélezite postdi:

a) vykondvanie primeranych poziadaviek na zverejiiovanie a nélezitd starostlivost v siivislosti s potencidlnymi
pozitivnymi a nepriaznivymi vplyvmi aktiv financovanych podkladovymi expoziciami na faktory udrzatelnosti;

b) obsah, metodiky a prezenticia informdcii tykajicich sa faktorov udrzatelnosti v stivislosti s pozitivnymi
a nepriaznivymi vplyvmi na environmentélne, socidlne a spravne zaleZitosti;

c) sposob, ako vytvorit osobitny rdimec pre udrzatelnd sekuritizéciu, ktory bude odrdzat finan¢né produkty uvedené
v ¢ldnkoch 8 a 9 nariadenia (EU) 2019/2088 alebo z nich vychadzat, a v ndlezitych pripadoch zohladni nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 *;

d) mozné G¢inky rdmca pre udrZatelnii sekuritizdciu na finanénd stabilitu, rozsirenie sekuritizatného trhu Unie
a Gverovd kapacitu bank.

2. Orgdn EBA pri vypractivani sprdvy uvedenej v odseku 1 tohto ¢lanku pripadne vyuzije poziadavky na
transparentnost stanovené v cldnkoch 3, 4, 7, 8 a 9 nariadenia (EU) 2019/2088 alebo z nich vychidza a snazi sa
ziskat podnety od Eur6pskej environmentélnej agentiry a Spoloéného vyskumného centra Eurépskej komisie.

3. Vspojeni so spravou o preskimani podla ¢ldnku 46 Komisia na zdklade spravy EBA uvedenej v odseku 1 tohto
¢lanku predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o vytvoreni osobitného rdmca pre udrZatelnd sekuritizciu.
K sprave Komisie sa v pripade potreby pripoji legislativny ndvrh.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020 o vytvoreni rdmca na ulahcenie
udrzatelnych investicif a o zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U.v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).“
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21. V ¢lanku 46 sa druhy odsek meni takto:
a) Pismeno f) sa nahrddza takto:

.f) vykondvanie poZziadaviek stanovenych v ¢lankoch 22 ods. 4 a 26d ods. 4 a ¢i sa moZu rozsirit na sekuritizécie,
v pripade ktorych podkladovymi expoziciami nie st tivery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie alebo
avery alebo lizingy na motorové vozidld, so zretelom na zohladnenie zverejiiovania environmentalnych,
socidlnych a spravnych informdcif;*.
b) Doplna sa toto pismeno:
,i) moznost dalSej Standardizécie a poziadaviek na zverejfiovanie vzhladom na vyvijajice sa trhové postupy, a to
pouzivanim vzorov, pri tradi¢nych aj syntetickych sekuritizdcidch vratane individualizovanych stkromnych

sekuritizdcif, pri ktorych sa nemusi vypracovat prospekt v sdlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 *.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma
uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,
a o zruSeni smernice 2003/71/ES (U.v.EUL 168, 30.6.2017,s. 12).

Cldnok 2
Nadobudnutie @¢innosti

Toto nariadenie nadobtda tcinnost tretim diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 31. marca 2021

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2021/558
z 31. marca 2021,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013, pokial ide o tpravy sekuritizaéného rimca na podporu
obnovy hospodirstva v reakcii na krizu sposobenti ochorenim COVID-19

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po postiipeni ndvrhu legislativneho aktu nirodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (3,
konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (),

kedZze:

(1)  Kriza sposobend ochorenim COVID-19 vdzne postihuje ludi, podniky, systémy zdravotnej starostlivosti
a hospodarstva ¢lenskych Stitov. Komisia vo svojom ozndmeni z 27. mdja 2020 s ndzvom ,Spravny cas pre
Eurépu: néprava $kod a priprava budiicnosti pre dalsie genercie” zdoraznila, Ze likvidita a pristup k finanénym
prostriedkom by boli v nasledujiicich mesiacoch stéle problematické. Preto je velmi dolezité podporit obnovu po
prudkom hospodarskom $oku sposobenom pandémiou ochorenia COVID-19, a to zavedenim cielenych zmien
existujucich pravnych predpisov v oblasti financii.

(2)  Uverové indtitdcie a investicné spolo¢nosti (dalej len ,institticie*) budt v procese obnovy zohrdvat klG¢ovi tlohu.
Zarovent budii pravdepodobne postihnuté zhorsujicou sa hospodarskou situdciou. Prislusné orgdny poskytli
institticidm docasny kapitdl, likviditu a prevddzkové tlavy s cielom zabezpecit, aby mohli aj nadalej plnit dlohu pri
financovani realne) ckonomiky v ndro¢nejSom prostredi. Eurépsky parlament a Rada uz na rovnaky tcel prijali
urcité cielené tpravy nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (%) a (EU) 2019/876 () v reakcii na
krizu sposobent ochorenim COVID-19.

(3)  Sekuritizdcia je vyznamnym prvkom dobre fungujticich finan¢nych trhov, kedze prispieva k diverzifikdcii zdrojov
financovania instittcii a k uvolfovaniu regulatérneho kapitdlu, ktory sa moéze prerozdelit na téely podpory
dalsieho poskytovania tverov. Sekuritizdcia navyse poskytuje institiicidm a inym tcastnikom trhu dalsie investicné
prilezitosti, ¢fm umozituje diverzifikdciu portfélia a ulah¢uje tok financovania smerom k podnikom a jednotlivcom
v jednotlivych ¢lenskych stitoch aj cezhrani¢ne v celej Unii.

() U.v.EUC 377,9.11.2020, 5. 1.

® U.v.EUC10,11.1.2021,s. 30.

() Pozicia Eurépskeho parlamentu z 25. marca 2021 (zatial neuvere)nena v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 30. marca 2021.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na tverové institticie

a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 6482012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s.1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876 z 20. mdja 2019, ktorym sa meni nariadenie (EU) & 5752013, pokial ide

o ukazovatel finan¢nej pdky, ukazovatel ¢istého stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavizky, kreditné

riziko protistrany, trhové riziko, expozicie voci centralnym protlstranam expozicie vo¢i podnikom kolektivneho investovania, velki

ma]etkovu angazovanost, poziadavky na predkladanie sprdv a zverejiovanie informdcii, a ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 6482012 (U.v.EUL 150, 7.6.2019, s. 1).
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(4)  Je dolezité posiliiovat kapacitu institticii v oblasti poskytovania potrebného toku finanénych prostriedkov do redlnej
ekonomiky po pandémii ochorenia COVID-19 a zdroveri zabezpecit, aby boli zavedené primerané prudencidlne
zaruky na zachovanie finan¢nej stability. Cielené zmeny nariadenia (EU) ¢. 575/2013, pokial ide o sekuritizaény
rdmec, by prispeli k dosiahnutiu tychto cielov a zvys1t stdrznost a komplementarnost daného rdmca s réznymi
opatreniami prijatymi na Grovni Unie aj na ndrodnej drovni s cielom celit krize sposobenej ochorenim COVID-19.

(5)  V zdveretnych prvkoch rdmca Bazilej III, uverejnenych 7. decembra 2017, sa v pripade sekuritizaénych expozicii
zavadza poziadavka na minimdlne ratingové hodnotenie len pri obmedzenom stibore poskytovatel’ov zabezpedenia,
konkrétne pri subjektoch, ktoré nie st Stdtne subjekty, subjekty verejného sektora, institticie ani iné prudencidlne
regulované fmancne inititdcie. Preto je potrebné zmenif clinok 249 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 s cielom
zostladif ho s rdmcom Bazilej III, aby sa zvysila Gcinnost vnitrodtitnych systémov verejnych zdruk, ktoré
podporujt institticie pri vykondvani stratégii v oblasti sekuritizdcie problémovych expozicii po pandémii ochorenia
COVID-19.

(6)  Stcasny prudencidlny ramec Unie pre sekuritiziciu je navrhnuty na ziklade najbeznejsich vlastnosti typickych
sekuritiza¢nych transakcii, a to splicanych tverov. Eurépsky orgdn pre bankovnictvo (d’alej len ,, EBA®) vo svojom
stanovisku k regulatnému zaobchddzaniu so sekuritizdciami problémovych expozicii () (dalej len ,stanovisko
EBA®) poukdzal na to, Ze scasny prudencidlny rdmec pre sekuritizdciu stanoveny v nariadeni (EU) ¢. 575/2013
vedie pri uplatiiovani na sekuritizdcie problémovych expozicii k neprimeranym kapitdlovym poziadavkdm, pretoze
pristup k sekuritizacii na zdklade internych ratingov (SEC-IRBA) a Standardizovany pristup k sekuritizacii (SEC-SA)
nie st v stlade s konkrétnymi rizikovymi faktormi problémovych expozicii. Preto by sa malo zaviest osobitné
zaobchddzanie pre sekuritizdciu problémovych expozicii, ktoré vychddza zo stanoviska EBA, ako aj medzindrodne
dohodnutych noriem.

(7)  KedZe je velmi pravdepodobné, Ze trh s problémovymi expoziciami bude rédst a vyrazne sa zmeni v dosledku krizy
sposobenej ochorenim COVID-19, trh so sekuritizdciami problémovych expozicii by sa mal dokladne monitorovat
a prudencidlny rdmec pre sekuritizdciu problémovych expozicif by sa mal v budicnosti prehodnotit s ohladom na
potencidlne vacsi subor tdajov.

(8)  EBAvo svojej sprave o ramci STS pre syntetickd sekuritizdciu zo 6. mdja 2020 odporucil zaviest osobitny ramec pre
jednoduché, transparentné a $tandardizované (STS) stvahové sekuritizdcie Vzhladom na niZie agentirne riziko
a riziko modelu sivahovej STS sekuritizécie v porovnani so syntetickou sekuritizdciou inou nez STS by sa mala, ako
sa uvadza v uvedenej sprave, zaviest prihodnd kalibracia citlivosti poZiadaviek na vlastné zdroje stivahovych STS
sekuritizdcil na rizikd, ktord zohladni scasné preferencné regulacné zaobchddzanie s nadriadenymi tranzami
portfolii MSP. EBA by mal byt povereny monitorovanim fungovania trhu so stivahovymi STS sekuritizdciami.
Intenzivnejsie vyuZivanie sivahovej STS sekuritizacie podporovanej zaobchddzanim s vysSou citlivostou na riziko,
pokial ide o nadriadenti tranzu takychto sekuritizdcii, by uvolnilo regula¢ny kapitdl a v kone¢nom désledku by
mohlo este viac rozsirit kapacitu instittci poskytovat tivery prudencialne spolahlivym spdsobom.

(9)  Pre nesplatené nadriadené pozicie v syntetickych sekuritizdcidch, ktoré splnili podmienky na preferencné
prudencidlne zaobchddzanie, ktoré sa uplatiiovalo pred ditumom nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiiceho
nariadenia, by sa malo zaviest zachovanie predchadzajiceho stavu.

(10) V kontexte hospodarskeho oZivenia po krize sposobenej ochorenim COVID-19 je nevyhnutné, aby koncovi
pouzivatelia mohli G¢inne zaistit svoje rizika s cielom chranit odolnost svojich stivah. V zdvere¢nej sprave fora na
vysokej Grovni pre uniu kapitdlovych trhov sa uvddza, Ze prili§ konzervativny $tandardizovany pristup ku
kreditnému riziku protistrany (SA-CCR) by mohol mat $kodlivy vplyv na dostupnost finan¢ného hedzingu
a ndklady nan pre koncovych pouzivatelov. V tejto stvislosti by Komisia mala preskiimat kalibraciu SA-CCR do
30. juna 2021 s ndlezitym ohladom na osobitosti eurépskeho bankového sektora a hospoddrstva, rovnaké
podmienky na medzindrodnej tirovni a akykolvek vyvoj v oblasti medzindrodnych noriem a for.

(11) Syntetickd prebytkovd marza predstavuje pri sekuritizdcii urcitych tried aktiv pre origindtorov aj investorov bezne
vyuzivany mechanizmus na zniZenie ndkladov na zabezpecenie, resp. zniZenie expozicie voci riziku. Malo by sa
stanovit osobitné prudencidlne zaobchddzanie so syntetickou prebytkovou marzou, aby sa zabranilo jej vyuZivaniu
na Gcely regulacnej arbitrdZze. V uvedenej stvislosti k regulacnej arbitrazi dochddza vtedy, ked institicia, ktord je
origindtorom, poskytne zvysenie kreditnej kvality sekuritiza¢nym pozicidm v drzbe poskytovatelov zabezpecenia

(®) Stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo k regulacnej tiprave sekuritizacii nespldcanych expozicii ur¢ené Eurdpskej komisii,
EBA-OP-2019-13, uverejnené 23. oktobra 2019.
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tym, Ze zmluvne urci ur¢ité sumy na krytie strat sekuritizovanych expozicii pocas trvania transakcie, a takéto sumy,
ktoré zatazuji vykaz ziskov a strat intitdcie, ktoré je origindtorom, podobnym spdésobom ako nefinancovand
zdruka, nie sG rizikovo vazené.

(12) EBA by mal byt povereny vypracovanim navrhu regula¢nych technickych predpisov na zabezpelenie
harmonizovaného ur¢enia hodnoty expozicie syntetickej prebytkovej marze. Uvedené regula¢né technické predpisy
by mali byt zavedené predtym, ako sa zacne uplatiiovat nové prudencidlne zaobchddzanie. Aby sa zabrénilo
naru$eniam trhu syntetickych sekuritizdcii, institicidm by sa mal poskytnat dostatoény ¢as na uplatnenie nového
prudencidlneho zaobchddzania so syntetickou prebytkovou marzou.

(13) Komisia by mala v rdmci svojej spravy o fungovani prudencidlneho rdmca pre sekuritizdcie preskiimat aj nové
prudencidlne zaobchddzanie so syntetickou prebytkovou marzou s ohladom na vyvoj na medzindrodnej tirovni.

(14) Ked?ze ciele tohto nariadenia, a to maximalizdciu kapacity institicii poskytovat tvery a absorbovat straty stivisiace
s krizou sposobenou ochorenim COVID-19 pri sticasnom zabezpeeni ich nepretrzitej odolnosti, nemozno
uspokojivo dosiahnut na drovni ¢lenskych Stdtov, ale vzhladom na ich rozsah a dosledky ich mozno lepsie
dosiahnut na drovni Unie, Unia mdZe prijat opatrenia v stilade so zdsadou subsidiarity podla clinku 5 Zmluvy
o Eurépskej tnii. V stilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje rimec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(15) Nariadenie (EU) ¢. 5752013 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit.

(16) Vzhladom na potrebu ¢o najrychlejsie zaviest cielené opatrenia na podporu ozivenia hospodarstva po krize
sposobenej ochorenim COVID-19 by toto nariadenie malo nadobudnut G¢innost ¢o najskor, a to tretim diiom po
jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmeny nariadenia (EU) & 575/2013

Nariadenie (EU) ¢. 575/2013 sa ment takto:
1.V clénku 242 sa dopliia tento bod:

»20. ,syntetickd prebytkovd marza“ je syntetickd prebytkovd marza v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bodu 29
nariadenia (EU) 2017/2402.¢

2. Cldnok 248 sa menf takto:
a) v odseku 1 sa doplia toto pismeno:
,€) hodnota expozicie syntetickej prebytkovej marze zahffia podla pripadu tieto polozky:

i) kazdy prijem zo sekuritizovanych expozicii, ktoré uz institdcia, ktord je origindtorom, uznala vo svojom
vykaze ziskov a strdt podla uplatnitelného tc¢tovného rdmca, pricom institdcia, ktord je origindtorom,
tento prijem zmluvne urcila pre transakciu ako syntetickd prebytkovii marzu a ktord je stdle k dispozicii
na absorbovanie strat;

ii) kazdu syntetickt prebytkovii marZu, ktord institdcia, ktord je origindtorom, zmluvne ur¢ila v akychkolvek
predchddzajicich obdobiach a ktord je stéle k dispozicii na absorbovanie strat;

iii) kazda synteticka prebytkov marzu, ktort institiicia, ktord je origindtorom, zmluvne urcila na scasné
obdobie a ktord je stile k dispozicii na absorbovanie strét;

iv) kazda syntetick prebytkovii marzu, ktord institticia, ktord je origindtorom, zmluvne urcila na buddce
obdobia.

Na ticely tohto pismena sa do hodnoty expozicie nezahrnie Ziadna suma, ktord sa poskytuje ako kolaterdl alebo
zvysenie kreditnej kvality vo vztahu k syntetickej sekuritizdcii a ktord uz podlieha poziadavke na vlastné zdroje
v stilade s touto kapitolou.”;
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b) doplna sa tento odsek:

,4.  EBA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom presne stanovit, ako instittcie, ktoré sii
origindtorom, ur¢uji hodnotu expozicie uvedent v odseku 1 pism. e) s ohladom na prislusné straty, pri ktorych sa
ocakdva, ze budd pokryté syntetickou prebytkovou marzou.

EBA predloZi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 10. oktébra 2021.

Komisii sa udeluje prdvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych predpisov uvedenych
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

3. Vlanku 249 ods. 3 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,3.  Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku maji oprévneni poskytovatelia nefinancovaného kreditného zabezpecenia
uvedeni v ¢ldnku 201 ods. 1 pism. g) priradené ratingové hodnotenie od uznanej ECAI, ktoré malo v ¢ase prvého
uznania kreditného zabezpecenia stupen kreditnej kvality 2 alebo vy3si a v sicasnosti md stupen kreditnej kvality 3
alebo vyssi“

4.V danku 256 sa doplna tento odsek:

,6.  Natcely vypoctu bodov priradenia (A) a bodov vyradenia (D) syntetickej sekuritizdcie povazuje instituicia, ktord
je origindtorom, hodnotu expozicie sekuritiza¢nej pozicie zodpovedajiicej syntetickej prebytkovej marzi uvedenej
v ¢lanku 248 ods. 1 pism. e) za tranzu a upravi body priradenia (A) a body vyradenia (D) ostatnych tranzi, ktoré si
ponechdva, a to tak, Ze pridd tdto hodnotu expozicie k nesplatenému zostatku skupiny podkladovych expozicii
v sekuritizdcii. Institdcie iné ako intitdcia, ktord je origindtorom, tato Gpravu nevykondvaja.”

5. Vklad4 sa tento ¢lanok:

,Cldnok 269a

Zaobchddzanie so sekuritizdciami problémovych expozicii
1. Natcely tohto ¢lanku:

a) ,sekuritizdcia problémovych expozicif* je sekuritizdcia nespldcanych expozicii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
bode 25 nariadenia (EU) 2017/2402;

b) ,kvalifikovand tradi¢nd sekuritizcia problémovych expozicii“ je tradi¢nd sekuritizacia problémovych expozicii, pri
ktorej nerefundovatelnd zlava z obstardvacej ceny predstavuje najmenej 50 % nesplatenej sumy podkladovych
expozicii v ¢ase, ked boli prevedené na SSPE.

2. Rizikova védha pozicie v sekuritizicii problémovych expozicii sa vypocitava v siilade s ¢lankom 254 alebo 267.
Na rizikovi véhu sa vztahuje dolné ohranic¢enie 100 % okrem pripadov, ked sa uplatiiuje ¢ldnok 263

3. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku priradujii instittcie nadriadenej sekuritiza¢nej pozicii v rimci kvalifikovanej
tradi¢nej sekuritizdcie problémovych expozicif rizikovi vdhu 100 % okrem pripadov, ked sa uplatiiuje ¢ldnok 263

4. Institicie, ktoré uplatiuju pristup IRB na akékolvek expozicie v skupine podkladovych expozicii v stlade
s kapitolou 3 a ktoré nesmil pre takéto expozicie pouzivat vlastné odhady LGD a konverzné faktory, nesmd na
vypocet hodnot rizikovo vdZenych expozicii pre poziciu v sekuritizacii problémovych expozicii pouzivat SEC-IRBA
a neuplatriuji odsek 5 alebo 6.

5. Na tcely ¢lanku 268 ods. 1 si1 o¢akdvané straty spojené s podkladovymi expoziciami kvalifikovanej tradi¢nej
sekuritizdcie problémovych expozicii zahrnuté po odpocitani nerefundovatelnej zlavy z obstardvacej ceny a pripadne
po akychkolvek dodato¢nych $pecifickych tipravach kreditného rizika.
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Institiicie uskuto¢nia dany vypocet podla tohto vzorca:

EV,
CRygy = RWEAgp - 8% + max |EL gz — NRPPD - — =2 — SCRAzz; 0| + RWEAs, - 8%
Pool

kde:

CRpax = maximélna kapitdlovd poziadavka v pripade kvalifikovanej tradi¢nej sekuritizdcie problémovych
expozicii;

RWEARp =  stcet hodnot rizikovo vazenych expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje pristup IRB;

ELgg = stcet hodnot ocakdvanych strat z podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje pristup IRB;

NRPPD = nerefundovatelnd zlava z obstaravacej ceny;

EVigs = stcet hodnot expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje pristup IRB;

EVpool = stcet hodnot expozicii vietkych podkladovych expozicif v skupine;

SCRARp = v pripade institdcii, ktoré si origindtormi, $pecifické tpravy kreditného rizika vykonané institdciou vo
vztahu k tym podkladovym expozicidm, na ktoré sa uplatiiuje pristup IRB, ale len ak tieto Gpravy
prevysuju NRPPD a len v rozsahu, v ktorom ju prevysuji; v pripade institdcii v postaveni investora je
tato hodnota nula;

RWEAs, = stcet hodndt rizikovo vdzZenych expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje

Standardizovany pristup.

6.  Odchylne od odseku 3 tohto ¢ldnku, ak expoziciami vdZend priemernd rizikovd vdha vypocitand v stilade
s pristupom zaloZenym na prezreti podkladovych expozicii podla ¢lanku 267 je nizsia ako 100 %, institiicie mozu
uplatnit nizsiu rizikovi vahu, ktord podlieha dolnému ohraniceniu rizikovej vdhy 50 %.

Na tcely prvého pododseku instittcie, ktoré st origindtormi a uplatiiuji SEC-IRBA na urcit poziciu a ktoré mozu
pouzivat vlastné odhady LGD a konverzné faktory pre vSetky podkladové expozicie, na ktoré sa vztahuje pristup IRB
v sulade s kapitolou 3, odpocitaji nerefundovatelnti zlavu z ndkupnej ceny a pripadne akékolvek dalsie Specifické
tpravy kreditného rizika od ocakdvanych strat a hodnot expozicii podkladovych expozicii spojenych s nadriadenou
poziciou v kvalifikovanej tradi¢nej sekuritizdcii problémovych expozicii v stlade s tymto vzorcom:

RWEA gg + max [12.5 (ELIRB — NRPPD - %RB] - SCRAIRB) ;0] + RWEAg,
RWiax = EV. £oo
max [EV]RB — NRPPD - —1RB. — SCRA pg; 0] +EVi,
EVpoor

kde:

RW ax = rizikové vdha pred uplatnenim dolného ohranicenia uplatnitelnd na nadriadent poziciu v kvalifikovanej
tradi¢nej sekuritizacii problémovych expozicii, ked sa pouziva pristup zaloZeny na prezreti
podkladovych expozicif;

RWEAR =  sacet hodnét rizikovo vdzenych expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiuje pristup IRB;

RWEA;, =  sacet hodnot rizikovo vdzenych expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje
Standardizovany pristup;

ELgg = stcet hodnot ocakavanych strat z podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje pristup IRB;

NRPPD = nerefundovatelnd zlava z obstardvacej ceny;

EVigs = stcet hodnot expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje pristup IRB;

EVpool = stcet hodnot expozicii vietkych podkladovych expozicif v skupine;

EVsy = stcet hodnot expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje Standardizovany pristup;

SCRARp =  S$pecifické dpravy kreditného rizika vykonané institiciou, ktord je origindtorom, v stavislosti

s podkladovymi expoziciami, na ktoré sa uplatiluje pristup IRB, ale len ak tieto tpravy prevysuju
NRPPD a len v rozsahu, v ktorom ju prevysujt.
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7. Na tcely tohto ¢ldnku sa nerefundovatelnd zlava z obstardvacej ceny vypocita odpocitanim sumy uvedenej
v pismene b) zo sumy uvedenej v pismene a):

a) nesplatend suma podkladovych expozicil sekuritizdcie problémovych expozicil v Case, ked boli tieto expozicie
prevedené na SSPE;

b) stcet:

i) pociato¢nej predajnej ceny tranZi alebo pripadne Casti tranZi sekuritizdcie problémovych expozicii predanych
investorom, ktori sd tretimi stranami, a

ii) nesplatenej sumy tranzi alebo pripadne Casti tranzi tejto sekuritizdcie v drzbe origindtora v Case, ked boli
podkladové expozicie prevedené na SSPE.

Na ticely odsekov 5 a 6 sa pocas celej doby trvania transakcie vypocet nerefundovatelnej zlavy z obstardvacej ceny
upravi smerom nadol s ohladom na realizované straty. Kazdé zniZenie nesplatenej sumy podkladovych expozicii
vyplyvajiice z realizovanych strdt zniZi nerefundovatelnd zlavu z obstardvacej ceny, pricom jej dolné ohranicenie je
nula.

Ak je zlava Struktirovand tak, Ze ju mozno Gplne alebo ¢&iastocne refundovat origindtorovi, takdto zlava sa na dcely
tohto ¢lanku nepovazuje za nerefundovatelnt zlavu z obstardvacej ceny.”

6. Clanok 270 sa nahradza takto:

,Cldnok 270

Nadriadené pozicie v sitvahovej STS sekuritizdcii

1.  Institicia, ktord je origindtorom, méze hodnoty rizikovo vazenych expozici sekurltlzacneJ pozicie v stivahovej
STS sekuritizdcii uvedenej v ¢lanku 26a ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 vypocitat v stlade s ¢linkami 260, 262
alebo 264 tohto nariadenia, podla toho, ktory sa uplatiiuje, ak uvedend pozicia spliia obe tieto podmienky:

a) sekuritizdcia spiia poziadavky stanovené v lanku 243 ods. 2;
b) pozicia sa kvalifikuje ako nadriadend sekuritiza¢nd pozicia.
2. EBA monitoruje uplatiiovanie odseku 1, najmi pokial ide o:

a) trhovy objem a trhovy podiel sivahovych STS sekuritizdcii, v sivislosti s ktorymi institdcia, ktord je origindtorom,
uplatriuje odsek 1, v rdznych triedach aktiv;

b) zistené pridelenie strat nadriadenej tranzi a inym tranZiam stivahovych STS sekuritizdcii, ak institticia, ktord je
origintorom, uplatiiuje odsek 1 v stvislosti s nadriadenou poziciou drzanou v takychto sekuritizacidch;

¢) vplyv uplatiiovania odseku 1 na finanénd paku institici;

d) vplyv pouzivania stivahovych STS sekuritizdcii, v stvislosti s ktorymi intiticia, ktord je origindtorom, uplatiiuje
odsek 1, na emitovanie kapitdlovych ndstrojov prislusnymi institticiami, ktoré st origindtormi.

3. EBA predlozi spravu o svojich zisteniach Komisii do 10. aprila 2023.

4. Do 10. oktobra 2023 Komisia na zdklade spravy uvedenej v odseku 3 predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade
sprdvu o uplatiovani tohto ¢ldnku s osobitnym zretelom na riziko nadmernej financnej paky vyplyvajice z pouzitia
stivahovych STS sekuritizdcii, ktoré splfiaji podmienky na zaobchddzanie v stlade s odsekom 1, a na potencidlne
nahradenie emisie kapitdlovych ndstrojov institiciami, ktoré st originatormi, prostrednictvom uvedeného poufzitia.
K uvedenej sprave sa v pripade potreby pripoji legislativny ndvrh.”
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7. V¢lanku 430 sa vkladd tento odsek:
,<la.  Na tcely odseku 1 pism. a) tohto ¢ldnku, ked institicie poddvaji spravu o poziadavkich na vlastné zdroje
v stvislosti so sekuritizdciami, zahrnii medzi informdcie, o ktorych podavajii spravu, aj informdaciu o sekuritizdcidch
problémovych expozicii, ktoré vyuZzivaji zaobchddzanie stanovené v ¢ldnku 269a, o stivahovych STS sekuritizdcidch,
ktorych st origindtormi, a o rozdeleni podkladovych aktiv uvedenych stivahovych STS sekuritizdcii podla tried aktiv.”

8. Vklada sa tento ¢lanok:
,Cldnok 494c¢

Zachovanie predchddzajiiceho stavu nadriadenych sekuritizaénych pozicii
Odchylne od ¢lanku 270 méze institicia, ktord je origindtorom, vypocitat hodnoty rizikovo vdzenych expozicii
nadriadenej sekuritiza¢nej pozicie v stilade s ¢lankom 260, 262 alebo 264, ak st splnené obe tieto podmienky:
a) sekuritizacia bola emitovand pred 9. aprilom 2021;
b) sekuritizdcia splnila 8. aprila 2021 podmienky stanovené v clanku 270 platné k uvedenému datumu.”

9. V¢lanku 501c sa ivodné slovd nahrddzaja takto:
,EBA po konzultdcii s ESRB na zdklade dostupnych tidajov a zisteni expertnej skupiny Komisie na vysokej drovni pre
udrzatelné financovanie posudi, & by bolo odévodnené osobitné prudencidlne zaobchddzanie s expoziciami, ktoré sa
tykaja aktiv vratane sekuritizdcif alebo ¢innosti, ktoré v zna¢nej miere stvisia s environmentdlnymi afalebo socidlnymi

ciel'mi. EBA postidi najma:“

10. Vkladajii sa tieto ¢lanky:
,Cldnok 506a

PKI s podkladovym portféliom Stitnych dlhopisov eurozény

Komisia v tizkej spoluprici s ESRB a EBA uverejni do 31. decembra 2021 spravu, v ktorej posddi, &i st potrebné
zmeny regulatného ramca s cielom podporit trh s expoziciami a ich ndkup bankami vo forme podielov alebo akcii
v PKI s podkladovym portféliom pozostdvajicim vylu¢ne zo statnych dlhopisov ¢lenskych $tdtov, ktorych menou je
euro, v ktorom sa relativna vdha dlhopisov kazdého ¢lenského statu v celkovom portf6liu PKI rovnd relativnej véhe
prispevku kazdého ¢lenského statu ku kapitalu ECB.

Cldnok 506b

Sekuritizdcie problémovych expozicii

1. EBA monitoruje uplatiiovanie ¢linku 269a a hodnoti zaobchddzanie so sekuritizdciami problémovych expozicii
z hladiska regulatrneho kapitdlu so zretelom na stav trhu s problémovymi expoziciami vo vSeobecnosti, a najma na
stav trhu so sekuritizdciami problémovych expozicii a predlozi Komisii spravu o svojich zisteniach do 10. oktébra
2022.

2. Do 10. aprila 2023 Komisia na zdklade spravy uvedenej v odseku 1 tohto ¢ldnku predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani ¢linku 269a. K sprave Komisie sa v pripade potreby pripoji legislativny
ndvrh.“

11. V &lanku 519a sa doplita toto pismeno:

,€) ako by sa kritérid environmentdlnej udrzatelnosti mohli zaclenit do sekuritiza¢ného rdmca, a to aj v pripade
expozicif vodi sekuritizdcidm problémovych expozicii.”
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Cldnok 2
Nadobudnutie ti¢innosti
Toto nariadenie nadobtda ti¢innost tretim diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Odchylne od prvého odseku tohto ¢ldnku sa ¢ldnok 1 bod 2 a 4 uplatriuji od 10. aprila 2022.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 31. marca 2021

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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