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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/1128
zo 14. jana 2017
o cezhranitnej prenosnosti online obsahovych sluzieb na vnitornom trhu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eur6pskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru ('),
so zretelom na stanovisko Vyboru regiénov (%),

konajtic v stilade s riadnym legislativnym postupom (°),

ked7ze:

(1) Bezproblémovy pristup v celej Unii k online obsahovym sluzbdm, ktory sa zikonne poskytuje spotrebitelom
v Clenskom S$tdte ich pobytu, je dolezity pre riadne fungovanie vnutorného trhu a G¢inné uplatiiovanie zdsad
volného pohybu o0sob a sluzieb. Vnitorny trh je priestorom bez vnatornych hranic, ktory si okrem iného vyzaduje
volny pohyb 0sob a sluzieb, a preto je potrebné zaistit, aby spotrebitelia mohli vyuzivat prenosné online obsahové
sluzby, prostrednictvom ktorych sa pondka pristup k obsahu, ako je hudba, hry, filmy, zdbavné programy ¢i
portové podujatia, nielen v ¢lenskom 3téte svojho pobytu, ale aj ked sa docasne nachddzaji v inom ¢lenskom Stéte,
napriklad vo volnom case, na cestich, pocas sluzobnych ciest alebo v rdmci vzdeldvacej mobility. Preto treba
odstrdnit prekdzky, ktoré v takychto pripadoch brania pristupu k online obsahovym sluzbdm a ich vyuzZivaniu.

(2)  Technicky vyvoj, ktory viedol k vzostupu prenosnych zariadeni ako laptopy, tablety a smartfony, oraz viac ulahcuje
vyuzivanie online obsahovych sluzieb, kedze poskytuje pristup k nim bez ohladu na to, kde sa spotrebitel nachddza.
U spotrebitelov rychlo rastie dopyt po pristupe k obsahu a inovaénym online sluzbam nielen v ¢lenskom §tdte ich
pobytu, ale aj ked' sa do¢asne nachddzaji v inom ¢lenskom $tate.

(3)  Coraz viac spotrebitelov uzatvdra zmluvy s poskytovatelmi sluzieb o poskytovani online obsahovych sluZieb.
Spotrebitelia, ktori sa docasne nachddzaji v inom clenskom $tdte nez v ¢lenskom 3téte svojho pobytu, viak casto
nemoézu nadalej pristupovat k online obsahovym sluzbdm, ku ktorym zdkonne nadobudli privo pristupu
a vyuzivania v ¢lenskom Stite svojho pobytu, a vyuzivat ich.

U. v. EU C 264, 20.7.2016, s. 86.
U. v. EU C 240, 1.7.2016, s. 72.
) Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 18. médja 2017 (zatial neuverejnend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 8. jtina 2017.
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Poskytovaniu online obsahovych sluzieb spotrebitelom, ktori sa docasne nachddzajii v inom ¢lenskom $tdte nez
v clenskom $tdte svojho pobytu, brdni viacero prekdzok. Niektoré online sluzby zahffiajii obsah ako hudba, hry,
fllmy alebo zdbavné programy, ktoré st na zdklade prdva Unie chrdnené autorskym pravom alebo prévami
stvisiacimi s autorskym pravom. V stcasnosti sa prekdzky cezhrani¢nej prenosnosti online obsahovych sluzieb lisia
od jedného odvetvia k druhému. Prekdzky pramenia predovietkym z toho, Ze prava na prenos obsahu chraneného
autorskym pravom alebo pravami stvisiacimi s autorskym pravom, napriklad audiovizudlnych diel, sa ¢asto udeluju
formou tzemne obmedzenej licencie, ako aj z toho, Ze poskytovatelia online obsahovych sluzieb sa mozu
rozhodnut pokryvat iba urcité trhy.

To isté plati aj j pre obsah, ako napriklad $portové podujatia, na ktoré sa autorské prévo alebo préva stvisiace
s autorskym pravom podla prava Unie nevztahujd, ale ktoré by mohli podllehat autorskému pravu alebo pravam
stvisiacim s autorskym pravom podla vnitrostitneho prava alebo na zaklade inej $pecifickej vnttrostatnej pravnej
Upravy a Casto na ne organiza'tori tychto podujati tiez udeluji licencie alebo ich poskytovatelia online obsahovych
sluzieb ponuka]u na tzemnom zdklade. Prenos takéhoto obsahu vysielacimi organizdciami chrdnia prdva stvisiace
s autorskym pravom, ktoré boli zostiladené na tirovni Unie. Okrem toho prenos takého obsahu Casto zahifia prvky
chranené autorskym pravom, ako napriklad hudbu, Gvodné ¢&i zdvereéné video sekvencie alebo grafiku. Takisto
niektoré aspekty prenosu takého obsahu, konkrétne tie, ktoré st spojené s vysielanim udalost{ velkého vyznamu pre
spolo¢nost, alebo s kritkym spravodajstvom o udalostiach, ktoré Vyvolava]u velky zdujem verejnosti, boli
harmonizované smernicou Europskeho parlamentu a Rady 2010/13/EU (). Audiovizulne medilne sluzby
v zmysle smernice 2010/13/EU zahffiaja sluzby poskytujiice pristup k obsahu, ako st $portové podujatia, spravy
alebo publicistické programy.

Online obsahové sluzby sa Coraz viac preddvaja v balikoch, kde obsah, ktory nie je chraneny autorskym pravom
alebo pravami stivisiacimi s autorskym pravom, nemozno oddelif od obsahu, na ktory sa autorské pravo alebo prava
stvisiace s autorskym pravom vztahuji, bez vyrazného zniZenia hodnoty sluzby poskytovanej spotrebitelom. Plati
to najmé pre prémiovy obsah ako $portové podujatia ¢i iné udalosti, o ktoré maju spotrebitelia velky zdujem. Aby
poskytovatelia online obsahovych sluzieb mohli spotrebitelom, ktor{ sa docasne nachddzaji v inom ¢lenskom State
nez v ¢lenskom §tate svojho pobytu, v plnej miere poskytm’lt’ pristup k svojim online obsahovym sluzbdm, musi sa
toto nariadenie vztahovat aj na takyto obsah pouzivany v rdmci online obsahovych sluzieb, a teda aj na
audiovizudlne medialne sluzby v zmysle smernice 2010/13/EU, ako aj na prenosy vysielacich organizacii v celom ich
rozsahu.

Préva na diela chranené autorskym pravom a predmety ochrany chranené pravami stvisiacimi s autorskym pravom
(dalej len ,diela a iné predmety ochrany”) st okrem iného harmonlzovane smernicami Eurépskeho parlamentu
aRady 96/9[ES (), 2001/29/ES (), 2006/115/ES (*) a 2009/24/ES 0O). Ustanovenia medzindrodnych dohod v oblasti
autorského prava a prav stavisiacich s autorskym pravom, ktoré Unia uzatvorila, najmi ustanovenia Dohody
o obchodnych aspektoch prav dusevného vlastnictva pripojenej ako priloha 1C k Dohode o zaloZeni Svetovej
obchodnej organizacie z 15. aprila 1994, Zmluvy WIPO o autorskom prave z 20. decembra 1996 a Zmluvy WIPO
o umeleckych vykonoch a zvukovych zdznamoch z 20. decembra 1996 v znenf zmien, st neoddelitelnou stcastou
pravneho poriadku Unie. Pokial je to mozné, privo Unie by sa malo vykladat sposobom, ktory je v stlade
s medzindrodnym pravom.

Je nevyhnutné, aby poskytovatelia online obsahovych sluzieb, ktori pouzivaji diela alebo iné predmety ochrany, ako
st knihy, audiovizudlne diela, hudobné nahrévky alebo vysielania, mali pravo na pouzivanie takéhoto obsahu na
prislusnych tGzemiach.

Ak chce poskytovatel online obsahovej sluzby realizovat prenos obsahu chrdneného autorskym pravom alebo
prévami stvisiacimi s autorskym pravom, musi mat sthlas prislusnych nositelov prav, ako st autori, vykonni
umelci, producenti alebo vysielacie organizicie, pokial ide o obsah, ktory je sticastou daného prenosu. Plati to
rovnako, aj ked je cielom takéhoto prenosu umoznit spotrebitelovi stiahnutie obsahu na tcely vyuzitia online
obsahovej sluzby.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/ 13/EU z 10. marca 2010 o koordindcii niektorych ustanoveni upravenych
zdkonom, inym prévnym predpisom alebo sprdvnym opatrenim v ¢lenskych Stdtoch tykajicich sa poskytovania audiovizudlnych
medidlnych sluzieb (smernica o audiovizudlnych medidlnych sluzbach) (U. v. EU L 95, 15.4.2010, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 96/9/ES z 11. marca 1996 o pravnej ochrane databdz (U. v. ES L 77, 27.3.1996, s. 20).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/29/ES z 22. mdja 2001 o zostiladen{ niektorych aspektov autorskych prav a s nimi
stvisiacich prav v informacnej spolo¢nosti (U. v. ES L 167, 22.6.2001, s. 10).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/115[ES z 12. decembra 2006 o ndjomnom prdve a vypoZi¢nom prave a o urcitych
prévach stvisiacich s autorskymi prévami v oblasti dusevného vlastnictva (U. v. EU L 376, 27.12.2006, s. 28).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/24/ES z 23. aprila 2009 o prdvnej ochrane pocitatovych programov (U. v. EU
L 111, 5.5.2009, s. 16).
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(10)  Nie vzdy je mozné licenciu na prislusné prava ziskat — najma ak st licencie k pravam na obsah exkluzivne. Aby sa
zaru¢ilo G¢inné dodrziavanie tGzemnej exkluzivity, poskytovatelia online obsahovych sluzieb sa v licen¢nych
zmluvdch s nositelmi prav vritane vysielacich organizicif alebo organizitorov podujati Casto zavizujt, Ze zabrania
pristupu svojich ticastnikov k sluzbe a jej vyuzivaniu mimo tzemia, na ktoré maji poskytovatelia licenciu. Takéto
zmluvné obmedzenia vztfahujice sa na poskytovatelov ich nitia k opatreniam, ako je zamietnutie pristupu
k sluzbdm z adries internetového protokolu (IP) mimo prislusného tzemia. Jedna z prekdzok cezhrani¢nej
prenosnosti online obsahovych sluzieb teda spociva v zmluvach medzi poskytovatelmi online obsahovych sluzieb
a ich tcastnikmi, a tie odrdZaji ustanovenia o Gzemnych obmedzeniach zahrnutych v zmluvich medzi danymi
poskytovatelmi a nositemi prav.

(11)  Pri zostladovani ciela ochrany prév dusevného vlastnictva so zdkladnymi slobodami zarucenymi Zmluvou
o fungovani Eurépskej tinie (ZFEU) by sa mala zohladfiovat judikatira Sidneho dvora Eurépskej dnie.

(12)  Cielom tohto nariadenia je preto Gprava harmonizovaného pravneho rdmca pre autorské pravo a prava stvisiace
s autorskym pravom a stanovenie spolo¢ného pristupu k poskytovaniu online obsahovych sluzieb ticastnikom, ktori
sa docasne nachddzaji v inom ¢lenskom 3tite nez v ¢lenskom §tite svojho pobytu, a to tym, Ze sa odstrdnia
prekazky cezhrani¢nej prenosnosti online obsahovych sluzieb, ktoré st poskytované zdkonne. Tymto nariadenim by
sa mala zabezpecit cezhrani¢nd prenosnost online obsahovych sluzieb vo vietkych dotknutych odvetviach, a teda
poskytnit spotrebitelom dalsie prostriedky pre zdkonny pristup k online obsahu bez toho, aby tym bola dotknuta
vysokd trovefi ochrany zarucend autorskym pravom a pravami stvisiacimi s autorskym pravom v Unii, bez toho,
aby boli zmenené existujice modely udelovania licencif, akym je udelovanie teritoridlnych licencii, a aby to
ovplyvnilo existujiice mechanizmy financovania. Pojem cezhrani¢nej prenosnosti online obsahovych sluzieb by sa
mal jasne odli$it od pojmu cezhrani¢ného pristupu spotrebitelov k online obsahovym sluzbdm poskytovanym
v inom ¢lenskom 3tite nez v ¢lenskom §téte ich pobytu, na ktory sa toto nariadenie nevztahuje.

(13)  Vzhladom na néstroje Unie, ktoré existuji v oblasti zdafiovania, je potrebné vyiat oblast zdafiovania z rozsahu
posobnosti tohto nariadenia. Toto nariadenie by preto nemalo mat vplyv na uplatiovanie akychkolvek ustanoveni
stvisiacich so zdanovanim.

(14)  V tomto nariadeni sa vymedzuje niekolko pojmov nevyhnutnych na jeho uplatfiovanie vritane pojmu ¢lenského
statu pobytu. Clensky 3tét pobytu by sa mal stanovit s ohladom na ciele tohto nariadenia a na potrebu zabezpecit
jeho jednotné uplatiovanie v Unii. Podla vymedzenia pojmu ¢lenského $titu pobytu md tcastnik v uvedenom
Clenskom state aktudlny a trvaly pobyt. Poskytovatel online obsahovej sluzby, ktory overil ¢lensky stit pobytu
v stlade s tymto nariadenim, by mal byt na tcely tohto nariadenia schopny predpokladat, Ze overeny ¢lensky $tat
pobytu je jedinym ¢lenskym 3tdtom pobytu ticastnika. Poskytovatelia by nemali mat povinnost overovat, ¢i st ich
tcastnici zdroven tcastnikmi online obsahovej sluzby v inom ¢lenskom Stéte.

(15)  Toto nariadenie by sa malo vztahovat na online obsahové sluzby, ktoré poskytovatelia po ziskani prislusnych prav
od nositelov prav na ur¢itom tizemi poskytuji svojim tcastnikom na zdklade zmluvy akoukolvek formou vritane
strimingu, stahovania, prostrednictvom aplikdcii alebo akoukolvek inou technikou, ktord umoziiuje pouzitie
uvedeného obsahu. Na téely tohto nariadenia by sa mal pojem ,zmluva“ povazovat za vztahujiici sa na akikol'vek
dohodu medzi poskytovatelom a wlastnikom vritane akéhokolvek dojednania, na zdklade ktorého wicastnik
akceptuje podmienky poskytovatela pre poskytovanie online obsahovych sluzieb, ¢i uz za peniaznt odplatu alebo
bez penaznej odplaty. Prihlasenie na odber upozorneni na obsah alebo jednoduchy stihlas s pouzitim HTML cookies
by sa na tcely tohto nariadenia nemali povazovat za zmluvu o poskytovani online obsahovej sluzby.

(16)  Toto nariadenie by sa nemalo vzfahovat na online sluzby, ktoré nie st audiovizudlnymi medidlnymi sluzbami
v zmysle smernice 2010/13/EU a ktoré pouzivajii diela, iné predmety ochrany alebo prenosy vysielacich organizacii
len doplnkovo. Medzi takéto sluzby patria webové stranky, ktoré len doplnkovo pouzivaja diela alebo iné predmety
ochrany — napriklad grafické prvky ¢ hudbu v pozadi, pricom hlavnym dcelom takychto webovych stranok je
napriklad predaj tovaru.

(17)  Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat len na online obsahové sluzby, ku ktorym maja tcastnici skuto¢ny pristup
a mozu ich vyuzivat v ¢lenskom 3tdte svojho pobytu bez obmedzenia na urcité miesto, kedZe nie je vhodné
vyzadovat cezhrani¢nii prenosnost od poskytovatelov online obsahovych sluzieb, ktorf nepontkaji prenosné online
obsahové sluzby v ¢lenskom 3tite pobytu dcastnika.
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Toto nariadenie by sa malo vztahovat na online obsahové sluzby poskytované za peniaznt odplatu. Poskytovatelia
takychto sluzieb dokdzu overit ¢lensky $tat pobytu svojich G¢astnikov. Pravo vyuZivat online obsahova sluzbu by sa
malo povazoval za nadobudnuté za penazni odplatu, ¢ uz uhradend priamo poskytovatelovi danej online
obsahovej sluzby alebo inej strane, ako napriklad poskytovatelovi balika, v ktorom je zlicend elektronickd
telekomunika¢nd sluzba a online obsahova sluzba od iného poskytovatela. Na Géely tohto nariadenia by sa dhrada
povinného poplatku za sluzby verejnopravneho vysielania nemala povazovat za penaznt odplatu za online
obsahovt sluzbu.

Poskytovatelia online obsahovych sluzieb by nemali svojim tcastnikom za poskytnutie cezhrani¢nej prenosnosti
online obsahovych sluzieb v silade s tymto nariadenim, Gctovat Ziadne dodatocné poplatky. Aby mali Gcastnici
pristup k online obsahovym sluzbam v inych ¢lenskych $tatoch nez v ¢lenskom §tte svojho pobytu, a mohli ich
vyuzivat, je vSak mozné, aby sa im ulozili poplatky, ktoré treba uhradit prevadzkovatelom elektronickych
komunikac¢nych sieti pouzivanych na pristup k takymto sluzbdm.

Poskytovatelia online obsahovych sluzieb poskytovanych bez pefiaznej odplaty vo vSeobecnosti neoverujii ¢lensky
Stat pobytu svojich tcastnikov. Zahrnutie takychto online obsahovych sluzieb do rozsahu posobnosti tohto
nariadenia by znamenalo vyraznt zmenu sposobu poskytovania tychto sluzieb a zahfnalo by neprimerané naklady.
Vyltcenie tychto sluzieb z rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia by vSak znamenalo, Ze poskytovatelom tychto
sluzieb by nebolo umoznené vyuzit pravny mechanizmus, ktory je stanoveny tymto nariadenim a ktory
poskytovatelom online obsahovych sluzieb umoziiuje pontikat cezhrani¢nt prenosnost takychto sluzieb, a to aj
vtedy, ked' sa rozhodnt investovat do prostriedkov, ktoré im umoznuji overit ¢lensky $tdt pobytu ich tcastnikov.
Preto by poskytovatelia online obsahovych sluzieb, ktoré sa poskytujii bez pefiaznej odplaty, mali mat moznost
zvolit si, ¢i budi zahrnuti do rozsahu posobnosti tohto nariadenia za predpokladu, Ze splnia poziadavky tykajtce sa
overenia ¢lenského $tatu pobytu ich tcastnikov. Ak takito poskytovatelia vyuziji tito moznost, mali by dodrziavat
rovnaké povinnosti, aké sa ukladaji podla tohto nariadenia poskytovatelom online obsahovych sluzieb, ktoré sti
poskytované za penaznii odplatu. Okrem toho by mali o svojom rozhodnuti vyuzit tito moznost véas informovat
tcastnikov, prislusnych nositelov autorského prava a prav savisiacich s autorskym prévom a prislusnych nositelov
akychkolvek inych prav na obsah online obsahovej sluzby. Takéto informdcie by sa mohli uvddzat na webovej
stranke poskytovatela.

Na zaistenie cezhranicnej prenosnosti online obsahovych sluzieb je nevyhnutné vyzadovat, aby poskytovatelia
online obsahovych sluzieb, na ktorych sa vztahuje toto nariadenie, umoznili tc¢astnikom vyuzivat takéto sluzby
v clenskom stdte, v ktorom sa docasne nachadzajii, rovnakym sposobom ako v &lenskom §téte ich pobytu. Ucastnici
by mali mat pristup k online obsahovym sluzbim pontkajicim rovnaky obsah, na rovnakych typoch a na
rovnakom pocte zariadeni, pre rovnaky pocet pouzivatelov a s rovnakym rozsahom funkcii, ako st poniikané
v clenskom S$tdte ich pobytu. Je nevyhnutné, aby povinnost poskytovat cezhrani¢na prenosnost online obsahovych
sluzieb bola zaviznd, a teda strany by nemali mat moznost ju vylacit, odchylit sa od nej, ani menit jej G¢inok.
Akékol'vek konanie poskytovatela, ktoré by tcastnikom brénilo v pristupe k sluzbe alebo jej vyuzivani, ked sa
docasne nachddzaji v inom ¢lenskom 3tdte nez v ¢lenskom 3tdte svojho pobytu — napriklad obmedzenie funkcif
sluzby alebo kvality jej poskytovania — by sa malo povazovat za obchddzanie povinnosti poskytovat cezhrani¢nt
prenosnost online obsahovych sluzieb, a teda za odporujiice tomuto nariadeniu.

Poziadavka, aby sa ucastnikom, ktori sa docasne nachddzajii v inom clenskom $tdte nez v ¢lenskom §tdte svojho
pobytu, poskytovali online obsahové sluzby v rovnakej kvalite ako v ¢lenskom $tite pobytu, by mohla viest
k vysokym nakladom pre poskytovatelov online obsahovych sluzieb, a teda v kone¢nom désledku aj pre ticastnikov.
Nie je preto vhodné, aby toto nariadenie od poskytovatelov vyzadovalo, aby zabezpecili kvalitu poskytovania
takychto sluzieb presahujiicu rdmec kvality pontikanej miestnym online pripojenim, ktoré si zvolil G¢astnik pri
docasnom zdrziavani sa v inom ¢lenskom 3tdte. V takychto pripadoch by poskytovatel nemal byt zodpovedny za
pripadné znizenie kvality poskytovania sluzby. Ak vSak poskytovatel vyslovne zaru¢i tcastnikom urcitt kvalitu
poskytovania sluzby v pripade, ked sa docasne nachddzajii v inom ¢lenskom $tate, mal by byt takouto zdrukou
viazany. Poskytovatel by mal na zdklade informécii, s ktorymi disponuje, vopred svojich tcastnikov informovat
o kvalite poskytovania online obsahovej sluzby v inych ¢lenskych $tatoch nez v ¢lenskom 3téte ich pobytu, najma
o tom, Ze kvalita poskytovania by mohla byt ind ako kvalita poskytovania v ¢lenskom §tdte ich pobytu. Poskytovatel
by nemal byt povinny aktivne vyhladdvat informdcie o kvalite poskytovania sluzby v inych ¢lenskych $tdtoch nez
v ¢lenskom State pobytu dcastnika. Prislusné informdacie by sa mohli uvddzat na webovej stranke poskytovatela.
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(23)  Aby sa zaistilo, Ze poskytovatelia online obsahovych sluzieb, na ktorych sa vztahuje toto nariadenie, budi
dodrziavat povinnost poskytovat cezhrani¢nt prenosnost svojich sluzieb bez toho, aby ziskali prislusné prava
v inom ¢lenskom S§tdte, je potrebné stanovit, Ze tito poskytovatelia by vZdy mali mat pravo poskytovat takéto sluzby
tcastnikom, ked sa docasne nachddzajii v inom ¢lenskom $tdte nez v ¢lenskom 3tdte svojho pobytu. To by sa malo
dosiahnut stanovenim, Ze poskytovanie takychto online obsahovych sluzieb, pristup k nim a ich vyuZivanie sa
povazuji za realizované v ¢lenskom $tate pobytu ticastnika. Tento pravny mechanizmus by sa mal uplatiiovat len na
Ucely zabezpecenia cezhrani¢nej prenosnosti online obsahovych sluzieb. Online obsahovd sluzba by sa mala
povazovat za poskytnutii zdkonne, ak sa v ¢lenskom Stite pobytu zakonnym sposobom poskytuje sluzba aj obsah.
Toto nariadenie a najmé pravny mechanizmus, ktorym je stanovend pravna domnienka, ze k poskytovaniu online
obsahovych sluzieb, pristupu k nim a ich vyuzivaniu dochddza v clenskom $tdte pobytu tcastnika, nebrani
poskytovatelovi, aby umoznil G¢astnikovi dodato¢ny pristup k obsahu a pouZzivanie obsahu, ktory poskytovatel
zdkonne pondka v ¢lenskom $tate, v ktorom sa tc¢astnik docasne nachddza.

(24)  Z pohladu udelovania licencii na autorské pravo alebo prava suvisiace s autorskym pravom pravny mechanizmus
stanoveny v tomto nariadeni znamend, Ze dané vyhotovenie rozmnoZzeniny, verejny prenos a spristupfiovanie diel
a inych predmetov ochrany verejnosti, ako aj extrakcia ¢i reutilizdcia v stvislosti s databdzami chrdnenymi pravami
sui generis, ku ktorym dochddza v rdmci poskytovania sluzby tcastnikom pocas ich docasného nachddzania sa
v inom ¢lenskom Stite nez v ¢lenskom 3tate ich pobytu, by sa mali povazovat za realizované v ¢lenskom $tate
pobytu tcastnikov. Malo by sa teda uznat, Ze poskytovatelia online obsahovych sluzieb, na ktorych sa vztahuje toto
nariadenie, tieto ikony vykondvaji na zdklade prislusného stihlasu, ktory dotknuti nositelia prav udelili pre ¢lensky
Stdt pobytu ich dcastnikov. Vidy, ked poskytovatelia maji pravo vykonat verejny prenos alebo vyhotovit
rozmnozZeninu v ¢lenskom $tdte pobytu ich tGcastnikov na zdklade sdhlasu od prislusnych nositelov prav, dcastnici,
ktori sa docasne nachddzajii v inom ¢lenskom §tite nez v ¢lenskom 3téte svojho pobytu, by mali mat moznost
pristupu k danej sluzbe a jej vyuZivania a podla potreby by mali byt schopni vykonat akékolvek relevantné
vyhotovenie rozmnoZeniny, ako napriklad stiahnutie, na ktoré by mali ndrok v ¢lenskom §tte svojho pobytu.
Poskytovanie online obsahovej sluzby poskytovatelmi tc¢astnikom, ktori sa docasne nachddzaji v inom ¢lenskom
State nez v ¢lenskom $tdte svojho pobytu, a pristup k tejto sluzbe a jej vyuZzivanie takymito dcastnikmi v sdlade
s tymto nariadenim by sa nemali povazovat za poruSenie autorského prava alebo prav stvisiacich s autorskym
pravom, ani akychkolvek inych prdv relevantnych pre poskytovanie online obsahovej sluzby, pre pristup k nej a pre
jej vyuzivanie.

(25)  Poskytovatelia online obsahovych sluzieb, na ktorych sa vztahuje toto nariadenie, by nemali niest zodpovednost za
porusenie akychkolvek zmluvnych ustanoveni, ktoré st v rozpore s ich povinnostou umoznit svojim tG¢astnikom
vyuzivanie takychto sluzieb v clenskom $tdte, v ktorom sa docasne nachddzaji. Zmluvné ustanovenia zakazujice
alebo obmedzujiice cezhrani¢ént prenosnost takychto online obsahovych sluzieb by preto mali byt nevymozitelné.
Poskytovatelia a nositelia prav, ktoré st relevantné pre poskytovanie online obsahovych sluzieb, by nemali mat
moznost obchddzat uplatiovanie tohto nariadenia tym, Ze si za pravo uplatnitené na zmluvy medzi nimi zvolia
pravo tretej krajiny. To by malo platit aj pre zmluvy uzatvorené medzi poskytovatelmi a d¢astnikmi.

(26)  Toto nariadenie by malo G¢astnikom umoznit, aby vyuzivali online obsahové sluzby, ktoré si predplatili v ¢lenskom
State svojho pobytu, ked sa docasne nachddzajd v inom clenskom §tdte. Ucastnici by mali mat nirok na cezhrani¢ni
prenosnost online obsahovych sluzieb iba v pripade, Ze maji pobyt v clenskom state Unie. Tymto nariadenim by sa
preto mala stanovit povinnost poskytovatelov online obsahovych sluzieb pouzivat odovodnené, primerané a icinné
prostriedky overenia ¢lenského Stitu pobytu ich tcastnikov. Na tento tcel by poskytovatelia mali pouzivat
prostriedky overenia uvedené v tomto nariadeni. Nebrdni to dohode medzi poskytovatelmi a nositelmi prav
o prostriedkoch overenia v medziach ustanoveni tohto nariadenia. Cielom zoznamu je poskytnat pravnu istotu,
pokial ide o prostriedky overenia, ktoré maji pouzivat poskytovatelia, ako aj obmedzit zdsahy do stikromia
tcastnikov. V kazdom pripade treba zohladnit G¢innost a primeranost konkrétneho prostriedku overenia v danom
¢lenskom $tdte a pre dany druh online obsahovej sluzby. Pokial nie je mozné overit ¢clensky stdt pobytu ticastnika
s dostato¢nou istotou na zdklade jedného prostriedku overenia, poskytovatelia by mali pouzit dva takéto
prostriedky. V pripadoch, ked ma poskytovatel opravnené pochybnosti v stvislosti s ¢lenskym Stitom pobytu
tcastnika, mal by mat moznost znovu ¢clensky $tdt pobytu tcastnika overit. Poskytovatel by mal prijat potrebné
technické a organizacné opatrenia nevyhnutné podla platnych pravidiel ochrany osobnych tdajov na spracovanie
osobnych tidajov zhromazdenych na acely overenia ¢lenského $tatu pobytu tcastnika podla tohto nariadenia. Medzi
takéto opatrenia patria poskytovanie transparentného informovania jednotlivcov o pouzitych metédach overovania
a o jeho tcele a primerané bezpecnostné opatrenia.
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(27)  Aby mohol poskytovatel online obsahovej sluzby overit ¢lensky $tit pobytu Gcastnika, mal by sa podla moznosti
opierat o informdcie, s ktorymi disponuje, napriklad fakturaéné tdaje. Pokial ide o zmluvy uzatvorené pred
ddtumom uplatiiovania tohto nariadenia, ako aj overenie vykonané pri obnoveni zmluvy, poskytovatel by mal mat
moznost poziadat Gcastnika, aby poskytol informécie potrebné na overenie ¢lenského $titu pobytu Gcastnika iba
vtedy, ked ho nemozno urcit na zdklade informdcii, s ktorymi uz poskytovatel disponuje.

(28)  Kontroly IP adresy Vykonavane podla tohto narladema by mali prebichat v sdlade so smernicami Eurépskeho
parlamentu a Rady 95/46/ES (') a 2002/58|ES (*). Okrem toho na téely overenia ¢lenského $tétu pobytu ticastnika
nie je dolezitd presnd poloha ticastnika, ale clensky 3tat, v ktorom tcastnik k sluzbe pristupuje. Nemali by sa preto na
uvedeny tucel zbieraf ani spracovdvat tdaje o presnej polohe Gcastnika ani Ziadne iné osobné tdaje. Ak md
poskytovatel opravnené pochybnosti v stvislosti s ¢lenskym §taitom pobytu tcastnika a uskutoéni kontrolu IP
adresy, aby overil ¢lensky $tat pobytu, jedinym cielom takejto kontroly by malo byt uréenie, ¢i u€astnik pristupuje
k online obsahovej sluzbe alebo ju vyuziva v ¢lenskom Stite pobytu alebo mimo neho. Preto by sa v tychto
pripadoch tdaje vyplyvajice z kontroly IP adries mali zbierat iba v bindrnom forméte a v siilade s platnymi
pravidlami na ochranu tdajov. Poskytovatel' by nemal prekrocit tdto drovent podrobnosti.

(29)  Nositel' autorského prava, prav stvisiacich s autorskym prévom alebo akychkolvek inych prdv na obsah online
obsahovej sluzby by mal mat nadalej moznost uplatfiovat zmluvnt slobodu udelit stihlas na poskytovanie takého
obsahu, pristup k nemu a jeho pouzivanie podla tohto nariadenia aj bez overenia ¢lenského $titu pobytu. Méze to
byt osobitne dolezité v odvetviach, ako st hudba a elektronické knihy. Kazdy nositel prav by mal mat moZznost
prijimat takéto rozhodnutia slobodne pri uzatvarani zmliv s poskytovatelmi online obsahovych sluzieb. Zmluvy
medzi poskytovatelmi a nositelmi prdv by nemali obmedzovat moznost nositelov prév vziat takyto stihlas spit pod
podmienkou, Ze to poskytovatelovi ndlezite ozndmia. Suhlas, ktory udeli jednotlivy nositel prév, ako taky
neoslobodzuje poskytovatela od povinnosti overit ¢lensky $tdt pobytu ticastnika. Povinnost overenia by sa nemala
uplatiiovat iba v pripadoch, ked sa v3etci nositelia autorského prava, prév stvisiacich s autorskym pravom alebo
akychkolvek inych prav na obsah, ktory pouziva poskytovatel, rozhodnd udelit sihlas na poskytovanie svojho
obsahu, pristup k nemu a jeho pouZivanie bez overenia ¢lenského $titu pobytu Gcastnika, a na overenie ¢lenského
Stdtu pobytu Gcastnika by sa mala pouzit zmluva medzi poskytovatelom a dcastnikom o poskytovani online
obsahovej sluzby. Vsetky ostatné aspekty tohto nariadenia by v takychto pripadoch mali zostat v platnosti.

(30) 'V tomto nariadeni sa re$pektujii zdkladné prava a dodrzuja zdsady uznané v Charte zdkladnych prav Eurépskej anie
(dalej len ,charta®). Preto by sa toto nariadenie malo vykladat a uplatiiovat v siilade s tymito pravami a zdsadami,
najmd s pravom na re$§pektovanie stkromného a rodinného Zivota, pravom na ochranu osobnych tdajov, prdvom na
slobodu prejavu, slobodou podnikania a prévom vlastnit majetok vritane dusevného vlastnictva. Akékolvek
spracovanie osobnych tdajov podla tohto nariadenia by malo re$pektovat zdkladné prava vritane priva na
re$pektovanie sukromného a rodinného Zivota a prava na ochranu osobnych tdajov podla ¢ldnkov 7 a 8 charty a je
nevyhnutné, aby takéto spracovanie bolo v stlade so smernicami 95/46/ES a 2002/58/ES. Poskytovatelia online
obsahovych sluzieb by sa najmd mali uistit, Ze kazdé spracovanie osobnych tidajov podla tohto nariadenia je
nevyhnutné, odovodnené a primerané svojmu ticelu. Ak na poskytnutie sluzby staci autentlflkaaa ticastnika, nemala
by sa vyzadovat jeho identifikicia. Udaje zozbierané podla tohto nariadenia na tcely overenia clenského statu
pobytu by poskytovatel nemal uchovavat dlhsie, nez je potrebné na dokonéenie tohto overenia. Po dokonéeni
overenia by tieto tidaje mali byt okamZite a nezvratne znicené. Nie je tym vSak dotknuté uchovévanie udajov, ktoré
boli zozbierané na iny legitimny ucel, pri dodrzani uplatnitenych pravidiel ochrany ddajov vrdtane pravidiel
tykajuicich sa uchovavania takychto tdajov.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickjch osob pri spracovani osobnych udajov
avolnom pohybe tychto idajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31). Smernica 95/46/ES sa rusi a nahrddza s G¢innostou od 25. méja
2018 nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob pri spractivani
osobnych tdajov a o volnom pohybe takychto ddajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane
tdajov) (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).

()  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/58/ES z 12. jila 2002 tykajiica sa spracovavania osobnych tdajov a ochrany
stikromia v sektore elektronickych komunikacii (smernica o sitkromi a elektronickych komunikéciach) (U. v. ES L 201 31.7.2002,
s. 37).
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(31)  Zmluvy, ktorymi sa licencuje obsah, sa zvicsa uzatvraji na pomerne dlhé obdobie. Preto s cielom zaistit, aby v3etci
spotrebitelia s pobytom v Unii mohli vyuzivat cezhrani¢nd prenosnost online obsahovych sluzieb z ¢asového
hladiska rovnocenne a bez zbyto¢nych omeskani, by sa toto nariadenie malo vztahovat aj na zmluvy uzatvorené
a prava nadobudnuté pred ddtumom jeho uplatiovania, ak st uvedené zmluvy a prdva relevantné z hladiska
cezhrani¢nej prenosnosti online obsahovej sluzby poskytovanej po uvedenom datume. Takéto uplatiiovanie tohto
nariadenia je potrebné aj na zaistenie rovnakych podmienok pre poskytovatelov online obsahovych sluzieb, na
ktorych sa vztahuje toto nariadenie, posobiacich na vndtornom trhu, najméi pre MSP, kedze poskytovatelia, ktor
s nositelmi prav uzavreli dlhodobé zmluvy, budi svojim Gcastnikom moct pontiknut cezhraniént prenosnost bez
ohladu na to, ¢i maji mozZnost tieto zmluvy opitovne prerokovat. NavySe by sa takymto uplatiiovanim tohto
nariadenia malo zabezpecit, ze ked poskytovatelia prijimaji opatrenia potrebné na cezhraniénti prenosnost svojich
sluzieb, budd takdto prenosnost moct pontkat na cely svoj online obsah. Malo by sa to uplatiiovat aj na
poskytovatelov online obsahovych sluzieb, ktori ponikaji baliky kombinujtce elektronické komunika¢né sluzby
a online obsahové sluzby. V neposlednom rade by sa takymto uplatiiovanim tohto nariadenia malo tieZ umoznit, Ze
nositelia prav nebudd musiet opdtovne prerokovévat svoje platné licenéné zmluvy preto, aby poskytovatelia mohli
pontikat cezhrani¢nd prenosnost svojich sluzieb.

(32)  KedZze sa nariadenie bude vztahovat na niektoré uzatvorené zmluvy a prava nadobudnuté pred ditumom jeho
uplatiiovania, je zdroveri vhodné stanovit primeranti dobu medzi nadobudnutim d¢innosti tohto nariadenia
a ddtumom jeho uplatiiovania, ¢im sa umozni nositelom prav a poskytovatelom online obsahovych sluzieb, na
ktorych sa vztahuje toto nariadenie, prijat opatrenia potrebné na prispdsobenie sa novej situdcii a zdroven sa
umozni poskytovatelom upravit podmienky vyuZivania ich sluzieb. Zmenami podmienok vyuZivania online
obsahovych sluzieb pontkanych v balikoch, v rdmci ktorych sa kombinuji elektronické komunikacné sluzby
a online obsahové sluzby a ktoré sa realizujii vyluéne s cielom splnit poziadavky tohto nariadenia, by podla
vnitrodtatnych pravnych predpisov, ktorymi sa transponuje regula¢ny rdmec pre elektronické komunikacné siete
a sluzby, nemalo dcastnikom vznikniit Ziadne pravo odstipit od zmluvy o poskytovani takychto elektronickych
komunikaé¢nych sluzieb.

(33)  Cielom tohto nariadenia je zlepSenie hospodarskej sttaze, a to podporou inovacii v oblasti online obsahovych
sluzieb a pritiahnutim vac51eh0 poctu spotrebitelov. Tymto nariadenfm by nemalo byt dotknuté uplatiiovanie
pravidiel hospoddrskej stifaze a najmi clankov 101 a 102 ZFEU. Pravidla stanovené v tomto nariadeni by sa nemali
pouzif na obmedzenie hospodarskej sttaze sposobom, ktory je v rozpore so ZFEU.

(34)  Tymto nariadenim by nemalo byt dotknuté uplatfiovanie smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/26/EU ('),
najmd jej hlavy III. Toto nariadenie je v silade s ciefom ulah¢it legdlny pristup k obsahu, ktory je chrineny
autorskym pravom alebo prdvami stvisiacimi s autorskym pravom, ako aj k sluzbdm spitym s obsahom.

(35) S cielom zaistif cezhraniént prenosnost online obsahovych sluzieb v Unii je vhodné prijat nariadenie, ktoré je
priamo uplatnitelné v ¢lenskych Stdtoch. Je to potrebné na zaistenie, aby sa pravidld cezhranicnej prenosnosti
v ¢lenskych Stdtoch uplatﬁovali jednotne a aby nadobudli Gi¢innost sticasne pre vetky online obsahové sluzby. Iba
nariadenfm sa zaist{ miera prdvnej istoty potrebnd nato, aby mohli spotrebitelia plne vyuzit cezhrani¢nt prenosnost
v celej Unii.

(36)  Kedze ciel tohto nariadenia, a to uprava pravneho rdmca v Zau)me poskytovania cezhrani¢nej prenosnosti online
obsahovych sluzieb v Unii nie je mozné uspokopvo dosiahnut na drovni ¢lenskych 3titov, ale z dovodov rozsahu
a G¢inkov ho mozno lepsie dosiahnut na tirovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity
podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurépskej tinii. V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto
nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela. Predovietkym, toto nariadenie nemd
podstatny vplyv na spdsob poskytovania licencii na prava a ich nositelov ani poskytovatelov sluzieb nezavizuje
k opdtovnému prerokiivaniu zmldv. Okrem toho sa v tomto nariadeni nevyZaduje, aby poskytovatelia prijimali
opatrenia na zaistenie kvality poskytovania online obsahovych sluzieb mimo ¢lenského $titu pobytu tcastnikov.
A napokon, toto nariadenie sa nevztahuje na poskytovatelov, ktorf pontkaji online obsahové sluzby bez penaznej
odplaty a ktor{ nevyuziji moznost umoznit cezhranini prenosnost svojich sluzieb. Nespdsobuje teda Ziadne
neprimerané néklady,

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/26/EU z 26. februara 2014 o kolektivnej sprave autorskych prav a prav stvisiacich
s autorskym prdvom a o poskytovani multiteritoridlnych licencif na prava na hudobné diela na online vyuzivanie na ynitornom trhu
(U.v. EU L 84, 20.3.2014, 5. 72).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah pdsobnosti
1. Tymto nariadenim sa zavidza spolo¢ny pristup v Unii k cezhrani¢nej prenosnosti online obsahovych sluzieb
zaistenim toho, aby tcastnici prenosnych online obsahovych sluzieb, ktoré sa zdkonne poskytuji v ¢lenskom $tdte ich

pobytu, mohli mat pristup k tymto sluzbdm a vyuzivat ich, ked sa docasne nachddzaji v inom clenskom Stite nez
v ¢lenskom 3tdte svojho pobytu.

2. Toto nariadenie sa neuplatiuje na oblast zdafiovania.

Cldnok 2

Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,ucastnik” je kazdy spotrebitel, ktory je na zdklade zmluvy s poskytovatelom o poskytovani online obsahovej sluzby, ¢i
uZ za peflazni odplatu alebo bez pefiaznej odplaty, opravneny mat pristup k takejto sluzbe a vyuzivat ju v ¢lenskom
State pobytu;

2. ,spotrebitel“ je akdkol'vek fyzickd osoba, ktord v zmluvéch, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, kond na tcely, ktoré sa
netykaji obchodnej ani podnikatelskej ¢innosti, remesla ani povolania uvedenej osoby;

3. ,Clensky stat pobytu“ je ¢lensky stdt uréeny na zaklade ¢lanku 5, kde ma tcastnik aktudlny a trvaly pobyt;

4. ,docasne sa nachddzat v inom ¢lenskom $tate” znamend nachddzat sa pocas obmedzeného ¢asového obdobia v inom
¢lenskom $tate nez v ¢lenskom Stite pobytu;

5. ,online obsahovd sluzba“ je sluzba v zmysle clinkov 56 a 57 ZFEU, ktort poskytovatel zdkonne poskytuje tGicastnikom
v ¢lenskom 3tdte ich pobytu za dohodnutych podmienok a online, ktord je prenosnd a ide o:

i) audiovizudlnu medialnu sluzbu podla vymedzenia v clinku 1 pism. a) smernice 2010/13/EU, alebo

ii) sluzbu, ktorej hlavnou ¢rtou je pouzitie a poskytovanie pristupu k dielam, inym predmetom ochrany alebo prenosom
vysielacich organizdcii, ¢i uz linedrne alebo na poziadanie;

6. ,prenosnd“ je vlastnost online obsahovej sluzby, prostrednictvom ktorej Géastnici mozu redlne pristupovat k online
obsahovej sluzbe a vyuzivat ju v ¢lenskom $tdte svojho pobytu bez obmedzenia na konkrétne miesto.

Cldnok 3

Povinnost umoznit cezhrani¢nii prenosnost online obsahovych sluzieb

1. Poskytovatel online obsahovej sluzby, ktord sa poskytuje za penaznt odplatu, umozni Gcastnikovi docasne sa
nachddzajicemu v ¢lenskom §tate pristup k online obsahovej sluzbe a jej vyuZzivanie tym istym spoésobom ako v ¢lenskom
State pobytu, a to aj poskytovanim pristupu k rovnakému obsahu, na rovnakych typoch a na rovnakom pocte zariadeni, pre
rovnaky pocet pouzivatelov a s rovnakym rozsahom funkcii.

2. Poskytovatel netictuje Gcastnikovi Ziadne dodato¢né poplatky za pristup k online obsahovej sluzbe a jej vyuzivanie
podla odseku 1.

3. Pokial neexistuje ind vyslovnd dohoda medzi poskytovatelom a tcastnikom, povinnost stanovend v odseku 1 sa
nevztahuje na ziadne kvalitativne poziadavky spojené s poskytovanim online obsahovej sluzby, ktorymi je poskytovatel
viazany pri poskytovani uvedenej sluzby v ¢lenskom stite pobytu.

Poskytovatel nepodnikne pri poskytovani online obsahovej sluzby v stilade s odsekom 1 Ziadne kroky na zniZenie kvality
poskytovania online obsahovej sluzby.
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4. Poskytovatel na zdklade informdcii, s ktorymi disponuje, poskytne tcastnikovi informdcie tykajice sa kvality
poskytovania online obsahovej sluzby poskytovanej v stlade s odsekom 1. Tieto informdcie poskytne ticastnikovi pred
poskytnutim online obsahovej sluzby v stlade s odsekom 1 a to prostriedkami, ktoré st vhodné a primerané.

Cldnok 4

Ur€enie miesta poskytovania online obsahovej sluzby, pristupu k nej a jej vyuZivania

Poskytovanie online obsahovej sluzby podla tohto nariadenia tcastnikovi, ktory sa docasne nachddza v inom ¢lenskom
State, ako aj pristup k tejto sluzbe a jej vyuzivanie Géastnikom sa povazujii za poskytovanie, pristup a vyuzivanie, ktoré sa
realizuja vyluéne v ¢lenskom Stite pobytu dcastnika.

Cldnok 5

Overenie ¢lenského $titu pobytu

1. Poskytovatel pri uzavreti a predfzeni zmluvy o poskytovani online obsahovej sluzby poskytovanej za pefazni
odplatu overi ¢lensky $tat pobytu dcastnika, pricom pouzije nanajvys dva z uvedenych prostriedkov overenia a zabezpeci,
aby pouzité prostriedky boli odévodnené, primerané a G¢inné:

a) preukaz totoznosti, elektronické prostriedky identifikdcie, najma tie, ktoré patria medzi ozndmené schémy elektronickej
identifikdcie v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 910/2014 ('), alebo akykolvek iny platny
doklad totoznosti potvrdzujici ¢lensky $tdt pobytu tcastnika;

b) platobné tdaje, napriklad bankovy ucet alebo ¢islo kreditnej alebo debetnej karty déastnika;
¢) miesto instaldcie set-top boxu, dekodéra alebo podobného zariadenia pouzivaného na poskytovanie sluzieb acastnikovi;
d) dhrada licen¢ného poplatku ticastnikom za iné sluzby poskytované v ¢lenskom $tdte, napriklad verejnopravne vysielanie;

e) zmluva o poskytovani internetovej alebo telefonnej sluzby alebo akdkolvek podobnd zmluva spdjajica tcastnika
s Clenskym Stdtom;

f) registracia v miestnych volebnych zoznamoch, ak st prislusné informdcie verejne dostupné;
¢) thrada miestnych dani, ak st prislusné informacie verejne dostupné;

h) faktira za energie alebo vodu spdjajica ticastnika s ¢lenskym $tdtom;

i) fakturacnd adresa alebo postova adresa tcastnika;

j) vyhldsenie ticastnika potvrdzujice jeho adresu v ¢lenskom Stéte;

k) kontrola adresy internetového protokolu (IP) s cielom urcit ¢lensky $tit, v ktorom dacastnik pristupuje k online
obsahovej sluzbe.

Prostriedky overenia podla pismen i) aZ k) sa pouzivaji iba v kombindcii s jednym z prostriedkov overenia podla
pismen a) az h) s vynimkou pripadu, ked je postovd adresa podla pismena i) uvedend vo verejne pristupnom tradnom
registri.

2. Ak md poskytovatel v priebehu trvania zmluvy o poskytovani online obsahovej sluzby opodstatnené pochybnosti
v savislosti s ¢lenskym 3tdtom pobytu Gcastnika, moZe opit overit ¢lensky stat pobytu tcastnika v silade s odsekom 1.
V takomto pripade vsak ako jediny prostriedok overenia mozno pouZit prostriedok podla pismena k). Udaje vyplyvajtice
z pouzitia prostriedku podla pismena k) sa zhromazd'uji iba v bindrnom formate.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 910/2014 z 23. jiila 2014 o elektronickej identifikicii a doveryhodnych sluzbach
pre elektronické transakcie na vndtornom trhu a o zrudeni smernice 1999/93/ES (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 73).
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3. Poskytovatel je opravneny poziadat Gicastnika, aby poskytol informdcie potrebné na uréenie ¢lenského statu pobytu
ucastnika v stilade s odsekmi 1 a 2. Ak acastnik tieto informacie neposkytne a poskytovatel preto nemoze overit ¢clensky
§tdt pobytu tcastnika, poskytovatel na zdklade tohto nariadenia neumozni ticastnikovi pristup k online obsahovej sluzbe
ani jej vyuZivanie, ked sa tcastnik docasne nachddza v inom ¢lenskom State.

4. Nositelia autorského prava alebo prdv stvisiacich s autorskym pravom alebo nositelia akychkolvek inych prav na
obsah online obsahovej sluzby mozu podla tohto nariadenia udelit sthlas na poskytovanie obsahu, pristup k obsahu alebo
jeho pouzivanie bez overenia ¢lenského §titu pobytu. V takychto pripadoch postacuje na urcenie ¢lenského Stitu pobytu
ucastnika zmluva medzi poskytovatelom a ticastnikom o poskytovani online obsahovej sluzby.

Nositelia autorského prava alebo prav stvisiacich s autorskym pravom alebo nositelia akychkolvek inych prav na obsah
online obsahovej sluzby st oprdvneni vziat sthlas udeleny podla prvého pododseku spit pod podmienkou, Ze to
poskytovatelovi néleZite ozndmia.

5. Zmluva medzi poskytovatelom a nositelmi autorského prdva alebo prav stvisiacich s autorskym pravom alebo
nositelmi akychkolvek inych prdv na obsah online obsahovej sluzby neobmedzuje moznost takychto nositelov prav vziat
sthlas uvedeny v odseku 4 spit.

Cldnok 6

Cezhrani¢nd prenosnost online obsahovych sluzieb poskytovanych bez pefiaznej odplaty

1. Poskytovatel online obsahovej sluzby poskytovanej bez penaznej odplaty sa moze rozhodnit, ze umozni svojim
ucastnikom, ktorf sa docasne nachddzaji v inom ¢lenskom §tdte, pristup k online obsahovej sluzbe a jej vyuzivanie pod
podmienkou, ze poskytovatel overi ¢lensky stdt pobytu tcastnika v stlade s tymto nariadenim.

2. Poskytovatel informuje svojich Gcastnikov, prislusnych nositelov autorského prava a prav savisiacich s autorskym
pravom a prislusnych nositelov akychkolvek inych prdv na obsah online obsahovej sluzby pred poskytnutim danej sluzby
o tom, Ze sa rozhodol poskytovat online obsahovi sluzbu v stilade s odsekom 1. Tieto informdcie poskytne prostriedkami,
ktoré st vhodné a primerané.

3. Toto nariadenie sa uplatiluje na poskytovatelov, ktori poskytujii online obsahovt sluzbu v silade s odsekom 1.

Clanok 7

Zmluvné ustanovenia

1. Vsetky zmluvné ustanovenia vratane tych medzi poskytovatelmi online obsahovych sluzieb a nositelmi autorského
prava alebo prav suvisiacich s autorskym pravom alebo nositelmi akychkolvek inych prav na obsah online obsahovych
sluzieb, ako aj zmluvné ustanovenia medzi takymito poskytovatemi a ich tcastnikmi, ktoré si v rozpore s tymto
nariadenim, vratane tych, ktorymi sa zakazuje cezhrani¢nd prenosnost online obsahovych sluzieb alebo sa takato
prenosnost obmedzuje na konkrétne obdobie, st nevymozitelné.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje bez ohladu na pravo uplatnitelné na zmluvy uzavreté medzi poskytovatelmi online
obsahovych sluzieb a nositemi autorského prava alebo prav suvisiacich s autorskym prévom alebo nositelmi akychkolvek
inych prav na obsah online obsahovych sluzieb alebo na zmluvy uzatvorené medzi takymito poskytovatelmi a ich
Gcastnikmi.

Cldnok 8

Ochrana osobnych tdajov

1. Spracovanie osobnych tdajov v rdmci tohto nariadenia, najmé vratane spracovania na ticely overenia ¢lenského stdtu
pobytu Gcastnika podla ¢linku 5, sa vykond v stlade so smernicami 95/46/ES a 2002/58ES. Predovietkym pouzivanie
prostriedkov overenia v stlade s ¢ldnkom 5 a akékolvek spracovanie osobnych tdajov podla tohto nariadenia sa obmedzi
na to, ¢o je nevyhnutné a primerané z hladiska dosiahnutia ciela nariadenia.

2. Udaje zozbierané podla ¢linku 5 sa pouZijii vyhradne na Géely overenia clenského $titu pobytu tcastnika. Nesmt sa
ozndmit, postiipit, vymieat, nemozno na ich ziskanie udelit licenciu ani sa nesmd inak odovzdat alebo spristupnit
nositelom autorského préva a prav stivisiacich s autorskym prévom alebo nositelom akychkolvek inych prdv na obsah
online obsahovych sluzieb alebo akymkolvek inym tretim strandm.

3. Udaje zozbierané podla clinku 5 nesmie poskytovatel online obsahovej sluzby uchovavat dlhsie, nez je potrebné na
dokoncenie overenia ¢lenského §titu pobytu dcastnika podla ¢ldnku 5 ods. 1 alebo 2. Po dokonceni kazdého overenia sa
udaje okamzite a nezvratne znicia.
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Cldnok 9
Uplatiiovanie na existujice zmluvy a nadobudnuté priva

1. Toto nariadenie sa vztahuje aj na zmluvy uzavreté a prava nadobudnuté pred ditumom zacatia jeho uplatilovania, ak
sa tykajii poskytovania online obsahovej sluzby, pristupu k nej a jej vyuzivania v stlade s ¢lankami 3 a 6 po uvedenom
datume.

2. Do 21. méja 2018 poskytovatel online obsahovej sluzby poskytovanej za pefiazni odplatu overi v stlade s tymto
nariadenim ¢lensky $tat pobytu tych wlastnikov, ktori uzavreli zmluvy o poskytovani online obsahovej sluzby pred
uvedenym diiom.

Do dvoch mesiacov odo dna, ked poskytovatel online obsahovej sluzby poskytovanej bez penaznej odplaty po prvykrat
poskytne sluzbu v stlade s ¢lankom 6, poskytovatel over{ v stlade s tymto nariadenim ¢lensky $tat pobytu tych acastnikov,
ktori uzavreli zmluvy na poskytovanie online obsahovej sluzby pred uvedenym diom.

Cldnok 10
Preskiimanie

Do 21. marca 2021a nésledne podla potreby Komisia posudi uplatiovanie tohto nariadenia v kontexte prdvneho,
technologického a hospodarskeho vyvoja a predlozi o tom spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade.

Sprava uvedend v odseku 1 obsahuje okrem iného i postidenie uplatiiovania prostriedkov na overenie ¢lenského Stitu
pobytu uvedenych v ¢lianku 5, pricom vezme do Givahy novo vyvinuté technoldgie a normy a postupy v odvetvi a v pripade
potreby uvedie nevyhnutnost preskiimania. Sprava venuje osobitnd pozornost vplyvu tohto nariadenia na MSP a na
ochranu osobnych ddajov. K sprave Komisie sa v pripade potreby prilozi legislativny navrh.

Cldnok 11
Zaverecné ustanovenia
1. Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejnent v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

2. Uplatiuje sa od 20. marca 2018.
Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych statoch.
V Strasburgu 14. jtina 2017

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
A. TAJANI H. DALLI
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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 201 7/1129
zo 14. jana 2017

o prospekte, ktory sa md uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni névrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky ('),

so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (%),
po porade s Vyborom regionov,

konajtic v stilade s riadnym legislativnym postupom (°),

kedze:

(1)  Toto nariadenie predstavuje zdsadny krok na ceste k dobudovaniu dnie kapitdlovych trhov, ako sa uvidza
v ozndmeni Komisie z 30. septembra 2015 s ndzvom ,Akény pldn na vybudovanie dnie kapitdlovych trhov*. Cielom
Gnie kapitdlovych trhov je pomoct podnikom vyuZit rozmanitejsie zdroje kapitalu z akéhokolvek miesta v Eurdpskej
Gnii (dalej len ,Unia“), zefektivnit fungovanie trhov a pontiknut investorom a sporitelom dodatoéné prilezitosti na
to, aby ich peniaze mohli zardbat, s cielom posilnit rast a vytvorit pracovné miesta.

() V smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (*) sa stanovili harmonizované zdsady a pravidl4 tykajtice sa
prospektu, ktory sa vypractiva, schvaluje a uverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu. Vzhladom na legislativny vyvoj a vyvoj na trhu od nadobudnutia jej G¢innosti
by sa uvedend smernica mala zrusit a nahradit tymto nariadenim.

(3)  Zverejiovanie informécii v pripadoch verejnych poniik cennych papierov alebo prijatia cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu je nevyhnutné pre ochranu investorov, a to odstrdnenim informacnych
asymetrii medzi nimi a emitentmi. Harmonizdcia takéhoto zverejiiovania umoziiuje vytvorenie cezhrani¢ného
mechanizmu povoleni, ktorym sa ulah¢uje G¢inné fungovanie vnttorného trhu so sirokou skdlou cennych papierov.

(4)  Nestrodé pristupy by viedli k roztriesteniu vnttorného trhu, kedze emitenti, pontikajici alebo osoby Ziadajiice
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu by v réznych ¢lenskych stitoch podliehali
roznym pravidlim a mohlo by sa stat, Ze prospekty schvilené v jednom ¢lenskom §tite by sa nemohli pouzit
v ostatnych clenskych Statoch. Je preto pravdepodobné, Ze bez harmonizovaného rdmca na zabezpecenie
Jednotnosu zverejfiovania informacif a fungovania povolenia v Unii by rozdiely v pravnych predpisoch ¢lenskych
Statov vytvarali prekazky pre bezproblémové fungovanie vnitorného trhu s cennymi papiermi. Na zabezpecenie
spravneho fungovania vnatorného trhu a zlepSenie podmienok jeho fungovania najmd so zretelom na kapitdlové
trhy, ako aj na zabezpecenie vysokej tirovne ochrany spotrebitelov a investorov je preto vhodné ustanovit regulacny
rdmec pre prospekty na trovni Unie.

U V. EUC195 2.6.2016, s. 1.

U.v.EU C 177, 18.5.2016, s. 9.

Pozicia Eur6pskeho parlamentu z 5. aprila 2017 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 16. mdja 2017.
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003,
s. 64).
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(5)  Je vhodné a nevyhnutné, aby pravidld zverejiiovania informdcii pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu mali legislatl’vnu formu nariadenia, aby sa zabezpeéilo Ze ustanovenia,
ktorymi sa priamo ukladaji povinnosti osobdm zapojenym do verejnej ponuky cennych papierov a ich prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu, sa budd v celej Unii uplatiiovat jednotnym sposobom. Kedze pravny ramec pre
ustanovenia o prospektoch nevyhnutne zahfna opatrenia, v ktorych sa $pecifikuji presné poziadavky pre vetky
jednotlivé aspekty vlastné prospektom, aj malé rozdiely v uplatnenom pristupe v stvislosti s jednym z tychto
aspektov by mohli viest k podstatnym prekdzkam v pripade cezhrani¢nych pontk cennych papierov, viacndsobného
kétovania na regulovanych trhoch a pravidiel Unie v oblasti ochrany spotrebitela. Pouzitim nariadenia, ktoré je
priamo uplatnitelné bez nutnosti vnitro§titneho prdva, by sa preto mala obmedzit moznost prijatia nesirodych
opatreni na vniitro$tdtnej Grovni, mal by sa zabezpecit jednotny pristup, vdcsia pravna istota a malo by sa zabranit
takymto podstatnym prekazkam Pouzivanim nariadenia sa takisto posilni dovera v transparentnost trhov v celej
Unii, zjednodusf sa regulacny ramec a zniZia sa naklady na vyhladvanie ako aj niklady na dosiahnutie sdladu pre
spolocnostl.

(6)  Z postdenia smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2010/73 [EU (") vyplynulo, Ze niektorymi zmenami
zavedenymi danou smernicou sa nedosiahli povodné ciele a Ze st potrebné dalsie zmeny rezimu prospektu v Unii
s cielom zjednodusit a zlep51t jej uplatiiovanie, zvysit jej efektivnost a zlepsit medzindrodnd konkurencieschopnost
Unie, ¢im sa prispeje k znfzeniu administrativneho zatazenia.

(7)  Cielom tohto nariadenia md byt zabezpecenie ochrany investorov a efektivnosti trhu a zdroven posilnenie
vnatorného trhu s kapitdlom. Poskytovanim informdcii, ktoré sii podla povahy emitenta a cennych papierov
nevyhnutné na to, aby investori mohli prijat informované investi¢né rozhodnutie, sa spolu s pravidlami podnikania
zabezpecuje ochrana investorov. Takéto informdcie navySe predstavuji ucinny prostriedok na zvySenie dovery
v cenné papiere a tym prispievaja k riadnemu fungovaniu a rozvoju trhov s cennymi papiermi. Vhodnym sposobom
spristupnenia uvedenych informdcif je uverejnenie prospektu.

(8)  Poziadavky tohto nariadenia na zverejiiovanie informdcif nebrania ¢lenskému stdtu alebo prislusnému orgdnu alebo
burze, prostrednictvom svojich pravidiel, ukladat iné konkrétne poziadavky v stivislosti s prijimanim cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, najmid vzhladom na sprdvu a riadenie spolo¢nosti. Takéto
poziadavky by nemali priamo ani nepriamo obmedzovat vypracovanie, obsah a rozsirovanie prospektu schvaleného
prislusnym orgdnom.

(9)  Nemajetkové cenné papiere vydané niektorym clenskym stitom alebo jednym z regiondlnych alebo miestnych
orgdnov clenského §ttu, verejnymi medzindrodnymi subjektmi, ktorych ¢lenmi st jeden alebo viacero ¢lenskych
Stdtov, Eurépskou centrdlnou bankou alebo centralnymi bankami ¢lenskych $tdtov by nemali patrit do posobnosti
tohto nariadenia, a preto by mali ostat tymto nariadenim nedotknuté.

(10)  Povinnost uverejnit prospekt by sa mala vztahovat na majetkové aj nemajetkové cenné papiere pri verejnej ponuke
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanych trhoch s cielom zabezpetit ochranu investorov. Niektoré cenné
papiere, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, opraviujii ich drzitela na ziskanie prevodite[nych cennych papierov
alebo na ziskanie hotovosti prostrednictvom vyrovnania v hotovosti stanoveného odkazom na iné nastroje, najma
prevoditelné cenné papiere, meny, tirokové sadzby alebo vynosy, komodity alebo iné indexy alebo ukazovatele. Toto
nariadenie sa vztahuje najma na warranty, kryté warranty, certifikdty, depozitné potvrdenky a konvertibilné dlzobné
tipisy, ako napriklad cenné papiere konvertibilné podla rozhodnutia investora.

(11)  Pre kazdy prospekt je potrebné identifikovat prislusny orgdn s cielom zabezpecit schvdlenie prospektu a udelenie
povolenia, ako aj dohlad nad dodrziavanim tohto nariadenia. V tomto nariadeni by sa mal teda jasne urcit
najvhodnejsi domovsky ¢lensky $tat na schvalenie prospektu.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/73/EU z 24. novembra 2010, ktorou sa menia a dopliiajii smernice 2003/71/ES
o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES
o harmonizicii poziadaviek na transparentnost v stvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu (U. v. EU L 327, 11.12.2010, s. 1).
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(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

()

V pripade verejnych pontk cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii nizsou nez 1 000 000 EUR by boli
ndklady na vypracovanie prospektu v stlade s tymto nariadenim pravdepodobne netimerné predpokladanym
vynosom ponuky. Preto je vhodné, aby sa povinnost vypracovat prospekt podla tohto nariadenia nevztahovala na
takéto malé ponuky. Clenské $taty by nemali rozsirit povinnost vypracovat prospekt v sdlade s tymto nariadenim na
verejné ponuky cennych papierov s celkovou protihodnotou pod tymto limitom. Clenské $taty by vsak mali mat
moznost vyzadovat iné poziadavky na zverejiovanie na vndtro§titnej drovni, pokial takéto poziadavky
nepredstavuja v stvislosti s takymito ponukami cennych papierov neprimerané alebo zbytoéné zatazenie.

Vzhladom na rozne velkosti finanénych trhov v Unii je okrem toho vhodné poskytnit ¢lenskym stitom moznost
vyhat verejné ponuky cennych papierov nepresahujice 8 000 000 EUR z povinnosti uverejnit prospekt stanovenej
v tomto nariadeni. Clenské $tity by predovetkym mali mat moznost stanovit vo svojom vnitrostitnom préve limit
Vo Vyske medzi 1000 000 EUR a 8 000 000 EUR vyjadreny ako celkové protihodnota ponuky v Unii za obdobie 12
mesiacov, priCom pri nepresiahnuti tohto limitu by sa mala uplatiovat vynimka, zohladfujic pritom troven
domdcej ochrany investorov, ktorti povazuji za primeranti. Na takéto vynaté verejné ponuky cennych papierov by sa
vSak nemal vztahovat rezim povoleni podla tohto nariadenia. Pri nepresiahnuti uvedeného limitu by ¢lenské staty
mali mat moznost vyzadovat iné poziadavky na zverejiiovanie na vnutrostatnej tirovni, pokial takéto poziadavky
nepredstavuja v stivislosti s takymito vynatymi ponukami cennych papierov neprimerané alebo zbyto¢né zatazenie.
Ni¢ v tomto nariadeni by nemalo brdnit uvedenym ¢lenskym $tdtom, aby na vniitro$tdtnej Girovni zaviedli pravidl,
ktorymi sa prevadzkovatelom mnohostrannych obchodnych systémov (systémy MTF) umozni urcit obsah dokladu
o prijati, ktory je emitent povinny predlozit pri prvotnom prijati svojich cennych papierov na obchodovanie, alebo
sposoby jeho preskimania.

Samotné prijatie cennych papierov na obchodovanie v systéme MTF alebo uverejnenie ceny dopytu a ponuky by sa
samo osebe nemalo povazovat za verejnii ponuku cennych papierov, a preto nepodlieha povinnosti vypracovat
prospekt podla tohto nariadenia. Prospekt by sa mal vyzadoval len vtedy, ak by boli uvedené situicie sprevadzané
ozndmenim predstavujicim verejni ponuku cennych papierov, ako sa vymedzuje v tomto nariaden.

Ak je ponuka cennych papierov adresovand vyluéne obmedzenému okruhu investorov, ktor{ nie st kvalifikovanymi
investormi, vypracovanie prospektu predstavuje vzhladom na maly pocet osdb, na ktoré je ponuka zamerana,
neprimerané zatazenie, a preto by sa prospekt nemal vyzadovat. Toto by malo platit napriklad v pripade ponuky
adresovanej obmedzenému poctu pribuznym alebo osobnym zndmym manazérov spolo¢nosti.

Toto nariadenie by sa malo vykladat spdsobom, ktory je v siilade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/25[ES (), pripadne v kontexte pontik na prevzatie, transakcif zliéenia a splynutia a inych transakcii, ktoré
ovplyviiuja vlastnictvo alebo ovlddanie spolo¢nosti.

Stimulovanie riaditelov a zamestnancov k drzbe cennych papierov ich vlastnej spolo¢nosti mdze mat pozitivny
vplyv na sprdvu a riadenie spolocnosti a prispiet k vytvoreniu dlhodobej hodnoty tym, Ze sa podpori oddanost
zamestnancov a ich pocit zodpovednosti, zostladia prislusné zdujmy akciondrov a zamestnancov a poskytnd
zamestnancom investicné prilezitosti. Ucast zamestnancov na vlastnictve ich spolo¢nosti je osobitne dolezitd
v pripade malych a strednych podnikov (MSP), v ktorych je pravdepodobné, Ze jednotlivi zamestnanci by mohli
zohravat vyznamnd ulohu pri dspechu podniku. Preto by uverejnenie prospektu nemalo byt povinné v pripade
pontik uskutocnenych v savislosti so systémom zamestnaneckych akcii v rimci Unie, ak sa spristupni dokument
obsahujici informdacie o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dovody a podrobnosti ponuky alebo prldelema
s cielom zabezpecit ochranu investorov. S cielom Zabezpec1t vietkym riaditelom a zamestnancom rovnaky pr1stup
k systémom zamestnaneckych akcif nezdvisle od toho, ¢ m4 ich zamestnéavatel sidlo v Unii alebo mimo nej, by sa uz
nemalo vyzadovat Zziadne rozhodnutie o rovnocennosti trhov tretej krajiny, ak je takyto informacny dokument
spristupneny. Tymto sposobom budd vSetci tcastnici systémov zamestnaneckych akcii vyuzivat vyhody rovnakého
zaobchddzania a informdcii.

Riediace emisie akcil alebo cennych papierov umoziujice pristup k akcidm casto znamenaji transakcie
s vyznamnym vplyvom na kapitdlova $truktdru, vyhliadky a finan¢nd situdciu emitenta, pri ktorych st potrebné
informécie obsiahnuté v prospekte. Na druhej strane, ak md emitent uZ prijaté akcie na obchodovanie na
regulovanom trhu, nemal by sa vyzadovat prospekt na Ziadne ndsledné prijatie akcii rovnakej triedy na

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na prevzatie (U. v. EU L 142, 30.4.2004, 5. 12).
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obchodovanie na rovnakom regulovanom trhu vritane pripadov, ked st takéto akcie vysledkom konverzie alebo
vymeny inych cennych papierov alebo uplatiovania prav spojenych s inymi cennymi papiermi, za predpokladu, ze
akcie novo prijaté na obchodovanie predstavuji obmedzeny podiel vo vztahu k akcidm rovnakej triedy, ktoré uz boli
prijaté na rovnakom regulovanom trhu, pokial sa takéto prijatie na obchodovanie nekombinuje s verejnou ponukou
cennych papierov, ktord patri do posobnosti tohto nariadenia. Rovnakd zdsada by sa mala uplatiiovat vieobecnejsie
na cenné papiere zastupitelné s cennymi papiermi, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

(19)  Toto nariadenie nemd vplyv na zakony, iné pravne predplsy a spravne opatrenia prijaté podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/59/EU (') v stvislosti s riesenim krizovych situacif dverovych institdcii, najma pokial ide
0 jej €lanok 53 ods. 2, ¢ldnok 59 ods. 2 a ¢ldnok 63 ods. 1 a 2, v pripadoch, ked neexistuje povinnost uverejnit
prospekt.

(20)  Malo by sa umoznit, aby sa vynimky z povinnosti uverejnit prospekt podla tohto nariadenia mohli kombinovat pre
verejné ponuky cennych papierov afalebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, ak st splnené podmienky
pre tieto vynimky sucasne. Napriklad, ak je ponuka urcend stcasne kvalifikovanym investorom, nekvalifikovanym
investorom, z ktorych sa kazdy zaviaze investovat asponn 100 000 EUR, zamestnancom emitenta a okrem toho
obmedzenému poctu nekvalifikovanych investorov, ktory neprekroci pocet stanoveny v tomto nariadeni, uvedend
ponuka by mala byt oslobodend od povinnosti uverejnit prospekt.

(21) S cielom zabezpecit riadne fungovanie velkoobchodného trhu pre nemajetkové cenné papiere a zvysit likviditu trhu
je dolezité, aby sa stanovil osobitny zmierneny rezim pre nemajetkové cenné papiere prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu a urcené pre kvalifikovanych investorov. Takyto zmierneny rezim by mal pozostdvat
z minimalnych informaénych poziadaviek, ktoré st menej prisne ako poziadavky vztahujiice sa na nemajetkové
cenné papiere pontkané retailovym investorom, nemal by vyzadovat zahrnutie sthrnu do prospektu a mal by
pozostavat z pruznejsich jazykovych poziadaviek. Zmierneny rezim by sa mal v prvom rade uplatiovat na
nemajetkové cenné papiere, bez ohladu na ich menovitd hodnotu, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu
alebo v jeho konkrétnom segmente, na ktory mozu mat pristup iba kvalifikovani investori na ticely obchodovania
s takymito cennymi papiermi, a na druhej strane na nemajetkové cenné papiere s jednotkovou menovitou hodnotou
aspoil 100 000 EUR, ¢o odrdza vyssiu investicnd kapacitu investorov zaujimajicich sa o prospekt. Nemal by sa
umoznif Ziadny dals{ predaj nemajetkovych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje len na regulovanom trhu
alebo v jeho konkrétnom segmente, ku ktorym maja pristup len kvalifikovani investori na acely obchodovania
s takymito cennymi papiermi, nekvalifikovanym investorom, ak prospekt nie je vypracovany v stlade s tymto
nariadenim, ktoré je urcené pre nekvalifikovanych investorov. Na uvedeny tcel je nevyhnutné, aby organizdtori trhu
pri zriadovani takychto regulovanych trhov alebo ich Specifickych segmentov neumozniovali nekvalifikovanym
investorom priamy ani nepriamy pristup na takyto regulovany trh alebo jeho $pecificky segment.

(22) Ak sa cenné papiere pridelujii bez moznosti individudlneho vyberu na strane prijimatela vratane pridelenia cennych
papierov v pripadoch, ked neexistuje pravo odmietnut pridelenie, alebo ak je pridelenie automatické v nadviznosti
na rozhodnutie sidu, napriklad v pripade pridelenia cennych papierov existujiicim veritelom v priebehu stidneho
konania o platobnej neschopnosti, takéto pridelenie by sa nemalo kvalifikovat ako verejnd ponuka cennych papierov.

(23)  Emitenti cennych papierov, ktoré nepodlichaji povinnosti uverejnit prospekt, ponukajici takychto cennych
papierov alebo osoby Ziadajice o to, aby boli takéto cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, by
mali ziskat jednorazové povolenie, ak sa rozhodnd, ze budt dobrovolne dodrziavat toto nariadenie.

(24)  Vzhladom na $pecifikd roznych druhov cennych papierov, emitentov, pontik a prijati na obchodovanie sa v tomto
nariaden{ stanovujli pravidld pre rozne formy prospektov — $tandardny prospekt, velkoobchodny prospekt pre
nemajetkové cenné papiere, zdkladny prospekt, zjednoduseny prospekt pre sekunddrne emisie a rastovy prospekt
EU. Z tohto dovodu sa vietky odkazy na ,,prospekt podla tohto nariadenia majii chépat tak, Ze sa vztahuju na
vietky uvedené formy prospektov, pokial nie je vyslovne stanovené inak.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii Gverovych instittcii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25[ES, 2005/56[ES, 2007(36[ES, 2011[35[EU, 2012/30/EU
a 2013/36/EU a nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 a (EU) ¢. 6482012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).
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Zverejiiovanie informécii prostrednictvom prospektu by sa nemalo vyzadovat pri verejnych ponukich cennych
papierov, ktoré s vyhradené pre kvalifikovanych investorov. Naopak, akykolvek dalsi verejny predaj alebo verejné
obchodovanie na zaklade prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu by mali vyzadovat uverejnenie prospektu.

Platny prospekt vypracovany emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie prospektu a dostupny
verejnosti v ¢ase kone¢ného umiestnenia cennych papierov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov alebo
pri kazdom ndslednom dalsom predaji cennych papierov poskytuje investorom dostatok informdcii na prijatie
informovanych investi¢nych rozhodnuti. Finanéni sprostredkovatelia, ktori umiestiiuji alebo ndsledne dalej
preddvaji cenné papiere, by preto mali byt oprdvneni vyuzivat povodny prospekt zverejneny emitentom alebo
osobou zodpovednou za vypracovanie tohto prospektu, pokial je platny a riadne doplneny a emitent alebo osoba
zodpovednd za vypracovanie tohto prospektu stihlasi s jeho pouzitim. Emitent alebo osoba zodpovednd za
vypracovanie prospektu by mali mat moznost takyto sihlas podmienit. Sdhlas s pouzitim prospektu, spolu
s pripadnymi sdvisiacimi podmienkami, by sa mal poskytniit formou pisomnej dohody, ¢o umozni prislusnym
strandm zhodnotit, ¢i je dal3i predaj alebo kone¢né umiestnenie cennych papierov v stlade s dohodou. V pripade
poskytnutia sthlasu na pouzitie prospektu by emitent alebo osoba zodpovednd za vypracovanie povodného
prospektu mali zodpovedat za informdcie, ktoré sa v nom uvadzaji, a v pripade zdkladného prospektu za
poskytnutie a predkladanie kone¢nych podmienok a nemal by sa vyzadovat dalsi prospekt. V pripade, Ze emitent
alebo osoba zodpovednd za vypracovanie povodného prospektu vsak nesthlasia s jeho pouzitim, financny
sprostredkovatel by mal byt povinny uverejnif novy prospekt. V uvedenom pripade by mal byt financny
sprostredkovatel zodpovedny za informécie v prospekte vratane vietkych informdcii zaclenenych prostrednictvom
odkazu a v pripade zakladného prospektu v kone¢nych podmienkach.

Harmoniziciou informécif uvedenych v prospekte by sa mala poskytnt rovnaka ochrana investorov na tirovni Unie.
S cielom umoznit investorom prijimat informované investi¢né rozhodnutia by tieto informdacie mali byt dostato¢né
a objektivne a mali by byt napisané a prezentované v lahko analyzovatelnej, stru¢nej a zrozumitelnej forme.
Informdcie uvedené v prospekte by sa mali prispdsobit druhu prospektu, povahe a okolnostiam emitenta, druhu
cennych papierov a tomu, ¢ investori, na ktorych je ponuka zamerand, st vylu¢ne kvalifikovanymi investormi.
Prospekt by nemal obsahovat informdcie, ktoré sa nepovazuji za podstatné alebo 3pecifické pre prislusného
emitenta a prislu§né cenné papiere, pretoze by to mohlo znizit prehladnost existujiicich informdcif relevantnych pre
investi¢né rozhodnutia, a tak oslabit ochranu investorov.

Sahrn prospektu by mal byt pre investorov, najmi retailovych investorov, uzito¢nym zdrojom informdcii. Mal by byt
samostatnou ¢astou prospektu a mal by sa zameriavat na kl'icové informadcie, ktoré investori potrebuji na to, aby sa
dokézali rozhodntit, ktoré ponuky a prijatia cennych papierov na obchodovanie cheti dalej Studovat preskimanim
prospektu ako celku s cielom prijat svoje rozhodnutie. Takéto klti¢ové informdcie by mali obsahovat zdkladné
charakteristiky a rizikd stvisiace s emitentom, pripadnym rucitefom a s cennymi papiermi pontkanymi alebo
prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu. V stthrne by sa mali uvddzat aj vSeobecné podmienky ponuky.

Uvedenie rizikovych faktorov v sthrne by malo pozostavat z obmedzeného vyberu $pecifickych rizik, ktoré emitent
povazuje za najdolezitejiie pre investora, ked' investor prijima investicné rozhodnutie. Opis rizikovych faktorov
v sthrne by mal byt relevantny z hladiska konkrétnej ponuky a mal by byt pripraveny vylucne v prospech
investorov a nemal by poskytovat vSeobecné vyjadrenia o investicnom riziku, ¢i obmedzovat zodpovednost
emitenta, pontikajiceho alebo akychkolvek osob konajiicich v ich mene. Uvedené rizikové faktory by mali
v relevantnych pripadoch zdoraziiovat rizikd, najmid pre retailovych investorov, v pripade cennych papierov
vydanych dverovymi intitdciami, na ktoré sa vztahuje zdchrana pomocou vnitornych zdrojov podla smernice
2014/59/EU.

Sahrn prospektu by mal byt kratky, jednoduchy a mal by byt pre investorov lahko zrozumitelny. Mal by byt
napisany v jednoduchom, netechnickom jazyku a informdcie by v fiom mali byt podané lahko pristupnou formou.
Nemal by predstavovat iba sthrn vynatkov z prospektu. Je vhodné urcit maximdlny rozsah sthrnu s cielom
zabezpecit, aby investorov neodradila od ¢itania, a podnietit emitentov k vyberu informacii, ktoré st pre investorov
zédsadné. Za urcitych okolnosti stanovenych v tomto nariadeni by sa mal maximélny rozsah sihrnu predlzit.

S cielom zabezpedit jednotnd Struktiru stihrnu prospektu by sa mali uviest vSeobecné oddiely a podpolozky
s orientaénym obsahom, ktoré by mal emitent vyplnit stru¢nymi slovnymi opismi vratane ¢iselnych tidajov, ak je to
vhodné. Pokial emitenti uvddzaji informdcie spravodlivym a vyvdzenym sposobom, mali by mat moznost vyberat
informdcie, ktoré povazuji za podstatné a vyznamné.
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(32)  Sdhrn prospektu by sa mal v ¢o najvacsej miere podobat na dokument s klucovyml informdciami, ktory sa vyzaduje
podla nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ('). Ak cenné papiere patria do rozsahu
posobnosti tohto nariadenia, ako aj nariadenia (EU) ¢. 1286/2014, tplné pouzitie obsahu dokumentu s klticovymi
informdciami v stthrne by minimalizovalo ndklady na dosiahnutie stladu a administrativne zataZenie pre emitentov,
a preto sa tymto nariadenim ulahcuje takéto tplné pouzitie. Od poziadavky vypracovat sthrn by sa v§ak nemalo
upustit, ak sa vyzaduje dokument s kldcovymi informdciami, pretoZe tento neobsahuje klticové informdcie
o emitentovi a verejnej ponuke alebo prijati prislusnych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

(33)  Na ziadnu osobu by sa nemala vztahovat ob¢ianskopravna zodpovednost vylu¢ne na zdklade stthrnu, a to vrdtane
jeho prekladu, pokial tento sthrn nie je zavddzajici, nepresny alebo nekonzistentny s prislusnymi castami
prospektu, alebo ak v spojeni s ostatnymi castami prospektu obsahuje klticové informdcie, ktoré maji pomoct
investorom pri rozhodovani o investovani do takychto cennych papierov. Sthrn by mal obsahovat jednoznaéné
upozornenie v uvedenom zmysle.

(34)  Emitentom, ktori opakovane ziskavajii finan¢né prostriedky na kapitdlovych trhoch, by sa mali pontiknut osobitné
formaty registra¢nych dokumentov a prospektov, ako aj osobitné postupy na ich podavanie a schvalovanie s cielom
poskytnit im vacsiu flexibilitu a umoznit im vyuZzivanie trhovych prilezitosti. V kazdom pripade by uvedené
forméty mali byt nepovinné a emitenti by mali mat moznost ich volby.

(35)  V pripade v3etkych nemajetkovych cennych papierov vritane tych, ktoré sa vyddvaji priebezne, opakovane alebo
v rdmci ponukového programu, by mali mat emitenti moZznost vypracovat prospekt v podobe zdkladného
prospektu.

(36)  Je vhodné objasnit, Ze kone¢né podmienky zdkladného prospektu by mali obsahovat len informdcie tykajice sa
opisu cennych papierov, ktoré st $pecifické pre konkrétnu emisiu a ktoré sa dajii urcit len v ¢ase konkrétnej emisie.
Takéto informécie mozu napriklad zahfiiat medzindrodné identifikaéné ¢islo cennych papierov (ISIN), cenu emisie,
lehotu splatnosti, vSetky kupény, datum uplatnenia, cenu pri uplatneni a odkupnti cenu a iné podmienky, ktoré nie
st zndme v Case vypracovania zdkladného prospektu. Ak kone¢né podmienky nie st zahrnuté v zdkladnom
prospekte, nemusi ich schvdlit prislusny orgdn, ale mali by sa mu predlozit. Iné nové informécie, ktoré mozu
ovplyvnit postidenie emitenta a cennych papierov, by sa mali zahrniit do dodatku k zdkladnému prospektu. Kone¢né
podmienky ani dodatok by sa nemali pouzit na zahrnutie druhu cennych papierov, ktory este nie je opisany
v zékladnom prospekte.

(37)  Vramci zdkladného prospektu by mal emitent vypracivat stihrn len vo vztahu ku kazdej konkrétnej emisii s cielom
znizit administrativne zatazenie a zlepsit Citatelnost pre investorov. Uvedeny sthrn tykajiici sa konkrétnej emisie by
sa mal pripojit ku kone¢nym podmienkam a prislusny orgdn by ho mal schvdlit, len ak st kone¢né podmienky
zahrnuté v zdkladnom prospekte alebo v jeho dodatku.

(38) S cielom zvysit pruznost a ndkladovii efektivnost zdkladného prospektu by sa emitentovi malo umoznit vypracovat
zdkladny prospekt ako samostatné dokumenty.

(39)  Casti emitenti by mali byt motivovani k tomu, aby svoj prospekt vypracovali ako samostatné dokumenty, pretoze
tak mozu znizit svoje naklady na dosiahnutie stladu s tymto nariadenim a rychlejsie reagovat na trhové prilezitosti.
Preto by emitenti, ktorych cenné papiere sii prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch alebo v systémoch MTF,
mali mat moznost, nie viak povinnost, za kazdy Gctovny rok vypracovat a uverejnit univerzdlny registracny
dokument obsahujtici pravne, obchodné, financné a tctovné informdcie a informdcie o majetkovych podieloch
a poskytujici opis emitenta za dany tGctovny rok. Pod podmienkou, Ze emitent splia kritérid stanovené v tomto
nariadeni, mal by sa povazovat za Castého emitenta od okamihu, ked predlozil univerzdlny registratny dokument na
schvalenie prislusnému orgdnu. Vypracovanie univerzalneho registraéného dokumentu by malo emitentovi umoznit
aktualizdciu informdcif a vypracovanie prospektu pridanim opisu cennych papierov a stihrnu v pripade, Ze sa trhové
podmienky stand priaznivymi pre verejni ponuku cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu. Univerzélny registraény dokument by mal byt viactcelovy v takom rozsahu, Ze jeho obsah by

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 12862014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s kli¢ovymi informaciami pre
strukturalizované retailové investiéné produkty a investiéné produkty zalozené na poistenf (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, 5. 1).
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mal byt rovnaky bez ohladu na to, ¢i ho emitent nésledne pouziva na verejnii ponuku cennych papierov,
majetkovych alebo nemajetkovych cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu.
Standardy zverejiiovania pre univerzilny registracny dokument by sa preto mali zakladat na $tandardoch pre
majetkové cenné papiere. Univerzalny registracny dokument by mal slazit ako referenény zdroj informacii
o emitentovi poskytujiici investorom a analytikom minimdalne informécie potrebné na vytvorenie informovaného
tsudku o obchodnej ¢innosti spolo¢nosti, jej finan¢nej situdcii, ziskoch a vyhliadkach, sprave a riadeni a o vlastnictve
podielov v spolo¢nosti.

(40)  Emitenta, ktory predlozil univerzdlny registra¢ny dokument a dosiahol jeho schvilenie pocas dvoch po sebe
nasledujiicich rokov, mozno povazovat za dobre zndmeho prislusnému organu. Vsetky nasledujice univerzalne
registra¢né dokumenty a akékolvek ich zmeny by sa preto mali dat predlozit bez predchddzajiceho schvélenia
a prislusny orgdn by ich mohol preskimat ex post, ked to tento prislusny orgdn povazuje za potrebné. Kazdy
prislusny orgdn by mal rozhodnut o frekvencii takychto preskiimani a zohladnovat pritom napriklad postdenie
rizik emitenta, kvalitu informdcif zverejnenych v minulosti alebo ¢as, ktory uplynul od posledného preskimania
naposledy podaného univerzdlneho registracného dokumentu.

(41)  Pokial sa univerzélny registracny dokument nestal sticastou schvaleného prospektu, malo by byt mozné zmenit ho,
a to bud dobrovolne zo strany emitenta, napriklad v pripade podstatnej zmeny v organizdcii alebo finan¢nej situdcii
emitenta, alebo na Ziadost prislusného orgdnu v kontexte preskimania po jeho podani, ak sa dospelo k zaveru, ze
neboli splnené $tandardy tplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti. Takéto zmeny by sa mali uverejnit podla tych
istych podmienok, ktoré sa vztahuji na univerzilny registra¢ny dokument. Emitent by mal zmenit svoj univerzalny
registracny dokument a spristupnit tiito zmenu verejnosti bez zbyto¢ného odkladu najmi v pripade, ked prislusny
organ zisti podstatné vynechanie informécii, podstatni chybu alebo podstatnii nepresnost. KedZe neprebicha
verejnd ponuka cennych papierov ani prijatie cennych papierov na obchodovanie, postup zmeny univerzalneho
registratného dokumentu by sa mal odliSovat od postupu na doplnenie prospektu, ktory by sa mal uplatiiovat iba po
schvéleni prospektu.

(42) Ak emitent vypractiva prospekt pozostavajiici zo samostatnych dokumentov, vietky sticasti prospektu by mali byt
predmetom schvilenia vratane, ak je to vhodné, univerzalneho registra¢ného dokumentu a akychkol'vek jeho zmien,
ak boli predtym podané prislusnému orgdnu, ale neboli schvalené. Zmeny univerzalneho registra¢ného dokumentu
by nemali podlichat schvéleniu prislusnym orgdnom v ¢ase predloZenia, ale mali by sa schvalovat len vtedy, ak sa na
schvélenie predkladaju vsetky stcasti prospektu.

(43) S cielom urychlit proces vypracovania prospektu a ulah¢it pristup na kapitdlové trhy ndkladovo efektivnym
sposobom by sa (:ast}'/m emitentom, ktor{ vypracﬁvajﬁ univerzalny registra¢ny dokument, mal povolit rychlejsi
postup schvalovania, kedZe hlavnd stcast prospektu uz bola schvilend alebo uz je k dispozicii na preskumame
prislusnym orgdnom. Cas potrebny na dosiahnutie schvalenia prospektu by sa preto mal skratit, ak m4 registraény
dokument formu univerzalneho registra¢ného dokumentu.

(44)  Castym emitentom by sa malo umoznif pouZivanie univerzdlneho reg1stracneho dokumentu a akychkolvek jeho
zmien ako stcasti zdkladného prospektu. Ak je Casty emitent oprdvneny vypracovat rastovy prospekt EU,
zjednoduseny prospekt v rdmci zjednoduseného rezimu zverejiiovania pre sekundarne emisie alebo velkoobchodny
prospekt pre nemajetkové cenné papiere, malo by sa mu umoznit pouZivanie svojho univerzdlneho registra¢ného
dokumentu a akychkolvek jeho zmien ako sticasti akéhokolvek takéhoto prospektu, a to namiesto osobitného
registratného dokumentu, ktory sa vyzaduje podla tychto rezimov zverejiiovania.

(45) Za predpokladu Ze emitent dodrziava postupy podavania, $irenia a archivovania regulovanych informdcif a terminy
stanovené v clankoch 4 a 5 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES ('), malo by sa povolit
uverejiiovanie vyroénych a polrocnych finanénych sprdv, ktoré sa vyzaduji podla smernice 2004/109/ES, ako
stcasti univerzélneho registra¢ného dokumentu, pokial domovské ¢lenské stty emitenta nie st odlisné na tcely

(")  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/ 109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii poziadaviek na transparentnost’
v stvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere sd prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni
a doplia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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tohto nariadenia a smernice 2004/109/ES a pokial jazyk univerzélneho registracného dokumentu spliia podmienky
stanovené v cldnku 20 smernice 2004/109/ES. Malo by sa tym zmiernif administrativne zataZenie stvisiace
s viacndsobnymi predkladaniami bez vplyvu na informdcie dostupné verejnosti alebo dohlad nad uvedenymi
spravami podla smernice 2004/109/ES.

(46)  Pre platnost prospektu by sa mal stanovit jasny casovy limit s ciefom zamedzit investicnym rozhodnutiam
zaloZenym na neaktudlnych informdacidch. V zdujme zvysenia prévnej istoty by sa mala platnost prospektu zacat
jeho schvalenim, ktoré predstavuje casovy okamih, ktory moze prislusny orgin lahko overif. Verejnd ponuka
cennych papierov na zaklade zakladného prospektu by sa mala po skonceni platnosti zékladného prospektu predizit,
len ak sa nasledujici zdkladny prospekt schvéli a uverejni pred uplynutim takejto platnosti a zahfia pokracovanie
ponuky.

(47)  Informdcie o daniach z prijmu z cennych papierov uvedené v prospekte mozu byt vo svojej podstate iba v§eobecné
a pre konkrétneho investora maji malti informaé¢nd hodnotu. KedZe takéto informdacie maju zahffiat nielen krajinu
registrovaného sidla emitenta, ale aj krajiny, kde sa uskuto¢tiuje ponuka alebo sa ziada o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu, ak je prospektu udelené povolenie, je ndkladné ich vypracovat a mohlo by to branit
cezhrani¢nym ponukdm. Preto by mal prospekt obsahovat iba upozornenie, Ze daniové pravne predpisy ¢clenského
Statu registracie investora a ¢lenského $tatu registrcie emitenta mozu mat vplyv na prijem z danych cennych
papierov. Prospekt by vSak mal obsahovat prisluiné informécie o zdaneni, ak ma navrhovand investicia za nasledok
osobitny dafovy rezim, napriklad v pripade investovania do cennych papierov, ktoré datiovo zvyhodnujua investorov.

(48)  Ked sa trieda cennych papierov prijme na obchodovanie na regulovanom trhu, emitent poskytuje investorom
informdcie priebezne podla nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 () a smernice 2004/109/
ES. Potreba tplného prospektu je preto menej nalichava v pripadoch ndslednych verejnych pontik alebo prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu zo strany takéhoto emitenta. Osobitny zjednoduﬁen)’r prospekt by preto mal byt
k dispozicii na pouzitie v pripadoch sekunddrnych emisif a jeho obsah by mal podlichat Glavim v porovnani
s beznym rezimom a mal by zohladriovat informaécie, ktoré uz boli zverejnené. Investorom sa napriek tomu musia
poskytovat konsolidované a dobre Struktdrované informdcie, najma ak sa takéto informdcie nemusia zverejiiovat
priebezne v zmysle nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a smernice 2004/109/ES.

(49)  Zjednoduseny rezim zverejiiovania informdcii pre sekundarne emisie by mal byt dostupny pre verejné ponuky
emitentov, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje na rastovych trhoch MSP, kedZe ich organizatori maji podla
smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (%) stanovif a uplatiovat pravidli na zabezpecenie
primeraného priebezného zverejiiovania.

(50)  Zjednoduseny rezim zverejiiovania informdcii pre sekunddrne emisie by mal byt dostupny na pouzitie len po
uplynuti minimdlnej lehoty od prvotného prijatia triedy cennych papierov emitenta na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP. Odkladom o 18 mesiacov by sa malo zabezpecit, Ze emitent aspon
raz splnil svoju povinnost uverejnit ro¢nd finan¢nd spravu podla smernice 2004/109/ES alebo podla pravidiel
organizdtora rastového trhu MSP.

(51) ]ednym z hlavnych cielov tnie kapitdlovych trhov je ulah¢it MSP pristup k financovaniu na kapitdlovych trhoch
v rémci Unie. Je vhodné rozsirit vymedzeme pojmu MSP zahrnutim MSP, ako st vymedzené v smernici 2014/65/
EU, s ciefom zabezpecit siilad medzi tymto nariadenfm a smernicou 2014/65/EU. KedZe MSP obvykle potrebuji
ziskat pomerne niZdie sumy neZ ini emitenti, ndklady na vypracovanie Standardného prospektu moézu byt
neprimerane vysoké a mozu ich odradit od verejnej ponuky ich cennych papierov. Zaroven viak MSP vzhladom na
svoju velkosf a potenciélne krat§iu predchédzajflcu existenciu mozu predstavovat’ osobitné investi(:né riziko
investi¢né rozhodnutia. Tymto nariadenim by sa navySe malo zabezpecit, aby sa osobitnd pozornost venovala
rastovym trhom MSP, ktoré predstavuji slubny néstroj umoziujici malym, rasticim spolo¢nostiam ziskavat

(") Nariadenie Eur()pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuzZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu)
a o zrudeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125[ES a 2004/72/ES
(U v.EU L 173, 12.6.2014, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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kapitdl, a to s cielom podporit vyuZivanie financovania prostrednictvom kapitdlového trhu malymi a strednymi
podnikmi. Uspech takychto mechanizmov viak zavisi od ich schopnos’u uspoko ovat potreby financovania rastidcich
MSP. Podobne by urcité spolo¢nosti, ktoré verejne pontikaji cenné papiere s celkovou protihodnotou v Unii
nepresahu]ucou 20 000 000 EUR, ziskali Iah3i pristup k financovaniu prostrednictvom kapltaloveho trhu, aby mobhli
rést, pricom by mali mat moZznost ziskat financné prostriedky pri ndkladoch, ktoré nie st neprimerane vysoké. Je
preto vhodné, aby sa tymto nariadenim zaviedol osobxtny primerany rezim rastového prospektu EU, ktory bude
dostupny pre takéto spolo¢nosti. Mala by sa najst sprdvna rovnovdha medzi ndkladovo efektwnym pristupom na
finanéné trhy a ochranou investorov pri nastaveni obsahu rastového prospektu EU. Na rastovy prospekt EU,
podobne ako v pripade inych druhov prospektu podla tohto nariadenia, by sa mal po schvdleni vztahovat rezim
povoleni podla tohto nariadenia a mal by byt preto platny pre vietky verejné ponuky cennych papierov v celej Unii.

(52)  Skratené informdcie, ktoré sa maji zverejiovat v rastovych prospektoch EU, by sa mali nastavit tak, aby sa
zameriavali na informdcie, ktoré st podstatné alebo relevantné pri investovani do pontkanych cennych papierov,
a na potrebu zabezpecit proporcionalitu medzi velkostou spolocnosti a jej finanénymi potrebami na jednej strane
a ndkladmi na vypracovanie prospektu na strane druhe;j.

(53)  Rezim primeraného zverejiovania informdcif pre rastové prospekty EU by nemal byt k dispozicii, ak spolocnost uz
mé cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch, aby investori na regulovanych trhoch mali pocit
istoty, Ze emitenti, do ktorych cennych papierov investujii, podliehaji jednotnému stboru pravidiel zverejiiovania
informdcii. Preto by nemal existovat dvojstupiiovy Standard zverejiiovania na regulovanych trhoch v zavislosti od
velkosti emitenta.

(54) Hlavnym dcéelom zahrnutia rizikovych faktorov do prospektu je zabezpecit, aby investori vykonali informované
postdenie takychto rizik a nasledne prijali investi¢né rozhodnutie s Gplnou znalostou skuto¢nosti. Rizikové faktory
by sa preto mali obmedzit len na tie rizikd, ktoré si podstatné a $pecifické pre emitenta a jeho cenné papiere a ktoré
st podloZené obsahom prospektu. Prospekt by nemal obsahovat rizikové faktory, ktoré st generické a slizia iba ako
odmietnutie zodpovednosti, pretoze by mohli zakryvat $pecifickejSie rizikové faktory, o ktorych by mali byt
investori informovani, ¢o by brénilo tomu, aby boli informdcie v prospekte uvedené v Tahko analyzovatelnej,
strucnej a zrozumitelnej forme. Okrem iného aj environmentilne a socidlne okolnosti a tiez okolnosti tykajiice sa
spravy a riadenia mozu predstavovat $pecifické a podstatné rizikd pre emitenta a jeho cenné papiere a v takom
pripade by sa mali zverejnit. S ciefom poméct investorom identifikovat najpodstatnejsie rizikd by mal emitent
v prospekte primerane opisat a prezentovat kazdy rizikovy faktor. Obmedzeny pocet rizikovych faktorov, ktoré
vybral emitent, by sa mal uviest v stihrne.

(550 Trhovd prax, ked schvéleny prospekt neobsahuje kone¢nt cenu ponuky afalebo objem cennych papierov, ktoré sa
maju verejne pontkat, ¢i uz vyjadreny ako pocet cennych papierov alebo ako celkovd menovitd hodnota, by mala
byt prijatelnd, ak takiito konecnii cenu ponuky afalebo objem nemozno uviest v prospekte, za predpokladu, ze
v takom pripade je zaru¢end ochrana investorov. Bud by investori mali pravo na odstipenie od zmluvy po tom, ako
sa napokon ozndmi kone¢nd cena ponuky alebo objem cennych papierov, alebo by sa v prospekte zverejnila
maximdlna cena, ktorti by investori mali zaplatit za cenné papiere, alebo maximalny objem cennych papierov alebo
metddy a kritérid ocenovania afalebo podmienky, v stlade s ktorymi sa md stanovif cena cennych papierov,
a vysvetlenie kazdej pouzitej metddy oceniovania, ako je napriklad metdda diskontovanych penaznych tokov, analyza
skupiny partnerov alebo akdkolvek ind vieobecne uzndvand metdda oceniovania. Metddy a kritérid ocenovania by
mali byt dostatocne presné na to, aby bola cena predvidatelnd, a mali by zabezpecit tiroven ochrany investorov,
ktord je podobnd ako v pripade zverejnenia maximalnej ceny ponuky. Z tohto hladiska len samotny odkaz na
metédu spocivajicu v zisteni predbezného dopytu (bookbuilding) by nebol pripustny ako metdda alebo kritérium
oceflovania, ak v prospekte nie je uvedend Ziadna maximalna cena.

(56)  Vynechanie citlivych informdcii z prospektu alebo z jeho stcasti by sa malo povolit za urcitych okolnosti
prostrednictvom vynimky, ktora udeli prisluiny orgdn, s cielom predist situdcidm skodlivym pre emitenta.

(57)  Clenské $taty uverejiiujti mnoho informdcif o svojej financnej situdcii, ktoré sti zvycajne dostupné verejnosti. Ak sa
preto Clensky $tat zarué¢i za ponuku cennych papierov, takéto informdcie nie je potrebné uviest v prospekte.
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(58) Moznost dovolif emitentom, aby prostrednictvom odkazu zaclenili do prospektu dokumenty obsahujiice
informdcie, ktoré sa maji v prospekte zverejnif, pod podmienkou, Ze takéto dokumenty boli uverejnené
elektronicky, by mala ulah¢it postup vypracovania prospektu a znizit ndklady pre emitentov bez ohrozenia ochrany
investorov. Ciel spocivajuci v zjednodusovani a zniZovani ndkladov na vypracovanie prospektu, by sa vak nemal
dosiahnut na tkor inych zdujmov, ktoré md prospekt chrédnit, vritane dostupnosti informdcii. Jazyk pouzity
v suvislosti s informdciami zaclenenymi prostrednictvom odkazu by sa mal riadit jazykovym rezimom
uplatiiovanym na prospekty. Informécie zaclenené prostrednictvom odkazu by sa mohli tykat historickych tdajov.
Ak viak takéto informécie uz nie st relevantné v dosledku podstatnej zmeny, malo by to byt v prospekte jasne
uvedené a mali by sa poskytnut aj aktualizované informacie.

(59)  Vsetky regulované informdcie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) smernice 2004/109/ES by mali byt opravnené
na zaclenenie do prospektu prostrednictvom odkazu. Emitenti, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v systéme
MTF, a emitenti, ktori s oslobodeni od povinnosti uverejiiovat rocné a polro¢né finan¢né spravy podla clinku 8
ods. 1 pism. b) smernice 2004/109/ES, by takisto mali mat moznost zaclenit do prospektu prostrednictvom odkazu
vetky alebo Cast svojich ro¢nych alebo priebeznych finanénych informécii, auditorskych sprav, finan¢nych vykazov,
sprav o riadeni alebo vyhldseni o sprave a riadeni spolo¢nosti, a to pod podmienkou, Ze boli elektronické uverejnené.

(60)  Nie v3etci emitenti maji pristup k primeranym informécidm a usmerneniam tykajicim sa postupu preskiimania
a schvalovania a nevyhnutnych krokov veducich k schvéleniu prospektu, kedze v ¢lenskych §tatoch existuji rézne
pristupy prislusnych organov. Tymto nariadenim by sa mali odstranit uvedené rozdiely harmonizaciou kritérii na
preskimanie prospektu a harmonizdciou pravidiel, ktoré sa uplatiujii na postupy schvalovania prislusnymi
orgdnmi, prostrednictvom ich zefektivnenia. Je dolezité zabezpecit, aby vsetky prislusné organy zaujali konvergentny
pristup pri preskiimavani dplnosti, konzistentnosti a zrozumitelnosti informdcif uvedenych v prospekte, pricom sa
bude brat do tvahy potreba primeraného pristupu pri preskimavani prospektov na zdklade okolnosti emitenta
a emisie. Usmernenie o tom, ako poZziadat o schvdlenie prospektu, by malo byt verejne dostupné na webovych
sidlach prislusnych orgdnov. Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) by mal zohrévat klu¢ovii tlohu pri
podporovani konvergenc1e dohladu v uvedene) oblasti vyuzivanim svojich pravomoci podla nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*). Orgdn ESMA by predovsetkym mal v primeranom ¢asovom rdmci pred
preskiimanim tohto nariadenia a v stlade s nariadenim (EU) & 1095/2010 vykondvat partnerské preskiimania
tykajice sa ¢innosti prislusnych orgdnov podla tohto nariadenia.

(61)  Na ulahCenie pristupu na trhy ¢lenskych tatov je dolezité, aby sa odovodnene a primerane zverejnili poplatky, ktoré
prislusné orgdny tctuji za schvalovanie a predlozenie prospektov, ako aj stvisiacich dokumentov.

(62)  KedZe internet zaistuje lahky pristup k informécidm, schvéleny prospekt by sa mal vzdy uverejnit v elektronickej
forme, aby sa zaistil lepsi pristup pre investorov. Prospekt by sa mal uverejnit v osobitnej sekcii na webovom sidle
emitenta, ponukajiceho alebo osoby Ziadajicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo, ak je to vhodné, na webovom sidle finan¢nych sprostredkovatelov umiestriujicich alebo predévajicich cenné
papiere vratane platobnych agentov alebo na webovom sidle regulovaného trhu, na ktorom sa ziada o prijatie na
obchodovanie, alebo organizdtora systému MTF.

(63)  Vsetky schvdlené prospekty alebo zoznam tychto prospektov s hypertextovymi odkazmi na vyhradené casti
webového sidla, by sa mali uverejnit na webovom sidle prislusného orgdnu domovského ¢lenského §tatu emitenta
a prislusny orgdn by mal zaslat kazdy prospekt orgdnu ESMA spolu s relevantnymi Gdajmi umoziujtcimi jeho
klasifikdciu. Orgdn ESMA by mal poskytnit centralizovany mechanizmus archivovania prospektov, ktory verejnosti
umozni bezplatny pristup a poskytne vhodné nastroje na vyhladdvanie. S cielom zabezpecit, aby investori mali
pristup k spolahlivym tidajom, ktoré sa mozu pouzivat a analyzovat vcas a efektivne, urcité informdcie uvedené
v prospektoch, ako st ISIN identifikujice cenné papiere a identifikdtory pravnickej osoby (LEI) identifikujtici
emitentov, pontikajicich a rucitelov, by mali byt strojovo Citatelné vratane pripadov, ked sa pouziji metatdaje.
Prospekty by mali zostat verejne spristupnené najmenej 10 rokov po ich uverejneni, aby sa zabezpecilo, Ze lehota ich
spristupnenia verejnosti je zostladend s lehotou na vypracovanie ro¢nych alebo polro¢nych finanénych sprav podla
smernice 2004/109/ES. Prospekty by mali byt vzdy spristupnené investorom na trvanlivom médiu, a to bezplatne
na poziadanie. Ak potencidlny investor predlozi osobitnd Ziadost o tlacent képiu, investor by mal mat moznost

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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dostat tlacent verziu prospektu. NevyZaduje sa viak, aby emitent, pontkajtci, osoba Ziadajiica o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo finanény sprostredkovatel drzal v rezerve tlacené kopie
prospektu s cielom uspokojit takéto pripadné Ziadosti.

(64) Je tiez potrebné harmonizovat inzerciu s cielom predist podkopdvaniu dovery verejnosti a naruSeniu spravneho
fungovania finan¢nych trhov. Férovost a presnost inzeratov, ako aj ich silad s obsahom prospektu st mimoriadne
dolezité pre ochranu investorov vratane retailovych investorov. Bez toho, aby bol dotknuty rezim povoleni podla
tohto nariadenia, je dohl'ad nad takymito inzerdtmi neoddelitelnou sticastou tlohy prislusnych orgdnov. Poziadavky
na inzerdty uvedené v tomto nariadeni by sa mali uplatiiovat bez toho, aby boli dotknuté iné uplatnitelné
ustanovenia prava Unie, najma tie, ktoré sa tykajii ochrany spotrebitela a nekalych obchodnych praktik.

(65  Akykolvek novy vyznamny faktor, podstatni chybu alebo podstatni nepresnost, ktoré by mohli ovplyvnit
postdenie investicie a ktoré sa vyskytli po uverejneni prospektu, ale este pred uzatvorenim ponuky alebo pred
zaCatim obchodovania na regulovanom trhu, by mali investori riadne vyhodnotit, a preto si vyzaduji neodkladné
schvalenie a rozoslanie dodatku k prospektu.

(66)  V zdujme zvySenia pravnej istoty by sa mali objasnit prislusné lehoty, v rdmci ktorych md emitent uverejnit dodatok
k prospektu a v ramci ktorych majii investori pravo odvolat svoje prijatie ponuky po uverejneni dodatku. Povinnost
doplnit prospekt by sa mala na jednej strane uplatiiovat, ked sa pred uzatvorenim ponukového obdobia alebo pred
tym, nez sa zatne obchodovanie s takymito cennymi papiermi na regulovanom trhu, podla toho, ¢o nastane neskor,
objavi novy vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo podstatnd nepresnost. Na druhej strane by sa pravo odvolat
prijatie malo uplatiiovat len vtedy, ked sa prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov a vyznamny novy faktor,
podstatna chyba alebo podstatnd nepresnost sa vyskytli alebo boli zaznamenané pred uzatvorenim ponukového
obdobia a dodanim cennych papierov. Pravo na odvolanie by preto malo stvisiet s ¢asom vyskytu vyznamného
nového faktora, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti, ktoré st pricinou dodatku, a malo by sa uplatiovat
za predpokladu, Ze takdto spustacia udalost nastala v Case, ked bola ponuka otvorend, a pred dodanim cennych
papierov. Prdvo na odvolanie poskytnuté investorom v dosledku nového vyznamného faktora, podstatnej chyby
alebo podstatnej nepresnosti, ktoré vznikli alebo boli zaznamenané pocas doby platnosti prospektu, nie je
ovplyvnené skuto¢nostou, ze prislusny dodatok sa uverejnil po uplynuti doby platnosti prospektu. V osobitnom
pripade ponuky, ktord nadalej trvd na zdklade dvoch po sebe nasledujticich zdkladnych prospektov, skuto¢nost, Ze
emitent je v procese schvalovania nasledujiiceho zdkladného prospektu, nezbavuje povinnosti doplnit pred-
chddzajaci zdkladny prospekt do konca jeho platnosti a zarucit stvisiace prava na odvolanie. V zdujme zvySenia
pravnej istoty by sa v dodatku k prospektu malo 3pecifikovat, kedy uplynie lehota spojend s praivom na odvolanie.
Finan¢ni sprostredkovatelia by mali informovat investorov o ich pravach a ulah¢it konanie, ked investori uplatiiuji
svoje pravo odvolat akceptovanie.

(67)  Povinnost emitenta prelozit cely prospekt do vietkych prislusnych dradnych jazykov odrddza od cezhrani¢nych
pontik alebo paralelného obchodovania. Na ulahcenie cezhrani¢nych pontik by mal byt v dradnom jazyku alebo
aspon v jednom z tradnych jazykov hostitel'ského ¢lenského stdtu alebo v inom jazyku akceptovanom prislusnym
orgdnom tohto ¢lenského §tatu dostupny len sthrn.

(68)  Prislusny orgdn hostitel'ského ¢lenského $tdtu by mal byt oprévneny na prijatie osved¢enia od prislusného orginu
domovského clenského $titu, v ktorom sa uvddza, Ze prospekt bol vyhotoveny v stlade s tymto nariadenim.
Prislusny orgdn domovského ¢lenského §titu by mal ozndmit emitentovi alebo osobe zodpovednej za vypracovanie
prospektu aj zaslanie osvedenia o schvéleni prospektu orgdnu hostitelského ¢lenského $titu, a to s cielom
ubezpedit emitenta alebo osobu zodpovednd za vypracovanie prospektu, ¢i a kedy bolo ozndmenie skutocne
vykonané. Vsetky prenosy dokumentov medzi prislusnymi orgdnmi na tGcely ozndmenia by sa mali uskuto¢novat
prostrednictvom oznamovacicho portélu, ktory zriadi organ ESMA.

(69)  V pripadoch, ked sa v tomto nariadeni umoziiuje emitentovi vybrat si na ticely schvélenia prospektu svoj domovsky
Clensky stat, je vhodné zabezpecit, aby takyto emitent mohol ako stcast prospektu pouzit registraény dokument
alebo univerzélny registra¢ny dokument, ktory uz bol schvaleny prislusnym orgdnom iného ¢lenského statu. Medzi
prislusnymi orgdnmi by sa preto mal zaviest oznamovaci systém, aby sa zabezpecilo, Ze takyto registracny
dokument alebo univerzalny registratny dokument nie je predmetom preskiimavania alebo schvalovania zo strany
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prislusného orgénu, ktory schvaluje prospekt, a Ze prislusné orgdny st nadalej zodpovedné len za sticast prospektu,
ktorti schvilili, a to aj v pripade, ak sa nasledne vypracoval dodatok.

(70)  Aby sa zabezpecilo Gplné dosiahnutie Géelov tohto nariadenia, je potrebné do jeho rozsahu pdsobnosti zahrniit aj
cenné papiere vydané emitentmi, ktori sa riadia prdvnymi predpismi tretich krajin. S cielom zabezpecit vymenu
informécif a spolupricu s orgdnmi tretich krajin, pokial ide o icinné presadzovanie tohto nariadenia, by prislusné
organy mali so svojimi partnermi v tretich krajinich uzavriet dohody o spolupraci. Akykolvek prenos osobnych
Gidajov uskutocovany na zdklade uvedenych dohdd by mal byt v stlade s nariadenfm Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/679 () a s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (%).

(71)  Roznorodost prislusnych orgdnov v clenskych 3tdtoch s roznymi pravomocami moze vytvarat zbytocné ndklady
a prekryvanie prislusnosti bez zabezpecenia akéhokolvek dalsicho azitku. V kazdom ¢lenskom §tate by sa mal urcit
jeden prislusny orgdn, ktory by schvaloval prospekty a prevzal zodpovednost za dohlad nad dodrziavanim tohto
nariadenia. Uvedeny prislusny orgdn by sa mal zriadit ako spravny orgdn a v takej forme, aby sa zarucila jeho
nezdvislost od hospoddrskych subjektov a zabrdnilo konfliktom zdujmov. Uréenie prislusného orgdnu pre
schval'ovanie prospektov by nemalo vylacit spolupracu medzi tymto prislusnym orgdnom a tretimi stranami, ako st
bankové a poistovacie regula¢né organy alebo organy zodpovedné za kétovanie, s cielom zarucit Géinnd kontrolu
a schvalovanie prospektov rovnako v zdujme emitentov, investorov, Gcastnikov trhov a samotnych trhov.
Delegovanie dloh prislusného orgdnu na tretie strany by malo byt povolené len vtedy, ked sa tyka uverejnenia
schvélenych prospektov.

(72)  Stbor acinnych néstrojov, pradvomoci a zdrojov pre prislusné organy clenskych Stitov zarucuje G¢innost dohladu.
V tomto nariadeni by sa preto mal stanovit najmi minimdlny sibor pravomoci dohladu a vySetrovacich pravomoci,
ktoré by sa v stlade s vnitrostatnym pravom mali udelit prislusnym organom ¢lenskych $titov. Uvedené pravomoci
by sa mali vykondvat, ak sa to vyzaduje vo vnitrodtitnom préave, prostrednictvom ndvrhu, ktory sa podd na
prislusny justi¢ny orgdn. Ked prislusné orgdny a orgdn ESMA vykondvaji svoje pravomoci podla tohto nariadenia,
mali by konat objektivne a nestranne a mali by pocas svojho rozhodovania ostat autonémne.

(73)  Na tcely odhalovania poruseni tohto nariadenia je potrebné, aby s cielom zaistit dokumenty mohli prislusné orgény
vstupovat do inych priestorov, nez st stkromné rezidencie fyzickych osob. Pristup do takychto priestorov je
potrebny v pripade dévodného podozrenia, Ze existuji dokumenty a iné idaje tykajtce sa predmetu inspekcie alebo
vySetrovania a mozu slazit ako dokaz porusenia tohto nariadenia. Pristup do takychto priestorov je okrem toho
potrebny, ak osoba, ktorej uz bola posland Ziadost o informdcie, tejto Ziadosti nevyhovela; alebo ak existuju
opodstatnené dovody domnievat sa, Ze v pripade predlozenia Ziadosti by jej nebolo vyhovené, alebo Ze dokumenty
a informdcie, na ktoré sa Ziadost o informdcie vztahuje, by boli odstrdnené, zmanipulované alebo znicené.

(74)  V stlade s ozndmenim Komisie z 8. decembra 2010 o Posilfiovani sank¢nych rezimov v odvetvi finan¢nych sluzieb
a s ciefom zaistit splnenie poZiadaviek stanovenych v tomto nariadeni je dolezité, aby clenské Stity podnikli
potrebné kroky na to, aby sa v pripade porusenia tohto nariadenia uplatnili primerané sprdvne sankcie a iné spravne
opatrenia. Uvedené sankcie a opatrenia by mali byt G¢inné, primerané a odradzujice a mal by sa nimi zaistit
spolo¢ny pristup v clenskych Stitoch, ako aj odradzujici G¢inok. Tymto nariadenim by sa nemali obmedzovat
Clenské staty v ich schopnosti stanovit vyssie trovne spravnych sankcii.

(75)  Aby sa zabezpecilo, Ze rozhodnutia ukladajiice spravne sankcie alebo iné spravne opatrenia, ktoré prijali prislusné
orgdny budii mat odradzujiici G¢inok na Sirokd verejnost, mali by sa $tandardne uverejnit, pokial prislusny orgdn
v stlade s tymto nariadenim nepovaZuje za potrebné uskutocnit anonymné uverejnenie, odlozit uverejnenie alebo
neuverejnit.

(76)  Aj ked by clenské staty mali matf moznost stanovit pravidld tykajiice sa spravnych a trestnoprdavnych sankcii za
rovnaké porusenia, od ¢lenskych $tdtov by sa nemalo vyzadovat, aby stanovili pravidla tykajtice sa spravnych sankcif
za porusenia tohto nariadenia, ktoré podliehaji trestnym sankcidm v ich vnitrostitnom prave do 21. jila 2018.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob pri spractvani osobnych
tdajov a 0 volnom pohybe takychto idajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane tidajov) (U. v. EU
L 119, 4.5.2016, s. 1).

(*)  Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) & 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretefom na
spracovanie osobnych tdajov institiciami a orgdnmi spolocenstva a o volnom pohybe takychto ddajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001,
s. 1).
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Clenské $taty nie st v stlade s vndtrostatnym pravom povinné ukladat spravne ani trestnopravne sankcie za to isté
porusenie, ale mali by mat tiito moznost, ak je to v ich vnutrostatnom prave povolené. Zachovanim trestnopravnych
sankcif namiesto spravnych sankcif za porusenie tohto nariadenia by sa vSak nemala obmedzit alebo inak ovplyvnit
schopnost prislusnych organov spolupracovat, ziskat pristup k informdcidm a v primeranom case si ich vymienat
s prislusnymi orgdnmi v inych clenskych 3tatoch na dcely tohto nariadenia, a to aj po akomkolvek postipeni
relevantného porusenia prislu§nym justiénym orgdnom na trestné stihanie.

(77)  Informdtori moézu upozornit prislusné orgdny na nové informdcie, ktoré im pomoézu pri odhalovani a ukladani
sankcif v pripade porusenia tohto nariadenia. Tymto nariadenim by sa preto malo zabezpecit zavedenie primeranych
opatreni, ktoré informdtorom umoznia upozornit prislusné organy na skuto¢né alebo potencidlne porusenie tohto
nariadenia a ochrania ich pred protiopatreniami.

(78) S cielom spresnit poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa mala na Komisiu delegovat pravomoc prijimat akty
v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovam Europske] Ginie (ZFEU), pokial ide o minimalny informaény obsah
urcitych dokumentov, ktoré sa maji spristupnit verejnosti v stvislosti s prevzatim kontroly nad spolo¢nostou
prostrednictvom ponuky na vymenu, zldcenim a splynutim alebo rozdelenim, preskiimanie, schvalovanie,
predkladanie a kontrolu univerzdlneho registra¢ného dokumentu a akychkolvek jeho zmien, ako aj podmienky,
podla ktorych zanikd postavenie Castého emitenta, formdt prospektu, zdkladny prospekt a kone¢né podmienky, ako
aj konkrétne informdcie, ktoré musia byt uvedené v prospekte, minimélne informdcie, ktoré maji byt uvedené
v univerzdlnom registracnom dokumente, skratené informdcie, ktoré maji byt uvedené v zjednodusenom prospekte
v pripadoch sekunddrnych emisii a MSP, konkrétny zredukovany obsah a standardlzovany formédt a poradie
informdcif rastového prospektu EU a jeho osobitny sthrn, kritérid posudzovania a prezenticiu rizikovych faktorov
emitentom, preskiimanie a schvalovanie prospektov, ako aj vieobecné kritérid rovnocennosti v pripade prospektov

vypracovanych emitentmi z tretich krajin. Je osobitne délezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila
prislusné konzultdcie, a to aj na drovni expertov, a aby tieto konzultdcie Vykonavala v sulade so zdsadami
stanovenymi v Medzunstltuaonalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava ('). Predovietkym, v zdujme
rovnakého zastipenia pri priprave delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty dorucuji Eurépskemu parlamentu
a Rade v rovnakom c¢ase ako odbornikom z ¢lenskych $tatov, a odbornici Eurdpskeho parlamentu a Rady maja
systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberajii pripravou delegovanych aktov.

(79) S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa vzhladom na rovnocennost pravnych
predpisov tretich krajin tykajucich sa prospektov mali na Komisiu preniest vykondvacie pravomoci, aby prijala
rozhodnutie o takejto rovnocennosti. Uvedene pravomoci by sa mali vykondvat v stlade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (3.

(80)  Prostrednictvom technickych predpisov v oblasti financnych sluZieb by sa mala zaistit prlmerana ochrana investorov
a spotrebitelov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné poverit ESMA ako orgdn s velmi $pecializovanymi
odbornymi znalostami vypracovanim ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré nezahfnaju politické
rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii.

(81)  Komisia by mala byt splnomocnend prijat regula¢né technické predpisy vypracované orgdnom ESMA, pokial ide
o0 obsah a formdt prezenticie klicovych finan¢nych informécii, ktoré sa majti zahrndt do sthrnu, pripady, kedy je
mozné urcité informdcie z prospektu vynechat, informécie, ktoré sa majd zaclenit prostrednictvom odkazov a dalsie
druhy dokumentov pozadovanych podla prava Unie, uverejnenie prospektu, ddaje potrebne na klasifikdciu
prospektov v mechanizme archivovania prevddzkovaného orgdnom ESMA, ustanovenia tykajice sa inzerdtov,
situdcie, v ktorych je v dosledku nového vyznamného faktora, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti
v informdcidch uvedenych v prospekte potrebné uverejnit dodatok k prospektu, technické zabezpecenie potrebné na
fungovanie oznamovacieho portdlu orgdnu ESMA, minimédlny obsah dohdd o spoluprici s orgdnmi dohladu
v tretich krajindch a vzorové dokumenty, ktoré by sa mali pouZivat na tento Gcel, informécie vymiefiané medzi
prislusnymi orgdnmi a orgdnom ESMA v sGvislosti s povinnostou spolupracovat. Komisia by mala prijat uvedeny
ndvrh regulacnych technickych predplsov prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v siilade
s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

) U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovujid pravidld a vSeobecné
zdsady mechanizmu, na zdklade ktorého clenské 3tity kontroluji vykondvanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55,
28.2.2011, 5. 13).

—_—
.
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(82) Komisia by zdroven mala byt splnomocnend prijat vykonavacie technické predpisy vypracované orgainom ESMA,
pokial ide o $tandardné formuldre, vzory a postupy na zasielanie osvedcenia o schvéleni, prospektu, registraéného
dokumentu, univerzdlneho registracného dokumentu, akéhokolvek dodatku k tymto dokumentom a ich prekladu,
dodatku k prospektu a prekladu prospektu afalebo sihrnu, Standardné formuldre, vzory a postupy na spolupracu
a vymenu informdcii medzi prislusnymi orgdnmi, ako aj postupy a formuldre na vymenu informdcii medzi
prislusnymi orgdnmi a orgdnom ESMA. Komisia by mala prijat vykondvacie technické predpisy prostrednictvom
vykondvacich aktov podla ¢ldnku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010.

(83) Komisia by pri uplatiiovani svojich delegovanych a vykondvacich pravomoci v stlade s tymto nariadenim mala
dodrziavat tieto zdsady:

— potrebu zabezpecit doveru vo financné trhy medzi retailovymi investormi a MSP podporovanim vysokych
Standardov transparentnosti na finan¢nych trhoch,

— potrebu nastavit poziadavky na zverejfiovanie informdcii v prospekte zohladiujiic pritom velkost emitenta
a informacie, ktoré je emitent povinny zverejnit uz podla smernice 2004/109/ES a nariadenia (EU) ¢. 596/2014,

— potrebu ulah¢it MSP pristup na kapitdlové trhy a zdroven zabezpecit doveru investorov pri investovani do
takychto spolo¢nosti,

— potrebu zabezpecdit investorom Siroké spektrum konkurenénych investiénych prilezitosti a Groven zverejnenia
informécii a ochrany prisposobenti ich okolnostiam,

— potrebu zabezpecit, aby nezdvislé regulacné orgdny uplatiiovali pravidld jednotne, najmi pokial ide o boj proti
kriminalite ,bielych golierov*,

— potrebu vysokej Girovne transparentnosti a konzultcii so vetkymi d¢astnikmi trhu a s Eurépskym parlamentom
a Radou,

— potrebu podporovat inovicie na finan¢nych trhoch, ak maja byt dynamické a efektivne,

— potrebu zabezpecit systémovii stabilitu finanéného systému prostrednictvom prisneho a citlivého sledovania
finan¢nych inovicii,

— vyznam zniZovania ndkladov na kapitdl a zlepSovanie pristupu k nemu,

— potrebu dlhodobo vyrovnavat néklady a prinosy pre vetkych tcastnikov trhu v rdmci kazdého vykondvacieho
opatrenia,

— potrebu podporovat medzindrodnt konkurencieschopnost finanénych trhov Unie bez toho, aby bolo dotknuté
nutne potrebné roziirenie medzindrodnej spoluprace,

— potrebu dosiahnut rovnaké podmienky pre vietkych tcastnikov trhu stanovenim prava Unie vzdy, ked je to
vhodné,

— potrebu zabezpeit stlad s inym pravom Unie v rovnakej oblasti, pretoZe nerovnovaha v oblasti informacii
a chybajtca transparentnost mozu ohrozit fungovanie trhov, a najmi mozu poskodit spotrebitelov a drobnych
investorov.

(84)  Akékolvek spracovanie osobnych uda]ov vykondvané v rdmci tohto nariadenia, napriklad vymena alebo prenos
osobnych tdajov prislusnymi orgnmi, by sa malo vykonat v sdlade s nariadenim (EU) 2016/679 a akdkol'vek
vymena alebo prenos informdcii orgdnom ESMA by sa mali vykonat v silade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

(85)  Komisia by mala do 21. jula 2022 preskiimat uplatnovame tohto nariadenia a predovsetkym posudit, ¢i sa rezimy
zverejiiovania 1nf0rmac11 pre sekunddrne emisie a pre rastovy prospekt EU, unlverzalny registracny dokument
a sthrn prospektu nadalej vhodné na plnenie cielov tohto nariadenia. V sprdve by sa mali najmé analyzovat
prislusné tdaje a trendy tykajtice sa rastového prospektu EU a malo by sa postdif, ¢i sa tymto novym rezimom
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dosahuje spravna rovnovaha medzi ochranou investorov a znizovanim administrativneho zatazenia pre spolo¢nosti,
ktoré st opravnené tento prospekt pouzivat. Takymto preskiimanim by sa tieZ malo postdit, ¢i emitenti, najma MSP,
mozu ziskat LEI a ISIN pri vynalozeni primeranych ndkladov a v rozumnej lehote.

(86)  Uplatiiovanie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni by sa malo odlozif s cieflom umoznif prijatie
delegovanych a vykondvacich aktov a umoznit prislusnym orgdnom a tcastnikom trhu prispdsobit sa a naplanovat
uplatiiovanie novych opatreni.

(87) KedZze cicle tohto nariadenia, najmid posilnenie ochrany investorov a efektivnosti trhu pri budovani tnie
kapitdlovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na drovni clenskych statov, ale pre jeho dosledky ich mozno
lepsie dosiahnut na tirovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v stilade so zasadou subsidiarity podla clanku 5 Zmluvy
o Eurdpskej tnii. V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(88) V tomto nariadeni sa re$pektuji zdkladné prdva a dodrziavaju zdsady uznané najmd Chartou zdkladnych prav
Eurépskej tnie. Toto nariadenie by sa preto malo vykladat a uplatiovat v sdlade s tymito pravami a zdsadami.

(89) S eurdpskym dozornym tradnikom pre ochranu tdajov sa konzultovalo v stlade s ¢lankom 28 ods. 2 nariadenia
(ES) &. 45/2001,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 1

Predmet dpravy, rozsah posobnosti a vynimky

1. Toto nariadenie stanovuje poziadavky na vypracovanie, schvalovanie a $irenie prospektu, ktory sa md uverejnit pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachddza alebo funguje
v ¢lenskom $tdte.

2. Toto nariadenie sa nevztahuje na tieto druhy cennych papierov:
a) podielové listy vydané podnikmi kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu;

b) nemajetkové cenné papiere vydané ¢lenskym stitom alebo jednym z regiondlnych alebo miestnych orgdnov ¢lenského
Statu, subjektmi medzindrodného prava verejného, ktorych ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych $titov, Eurépskou
centrdlnou bankou alebo centrdlnymi bankami ¢lenskych $titov;

¢) podiely na zdkladnom imani centrdlnych bank ¢lenskych $titov;

d) cenné papiere, za ktoré neobmedzene a neodvolatelne ruéi ¢lensky 3tat alebo jeden z regiondlnych alebo miestnych
organov ¢lenského $tatu;

e) cenné papiere vydané zdruzeniami s pravnou subjektivitou alebo neziskovymi subjektmi, ktoré uznal ¢lensky §tat, na
Ucely ziskania finanénych prostriedkov potrebnych na dosiahnutie ich neziskovych cielov;

f) nezastupitelné majetkové podiely, ktorych hlavnym tcelom je zabezpecit drzitelovi pravo uzivat byt alebo ind
nehnutelnost alebo jej Cast, pricom tieto podiely nemozno dalej predat bez toho, aby sa drzitel tohto prdva vzdal.

3. Bez toho, aby bol dotknuty druhy pododsek tohto odseku a clinok 4, sa toto nariadenie nevztahuje na verejnt
ponuku cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii niz§ou ako 1 000 000 EUR, ktord sa vypocita za obdobie 12
mesiacov.
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Clenské téty nerozsiria povinnost vypracovat prospekt v stlade s tymto nariadenfm na verejné ponuky cennych papierov
uvedenych v prvom pododseku tohto odseku. Clenské stity by viak v uvedenych pripadoch mali mat moznost vyzadovat
iné poziadavky na zverejiovanie na vnutrostatnej Grovni, pokial takéto poziadavky nepredstavuji neprimerané alebo
zbytocné zataZenie.

4. Povinnost uverejnit prospekt uvedend v ¢lanku 3 ods. 1 sa nevztahuje na Ziadnu z tychto druhov verejnych pondk
cennych papierov:

a) ponuka cennych papierov uréend vyluéne kvalifikovanym investorom;

b) ponuka cennych papierov urcend menej ako 150 fyzickym alebo pravnickym osobdm na ¢lensky $tdt, ktoré nie st
kvalifikovanymi investormi;

¢) ponuka cennych papierov, ktorych jednotkovd menovitd hodnota dosahuje najmenej 100 000 EUR;

d) ponuka cennych papierov urend investorom, ktori nadobtdaji cenné papiere v celkovej protihodnote najmene;
100 000 EUR na investora v pripade kazdej jednotlivej ponuky;

e) akcie vydané ako nahrada uz vydanych akcif rovnakej triedy, ak emisia takychto novych akcif nie je spojend so zvysenim
upisaného zdkladného imania;

f) cenné papiere pontikané v stivislosti s prevzatim kontroly nad spolo¢nostou prostrednictvom ponuky na vymenu, ak sa
v stlade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2 spristupni verejnosti dokument obsahujici informdcie
o transakcii a jej vplyve na emitenta;

g) cenné papiere pontikané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré majii byt pridelené v stvislosti so zla¢enim a splynutim
alebo rozdelenim, ak sa v stlade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2 spristupni verejnosti dokument
obsahujuci informacie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

=

dividendy vyplatené existujiicim akciondrom vo forme akcii rovnakej triedy, ako st akcie, v savislosti s ktorymi boli tieto
dividendy vyplatené, ak sa spristupni dokument obsahujici informdcie o poéte a povahe akcii, ako aj dovody
a podrobnosti ponuky;

i) cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maji byt pridelené sticasnym alebo byvalym riaditelom
alebo zamestnancom zo strany ich zamestnavatela alebo pridruzeného podniku, ak sa spristupni dokument obsahujtci
informécie o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dovody a podrobnosti ponuky alebo pridelenia;

j) nemajetkové cenné papiere vydavané priebezne alebo opakovane tverovou institiciou, ak je celkovd sthrnnd
protihodnota v Unii pre pontikané cenné papiere nizsia ako 75000000 EUR na Gverovd institiiciu vypocitand za
obdobie 12 mesiacov, pokial tieto cenné papiere:

i) nie st podriadené, konvertibilné ani vymenitelné; a
ii) neopraviuji na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych papierov a nie st viazané na derivatovy ndstroj.

5. Povinnost uverejnit prospekt uvedend v ¢lanku 3 ods. 3 sa nevzfahuje na prijatie tychto cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu:

a) cenné papiere zastupitelné s cennymi papiermi, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu,
za predpokladu, Ze za obdobie 12 mesiacov predstavuji menej ako 20 % poctu cennych papierov, ktoré uz boli prijaté
na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu;

b) akcie, ktoré st vysledkom konverzie alebo vymeny inych cennych papierov alebo uplatnenia prav spojenych s inymi
cennymi papiermi, ked s vysledné akcie rovnakej triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu, a to za predpokladu, Ze vysledné akcie predstavuju za obdobie 12 mesiacov menej ako 20 % poctu
akcif rovnakej triedy, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu s vyhradou druhého
pododseku tohto odseku;

) cenné papiere, ktoré st vysledkom konverzie alebo vymeny inych cennych papierov, vlastnych zdrojov alebo
oprdvnenych zdvizkov orgdnom pre rieSenie krizovych situdcif z dovodu vykonu prévomoci uvedenej v clinku 53
ods. 2, ¢lanku 59 ods. 2 alebo ¢lanku 63 ods. 1 alebo 2 smernice 2014/59/EU;
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d) akcie vydané ako ndhrada akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, ak emisia
takychto akcif nie je spojend so zvySenim upisaného zdkladného imania;

e) cenné papiere pontikané v stivislosti s prevzatim kontroly nad spolo¢nostou prostrednictvom ponuky na vymenu, ak sa
v stlade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2 spristupni verejnosti dokument obsahujici informdcie
o transakcii a jej vplyve na emitenta;

f) cenné papiere pontikané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maji byt pridelené v savislosti so zli¢enim a splynutim
alebo rozdelenim, ak sa v stlade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2 spristupni verejnosti dokument
obsahujuci informdcie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

g) akcie pontikané, pridelené alebo akcie, ktoré majii byt bezplatne pridelené sticasnym akciondrom, a dividendy vyplatené
vo forme akcii rovnakej triedy ako akcie, v stvislosti s ktorymi sa takéto dividendy vyplacajii, za predpokladu, ze
uvedené akcie st rovnakej triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu a Ze sa spristupni
dokument obsahujtici informdcie o pocte a povahe akcii, ako aj dévody a podrobnosti ponuky alebo pridelenia;

h) cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maja byt pridelené siicasnym alebo byvalym riaditelom
alebo zamestnancom zo strany ich zamestnavatela alebo pridruzeného podniku, za predpokladu, Ze uvedené cenné
papiere st rovnakej triedy ako cenné papiere uz prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu a Ze sa
spristupni dokument obsahujici informacie o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dovody a podrobnosti ponuky
alebo pridelenia;

i) nemajetkové cenné papiere vyddvané prlebezne alebo opakovane tverovou institiciou, ak je celkovd stihrnnd
protihodnota v Unii pre pontkané cenné papiere nizsia ako 75000 000 EUR na tverovd institticiu vypocitand za
obdobie 12 mesiacov, pokial tieto cenné papiere:

i) nie si podriadené, konvertibilné ani vymenitelné; a
ii) neopraviujii na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych papierov a nie st viazané na derivatovy néstroj;
j) cenné papiere uZ prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu, pod podmienkou, Ze:

i) tieto cenné papiere alebo cenné papiere rovnakej triedy boli prijaté na obchodovanie na tomto inom regulovanom
trhu viac ako 18 mesiacov;

i) v pripade cennych papierov po prvykrat prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu po 1. jali 2005, prijatie na
obchodovanie na tomto inom regulovanom trhu podlichalo schvéleniu prospektu a jeho uverejneniu v stlade so
smernicou 2003/71/ES;

iii) okrem pripadov, ked sa uplatﬁuje bod ii), boli kétovacie prospekty v pripade cennych papierov po El)rvykrét prijatych
na kétovanie po 30. jini 1983 schvélené v silade s poziadavkami smernice Rady 80/390/EHS (°) alebo smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES (%);

-

iv) boli splnené pokracujice povinnosti pre obchodovanie na tomto inom regulovanom trhu;

v) osoba Ziadajica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu podla vynimky stanovene;
v pismene j) spristupni verejnosti v ¢lenskom $téte regulovaného trhu, v ktorom sa ziada o prijatie na obchodovanie,
v stlade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2 dokument, ktorého obsah je v stlade s ¢linkom 7,
s vynimkou pripadu, ked sa maximdlny rozsah stanoveny v ¢ldnku 7 ods. 3 zvy3i o dve dodato¢né strany papiera
formétu A4, a ktory je vyhotoveny v jazyku akceptovanom prislusnym orgdnom ¢lenského statu regulovaného trhu,
v ktorom sa ziada o prijatie a

(") Smernica Rady 80/390/EHS zo 17. marca 1980 o koordinicii poziadaviek na vypracovanie, kontrolu a rozsirovanie prospektov,
ktoré sa musia zverejnit na prijimanie cennych papierov na kétovanie na burze cennych papierov (U. v. ES L 100, 17.4.1980, s. 1).
()  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. mdja 2001 o prijimani cennych papierov na kétovanie na burze

cennych papierov a o informdcidch, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia zverejiiovat (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).



30.6.2017 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 168/29

vi) v dokumente uvedenom v pismene v) sa uvadza, kde mozno ziskat najnovsi prospekt a kde sti spristupnené finan¢éné
informdcie uverejnené emitentom v zmysle pokracujicich povinnosti zverejiiovat informécie.

Poziadavka, aby vysledné akcie predstavovali za obdobie 12 mesiacov menej ako 20 % poctu akcii rovnakej triedy, ktoré uz
boli prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, uvedend v pismene b) prvého pododseku, sa neuplatiiuje
v Ziadnom z tychto pripadov:

a) ak bol prospekt vypracovany v stlade s tymto nariadenim alebo so smernicou 2003/71/ES na zdklade verejnej ponuky
cennych papierov, ktoré umoznuju pristup k akcidm, alebo prijatia takychto cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu;

b) ak cenné papiere, ktoré umoziiujd pristup k akcidm, boli vydané pred 20. jilom 2017;

¢) ak sa akcie kvahﬁkuju ako polozky vlastného kapitélu Tier 1 podla ¢lanku 26 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 575/2013 (") institticie vymedzenej v ¢lanku 4 ods. 1 bode 3 uvedeného nariadenia a st vysledkom konverzie
nastrojov dodato¢ného kapitdlu Tier 1 vydanych touto institdciou v dosledku vyskytu spustacej udalosti, ako sa
ustanovuje v ¢lanku 54 ods. 1 pism. a) uvedeného nariadenia;

d) ak sa akcie kvalifikuji ako oprdvnené vlastné zdroje alebo oprdavnené zikladné vlastné zdroje, ako sa vymedzuje
v hlave I kapitole VI oddiele 3 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (), a st vysledkom konverzie
inych cennych papierov, ktord sa aktivovala na tcely splnenia povinnosti dodrziavat kapitdlovii poziadavku na
solventnost alebo minimdlnu kapitdlovi poziadavku, ako sa vymedzuje v hlave I kapitole VI oddieloch 4 a 5 smernice
2009/138|ES, alebo poziadavku na solventnost skupiny, ako sa ustanovuje v hlave III smernice 2009/138|ES.

6.  Vynimky z povinnosti uverejnit prospekt stanovené v odsekoch 4 a 5 mozno navzdjom skombinovat. Aviak vynimky
stanovené v odseku 5 prvom pododseku pism. a) a b) nemozno navzdjom skombinovat, ak by takdto kombindcia mohla
viest k okamzitému alebo odloZenému prijatiu na obchodovanie na regulovanom trhu za obdobie 12 mesiacov viac ako
20 % poctu akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, a to bez toho, aby sa
uverejnil prospekt.

7. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v sdlade s clinkom 44 dopliajiice toto nariadenie stanovenim
minimélneho informa¢ného obsahu dokumentov uvedenych v odseku 4 pism. f) a g) a v odseku 5 prvom pododseku
pism. e) a f) tohto ¢lanku.

Cldnok 2

Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) ,cenné papiere* st prevoditelné cenné papiere vymedzené v clanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU s vynimkou
nastrojov pefiazného trhu vymedzenych v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 17 smernice 2014/65/EU, ktoré maji splatnost kratsiu
ako 12 mesiacov;

b) ,majetkové cenné papiere” sii akcie alebo iné prevoditelné cenné papiere rovnocenné s akciami v spolocnostiach, ako aj
kazdy iny druh prevoditelnych cennych papierov opraviiujicich na nadobudnutie akychkol'vek uvedenych akcii alebo
inych prevoditelnych cennych papierov rovnocennych s akciami v dosledku konverzie tychto prevoditelnych cennych
papierov iného druhu alebo uplatnenia prav, ktoré z nich vyplyvajd, za predpokladu, Ze tieto prevoditelné cenné
papiere iného druhu vydal emitent podkladovych akcif alebo subjekt, ktory patri ku skupine uvedeného emitenta;

¢) ,nemajetkové cenné papiere” st vSetky cenné papiere, ktoré nie st majetkovymi cennymi papiermi;

d) ,verejnd ponuka cennych papierov” je ozndmenie osobdm v akejkol'vek forme a akymikolvek prostriedkami, v ktorom
st uvedené dostatocné informécie o podmienkach ponuky a pondkanych cennych papieroch, aby sa investor mohol
rozhodnat kipit alebo upisat tieto cenné papiere. Toto vymedzenie sa vztahuje aj na umiestiiovanie cennych papierov
prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov;

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkach na Gverové institiicie

a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EV) & 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia
P P y vy p

(Solventnost 1I) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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e) ,kvalifikovani investori“ st osoby alebo subjekty, ktoré sii uvedené v oddiele I bodoch 1 az 4 prilohy Il k smernici 2014/

65/EU, a osoby alebo subjekty, s ktorymi sa na poziadanie zaobchddza ako s profesiondlnymi klientmi v stlade
s oddielom II uvedenej prilohy, alebo ktoré st uznané za sposobilé protistrany v stlade ¢linkom 30 smernice 2014/65/
EU, pokial neuzavreli dohodu v tom zmysle, Ze sa s nimi ma zaobchddzat ako s neprofesiondlnymi klientmi v sdlade
s oddielom I stvrtym odsekom uvedenej prilohy. Na tGcely uplatiovania prvej vety tohto pismena investi¢né spoloc¢nosti
a Gverové institticie informujd emitenta na zdklade jeho Zziadosti o klasifikacii svojich klientov, s vyhradou dodrzania
stladu s prislusnymi pravnymi predpismi o ochrane ddajov;

,malé a stredné podniky* alebo ,MSP* st bud:

i) spolocnosti, ktoré podla ich poslednych roénych alebo konsolidovanych tctovnych zévierok splfaji aspon dve
z nasledujucich troch kritérif: priemerny pocet zamestnancov za dctovny rok je nizsi ako 250, celkovd bilan¢nad
suma neprevySuje 43 000 000 EUR a ¢isty roény obrat nepresahuje 50 000 000 EUR; alebo

ii) malé a stredné podniky vymedzené v clinku 4 ods. 1 bode 13 smernice 2014/65/EU;

,verovd institicia“ je Gverovd institticia vymedzend v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;
Lemitent” je pravnickd osoba, ktord vyddva alebo navrhuje vydanie cennych papierov;

~pontkajiici® je pravnickd osoba alebo fyzickd osoba, ktord verejne pontika cenné papiere;

,regulovany trh“ je regulovany trh vymedzeny v ¢linku 4 ods. 1 bode 21 smernice 2014/65/EU;

Linzerdt“ je ozndmenie s oboma tymito vlastnostami:

i) tykajice sa konkrétnej verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu;
ii) zamerané na konkrétnu podporu potencidlneho upisovania alebo nadobudnutia cennych papierov;

,regulované informdcie” st regulované informdacie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) smernice 2004/109/ES;
,2domovsky ¢lensky stat je:

i) v pripade vietkych emitentov cennych papierov so sidlom v Unii, ktorf nie st uvedeni v bode ii), clensky stét,
v ktorom md emitent svoje registrované sidlo;

i) v pripade akychkolvek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktorych jednotkovd menovitd hodnota dosahuje
najmenej 1000 EUR, a v pripade akychkolvek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktoré oprviuji na
nadobudnutie akychkolvek prevoditelnych cennych papierov alebo na ziskanie hotovosti v dosledku ich konverzie
alebo v dosledku uplatnenia prdv s nimi spojenych, za predpokladu, Ze emitent nemajetkovych cennych papierov
nie je emitentom podkladovych cennych papierov alebo subjektom, ktory patri ku skupine tohto emitenta
podkladovych cennych papierov, ¢lensky stat, v ktorom md emitent svoje registrované sidlo alebo v ktorom sa
cenné papiere prijali alebo sa maja prijat na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v ktorom sa cenné papiere
verejne ponukaji, a to podla rozhodnutia emitenta, pontikajiiceho alebo osoby Ziadajicej o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu. To isté sa vztahuje na nemajetkové cenné papiere v inej mene ako
euro, pokial je tito minimdlna menovitd hodnota takmer ekvivalentnd sume 1 000 EUR;

iii) v pripade v3etkych emitentov cennych papierov so sidlom v tretej krajine, ktori nie st uvedeni v bode ii), ¢lensky
stat, v ktorom sa cenné papiere maji verejne pontikat po prvykrat alebo v ktorom sa podd prvé zZiadost o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a to podla rozhodnutia emitenta, pontkajiceho alebo
osoby Zziadajicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie, na regulovanom trhu s vyhradou ndsledného
rozhodnutia emitentov so sidlom v tretej krajine za tychto okolnosti:
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— ak domovsky ¢lensky stat nebol uréeny na zéklade rozhodnutia tychto emitentov;
— v stlade s ¢ldnkom 2 ods. 1 pism. i) bodom iii) smernice 2004/109/ES;

n) hostitel'sky clensky §tat” je clensky $tdt, v ktorom sa uskutociiuje verejnd ponuka cennych papierov alebo v ktorom sa
ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, ak sa 1isi od domovského ¢lenského Stdtu;

o) ,prislusny orgdn“ je orgdn urceny kazdym clenskym $titom v stlade s ¢lankom 31, pokial sa v tomto nariadeni
neustanovuje inak;

p) .podnik kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu“ znamend podielové fondy a investiéné spolocnosti
s oboma tymito vlastnostami:

i) ziskavaju kapitdl od viacerych investorov s cielom investovat ho v stlade so stanovenou investicnou politikou
v prospech tychto investorov;

i) ich podielové listy sa na Zziadost drZitelov priamo alebo nepriamo spitne odkupujii alebo umoruja za prostriedky
z aktiv tychto podnikov;

q) .podielové listy podniku kolektivneho investovania“ si cenné papiere vydané podnikom kolektivneho investovania,
ktoré predstavuju prava podielnikov na aktiva takéhoto podniku;

1) ,schvdlenie* je pozitivny tikon na konci kontroly tplnosti, konzistentnosti a zrozumitelnosti informdcii uvedenych
v prospekte vykonanej prislusnym organom domovského ¢lenského Statu;

s) ,zdkladny prospekt“ je prospekt, ktory je v stlade s ¢linkom 8 a podla rozhodnutia emitenta aj konecné podmienky
ponuky;

t) ,pracovné dni“ st pracovné dni relevantného prislusného organu okrem soboty, nedele a sviatkov, ako sa vymedzuje vo
vnutro§titnom prave uplatnitelnom na tento prislusny orgdn;

u) ,mnohostranny obchodny systém“ alebo ,systém MTEF* je mnohostranny obchodny systém, ako sa vymedzuje
v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 22 smernice 2014/65/EU;

v) ,organizovany obchodny systém“ alebo ,systém OTF" je organizovany obchodny systém, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4
ods. 1 bode 23 smernice 2014/65/EU;

w) rastovy trh MSP* je rastovy trh MSP, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 12 smernice 2014/65/EU;
x) emitent z tretej krajiny” je emitent so sidlom v tretej krajine;

y) .ponukové obdobie“ je obdobie, pocas ktorého mozu potencidlni investori kupovat alebo upisovat prislusné cenné
papiere;

z) trvanlivy nosi¢“ je akykolvek ndstroj, ktory:

i) umoznuje zdkaznikovi uchovavat informdacie uréené jemu osobne sposobom dostupnym pre budiice pouzitie
a pocas obdobia zodpovedajiceho téelu tychto informdcif; a

ii) umoznuje nezmenend reprodukciu uchovavanych informécii.

Cldnok 3

Povinnost uverejnit prospekt a vynimky

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 1 ods. 4, sa cenné papiere poniikaji v Unii verejne len po predchddzajicom
uverejneni prospektu v siilade s tymto nariadenim.
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2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 4, ¢lensky $tit moze rozhodnit o oslobodeni verejnych ponik cennych papierov
od povinnosti uverejnit prospekt, ktord je stanovend v odseku 1, za predpokladu, Ze:

a) na takéto ponuky sa nevztahuje zasielanie v stlade s ¢lankom 25 a

b) celkova protihodnota kazdej takejto ponuky v Unii je niZsia ako pefiaznd suma vypocitand za obdobie 12 mesiacov,
ktord nesmie presiahnut 8 000 000 EUR.

Clenské §tity ozndmia Komisii a orgdnu ESMA, & a akym sposobom sa rozhodli uplatnif vynimku podla prvého
pododseku, vrdtane periaznej sumy tvoriacej hranicu, pod ktorou sa na ponuky v danom ¢lenskom §tdte vztahuje vynimka.
Takisto ozndmia Komisii a orgdnu ESMA v3etky nasledné zmeny tejto peiaznej sumy.

3. Bez toho, aby bol dotknuty cldnok 1 ods. 5, sa cenné papiere prijimaji na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory
sa nachddza alebo funguje v Unii, len po predchddzajicom uverejneni prospektu v stlade s tymto nariadenim.

Cldnok 4
Dobrovolny prospekt

1. Ak verejnd ponuka cennych papierov alebo prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu nepatria
do rozsahu posobnosti tohto nariadenia v stlade s ¢lankom 1 ods. 3, alebo sii oslobodené od povinnosti uverejnit prospekt
v stlade s ¢lankom 1 ods. 4, 5 alebo ¢lankom 3 ods. 2, emitent, pontkajtci alebo osoba Zziadajica o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu st opravneni dobrovolne vypracovat prospekt v silade s tymto
nariadenim.

2. Takyto dobrovolne vypracovany prospekt schvédleny prislusnym orgdnom domovského ¢lenského Stitu, ako sa
stanovuje v stilade s ¢lankom 2 pism. m), zahfna vietky prava a povinnosti stanovené pre prospekt, ktory sa vyzaduje podla
tohto nariadenia, a podlicha vietkym ustanoveniam tohto nariadenia, a to pod dohladom uvedeného prislusného organu.

Cldnok 5

Niésledny dalsi predaj cennych papierov

1. Kazdy ndsledny dalsi predaj cennych papierov, ktoré boli predtym predmetom jednej alebo viacerych druhov
verejnych ponuk cennych papierov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 4 pism. a) az d), sa povazuje za samostatnii ponuku a na
Gcely urcenia, ¢i je tento dalsi predaj verejnou ponukou cennych papierov, sa uplatiiuje vymedzenie pojmu uvedené
v ¢lanku 2 pism. d). Umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov podlieha uverejneniu
prospektu, pokial sa v stvislosti s kone¢nym umiestnenim neuplatiiuje jedna z vynimiek uvedenych v ¢lanku 1 ods. 4
pism. a) az d).

Pri Ziadnom takomto ndslednom dalSom predaji cennych papierov alebo koneénom umiestneni cennych papierov
prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov sa nevyzaduje Ziadny dalsi prospekt, pokial je platny prospekt k dispozicii
v stlade s ¢linkom 12 a emitent alebo osoba zodpovednd za vypracovanie takéhoto prospektu stihlasi s jeho pouzitim
prostrednictvom pisomnej dohody.

2. Ak sa prospekt tyka prijatia nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, ktoré sa maja
obchodovat iba na regulovanom trhu alebo v rdmci jeho konkrétneho segmentu, na ktory mozu mat pristup iba
kvalifikovani investori na tcely obchodovania s takymito cennymi papiermi, uvedené cenné papiere sa nesmt dalej
preddvat nekvalifikovanym investorom, pokial nie je v stlade s tymto nariadenim vypracovany prospekt, ktory je vhodny
pre nekvalifikovanych investorov.

KAPITOLA II
VYPRACOVANIE PROSPEKTU

Cldnok 6
Prospekt

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 14 ods. 2 a ¢ldnok 18 ods. 1, prospekt musi obsahovat potrebné informécie, ktoré
st podstatné pre investora na to, aby vykonal informované hodnotenie:

a) aktiv a pasiv, ziskov a strat, finan¢nej pozicie a vyhliadok emitenta a akéhokolvek rucitela;
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b) prév spojenych s cennymi papiermi; a

¢) dovodov emisie a jej vplyvu na emitenta.
Uvedené informécie sa mozu lisit v zévislosti od:
a) povahy emitenta;

b) druhu cennych papierov;

¢) okolnosti emitenta alebo

d) ak je to relevantné, ¢i nemajetkové cenné papiere majii jednotkovi menoviti hodnotou najmenej 100 000 EUR alebo ¢i
sa bude s nimi obchodovat iba na regulovanom trhu alebo v rdmci jeho konkrétneho segmentu, na ktory mozu mat
pristup iba kvalifikovani investori na ticely obchodovania s takymito cennymi papiermi.

2. Informdcie v prospekte musia byt napisané a prezentované v lahko analyzovatelnej, stru¢nej a pochopitelnej podobe,
pricom sa zohladnia faktory uvedené v odseku 1 druhom pododseku.

3. Emitent, pontkajtci alebo osoba Ziadajtica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu moézu
prospekt vypracovat ako jeden dokument alebo ako samostatné dokumenty.

V prospekte pozostavajicom zo samostatnych dokumentov sa pozadované informdcie rozdelia na registraény dokument,
opis cennych papierov a stihrn, a to bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 8 ods. 8 a ¢ldnok 7 ods. 1 druhy pododsek.
Registraény dokument musi obsahovat informdcie tykajtce sa emitenta. Opis cennych papierov musi obsahovat informdcie
o cennych papieroch, ktoré sii verejne pontikané alebo majui byt prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Cldnok 7
Sdhrn prospektu

1. Prospekt musi obsahovat stthrn poskytujtici klticové informdcie, ktory investori potrebujii na pochopenie povahy
emitenta, rucitela a cennych papierov pontikanych alebo prijimanych na obchodovanie na regulovanom trhu, ako aj rizik
s nimi spojenych, a ktory sa md ¢itat spolu s ostatnymi castami prospektu na pomoc investorom pri rozhodovani o tom, ¢i
investovat do takychto cennych papierov.

Odchylne od prvého pododseku sa stthrn nevyzaduje, ak sa prospekt tyka prijimania nemajetkovych cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu za predpokladu, Ze:

a) takéto cenné papiere st obchodované iba na regulovanom trhu alebo v rdmci jeho konkrétneho segmentu, na ktory
mozu mat pristup iba kvalifikovani investori na téely obchodovania s takymito cennymi papiermi; alebo

b) takéto cenné papiere majii jednotkovii menovitd hodnotu najmenej 100 000 EUR.

2. Obsah sthrnu musi byt presny, pravdivy a jasny a nesmie byt zavddzajici. Cita sa ako tvod prospektu a musi byt
v stlade s ostatnymi ¢astami prospektu.

3. Sthrn sa vypracuje ako krdtky, struény dokument v maximédlnom rozsahu sedem stran formdtu A4 po vytlaceni.
Sthrn musi byt:

a) prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol lahko ¢itatelny, pricom sa v iom pouZiji znaky citatelnej velkosti;

b) napisany jazykom a 3tylom, ktoré ulahcuji pochopenie informdcii, a to najmi jazykom, ktory je jasny, netechnicky,
struény a zrozumitelny pre investorov.

4. Sthrn pozostdva z tychto Styroch oddielov:
a) tvod obsahujici upozornenia;

b) klic¢ové informécie o emitentovi;

¢) kltucové informdcie o cennych papieroch;

d) kltcové informdcie o verejnej ponuke cennych papierov afalebo prijati na obchodovanie na regulovanom trhu.
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5. Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. a) obsahuje:
a) ndzov a medzindrodné identifikacné ¢islo (ISIN) cennych papierov;
b) totoZnost a kontaktné tidaje emitenta vratane jeho identifikdtora pravnickej osoby (LEI);

¢) ak je to relevantné, totoznost a kontaktné ddaje pontikajiiceho vratane jeho LEL ak je pontkajtci pravnickou osobou,
alebo osoby ziadajicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu;

d) totoznost a kontaktné tidaje prislusného orgdnu, ktory schvaluje prospekt, a v pripade, zZe ide o dva rozne organy, aj
prislusného organu, ktory schvaluje registrany dokument alebo univerzélny registracny dokument;

e) datum schvélenia prospektu.

Obsahuje tieto upozornenia:

a) sthrn by sa mal ¢itat ako tvod k prospektu;

b) kazdé rozhodnutie investovat do cennych papierov by sa malo zakladat na investorovom postdeni prospektu ako celku;

¢) pripadne, Ze investor by mohol stratit vietok investovany kapitél alebo jeho Cast a, ak sa zavazky investora neobmedzuja
na sumu investicie, upozornenie, Ze investor by mohol stratit viac ako investovany kapitdl a rozsah takychto
potencidlnych strat;

d) ak sa na sid podd Zaloba tykajiica sa informdcii obsiahnutych v prospekte, zalujici investor by mohol podla
vnutro§titneho prava zndsat ndklady na preklad prospektu pred zacatim sidneho konania;

e) obcianskoprdvnu zodpovednost majui len osoby, ktoré predlozili sthrn vritane jeho prekladu, ale len v pripade, ked' je
suhrn zavddzajici, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami prospektu, alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi
Castami prospektu kl'ticové informdcie, ktoré maja investorom pomoct pri rozhodovani o tom, ¢&i investovat do takychto
cennych papierov;

f) pripadne upozornenie tykajiice sa pochopenia vyzadované v siilade s ¢linkom 8 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 1286/
2014.

6.  Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. b) obsahuje:

a) v pododdiele s ndzvom ,Kto je emitentom cennych papierov?” struény opis emitenta cennych papierov, ktory zahfiia
aspon:

i) jeho sidlo a pravnu formu, jeho LEI pravo, podla ktorého vykondva ¢innost, a krajinu jeho registricie;
ii) jeho hlavné ¢innosti,
iii) jeho hlavnych akciondrov vratane informdcie o tom, ¢i je priamo alebo nepriamo vlastneny alebo ovlddany a kym,
iv) totoznost jeho hlavnych vykonnych riaditelov,
v) totoznost jeho Statutdrnych auditorov;

b) v pododdiele s ndzvom ,Aké st klicové finan¢né informdcie tykajlice sa emitenta?” vybrané minulé kli¢ové finan¢né
informécie predlozené za kazdy dctovny rok obdobia, na ktoré sa vztahuji minulé finanéné informdcie, a za kazdé
nasledujiice priebezné wctovné obdobie s prilozenymi porovndvacimi informdciami za rovnaké obdobie pred-
chadzajiceho aétovného roka. Poziadavka na porovnédvacie sivahové informdcie sa splni predloZenim koncoroénych
stvahovych informdcii. KlG¢ové finanéné informdcie zahifiaji v pripade, Ze je to relevantné:

i) pro forma finan¢né informdcie,

ii) stru¢ny opis vetkych vyhrad v auditorskej sprave tykajiicich sa minulych finan¢nych informdcif;
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¢) v pododdiele s ndzvom ,Aké st kltcové rizikd Specifické pre emitenta?” struény opis najpodstatnejsich rizikovych
faktorov $pecifickych pre emitenta obsiahnutych v prospekte, a to pri dodrzani celkového poctu rizikovych faktorov,
ktory je stanoveny v odseku 10.

7. Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. c) obsahuje:

a) v pododdiele s ndzvom ,Aké st hlavné charakteristiky cennych papierov?“ stru¢ny opis cennych papierov pontkanych
ajalebo prijimanych na obchodovanie na regulovanom trhu vritane aspon:

i) ich druhu, triedy a ISIN-u,

i) ak je to relevantné, ich meny, denomindcie, menovitej hodnoty, po¢tu vydanych cennych papierov a lehoty splatnosti
cennych papierov;

iii) prav spojenych s cennymi papiermi;

iv) relativnej nadriadenosti cenn)’rch papierov v kapitdlovej Struktdre emitenta v pripade platobnej neschopnosti vritane
pr1padnych informdcif o drovni podriadenosti cennych papierov a potencidlnom vplyve na investiciu v pripade
rieSenia krizovej situdcie podla smernice 2014/59/EU;

v) akychkolvek obmedzeni tykajtcich sa volnej prevoditelnosti cennych papierov;
vi) ak je to relevantné, dividendovej politiky alebo postupov vyplacania;

b) v pododdiele s ndzvom ,Kde sa bude obchodovat s cennymi papiermi?“ sa uvedd informdacie o tom, ¢ cenné papiere
ti alebo budi podliehat Ziadosti o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo o obchodovanie v systéme MTF,
ako aj identifikdcia v3etkych trhov, na ktorych sa s cennymi papiermi obchoduje alebo méd obchodovat;

¢) v pripade, Ze je s cennymi papiermi spojend zdruka, sa v pododdiele s ndzvom ,Existuje zdruka spojend s cennymi
papiermi?“ uvedd tieto informdcie:

i) stru¢ny opis povahy a rozsahu zdruky,
ii) stru¢ny opis rucitela vratane jeho LEI,
iii) relevantné klicové finan¢né informdcie na dcely postidenia schopnosti rucitela plnit svoje zdvizky podla zaruky a

iv) struény opis najpodstatnejsich rizikovych faktorov tykajicich sa rucitela zahrnutych do prospektu v silade
s ¢lankom 16 ods. 3, a to pri dodrzani celkového poctu rizikovych faktorov, ktory je stanoveny v odseku 10;

d) v pododdiele s ndzvom ,Aké st klticové rizikd $pecifické pre cenné papiere? sa uvedie stru¢ny opis najpodstatnejsich
rizikovych faktorov $pecifickych pre cenné papiere obsiahnutych v prospekte, a to pri dodrzani celkového poctu
rizikovych faktorov, ktory je stanoveny v odseku 10.

Ak sa podla nariadenia (EU) ¢. 1286/2014 vyzaduje vypracovanie dokumentu s klacovymi informaciami, emitent,
pontikajtici alebo osoba ziadajtica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu moze nahradit obsah
stanoveny v tomto odseku informédciami stanovenymi v ¢lanku 8 ods. 3 pism. c) aZ i) nariadenia (EU) ¢. 1286/2014. Ak sa
uplatnu e nariadenie (EU) ¢. 1286/2014, kazdy clensky stat konajtici ako domovsky ¢lensky stat na dcely tohto nariadenia
moze vyzadovat od emitentov, ponukajtcich alebo o0sob Ziadajicich o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu, aby nahradili obsah stanoveny v tomto odseku informaciami stanovenyml v ¢lanku 8 ods. 3 pism. ¢) az
i) nariadenia (EU) ¢. 12862014 v prospektoch schvélenych jeho prisluinym organom.

Ak sa vykond nahradenie obsahu podla druhého pododseku, maximdlny rozsah stanoveny v odseku 3 sa zvysi o tri
dodatocné strany papiera formatu A4. Obsah dokumentu s klti¢ovymi informdciami sa uvedie ako osobitny oddiel stihrnu.
Rozvrhnutie strinky tohto oddielu ho musf jasne identifikovat ako obsah dokumentu s kli¢ovymi informaciami, ako sa
stanovuje v clanku 8 ods. 3 pism. ¢) az i) nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.
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Ak v stlade s ¢lankom 8 ods. 9 tretim pododsekom jediny sihrn zahttia niekolko cennych papierov, ktoré sa odlisuja len
v niektorych velmi obmedzenych podrobnostiach, napriklad emisnou cenou alebo ddtumom splatnosti, maximalny rozsah
stanoveny v odseku 3 sa zvysi o dve dodato¢né strany papiera formdtu A4. Ak sa vSak vyzaduje, aby sa pre uvedené cenné
papiere pripravil dokument s kli¢ovymi informaciami podla nariadenia (EU) ¢. 1286/2014, a emitent, pontkajtici alebo
osoba ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu vykond nahradenie obsahu uvedené
v druhom pododseku tohto odseku, maximélny rozsah sa zvysi o tri dodato¢né strany papiera formatu A4 pre kazdy
dodato¢ny cenny papier.

Ak sthrn obsahuje informdcie uvedené v pismene c) prvého pododseku, maximadlny rozsah stanoveny v odseku 3 sa zvysi
o jednu dodato¢nt stranu papiera formatu A4.

8. Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. d) obsahuje tieto informécie:

a) v pododdiele s nizvom ,Za akych podmienok a podla akého harmonogramu moézem investovat do tohto cenného
papiera?”, ak je to relevantné, vieobecné podmienky a predpokladany harmonogram ponuky, podrobnosti o prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, plan distribticie, vyska a percentudlne vyjadrenie bezprostredného zriedenia
vyplyvajiceho z ponuky a odhad celkovych ndkladov emisie afalebo ponuky vratane odhadovanych nakladov, ktoré
investorovi tctuje emitent alebo pontkajici;

b) ak ide o subjekt odlisny od emitenta, v pododdicle s ndzvom ,Kto je pontkajici afalebo osoba Ziadajica o prijatie
cennych papierov na obchodovanie?” struény opis subjektu pondkajiiceho cenné papiere ajalebo osoby Ziadajiicej
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu vritane ich sidla a pravnej formy, prava, podla
ktorého vykondva ¢innost, a krajiny ich registracie;

¢) v pododdiele s ndzvom ,PreCo sa tento prospekt vypractva?® struény opis dévodov ponuky alebo prijatia cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, pripadne aj

i) pouzitie a odhadovana ¢istd suma vynosov,

ii) informécie o tom, ¢i ponuka podlicha dohode o upisani na zaklade pevného zdvizku, pricom sa uvedd vietky
nepokryté Casti,

iii) informdacie o najpodstatnejsich konfliktoch zdujmov tykajtcich sa ponuky alebo prijatia na obchodovanie.

9.V ramci jednotlivych oddielov opisanych v odsekoch 6, 7 a 8 moze emitent pridat podpolozky, ak to povazuje za
potrebné.

10.  Celkovy pocet rizikovych faktorov zahrnutych do oddielov stihrnu a uvedenych v odseku 6 pism. ¢) a odseku 7
prvom pododseku pism. ¢) bode iv) a pism. d) nesmie presiahnut 15.

11.  Sthrn nesmie obsahovat krizové odkazy na iné Casti prospektu alebo informécie zaclenené prostrednictvom odkazu.

12. Ak sa vyzaduje vypracovanie dokumentu s klIG¢ovymi informédciami pre verejne pontikané cenné papiere podla
nariadenia (EU) ¢. 12862014 a domovsky clensky stat vyzaduje od emitenta, pontkajiceho alebo osoby Ziadajticej
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu nahradenie obsahu dokumentu s klti¢ovymi
informdciami v stlade s odsekom 7 druhym pododsekom druhou vetou tohto ¢lanku, osoby poskytujice poradenstvo
stvisiace s cennymi papiermi alebo predavajice cenné papiere v mene emitenta, ponukajiceho alebo osoby Ziadajiicej
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu sa povazuji za osoby, ktoré pocas ponukového obdobia
splnili povinnost poskytnit dokument s klti¢ovymi informdaciami v stlade s ¢linkom 13 nariadenia (EU) ¢. 12862014, ak
namiesto toho poskytni dotknutym investorom sthrn prospektu v stlade s harmonogramom a podmienkami
stanovenymi v ¢lankoch 13 a 14 uvedeného nariadenia.

13.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom stanovit obsah a formdt predkladania
kltcovych finanénych informdacii uvedenych v odseku 6 pism. b) a relevantnych klticovych finanénych informacif
uvedenych v odseku 7 pism. ¢) bode iii), berdc do tvahy rézne druhy cennych papierov a typy emitentov, pricom sa
zabezpedi, aby boli predkladané informdcie stru¢né a zrozumitelné.

Orgén ESMA predlozi tento névrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 21. jula 2018.

Na Komisiu sa v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Cldnok 8
Zékladny prospekt

1.V pripade nemajetkovych cennych papierov vrtane warrantov v akejkol'vek forme moze prospekt podla rozhodnutia
emitenta, ponukajiceho alebo osoby Ziadajicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
pozostavat zo zdkladného prospektu, ktory obsahuje potrebné informadcie tykajiice sa emitenta a verejne pondkanych
cennych papierov alebo cennych papierov, ktoré sa maji prijat na obchodovanie na regulovanom trhu.

2. Zdkladny prospekt musi obsahovat tieto informdcie:

a) vzorovy dokument s ndzvom ,Formuldr kone¢nych podmienok®, ktory sa musi vyplnit za kazdd jednotlivi emisiu,
a uvedenie dostupnych moznosti, pokial ide o informacie, ktoré sa maja urcit v kone¢nych podmienkach ponuky;

b) adresu webového sidla, na ktorom budd uverejnené konecné podmienky.

3. Ak zdkladny prospekt obsahuje moznosti, pokial ide o informécie, ktoré sa vyzaduji v prislusnom opise cennych
papierov, v kone¢nych podmienkach sa urci, ktord z moznosti je uplatnitelnd na jednotlivi emisiu, a to uvedenim odkazu
na prislusné oddiely zakladného prospektu alebo zopakovanim takychto informacii.

4. Kone¢né podmienky sa predlozia v podobe samostatného dokumentu alebo sa zahrnii do zdkladného prospektu,
pripadne do akéhokolvek jeho dodatku. Kone¢né podmienky sa vypracujii v lahko analyzovatelnej a zrozumitelnej
podobe.

Kone¢né podmienky obsahuji iba tie informadcie, ktoré sa tykaji opisu cennych papierov a neslizia ako dodatok
k zakladnému prospektu. V takychto pripadoch sa uplatiiuje ¢linok 17 ods. 1 pism. b).

5. Ak kone¢né podmienky nie st zahrnuté do zdkladného prospektu ani do dodatku, emitent ich spristupni verejnosti
v stlade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 a predlozi ich prislusnému organu domovského ¢lenského statu, hned
ako to bude prakticky mozné po verejnej ponuke cennych papierov, a pokial mozno pred zaciatkom verejnej ponuky
cennych papierov alebo prijatim na obchodovanie na regulovanom trhu.

Do koneénych podmienok sa vloZi jasné a vyrazné vyhldsenie o tychto skutocnostiach:

a) o tom, Ze kone¢né podmienky boli vypracované na tcel tohto nariadenia a musia sa vykladat v spojeni so zdkladnym
prospektom a akymkolvek jeho dodatkom s cielom ziskat v3etky relevantné informacie;

b) o mieste, kde je uverejneny zdkladny prospekt a akykolvek jeho dodatok v silade s podmienkami stanovenymi
v ¢lénku 21;

¢) o tom, ze ku kone¢nym podmienkam je prilozeny sthrn tykajici sa jednotlivej emisie.
6.  Zékladny prospekt moze byt vypracovany ako jeden dokument alebo ako samostatné dokumenty.

Ak emitent, pontkajici alebo osoba Ziadajica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu uz
predlozili registracny dokument pre nemajetkové cenné papiere alebo univerzdlny registratny dokument, v stlade
s ¢lankom 9, a rozhodnd sa vypracovat zdkladny prospekt, zdkladny prospekt musi obsahovat:

a) informdcie obsiahnuté v registratnom dokumente alebo univerzalnom registratnom dokumente;

b) informdcie, ktoré by inak boli obsiahnuté v prislusnom opise cennych papierov, s vynimkou kone¢nych podmienok,
pokial' kone¢né podmienky nie st zahrnuté do zdkladného prospektu.

7. Konkrétne informdcie o jednotlivych cennych papieroch zahrnutych do zdkladného prospektu si zretelne oddelené.

8. Stihrn sa vypracuje, hned ako st kone¢né podmienky zahrnuté do zdkladného prospektu alebo do dodatku, alebo ako
st predloZené, a tento stihrn je $pecificky pre kazda jednotlivii emisiu.

9.  Nastihrn tykajici sa jednotlivej emisie sa vztahujii rovnaké poziadavky ako na kone¢né podmienky, ako sa stanovuje
v tomto ¢lanku, a sthrn sa k nim prilozi.
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Sthrn tykajici sa jednotlivej emisie musi byt v stlade s ¢linkom 7 a musi obsahovat:
a) kltucové informdcie uvedené v zdkladnom prospekte, vratane klicovych informdcii o emitentovi;

b) kldcové informdcie uvedené v prislusnych kone¢nych podmienkach vratane kld¢ovych informacii, ktoré neboli uvedené
v zékladnom prospekte.

Ak sa kone¢né podmienky tykaji viacerych cennych papierov, ktoré sa odlisujii len v niektorych velmi obmedzenych
podrobnostiach, ako je napriklad cena emisie alebo ddtum splatnosti, ku vetkym tymto cennym papierom sa moze prilozit
jediny stihrn tykajici sa jednotlivej emisie, pokial sa zretelne oddelia informécie vztahujiice sa na rozne cenné papiere.

10.  Informdcie uvedené v zdkladnom prospekte sa podla potreby doplnia v stilade s ¢linkom 23.

11.  Verejnd ponuka cennych papierov modze pokracovat aj po uplynuti platnosti zdkladného prospektu, na zdklade
ktorého sa zacala, a to za predpokladu, Ze nasledujiici zakladny prospekt bude schvéleny a uverejneny najneskor v posledny
deti platnosti predchddzajiiceho zakladného prospektu. Na prvej strane kone¢nych podmienok takejto ponuky je uvedené
vyrazné upozornenie na posledny den platnosti predchddzajiiceho zdkladného prospektu a na miesto, kde bude uverejneny
nasledujiici zdkladny prospekt. Nasledujiici zdkladny prospekt obsahuje alebo zahffia prostrednictvom odkazu cast
,2Formuldr kone¢nych podmienok® z povodného zékladného prospektu a odkazuje sa v iom na kone¢né podmienky, ktoré
st relevantné pre pokracujicu ponuku.

Prévo na odvolanie podla ¢lanku 23 ods. 2 sa uplatiiuje aj na investorov, ktorf sthlasili s ndkupom alebo upisanim cennych
papierov pocas obdobia platnosti predchddzajiceho zakladného prospektu, okrem pripadov, ked im uz cenné papiere boli
dodané.

Clanok 9

Univerzélny registrany dokument

1. Kazdy emitent, ktorého cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v systéme MTF, moze
v kazdom dctovnom roku vypracovat registraény dokument vo forme univerzdlneho registracného dokumentu
opisujiiceho organizdciu spolocnosti, jej podnikatel'skd ¢innost, finanénd situdciu, prijmy a vyhliadky, Struktiru tykajicu
sa spravy a riadenia a akciondrsku Struktdru.

2. Kazdy emitent, ktory sa rozhodne, Ze vypracuje univerzdlny registraény dokument v kazdom uctovnom roku,
predlozi tento dokument na schvdlenie prislusnému orgdnu svojho domovského ¢lenského stitu v stlade s postupom
stanovenym v ¢lanku 20 ods. 2 a 4.

Po tom, ako prislusny orgdn schvdlil univerzalny registra¢ny dokument emitenta pocas dvoch po sebe nasledujicich
Gctovnych rokov, ndsledné univerzdlne registracné dokumenty je mozné predlozit prislusnému orginu bez pred-
chadzajiceho schvélenia.

Ak emitent potom nepredlozi univerzalny registra¢ny dokument za jeden Gctovny rok, strati vyhodu podat univerzélny
registra¢ny dokument bez predchddzajiiceho schvdlenia a vietky nasledujtice univerzalne registraéné dokumenty predkladd
na schvilenie prislusnému orgdnu, kym opit nesplni podmienku stanovent v druhom pododseku.

Emitent vo svojej Ziadosti predloZenej prislusnému organu uvedie, ¢i sa univerzalny registra¢ny dokument predkladd na
schvalenie alebo ¢i sa predkladd bez predchddzajiceho schvélenia.

Ak emitent uvedeny v druhom pododseku tohto odseku pozaduje zasielanie svojho univerzdlneho registra¢ného
dokumentu podla ¢lanku 26, predlozi svoj univerzdlny registracny dokument na schvilenie, vratane akychkolvek jeho
zmien, ktoré boli predtym predlozené.

3. Emitenti, ktor{ pred 21. jilom 2019 vypracovali registra¢ny dokument v stlade s prilohou I k nariadeniu Komisie (ES)
¢ 809/2004 ('), pricom prislusny organ schvilil tento dokument v najmenej dvoch po sebe nasledujticich Gétovnych
rokoch, a ktori potom predlozili registracny dokument v stilade s ¢lankom 12 ods. 3 smernice 2003/71/ES, alebo kazdy rok

(") Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokial ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich formdt, uvddzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a sfrenie
reklamy (U. v. EU L 149, 30.4.2004, s. 1).
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ziskali schvélenie takéhoto registra¢ného dokumentu, smi od 21. jala 2019 predkladat univerzalny registrany dokument
bez predchddzajiiceho schvilenia v stlade s odsekom 2 druhym pododsekom tohto ¢lanku.

4. Po schvileni alebo predlozeni bez predchadzajiceho schvilenia sa univerzdlny registraény dokument, ako aj jeho
zmeny uvedené v odsekoch 7 a 9 tohto ¢ldnku spristupnia verejnosti bez zbyto¢ného odkladu, a to v stlade s postupmi
uvedenymi v ¢lanku 21.

5. Univerzdlny registracny dokument musi spliiat jazykové poziadavky stanovené v cldnku 27.

6. Informdcie mozu byt zahrnuté formou odkazu na univerzilny registracny dokument za podmienok stanovenych
v ¢lanku 19.

7. Po predlozeni alebo schvileni univerzdlneho registracného dokumentu moZze emitent kedykolvek aktualizovat
informécie, ktoré dokument obsahuje, a to podanim ndvrhu na jeho zmenu prislusnému orgdnu. S vyhradou ¢lanku 10
ods. 3 prvého a druhého pododseku si predloZenie zmeny prislusnému orgdnu nevyzaduje schvélenie.

8.  Prislusny orgdn moze kedykolvek preskimat obsah ktoréhokolvek univerzalneho registraéného dokumentu, ktory
bol predlozeny bez predchadzajiceho schvélenia, ako aj obsah akychkolvek jeho zmien.

Preskiimanie prislusnym orgdnom pozostdva z kontroly tplnosti, konzistentnosti a zrozumitelnosti informdcif uvedenych
v univerzdlnom registratnom dokumente a akychkolvek jeho zmenach.

9. Ak prislusny orgdn v priebehu preskimania zisti, Ze univerzdlny registra¢ny dokument nesplna normy tplnosti,
zrozumitelnosti a konzistentnosti, alebo Ze st potrebné zmeny alebo dopliiujice informdcie, ozndmi to emitentovi.

Ziadost o zmenu alebo doplitujice informdcie, ktord prislusny orgdn zasle emitentovi, musi emitent zohladnif az
v nasledujiicom univerzdlnom registratnom dokumente predloZzenom za nasledujtici ti¢tovny rok, s vynimkou pripadu, ked
mé emitent v amysle pouzif univerzdlny registraény dokument ako stlast prospektu predloZeného na schvélenie.
V uvedenom pripade emitent podd ndvrh na zmenu univerzdlneho registra¢ného dokumentu najneskor pri predlozeni
ziadosti uvedenej v ¢lanku 20 ods. 6.

Odchylne od druhého pododseku plati, Ze ak prislusny orgdn ozndmi emitentovi, Ze jeho Ziadost o zmenu alebo
dopliujiice informdcie sa tyka podstatného vynechania alebo podstatnej chyby ¢i podstatnej nepresnosti, ktoré by mohli
zavadzat verejnost, pokial ide o skutocnosti a okolnosti zdsadné pre informované postdenie emitenta, emitent predlozi
ndvrh na zmenu univerzdlneho registracného dokumentu bez zbyto¢ného odkladu.

Prislusny orgdn moZe poziadat emitenta o vypracovanie konsolidovanej verzie zmeneného univerzalneho registra¢ného
dokumentu, ak je takdto konsolidovand verzia potrebnd na zabezpecenie zrozumitelnosti informdcii uvedenych v tomto
dokumente. Emitent moéze dobrovolne zaclenit konsolidovant verziu svojho zmeneného univerzdlneho registra¢ného
dokumentu do prilohy k zmenenému zneniu.

10.  Odseky 7 a 9 sa uplatiuji len vtedy, ked sa univerzdlny registracny dokument nepouziva ako stcast prospektu.
Vidy, ked sa univerzdlny registracny dokument pouziva ako stcast prospektu, uplatiuje sa len clanok 23 tykajici sa
doplnania prospektu v ¢ase medzi schvalenim prospektu a kone¢nym uzavretim verejnej ponuky cennych papierov alebo
podla okolnosti v Case, ked sa za¢ina obchodovanie na regulovanom trhu, a to podla toho, ¢o nastane neskor.

11.  Emitent splfiajici podmienky stanovené v odseku 2 prvom alebo druhom pododseku alebo v odseku 3 tohto ¢clanku
mé postavenie Castého emitenta a vyuZziva vyhodu rychlejsieho postupu schvalovania v stlade s ¢ldnkom 20 ods. 6, a to za
predpokladu, Ze:

a) emitent pri predlozeni kazdého univerzalneho registratného dokumentu alebo jeho predlozeni na schvélenie poskytne
prislusnému orgdnu pisomné potvrdenie, Ze podla svojho najlepsieho vedomia vietky regulované informécie, ktoré mal
zverejnit podla smernice 2004/109/ES, ak je uplatnitelnd, a podla nariadenia (EU) ¢ 596/2014, boli predlozené
a uverejnené v sulade s uvedenymi aktami pocas poslednych 18 mesiacov alebo pocas obdobia plyniceho od zacatia
povinnosti zverejnit regulované informécie, podla toho, ktoré z tychto obdobi je kratsie; a

b) emitent zmenil svoj univerzdlny registra¢ny dokument v stilade s odsekom 9, ak prislusny orgén vykonal preskimanie
uvedené v odseku 8.
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Ak emitent nesplni niektorti z uvedenych podmienok, zanikd jeho postavenie ¢astého emitenta.

12. Ak sa univerzdlny registra¢ny dokument, ktory bol predlozeny prislusnému organu alebo schvéleny tymto orgdnom,
spristupni verejnosti najneskor Styri mesiace po skonceni ictovného roka a obsahuje informdcie, ktoré sa maji zverejnit
v ro¢nej finan¢nej sprave uvedenej v ¢lanku 4 smernice 2004/109/ES, povinnost emitenta uverejnit ro¢nt finanénd spravu
pozadovant podla uvedeného ¢lanku sa povazuje za splnent.

Ak sa univerzélny registracny dokument alebo ndvrh na jeho zmenu, ktory bol predlozeny alebo schvéleny prislusnym
orgdnom, spristupni verejnosti najneskor do troch mesiacov po skonéeni prvych Siestich mesiacov tctovného roka
a obsahuje pozadované informdcie, ktoré treba zverejnit v polro¢nej finanénej sprave uvedenej v ¢lanku 5 smernice 2004/
109/ES, povinnost emitenta uverejnit polroénd finanént spravu pozadovant podla tohto ¢ldnku sa povazuje za splnend.

V pripadoch uvedenych v prvom a druhom pododseku emitent:

a) zahrnie do univerzdlneho registratného dokumentu zoznam krizovych odkazov uvddzajicich, na ktorom mieste
univerzalneho registratného dokumentu je mozné ndjst jednotlivé polozky pozadované v ro¢nych a polro¢nych
finan¢nych spravach;

b) predlozi univerzalny registra¢ny dokument v stilade s ¢lankom 19 ods. 1 smernice 2004/109/ES a spristupni ho v rdmci
tradne uréeného mechanizmu uvedeného v ¢lanku 21 ods. 2 uvedenej smernice;

¢) zahrnie do univerzdlneho registratného dokumentu vyhldsenie o zodpovednosti za podmienok pozadovanych
v ¢lanku 4 ods. 2 pism. ¢) a ¢ldnku 5 ods. 2 pism. c) smernice 2004/109/ES.

13.  Odsek 12 sa uplatiuje len v pripadoch, ked domovsky ¢lensky stdt emitenta na téely tohto nariadenia je zdroven
domovskym clenskym 3titom na dcely smernice 2004/109/ES a ked formuldcia univerzdlneho registracného dokumentu
spliia podmienky stanovené v ¢lanku 20 uvedenej smernice.

14.  Komisia prijme do 21. janudra 2019 delegované akty v stlade s ¢linkom 44 na doplnenie tohto nariadenia
spresnenim kritérii preskimania a kontroly univerzalneho registra¢ného dokumentu a akychkolvek jeho zmien a tiez
postupov schvalovania a predkladania tychto dokumentov, ako aj podmienok, za ktorych zanikd postavenie castého
emitenta.

Cldnok 10

Prospekty pozostivajiice zo samostatnych dokumentov

1. Od emitenta, ktorého registra¢ny dokument uz schvalil prislusny orgdn, sa vyzaduje, aby pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu vypracoval len opis cennych papierov a pripadne stihrn.
V uvedenom pripade opis cennych papierov a stthrn podliehaji osobitnému schvéleniu.

Ak sa od schvélenia registra¢ného dokumentu vyskytol novy vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo podstatna nepresnost
tykajice sa informécii zahrnutych do registraéného dokumentu, ktoré mozu ovplyvnif posidenie cennych papierov,
najneskor spolu s opisom cennych papierov a stihrnom sa predlozi na schvélenie dodatok k registratnému dokumentu.
V takom pripade sa neuplatiiuje pravo odvolat akceptovanie v stilade s ¢lankom 23 ods. 2.

Registraény dokument a jeho dodatok, v relevantnych pripadoch spolu s opisom cennych papierov a sthrnom, predstavuje
prospekt, ked je schvéleny prislusnym orgdnom.

2. Registratny dokument sa po schvaleni spristupni verejnosti bez zbyto¢ného odkladu a v stlade s podmienkami
stanovenymi v ¢lanku 21.

3. Od emitenta, ktorého registratny dokument uz schvalil prislusny organ alebo ktory predlozil univerzalny registraény
dokument bez predchddzajiceho schvélenia podla ¢ldanku 9 ods. 2 druhého pododseku, sa vyzaduje, aby pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu vypracoval len opis cennych papierov
a sthrn.

Ak uz bol univerzdlny registra¢ny dokument schvileny, opis cennych papierov, sihrn a vSetky zmeny univerzdlneho
registratného dokumentu predlozené od schvélenia univerzdlneho registratného dokumentu podliehaji osobitnému
schvaleniu.
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Ak emitent predlozil univerzdlny registra¢ny dokument bez predchddzajiiceho schvélenia, celd dokumentdcia vrdtane
zmien univerzdlneho registratného dokumentu podlieha schvaleniu, a to bez ohladu na skuto¢nost, Ze tieto dokumenty
zostavaji samostatné.

Univerzélny registracny dokument zmeneny v stlade s ¢linkom 9 ods. 7 alebo 9, sprevddzany opisom cennych papierov
a stthrnom predstavuje prospekt, ked je schvéleny prislusnym orgdnom.

Cldnok 11

Zodpovednost spojend s prospektom

1. Clenské stity zabezpecia, aby sa zodpovednost za informacie uvedené v prospekte a pripadne v akomkolvek jeho
dodatku spdjala aspon s emitentom alebo jeho spravnymi, riadiacimi ¢i dozornymi orgdnmi, pripadne s pontkajticim alebo
osobou ziadajiicou o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo s rucitelom. Osoby
zodpovedné za prospekt a pripadne za akykolvek jeho dodatok sii v prospekte zretelne identifikované svojimi menami
a funkciami alebo v pripade pravnickych osob ndzvami a registrovanymi sidlami, ako aj vyhldseniami o tom, ze podla ich
najlepsieho vedomia st informécie obsiahnuté v prospekte v stlade so skuto¢nostou a Ze v prospekte nie st vynechané
ziadne skutocnosti, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit jeho vyznam.

2. Clenské téty zabezpecia, aby sa ich zdkony, iné pravne predpisy a sprdvne opatrenia tykajiice sa ob¢ianskopravnej
zodpovednosti vztahovali na osoby zodpovedné za informdacie uvedené v prospekte.

Clenské stty v3ak zabezpecia, aby sa so Ziadnou osobou nespéjala obcianskopravna zodpovednost len na zéklade sihrnu
podla ¢lanku 7 alebo osobitného sthrnu rastového prospektu EU podla ¢lanku 15 ods. 1 druhého pododseku, vritane
akéhokolvek jeho prekladu, pokial:

a) nie je zavddzajlici, nepresny alebo nekonzistentny s ostatnymi ¢astami prospektu, alebo

b) v pripade, ked sa cita spolu s ostatnymi castami prospektu, neposkytuje klticové informécie s ciefom pomoct
investorom pri rozhodovani o investovani do takychto cennych papierov.

3. Zodpovednost za informdcie uvedené v registracnom dokumente alebo v univerzdlnom registratnom dokumente sa
spdja s osobami uvedenymi v odseku 1 len v pripadoch, ked je registratny dokument alebo univerzalny registracny
dokument pouzity ako stcast schvileného prospektu.

Prvy pododsek sa uplatiiuje bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 4 a 5 smernice 2004/109/ES, ak st do univerzdlneho
registracného dokumentu zahrnuté informdcie podla uvedenych ¢lankov.

Cldnok 12

Platnost prospektu, registratného dokumentu a univerzilneho registratného dokumentu

1. Prospekt, ¢ uz ide o jeden dokument alebo dokument pozostdvajici zo samostatnych dokumentov, je platny 12
mesiacov po jeho schvéleni v pripade verejnych pontk alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu za predpokladu, Ze je doplneny dodatkom pozadovanym podla clanku 23.

Ak prospekt pozostdva zo samostatnych dokumentov, obdobie platnosti sa za¢ina po schvaleni opisu cennych papierov.

2. Registra¢ny dokument, ktory bol predtym schvileny, je platny na pouzitie ako sicast prospektu 12 mesiacov po jeho
schvalent.

Koniec platnosti takéhoto registra¢ného dokumentu nemd vplyv na platnost prospektu, ktorého je sticastou.

3. Univerzalny registracny dokument je platny na pouzitie ako sticast prospektu 12 mesiacov po jeho schvéleni, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 ods. 2 prvom pododseku, alebo po jeho predlozent, ako sa uvddza v ¢ldnku 9 ods. 2 druhom pododseku.

Koniec platnosti takéhoto univerzdlneho registratného dokumentu nemd vplyv na platnost prospektu, ktorého je sticastou.
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KAPITOLA 1II
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Cldnok 13

Minimdlne informdcie a format

1. Komisia prijme delegované akty v stlade s ¢linkom 44 na doplnenie tohto nariadenia, pokial ide o format prospektu,
zakladného prospektu a kone¢nych podmienok, ako aj schém vymedzujicich konkrétne informacie, ktoré sa maji zahrnait
do prospektu, vratane LEI a ISIN-ov, pricom sa vyhne zdvojovaniu informdcii v pripade, Ze sa prospekt skladd zo
samostatnych dokumentov.

Pri stanovovani roznych schém prospektu sa zohladnia najmi tieto skutocnosti:

a) rozne druhy informdcii, ktoré potrebuji investori, tykajice sa majetkovych cennych papierov v porovnani
s nemajetkovymi cennymi papiermi; v savislosti s informdciami pozadovanymi v prospekte tykajicom sa cennych
papierov, ktoré maji podobny hospodarsky zdklad, najméd derivatovych cennych papierov, sa uplatiuje konzistentny
pristup;

b) rozne druhy a charakteristiky pontk a prijati nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu;

¢) pouzity formdt a informdcie pozadované v zdkladnych prospektoch tykajicich sa nemajetkovych cennych papierov
vratane warrantov v akejkolvek podobe;

d) ak je to relevantné, verejnd povaha emitenta;

e) ak je to vhodné, $pecifickd povaha ¢innosti emitenta.

Na ucely pismena b) druhého pododseku ur¢i Komisia pri stanovovani roznych schém prospektu osobitné informacné
poziadavky na prospekty, ktoré sa vztahuji na prijatie nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu, ktoré:

a) sa majii obchodovat iba na regulovanom trhu alebo v rdmci jeho konkrétneho segmentu, na ktory mézu mat pristup iba
kvalifikovani investori na ticely obchodovania s takymito cennymi papiermi, alebo

b) majt jednotkovii menoviti hodnotu najmenej 100 000 EUR.

Uvedené informacné poziadavky musia byt primerané, pricom sa zohladnia informacné potreby dotknutych investorov.

2. Komisia prijme do 21. janudra 2019 delegované akty v stlade s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia
stanovenim schémy, ktorou sa vymedzia minimalne informdcie, ktoré sa maji zahrntt do univerzalneho registrainého
dokumentu.

Takouto schémou sa zabezpedi, Ze univerzalny registracny dokument obsahuje vetky potrebné informdcie o emitentovi,
aby sa ten isty univerzdlny registra¢ny dokument mohol rovnako pouzit aj pri nasledujicej verejnej ponuke alebo prijati
majetkovych alebo nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu. Pokial ide o finan¢né
informdcie, preskiimanie ¢innosti a financif, ako aj vyhliadky a spravu a riadenie spolo¢nosti, takéto informédcie sa podla
moznosti ¢o najviac zostladia s informdciami, ktoré sa musia zverejnif v ro¢nych a polro¢nych finanénych spravach
uvedenych v ¢ldnkoch 4 a 5 smernice 2004/109/ES vratane spravy vypracovanej vedenim a vyhldsenia o sprave a riadeni
spolo¢nosti.

3. Delegované akty uvedené v odsekoch 1 a 2 vychddzaji z noriem v oblasti finan¢nych a nefinanénych informacif
stanovenych medzindrodnymi organizdciami komisii pre cenné papiere, najmi Medzindrodnou organizdciou komisii pre
cenné papiere (I0SCO), a z priloh I, I a IIl k tomuto narjadeniu.
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Cldnok 14

ZjednoduSeny rezim zverejiiovania informdcii pre sekunddrne emisie

1. Moznost vypracovat zjednoduSeny prospekt v rdmci zjednoduSeného reZimu zverejovania informdcii pre
sekunddrne emisie v pripade verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu si mézu zvolit tieto osoby:

a) emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP
nepretrzite asponi poslednych 18 mesiacov a ktori vydavaji cenné papiere zastupitelné s existujiicimi cennymi papiermi,
ktoré boli vydané v minulosti;

b) emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP
nepretrzite aspont poslednych 18 mesiacov a ktori vyddvaji nemajetkové cenné papiere;

¢) ponukajici, ktori pontkaji cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP
aspon poslednych 18 mesiacov.

Zjednoduseny prospekt pozostdva zo stthrnu v stlade s ¢lankom 7, z osobitného registracného dokumentu, ktory mozu
pouzivat osoby uvedené v pismendch a), b) a ¢) prvého pododseku tohto odseku a z osobitného opisu cennych papierov,
ktory moézu pouzivat osoby uvedené v pismendch a) a ¢) uvedeného pododseku.

2. Odchylne od ¢lanku 6 ods. 1 a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 18 ods. 1, zjednoduseny prospekt obsahuje
relevantné skratené informadcie, ktoré st potrebné na to, aby umoznili investorom porozumiet:

a) vyhliadkam emitenta a vyznamnym zmendm v podnikani a finan¢nej pozicii emitenta a rucitela, ku ktorym mohlo dojst
od konca posledného uc¢tovného roka;

b) prdvam spojenym s cennymi papiermi;
¢) dovodom emisie a jej vplyvu na emitenta, vratane celkovej kapitalovej Struktiry emitenta, a pouzitiu vynosov.

Informdcie obsiahnuté v zjednodusenom prospekte sa uvddzaji pisomne a st prezentované v [ahko analyzovatelnej,
stru¢nej a zrozumitelnej podobe a umoznuji investorom prijat informované investicné rozhodnutie. Zohladnujii tiez
regulované informdcie, ktoré uz boli spristupnené verejnosti podla smernice 2004/109[ES, v relevantnych pripadoch,
a podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

3. Komisia prijme do 21. janudra 2019 delegované akty v stlade s clankom 44 na doplnenie tohto nariadenia
stanovenim schém uprestiujicich skrdtené informdcie, ktoré sa maji zahrnif v rdmci zjednoduSeného rezimu
zverejiiovania informdcif uvedeného v odseku 1.

Schémy zahfiajii predovsetkym:
a) ro¢né a polro¢né finan¢né informdcie uverejnené pocas 12 mesiacov pred schvalenim prospektu;
b) pripadne prognézy a odhady zisku;

¢) struéné zhrnutie relevantnych informacii zverejnenych podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014 pocas 12 mesiacov pred
schvédlenim prospektu;

d) rizikové faktory;

e) v pripade majetkovych cennych papierov vyhldsenie o prevadzkovom kapitéli, vyhldsenie o kapitalizdcii a zadlZenosti,
zverejnenie relevantnych konfliktov zdujmov a transakcii medzi prepojenymi subjektmi, hlavnych akciondrov a pripadne
pro forma finan¢né informdcie.

Pri upresiiovani skratenych informdcif, ktoré sa majii zahrniit v rdmci zjednoduseného rezimu zverejiiovania informacii,
Komisia zohladni potrebu ulahcit ziskavanie finanénych prostriedkov na kapitdlovych trhoch a vyznam zniZovania
ndkladov na kapitdl. S cielom zabrénit zbyto¢nému zataZeniu emitentov Komisia pri upresiovani skritenych informécif
zohladni aj informdcie, ktoré je emitent uz povinny zverejnit podla smernice 2004/109/ES, v relevantnych pripadoch,
a podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014. Komisia musi zdroven nastavit skratené informdcie tak, Ze sa zameria na informdcie,
ktoré sti relevantné pre sekunddrne emisie a sti primerané.
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Cldnok 15
Rastovy prospekt EU
1. Nasledujice osoby si mozu zvolit moZnost vypracovat rastovy prospekt EU v ramci reZimu primeraného

zverejiiovania informdcii stanoveného v tomto ¢lanku v pripade verejnej ponuky cennych papierov za predpokladu, zZe
nemajt ziadne cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu:

a) MSP;

b) ini emitenti nezZ MSP, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje alebo sa s nimi md obchodovat na rastovom trhu MSP,
za predpokladu, Ze tito emitenti mali priemernd trhovi kapitalizdciu niZsiu ako 500000 000 EUR na zdklade
koncoro¢nych kotécil za predchddzajice tri kalenddrne roky;

¢) inf emitenti nez ti, ktorf st uvedeni v pismenach a) a b), ak verejnd ponuka cennych papierov s celkovou protlhodnotou
v Unii neprevysuje 20 000 000 EUR za obdobie 12 mesiacov a za predpokladu Ze tito emitenti nemaji Ziadne cenné
papiere obchodované v rdmci MTF a priemerny pocet ich zamestnancov pocas predchadzajiceho rozpoctového roka
neprevysil 499;

d) pondkajtci, ktori ponikaji cenné papiere vydané emitentmi uvedenymi v pismendch a) a b).

Rastovy prospekt EU v rdmci reZzimu primeraného zverejfiovania informdcif tvori dokument $tandardizovaného formatu,
ktory je napisany jednoduchym jazykom a ktory emitenti lahko vyplnia. Pozostdva z osobitného sthrnu na zdklade
¢lénku 7, osobitného registracného dokumentu a osobitného opisu cennych papierov. Informdcie uvedené v rastovom
prospekte EU st prezentované v standardizovanom poradi v stilade s delegovanym aktom uvedenym v odseku 2.

2. Komisia prijme do 21. janudra 2019 delegované akty v stlade s clinkom 44 na doplnenie tohto nariadenia
spresnenim skrateného obsahu a standardizovaného formétu a poradia pre rastovy prospekt EU, ako aj skriteného obsahu
a Standardizovaného formdtu osobitného sahrnu.

Osobitny sthrn nesposobu;e emitentom vznik Ziadneho dodatocného zatazenia alebo nékladov, kedze sa v iom vyzadujt
len informécie, ktoré sa uZ uvadzaji v rastovom prospekte EU. Komisia pri upresiiovani standardizovaného formatu
osobitného sthrnu nastavi poziadavky tak, aby sa zabezpecilo, Ze bude kratsi ako stthrn stanoveny v ¢lanku 7.

Komisia pri upresiiovani skriteného obsahu a $tandardizovaného formétu a poradia rastového prospektu EU nastavi
poziadavky tak, aby boli zamerané na:

a) informdcie, ktoré s podstatné a relevantné pre investorov pri prijimani investicného rozhodnutia;
b) potrebu zabezpecit proporcionalitu medzi velkostou spolo¢nosti a ndkladmi na vypracovanie prospektu.
Komisia pri tom zohladni:

a) potrebu zabezpecit, aby bol rastovy prospekt EU vyrazne jednoduchsi ako standardny prospekt, pokial ide
o administrativne zataZenie a ndklady pre emitentov;

b) potrebu ulahéit malym a strednym podnikom pristup na kapitdlové trhy a minimalizovat ndklady MSP, pricom sa
zdroven zabezpedi dovera investorov v investovanie do takychto spolo¢nosti;

¢) rozne druhy informdcii, ktoré investori potrebujd, tykajice sa majetkovych a nemajetkovych cennych papierov.
Uvedené delegované akty st zalozené na prilohdch IV a V.

Cldnok 16
Rizikové faktory

1. Rizikové faktory uvedené v prospekte sa obmedzujii na rizikd, ktoré sii $pecifické pre emitenta afalebo pre cenné
papiere a st podstatné pre prijimanie informovaného investiéného rozhodnutia, ako ich potvrdzuje obsah registra¢ného
dokumentu a opis cennych papierov.

Pri vypracovani prospektu musi emitent, pontikajiici alebo osoba Ziadajtica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu posadit podstatnost rizikovych faktorov na zdklade pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakdvaného
rozsahu ich negativneho vplyvu.
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Kazdy rizikovy faktor sa primerane opiSe, pricom sa vysvetli, ako vplyva na emitenta alebo ponikané cenné papiere alebo
ich prijatie na obchodovanie. Postidenie podstatnosti rizikovych faktorov uvedené v druhom pododseku sa moze zverejnit
aj pouzitim kvalitativnej $kdly s troviiami nizka, strednd alebo vysoka.

Rizikové faktory sa uvddzaji v obmedzenom pocte kategérii v zdvislosti od ich povahy. V kazdej kategérii sa
najpodstatnejsie rizikové faktory uvadzajii ako prvé podla posidenia uvedeného v druhom pododseku.

2. Rizikové faktory zahffiaju aj rizikové faktory vyplyvajice z trovne podriadenosti cenného papiera a vplyvu na
ocakdvani vysku alebo nacasovanie platieb drzitefom cennych papierov v pripade konkurzného konania alebo
akéhokolvek iného podobného konania, vritane pripadnej platobnej neschopnosti tiverovej institdcie alebo riesenia jej
krizovej situdcie ¢i jej restrukturalizicie v sdlade so smernicou 2014/59/EU.

3. Ak existuje zdruka spojend s cennymi papiermi, prospekt musi obsahovat $pecifické a podstatné rizikové faktory
tykajice sa rucitela, pokial si relevantné z hladiska schopnosti rucitela plnit svoj zdvizok v ramci zdruky.

4. S ciefom podporit primerané a cielené zverejiiovanie rizikovych faktorov, orgdn ESMA vypracuje usmernenia na
pomoc prislusnym orgdnom pri ich skamani $pecifickosti a podstatnosti rizikovych faktorov a uvddzania rizikovych
faktorov v jednotlivych kategéridch v zavislosti od ich povahy.

5. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stlade s ¢linkom 44 na doplnenie tohto nariadenia spresnenim
kritérii pre postdenie Specifickosti a podstatnosti rizikovych faktorov a pre uvddzanie rizikovych faktorov v jednotlivych
kategoridch v zdvislosti od ich povahy.
Cldnok 17
Konetnd cena ponuky a koneény pocet cennych papierov

1. Ak koneé¢nt cenu ponuky afalebo kone¢ny pocet cennych papierov, ktoré maji byt predmetom verejnej ponuky, ¢i uz
vyjadrené v kusoch cennych papierov alebo v celkovej menovitej hodnote, nemozno v prospekte uviest, postupuje sa takto:

a) akceptovanie nakupu alebo upisania cennych papierov mozno odvolat v lehote, ktora nie je kratsia ako dva pracovné dni
od predloZenia koneé¢nej ceny ponuky afalebo kone¢ného poctu cennych papierov, ktoré maji byt predmetom verejnej
ponuky, alebo

b) v prospekte sa zverejni:
i) maximdlna cena a/alebo maximalny pocet cennych papierov, pokial s tieto informdcie k dispozicii, alebo

ii) metddy oceriovania a kritérid ajalebo podmienky, v stilade s ktorymi sa ma urcit kone¢nd cena ponuky, a vysvetlenie
kazdej met6dy ocenovania.

2. Kone¢nd cena ponuky a koneény pocet cennych papierov sa predlozi prislusnému orgdnu domovského ¢lenského
Statu a spristupni sa verejnosti v sulade s postupmi stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2.

Cldnok 18
Vynechanie informdcii

1. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $titu moze povolit, Ze sa urcité informdcie, ktoré maji byt zahrnuté
v prospekte alebo jeho sacastiach, vynechaji, ak usidi, Ze je splnend ktordkolvek z tychto podmienok:

a) zverejnenie takychto informacii by bolo v rozpore s verejnym zdujmom;

b) zverejnenie takychto informdcii by vdzne poskodilo emitenta alebo rucitela, ak rucitel existuje, za predpokladu, Ze
vynechanie takychto informdcii by pravdepodobne nezavadzalo verejnost, pokial ide o skuto¢nosti a okolnosti, ktoré sti
podstatné pre informované postdenie emitenta alebo ruditela, ak rucitel existuje, a prav spojenych s cennymi papiermi,

ktorych sa prospekt tyka;

¢) takéto informédcie maji vo vzfahu ku konkrétnej ponuke alebo prijatiu cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu nepodstatny vyznam a nemali by ovplyvnit postdenie finan¢nej situdcie a vyhliadok emitenta alebo
ruditela, ak rucitel existuje.
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Prislusny orgdn kazdy rok predlozi organu ESMA spravu tykajicu sa informadcii, ktorych vynechanie povolil.

2. S vyhradou primeranych informdcii poskytovanych investorom plati, Ze ak st vynimoc¢ne niektoré informacie, ktoré
musia byt zahrnuté do prospektu alebo jeho stcasti, nevhodné pre oblast posobenia emitenta alebo pre prévnu formu
emitenta alebo rucitela, ak rucitel existuje, alebo pre cenné papiere, ktorych sa prospekt tyka, prospekt alebo jeho sticasti
musia obsahovat informdacie rovnocenné s pozadovanymi informéciami okrem pripadov, ked' takéto informdcie neexistuju.

3. Ak za cenné papiere ruci ¢lensky $tdt, emitent, pontkajici alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu, s pri vypracvani prospektu v stlade s clinkom 4 opravneni vynechat informécie
tykajtce sa tohto ¢lenského statu.

4. Orgdn ESMA moze alebo, ak o to poziada Komisia, musi vypracovat ndvrh regulacnych technickych predpisov
s cielom spresnit pripady, ked mozno v stlade s odsekom 1 vynechat informdcie, pri¢om sa zohladnia spravy prislusnych
organov uréené organu ESMA uvedené v odseku 1.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 19

Zahrnutie informdcii prostrednictvom odkazu

1. Informécie mézu byt zahrnuté do prospektu prostrednictvom odkazu, ak boli predtym alebo sticasne uverejnené
elektronicky, vyhotovené v jazyku splnajicom poziadavky uvedené v ¢lanku 27 a ak st obsiahnuté v jednom z tychto
dokumentov:

a) dokumenty, ktoré boli schvilené prislusnym orgdnom alebo predlozené tomuto orgdnu v silade s tymto nariadenim
alebo smernicou 2003/71/ES;

b) dokumenty uvedené v ¢lanku 1 ods. 4 pism. f) az i) a v ¢lanku 1 ods. 5 prvom pododseku pism. e) az h) a pism. j) bode
v);

¢) regulované informadcie;

d) ro¢né a priebezné financné informécie;

e) auditorské spravy a finan¢né vykazy;

f) spravy o hospoddreni uvedené v kapitole 5 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (*);
g) vyhlasenia o sprave a riadeni uvedené v ¢lanku 20 smernice 2013/34/EU

h) sprévy o urceni hodnoty majetku alebo spolo¢nosti;

i) sprévy o odmenovani uvedené v ¢lanku 9bsmernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES (%);

j) vyrocné spravy alebo akékolvek Zvere)neme informdcii pozadovanych podla ¢ldnkov 22 a 23 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU ();

k) zakladatel'sky dokument a stanovy.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o rocn)’fch uctovnych zdvierkach, konsolidovanych
tctovnych zdvierkach a stdvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa men{ smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/43/ES a zrusujii smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

()  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jila 2007 o vykone urcitych prév akciondrov spolocnosti
registrovanych na regulovanom trhu (U. v. EU L 184, 14.7.2007, s. 17).

()  Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o spravcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadenf (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U.v. EU L 174, 1.7.2011, 5. 1).
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Takéto informdacie musia byt najnovsimi informdciami, ktoré ma emitent k dispozicii.

Ak st prostrednictvom odkazu zaclenené len urcité Casti dokumentu, v prospekte musi byt uvedené vyhldsenie, Ze
nezaclenené Casti nie st pre investora relevantné alebo sii uvedené na inom mieste prospektu.

2.V pripade zaclenenia informdcii prostrednictvom odkazu zabezpecia emitenti, pontkajici alebo osoby Ziadajice
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu dostupnost informdcii. Predovietkym poskytnd
v prospekte zoznam krizovych odkazov, aby investorom umoznili jednoduché rozliSenie jednotlivych poloziek informacii,
pricom zabezpecia, aby prospekt obsahoval hypertextové odkazy na vSetky dokumenty obsahujtiice informdcie zaclenené
prostrednictvom odkazu.

3. Akjeto mozné, a v kazdom pripade pocas procesu preskiimania prospektu predlozi emitent, pontkajici alebo osoba
Ziadajtca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu spolu s prvym navrhom prospektu predlozenym prislusnému
organu vietky informdcie zaclenené do prospektu prostrednictvom odkazu v elektronickom formdte umoziujiicom
vyhladdvanie, pokial takéto informdcie uz neboli schvalené prislusnym orgdnom schvalujicim prospekt alebo predlozené
tomuto organu.

4. Orgdn ESMA moze, alebo, ak o to poziada Komisia, musi vypracovat ndvrh regula¢nych technickych predpisov
s ciefom aktualizovat zoznam dokumentov stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku a zaclenit dodato¢né druhy dokumentov
pozadovanych podla prava Unie, ktoré sa maju predloZit orgdnu verejnej moci alebo ktoré md tento orgdn schvilit.

Na Komisiu sa v stilade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku.

KAPITOLA IV
POSTUP SCHVALENIA A UVEREJNENIA PROSPEKTU

Clanok 20

Preskdmanie a schvilenie prospektu

1. Prospekt sa neuverejni, ak prospekt alebo vsetky jeho stcasti v stilade s ¢lankom 10 neschvilil relevantny prislusny
organ.

2. Prislusny orgdn ozndmi emitentovi, pontikajicemu alebo osobe Ziadajicej o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu svoje rozhodnutie vo veci schvélenia prospektu do 10 pracovnych dni od predloZenia
navrhu prospektu.

Ak prislusny organ nevydd rozhodnutie o prospekte v lehote stanovenej v prvom pododseku tohto odseku a v odsekoch 3
a 6, nepovazuje sa to za schvalenie Ziadosti.

Prislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA schvdlenie prospektu a akéhokolvek jeho dodatku ¢o najskor a v kazdom pripade
najneskoér do konca prvého pracovného dia po ozndmeni schvélenia emitentovi, pontikajicemu alebo osobe Ziadajiicej
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

3. Lehota stanovend v odseku 2 prvom pododseku sa predizi na 20 pracovnych dni, ak verejnd ponuka zahffia cenné
papiere vydané emitentom, ktory nemd Ziadne cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktory doteraz
verejne nepontikal cenné papiere.

Lehota 20 pracovnych dni sa uplatiiuje len na prvé predlozenie ndvrhu prospektu. Ak sii potrebné nédsledné predlozenia
v sulade s odsekom 4, uplatiiuje sa lehota stanovend v odseku 2 prvom pododseku.

4. Ak prislusny orgdn zisti, Ze ndvrh prospektu nesplfia normy tiplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti potrebné na
schvalenie prospektu afalebo 7Ze st potrebné zmeny alebo dopliujiice informdcie:

a) bezodkladne o tejto skutocnosti informuje emitenta, pondkajiceho alebo osobu Ziadajicu o prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu, najneskor vsak v lehote stanovenej v odseku 2 prvom pododseku alebo pripadne v odseku 3
prvom pododseku vypocitanej odo dia predlozenia ndvrhu prospektu afalebo dopliujtcich informécii a
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b) jasne uvedie zmeny alebo dopliujice informécie, ktoré st potrebné.

V takychto pripadoch sa potom lehota stanovend v odseku 2 prvom pododseku uplatiuje az odo dna predlozenia
revidovaného névrhu prospektu alebo pozadovanych dopliujicich informdcii prislusnému orgdnu.

5. Ak emitent, pontkajtci alebo osoba Ziadajtca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu nie
st schopni alebo ochotni urobit potrebné zmeny alebo poskytnit dopliiujice informdcie pozadované v stlade s odsekom
4, prislusny orgdn je opravneny zamietnut schvalenie prospektu a ukoncit proces preskiimania. V takom pripade prislusny
orgdn ozndmi emitentovi, pondkajicemu alebo osobe Ziadajiicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu svoje rozhodnutie a uvedie dovody takéhoto zamietnutia.

6.  Odchylne od odsekov 2 a 4 sa lehoty stanovené v odseku 2 prvom pododseku a odseku 4 skrdtia na pit pracovnych
dni pre prospekt pozostdvajici zo samostatnych dokumentov vypracovanych castymi emitentmi uvedenymi v ¢lanku 9
ods. 11, vritane Castych emitentov pouZivajicich postup zasielania podla ¢lanku 26. Casty emitent informuje prislusny
organ aspori pat pracovnych dni pred planovanym datumom predloZenia Ziadosti o schvélenie.

Casty emitent podd ziadost prislusnému orgdnu s potrebnymi zmenami univerzalneho registra¢ného dokumentu, ak je to
relevantné, opisom cennych papierov a sihrnom predlozenymi na schvélenie.

7. Prislusné orgdny poskytnd na svojom webovom sidle usmernenie tykajiice sa procesu preskiimania a schvalovania
s cielom ulahcit G¢inné a v¢asné schvalovanie prospektov. Takéto usmernenie obsahuje podrobnosti o kontaktoch na tcely
schvaleni. Emitent, pontikajici, osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
osoba zodpovedna za vypracovanie prospektu maji moznost priamo komunikovat a spolupracovat so zamestnancami
prislusného orgdnu pocas celého procesu schvalovania prospektu.

8.  Prislusny orgdn domovského ¢lenského S$titu moze na Ziadost emitenta, pontikajiceho alebo osoby Zziadajicej
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu preniest schvalenie prospektu na prislusny organ iného
¢lenského $tatu pod podmienkou predchddzajiiceho ozndmenia organu ESMA a sthlasu tohto prislusného organu.
Prislusny orgdn domovského ¢lenského §tatu prenesie predlozenti dokumenticiu, spolu so svojim rozhodnutim povolit
prenos, v elektronickom formate prislusnému organu iného ¢lenského $titu v den jeho rozhodnutia. Takyto prenos sa
ozndmi emitentovi, pontikajicemu alebo osobe Ziadajlicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trthu do troch pracovnych dni odo dna prijatia rozhodnutia prislusnym organom domovského ¢lenského statu. Lehoty
stanovené v odseku 2 prvom pododseku a odseku 3 prvom pododseku sa uplatiuji odo diia prijatia rozhodnutia
prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $titu. Na prenos schvélenia prospektu podla tohto odseku sa neuplatiiuje
¢lanok 28 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Prislusny orgén, na ktory sa schvélenie prospektu prenieslo, sa po tom, ako
sa dokondi prenos schvélenia prospektu, povazuje za prislusny organ domovského ¢lenského $tatu pre tento prospekt na
ucely tohto nariadenia.

9. Tymto nariadenim nie je ovplyvnend zodpovednost prislusného orgdnu, ktory sa nadalej bude riadit vylucne
vnatrodtitnym pravom.

Clenské $taty zabezpecia, aby sa ich vnitrostitne ustanovenia o zodpovednosti prislusnych orgdnov vztahovali len na
schvalovanie prospektov ich prislusnym orgdnom.

10.  Vyska poplatkov, ktoré si Gctuje prislusny orgdn domovského ¢lenského Stitu za schvalovanie prospektov,
dokumentov, ktoré sa maja stat stiCastami prospektov v stlade s ¢ldnkom 10, alebo dodatkov prospektov, ako aj za
predkladanie univerzalnych registra¢nych dokumentov, ich zmien a kone¢nych podmienok, je rozumnd a primerand
a zverejiiuje sa aspon na webovom sidle prislusného organu.

11.  Komisia prijme do 21. janudra 2019 delegované akty v stlade s ¢linkom 44 na doplnenie tohto nariadenia
spresnenim kritéril preskiimania prospektov, najma tplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti informdcii obsiahnutych
v prospektoch, a postupov schvalovania prospektu.

12, Orgdn ESMA vyuZije svoje pravomoci vyplyvajice z nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 na podporu konvergencie
dohladu, pokial ide o postupy prislusnych organov pri preskimani a schvalovani v stvislosti s posudzovanim dplnosti,
konzistentnosti a zrozumitelnosti informdacii obsiahnutych v prospekte. Orgdn ESMA vypracuje na uvedeny tcel
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usmernenia urcené prislusnym organom tykajtice sa dohladu a presadzovania prospektov, zahifiajice preskiimanie siladu
s tymto nariadenim a akymikolvek delegovanymi a vykondvacimi aktmi prijatymi na jeho zdklade. Orgin ESMA
predovsetkym podporuje konvergenciu vzhladom na efektivnost, metédy a nacasovanie preskimania informécif
uvedenych v prospekte prislusnymi orgdnmi, priom vyuziva najmé partnerské preskimania podla odseku 13.

13.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 30 nariadenia (EU) & 1095/2010, orgdn ESMA zorganizuje a uskutoéni asponi
jedno partnerské preskiimanie postupov preskiimania a schvalovania prislusnymi orgdnmi vratane ozndmeni o schvélen{
medzi prislu§nymi orgdnmi. Partnerskym preskimanim sa postdi aj vplyv roznych pristupov k preskiimaniu a schvalovaniu
prislusnymi orgdnmi na schopnost emitentov ziskavat kapital v Unii. Sprava o tomto partnerskom preskiiman sa uverejni
do 21. jala 2022. V kontexte partnerského preskimania orgdn ESMA zohladni stanovisko alebo poradenstvo Skupiny
zainteresovanych strn v oblasti cennych papierov a trhov uvedenej v ¢ldnku 37 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 21

Uverejnenie prospektu

1. Emitent, pontkajici alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
spristupni schvaleny prospekt verejnosti v primeranom predstihu, najneskor vsak na zaciatku verejnej ponuky prislusnych
cennych papierov alebo ich prijatia na obchodovanie.

V pripade prvotnej verejnej ponuky triedy akcii prvykrdt prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu sa prospekt
spristupni verejnosti aspon Sest pracovnych dni pred koncom ponuky.

2. Prospekt, ktory je tvoreny jednym dokumentom alebo viacerymi samostatnymi dokumentmi, sa povazuje za
spristupneny verejnosti, ked je uverejneny v elektronickej podobe na niektorom z tychto webovych sidiel:

a) webové sidlo emitenta, pondkajticeho alebo osoby Ziadajiicej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu;

b) webové sidlo finan¢nych sprostredkovatelov umiestiujiicich alebo preddvajiicich cenné papiere vritane platobnych
agentov;

¢) webové sidlo regulovaného trhu, na ktorom sa ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie, alebo v pripade, Ze sa
o prijatie cennych papierov na obchodovanie neziada, webové sidlo prevddzkovatela systému MTF.

3. Prospekt sa uverejni vo vyhradenej Casti webového sidla, ktord je po vstupe na webové sidlo lahko dostupna. Prospekt
musi byt v elektronickom formadte, ktory je mozné stiahnut a vytlacit, v ktorom sa dd vyhladdvat a ktory nemozno
upravovat.

Dokumenty obsahujtce informdcie zaclenené do prospektu prostrednictvom odkazu, dodatky a/alebo kone¢né podmienky
tykajiice sa prospektu a samostatnd kdpia sthrnu st pristupné v rdmci rovnakej Casti spolu s prospektom, a to aj
prostrednictvom hypertextovych odkazov, ak je to potrebné.

V samostatnej kopii stthrnu sa jasne uvedie prospekt, na ktory sa vztahuje.

4. Pristup k prospektu nesmie byt podmieneny vykonanim registricie, stthlasom s odmietnutim zodpovednosti
obmedzujicim pravnu zodpovednost ani zaplatenim poplatku. Upozornenia uvadzajiice jurisdikciu (jurisdikcie), v ktorej sa
ponuka alebo prijatie na obchodovanie uskutociiuje, sa nepovazujii za odmietnutie zodpovednosti obmedzujiice prévnu
zodpovednost.

5. Prisluiny orgdn domovského ¢lenského $tatu uverejni na svojom webovom sidle vietky schvalené prospekty alebo
aspont zoznam schvdlenych prospektov vritane hypertextového odkazu na vyhradené casti webového sidla uvedené
v odseku 3 tohto ¢lanku, ako aj identifikdciu hostitelského ¢lenského Statu alebo Stdtov, ak st prospekty zasielané v stlade
s ¢lankom 25. Uverejneny zoznam vritane hypertextovych odkazov sa priebezne aktualizuje a kazdd polozka zostane na
webovom sidle aspoil pocas obdobia uvedeného v odseku 7 tohto ¢lanku.

Prislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA schvélenie prospektu alebo jeho pripadného dodatku a zdroven mu poskytne
elektronickit kopiu prospektu a jeho pripadného dodatku, ako aj tdaje potrebné na jeho klasifikdciu orgdinom ESMA
v mechanizme archivovania uvedenom v odseku 6 a na pripravu spravy uvedenej v clanku 47.



L 168/50 Uradny vestnik Eurépskej tinie 30.6.2017

Prislusny orgdn hostitelského ¢lenského $titu uverejni na svojom webovom sidle informacie o vietkych zaslanych
dokumentoch dorucenych v stilade s ¢lankom 25.

6. Orgdn ESMA uverejni bez zbyto¢ného odkladu na svojom webovom sidle vSetky prospekty, ktoré dostal od
prislusnych orgdnov, vratane pripadnych dodatkov, konecnych podmienok a stvisiacich prekladov, ako aj informacie
o hostitel'skom ¢lenskom 3tate (Statoch), v ktorom sii prospekty zaslané v stilade s ¢lainkom 25. Uverejnenie sa zabezpeci
prostrednictvom mechanizmu archivovania s bezplatnym pristupom pre verejnost a funkciami vyhladdvania.

7. Vsetky schvélené prospekty zostant verejne spristupnené v elektronickej podobe aspon 10 rokov od ich uverejnenia
na webovych sidlach uvedenych v odsekoch 2 a 6.

Ak sa v pripade informdcif zaclenenych do prospektu prostrednictvom odkazu a dodatkov afalebo kone¢nych podmienok
tykajacich sa prospektu pouziji hypertextové odkazy, takéto hypertextové odkazy musia byt funkéné pocas obdobia
uvedeného v prvom pododseku.

8.  Schvéleny prospekt musi obsahovat vyrazné upozornenie uvddzajice ddtum skoncenia platnosti prospektu.
V upozornen{ sa uvedie aj to, Ze povinnost doplnit prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov, podstatnych chyb
alebo podstatnych nezrovnalosti sa neuplatiuje, ked uz prospekt nie je platny.

9.V pripade prospektu, ktory pozostdva z viacerych dokumentov afalebo st doti zaclenené informadcie prostrednictvom
odkazu, je mozné dokumenty a informdcie tvoriace prospekt uverejnit a Sirit samostatne za predpokladu, Ze st
spristupnené verejnosti v stlade s odsekom 2. Ak prospekt pozostava zo samostatnych dokumentov v stlade s ¢lankom 10,
v kazdom z tychto ¢iastkovych dokumentov, s vynimkou dokumentov zaclenenych prostrednictvom odkazu, sa uvedie, Ze
je len jednou ¢astou prospektu a kde mozno ziskat ostatné ¢iastkové dokumenty.

10.  Znenie a formdt prospektu a akéhokolvek jeho dodatku spristupneného verejnosti sa vidy musia zhodovat
s povodnou verziou schvilenou prislusnym orgdnom domovského ¢lenského statu.

11.  Emitent, pontikajici, osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
finan¢ni sprostredkovatelia umiestiujici alebo preddvajiici cenné papiere poskytnd na poziadanie a bezplatne képiu
prospektu na trvanlivom médiu akémukolvek potencidlnemu investorovi. V pripade, Ze potencidlny investor vyslovne
poziada o papierovi képiu, emitent, pontikajici, osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo finan¢ni sprostredkovatelia umiesttiujici alebo predavajici cenné papiere poskytnti tla¢ent verziu
prospektu. Dorucenie sa obmedzuje na jurisdikcie, v ktorych sa uskutociiuje verejnd ponuka cennych papierov alebo
prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu na zdklade tohto nariadenia.

12.  Orgdn ESMA moze, alebo na zaklade ziadosti Komisie musi, vypracovat navrh regulac¢nych technickych predpisov,
aby sa spresnili poziadavky vztahujice sa na uverejnenie prospektu.

Na Komisiu sa v siilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

13.  Orgdn ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom upresnit tdaje potrebné na klasifikdciu
prospektov uvedenych v odseku 5 a praktické opatrenia, aby sa zabezpecilo, Ze takéto tidaje vritane ISIN cennych papierov
a LEI v pripade emitentov, pontikajicich a rucitelov st strojovo Citatelné.

Organ ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 21. jila 2018.

Na Komisiu sa v stilade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 22

Inzeraty
1. Akykolvek inzerdt tykajici sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu musi byt v stlade so zdsadami uvedenymi v odsekoch 2 az 5. Odseky 2 az 4 a odsek 5 pism. b) sa

uplatriuji len v pripadoch, ked sa na emitenta, pontkajiiceho alebo osobu Zziadajicu o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu vztahuje povinnost vypracovat prospekt.

2.V inzerdtoch sa uvddza informécia o tom, Ze prospekt bol alebo bude uverejneny, a miesto, kde ho investori moézu
alebo budii moct ziskat.
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3. Inzerdty musia byt zrete[ne rozpoznatelné ako také. Informdcie obsiahnuté v inzerdte nesmt byt nepresné ani
zavadzajice a musia byt v stlade s informdciami obsiahnutymi v prospekte, ak je uz uverejneny, alebo s informdciami,
ktorych pritomnost sa v prospekte pozaduje, pokial sa ma prospekt este len uverejnit.

4. Vsetky informdcie zverejnené v ustnej alebo pisomnej podobe, ktoré sa tykaju verejnej ponuky cennych papierov
alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu sa musia zhodovat s informaciami obsiahnutymi
v prospekte, a to aj vtedy, ked nie s urcené na inzertné tcely.

5.V pripade, Ze emitent alebo pondkajici zverejni podstatné informdcie a adresuje ich jednému alebo viacerym
vybranym investorom v tstnej alebo pisomnej podobe, tieto informécie sa podla vhodnosti:

a) zverejnia vSetkym ostatnym investorom, ktorym je adresovand ponuka, v pripade, Ze sa uverejnenie prospektu
nepozaduje v stlade s ¢lankom 1 ods. 4 alebo 5, alebo

b) zahrnt do prospektu alebo do jeho dodatku v sdlade s ¢lankom 23 ods. 1 v pripade, Ze sa uverejnenie prospektu
pozaduje.

6.  Prislusny orgdn ¢lenského Statu, v ktorom sa inzerdty $iria, je opravneny vykonat kontrolu dodrziavania sdladu
inzertnej ¢innosti, ktord sa tyka verejnej ponuky cennych papierov alebo ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu
v odsekoch 2 az 4.

Prislusny orgdn domovského ¢lenského $titu podla potreby pomdha prislusnému orgdnu ¢lenského $titu, v ktorom sa
inzeraty $iria, s posudzovanim konzistentnosti inzerdtov s informdciami uvedenymi v prospekte.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 32 ods. 1, preskiimanie inzerdtov prislusnym orgdnom nepredstavuje nevyhnutnt
podmienku pre verejnt ponuku cennych papierov ani pre prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu,
ktoré sa md uskutocnit v ktoromkol'vek hostitelskom ¢lenskom state.

Pouzitie akychkolvek pravomoci dohladu a vySetrovacich pravomoci uvedenych v ¢lanku 32 v stivislosti s presadzovanim
tohto ¢lanku prislusnym organom hostovského ¢lenského Statu sa bez zbytoéného odkladu ozndmi prislusnému organu
v domovskom ¢lenskom 3tdte emitenta.

7. Prislusné orgdny hostitelskych ¢lenskych §titov mozu actovat len poplatky spojené s plnenim ich tloh v oblasti
dohladu podla tohto ¢lanku. Vyska poplatkov sa zverejiiuje na webovych sidlach prislusnych organov. Poplatky musia byt
nediskrimina¢né, primerané a timerné dohladu. Prislusné orgny hostitelskych ¢lenskych stitov nesmii stanovit Ziadne
poziadavky ani administrativne postupy okrem tych, ktoré sii potrebné na vykondvanie ich tiloh v oblasti dohladu podla
tohto ¢lanku.

8. Odchylne od odseku 6, ktorékolvek dva prislusné organy mozu uzavriet dohodu, podla ktorej si na téely vykonu
kontroly stladu s predpismi pri inzertnej ¢innosti v cezhrani¢énych situdcidch ponechd prislusny orgdn domovského
¢lenského §tdtu pravomoc vykondvat kontrolu dodrziavania stladu s predpismi. Akdkolvek takdto dohoda sa ozndmi
organu ESMA. Orgdn ESMA uverejni a pravidelne aktualizuje zoznam takychto dohod.

9.  Orgdn ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit ustanovenia tykajiice sa inzerdtov
uvedené v odsekoch 2 az 4, vratane spresnenia ustanoveni tykajtcich sa $irenia inzeratov a stanovenia postupov spoluprace
medzi prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského statu a ¢lenského $tatu, v ktorom sa inzerdty Siria.

Orgén ESMA predlozi uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 21. jala 2018.

Na Komisiu sa v stilade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

10.  Orgdn ESMA vypracuje podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 usmernenia a odpordcania urcené
prislusnym orgdnom a tykajiice sa kontroly vykondvanej podla odseku 6 tohto ¢lanku. V uvedenych usmerneniach
a odportcaniach sa zohladni potreba zabezpecit, aby takdto kontrola nebranila fungovaniu postupu zasielania stanoveného
v &lanku 25, pricom sa minimalizuje administrativne zatazenie emitentov, ktorf uskuto¢iiuji cezhrani¢né ponuky v Unii.

11.  Tymto ¢lankom nie st dotknuté iné uplatnitelné ustanovenia prava Unie.
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Cldnok 23
Dodatky k prospektu

1. Kazdy novy vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo podstatnd nepresnost, ktoré sa tykaja informacii zahrnutych do
prospektu a ktoré mozu ovplyvnif postdenie cennych papierov a vzniknt alebo sa zistia v ¢ase medzi schvilenim
prospektu a uzavretim ponukového obdobia alebo v Case, ked sa za¢ina obchodovanie na regulovanom trhu, podla toho,
¢o nastane neskor, sa bez zbyto¢ného odkladu uvedt v dodatku k prospektu.

Takyto dodatok sa schvaluje rovnakym sposobom ako prospekt maximdlne do piatich pracovnych dni a uverejiiuje sa
aspon za takych podmienok, aké platili v ¢ase uverejnenia pévodného prospektu v stlade s ¢lankom 21. Ak je to potrebné,
vypracuje sa aj dodatok k sthrnu a jeho pripadnému prekladu s cielom zohladnit nové informécie zahrnuté do dodatku.

2. Ak sa prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov, investori, ktor{ uz sthlasili s nakupom alebo upisanim
cennych papierov pred uverejnenim dodatku, maji pravo, uplatnitelné do dvoch pracovnych dni po uverejneni dodatku,
odvolat svoje akceptovanie pod podmienkou, Ze novy vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo podstatnd nepresnost,
uvedené v odseku 1 sa vyskytli alebo boli zistené pred uzavretim ponukového obdobia alebo dodanim cennych papierov,
podla toho, ¢o nastalo skor. Emitent alebo pontkajiici moze uvedend lehotu predlzit. Koneény ddtum spojeny s pravom
odvolat akceptovanie je stanoveny v dodatku.

V dodatku sa uvddza vyrazné vyhldsenie o prdve na odvolanie, v ktorom sa jasne uvadza:

a) Ze pravo na odvolanie sa udeluje len investorom, ktori uz stihlasili s nékupom alebo upisanim cennych papierov pred
uverejnenim dodatku, a ak v Case, ked sa vyskytol alebo bol zisteny novy vyznamny faktor, podstatna chyba alebo
podstatnd nepresnost, cenné papiere eSte neboli dodané investorom;

b) lehota, pocas ktorej investori mozu uplatnit svoje pravo na odvolanie; a
¢) koho mozu investori kontaktovat, ak chcti uplatnit pravo na odvolanie.

3. Ak st cenné papiere nakipené alebo upisané prostrednictvom finan¢ného sprostredkovatela, tento financny
sprostredkovatel informuje investorov o moznosti uverejnenia dodatku, kde a kedy bude dodatok uverejneny a ze finan¢ny
sprostredkovatel im v takom pripade pomdze pri uplatneni ich prava odvolat akceptovanie.

Finan¢ny sprostredkovatel kontaktuje investorov v def, ked sa dodatok uverejnent.

Ak st cenné papiere nakiipené alebo upisané priamo u emitenta, tento emitent informuje investorov o moZznosti
uverejnenia dodatku, kde a kedy bude dodatok uverejneny a ze v takom pripade by mohli mat pravo odvolat akceptovanie.

4. Ak emitent vypractva dodatok tykajici sa informdcif v zakladnom prospekte, ktoré sa vztahuji len na jednu alebo
niekolko jednotlivych emisii, prdvo investorov odvolat akceptovanie podla odseku 2 sa vztahuje len na prislusnd emisiu
(emisie) a nevztahuje sa na Ziadne iné emisie cennych papierov v ramci zdkladného prospektu.

5.V pripade, Ze sa novy vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo podstatnd nepresnost uvedené v odseku 1 tykaja len
informécii obsiahnutych v registranom dokumente alebo v univerzdlnom registratnom dokumente a ak sa tento
registra¢ny dokument alebo univerzélny registra¢ny dokument zdroven pouziva ako stcast viacerych prospektov, vypracuje
a schvili sa iba jeden dodatok. V uvedenom pripade sa v dodatku uvedt v3etky prospekty, ktorych sa dodatok tyka.

6.  Pri dokladnom skdmani dodatku pred schvdlenim méze prislusny orgdn poziadat o to, aby dodatok obsahoval
konsolidované znenie doplneného prospektu, registra¢ného dokumentu alebo univerzalneho registra¢ného dokumentu, ak
je takdto konsolidovand verzia potrebnd na zabezpecenie zrozumitelnosti informdcii uvedenych v prospekte. Takdto ziadost
sa povazuje za ziadost o dopliiujice informécie podla ¢lanku 20 ods. 4. Emitent méze v kazdom pripade do prilohy
k dodatku dobrovolne zahrnitf aj konsolidovant verziu doplneného prospektu, registratného dokumentu alebo
univerzalneho registra¢ného dokumentu.
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7. Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit situdcie, v ktorych si novy
vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo podstatnd nepresnost v informdcidch zahrnutych do prospektu vyzaduja
uverejnenie dodatku k prospektu.

Orgdn ESMA predlozi uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 21. jila 2018.

Na Komisiu sa v stilade s ¢linkom 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

KAPITOLA V
CEZHRANICNE PONUKY A PRIJATIA NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU A POUZIVANIE JAZYKOV

Cldnok 24

Rozsah schvalovania prospektov v rdamci Unie

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 37, plati, Ze ak sa verejnd ponuka cennych papierov alebo prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu uskuto¢iiuje v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych 3tatoch alebo v inom ¢lenskom
Stdte, ako je domovsky ¢lensky stat, prospekt schvaleny domovskym ¢lenskym §titom a jeho pripadné dodatky st platné
pre verejnd ponuku alebo prijatie cennych papierov na obchodovanie v akomkolvek pocte hostitel'skych ¢lenskych $titov
pod podmienkou, Ze orgdn ESMA a prislusny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského §titu st informované v stlade
s Cldnkom 25. Prislusné orgdny hostitelskych ¢lenskych stdtov neuskuto¢nia Ziadne schvalovacie ani administrativne
postupy tykajtce sa prospektov a dodatkov, ktoré schvalili prislusné organy inych ¢lenskych Statov, a tykajtce sa kone¢nych
podmienok.

2. Ak v case uvedenom v ¢lanku 23 ods. 1 vznikne alebo sa zisti novy vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo
podstatnd nepresnost, prislusny organ domovského ¢lenského $tatu pozaduje, aby sa uverejnenie dodatku schvililo v stlade
s ¢lankom 20 ods. 1. Orgdn ESMA a prislusny orgdn hostitelského ¢lenského $tdtu mézu informovat prislusny orgdn
domovského ¢lenského $titu o potrebe novych informacii.

Cldnok 25

Zasielanie prospektov a dodatkov a zasielanie kone¢nych podmienok

1. Prisludny organ domovského ¢lenského $titu zasle na Ziadost emitenta, pontikajiceho, osoby Ziadajicej o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu, a to do
jedného pracovného dia od dorucenia tejto Ziadosti alebo, ak je ziadost predlozend spolu s ndvrhom prospektu, do jedného
pracovného diia po schvéleni prospektu, prislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského Stitu osvedcenie o schvaleni
preukazujice, Ze prospekt bol vypracovany v sulade s tymto nariadenim, a elektronickd képiu uvedeného prospektu.

K osvedCeniu zaslanému podla prvého pododseku sa pripadne prilozi preklad prospektu a akéhokolvek sihrnu
vypracovaného na zodpovednost emitenta, pontkajiceho, osoby Ziadajicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu.

Rovnaky postup sa dodrzi u kazdého dodatku k prospektu.

Emitentovi, ponukajicemu, osobe Ziadajiicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
osobe zodpovednej za vypracovanie prospektu sa zasle osvedéenie o schvileni v rovnakom ¢ase ako prislusnému organu
hostitel'ského ¢lenského 3tatu.

2. Vosvedéeni o schvdleni sa uvedie akékol'vek uplatnenie ustanoveni ¢lanku 18 ods. 1 a 2, ako aj jeho odovodnenie.

3. Prislusny orgdn domovského clenského $titu zasle orgdnu ESMA osvedéenie o schvileni prospektu alebo
akéhokolvek jeho dodatku v rovnakom case, ako ho zasle prislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského statu.



L 168/54 Uradny vestnik Eurépskej tinie 30.6.2017

4. Ak kone¢né podmienky zdkladného prospektu, ktory uz bol zaslany, nie st zahrnuté do zdkladného prospektu ani do
dodatku, prislusny orgdn domovského c¢lenského $titu ich elektronicky ozndmi prislusnému organu hostitel'ského
¢lenského Statu (Stdtov) a orgdnu ESMA ¢o mozno najskor po ich predlozeni.

5. Prislusné orgdny si za zaslanie ani za dorucenie prospektov a ich dodatkov ani za Ziaden stivisiaci dohlad netétuji
ziaden poplatok, a to ani v domovskom, ani v hostitelskom ¢lenskom 3téte (Statoch).

6.  Orgdn ESMA zriadi notifika¢ny portdl, na ktory kazdy prislusny orgdn prenesie osved¢enia o schvaleni a elektronické
kopie uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku a v ¢ldnku 26 ods. 2, ako aj kone¢né podmienky zdkladnych prospektov, a to na
Ucely zasielania a oznamovania uvedeného v odsekoch 1, 3 a 4 tohto ¢lanku a v ¢lanku 26.

Vsetky prenosy uvedenych dokumentov medzi prislusnymi orgdnmi sa uskuto¢niujii prostrednictvom tohto notifika¢ného
portalu.

7. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit technické podmienky potrebné na
fungovanie notifika¢ného portalu uvedeného v odseku 6.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 21. jula 2018.

Na Komisiu sa v stilade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

8.V zdujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto nariadenia a zohladnenia technického vyvoja na
finan¢nych trhoch moze orgdn ESMA vypracovat navrh vykondvacich technickych predpisov s cielom zaviest Standardné
formuldre, vzory a postupy zasielania osvedéenia o schvileni, prospektu, akéhokolvek jeho dodatku a prekladu prospektu
afalebo sthrnu.

Komisia je v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 splnomocnend prijat vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 26

Zasielanie registraénych dokumentov alebo univerzilnych registralnych dokumentov

1. Tento ¢ldnok sa vztahuje len na emisie nemajetkovych cennych papierov uvedenych v ¢lanku 2 pism. m) bode ii) a na
emitentov so sidlom v tretej krajine uvedenych v ¢lanku 2 pism. m) bode iii), ak domovsky ¢lensky $tat na schvalenie
prospektu podla uvedenych ustanoveni nie je ¢lenskym $tdtom, ktorého prislusny orgdn schvalil registracny dokument
alebo univerzdlny registracny dokument, ktoré vypracoval emitent, pontkajici alebo osoba Zziadajiica o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

2. Prislusny orgdn, ktory schvdlil registra¢ny dokument alebo univerzédlny registracny dokument a akékolvek ich zmeny,
na ziadost emitenta, pontkajiiceho, osoby Ziadajdcej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo osoby zodpovednej za vypracovanie takéhoto dokumentu zasle prislusnému orgdnu domovského ¢lenského $tatu pre
schvalenie prospektu osved¢enie o schvéleni preukazujice, Ze registraény dokument alebo univerzalny registracny
dokument a akékolvek ich zmeny boli vypracované v sdlade s tymto nariadenim, a elektronickii képiu tohto dokumentu.
Uvedené zaslanie sa uskutocni do jedného pracovného dna od dorucenia Ziadosti alebo, ak je Ziadost predlozena spolu
s ndvrhom registra¢ného dokumentu alebo ndvrhom univerzalneho registra¢ného dokumentu, do jedného pracovného dia
po schvéleni tohto dokumentu.

Zaslanie uvedené v prvom pododseku sprevadza pripadne preklad registracného dokumentu alebo univerzilneho
registracného dokumentu a akychkol'vek ich zmien, ktory je vypracovany na zodpovednost emitenta, pontkajiceho, osoby
ziadajlicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo osoby zodpovednej za vypracovanie
takychto dokumentov.
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Emitentovi, pontkajiicemu, osobe Ziadajiicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
osobe zodpovednej za vypracovanie registraéného dokumentu alebo univerzalneho registra¢ného dokumentu
a akychkolvek ich zmien sa zasle osvedCenie o schvéleni v rovnakom case ako prislusnému orgdnu domovského
Clenského stdtu pre schvilenie prospektu.

V osved¢eni sa uvedie akékolvek uplatnenie ustanoveni ¢lanku 18 ods. 1 a 2, ako aj jeho oddvodnenie.

Prisluny orgdn, ktory schvdlil registracny dokument alebo univerzélny registracny dokument a akékol'vek ich zmeny, zasle
organu ESMA osved¢enie o schvileni tychto dokumentov v rovnakom case, ako ich zasle prislusnému organu domovského
¢lenského statu pre schvalenie prospektu.

Uvedené prislusné orgdny si za zaslanie ani za dorucenie registracnych dokumentov alebo univerzdlnych registracnych
dokumentov a akychkolvek ich zmien ani za Ziaden stvisiaci dohlad nedctuja ziaden poplatok.

3. Registra¢ny dokument alebo univerzilny registra¢ny dokument zaslany podla odseku 2 sa méze pouzit ako stcast
prospektu predlozeného na schvilenie prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu pre schvélenie prospektu.

Prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu pre schvalenie prospektu nevykondva Ziadne preskiimanie ani schvalovanie
tykajice sa zaslaného registraného dokumentu alebo univerzalneho registra¢ného dokumentu a akychkolvek ich zmien
a schvaluje len opis cennych papierov a sthrn, a to aZ po doruceni.

4. Registra¢ny dokument alebo univerzalny registra¢ny dokument zaslany podla odseku 2 obsahuje prilohu, v ktorej st
uvedené klicové informédcie o emitentovi uvedenom v ¢ldnku 7 ods. 6. Schvilenie registracného dokumentu alebo
univerzdlneho registra¢ného dokumentu zahffa aj tdto prilohu.

V uplatnitelnom pripade podla ¢linku 27 ods. 2 druhom pododseku a ¢lanku 27 ods. 3 druhom pododseku sa zasiela aj
preklad prilohy k registra¢nému dokumentu alebo univerzdlnemu registra¢nému dokumentu vypracovany na zodpovednost
emitenta, pontkajiceho alebo osoby zodpovednej za vypracovanie registracného dokumentu alebo univerzilneho
registracného dokumentu.

Emitent, pondkajici alebo osoba zodpovednd za vypracovanie prospektu reprodukuje pri vypracovani sthrnu obsah
prilohy bezo zmien v rdmci oddielu uvedeného v ¢ldnku 7 ods. 4 pism. b). Prislusny orgdn domovského ¢lenského sttu pre
schvalenie prospektu uvedeny oddiel sihrnu neskdma.

5. Ak v lehote uvedenej v ¢lanku 23 ods. 1 vznikol alebo sa zistil novy vyznamny faktor, podstatnd chyba alebo
podstatnd nepresnost tykajice sa informdcii uvedenych v registracnom dokumente alebo v univerzdlnom registracnom
dokumente, dodatok vyzadovany podla ¢lanku 23 sa predlozi na schvalenie prislusnému organu, ktory schvilil registracny
dokument alebo univerzalny registrany dokument. Uvedeny dodatok sa zasle prislusnému orgdnu domovského ¢lenského
$tatu pre schvalenie prospektu do jedného pracovného dna po jeho schvéleni, a to v rdmci postupu stanoveného v odsekoch
2 a 3 tohto ¢lanku.

Ak sa registracny dokument alebo univerzalny registraény dokument pouziva zdroven ako stcast viacerych prospektov, ako
sa ustanovuje v ¢ldnku 23 ods. 5, dodatok sa zasle kazdému prislusnému organu, ktory takéto prospekty schvalil.

6.V zdujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto nariadenia a zohladnenia technického vyvoja na
finan¢nych trhoch moze orgdn ESMA vypracovat navrh vykondvacich technickych predpisov s cielom zaviest Standardné
formuldre, vzory a postupy zasielania osvedenia o schvéleni tykajiceho sa registracného dokumentu, univerzdlneho
registracného dokumentu, akéhokolvek ich dodatku a ich prekladu.

Komisia je v siilade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010 splnomocnend prijat vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku.
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Cldnok 27

PouZivanie jazykov

1. Ak sa predloZi verejnd ponuka cennych papierov alebo sa Ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu len v domovskom ¢lenskom §tate, prospekt sa vypracuje v jazyku akceptovanom prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského statu.

2. Ak sa predlozi verejnd ponuka cennych papierov alebo sa zZiada o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu v jednom alebo vo viacerych clenskych stdtoch okrem domovského c¢lenského statu, prospekt sa
vypracuje bud v jazyku akceptovanom prislusnymi organmi tychto ¢lenskych $tatov, alebo v jazyku bezne pouzivanom vo
sfére medzindrodnych financii, a to podla rozhodnutia emitenta, pontikajiceho alebo osoby Ziadajiicej o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

Prislusny orgdn kazdého hostitelského ¢lenského Stitu pozaduje, aby bol sthrn uvedeny v ¢ldnku 7 dostupny v jeho
uradnom jazyku alebo asponi v jednom z jeho tiradnych jazykov alebo v inom jazyku, ktory akceptuje prislusny organ tohto
Clenského §tdtu, nevyzaduje vsak preklad Ziadnej inej Casti prospektu.

Na tcel preskiimania a schvdlenia prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu sa prospekt vypracuje bud v jazyku
akceptovanom tymto orgdnom, alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzindrodnych financii, a to podla
rozhodnutia emitenta, pontkajiiceho alebo osoby Ziadajticej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu.

3. Ak sa predloZi verejnd ponuka cennych papierov alebo sa Ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu vo viac ako jednom ¢lenskom 3téte vratane domovského ¢lenského statu, prospekt sa vypracuje v jazyku
akceptovanom prislusnym organom domovského ¢lenského $tatu a spristupni sa aj v jazyku akceptovanom prislu§nymi
organmi kazdého hostitelského ¢lenského stétu alebo v jazyku bezne pouZivanom vo sfére medzindrodnych financii, a to
podla rozhodnutia emitenta, pontkajiceho alebo osoby Ziadajicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu.

Prislusny organ kazdého hostitelského ¢lenského Stitu pozaduje, aby bol stthrn uvedeny v ¢lanku 7 dostupny v jeho
uradnom jazyku alebo aspon v jednom z jeho tiradnych jazykov alebo v inom jazyku, ktory akceptuje prislusny orgn tohto
¢lenského $tdtu, nevyzaduje viak preklad Ziadnej inej Casti prospektu.

4. Kone¢né podmienky a stthrn jednotlivej emisie sa vypracuji v rovinakom jazyku, ako je jazyk schvdleného zakladného
prospektu.

Ked sa v stilade s ¢lankom 25 ods. 4 kone¢né podmienky zasielajii prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského stétu alebo,
ak existuje viac ako jeden hostitelsky clensky $tat, prislusnym orgdnom hostitelskych ¢lenskych $tatov, na kone¢né
podmienky a k nim prilozeny sthrn sa vztahuju tieto jazykové pravidla:

a) sthrn jednotlivej emisie prilozeny ku konenym podmienkam musi byt podla potreby dostupny v tiradnom jazyku
hostitel'ského ¢lenského $titu alebo aspoit v jednom z jeho dradnych jazykov alebo v inom jazyku, ktory akceptuje
prislusny organ hostitelského ¢lenského statu v sdlade s odsekom 2 druhym pododsekom alebo odsekom 3 druhym
pododsekom;

b) ak sa md zdkladny prospekt prelozit podla odseku 2 alebo 3, na konecné podmienky a k nim prilozeny sihrn jednotlivej
emisie sa vztahuji rovnaké poziadavky na preklad ako na zdkladny prospekt.

5. Ak prospekt stvisi s prijatim nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu a o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu sa Ziada v jednom alebo viacerych ¢lenskych Stdtoch, prospekt sa vypracuje bud
v jazyku akceptovanom prislusnymi orgdnmi domovského a hostitel'ského ¢lenského stitu, alebo v jazyku bezne
pouzivanom vo sfére medzindrodnych financii, a to podla rozhodnutia emitenta, pontkajiiceho alebo osoby Ziadajiicej
o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a to za predpokladu, Ze:

a) takéto cenné papiere sa majii obchodovat iba na regulovanom trhu alebo v rdmci jeho konkrétneho segmentu, na ktory
mozu mat pristup iba kvalifikovani investori na aéely obchodovania s takymito cennymi papiermi, alebo

b) takéto cenné papiere majii jednotkovii menovitd hodnotu najmenej 100 000 EUR.
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KAPITOLA VI
OSOBITNE PRAVIDLA TYKAJUCE SA EMITENTOV SO S{DLOM V TRETICH KRAJINACH

Cldnok 28

Verejnd ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu na ziklade prospektu
vypracovaného v siilade s tymto nariadenim

Ak md emitent z tretej krajiny v tmysle verejne pondkat cenné papiere v Unii alebo ziadat o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu zriadenom v Unii na zaklade prospektu vypracovaného v stlade s tymto nariadenim,
musi od prislusného orgdnu svojho domovského ¢lenského $tatu ziskat schvalenie svojho prospektu v stlade s ¢lankom 20.

Ked je prospekt schvileny v stlade s prvym pododsekom, sii s nim spojené vietky préva a povinnosti ustanovené pre
prospekt podla tohto nariadenia a prospekt a emitent z tretej krajiny podliehajii vSetkym ustanoveniam tohto nariadenia
pod dohladom prislusného organu domovského ¢lenského $tatu.

Cldnok 29

Verejnd ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu na ziklade prospektu
vypracovaného v sidlade s pravnymi predpismi tretej krajiny

1. Prislusny orgdn domovského ¢lenského tatu emitenta z tretej krajiny moze schvélit na verejnt ponuku cennych
papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu prospekt, ktory je vypracovany v stlade s vnuatro§tatnymi
pravnymi predpismi emitenta z tretej krajiny a ktory tymto predpisom podlieha, pod podmienkou, Ze:

a) poziadavky na informdcie stanovené pravnymi predpismi uvedenej tretej krajiny s rovnocenné s poziadavkami tohto
nariadenia; a

b) prislusny organ domovského ¢lenského 3tatu uzavrel dohody o spoluprici s prislusnymi orgdnmi dohladu emitenta
z tretej krajiny v stlade s ¢lankom 30.

2.V pripade verejnej ponuky cennych papierov vydanych emitentom z tretej krajiny alebo ich prijatia na obchodovanie
na regulovanom trhu v inom dlenskom 3tite ako domovskom ¢lenskom Stite sa uplatiiuji poziadavky stanovené
v ¢lankoch 24, 25 a 27.

3. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stlade s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia stanovenim
vieobecnych kritérif rovnocennosti zalozenych na poziadavkdch stanovenych v ¢lankoch 6, 7, 8 a 13.

Komisia moze na zaklade uvedenych kritérii prijat vykonavacie rozhodnutie, v ktorom uvedie, Ze poziadavky na informécie
stanovené vniitrostatnym pravom tretej krajiny s rovnocenné s poziadavkami podla tohto nariadenia. Takéto vykondvacie
rozhodnutie sa prijme v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢ldnku 45 ods. 2.

Cldnok 30

Spoluprica s tretimi krajinami

1. Na ucely ¢lanku 29 a v pripade potreby na tcely ¢lanku 28 prislusné orgdny clenskych statov uzavrd dohody
o spoluprici s orgdnmi dohladu z tretich krajin tykajiice sa vymeny informdcii s orgdnmi dohladu v tretich krajindch
a presadzovania povinnosti vyplyvajicich z tohto nariadenia v tretich krajindch, pokial tdto tretia krajina nie je v stlade
s platnym delegovanym aktom prijatym Komisiou podla ¢ldnku 9 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/
849 (") na zozname jurisdikcif, ktoré maja strategické nedostatky vo svojich vndtrostdtnych mechanizmoch boja proti
praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu, predstavumce vyznamné hrozby pre finan¢ny systém Unie. Uvedenyml
dohodami o spoluprici sa zabezpe¢i prinajmensom G¢innd vymena informécii, ktord prislusnym orgdnom umozni plnit si
povinnosti vyplyvajiice z tohto nariadenia.

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. m4ja 2015 o predchddzani vyuzivaniu finanéného systému na tcely
prania Spinavych peitaz{ alebo financovania terorizmu, ktorou sa menf nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012
a zruiuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Prislusny organ informuje orgdn ESMA a ostatné prislusné organy o pripadoch, v ktorych navrhuje uzavriet takato dohodu.

2. Na tcely ¢ldnku 29 a v pripade potreby na tcely ¢linku 28 orgdn ESMA ulahcuje a koordinuje pripravu dohdd
o spoluprdci medzi prislusnymi orgdnmi a relevantnymi orgdnmi dohladu z tretich krajin.

Orgédn ESMA v pripade potreby takisto ulah¢uje a koordinuje vymenu informécii medzi prislusnymi orgdnmi ziskanych od
organov dohladu z tretich krajin, ktoré by mohli byt relevantné pri prijimani opatreni podla ¢lankov 38 a 39.

3. Prislusné orgdny uzavri dohody o spoluprici tykajice sa vymeny informdcii s orgdnmi dohladu z tretich krajin iba
vtedy, ak zverejnené informdacie podliehajii zarukdm profesijného tajomstva, ktoré st minimdlne rovnocenné so zarukami
uvedenymi v ¢ldnku 35. Ucelom takejto vymeny informécif musi byt plnenie tloh uvedenych prislusnych organov.

4. Organ ESMA moze vypracovat alebo, ak o to poziada Komisia, vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
s ciefom urcit minimdlny obsah dohdd o spolupraci uvedenych v odseku 1 a vzor dokumentu, ktory sa md na tento Géel
pouzit.

Na Komisiu sa v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické

predpisy uvedené v prvom pododseku.

KAPITOLA VII
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Cldnok 31

Prislusné orginy

1. Kazdy clensky $tdt uréi jeden prislusny spravny orgdn zodpovedny za plnenie povinnosti vyplyvajiicich z tohto
nariadenia a za zabezpeCenie uplatiiovania ustanoveni tohto nariadenia. Clenské $tity o tom informuji Komisiu, organ
ESMA a prislu$né organy ostatnych ¢lenskych statov.

Prislusny orgdn je nezéavisly od dcastnikov trhu.

2. Clenské §tity mozu umoznit svojim prislusnym orgdnom, aby delegovali tlohy spocivajice v elektronickom
uverejiiovani schvdlenych prospektov a stvisiacich dokumentov na tretie strany.

Kazdé takéto delegovanie tiloh je uvedené v osobitnom rozhodnuti, ktorym sa stanovia:
a) tlohy, ktoré sa maja vykonat, a podmienky, za ktorych sa maji vykonat;

b) dolozka, v ktorej sa predmetnd tretia strana zavidzuje konat a byt organizovand takym spdsobom, aby predchddzala
konfliktom zdujmov a aby zabezpecila, Ze informdcie ziskané pri vykondvani delegovanych tloh nebudi pouzité
necestne alebo na dcely zabrdnenia hospodarskej sttazi a

¢) vietky dojednania medzi prislusnym orgdnom a trefou stranou, na ktort st tlohy delegované.

Kone¢nti zodpovednost za dohlad nad dodrziavanim tohto nariadenia a za schvalovanie prospektu nesie prislusny organ
uréeny v sulade s odsekom 1.

Clenské staty informuji Komisiu, orgdn ESMA a prislusné organy ostatnych ¢lenskych stdtov o akomkolvek rozhodnuti
delegovat ulohy, ako sa uvadza v druhom pododseku, vratane presnych podmienok upravujicich takéto delegovanie.

3. Odsekmi 1 a 2 nie je dotknutd moznost ¢lenského $tdtu ustanovit samostatné pravne a administrativne dojednania
pre zamorské eurdpske tzemia, za ktorych vonkajsie vztahy zodpovedd tento ¢lensky stat.
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Cldnok 32

Pravomoci prislusnych orginov

1. Prislusné orginy maji na Glely plnenia povinnosti, ktoré pre ne vyplyvaji z tohto nariadenia, v stlade
s vnatro$tatnym pravom aspoil tieto pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania:

a) pozadovat od emitentov, pontikajicich alebo osob Ziadajicich o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu, aby do prospektu zahrnuli dopliujtice informdcie, ak je to potrebné na ochranu investorov;

b) pozadovat od emitentov, ponikajicich alebo oséb Ziadajicich o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu a od os6b, ktoré ich ovlddaju alebo st nimi ovlddané, aby poskytli informacie a dokumenty;

¢) pozadovat od auditorov a manazérov emitenta, pontkajiceho alebo osoby Ziadajiicej o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu, ako aj od finan¢nych sprostredkovatelov poverenych predlozenim verejnej ponuky
cennych papierov alebo Ziadosti o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, aby poskytli
informécie;

d) pozastavit verejnd ponuku cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu na obdobie najviac
10 po sebe nasledujicich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak existuje dovodné podozrenie, Ze bolo
porusené toto nariadenie;

e) zakdzat alebo pozastavit inzerdty alebo vyzadovat od emitentov, ponukajicich alebo osob Ziadajicich o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu ¢i prislusnych finanénych sprostredkovatelov, aby ukongili
alebo pozastavili inzerdty na obdobie najviac 10 po sebe nasledujticich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak
majai dovodné podozrenie domnievat sa, Ze bolo porusené toto nariadenie;

f) zakdzat verejnii ponuku cennych papierov alebo prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, ak
zistia, Ze bolo porusené toto nariadenie, alebo ak existuji oprdvnené dévody domnievat sa, ze by bolo porusené;

g) pozastavit alebo pozadovat od prislusnych regulovanych trhov, systémov MTF alebo OTF, aby pozastavili obchodovanie
na regulovanom trhu alebo v systéme MTF alebo OTF na obdobie najviac 10 po sebe nasledujtcich pracovnych dni pri
kazdej jednej prilezitosti, ak existuji oprdvnené dovody domnievat sa, Ze bolo porusené toto nariadenie;

h) zakdzat obchodovanie na regulovanom trhu, v systéme MTF alebo OTF, ak zistia, Ze bolo porusené toto nariadenie;

i) spristupnit verejnosti skutocnost, Ze emitent, pontkajici alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu si neplnia svoje povinnosti;

j) pozastavit skimanie prospektu predlozeného na schvdlenie alebo obmedzit verejnt ponuku cennych papierov alebo
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, ak prislusny orgdn vyuziva praivomoc ulozit zdkaz
alebo obmedzenie podla ¢ldnku 42 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (*), kym takyto zdkaz
alebo obmedzenie nepomintj;

k) odmietnut schvélenie prospektu vypracovaného ur¢itym emitentom, ponukajicim alebo osobou Zziadajiicou o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu na obdobie najviac piatich rokov, ak tento emitent,
pondkajtci alebo osoba Ziadajica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu opakovane
a zdvaznym sposobom porusili toto nariadenie;

1) zverejnit alebo pozadovat od emitenta, aby zverejnil vSetky podstatné informdcie, ktoré mozu mat vplyv na postdenie
cennych papierov pontkanych verejnosti alebo prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, na tcely zabezpecenia
ochrany investorov alebo hladkého fungovania trhu;

m) pozastavit alebo pozadovat od prislusného regulovaného trhu, systému MTF alebo OTF, aby pozastavili obchodovanie
s cennymi papiermi, ak usidia, Ze situdcia emitenta je takd, Ze obchodovanie by poskodzovalo zdujmy investorov;

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. médja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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n) vykondvat kontroly alebo vySetrovania na mieste na inych miestach, ako sa stkromné obydlia fyzickych oséb, a na
tento el vstupovat do priestorov s cielom ziskat pristup k dokumentom a inym tdajom v akejkolvek podobe, ak
existuje dovodné podozrenie, Ze dokumenty a dalsie tidaje stivisiace s predmetom kontroly alebo vySetrovania mozu
byt relevantné na preukdzanie poruSenia tohto nariadenia.

Ak je to potrebné podla vniitrostitneho préva, prislusny orgdn moze poziadat prislusny justicny orgdn, aby rozhodol
0 vyuziti pravomoci uvedenych v prvom pododseku.

V pripade, Ze sa schvalenie prospektu zamietlo podla pismena k) prvého pododseku, prislusny orgdn o tom informuje
organ ESMA, ktory nasledne informuje prislusné organy ostatnych ¢lenskych statov.

V stlade s ¢linkom 21 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 je orgdn ESMA oprévneny zGastiovat sa kontrol na mieste
uvedenych v pismene n) prvého pododseku, ak tieto kontroly vykonavaji spolo¢ne dva alebo viaceré prislusné organy.

2. Prislusné orgdny vykondvaja svoje funkcie a pravomoci uvedené v odseku 1 jednym z tychto sposobov:
a) priamo;

b) v spoluprici s inymi organmi;

¢) v rdmci svojej zodpovednosti delegovanim pravomoci na takéto organy;

d) podanim na prislusné sidne orgédny.

3. Clenské staty zabezpecia prijatie vhodnych opatreni, ktorymi sa zarudi, ze prislusné orgdny majt vietky pravomoci
v oblasti dohladu a vySetrovania potrebné na plnenie ich povinnosti.

4. Tymto nariadenim nie st dotknuté zdkony a iné pravne predpisy tykajiice sa pondk na prevzatie, transakcii zlii¢enia
a splynutia a inych transakcii ovplyviiujicich vlastnictvo alebo ovlddanie spolo¢nosti, ktorymi sa transponuje smernica
2004/25[ES, a ktorymi sa ukladajii poziadavky dodatocné k poziadavkdm tohto nariadenia.

5. Osoba spristupniujica informdcie prislusnému orgdnu v stilade s tymto nariadenim sa nepovazuje za osobu, ktord by
porusovala akékolvek obmedzenia tykajice sa zverejiovania informdcii ulozené zmluvou alebo akymkolvek pravnym,
regula¢nym alebo sprdvnym opatrenim, ani sa na fiu nevztahuje zodpovednost Ziadneho druhu v stvislosti s takymto
ozndmenim.

6.  Odsekmi 1 azZ 3 nie je dotknutd moznost ¢lenského $tatu ustanovit samostatné pravne a administrativne dojednania
pre zdmorské eurdpske tzemia, za ktorych vonkajsie vztahy zodpovedd tento ¢lensky stdt.

Cldnok 33

Spoluprica medzi prisluSnymi orgdnmi

1. Prisluiné organy na ucely tohto nariadenia spolupracuji navzdjom a s orgdnom ESMA. Bez zbyto¢ného odkladu si
vymiefaji informdcie a spolupracuji pri ¢innostiach spojenych s vySetrovanim, dohladom a presadzovanim prava.

Ak sa clenské staty v sulade s ¢lankom 38 rozhodli, Ze stanovia trestnopravne sankcie za porusenie tohto nariadenia,
zabezpecia prijatie primeranych opatreni, aby mali prislusné organy vsetky pravomoci potrebné na spolupracu s justiénymi
orgdnmi v ramci ich jurisdikcie s cielom ziskat konkrétne informdcie tykajice sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani
vo veci moznych poruseni tohto nariadenia a poskytniit rovnaké informdcie ostatnym prislusnym orgdnom a organu ESMA
v ramci plnenia svojej povinnosti na Géely tohto nariadenia spocivajiicej vo vzdjomnej spolupraci a spolupraci s orgdnom
ESMA.

2. Prislusny orgdn moze odmietnut konat na zdklade ziadosti o informdcie alebo o spoluprdcu pri vySetrovani len za
tychto vynimoénych okolnosti:

a) ak je pravdepodobné, ze by vyhovenie Ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho vlastné vySetrovanie, ¢innosti v rdmci
presadzovania prava alebo trestné vySetrovanie;
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b) ak sa uz zacalo sidne konanie pred orgdnmi doziadaného ¢lenského $titu v stvislosti s rovnakym konanim a voci
rovnakym osobdm;

¢) ak uz bol v doziadanom ¢lenskom $tdte vyneseny kone¢ny rozsudok v stivislosti s tymito osobami za rovnaké konanie.
3. Prisluiné organy na poziadanie bezodkladne poskytnii vietky informacie potrebné na déely tohto nariadenia.

4. Prislusny orgdn moze poziadat o pomoc prislusny orgin iného clenského $titu, pokial ide o kontroly alebo
vySetrovania na mieste.

Ziadajtci prislusny orgén informuje orgdn ESMA o kazdej Ziadosti uvedenej v prvom pododseku. V pripade kontroly alebo
vySetrovania na mieste s cezhraniénym vplyvom organ ESMA koordinuje kontrolu alebo vysetrovanie, ak ho o to poziada
jeden z prislusnych orgdnov.

Ak prislusny organ dostane Ziadost od prislusného organu iného ¢lenského $tdtu, aby vykonal kontrolu alebo vy3etrovanie
na mieste, moze:

a) vykonat kontrolu alebo vySetrovanie na mieste sim;

b) umoznit prislusnému orgdnu, ktory predlozil Ziadost, aby sa ziiCastnil kontroly alebo vySetrovania na mieste;
¢) umoznit prislusnému organu, ktory predlozil ziadost, aby sim vykonal kontrolu alebo vySetrovanie na mieste;
d) urcit auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu alebo vySetrovanie na mieste alebo

e) plnit konkrétne tlohy savisiace s dohladom spoloé¢ne s ostatnymi prislusnymi orgdnmi.

5. Prislusné orgdny mo6zu upozornit orgdn ESMA na situdcie, v ktorych bola Ziadost o spoluprdcu, najmd o vymenu
informacif, zamietnutd alebo nebola vybavena v primeranej lehote. Bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 258 ZFEU, moze
organ ESMA v situdcidch uvedenych v prvej vete tohto odseku konat v stlade s pravomocou, ktord mu je udelend na
zaklade ¢lanku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010.

6.  Organ ESMA moze vypracovat alebo, ak o to poziada Komisia, vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
s cielom spresnit informdcie, ktoré si maji vymienat prislusné orgdny v sdlade s odsekom 1.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

7. Organ ESMA moze vypracovat ndvrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie $tandardnych formuldrov,
vzorov a postupov na spolupricu a vymenu informdacii medzi prislusnymi orgdnmi.

Komisia je v stilade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010 splnomocnend prijat vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 34
Spoluprica s orginom ESMA

1. Prisluiné organy spolupracujii s orgainom ESMA na téely tohto nariadenia v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prisluiné orgdny bezodkladne poskytni organu ESMA vsetky informacie potrebné na plnenie jeho povinnosti v stilade
s ¢lankom 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3.V zdujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢linku moze orgdn ESMA pripravit ndvrh
vykondvacich technickych predpisov s cielom stanovit postupy a formy vymeny informécii uvedenych v odseku 2.

Komisia je v siilade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010 splnomocnend prijat vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku.
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Cldnok 35

Profesijné tajomstvo

1. Vsetky informdcie, ktoré si prislusné orgdny vymienaji podla tohto nariadenia a ktoré sa tykajii obchodnych alebo
prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i personalnych zélezitosti, sa povazuji za doverné a vztahujd sa na ne
poziadavky na profesijné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked prislusny orgdn v Case ozndmenia uvedie, Ze takéto
informdcie moZu byt zverejnené, alebo ak je takéto zverejnenie potrebné pre sidne konanie.

2. Povinnost zachovdvat profesijné tajomstvo sa vztahuje na vetky osoby, ktoré pracuji alebo pracovali pre prislusny
organ alebo pre akikolvek tretiu stranu, na ktord prislusny orgdn delegoval svoje pravomoci. Informécie, na ktoré sa
vztahuje profesijné tajomstvo, sa nesmd poskytniit Ziadnej inej osobe ani orgdnu s vynimkou poskytnutia na zaklade
ustanoveni prava Unie alebo vndtrostitneho prava.

Cldnok 36

Ochrana ddajov

Pokial ide o spractivanie osobnych tidajov v rdmci tohto nariadenia, prislusné orgdny plnia svoje tlohy na tcely tohto
nariadenia v stlade s nariadenim (EU) 2016/679.

Pokial ide o spractivanie osobnych tidajov orgdnom ESMA v rdmci tohto nariadenia, orgdn ESMA dodrziava nariadenie (ES)
& 45/2001.

Cldnok 37

Preventivne opatrenia

1. Ak md prislusny orgdn hostitelského ¢lenského 3tdtu jasné a preukdzatelné dovody domnievat sa, Ze emitent,
pontkajici alebo osoba Zziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo finan¢ni
sprostredkovatelia zodpovedni za verejnii ponuku cennych papierov sposobili nezrovnalosti alebo Ze porusili svoje
povinnosti podla tohto nariadenia, ozndmi tieto zistenia prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu a organu ESMA.

2. Ak napriek opatreniam prijatym prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu emitent, pondkajci alebo osoba
ziadajtica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo finan¢ni sprostredkovatelia zodpovedni
za verejnd ponuku cennych papierov nadalej porusujii toto nariadenie, prislusny orgdn hostitelského ¢lenského 3ttu po
informovani prislu§ného organu domovského ¢lenského stitu a orgdnu ESMA prijme vietky primerané opatrenia na
ochranu investorov a bez zbyto¢ného odkladu o nich informuje Komisiu a orgdn ESMA.

3. Ak prislusny orgdn nesuhlasi s ktorymkolvek z opatrent, ktoré prijal iny prislusny orgédn v stlade s odsekom 2, méze
na tito zdlezitost upozornit orgdn ESMA. Orgdn ESMA moze konat v stlade s prévomocami, ktoré mu boli udelené podla
¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA VIII
SPRAVNE SANKCIE A INE SPRAVNE OPATRENIA

Cldnok 38

Sprivne sankcie a iné sprdvne opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov v oblasti dohladu a vySetrovania podla ¢lanku 32 a pravo
Clenskych $tatov stanovit a ukladat trestnopravne sankcie, ¢lenské $tity v sdlade s vnutrostaitnym pravom zabezpecia, aby
prislusné organy mali pravomoc ukladat spravne sankcie a prijimat iné vhodné spravne opatrenia, ktoré si Gcinné,
primerané a odradzujice. Uvedené spravne sankcie a iné spravne opatrenia sa vztahuja aspofi na:

a) porudenie ¢lanku 3, ¢ldnku 5, ¢lanku 6, cldnku 7 ods. 1 az 11, ¢ldnku 8, ¢lanku 9, ¢lanku 10, ¢ldnku 11 ods. 1 a 3,
clanku 14 ods. 1 a 2, cldnku 15 ods. 1, ¢ldnku 16 ods. 1, 2 a 3, ¢ldnku 17, ¢lanku 18, ¢lanku 19 ods. 1 az 3, clanku 20
ods. 1, ¢ldnku 21 ods. 1 az 4 a ods. 7 az 11, ¢ldnku 22 ods. 2 az 5, ¢cldnku 23 ods. 1, 2, 3 a 5 a ¢lanku 27;
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b) nespolupracovanie pri vySetrovani alebo nesplnenie poziadaviek spojenych s vysetrovanim, kontrolou alebo Ziadostou
na zdklade ¢lanku 32.

Clenské $taty mozu rozhodnit, Ze nestanovia pravidld uplatfiovania spravnych sankcii podla prvého pododseku v pripade,
7e porusenia uvedené v pismene a) alebo b) uvedeného pododseku uz podlichajii trestnopravnym sankcidm podla ich
vnitrostitneho préva do 21. jala 2018. Ak sa tak rozhodnd, ¢lenské stity podrobne informujii Komisiu a orgdn ESMA
o prislusnych ¢astiach svojho trestného préava.

Clenské stéty podrobne informuji Komisiu a orgdn ESMA o pravidlach uvedenych v prvom a druhom pododseku, a to do
21. jula 2018. Komisii a organu ESMA bezodkladne ozndmia kazdii ndslednti zmenu tychto pravidiel.

2. Clenské stity v stilade s vnatrostitnym pravom zabezpedia, aby prisluiné orgdny mali v stvislosti s poruseniami
uvedenymi v odseku 1 pism. a) pravomoc uloZit aspoil tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvedie zodpovednd fyzickd alebo prdvnickd osoba a povaha porusenia v stlade
s ¢ldnkom 42;

b) prikaz, aby zodpovednd fyzickd alebo pravnickd osoba upustila od konania, ktoré predstavuje porusenie;

¢) maximdlne pefiazné sprdvne sankcie vo vyske aspon dvojndsobku sumy ziskanych ziskov alebo strdt, ktorym sa
zabranilo, vyplyvajicich z porusenia v pripade, Ze ich mozno ur¢it;

&

v pripade prévnickej osoby maximélne pefiazné spravne sankcie vo vyske aspori 5000 000 EUR alebo v ¢lenskych
Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v nirodnej mene k 20. julu 2017 alebo 3 % celkového
ro¢ného obratu tejto pravnickej osoby podla poslednych dostupnych finanénych vykazov schvilenych riadiacim
organom.

Ak je pravnickd osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti, od ktorej sa
vyzaduje vypracovanie konsolidovanej tétovnej zévierky v siilade so smernicou 2013/34/EU, prislusny celkovy rocny
obrat je celkovy roény obrat alebo zodpovedajiici druh prijmu v stlade s prislusnym pravom Unie v oblasti tG¢tovnictva
podla poslednej dostupnej konsolidovanej wctovnej zavierky schvilenej riadiacim orgdnom konecnej materskej
spolo¢nosti;

e) v pripade fyzickej osoby maximalne penazné spravne sankcie vo vyske asponi 700 000 EUR alebo v ¢lenskych stétoch,
ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v ndrodnej mene k 20. jalu 2017.

3. Clenské stity mozu stanovit dalsie sankcie alebo opatrenia a vyssie pefazné spravne sankcie, nez st stanovené
v tomto nariadeni.

Cldnok 39

Vykonévanie privomoci v oblasti dohladu a préavomoci v oblasti ukladania sankcii

1. Prislusné orgdny zohladnuju pri ureni druhu a vysky spravnych sankcif a inych spravnych opatreni vietky stvisiace
okolnosti, vratane, ak je to relevantné:

a) zévaznosti a dlzky trvania porusovania;
b) stupiia zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

¢) financnej sily osoby zodpovednej za porusenie, napriklad podla celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo
ro¢ného prijmu a Cistého majetku zodpovednej fyzickej osoby;

d) vplyvu porusenia na zdujmy retailovych investorov;

) vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovednd za porusenie ziskala, strdt, ktorym zabranila, alebo strit tretich strin
vyplyvajacich z porusenia, pokial ich mozno urcit;
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f) drovne spoluprace osoby zodpovednej za porusenie s prislusnym orgdnom bez toho, aby bola dotknuté potreba zaistit
navratenie ziskov, ktoré tito osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

g) predchddzajiicich poruseni, ktorych sa dopustila osoba zodpovednd za dané porusenie;
h) opatreni prijatych po poruseni osobou zodpovednou za porusenie, aby sa zabrdnilo jeho opakovaniu.

2. Prislusné orgdny pri vykone svojich pravomoci ukladat spravne sankcie a iné spravne opatrenia podla clanku 38 tzko
spolupracuju s cielom zabezpecit, aby vykon ich prédvomoci v oblasti vySetrovania a dohladu a sprévne sankcie a iné
spravne opatrenia, ktoré ukladaji na zéklade tohto nariadenia, boli G¢inné a primerané. Koordinujti svoj postup s cielom
zabranit zdvojovaniu a prekryvaniu pri vykondvani pravomoci v oblasti dohladu a vysetrovania a ukladani spravnych
sankcif a inych spravnych opatreni v cezhrani¢nych pripadoch.

Cldnok 40

Prdvo na odvolanie

Clenské staty zabezpecia, aby rozhodnutia prijaté podla tohto nariadenia boli riadne odovodnené a aby sa na ne vztahovalo
pravo na odvolanie na stde.

Na ticely ¢lanku 20 sa pravo na odvolanie uplatiiuje aj v pripadoch, ked prislusny orgdn neprijal rozhodnutie schvilit alebo
zamietnut Ziadost o schvilenie, ani nepredlozil ziadost o zmenu alebo dopliujiice informdacie v lehotdch stanovenych
v ¢lanku 20 ods. 2, 3 a 6 v suvislosti s uvedenou Ziadostou.

Cldnok 41

Nahlasovanie poruseni

1. Prislusné orgdny zavedd Gc¢inné mechanizmy s cielom podporovat a umoznit nahlasovanie skuto¢nych alebo
moznych poruseni tohto nariadenia.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahfnaja aspor:

a) konkrétne postupy prijimania sprav o skuto¢nych alebo potencidlnych poruseniach a nadvizujice opatrenia vritane
zriadenia bezpe¢nych komunikaénych kandlov pre takéto spravy;

b) vhodnd ochranu pre zamestnancov pracujicich na zdklade pracovnej zmluvy, ktori nahldsia porusenia, aspon pred
odvetnymi opatreniami, diskrimindciou a inymi druhmi nespravodlivého zaobchddzania zo strany zamestnavatela alebo
tretich strdn;

¢) ochranu totoZnosti a osobnych tidajov osoby, ktord ohldsi porusenia, ako aj fyzickej osoby, ktord je tidajne zodpovednd
za porusenie, vo vietkych 3tddidch postupu okrem pripadu, pokial sa takéto zverejnenie nevyzaduje podla
vnutro§titneho prava v ramci dalSieho vySetrovania alebo nasledného stidneho konania.

3. Clenské stity mozu poskytnit finanéné stimuly osobdm, ktoré pontiknu relevantné informécie o skuto¢nych alebo
potencidlnych poruseniach tohto nariadenia, ktoré sa budt prizndvat v stlade s vnitrodtitnym pravom, pokial takéto
osoby nemaju iné, uz predtym existujice pravne alebo zmluvné povinnosti nahlasovat takéto informacie, a za predpokladu,
ze tieto informdcie st nové a vedd k uloZeniu spravnej alebo trestnopravnej sankcie alebo prijatiu iného spravneho
opatrenia za porusenie tohto nariadenia.

4. Clenské staty vyzaduji od zamestndvatelov, ktorf sa venujti ¢innostiam regulovanym na dcely finanénych sluzieb, aby
zaviedli vhodné postupy pre svojich zamestnancov uréené na interné nahlasovanie skuto¢nych alebo potencidlnych
poruseni prostrednictvom osobitného, nezdvislého a samostatného kandla.

Cldnok 42
Uverejiiovanie rozhodnuti
1. Rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie alebo iného spravneho opatrenia za porusenie tohto nariadenia uverejnia
prislusné orgdny na svojich oficidlnych webovych sidlach hned po tom, ako o flom informujii osobu, na ktord sa toto

rozhodnutie vztahuje. Uverejnenie zahffia asponl informdcie o druhu a povahe poruSenia a o totoznosti zodpovednych
0s0b. Uvedend povinnost sa nevztahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji opatrenia vySetrovacej povahy.
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2. Ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo totoznosti ¢i osobnych tdajov
tyzickych osob je neprimerané, a to na zdklade individudlneho postdenia primeranosti uverejnenia takychto tdajov, alebo
v pripade, Ze by sa takymto uverejnenim ohrozila stabilita finanénych trhov & prebiehajice vySetrovanie, ¢lenské staty
zabezpecia, aby prislusné organy vykonali jedno z tychto opatrent:

a) odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia do chvile, pokial nepomini dovody na
neuverejnenie;

=

uverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia anonymne, a to takym sposobom, ktory je v stlade
s vntitrodtitnym pravom, pokial sa takymto anonymnym uverejnenim zabezpe¢i G¢innd ochrana dotknutych osobnych
udajov;

¢) neuverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia v pripade, ak sa mozZnosti stanovené
v pismendch a) a b) povazuji za nedostatocné na zabezpecenie:

i) toho, aby nebola ohrozend stabilita finan¢nych trhov;

ii) primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti vzhladom na opatrenia, ktoré sa povazuji za menej zavazné.

V pripade rozhodnutia o anonymnom uverejneni sankcie alebo opatrenia, ako j uvedené v pismene b) prvom pododseku, je
mozné odloZit uverejnenie prislusnych tdajov na vhodné obdobie, v ktorom sa predpokladd, ze doévody na anonymné
uverejnenie pomind;

3. Ak bolo podané odvolanie proti rozhodnutiu o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia na prislusnom side alebo na
inom orgdne, prislusné orgdny na svojom oficidlnom webovom sidle ihned uverejnia aj takito informdciu a akékolvek
nasledné informdcie o vysledku takéhoto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie o zruseni
predchddzajiceho rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia.

4. Prislu§né orgdny zabezpecia, aby kazdé uverejnenie v stlade s tymto ¢ldnkom zostalo na ich oficidlnom webovom
sidle aspon pit rokov po jeho uverejneni. Osobné tidaje obsiahnuté v uverejnenom rozhodnuti sa uchovaji na oficidlnom
webovom sidle prislusného orgdnu len na dobu, ktord je nevyhnutnd v stlade s uplatnitelnymi predpismi o ochrane tdajov.

Cldnok 43

Nahlasovanie sankcii orgdnu ESMA

1. Prislusny orgdn kazdoro¢ne poskytne organu ESMA sthrnné informdcie o vSetkych spravnych sankcidch a inych
spravnych opatreniach ulozenych v stlade s ¢lankom 38. Orgdn ESMA uvedené informdcie uverejni vo vyrocnej sprave.

Ak sa clenské staty rozhodli, ze v stlade s ¢lankom 38 ods. 1 stanovia za porusenia ustanoveni uvedenych v uvedenom
odseku trestné sankcie, ich prislusné orgdny poskytna orgdnu ESMA kazdy rok anonymizované a sthrnné tdaje tykajtce sa
vietkych vykonanych vySetrovani trestnych ¢inov a uloZenych trestnopravnych sankcif. Orgdn ESMA uverejni tdaje
o ulozenych trestnopravnych sankcidch vo vyrocnej sprave.

2. Ak prisludny orgdn zverejnil spravne sankcie, iné spravne opatrenia alebo trestnopravne sankcie verejnosti, zdroven
ich nahldsi orgdnu ESMA.

3. Prislusné orgdny informuji orgdn ESMA o vsetkych ulozenych ale neuverejnenych spravnych sankcidch alebo inych
spravnych opatreniach v stlade s ¢lankom 42 ods. 2 prvym pododsekom pism. ¢) vratane vietkych odvolani proti nim a ich
vysledku. Clenské Stdty zabezpecia, aby prislusné orgdny dostali informécie a kone¢ny rozsudok v stvislosti s kazdou
uloZenou trestnopravnou sankciou a predlozili ich orgdnu ESMA. Orgdn ESMA vedie centrdlnu databdzu sankcii, ktoré mu
boli ozndmené, a to vylu¢ne na tcely vymeny informacii medzi prislusnymi orgdnmi. Uvedend databdza je pristupnd len
prislusnym orgdnom a aktualizuje sa na zdklade informdcii, ktoré poskytuja prislusné organy.
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KAPITOLA IX
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Cldnok 44

Vykondvanie delegovania pravomoci
1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢ldnku 1 ods. 7, ¢linku 9 ods. 14, ¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢ldnku 14
ods. 3, ¢lanku 15 ods. 2, ¢ldnku 16 ods. 5, ¢lanku 20 ods. 11 a ¢lanku 29 ods. 3 sa Komisii udeluje na dobu neur¢itd od
20. jiila 2017.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢ldnku 1 ods. 7, ¢lanku 9 ods. 14, ¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3,
¢lanku 15 ods. 2, ¢lanku 16 ods. 5, cldnku 20 ods. 11 a ¢lanku 29 ods. 3 moze Eur6psky parlament alebo Rada kedykolvek
odvolat. Rozhodnutim o odvolan{ sa ukon¢uje delegovanie pravomoci, ktoré sa v flom uvddza. Rozhodnutie nadobtida
Gcinnost diom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskor$iemu ddtumu, ktory je
v nom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi, ktorych uréili jednotlivé clenské staty, v silade so
zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode o lepsej tvorbe préva z 13. aprila 2016.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned po jeho prijati sicasne Eurdpskemu parlamentu a Rade.

6.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 7, ¢ldnku 9 ods. 14, ¢linku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15
ods. 2, ¢lanku 16 ods. 5, ¢lanku 20 ods. 11 a ¢ldnku 29 ods. 3 nadobudne G¢innost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada
voci nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu
a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predlzi o tri mesiace.

Cldnok 45
Postup vyboru

1. Komisii poméha Eurépsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zdklade rozhodnutia Komisie 2001/528/ES ().
Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

KAPITOLA X
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 46

ZruSenie
1. Smernica 2003(71[ES sa zruduje s G¢innostou od 21. jala 2019 okrem:

a) ¢lanku 4 ods. 2 pism. a) a g) smernice 2003/71/ES, ktoré sa zruduji s tc¢innostou od 20. jila 2017, a

(") Rozhodnutie Komisie 2001/528[ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje Eurépsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191,
13.7.2001, s. 45).
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b) ¢lanku 1 ods. 2 pism. h) a ¢ldnku 3 ods. 2 prvého pododseku pism. e) smernice 2003/71/ES, ktoré sa zrusuji
s t¢innostou od 21. jila 2018.

2. Odkazy na smernicu 2003/71/ES sa povazuji za odkazy na toto nariadenie a zneji v stlade s tabulkou zhody
v prilohe VI k tomuto nariadeniu.

3. Prospekty schvilené v salade s vndtrodtitnymi pravnymi predpismi, ktorymi sa transponuje smernica 2003/71/ES,
pred 21. jilom 2019 sa nadalej upravujii tymito vnutro§tatnymi pravnymi predpismi az do skoncenia ich platnosti alebo
do uplynutia dvandstich mesiacov od 21. jala 2019, podla toho, ¢o nastane skor.

Cldnok 47
Spriva orginu ESMA o prospektoch

1. Na zdklade dokumentov spristupnenych verejnosti prostrednictvom mechanizmu uvedeného v ¢lanku 21 ods. 6
uverejni organ ESMA kazdy rok spravu obsahujicu Statistiku o prospektoch schvélenych a ozndmenych v Unii a analyzu
trendov zohladiujticu:

a) typy emitentov, najmi kategérie 0sob uvedenych v ¢lanku 15 ods. 1 pism. a) az d), a

b) druhy emisii, najmi celkovi protihodnotu pontik, druhy prevoditelnych cennych papierov, druhy obchodnych miest
a menovité hodnoty.

2. Sprava uvedend v odseku 1 obsahuje najma:

a) analyzu toho, do akej miery sa v celej Unii pouZivaji rezimy zverejiovania informécif uvedené v ¢lankoch 14 a 15
a univerzdlny registracny dokument uvedeny v ¢lanku 9;

=

Statistiku tykajiicu sa zdkladnych prospektov a koneénych podmienok, ako aj prospektov vypracovanych ako samostatné
dokumenty alebo ako jeden dokument;

¢) Statistiku tykajacu sa priemernej a celkovej protihodnoty verejnych pondk cennych papierov podla tohto nariadenia
nekétovanymi spolo¢nostami, spolo¢nostami, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v systémoch MTF vratane
rastovych trhov MSP, a spolo¢nostami, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch.
V relevantnych pripadoch takdto Statistika obsahuje rozdelenie na prvotné verejné ponuky a nasledujice ponuky, ako aj
na majetkové a nemajetkové cenné papiere;

&

Statistiku tykajicu sa pouzivania postupov zasielania uvedenych v ¢lankoch 25 a 26 vritane rozdelenia, a to podla
Clenskych Stitov, poctu osvedCeni o schvéleni zaslanych v stivislosti s prospektami, registra¢nymi dokumentmi
a univerzdlnymi registra¢nymi dokumentmi.

Cldnok 48

Preskdamanie

1. Do 21.jtla 2022 predlozi Komisia Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani tohto nariadenia, ku ktorej
v pripade potreby pripoji legislativny ndvrh.

2.V tejto sprave sa okrem iného postdi, ¢i stthrn prospektu, rezimy zverejiiovania informdcif stanovené v ¢lankoch 14
a 15 a univerzdlny registracny dokument uvedeny v ¢ldnku 9, st primerané vzhladom na ciele, ktoré sa nimi sleduja.
Sprava obsahuje najma:

a) pocet rastovych prospektov EU 0sob v kazdej zo styroch kategérif uvedenych v clanku 15 ods. 1 pism. a) az d) a analyzu
vyvoja kazdého takéhoto poctu a trendov pri vybere obchodného miesta osobami oprdvnenymi pouzit rastovy prospekt
EU;

b) analyzu toho, & sa prostrednictvom rastového prospektu EU dosahuje primerand rovnovaha medzi ochranou investorov
a znizovanim administrativneho zatazenia osob, ktoré sii oprdvnené tento prospekt pouzivat.

3. Na zdklade analyzy uvedenej v odseku 2 sa v sprave posudi, ¢i st potrebné zmeny tohto nariadenia s cielom dalej
ulah¢it ziskavanie kapitdlu mensimi spolo¢nostami pri zabezpeéeni dostatoénej Grovne ochrany investorov, vritane toho, ¢
je potrebné upravit prislusné limity.
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4. Okrem toho sa v sprave vyhodnoti, ¢i emitenti, najma MSP, mozu ziskat LEI a ISIN pri vynaloZeni primeranych
nakladov a v primeranej lehote. V sprave sa zohladnia vysledky partnerského preskiimania uvedeného v ¢lanku 20 ods. 13.

Cldnok 49
Nadobudnutie G¢innosti a uplatiiovanie
1.  Toto nariadenie nadobtida tc¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 44 ods. 2, sa toto nariadenie uplatiiuje od 21. jala 2019 s vynimkou ¢ldnku 1
ods. 3 a ¢lanku 3 ods. 2, ktoré sa uplatiuji od 21. jila 2018, a ¢ldnku 1 ods. 5 prvého pododseku pism. a),
b) a ¢) a cldnku 1 ods. 5 druhého pododseku, ktoré sa uplatiiuji od 20. jila 2017.

3. Clenské stty prijmt opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s ¢ldnkom 11, ¢ldnkom 20 ods. 9, ¢lankami 31, 32
a 38 az 43 do 21. jula 2019.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnite[né vo vietkych clenskych stdtoch.
V Strasburgu 14. jtina 2017

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
A. TAJANI H. DALLI
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PRILOHA I

PROSPEKT

. Sthrn

II.  Totoznost riaditelov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov
Ucelom je identifikovat zdstupcov spolocnosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky spolocnosti alebo
prijatia cennych papierov na obchodovanie; sti to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a osoby zodpovedné
za audit finan¢nych vykazov.

I Statistika tykajtica sa pontk a predpokladany harmonogram

Ucelom je poskytndt zékladné informacie stvisiace s uskutoénenim akejkol'vek ponuky a uréenim dolezitych datumov
tykajtcich sa tejto ponuky.

A. Statistika tykajtica sa pontik
B. Metdda a predpokladany harmonogram
IV. Zakladné informdcie

2 .

Ucelom je zhrnat klacové informdcie o finanénej situdcii spolocnosti, kapitalizcii a rizikovych faktoroch. Ak st
finanéné vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitané s cielom premietnut zdvazné zmeny v skupinovej Struktire
alebo uctovnych politikich spolocnosti, prislusné vybrané finanéné ddaje sa musia tieZ prepocitat.
A. Vybrané finan¢né udaje
B. Kapitalizdcia a zadlzenost (len v pripade majetkovych cennych papierov)
C. Dovody ponuky a pouzitie vynosov
D. Rizikové faktory

V. Informdcie o spolo¢nosti
Ucelom je poskytniit informacie o podnikatel'skej ¢innosti spolocnosti, produktoch, ktoré vyraba, sluzbach, ktoré
poskytuje, a o faktoroch, ktoré ovplyviuji jej podnikatel'ska ¢innost. St tiez uréené na informovanie o primeranosti
a vhodnosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni spolocnosti, ako aj jej pldnov budticeho zvySovania alebo zniZovania
kapacity.
A. Histéria a vyvoj spolo¢nosti
B. Prehlad podnikatelskej ¢innosti
C. Organiza¢nd Struktira
D. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

VL. Preskiimanie prevadzkovej a finan¢nej situdcie a vyhliadky
Ucelom je poskytniif vysvetlenie zo strany manazmentu, pokial ide o faktory, ktoré ovplyvitovali finanénd situaciu
spolocnosti a vysledky ¢innosti za minulé obdobia zahrnuté do financnych vykazov, a postdenie zo strany
manazmentu, pokial ide o faktory a trendy, pri ktorych sa ocakdva, Ze budd mat zdvazny vplyv na finanéna situdciu
spolo¢nosti a vysledky ¢innosti v buddcich obdobiach.
A. Prevadzkové vysledky
B. Likvidita a kapitdlové prostriedky
C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie atd.
D. Trendy

VIL. Riaditelia, vrcholovy manazment a zamestnanci

Uéelom je poskytnit informécie o riaditeloch a manazéroch spolo¢nosti, ktoré investorom umoznia posadit ich
skiasenosti, kvalifikdciu a trovein odmenovania, ako aj ich vztahy so spolo¢nostou.
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. Riaditelia a vrcholovy manaZzment
Odmertiovanie
Postupy veddcich orgdnov

. Zamestnanci

Mg N W

Akciondrska $truktiira
VIIL Hlavni akciondri a transakcie s prepojenymi subjektmi

Ucelom je poskytniit informacie o hlavnych akciondroch a inych subjektoch, ktoré mozu kontrolovat spoloénost
alebo mat na nu vplyv. Poskytuje aj informadcie tykajice sa transakeif, na ktorych sa spolo¢nost ztcastnila s osobami
prepojenymi so spolo¢nostou, ako aj o tom, ¢i st podmienky takychto transakcii pre spolo¢nost spravodlivé.

A. Hlavni akciondri
B. Transakcie s prepojenymi subjektmi
C. Zaujmy expertov a poradcov

IX. Finan¢né informdcie

Utelom je $pecifikovat, ktoré finan¢né vykazy musi dokument obsahovat, ako aj obdobia, na ktoré sa majt vztahovat,
vek finanénych vykazov a ostatné informdcie finan¢ného charakteru. U¢tovné a auditorské zdsady, ktoré sa uznajii na
pouzitie pri vypractivani a audite finan¢nych vykazov, sa urcia v stlade s medzindrodnymi tictovnymi a auditorskymi
Standardmi.

A. Konsolidované vykazy a ostatné finan¢né informacie
B. Vyznamné zmeny
X.  Podrobnosti o ponuke a prijati cennych papierov na obchodovanie

Ucelom je poskytnif informdcie tykajice sa ponuky cennych papierov a ich prijatia na obchodovanie, plinu
distribucie cennych papierov a zdlezitosti s tym spojenych.

A. Ponuka a prijatie na obchodovanie
Plan distribtcie

Trhy

. Predévajtci drzitelia cennych papierov

Riedenie (len v pripade majetkovych cennych papierov)

m m g N W

Vydavky na emisiu
XI.  Dopliujtce informdcie
Ucelom je poskytniif informacie neuvedené inde v prospekte, z ktorych vicsina sa vyzaduje zo zékona.
. Zakladné imanie
Zakladacia listina a stanovy
Vyznamné zmluvy
Devizové obmedzenia
Upozornenie na dafiové dosledky
Dividendy a vyplatni agenti
. Znalecky posudok

T 0" E O N ® e

. Dokumenty na nahliadnutie

:

Doplnkové informdcie
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PRILOHA II

REGISTRACNY DOKUMENT

. Totoznost riaditelov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov
Ucelom je identifikovat zdstupcov spolocnosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky spolocnosti alebo
prijatia cennych papierov na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a osoby zodpovedné
za audit financnych vykazov.

.  Zakladné informdcie o emitentovi
Ucelom je zhrnat kldcové informdcie o financnej situdcii spolocnosti, kapitalizdcii a rizikovych faktoroch. Ak s
finanéné vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitané s cielom premietnut zdvazné zmeny v skupinovej Struktire
alebo uctovnych politikdch spolo¢nosti, prislusné vybrané finanéné daje sa musia tiez prepocitat.
A. Vybrané finan¢né tdaje.
B. Kapitalizacia a zadlZenost (len v pripade majetkovych cennych papierov)
C. Rizikové faktory tykajice sa emitenta

II. Informdcie o spolo¢nosti
Utelom je poskytnt informacie o podnikatel'skej cinnosti spolo¢nosti, produktoch, ktoré vyraba, sluzbach, ktoré
poskytuje, a o faktoroch, ktoré ovplyviiujii jej podnikatel'skii ¢innost. St tiez urcené na informovanie o primeranosti
a vhodnosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni spolo¢nosti, ako aj jej planov budtceho zvySovania alebo znizovania
kapacity.
A. Histdria a vyvoj spolo¢nosti
B. Prehlad podnikatel'skej ¢innosti
C. Organiza¢na Struktdra
D. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

IV.  Preskimanie prevddzkovej a finan¢nej situdcie a vyhliadky
Ucelom je poskytniif vysvetlenie zo strany manazmentu, pokial ide o faktory, ktoré ovplyvitovali finanénd situaciu
spolo¢nosti a vysledky ¢innosti za minulé obdobia zahrnuté do finanénych vykazov, a postdenie zo strany
manazmentu, pokial ide o faktory a trendy, pri ktorych sa ocakdva, ze budd mat zdvazny vplyv na finan¢na situdciu
spolo¢nosti a vysledky ¢innosti v buddcich obdobiach.
A. Prevadzkové vysledky
B. Likvidita a kapitdlové prostriedky
C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie atd.
D. Trendy

V.  Riaditelia, vrcholovy manazment a zamestnanci

Ucelom je poskytnit informdcie o riaditeloch a manazéroch spolo¢nosti, ktoré investorom umoznia postdit ich
skisenosti, kvalifikdciu a troven odmenovania, ako aj ich vztahy so spolo¢nostou.

A. Riaditelia a vrcholovy manaZzment
B. Odmenovanie

C. Postupy vedtcich orgdnov

D. Zamestnanci

E. Akciondrska Struktira
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VI. Hlavni akciondri a transakcie s prepojenymi subjektmi

Utelom je poskytnit informacie o hlavnych akciondroch a inych subjektoch, ktoré mozu kontrolovat spoloénost
alebo mat na fiu vplyv. Poskytuje aj informdcie tykajice sa transakcii, na ktorych sa spoloc¢nost ziicastnila s osobami
prepojenymi so spolo¢nostou, ako aj o tom, ¢i st podmienky takychto transakeii pre spolo¢nost spravodlivé.

A. Hlavni akciondri
B. Transakcie s prepojenymi subjektmi
C. Zaujmy expertov a poradcov

VIL. Finan¢né informacie

Ucelom je $pecifikovat, ktoré finan¢né vykazy musi dokument obsahovat, ako aj obdobia, na ktoré sa maju vztahovat,
vek finan¢nych vykazov a ostatné informdcie finanéného charakteru. Uctovné a auditorské zdsady, ktoré sa uznajii na
pouzitie pri vypracivani a audite finan¢nych vykazov, sa urcia v stilade s medzindrodnymi détovnymi a auditorskymi
Standardmi.

A. Konsolidované vykazy a ostatné financné informécie
B. Vyznamné zmeny
VIIL. Doplaujiice informdcie
Ucelom je poskytniif informacie neuvedené inde v prospekte, z ktorych vicsina sa vyzaduje zo zékona.
. Zakladné imanie
Zakladacia listina a stanovy
Vyznamné zmluvy
. Znalecky posudok

Dokumenty na nahliadnutie

m m g N = o>

Doplnkové informacie
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PRILOHA III

OPIS CENNYCH PAPIEROV

. Totoznost riaditelov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov
Ucelom je identifikovat zdstupcov spolocnosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky spolo¢nosti alebo
prijatia cennych papierov na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a osoby zodpovedné
za audit finan¢nych vykazov.

II. Statistika tykajica sa pontk a predpokladany harmonogram

Ucelom je poskytnit zakladné informdcie stvisiace s uskutocnenim akejkolvek ponuky a uréenim délezitych ddtumov
tykajicich sa tejto ponuky.

A. Statistika tykajtica sa pontik
B. Metdda a predpokladany harmonogram
MI. Zékladné informdcie o emitentovi
Ucelom je zhrnit klGcové informacie o financnej situacii spolocnosti, kapitalizécii a rizikovych faktoroch. Ak sii
finan¢né vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitané s cielom premietnut zdvazné zmeny v skupinovej Struktiire
alebo tctovnych politikdch spolocnosti, prislusné vybrané finan¢né ddaje sa musia tiez prepocitat.
A. Kapitalizdcia a zadlZzenost (len v pripade majetkovych cennych papierov)
B. Informdacie o prevadzkovom kapitéli (len v pripade majetkovych cennych papierov)
C. Dovody ponuky a pouzitie vynosov
D. Rizikové faktory

IV. Zakladné informdcie o cennych papieroch

Utelom je poskytniit zdkladné informdcie o cennych papieroch, ktoré sa maji pontknut verejnosti ajalebo prijat na
obchodovanie.

A. Opis druhu a triedy cennych papierov pontikanych verejnosti afalebo prijimanych na obchodovanie

B. Mena vydanych cennych papierov

C. Relativna nadriadenost cennych papierov v kapitdlovej $truktiire emitenta v pripade platobnej neschopnosti
emitenta vritane pripadnych informdcii o Grovni podriadenosti cennych papierov a potencidlnom vplyve na
investiciu v pripade rieSenia podla smernice 2014/59/EU

D. Dividendovd politika a postup vyplacania, ustanovenia tykajiice sa splatného troku alebo opis podkladového aktiva
vratane met6dy, ktord sa pouzila na prepojenie podkladového aktiva a sadzby, ako aj uvedenie toho, kde mozno

ziskat informécie o minulej a buddcej vykonnosti podkladového aktiva a jeho volatilite

E. Opis vSetkych prav spojenych s cennymi papiermi vratane vetkych obmedzeni tychto prav a postupu uplatiiovania
uvedenych prav

V. Zaujmy expertov

Ucelom je poskytnit informdcie tykajice sa transakcii, na ktorych sa spolonost zdcastnila s expertmi alebo
poradcami zamestnanymi na podmienenej baze.

VI. Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Ucelom je poskytniif informécie tykajtice sa ponuky cennych papierov a ich prijatia na obchodovanie, planu distribtcie
cennych papierov a zélezitosti s tym spojenych.

A. Ponuka a prijatie na obchodovanie

B. Plan distribtcie
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C. Trhy
D. Predavajici drzitelia cennych papierov
E. Riedenie (len v pripade majetkovych cennych papierov)
F. Vydavky na emisiu
VIL. Dopliujice informdcie

. Devizové obmedzenia

>

Upozornenie na danové dosledky
Dividendy a vyplatni agenti
. Znalecky posudok

m o N W

Dokumenty na nahliadnutie
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PRILOHA IV

REGISTRACNY DOKUMENT PRE RASTOVY PROSPEKT EU

. Zodpovednost za registratny dokument

Ucelom je identifikovat emitenta a jeho zdstupcov, ako aj ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky spolocnosti; sit
to osoby zodpovedné za vypracovanie registratného dokumentu.

II. Stratégia, vykonnost a podnikatelské prostredie

Ucelom je informovat o stratégii spolocnosti a cieloch savisiacich s vyvojom a buddcou vykonnostou a poskytniit
informdcie o podnikatel'skej Cinnosti spolocnosti, vyrobkoch, ktoré vyrdba, alebo sluzbach, ktoré poskytuje, jej
investicidch, ako aj o faktoroch, ktoré toto podnikanie ovplyviiuji. Okrem toho sa musia uviest rizikové faktory, ktoré
st $pecifické pre danti spolocnost, a relevantné informécie o trendoch.

III. Spréava a riadenie spolo¢nosti

Ulelom je poskytnit informdacie o riaditefoch a manazéroch spolo¢nosti, ktoré investorom umoznia posddit ich
skiasenosti, kvalifikdciu a drovenn odmefiovania, ako aj ich vztah so spolo¢nostou.

IV. Finan¢né vykazy a klticové ukazovatele vykonnosti

Ucelom je $pecifikovat, ktoré financné vykazy a kli¢ové ukazovatele vykonnosti sa musia uviest v dokumente, ktory sa
vztahuje na posledné dva Gctovné roky (v pripade majetkovych cennych papierov) alebo posledny tctovny rok
(v pripade nemajetkovych cennych papierov), alebo také kratsie obdobie, pocas ktorého bol emitent ¢inny.

V. Prevadzkovy a financny prehlad (iba pre majetkové cenné papiere vydané spolo¢nostami s trhovou kapitalizdciou nad
200 000 000 EUR).

Ucelom je poskytntit informcie o finan¢nej situdcii a prevdzkovych vysledkoch, ak spravy predlozené a vypracované
v stilade s ¢lankami 19 a 29 smernice 2013/34/EU za obdobia, za ktoré sti uvedené minulé finanéné informaécie, nie st
uvedené v rastovom prospekte EU.

VL. Informécie akciondrov

Ucelom je poskytnit informdacie o sidnych a rozhodcovskych konaniach, konfliktoch zdujmov a transakcidch medzi
spriaznenymi osobami, ako aj informacie o zdkladnom imani.
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PRILOHA V

OPIS CENNYCH PAPIEROV PRE RASTOVY PROSPEKT EU

. Zodpovednost za opis cennych papierov

Ucelom je identifikovat emitenta a jeho zdstupcov, ako aj ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky spoloénosti
alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu.

. Vykaz prevddzkového kapitdlu a vykaz kapitalizdcie a zadlzenosti (iba pre majetkové cenné papiere vyddvané
spolo¢nostami s trhovou kapitalizdciou nad 200 000 000 EUR).

Ucelom je poskytnit informacie o kapitalizicii a zadlZenosti emitenta a informéacie o tom, & prevadzkovy kapital
postacuje pre sticasné poziadavky emitenta, alebo v pripade, Ze nepostacuje, ndvrh emitenta, ako zabezpecit dodatocny
potrebny prevadzkovy kapitdl.

III. Podmienky cennych papierov

Ucelom je poskytntit zakladné informécie tykajice sa podmienok cennych papierov a opis akychkolvek prav spojenych
s cennymi papiermi. Okrem toho sa musia uviest rizikové faktory, ktoré sii $pecifické pre cenné papiere.

IV. Podrobnosti ponuky a predpokladany harmonogram

Ucelom je poskytniif informacie tykajiice sa ponuky a pripadne prijati cennych papierov na obchodovanie v systéme
MTF, vritane kone¢nej ceny ponuky a kone¢ného poctu cennych papierov (uvedeného v kusoch cennych papierov
alebo v celkovej menovitej hodnote), ktoré budi pontknuté, dovodov ponuky, plinu distribiicie cennych papierov,
pouzitia vynosov z ponuky, vydavkov na emisiu a ponuku a riedenia (len v pripade majetkovych cennych papierov).

V. Informdcie o rucitelovi

Ucelom je poskytnit, ak je to relevantné, informdcie o rucitelovi cennych papierov, vratane zdkladnych informécif
o zdruke spojenej s cennymi papiermi a rizikovych faktoroch, a finan¢né informacie $pecifické pre rucitela.
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PRILOHA VI

TABULKA ZHODY

(uvedend v ¢lanku 46)

Smernica 2003/71/ES Toto nariadenie
¢lanok 1 ods. 1 lanok 1 ods. 1
¢lanok 1 ods. 2 pism. a) ¢lanok 1 ods. 2 pism. a)
¢lanok 1 ods. 2 pism. b) ¢lanok 1 ods. 2 pism. b)
¢lanok 1 ods. 2 pism. ¢) ¢lanok 1 ods. 2 pism. ¢)
¢lanok 1 ods. 2 pism. d) ¢lanok 1 ods. 2 pism. d)
¢lanok 1 ods. 2 pism. e) ¢lanok 1 ods. 2 pism. e)

¢lanok 1 ods. 2 pism. f) —
¢lanok 1 ods. 2 pism. g) ¢lanok 1 ods. 2 pism. f)
¢lanok 1 ods. 2 pism. h) ¢lanok 1 ods. 3

¢ldnok 1 ods. 2 pism. i) —

ldnok 1 ods. 2 pism. j) ldnok 1 ods. 4 pism. j) a cldnok 1 ods. 5, prvy pododsek,
pism. i)
ldnok 1 ods. 3 lénok 4

¢lanok 1 ods. 4 —

¢lanok 2 ods. 1 pism. a) ¢lanok 2 pism. a)
¢lanok 2 ods. 1 pism. b) ¢lanok 2 pism. b)
¢lanok 2 ods. 1 pism. ¢) ¢lanok 2 pism. )
¢lanok 2 ods. 1 pism. d) ¢lanok 2 pism. d)
¢lanok 2 ods. 1 pism. e) ¢lanok 2 pism. e)
¢lanok 2 ods. 1 pism. f) ¢lanok 2 pism. f)
¢lanok 2 ods. 1 pism. g) ¢lanok 2 pism. g)
¢lanok 2 ods. 1 pism. h) ¢lanok 2 pism. h)
¢lanok 2 ods. 1 pism. i) ¢lanok 2 pism. i)
¢lanok 2 ods. 1 pism. j) ¢lanok 2 pism. j)

¢lanok 2 ods. 1 pism. k) —

¢lanok 2 ods. 1 pism. 1) —

¢lanok 2 ods. 1 pism. m) ¢lanok 2 pism. m)
¢lanok 2 ods. 1 pism. n) ¢lanok 2 pism. n)
¢lanok 2 ods. 1 pism. o) ¢lanok 2 pism. p)
¢lanok 2 ods. 1 pism. p) ¢lanok 2 pism. q)
ldnok 2 ods. 1 pism. q) lénok 2 pism. 1)
¢lanok 2 ods. 1 pism. r) ¢lanok 2 pism. s)

¢lanok 2 ods. 1 pism. s) —

¢lanok 2 ods. 1 pism. t) —
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Smernica 2003/71/ES

Toto nariadenie

¢lanok 2 ods.

¢lanok 3 ods.

¢lanok 3 ods
¢lanok 3 ods
¢lanok 3 ods
¢lanok 3 ods
¢lanok 3 ods

¢lanok 3 ods

¢ldnok 3 ods.

¢lanok 3 ods.

¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
ldnok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
clénok 4 ods
¢lanok 4 ods
ldnok 4 ods
ldnok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods

¢lanok 4 ods

¢lanok 4 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 5 ods.

¢lanok 5 ods.

¢lanok 5 ods
¢lanok 5 ods
¢lanok 5 ods

¢ldnok 5 ods

¢lanok 5 ods.
¢lanok 6 ods.
¢lanok 6 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods

4
1

. 2 pism. a)

. 2 pism. b)

. 2 pism. c)

. 2 pism. d)

. 2 pism. e)

. 2, druhy a treti pododsek
3

4

. 1 pism. a)

. 1 pism. b)

. 1 pism. ¢)

. 1 pism. d)

. 1 pism. e)

. 1, druhy az piaty pododsek
. 2 pism. a)

. 2 pism. b)

. 2 pism. ¢)

. 2 pism. d)

. 2 pism. e)

. 2 pism. f)

. 2 pism. g)

. 2 pism. h)

3

1

2

3

. 4, prvy pododsek

. 4, druhy pododsek

. 4, treti pododsek, prvd veta
. 4, treti pododsek, druhd veta
5

1

2

1

. 2 pism. a)

lénok 3 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢ldnok 1 ods.
¢lanok 5 ods.
lénok 3 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
lénok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
lnok 1 ods.
¢ldnok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
lénok 1 ods.
lénok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 6 ods.
¢lanok 7

lénok 6 ods.
¢lénok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
lénok 8 ods.

¢lanok 13 ods

¢lanok 11 ods.

¢lanok 11 ods.

¢lanok 13 ods

¢lanok 13 ods

4 pism. a)
4 pism. b)
4 pism. d)

4 pism. c)

4 pism. e)
4 pism. f)
4 pism. g)
4 pism. h)

4 pism. i)

5, prvy pododsek, pism.
5, prvy pododsek, pism.
5, prvy pododsek, pism.
5, prvy pododsek, pism.
5, prvy pododsek, pism.
5, prvy pododsek, pism.
5, prvy pododsek, pism.
5, prvy pododsek, pism.
7

1 a 2, ¢lanok 14 ods. 2

3

1

10

5 a ¢lanok 25 ods. 4
4

. 1 a ¢ldnok 7 ods. 13
1

2

. 1, prvy pododsek

b) a pism. ¢)
j)

. 1, druhy pododsek, pism. a)
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Smernica 2003/71/ES

Toto nariadenie

¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢ldnok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lénok 8 ods.
¢ldnok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 9 ods.
¢lanok 9 ods.
¢lanok 9 ods.

¢lanok 9 ods.

¢lanok 11 ods.
lanok 11 ods.
¢lanok 11 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
lénok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢cldnok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.

¢lanok 14 ods.

2 pism. b)

2 pism. c)

2 pism. d)

2 pism. e)

2 pism. f)

2 pism. g)

3

4

1, prvy pododsek, pism. a)
1, prvy pododsek, pism. b)
1, druhy pododsek

2

3

3a

4

5, prvy pododsek

5, druhy pododsek

1

2

3

4

lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 15 ods.
¢ldnok 13 ods.
lanok 14 ods.

¢lanok 13 ods.

¢lanok 17 ods.
ldnok 17 ods.
¢ldnok 17 ods.
¢lanok 18 ods.
¢ldnok 18 ods.
¢ldnok 18 ods.

¢lanok 18 ods.

¢lanok 12 ods.
lénok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 10 ods.

¢lanok 10 ods.

lénok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢ldnok 20 ods.
¢lanok 20 ods.

¢lanok 20 ods.

¢lanok 21 ods.

1, druhy pododsek, pism. b)
1, druhy pododsek, pism. c)
1, druhy pododsek, pism. c)
2
1, druhy pododsek, pism. d)
3
3

1, prvy pododsek, pism. b)
1, prvy pododsek, pism. a)
2
1
2
3

4, prvy pododsek

2

4

1, prvy pododsek
1, druhy pododsek
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Smernica 2003/71/ES

Toto nariadenie

¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
lanok 14 ods.
lanok 14 ods.
¢lénok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 16 ods.
¢lanok 16 ods.
lénok 16 ods.
lénok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
lanok 21 ods.
¢cldnok 21 ods.
clénok 21 ods.

¢lanok 21 ods.

1

2

3, prvy pododsek
3, druhy pododsek
4

1

la
1b

¢lanok 21 ods.

¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
lénok 21 ods.
lénok 21 ods.
¢ldnok 22 ods.
¢ldnok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
lénok 23 ods.
lénok 24 ods.
lanok 24 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 27 ods.
¢lanok 27 ods.
¢lanok 27 ods.
¢lanok 27 ods.
¢lanok 29 ods.
¢lanok 29 ods.
lanok 29 ods.
lénok 31 ods.
¢lanok 34 ods.
¢lanok 34 ods.

¢lanok 31 ods.

10
11

12
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Smernica 2003/71/ES Toto nariadenie

¢lanok 21 ods. 3 pism. a) ¢lanok 32 ods. 1 pism. a)

¢lanok 21 ods. 3 pism. b) ¢lanok 32 ods. 1 pism. b)

¢lanok 21 ods. 3 pism. ¢) ¢lanok 32 ods. 1 pism. ¢)

¢lanok 21 ods. 3 pism. d) ¢lanok 32 ods. 1 pism. d)

¢lanok 21 ods. 3 pism. e) ¢lanok 32 ods. 1 pism. e)
¢lanok 21 ods. 3 pism. f) ¢lanok 32 ods. 1 pism. f)
¢lanok 21 ods. 3 pism. g) ¢lanok 32 ods. 1 pism. g)

¢lanok 21 ods. 3 pism. h) ¢lanok 32 ods. 1 pism. h)

=
=

¢ldnok 21 ods. 3 pism. i ¢lanok 32 ods. 1 pism. i

¢lanok 21 ods. 3, druhy pododsek ¢lanok 32 ods. 1, druhy pododsek

¢lanok 21 ods. 4 pism. a) ¢lanok 32 ods. 1 pism. )
¢lanok 21 ods. 4 pism. b) ¢lanok 32 ods. 1 pism. m)
¢lanok 21 ods. 4 pism. ¢) —

¢lanok 21 ods. 4 pism. d) ¢lanok 32 ods. 1 pism. n)
¢lanok 21 ods. 4, druhy pododsek ¢lanok 32 ods. 1, $tvrty pododsek
¢lanok 21 ods. 5 ¢lanok 31 ods. 3 a ¢ldnok 32 ods. 6
¢lanok 22 ods. 1 ¢lanok 35 ods. 2
¢lanok 22 ods. 2, prvy pododsek ¢lanok 33 ods. 1
¢lanok 22 ods. 2, druhy pododsek —

¢lanok 22 ods. 2, treti pododsek ¢lanok 33 ods. 5
¢lanok 22 ods. 3 —

lanok 22 ods. 4 ¢lanok 33 ods. 6 a 7

¢lanok 23 ods. 1 ¢lanok 37 ods. 1

¢lénok 23 ods. 2 ¢ldnok 37 ods. 2
¢lanok 24 ods. 1 ¢lanok 45 ods. 1
¢lanok 24 ods. 2 ¢lanok 45 ods. 2
¢lanok 24 ods. 2a —

¢lanok 24 ods. 3 —

¢lanok 24a ¢lanok 44
¢ldnok 24b cldnok 44
¢ldnok 24c¢ ¢ldnok 44
clénok 25 ods. 1 clénok 38 ods. 1
¢clénok 25 ods. 2 lénok 42
¢cldnok 26 ¢cldnok 40

¢lanok 27

¢lanok 28

¢lanok 46
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Smernica 2003/71/ES Toto nariadenie

¢clénok 29 —
¢lanok 30 —
clénok 31 clénok 48
¢lanok 31a —
¢cldnok 32 ¢ldnok 49
¢lanok 33 —
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