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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2016/1033
z 23. jina 2016,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 600/2014 o trhoch s finanénymi nédstrojmi, nariadenie (EU)
¢. 596/2014 o zneuZivani trhu a nariadenie (EU) & 909/2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi v Eurépskej tinii a o centralnych depozitiroch cennych papierov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej dnie, a najma na jej ¢lanok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postiipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskej centrdlnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (3),
konajtc v stilade s riadnym legislativnym postupom (?),

kedZe:

(1)~ Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 () a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU () (dalej spolu len ,novy pravny ramec“) st hlavné finan¢né legislativne akty prijaté v dosledku
financnej krizy, pokial' ide o trhy s cennymi papiermi, investicnych sprostredkovatelov a obchodné miesta.
Novym pravnym ramcom sa posiliiuje a nahrddza smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (°).

(2)  Novy pravny rdmec upravuje poZiadavky vztahujiice sa na investiéné spolo¢nosti, regulované trhy, poskytovatelov
sluzieb oznamovania Gdajov a spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré poskytujii investi¢né sluzby alebo ¢innosti

() Stanovisko z 29. aprila 2016 (zatial neuverejnené v tiradnom vestniku).

(%) Stanovisko z 26. médja 2016 (zatial neuverejnené v tiradnom vestnikuy).

() Pozicia Europskeho parlamentu zo 7. jina 2016 (zatial neuverejnend v iradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 17. jiina 2016 (zatial
neuverejnené v tiradnom vestniku).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6. 2014,s. 84).

(°) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 /EU z 15. médja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/[ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349).

(°) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/ 39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastr0)m1 o zmene a doplneni smernic
Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS
(U.v.EUL 145,30.4.2004, 5. 1).
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v Unii. Harmonizuje rezim obmedzen{ pozicii pre komoditné derivity s cielom zvysit transparentnost, podporit
riadnu tvorbu cien a zabrdnit zneuzivaniu trhu. Zavadzaji sa nimi aj pravidld vysokofrekvencného algoritmického
obchodovania a zlepSuje sa nim dohlad nad finanénymi trhmi prostrednictvom harmonizécie spravnych sankcif.
Novy pravny ramec vychddza z existujicich pravidiel a zdroveri posiliiuje ochranu investorov zavedenim prisnych
poziadaviek na organizdciu a spravanie. Nové pravidld sa maji zacat uplatiiovat od 3. janudra 2017.

(3) NOV}’I pravny rdmec vyzaduje, aby obchodné miesta a systematicki internalizdtori poskytovali prislusnym
organom referenéné tdaje o finan¢nych ndstrojoch, ktoré jednotnym sposobom opisujt charakterlstlky kazdého
finan¢ného nastro]a na ktory sa vztahuje smernica 2014/65/EU Tieto uda]e sa pouzivaju a] na iné ucely,
napriklad pri vypocte prahovych hodnét transparentnosti a likvidity, ako aj na podavanie sprdv o pozicidch
v komoditnych derivétoch.

(4) S cielom zbierat tdaje efektivnym a harmonizovanym spdsobom Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (dalej
len ,ESMA®) v spojeni s vndtro§tatnymi prislusnymi orgdnmi vyvijaji novd infrastruktiru na zber ddajov a to
systém referen¢énych udajov o finan¢nych nastrojoch (dalej len ,FIRDS®). FIRDS sa bude sa vztahovat na Siroké
spektrum finan¢nych nastr0)ov zahrnutych do rozsahu posobnosti nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a v rimci neho
sa prepoja (daje medzi orgdnom ESMA, Vnutrostatnym1 prislugnymi organm1 a obchodnymi miestami v celej
Unii. Prevaznii vacsinu novych informaénych systémov, ktoré podporujii systém FIRDS, bude potrebné vybudovat
tplne od zaciatku, a to na zdklade novych parametrov.

(5)  Vzhladom na zlozitost nového prdvneho rdmca a potrebu velmi vysokého poctu delegovanych a vykondvacich
aktov bol ditum zacatia uplatiovania nariadenia (EU) ¢. 600/2014 odlozeny o 30 mesiacov od ditumu
nadobudnutia G¢innosti. Napriek tomuto nezvycajne dlhému obdobiu zainteresované strany, ako si obchodné
platformy, vnitrostitne prislusné orgdny a ESMA, nie st schopné zabezpecit, aby boli potrebné infrastruktiry na
zber dajov zavedené a funkéné do 3. janudra 2017. Je tomu tak v dosledku velkosti a zlozitosti adajov, ktoré je
potrebné zozbierat a spracovat, aby bolo mozZné novy pravny rdmec sfunk¢nif, najmd na tcely oznamovania
transakcif, vypoctov transparentnosti a poddvania sprav o pozicidch v komoditnych derivdtoch.

(6)  Neexistencia potrebnych infrastruktir na zber idajov by mala dosah na celii pdsobnost nového pravneho rdmca.
Bez tddajov by nebolo mozné stanovif presné vymedzenie finanénych néstrojov, ktoré patria do rozsahu
posobnosti nového pravneho rdmca. Okrem toho by nebolo mozné prispdsobit pravidld predobchodnej
a poobchodnej transparentnosti tak, aby sa urcilo, ktoré ndstroje si likvidné a kedy by sa mala udelit vynimka
alebo odklad uverejnenia.

(7) 'V dosledku neexistencie potrebnych infrastruktir na zber tdajov obchodné miesta a investi¢né spolocnosti by
nemohli podévat prislusnym orgdnom sprdvy o vykonanych transakcidch. V dosledku nepoddvania sprav
o pozicidch v komoditnych derivitoch by bolo zlozité presadzovat obmedzenia pozicii v pripade takychto
komoditnych derivatov. Ak sa nebudii podavat spravy o pozicidch, exitovala by len obmedzend moznost t¢inne
odhalovat poruSenia obmedzeni pozicii. Mnohé poziadavky stvisiace s algoritmickym obchodovanim takisto
zdvisia od tdajov.

(8)  Neexistencia potrebnych infrastruktir na zber tdajov by tiez investicnym spolo¢nostiam stazovala uplatiiovanie
pravidiel vykonania pokynu najlep$im sposobom. Obchodné miesta a systematicki internalizdtori by nemohli
uverejnit idaje o kvalite vykondvania transakcif na danych obchodnych miestach. Investiénym spolo¢nostiam by
neboli poskytované dolezité tidaje o vykonani, ktoré by im pomohli ur¢it najlepsi spdsob vykonania pokynov
klienta.

(9) S cielom zabezpecit pravnu istotu a zamedzit pripadnému narudeniu trhu je potrebné a opodstatnené prijat
naliehavé opatrenia na odloZenie zacatia uplatiiovania nového pravneho rdmca v jeho celom rozsahu vrdtane
vietkych delegovanych a vykondvacich aktov prijatych na jeho zaklade.

(10)  Proces implementdcie infrastruktir na zber Gdajov obsahuje pitf krokov: obchodné poziadavky, $pecifikicie,
vyvoj, testovanie a zavedenie. ESMA odhaduje, Ze tieto kroky budii ukoncené do janudra 2018 za predpokladu,
7e do juna 2016 bude existovat pravna istota tykajica sa konecnych poziadaviek podla prislusnych regulaénych
technickych predpisov.

(11) Vzhladom na vynimoc¢né okolnosti a s ciefom umoznit orgdnu ESMA, vniitrodtitnym prisluSnym orgdnom
a zainteresovanym strandm, aby dokoncili prevadzkovd 1mplementac1u je vhodné posunif ddtum zacatia
uplatiiovania nariadenia (EU) & 600/2014 o 12 mesiacov, t. j. na 3. janudra 2018. Spravy a preskiimania sa mali
podla toho odlozit.
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(12) Investicné spolocnosti Casto vykondvajii na vlastny tcet alebo v mene klientov transakcie s derivatmi a dalsimi
finanénymi ndstrojmi alebo aktivami, ktoré pozostdvaju z niekolkych vzdjomne prepojenych, podmienenych
obchodov. Takéto stiborné transakcie umoziuji investiénym spolo¢nostiam a ich klientom lepsie riadenie ich
rizik, priom cena kazdej zlozky sibornej transakcie odzrkadluje skor celkovy rizikovy profil tohto siboru ako
prevladajicu trhovid cenu kazdej zlozky. Stiborné transakcie moézu mat rézne formy, napriklad vymeny za fyzické
aktivum, obchodn}'/ch stratégil vykondvanych na obchodnych miestach alebo individualizovanych stbornych
transakcif, a preto je dolezité, aby sa tieto osobitosti zohladnili pri nastaveni uplatnitelného rezimu transpa-
rentnosti. Preto je na tcely nariadenia (EU) ¢. 600/2014 vhodné stanovit konkrétne okolnosti, za ktorych by sa
predobchodné poziadavky na transparentnost nemali vztahovat na pokyny stvisiace s takymito sibornymi
transakciami, ani na Ziadnu jednotlivii zlozku takychto pokynov.

(13) Bolo by efektivne a vhodné, aby sa orgdnu ESMA, ktory ma vysokospecializované odborné poznatky, zverila
tloha vypracovat ndvrh regula¢nych technickych predpisov, ktoré nezahifiaji politické rozhodnutia, s cielom ich
predlozenia Komisii, pokial ide o metodiku ur¢ovania tych stibornych pokynov, pre ktoré existuje likvidny trh.
Komisia by mala prijat uvedeny ndvrh regulaén}?ch technickych predpisov prostrednictvom delegovanych aktov
podla ¢lanku 290 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

(14) Predpokladd sa, Ze transakcie financovania prostredmctvom cennych papierov Vymedzene v nariaden{
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (%), neprispievaji k procesu urcovania cien a Ze by bolo vhodné,
aby sa hlavy I a Il nariadenia (EU) ¢. 600/2014 na uvedené transakcie nevztahovali.

(15) Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 (}) sa stanovujii poziadavky tykajice sa zberu
referencnych udaJOV o finanénych nastrojoch. Tieto tdaje, ktoré sa zhromazduju prostredmctvom FIRDS, sa
pouzivajii na urcenie financnych nastrojov, ktoré patria do rozsahu posobnosti nariadenia (EU) & 596/2014.
Nariadenie (EU) ¢. 596/2014 sa uplatiiuje od 3. jula 2016. Systém FIRDS vsak nebude plne funkcny skor ako
v janudri 2018. ]e preto vhodné odlozit ditum zacatia uplatiovania ¢linku 4 ods. 2 a 3 nariadenia (EU)

¢. 5962014 na 3. janudra 2018.

(16)  Nariadenie (EU) ¢. 596/2014 obsahuje odkaz na ddtum zacatia uplatnovanla nového pravneho rdmca. S cielom
zabezpecit, aby sa odkazy v nariadeni (EU) ¢. 596/2014 na organizované obchodné systémy, rastové trhy malych
a strednych podnikov (dalej len ,MSP¥), emisné kvéty alebo drazené produkty na nich zaloZené neuplatiovali do
détumu zacatia uplatfiovania nariadenia (EU) & 600/2014 a smernice 2014/65(EU, ¢clinok 39 ods. 4 nariadenia
(EU) ¢ 596/2014, v ktorom sa uvddza, ze odkazy na ne sa chdpu ako odkazy na smernicu 2004/39/ES, by sa
mal upravit’ tak, aby sa zohladnilo oddialenie ddtumu zacatia uplatiiovania uvedenych aktov.

(17)  Vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi je tizko spojené s obchodovanim s cennymi papiermi. Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 (%) preto obsahuje odkazy na ddtum zacatia uplatiovania
nového prévneho rdmca. Pred tymto détumom by sa odkazy na nariadenie (EU) ¢. 600/2014 a smernicu
2014/65/EU mali chdpat ako odkazy na smernicu 2004/39/ES. V nariadeni (EU) . 909/2014 sa dalej zaviddza
prechodny rezim na uplatilovanie pravidiel tyka)uach sa d1sc1pl1ny pri vyrovnani v multllateralnych obchodnych
systémoch (dalej len ,MTF*) Ziadajicich o registraciu ako rastové trhy MSP v stilade so smernicou 2014/65/EU.

(18) Na zabezpelenie toho, aby sa na smernicu 2004/39/ES odkazovalo v nariadeni (EU) ¢ 909/2014 az do
presunuteho ddtumu zacatia uplatnovama nového pravneho rdmca a aby sa prechodné ustanovenia pre MTF
Ziadajlice o reg1strac1u ako rastové trhy MSP podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 zachovali tak, aby sa MTF
poskytol dostato¢ny ¢as na podanie Ziadosti o takdto registraciu podla smernice 2014/65/EU, by sa nariadenie
(EU) ¢. 909/2014 malo zmenit.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgén pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v. EUL331,15.12.2010,s. 84).

(¥ Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcif financovania prostred-
nictvom cennych papierov a opatovného pouzitia a 0 zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U.v.EUL 337, 23.12.2015,s. 1).

(}) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu)
a o zrulen{ smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL173,12.6.2014,s. 1).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepsen{ vyrovnania transakcif s cennyml papiermi
v Eurépskej tinii, centralnych depozitroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65[EU a nariadenia (EU) & 236/2012
(U.v.EUL257,28.8.2014,s.1).
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(19) Nariadenia (EU) ¢. 6002014, (EU) & 596/2014 a (EU) ¢. 909/2014 by sa preto mali zodpovedajicim sposobom
zmenit,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Nariadenie (EU) ¢. 600/2014 sa meni takto:
1. V ¢lanku 1 sa vkladé tento odsek:

,5a.  Hlavy Il a Il tohto nariadenia sa neuplatfiuji na transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov
vymedzené v ¢lanku 3 bode 11 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ().

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcif
financovania prostrednictvom cennych papierov a opitovného pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012
(U.v. EU L 337, 23.12.2015, 5. 1).*

2. V &anku 2 ods. 1 sa doplfiajd tieto body:

,48. vymena za fyzické aktiva’ je transakcia s derivitovym kontraktom alebo inym finanénym ndstrojom
podmienenym simultdnnym vykonanim ekvivalentného mnozstva podkladového fyzického aktiva;

49. ,saborny pokyn’ je pokyn oceneny ako jedind jednotka:

a) na ucely vykonania vymeny za fyzické aktiva, alebo

b) s dvoma alebo viacerymi finan¢nymi ndstrojmi na téely vykonania sibornej transakcie;
50. ,stbornd transakcia‘ je:

a) vymena za fyzické aktiva, alebo

b) transakcia zahfnajiica vykonanie dvoch alebo viacerych zlozkovych transakcii s financnymi ndstrojmi
a spliiajica vietky tieto kritéria:

i) transakcia sa vykondva medzi dvoma alebo viacerymi protistranami;

ii) kazdd zlozka transakcie zndsa vyznamné hospodirske alebo finan¢né riziko stvisiace so vietkymi
ostatnymi zlozkami;

iii) vykonanie kazdej zlozky je simultinne a je podmienené vykonanim v3etkych ostatnych zloziek.”

3. V ¢lénku 4 ods. 7 sa ddtum ,3. janudrom 2017“ nahrddza ddtumom ,3. janudrom 2018“ a ddtum ,3. janudra
2019“ sa nahrddza ddtumom ,3. janudra 2020

4. V ¢lanku 5 ods. 8 sa datum ,3. janudra 2016 nahrddza ddtumom ,3. janudra 2017*
5. V ¢lanku 8 ods. 1 sa prva veta nahradza takto:

,Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejnia aktudlne ndkupné a predajné
ceny a troveil zdujmu o obchodovanie pri tychto cendch, ktoré oznamujii prostrednictvom svojich systémov pre
dlhopisy, Struktiirované finan¢né produkty, emisné kvoty, derivity obchodované na obchodnom mieste a siborné

pokyny.”
6. Clanok 9 sa meni takto:

a) v odseku 1 sa doplnaju tieto pismend:

,d) pokynov na tcely vykonania vymeny za fyzické aktiva;
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10.

11.

12.

e) sibornych pokynov, ktoré splfiaji jednu z tychto podmienok:

i) aspon jedna z ich zloziek je finanénym ndstrojom, pre ktory neexistuje likvidny trh, pokial neexistuje
likvidny trh pre siborny pokyn ako celok;

ii) aspon jedna z ich zloziek je velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom, pokial
neexistuje likvidny trh pre saborny pokyn ako celok;

iif) vSetky ich zlozky sa vykondvajii na zdklade Ziadosti o kotdciu alebo na zdklade hlasového obchodovania
a presahuji objem $pecificky pre dany nastroj.”;

b) vkladd sa tento odsek:

,2a.  Prislusné organy mozu upustit od povinnosti uvedenej v ¢linku 8 ods. 1 pre kazdi jednotlivd zlozku
suborného pokynu.*;

¢) doplia sa tento odsek:

,6. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie odseku 1 pism. e) bodov i) a ii) vypracuje ESMA névrh
regulaénych technickych predpisov s cielom stanovit metodiku na urcovanie tych sabornych pokynov, pre ktoré
existuje likvidny trh. Pri vypractivani takejto metodiky na ur€ovanie, ¢ existuje likvidny trh pre siborny pokyn
ako celok, ESMA posidi, ¢i st stibory Standardizované a casto obchodované.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 28. februdra 2017.

Na Komisiu sa v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

. V &anku 18 sa doplia tento odsek:

,11.  V stvislosti so sibornym pokynom a bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, sa povinnosti stanovené v tomto
¢lanku vztahuja len na stborny pokyn ako celok a nie na akiikolvek zlozku stiborného pokynu samostatne.”

. V &dnku 19 ods. 1 sa ddtum ,3. janudra 2019“ nahrddza ddtumom ,3. janudra 2020“.

. V &ldnku 26 ods. 10 sa ddtum ,3. janudra 2019 nahrddza ddtumom ,3. janudra 2020

V ¢lanku 35 ods. 5 sa ddtum ,,3. janudrom 2017“ sa nahrddza ddtum ,3. janudrom 2018“ a ddtum ,3. jala 2019 sa
nahrddza ditumom ,3. jila 2020

V ¢ldnku 37 ods. 2 sa ddtum ,3. janudri 2017“ nahrddza ddtumom ,3. janudri 2018
Clanok 52 sa meni takto:

a) v odseku 1 sa ddtum ,,3. marca 2019 nahrddza ddtumom ,3. marca 2020

b) v odseku 4 sa ddtum ,3. marca 2019 nahrddza ddtumom ,3. marca 2020

¢) v odseku 5 sa ditum ,,3. marca 2019 nahrddza ddtumom ,3. marca 2020%

d) v odseku 6 sa datum ,,3. marca 2019 nahrddza ddtumom ,3. marca 2020%

e) v odseku 7 sa ddtum ,3. jula 2019“ nahrddza ddtumom ,3. jala 2020

f) v odseku 8 sa ddtum ,3. jila 2019“ nahrddza ddtumom ,3. jila 2020

g) v odseku 9 prvom pododseku sa ddtum ,3. jila 2019 nahrddza ddtumom ,3. jiila 2020
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h) v odseku 9 druhom pododseku sa ddtum ,3. jila 2021“ nahrddza ddtumom ,3. jala 2022

i) v odseku 10 prvom pododseku sa ddtum ,3. jula 2019“ nahrddza ddtumom ,3. jila 2020

j) vodseku 11 sa ddtum ,3. jila 2019“ nahrddza datumom ,3. jila 2020

k) v odseku 12 druhom pododseku sa ddtum ,3. janudra 2017“ nahrddza ddtumom ,3. janudra 2018
13. V ¢ldnku 54 ods. 2 prvom pododseku sa ddtum ,3. jila 2019“ nahrddza ddtumom ,3. jila 2020
14. Clénok 55 sa meni takto:

a) druhy odsek sa nahrddza takto:

,Toto nariadenie sa uplatiiuje od 3. janudra 2018.%
b) $tvrty odsek sa nahrddza takto:

,Bez ohladu na druhy odsek sa ¢lanok 37 ods. 1, 2 a 3 uplatiiujt od 3. janudra 2020.

Cldnok 2

Clanok 39 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 sa meni takto:
a) odsek 2 sa nahrddza takto:
,2.  Uplatriuje sa od 3. jula 2016 s vynimkou:

a) clanku 4 ods. 2 a 3, ktoré sa uplatiuji od 3. janudra 2018 a

b) ¢lanku 4 ods. 4 a 5, cldnku 5 ods. 6, ¢ldnku 6 ods. 5 a 6, ¢ldnku 7 ods. 5, ¢lanku 11 ods. 9, 10 a 11, ¢ldnku 12
ods. 5, ¢lanku 13 ods. 7 a 11, ¢ldnku 16 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 tretiecho pododseku, ¢lanku 17 ods. 3, 10 a 11,
¢lanku 18 ods. 9, cldnku 19 ods. 13, 14 a 15, ¢ldnku 20 ods. 3, ¢lanku 24 ods. 3, ¢ldnku 25 ods. 9, ¢lanku 26
ods. 2 druhého, tretiecho a Stvrtého pododseku, ¢ldnku 32 ods. 5 a ¢lanku 33 ods. 5, ktoré sa uplatriuji od 2. jila

2014.%
b) v odseku 4 prvom pododseku sa ddtum ,3. janudrom 2017“ nahrddza ddtumom ,3. janudrom 2018

¢) v odseku 4 druhom pododseku sa ddtum ,3. janudra 2017 nahrddza ddtumom ,3. janudra 2018*.

Cldnok 3

Clanok 76 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 sa meni takto:

a) v odseku 5 druhom pododseku pismene b) sa ddtum ,13. jana 2017“ nahrddza ddtumom ,13. jina 2018

b) v odseku 7 sa ddtum ,3. janudrom 2017“ nahrddza ddtumom ,3. janudrom 2018*.

Cldnok 4

Toto nariadenie nadobiida G¢innost dilom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 23. jiina 2016

Za Radu
predseda
A.G. KOENDERS

Za Eurdpsky parlament
predseda
M. SCHULZ
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SMERNICE

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2016/1034
z 23. jina 2016,

ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUR()PSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmi na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postiipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eur6pskej centralnej banky ('),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (),
konajtc v stilade s riadnym legislativnym postupom (?),

kedze:

(1)~ Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 () a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65(EU () (dalej spolu len ,novy pravny ramec“) st hlavné financné legislativne akty prijaté v dosledku
financnej krizy, pokial' ide o trhy s cennymi papiermi, investicnych sprostredkovatelov a obchodné miesta.
Novym pravnym ramcom sa posiliiuje a nahrddza smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (°).

(2)  Novy pravny ramec upravuje poZziadavky vztahujiice sa na investiéné spolo¢nosti, regulované trhy, poskytovatel'ov
sluzieb oznamovania udaJOV a spolocnost1 z tretlch krajin, ktoré poskytujii investiéné sluzby alebo ¢innosti
v Unii. Harmonizuje reZim obmedzeni pozicii pre komoditné derwaty s cieflom zvysit transparentnost, podporit
riadnu tvorbu cien a zabranit zneuzivaniu trhu. Zavadzajii sa nim aj pravidld vysokofrekven¢ného algoritmického
obchodovania a zlepsuje sa nim dohlad nad finanénymi trhmi prostrednictvom harmonizécie spravnych sankcii.
Novy pravny rdmec Vychadza z existujtcich prav1d1el a zéroven posiliiuje ochranu investorov zavedenim prisnych
poziadaviek na organiziciu a spravanie. Clenské $tity majii transponovat smernicu 2014/65/EU do 3. jila 2016.

(3)  Novy pravny rdmec vyzaduje, aby obchodné miesta a systematicki internalizdtori poskytovali prislusnym
orgdnom referenéné ddaje o finan¢nych ndstrojoch, ktoré jednotnym sposobom opisujt charakter1st1ky kazdého
finanéného néstroja, na ktory sa vztahuje smernica 2014/65/EU. Tieto tdaje sa pouZivaji aj na iné dGcely,
napriklad pri vypocte prahovych hodnot transparentnosti a likvidity, ako aj na poddvanie sprév o pozicidch
v komoditnych derivatoch.

) Stanovisko z 29. aprila 2016 (zatial neuverejnené v tiradnom vestniku).

Stanovisko z 26. mdja 2016 (zatial neuvereJnene v iradnom Vestm'ku)

Pozicia Europskeho parlamentu zo 7. jina 2016 (zatial neuverejnend v iradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 17. jina 2016.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. m4ja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorym sa menf

nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6. 2014,s. 84).

(°) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 /EU z 15. médja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/[ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349).

(°) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/ 39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi o zmene a doplneni smernic

Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS

(U.v.EUL 145, 30.4.2004, 5. 1).

(
(Z
(3
(

4
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(4) S cielom zbierat tidaje efektivinym a harmonizovanym sposobom Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy (dalej
len ,ESMA®) v spojeni s vnitrodtitnymi prislusnymi orgdnmi vyvijaji novi infrastruktdru na zber tdajov a to
systém referencnych tdajov o finanénych néstrojoch (dalej len ,FIRDS“). FIRDS sa bude vztahovat na Siroké
spektrum finan¢nych nastro;ov zahrnutych do rozsahu posobnosti nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a v ramci neho
sa prepoja uda]e medzi organom ESMA Vnutrostatnyml prlslusnym1 organm1 a obchodnyml miestami v cele]

uplne od zaciatku, a to na zdklade novych parametrov

(5)  Clenské staty maji uplatiiovat opatrenia transponujtice smernicu 2014/65/EU od 3. janudra 2017. V désledku
rozsahu a zlozitosti idajov, ktoré sa maji zozbierat a spracovat na sfunk¢nenie nového pravneho rdmca, najmi
na Gcely oznamovania transakcii, vypoctov transparentnosti a poddvania sprdv o pozicidch v komoditnych
derivatoch, zainteresované strany, akymi st obchodné platformy, ESMA a vnitrostitne prislusné organy, vak nie
st schopné zabezpecit, aby boli potrebné infrastruktiry na zber tdajov zavedené a funkéné do uvedeného
datumu.

(6)  Neexistencia potrebnych infrastruktir na zber idajov by mala dosah na celii pdsobnost nového pravneho rdmca.
Bez ddajov by nebolo mozné stanovif presné vymedzenie finanénych néstrojov, ktoré patria do rozsahu
poOsobnosti nového pravneho rdmca. Okrem toho by nebolo mozné prispdsobit pravidld predobchodnej
a poobchodnej transparentnosti tak, aby sa urcilo, ktoré nastroje st likvidné a kedy by sa mala udelit vynimka
alebo odklad uverejnenia.

(7)  V dosledku neexistencie potrebnych infrastruktir na zber ddajov obchodné miesta a investi¢né spolocnosti by
nemohli podivat prislusnym orgdnom spravy o vykonanych transakcidch. V dosledku nepoddvania sprav
o pozicidch v komoditnych derivitoch by bolo zlozité presadzovat obmedzenia pozicii v pripade takychto
komoditnych derivitov. Ak nebude dochddzat k poddvaniu sprav o poziciach, schopnost u¢inne odhalovat
porusenia obmedzen{ pozicii by bola limitovand. Mnohé poziadavky suvisiace s algoritmickym obchodovanim
takisto zdvisia od tdajov.

(8)  Neexistencia potrebnych infrastruktdr na zber tidajov by tiez investicnym spolo¢nostiam stazovala uplatiiovanie
pravidiel vykonania pokynu najlep§im spdsobom. Obchodné miesta a systematicki internalizdtori by nemohli
uverejnit daje o kvalite vykonavania transakcii na danych obchodnych miestach. Investi¢cnym spolo¢nostiam by
neboli poskytované dolezité udaje o vykonani, ktoré by im pomohli ur¢it najlepsi spdsob vykonania pokynov
klienta.

(9) S ciefom zabezpecit pravnu istotu a zamedzit pripadnému naruseniu trhu je potrebné a opodstatnené prijat
naliehavé opatrenia na oddialenie zacatia uplatiiovania nového pravneho rdmca v jeho celom rozsahu vritane
vetkych delegovanych a vykonavacich aktov prijatych na jeho zdklade.

(10)  Proces implementdcie infraStruktir na zber Gdajov obsahuje pitf krokov: obchodné poziadavky, $pecifikdcie,
vyvoj, testovanie a zavedenie. ESMA odhaduje, Ze tieto kroky budi ukoncené do janudra 2018 za predpokladu,
7Ze do jiina 2016 bude existovat pravna istota tykajica sa kone¢nych poziadaviek podla prislusnych regula¢nych
technickych predpisov.

(11)  Vzhladom na vynimocné okolnosti a s cielom umoznif orgdnu ESMA, vnutrostitnym prislunym orgdnom
a zalnteresovanym strandm, aby dokonili prevadzkovu implementaciu, je vhodné posuntit ditum, od ktorého
musia ¢lenské Staty uplatiiovat opatrenia transponujice smernicu 2014/65 /EU a datum, ku ktorému md zrusenie
smernice 2004/39/ES nadobudnit G¢innost, o 12 mesiacov, t. j. na 3. janudra 2018. Sprdvy a preskimania by sa
mali podla toho odlozit. Je tiez vhodné posuniit ddtum, do ktorého ¢lenské $tity musia transponovat smernicu
2014/65[EU, a to na 3. jdla 2017.

(12)  Vynimka ustanovend v ¢lanku 2 ods. 1 pism. d) smernice 2014/65/EU by sa mala rozsirit tak, aby zahfniala
nefinan¢né subjekty, ktoré sii ¢lenmi alebo dcastnikmi regulovaného trhu alebo multilaterdlneho obchodného
systému (MTF) alebo maji priamy elektronicky pristup na obchodné miesto pri vykondvani transakcii na
obchodnom mieste, ktoré sii objektivne meratelné ako znizujtce rizikd priamo stvisiace s obchodnou ¢innostou
alebo ¢innostou financovania, ktoré sa vykondva v rdmci treasury, tychto nefinanénych subjektov alebo ich
skupin.

(13)  Smernica 2014/65/EU by sa preto mala zodpovedajiicim sposobom zmenit,



L 175/10 Uradny vestnik Eurépskej tinie 30.6.2016

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Smernica 2014/65[EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 ods. 1 pism. d) sa bod ii) nahradza takto:

Li) st ¢lenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu alebo MTF na jednej strane alebo maji priamy elektronicky
pristup na obchodné miesto na strane druhej, s vynimkou nefinan¢nych subjektov, ktoré vykondvaji transakcie
na obchodnom mieste, ktoré sii objektivne meratelné ako zniZujiice rizikd priamo savisiace s obchodnou
¢innostou alebo ¢innostou financovania, ktoré sa vykondva v rdmci treasury, tychto nefinan¢nych subjektov alebo
ich skupin.”

2. V clanku 25 ods. 4 pism. a) sa druhy pododsek nahrddza takto:

,Na ucely tohto pismena sa trh tretej krajiny povazuje za rovnocenny s regulovanym trhom, ak s splnené
poziadavky a postup stanovené podla tretiecho a $tvrtého pododseku.

Na zdklade Ziadosti prislusného orgdnu clenského 3tdtu prijima Komisia rozhodnutia o rovnocennosti v sulade
s postupom vyboru uvedenym v ¢linku 89a ods. 2, pricom uvedie, ¢i prévny ramec a rdmec dohladu v tretej krajine
zabezpecuje, Ze regulovany trh povoleny v tejto tretej krajine splia pravne zdvizné p021adavky, ktoré st na tcely

uplatiovania tohto pismena rovnocenné s poziadavkami vyplyva]uaml z nariadenia (EU) & 596/2014, z hlavy III
tejto smernice, z hlavy Il nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a zo smernice 2004/109/ES, a ktoré sii predmetom tcinného
dohladu a presadzovania prava v tejto tretej krajine. Prislusny orgdn uvedie, pre¢o sa domnieva, Ze sa md pravny
rdmec a rdmec dohladu v dotknutej tretej krajine povazovat za rovnocenny, a poskytne na tento ucel relevantné
informdcie.

Takyto prévny ramec a ramec dohladu v tretej krajine sa moze povazovat za rovnocenny, ak splia aspon tieto
podmienky:

i) trhy podliehaji povoleniu a st predmetom priebezného G¢inného dohladu a presadzovania;

ii) trhy majd jasné a transparentné pravidld tykajice sa prijatia cennych papierov na obchodovanie tak, aby sa
s tymito cennymi papiermi mohlo obchodovat spravodlivo, riadne a efektivne a aby boli volne obchodovatelné;

iii) emitenti cennych papierov podliehaji pravidelnym a priebeznym poziadavkdim na poskytovanie informacii,
ktorymi sa zabezpecuje vysoka droven ochrany investorov, a

iv) transparentnost a integrita trhu st zabezpecené zabrdnenim zneuZivaniu trhu vo forme obchodovania s vyuZitim
dovernych informdcii a manipuldcie s trhom.”

3. V ¢lanku 69 ods. 2 druhom pododseku sa ddtum ,3. jila 2016“ nahrddza ddtumom ,3. jila 2017
4. V ¢lanku 70 ods. 1 tretom pododseku sa ddtum ,3. jula 2016“ nahrddza ddtumom ,3. jila 2017*.

5. Vkladd sa tento ¢ldnok:

,Cldnok 89a
Postup vyboru

1. Komisii poméha Eurépsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zdklade rozhodnutia Komisie 2001/528/ES (*).
Uvedeny vybor je viborom v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (*¥).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa ¢linok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011.

(*) Rozhodnutie Komisie 2001/528(ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje Eurépsky vybor pre cenné papiere
(U.v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovujd
pravidld a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zdklade ktorého c¢lenské stdty kontroluji vykondvanie
vykondvacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).“
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6. Clanok 90 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa ddtum ,3. marca 2019“ nahrddza ddtumom ,,3. marca 2020

b) v odseku 2 sa ddtum ,3. septembra 2018 nahrddza ddtumom ,3. septembra 2019 a ddtum ,3. septembra 2020"
sa nahrddza ddtumom ,3. septembra 2021

¢) v odseku 4 sa ddtum ,1. janudra 2018 nahrddza ddtumom ,1. janudra 2019*

7. V clanku 93 ods. 1 sa ddtum ,3. jala 2016“ nahrddza ddtumom ,3. jala 2017, ddtum ,3. janudra 2017 sa nahradza
ddtumom ,3. janudra 2018“ a ddtum ,,3. septembra 2018“ sa nahrddza ddtumom ,3. septembra 2019

8. V ¢clanku 94 sa ddtum ,3. janudra 2017 nahrddza ditumom ,3. janudra 2018

9. V ¢lanku 95 ods. 1 sa ddtum ,3. jula 2020“ nahrddza ddtumom ,3. janudra 2021“ a ddtum ,3. janudra 2017“ sa
nahrddza ddtumom ,3. janudra 2018

Cldnok 2

Tato smernica nadobtida G¢innost diiom nasledujiicim po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

Cldnok 3
Tato smernica je ur¢end ¢lenskym $titom.
V Bruseli 23. jina 2016
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

M. SCHULZ A.G. KOENDERS
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