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(Uznesenia, odporticania a stanoviskd)

ODPORUCANIA

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

ODPORUCANIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY
z 1. juna 2012
Rade Eurépskej nie o externom auditorovi Banka Slovenije
(ECB/[2012/9)
(2012/C 161/01)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY, (3)  Banka Slovenije vybrala za svojho externého auditora na
finan¢éné roky 2012 az 2014 spolo¢nost Deloitte revizija
so zretefom na Statdt Eurdpskeho systému centrdlnych bank d.o.o,

a Eurdpskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢lanok 27.1, )
PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:
ked,ie: e k] . . ee
Odportica sa, aby bola spolo¢nost Deloitte revizija d.o.o. vyme-
novand za externého auditora Banka Slovenije na finan¢né roky

1) Utty Eurépskej centrlnej banky (ECB irodnych
(1) ¢ty Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a ndrodnyc 2012 23 2014,

centralnych bank overujii nezavisli externi auditori odpo-
racani Radou guvernérov ECB a schvéleni Radou Eurdp-

skej tnie.
Vo Frankfurte nad Mohanom 1. jina 2012
(2)  Mandat sucasného externého auditora Banka Slovenije sa
kon¢i po vykonani auditu za finan¢ny rok 2011. Preto je )
nevyhnutné vymenovat externého auditora od finan¢- Prezident ECB
ného roku 2012. Mario DRAGHI
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II

(Ozndmenia)

OZNAMENIA INSTITUCI, ORGANOV, URADOV A AGENTUR EUROPSKE]
UNIE

EUROPSKA KOMISIA

Nevznesenie nimietky vo¢i oznimenej koncentracii
(Vec COMP/M.6447 — IAG/BMI)
(Text s vyznamom pre EHP)
(2012/C 161/02)

Dna 30. marca 2012 sa Komisia rozhodla nevzniest ndmietku voci uvedenej ozndmenej koncentrécii
a vyhldsit ju za zlucitelnd so spoloénym trhom. Toto rozhodnutie je zaloZené na ¢lanku 6 ods. 1 pism.
b) nariadenia Rady (ES) ¢. 139/2004. Uplné znenie rozhodnutia je dostupné iba v anglictine jazyku a bude
zverejnené po odstrneni akychkolvek obchodnych tajomstiev. Bude dostupné:

— v Casti webovej strdnky Komisie o hospoddrskej satazi venovanej fazidm (http://ec.europa.euf
competition/mergers/cases/). Tato webova stranka poskytuje rozne moznosti na vyhladdvanie individu-
lnych rozhodnuti o fazidch podla ndzvu spolo¢nosti, &isla pripadu, datumu a sektorovych indexov,

— v elektronickej podobe na webovej strainke EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eufen/index.htm) pod ¢islom
dokumentu 32012M6447. EUR-Lex predstavuje online pristup k eurépskemu pravu.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
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(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE} CENTRALNEJ BANKY
z 22. marca 2012

k i) ndvrhu smernice o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa zru$uje smernica Eurépskeho

parlamentu a Rady 2004/39/ES, ii) ndvrhu nariadenia o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa

meni a doplia nariadenie (EMIR) o mimoburzovych derivitoch, centrilnych protistranich

a archivoch obchodnych ddajov, iii) ndvrhu smernice o trestnych sankcidch za obchodovanie

s vyuzitim dovernych informécii a manipuliciu s trhom a iv) ndvrhu nariadenia o obchodovani
s vyuzitim dovernych informécii a o manipuldcii s trhom (zneuZivanie trhu)

(CON/2012/21)
(2012/C 161/03)

Uvod a pravny ziklad

Eurdpska centrdlna banka (ECB) prijala 25. novembra 2011 Ziadosti Rady Eurdpskej tnie o stanovisko k i)
ndvrhu (') smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou sa zrusuje
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (dalej len ,navrhovand MiFID), i) ndvrhu (%) naria-
denia Eur6pskeho parlamentu a Rady o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni a doplia nariadenie
(EMIR) (*) o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (dalej
len ,navrhované MiFIR®); iii) ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o obchodovani s vyuzitim
dovernych informdcii a o manipuldcii s trhom (zneuZivanie trhu) () (dalej len ,navrhované MAR®). ECB
prijala 30. novembra 2011 ziadost Rady o stanovisko k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
o trestnych sankcidch za obchodovanie s vyuzitim dovernych informadcii a manipuldciu s trhom (%) (dalej len
,navrhovand MAD*).

Pravomoc ECB vydat stanovisko k navrhovanym smerniciam a nariadeniam je zaloZend na ¢lankoch 127
ods. 4 a 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie. Navrhované smernice a nariadenia obsahuji
ustanovenia tykajice sa integrcie a integrity eurdpskych finan¢nych trhov a dévery verejnosti v cenné
papiere a derivdty, ktoré ovplyviuji prispevok Eurépskeho systému centrdlnych bank (ESCB) k hladkému
uskuto¢niovaniu politik prijatych prislusnymi orgdnmi, ktoré sa tykaji prudencidlneho dohladu nad dvero-
vymi institGciami a stability finanéného systému podla ¢ldnku 127 ods. 5 zmluvy a k podpore plynulého
fungovania platobnych systémov. V zdujme efektivnosti a jasnosti sa ECB rozhodla vydat vo vztahu k tymto
Styrom legislativnym ndvrhom spolocné stanovisko. V stlade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacieho
poriadku Eurdpskej centrdlnej banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

(") KOM(2011) 656 v kone¢nom zneni.

() KOM(2011) 652 v kone¢nom zneni.

() Pozri ndvrh nariadenia o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov,
September 2010, KOM(2010) 484 v kone¢nom zneni.

(*) KOM(2011) 651 v kone¢nom zneni.

(°) KOM(2011) 654 v kone¢nom zneni.



C 161/4

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

7.6.2012

Vseobecné pripomienky

1.

1.1.

1.2.

2.2.

Ciele a Struktiira navrhovanych smernic a nariadeni

Komisia prijala 20. oktébra 2011 Styri uvedené navrhy, ktoré maji nahradit smernice 2004/39/ES (¢)
a 2003/6/ES () a ktorych cielom je zabezpecenie efektivnosti, celistvosti, odolnosti a transparentnosti
finan¢nych trhov. Navrhovand MiFID konkrétne prepracovdva smernicu 2004/39/ES v oblastiach
tykajacich sa pristupu k ¢innosti investicnych spolo¢nosti, regulovanych trhov a poskytovatelov
ddtovych sluzieb, ich rdmca pre riadenie a dohlad, vykondvania investicnych ¢innosti a spolo¢nosti
z tretich krajin, ktoré poskytuji investi¢né sluzby prostrednictvom pobocky. Navrhované MiFIR dalej
rozsiruje smernicu 2004/39/ES a zavddza nové pravidld pre zverejiiovanie obchodnych tdajov,
poskytovanie sprdv o transakcidch, povinné obchodovanie derivitov na organizovanych miestach,
nediskrimina¢ny pristup k strediskdm zdétovania, zasahovanie do produktov a riadenia derivatovych
pozicii a poskytovanie sluzieb spolo¢nostami z tretich krajin bez pobocky. Navrhované MAR zrusuje
a nahrddza smernicu 2003/6/ES. Navrhovand MAD na zéklade ¢lanku 83 ods. 2 zmluvy pozaduje od
¢lenskych $titov, aby zaviedli minimdlne hladiny trestnych sankcii za najzdvaznejSie formy zneuZi-
vania trhu.

ECB podporuje navrhované opatrenia, ktoré maji zlepsit reguldciu trhov s finanénymi nastrojmi, ako
dolezity krok smerom k posilneniu ochrany investorov a k vytvoreniu zdravsieho a bezpecnejsicho
finan¢ného systému v Eurdpskej nii.

Jednotnd eurdpska kniha pravidiel pre financny sektor a poradnd iloha ECB

Navrhovany rdmec povedie k zvy3enej pravnej istote obmedzenim moznosti ¢lenskych 3tatov a znizi
rizikd deformdcie trhu a regulacnej arbitrdze. Konkrétne zvySenie harmonizicie prostrednictvom
dvoch priamo uplatnitelnych nariadeni a smernice o trestnych sankcidch je vitané, kedze zabezpecuje
rovnaké podmienky a porovnatelné minimdlne pravidld pre administrativne opatrenia, sankcie
a pokuty, ako aj pre trestné sankcie.

ECB vyrazne podporuje vypracovanie jednotnej eur6pskej knihy pravidiel pre vietky financné insti-
ticie (%), kedze prispieva k hladkému fungovaniu jednotného trhu v rdmci Unie a napoméha prehlbo-
vaniu finan¢nej integrdcie v Eurdpe (°). Ako sa navySe uvadza v predchddzajicich stanoviskdch (1),
ECB odporica zabezpelit, aby zostali predmetom riadneho legislativneho postupu len rdmcové
zdsady, ktoré odrdzaji zdkladné politické rozhodnutia a podstatné otdzky, a aby sa technické pravidld

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12[ES a o
zruseni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuzitim dovernych

informdcii a o manipuldcii s trhom (zneuzivanie trhu) (U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16).

(%) Pozri odsek 20 zdverov Eurdpskej rady z 18. a 19. jina 2009.
(°) Pozri napriklad odsek 3 stanoviska ECB CON/2011/42 zo 4. mdja 2011 k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu

a Rady, ktorou sa menia a dopliiaji smernice 2003/71/ES a 2009/138/ES v suvislosti s pravomocami Eurdpskeho
orgdnu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (U. v.
EU C 159, 28.5.2011, s. 10). V3etky stanoviskd a dokumenty ECB st uverejnené na internetovych strankach ECB
http:/[www.ecb.europa.eu

Pozri napriklad odsek 2 stanoviska ECB CON/2009/17 z 5. marca 2009 na Ziadost Rady Eurépskej tnie k ndvrhu
smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a doplnajii smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial ide
o banky pridruzené k tstrednym institticidm, niektoré polozky vlastnych zdrojov, velki majetkovii angaZovanost,
mechanizmy dohladu a krizové riadenie (U. v. EU C 93, 22.4.2009, s. 3).
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prijali vo forme delegovanych alebo vykonavacich aktov v sdlade s ¢lankami 290 a 291 zmluvy
prostrednictvom predchddzajiceho vytvorenia navrhov regula¢nych alebo vykonédvacich predpisov zo
strany Eurépskych orgénov dohladu (ESA) ('). Vzhladom na délezitost delegovanych a vykondvacich
aktov ako podstatnej sticasti jednotnej eurdpskej knihy pravidiel ECB v tejto stvislosti ocakdva, Ze sa
s fou budd vhodnym sposobom a véas tieto navrhované akty Unie konzultovat (12).

2.3. ECB navyse odporica zabezpecenie medzisektorového stladu legislativy Unie o finanénych sluzbach.

3. Prdvomoci prislusnych orgdnov, tloha ESMA a makroprudencidlnych orgdnov

3.1. ECB vita, Ze navrhovany rdmec posiliiuje a zostladuje prdvomoci orgdnov vykondvajicich dohlad
nad investicnymi spolo¢nostami a trhmi s finanénymi ndstrojmi, ako aj vykon ich vySetrovacich
pravomoci (1}) s osobitnym doérazom na cezhrani¢nd spoluprcu ('4). Pre riadne fungovanie trhov
s finanénymi ndstrojmi je velmi dolezité, aby prislusné orgdny v celej Eur6pskej tnii vytvorili siet
organov dohladu s dobrym vybavenim a pravomocami, ktoré budii schopné reagovat na nezelateIné
trendy, ¢innosti alebo hrozby na trhoch. ECB v tejto stvislosti podporuje dolezitti tlohu Eurépskeho
organu pre cenné papiere a trhy (ESMA — European Securities and Markets Authority) v navrhovanom
rdmci a to obzvldst v stvislosti s jeho Glohou pomocnika a koordindtora a s vytvdranim technickych
predpisov. NavySe povinnost ndrodnych prislusnych orgdnov spolupracovat a poskytovat ESMA
vietky potrebné informicie posilni jednotné uplatfiovanie navrhovanych nariadeni a rovnaké
podmienky v Unii. V tejto stvislosti, ako uz bolo zddraznené v predchddzajiicich stanoviskach (1%),
ECB navrhuje zlepSenie spoluprice a vymeny informdcii v rdmci Eurépskeho systému finan¢ného
dohladu a medzi orgdnmi dohladu a centrdlnymi bankami ESCB vritane ECB, ak st tieto informdcie
vyznamné pre uskuto¢iiovanie ich dloh ('9).

3.2. Je tiez potrebné, ako to predpokladd navrhovand siet, aby prislusné orgdny spolupracovali s inymi
orgdnmi v tych istych clenskych statoch (V). Aby sa navyse zabezpecilo, Ze sa primerane berie do
tivahy makroprudencidlna perspektiva, ECB odporuca vytvorenie a zlepSenie primeranych postupov
pri spolupréci s makroprudencidlnymi orgdnmi, kde je potrebné, aby sa posudzovali na hrozby pre

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky

orgn dohladu (Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie &. 716/2009 /ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12), nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢ 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky organ dohladu (Europsky orgn pre
p01stovn1ctvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie & 716/2009[ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48) a nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) € 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zrladUJe Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre
cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopla rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84). Tieto nariadenia zavadzaji postup pre vypracovdvanie navrhov
technickych regulacnych a implementacnych predpisov ESA pred ich schvdlenim Komisiou vo forme delegovanych
a implementacnych aktov.
Pozri napriklad stanoviskd ECB CON/2010/23 z 18. marca 2010 k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady,
ktorou sa menia a dopliiajii smernice 1998/26/ES, 2002/87[ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71]ES, 2004/39/ES,
2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES 2006/49/ES a 2009/65/ES v stvislosti s prdvomocami Eurépskeho orgdnu
pre bankovnictvo, Eurépskeho organu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a Eurdpskeho organu
pre cenné papiere a trhy (U. v. EU C 87, 1.4.2010, s. 1), odsek 1.3; CON/2011/42 odsek 4; CON/2011/44 z 19. ma}a
2011 k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o Eurépskom systéme ndrodnych a reglonalnych uctov
v Eurépskej tnii (U. v. EU C 203, 9.7.2011, s. 3), odsek 8; a neddvne CON/2012/5 z 25. janudra 2012 k ndvrhu
smernice o pristupe k ¢innosti Gverovych instittcii a o prudencidlnom dohlade nad uverovym1 institiciami a inves-
ticnymi spolocnostami a k ndvrhu nariadenia o prudencidlnych poziadavkich na tverové institticie a investicné
olocnosti (U. v. EU C 105, 11.4.2012, s. 1), odsek 4.
(1) C};anky 70 a 71 navrhovanej MiFID a ¢ldnok 17 navrhovaného MAR.
(") Clanky 83 a 84 navrhovanej MiFID a ¢ldnok 19 navrhovaného MAR.
(%) Pozri napriklad odseky 13 az 15 stanoviska CON/2009/17, odseky 4 az 6 stanoviska CON/2010/5, odsek 2.2
stanoviska CON/2010/23, odsek 5 stanoviska CON/2011/42 a odsek 11.1 neddvneho stanoviska CON/2012/5.
(%) Pozri zmenu a doplnenie 11 v prilohe k tomuto stanovisku.
(7) Pozri ¢ldnok 70 navrhovanej MiFID a ¢ldnok 17 navrhovaného MAR.

(12

=
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3.3.

stabilitu finan¢ného systému (1). To v sebe moze zahffiat spoluprdcu medzi prislusnymi orgdnmi
a ndrodnymi makroprudencidlnymi organmi ('°) alebo v inych pripadoch spolupricu ESMA s Eurdp-
skym vyborom pre systémové rizikd (ESRB) (2°). V tejto stvislosti by bolo vhodné upravit takato
spoluprdcu pri revizii nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 (21).

Névrh na posilnenie rezZimu administrativnych sankcii poskytnutim siboru administrativnych opat-
reni, sankcif a pokdt na minimalnej drovni pre prislusné orgdny je vhodnym sposobom na zabez-
pelenie vieobecnych standardov naprie¢ Uniou, pricom na zvazenie nirodnym legislativcom sa
ponechd moznost poskytnit prislusnym orgdnom dalie sankéné pravomoci a najmi zaviest vyssie
administrativne penazné sankcie (?2). Aby sa zabezpedila transparentnost a jednotnost administrativ-
nych sankcif prijatych v rimci Unie, mali by navyse clenské $tity oznamit Komisii a ESMA uplatni-
te[né ndrodné pravidld a ich vietky ndsledné zmeny a doplnenia (*3).

Konkrétne pripomienky

A. Preskiimanie smernice 2004/39/ES

4.

5.2.

Vyvoj trhovych struktir

ECB podporuje ndvrhy Komisie, ktorych cielom je skvalitnenie rdmca pre trhové struktiry vo svetle
finan¢nych inovacii a posledného technologického vyvoja, a obzvldst zavedenie regulacnych névrhov
na novl obchodnt platformu, t. j. organizovany obchodny systém (OTF), ktory by zvicsil rozsah
regula¢ného rémca Unie. ECB poznamendva, Ze navrhované MiFID a MiFIR by mali zabezpecit
rovnaké zaobchddzanie pre vSetky regulované miesta obchodovania tym, Ze budd musiet spliiat
rovnaké organizaéné poziadavky a pravidld transparentnosti s vhodnou kalibriciou, ¢im sa zabrani
podnetom na regula¢nd arbitrdz.

Poziadavky na transparentnost a konsoliddcia tidajov

ECB podporuje navrhované zvicSenie rozsahu poziadaviek na transparentnost pred uzavretim
obchodu a po jeho uzavreti nad rdmec ndstrojov vlastného imania tak, aby zahfnali dlhopisy,
Struktdrované produkty a derivity prijaté na obchodovanie alebo obchodované na regulovanom
trhu, multilaterdlny obchodny systém (MTF) alebo OTF, ako aj derivity povaZované za oprdvnené
na centralne zt¢tovanie, kedZe by to zlepsilo tvorbu cien a podporilo hodnotenie takychto néstrojov.

Navrhovand MiFID () a navrhované MiFIR (¥°) zavddzaji ustanovenia, ktorych cieflom je zlepsenie
konsoliddcie tdajov pre informdcie o transparentnosti. Podla tychto ustanoveni budd ,poskytovatelia
konsolidovaného informa¢ného systému“ (CTP) zbierat informdcie z miest obchodovania a pri
obchodoch uskutoénenych mimo miest obchdovania, od investi¢nych spolo¢nosti prostrednictvom
schvdlenych mechanizmov zverejiiovania. Podla Komisie stanovuji navrhované ustanovenia
podmienky pre vznik CTP (%). Napriek moznému rozvoju tychto obchodnych rieseni je ECB toho

('$) Pozri napriklad clanky 31, 32 a 35 navrhovaného MiFIR, kde pravomoci ESMA a prislusnych orgdnov zasahovat do
produktov mozu reagovat aj na hrozbu pre riadne fungovanie finan¢nych trhov alebo pre stabilitu celého finan¢ného
systému alebo jeho casti.

(1) Pozri napriklad ¢ldnok 70 navrhovanej MiFID a zmenu a doplnenie 11 v prilohe k tomuto stanovisku.
(*°) Pozri napriklad ¢ldnky 31, 33, 34 navrhovaného MiFIR ktoré stanovuji podmienky pre pravomoci ESMA a jeho

dlohu pomocnika a koordindtora.

() Clanok 81 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
(2 Pozri ¢lanok 26 navrhovaného MAR.
(*}) Toto ustanovenie je uz v ¢lanku 24 navrhovaného MAR. Podobnd povinnost by sa mala zaviest aj v navrhovanej

MiFID.

(**) Pozri ¢lanky 61 az 68 navrhovanej MiFID.
(*%) Pozri ¢lénky 11 az 12 navrhovaného MiFIR.
(%%) Pozri bod odovodnenia 78 a odsek 3.4.12 dovodovej spravy k navrhovanej MiFID.
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ndzoru, Ze ndlezitd transparentnost sa dd primerane dosiahnut zriadenim jediného CTP. V tejto
suvislosti ECB poznamendva, Ze Komisia podd spravu o fungovani konsolidovaného informa¢ného
systému v praxi a v pripade potreby predlozi legislativny ndvrh na zriadenie jediného subjektu
konsolidujiceho informdacie po uskuto¢neni obchodu (¥). ECB vSak zastdva ndzor, ze skisenosti
od transpozicie smernice 2004/39/ES ukdzali zlyhanie trhu pri konsoliddcii idajov, ktoré by malo
byt odovodnenim na legislativne ndvrhy uz v tomto $tddiu, aby sa tieto otdzky riesili.

6.  Sprdvy o transakcidch

Pokial ide o sprévy o transakcidch, ECB podporuje, Ze ndvrh zahffia informovanie o klientovi, v mene
ktorého investind spolo¢nost vykonala transakciu, a zdoraziuje dolezitost zavedenia odkazu na
pouzitie jedine¢ného identifikdtora pre investicné spolo¢nosti ajalebo pre klienta transakcie. ECB
tieZz poznamendva, Ze investicné spolocnosti vykondvajice transakcie s finannymi ndstrojmi vo
vlastnom mene alebo v mene ich klientov podd podrobné spravy prislusnym ndrodnym orgdnom
a tiez ulozi tdaje tak, aby boli orgdinom dohladu dostupné najmenej pit rokov. Bertic do tvahy, Ze
takéto informdcie pouziji prislusné orgdny aj na monitorovanie zneuZitia trhu a manipuldcie, ECB
zdoraziuje, Ze je dolezité zabezpedit, aby boli informdcie zo sprdv o transakcidch lahko pristupné
v jednotnom systéme na eurdpskej Grovni uréenom zo strany ESMA ¢im skor a nie az po pripadnom
preskiimani navrhovaného MiFIR do dvoch rokov po nadobudnuti jeho G¢innosti (29).

7. Vynimky z povinnosti uverejiiovat informdcie a poskytovat sprdvy pre transakcie centrdlnych bdnk

7.1.  Uvedeny rdmec pre transparentnost a poskytovanie sprav neposkytuje vynimku tykajicu sa transakcii,
pri ktorych je protistranou centrdlna banka ESCB ().

7.2. ECB v tejto stvislosti poznamendva, Ze kym uverejiovanim transakcii vykondvanych centrdlnymi
bankami v rdmci ich prislusnych zakonnych cielov a tloh by sa nedosiahla vicsia transparentnost
trhu, efektivnost tychto operacii, najma v oblasti menovej politiky alebo devizovych opericii a tym
vykon tychto dloh centrdlnymi bankami, ktoré s zavislé na vcasnosti a dovernosti, by bola zna¢ne
znizend uverejnenim informdcii o takychto transakcidch, ¢i uz v redlnom case alebo s Casovym
posunom. Transparentnost ur¢itych druhov obchodov a velkost tychto obchodov navy$e moze
v niektorych pripadoch umoznit Gcastnikom trhu takmer okamzite identifikovat transakcie central-
nych bank ESCB ako také aj bez toho, aby bol uverejneny ich ndzov. ECB preto skutocne odportca
vynatie transakcii centralnych bank ESCB z poZiadaviek na transparentnost (*%).

7.3. Pokial ide o povinnosti protistrdin oznamovat transakcie, ktorych stranou je ¢len ESCB, oznamovanie
vSetkych detailov prislusnym orgdnom méze byt tieZ v rozpore s rezimami dévernosti ECB a ndrod-
nych centrdlnych bank a moze prekazit Gicel imunit ECB poskytnutych zmluvou, najmid nedotknu-
telnost archivov a tradnej komunikdcie ECB (*'), najmi ak sa oznamovanie prislusnym orgdnom
moze uskutonif aj prostrednictvom inych subjektov, ako st miesta obchodovania, schvalené mecha-
nizmy podavania sprdv alebo archivy obchodnych tdajov. Z tychto dovodov by mali byt transakcie,
pri ktorych je protistranou centrdlna banka ESCB, tiez vynaté z povinnosti poskytovat spravy (3?).

8. Trhy pre malé a stredné podniky

Navrhovand MiFID (*}) umozZiuje organizdtorovi MTF poziadat svoj domovsky prislusny orgdn o zare-
gistrovanie MTF ako rastového trhu malych a strednych podnikov (MSP) (3#). Bertic do tivahy tazkosti,
aké mali v poslednom ¢ase mnohé MSP s pristupom k finanénym prostriedkom a predpokladajtic, Ze
takéto tazkosti sa opit objavia v Case napdtého trhu, zriadenie miesta obchodovania, ktoré by sa

(*’) Pozri ¢ldnok 96 ods. 1 pism. f) navrhovanej MiFID.

(%%) Pozri zmenu a doplnenie 13 v prilohe k tomuto stanovisku.

(*) Clénok 2 ods. 1 pism. g) navrhovanej MiFID poskytuje len subjektivnu vynimku pre centrdlne banky ESCB. Navrho-
vané MiFIR neobsahuje vynimky. Kazdopddne investicné spolocnosti, ktoré s protistranou transakcii centrdlnej
banky ESCB, nie st jasne vynaté z povinnosti tykajicich sa transparentnosti a poskytovania sprdv uvedenych
v ¢lankoch 19, 20 a 23 navrhovaného MiFIR.

(%% Pozri zmenu a doplnenie 12 v prilohe k tomuto stanovisku.

(*") Pozri ¢ldnok 343 Zmluvy a ¢ldnok 39 Stattu Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centrélnej banky,
ako aj ¢lanky 22, 2 a 5 Protokolu o vysaddch a imunitich Eurépskej tnie.

(*3) Porovnaj pozndmku pod Ciarou 30.

(*3) Pozri ¢ldnok 35 navrhovanej MiFID.

(**) Podla ¢lanku 4 ods. 1 bod 11 navrhovanej MiFID, ,rastovy trh MSP* znamend MTF, ktory je registrovany ako rastovy
trh MSP v siilade s ¢ldnkom 35.
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9.2

10.

$pecializovalo na MSP je skuto¢ne aktudlne. Nie len, Ze poskytne finan¢éné prostriedky pre MSP, zvlast
v tazkych casoch, ale aj zlepsi formovanie cien a urovania cien pre zéleZitosti uskuto¢nované tymito
spolo¢nostami. KedZze MTF sa bude na tieto zéleZitosti $pecializovat, je pravdepodobné, 7e ceny buda
lepsie odrézat ocenenie faktorov vyznamnejsich pre MSP.

Obchodovanie Standardizovanych mimoburzovych derivdtov

Eurosystém uz zdoraznil (%) nutnost uskuto¢nit v Unii implementdciu zdvizku, ktory G20 prijali
v septembri 2009, Ze ,vSetky zmluvy o Standardizovanych mimoburzovych derivitoch sa majt
obchodovat bud na burze, alebo na elektronickej platforme obchodovania a zaétovat prostrednic-
tvom centralnych protistrdn najneskor do konca roka 2012 s cielom zvysit transparentnost na
trhoch so standardizovanymi mimoburzovymi derivitmi, znizit systémové riziko a chrénit pred
zneuzitim trhu.

V tejto suvislosti ECB podporuje ustanovenia (*¢) podchytdvajiice poziadavku, Ze opravnené mimo-
burzové derivaty by sa mali obchodovat na regulovanych trhoch, MTF a OTF a zverujice ESMA
identifikdciu presného rozsahu takejto povinnosti sivisiacej s obchodovanim bertic do Gvahy likvidi-
tu (*’). ECB vSak poznamendva, Ze takyto pristup by mal byt doplneny tak, aby reflektoval odpora-
Canie Vyboru pre finanént stabilitu, Ze ,prislusné orgdny by mali vyvindt stimuly a, ak je to vhodné,
pravne predpisy na zvySenie pouzitia Standardizovanych produktov a postupov® (*¥). Vzhladom na
uvedené ECB zastdva ndzor, Ze pravidelné monitorovanie obchodovania nestandardizovanych zmlav
mimo regulovaného trhu, MTF alebo OTF by sa malo uskuto¢iovat na tirovni Unie.

PrisnejSie poziadavky na algoritmické obchodovanie vrdtane vysokofrekvencného obchodovania

10.1. Algoritmické obchodovanie (AT) vritane vysokofrekven¢ného obchodovania (HFT) moze spdsobit

rizikd pre likviditu a efektivnost finanénych trhov, obzvldst v ¢asoch stresu. ECB preto vita navrho-
vané zmeny a doplnenia smernice 2004/39/ES, ktoré zavddzaji primerané organizacné ziruky pre
miesta obchodovania, napr. pokial ide o kapacitu obchodovania, zriadenie prerusovacov, pondknutie
pristupu na trh obchodnikom zapojenym do vysokofrekvenéného obchodovania a investiénym
spolo¢nostiam poskytujiicim priamy elektronicky pristup k miestam obchodovania. Navrhované usta-
novenie tiez ulah¢i dohlad nad HFT a AT a ich monitorovanie prislunymi orgdnmi.

10.2. ECB je viak toho ndzoru, Ze regulacny rdmec by mal jasne stanovit, Ze vietky subjekty profesiondlne

uskuto¢iujiice AT by sa mali povaZovat za spadajiice pod vymedzenie pojmu investi¢né spolo¢nosti
a tym by spadali do rdmca MiFID a podlichali by dohladu a monitoringu ich aktivit prislusnymi
orgdnmi (*). Zabezpecenie komplexného pokrytia vSetkych subjektov, ktoré sa profesionalne zaobe-
rajii HFT a AT, by obmedzilo potencidlne obchddzanie navrhovanych pravidiel.

10.3. ECB vita navrhované ustanovenia MiFIR, ktoré sa tykaji podrobnosti ohladom oznamovania tran-

(35

>
=

(39

)

)

sakcil, ktoré budd zahffiat oznacenie na identifikdciu pocitacovych algoritmov v investicnej spoloc-
nosti zodpovednej za investi¢né rozhodnutie a za vykonanie transakcie (*°). Aby sa ulah¢il dohlad
naprie¢ trhmi a aby sa zabrdnilo a odhalilo zneuzitie trhu, ECB zastdva ndzor, Ze takéto jedine¢né
identifikdtory by sa mali vyvinif na identifikiciu obchodov uskuto¢nenych kazdym AT v rdmci
a naprie¢ platforiem obchodovania.

Pozri s. 2 v dokumente ,Verejnd konzultdcia Eurdpskej komisie o preskiimani MiFID — prispevok Eurosystému,

februar 2011 (dalej len ,prispevok Eurosystému z roku 2011°).

Clanok 24 navrhovaného MiFIR.

Pozri prispevok Eurosystému z roku 2011, s. 2.

Implementécie reforiem trhu s mimoburzovymi derivatmi — Sprava pracovnej skupiny o mimoburzovych derivitoch
(Implementing OTC Derivatives Market Reforms — Report of the OTC Derivatives Working Group), 10. oktdébra 2010,
Lprisludné orgdny by mali pravidelne skiimat nové aktivity na trhu, aby sa monitoroval rozsah, v akom mozu
Ucastnici trhu obchodovat nestandardizované zmluvy len za dcelom vyhnutia sa poziadavkdm na centrdlne zdcto-
vanie a obchodovanie, a prijat opatrenia ako reakciu na takéto sprévanie“. Dostupné na internetovych strinkach
Vyboru pre finan¢n stabilitu http://www.financialstabilityboard.org

Pozri zmeny a doplnenia k bodu odovodnenia 47, k ¢ldnku 2 ods. 1 a k ¢lanku 17 ods. 2 navrhovanej MiFID
v prilohe k tomuto stanovisku.

(*9) Pozri ¢ldnok 23 ods. 3 navrhovaného MiFIR.
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10.4. Nakoniec navrhované poziadavky pre regulovany trh (*) zaviest i¢inné systémy, postupy a opatrenia
by mali zabezpecit, aby systémy AT nemohli viest alebo prispiet k narugovaniu podmienok obcho-
dovania na trhu. V tejto stvislosti ECB vita i) stanovenie podmienok, za ktorych by sa obchodovanie
malo pozastavif, ak sa vyskytne vyrazny pohyb cien vo finanénom ndstroji na danom trhu a ii)
stanovenie maximalneho podielu nevykonanych pokynov na transakcie a velkost minimalneho
pohybu cien (*?). Hoci je ECB toho ndzoru, Ze Komisia md byt opravnend stanovit maximalny podiel
nevykonanych pokynov na transakcie, stanovenie minimalneho podielu nevykonanych pokynov na
transakcie nie je podla ECB nevyhnutné (3).

11.  Obmedzenia pozicii a poskytovanie sprdv o komoditnych derivdtoch

11.1. Navrhovand MIFID ustanovuje, Ze ¢lenské Stity musia zabezpecit, aby regulované trhy, organizitori
MTF a OTF, ktoré prijmd na obchodovanie komoditné derivéty, uplatiiovali primerané obmedzenia
alebo opatrenia s rovnocennym ucinkom na podporu likvidity, predchddzanie zneuzitiu trhu
a podporu riadnej tvorby cien a podmienok vyrovnania pre fyzicky dodané komodity (*#). Podla
navthovanej MIiFID moze Komisia takéto limity harmonizovat prostrednictvom delegovanych
aktov () a prislusné orgdny by mali mat tiez pradvomoc stanovit ex ante obmedzenia pozicii pre
komoditné derivéty (*¢) za ur¢ité obdobie, pricom ESMA bude mat koordina¢nt tlohu pri takychto
opatreniach, ako aj osobitné priame prévomoci v tejto oblasti (*’). ECB vita tieto ustanovenia.

11.2. Pokial vSak ide o obmedzenia pre komoditné derivity, ECB zdoraziiuje dolezitost riadneho riesenia
rizik regula¢nej arbitrdze a deformdcie sifaze nie len v ¢lenskych $tdtoch, ale aj vo¢i inym hlavnym
finanénym centrdm. Dosiahnutie spolo¢ného pristupu v tejto oblasti je preto vysostne dolezité.
Dosiahnut to mozno poskytnutim tlohy pre ESMA tak pri vypracovani vSeobecnych principov na
trovni Unie, ako aj pri koordindcii opatreni prijatych prislusnymi ndrodnymi organmi.

11.3. NavySe, hoci ECB podporuje prijatie obmedzeni pozicif (+3), existujii urité aspekty, ktoré si vyzaduji
spresnenie. Plat{ to najmi pre vymedzenie vhodnej prahovej hodnoty, obdobia, pocas ktorého sa maju
obmedzenia uplatiiovat, a pouzitia derivitovych kontraktov dcastnikmi trhu (*%). ECB navyse zastdva
ndzor, Ze argumenty, Ze obmedzenia pozicii by prispeli k zvySeniu likvidity na trhu, by potrebovali
dalsie odovodnenie.

11.4. Navrhovand MiFID ustanovuje (*°) zverejnenie pozicii drzanych réznymi druhmi obchodnikov. Navyse
bude od regulovanych trhov, MTF a OTF, kde sa obchoduji komoditné alebo emisné derivity,
vyzadovat kazdy tyzden uverejnenie sprv o tychto poziciach. Udaje o dlhych a kratkych poziciach,
ako aj o otvorenych zdujmoch by mali byt dostatoné na postdenie spravania dcastnikov trhu,
obzvldst v suvislosti s monitorovanim koncentrcie pozicii tcastnikov trhu.

(*) Pozri cldnok 51 ods. 3 navrhovanej MiFID.

(*?) Takyto pristup je v sdlade so Zdverecnou spravou o regulaénych otdzkach, ktoré vyvstali vzhladom na vplyv
technologickych zmien na integritu a efektivitu trhu (Final Report on Regulatory Issues Raised by the Impact of
Technological Changes on Market Integrity and Efficiency), oktoéber 2011, dostupnd na internetovych strankach
Medzindrodnej organizicie komisii pre dohlad nad cennymi papiermi (International Organization of Securities
Commissions) http:/[www.iosco.org

(*) Pozri zmenu a doplnenie 10 k ¢ldnku 51 ods. 7 pism. ¢) navrhovanej MiFID v prilohe k tomuto stanovisku.

(**) Pozri ¢ldnok 59 navrhovanej MiFID.

(*%) Pozri ¢ldnok 59 ods. 3 navrhovanej MiFID.

(*6) Pozri ¢ldnok 72 ods. 1 pism. g) navrhovanej MiFID.

(*7) Pozri ¢ldnok 59 ods. 4 navrhovanej MiFID clanky 34 a 35 navrhovaného MiFIR.

(*%) Ako sa uvadza v ¢lanku 72 ods. 1 pism. g) navrhovanej MiFID.

(*%) Pozri OICV-IOSCO, Zisady reguldcie a dohladu nad trhmi s komoditnymi derivatmi (Principles for the Regulation
and Supervision of Commodity Derivatives Markets), zdverecnd sprava, september 2011, kde ,uloZenie limitov na
fixné pozicie sa v prvom rade povazuje za ndstroj, ktorého cielom je vopred zabranit koncentricii trhu vytvorenim
limitov pre nekomercné zapojenie v zmluve pri roznych mesiacoch zmluvného cyklu obchodovania“, dostupné na
internetovych strankach Medzindrodnej organizdcie komisi{ pre dohlad nad cennymi papiermi http://www.iosco.org

(*%) Pozri ¢ldnok 60 navrhovanej MiFID.
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12. Ochrana investorov a rdmec pre dohlad

12.1. ECB vita udelenie pravomoci pre ESMA docasne zakazat alebo obmedzit marketing, distribiciu alebo
predaj urcitych finanénych ndstrojov alebo druhu finan¢nej ¢innosti alebo praxe (°!). V tejto stvislosti,
bertic do dvahy, Ze ESMA moze riesit aj ohrozenie riadneho fungovania finan¢nych trhov alebo
stability celého finanéného systému Unie alebo jeho casti (*), ECB odporica zabezpecenie riadnej
koordindcie s ESRB v tychto veciach (*3).

12.2. Pre distribticiu roznych finanénych produktov retailovym investorom, ktoré uspokojuji podobné
potreby investorov a vyvoldvaji podobné problémy spojené s ochranou investorov, je potrebny
jednotny regulacny pristup (**). Vzhladom na to ECB poznamendva, Ze navrhovand MiFID rozsiruje
poziadavky, najmi pravidld tykajice sa vykonu cinnosti a konfliktov zdujmov, vztahujice sa na
uverové intitdcie preddvajice Struktirované depozity a uskutociujiice poradenstvo v tejto oblasti.
V tejto savislosti ECB zdoraziuje potrebu: i) jasného vymedzenia pojmu ,Struktirované vklady*; ii)
spresnenia rezimu na ochranu spotrebitelov uplatnitelného na finan¢né produkty a iii) zabezpecenia
jednotného pristupu naprie¢ rozliénymi legislativnymi iniciativami Unie, akymi st preskiimanie smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady 94/19/ES z 30. mdja 1994 o systémoch ochrany vkladov (*)
a prebichajica praca na balikoch retailovych investi¢nych produktov v tejto stvislosti. NavySe, aby sa
dosiahol jednotny pristup naprie¢ sektormi finanénych sluzieb, ECB zdoraziuje ddlezitost vytvorenia
a implementacie v najvacSom moznom rozsahu a v tizkej spolupraci medzi ESA, regulaénym rdmcom
a rdmcom dohladu vo vztahu k ochrane investorov v oblasti napriklad, krizového predaja (>¢).

12.3. ECB tiez vita ndvrhy Komisie tykajice sa investicného poradenstva. Hoci ide o krok spravnym
smerom, ECB vyzyva Komisiu, aby zvazila dalSie opatrenia na posilnenie ochrany retailovych inves-
torov, ako napriklad zvySenie finan¢nej gramotnosti (7).

12.4. Navrhovand MIFID (*)) opraviiuje clenské $taty prijat osobitné kritérid na postdenie odbornych
znalosti a poznatkov samosprdv a miestnych verejnych orgdnov, ktoré pozaduji, aby sa s nimi
zaobchddzalo ako s profesiondlnymi klientmi. Tento pristup zohladiuje, Ze schopnost tychto
subjektov vyhodnotit dosledky finanénych zavizkov sa naprie¢ Eurdpou vyrazne li$i. Verejné financie
v Clenskych §tdtoch mozu vazne ovplyvnit nespravne rozhodnutia verejnych subjektov s potencidlne
negativinym dopadom na finan¢nd stabilitu na eurépskej tirovni. Navyse by bolo tiez vhodné poziadat
Clenské 3taty o vytvorenie kritérii, ktoré by stanovovali, ktoré kategérie subjektov sii opravnené na
zaobchddzanie ako s profesiondlnymi klientmi. ESMA by tiez mohla byt poziadand o usmernenie
v tejto oblasti.

13.  Spolocnosti z tretich krajin

13.1. ECB plne vita navrhovany harmomzovany ramec pre sluzby poskytované spolo¢nostami z tretich
krajin v ramci Unie a umoZziujtci spolocnostiam zriadit pobocky v ¢lenskom $tite na poskytovanie
sluzieb v inych ¢lenskych stitoch bez toho, aby bolo potrebné zriadit dalsie pobocky. Harmonizo-
vany rezim pristupu pre spolo¢nosti z tretich krajin zniZi fragmentdciu, zvy$i rovnost podmienok
medzi ¢lenskymi $tdtmi a zvysi pravnu istotu pre vietkych castnikov trhu, kedZe tieto podmienky na

51) Clinok 31 navrhovaného MFIR. Pozri aj bod oddvodnenia 12 a cldnok 9 ods. 5 nariadenia (EU) & 1095/2010.

5%) Pozri tieZ viac veobecne odsek 3.

**) Pozri v tejto savislosti podporné ndzory vyjadrené Komisiou v sivislosti s balikmi retailovych investicnych produk-
tov, odsek 3.4.2 dovodovej spravy k navrhovanej MiFID.

(% U. v. EU L 135, 31.5.1994, s. 5. Pozri KOM(2010) 368 v konecnom zneni, ktorym sa prepracovdva smernica
94/19]ES.

(*%) Pozri zmenu a doplnenie 6 k druhému pododseku ¢linku 24 ods. 7 navrhovanej MiFID v prilohe k tomuto
stanovisku. ;

(*’) Pozri tiez ¢lanok 9 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

(*%) Pozri prilohu II (I.1) k navrhovanej MiFID.

)
(*?) Pozri ¢ldnok 31 ods. 2 pism. a) navrhovaného MiFIR.
*’)
Q)
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pristup na trh budd viac predvidatelné. ECB poznamendva, Ze zabezpeCenie rovnakej trovne ochrany
investorov a rovnakych regula¢nych standardov pre &innosti spolo¢nosti z tretich krajin v porovnani
so spolo¢nostami z EU/EHS, md kltcovy vyznam a je nevyhnutné na zabrdnenie deformdcidm trhu.

13.2. Navrhovany odlisny pristup rozliSuje medzi povinnym zriadenim pobocky, ak majii byt investi¢né
sluzby alebo ¢innosti poskytované retailovym klientom a pripadnym poskytovanim takychto sluzieb
bez zriadenia pobocky v inych pripadoch. To odrdza potrebu zvysit Groven ochrany retailovych
klientov, ¢o sa v navrhovanej MiFID odrdza najmi v i) rozhodnuti Komisie o rovnocennosti pruden-
cidlneho rdmca tretej krajiny; ii) niektorych povinnostiach pobocky v MiFID a iii) dohlade prislusného
orgdnu v ¢lenskom S§tdte, v ktorom bolo pobocke udelené povolenie (°%). ECB viak poznamendva, Ze
na zabezpecenie toho, aby retailovi investori mali efektivne rovnaky stupeil ochrany, by mali dojed-
nania o spoluprici s tretimi krajinami zabezpecit, Ze poziadavka na dostatolny pociatony kapitdl
efektivne ochrdni investorov, beric do tivahy, Ze len spolo¢nost z tretej krajiny a nie jej pobocka je
nositelom prav a povinnosti a je v kone¢nom dosledku zodpovednd voci investorom. Navyse, mohlo
by byt pre investorov skuto¢ne $kodlivé, ako by sa mali spory riesit v stlade s pravom a v jurisdikcii
tretej krajiny.

B. Preskiimanie smernice 2003/6/ES
14.  Vseobecné ustanovenia

14.1. Rozsah (°°) rezimu zneuzitia trhu je rozsireny zahrnutim novych trhov, najma novych miest obcho-
dovania, ako si MTF a OTF, a pokrytim mimoburzovych finan¢nych néstrojov vritane derivatov.
Navyse akékolvek konanie alebo transakcie tykajiice sa finanéného ndstroja spadajiceho pod navrho-
vané MAR je samo osebe pokryté, aj ked sa takéto konanie alebo transakcia uskutoéni mimo
regulovaného trhu MTF alebo OTF. ECB podporuje ndvrh Komisie na rozsirenie rozsahu rdmca pre
zneuzitie trhu, do tej miery, ako podporuje efektivnost rezimu zneuzitia trhu jeho prispdsobenim
finanénym inovacidm a najnovsiemu technologickému vyvoju.

14.2. Zakazy a poziadavky v navrhovanom MAR sa budd uplatiiovat aj na opatrenia vykondvané mimo
Unie (°!), aby sa zabrdnilo obchddzaniu presunutim cinnosti mimo Uniu. Pre efektivnu kontrolu
a sankcionovanie takychto postupov povazuje ECB zmluvy o spoluprici s tretimi krajinami za
podstatné. V tejto savislosti ECB vita, Ze sa tym navrhované MAR zaoberd a Ze umoziiuje ESMA
koordinovat a ulahcovat tento proces prostrednictvom vzorov (¢2). V stvislosti s tym ECB odporica
rozirenie rezimu vylGcenia v pripade ¢innosti stvisiacich s menovou politikou, ¢innosti riadenia
verejného dlhu v niektorych pripadoch aj mimo Uniu.

14.3. ECB vita, Ze navrhované MAR uvédza $pecifické pripady manipuldcie s trhom (°*) odkazujic na nové
techniky obchodovania, akymi st algoritmické obchodovanie vritane vysokofrekvencného obchodo-
vania. Ako uz bolo uvedené, hoci mozu existovat legitimne dévody na algoritmické obchodovanie,
moze tiez predstavovat vyznamn riziko, kedze moze rusit bezné fungovanie trhu a zvysit nestdlost,
¢o by nesluzilo verejnému zdujmu. ECB preto vita prisne monitorovanie takychto technik obchodo-
vania za G¢elom ochrany riadneho fungovania trhu a verejného zdujmu.

14.4. Navrhované MAR (*¥) implicitne oznacuje obchodovanie na zdver obchodovania za manipuldciu
s trhom alebo za pokus zapojit sa do manipuldcie s trhom. Na mnohych trhoch sa viak vo vicSom

(*) Clénok 43 ods. 2 navrhovanej MiFID.

(%9 Pozri ¢ldnok 2 navrhovaného MAR.

(61) Clanok 2 ods. 4 navrhovaného MAR.

(62) Clénok 20 navrhovaného MAR.

(°%) Pozri cldnok 8 ods. 3 navrhovaného MAR a s nim sdvisiacu zmenu a doplnenie 16 v prilohe k tomuto stanovisku.
(°4) Pozri ¢ldnok 8 ods. 3 pism. b) navrhovaného MAR.
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obchoduje na konci alebo na zaciatku pracovného dia, ked st pozicie vyrovnané, denné informdcie
spracované, alebo mozu byt na trhy uvolnené osobitné nové polozky. V tejto stvislosti ECB odporica
detailnej$iu analyzu alebo zdokonalenie tohto vymedzenia manipuldcie s trhom.

15.  Vymedzenie pojmu doverné informadcie

ECB vita rozsah vymedzenia pojmu doverné informacie (°%). AvSak odkaz na komoditu (°%) naznacuje,
ze spotovy trh danej komodity sa moze pouzif na manipuldciu s trhom s derivatmi pre td istd
komoditu alebo iné komodity a naopak. Tiez sa uvddza (%), Ze by sa nemal rozsah podsobnosti
navrhovaného MAR rozsirit na konanie, ktoré nezahfnia finanéné nastroje, napriklad na obchodovanie
so spotovymi zmluvami tykajicimi sa komodit, ktoré ovplyviluji len spotovy trh. V tejto stvislosti by
sa malo urobif jasnejsie vymedzenie, kedZe, ako navrhované MAR (°%) implicitne predpokladd, Ze
spotové trhy a trhy s derivdtmi st vzdjomne prepojené tak medzi komoditami, ako aj cezhranicne a je
tazké porozumiet, ktory druh spotového obchodovania bude schopny ovplyvnit len spotovy trh.

16.  Uverejnenie dovernych informdcii, ktoré majii systémovy vyznam

16.1. Navrhované MAR vyZzaduje, aby emitenti finan¢nych ndstrojov ¢o mozno najskor informovali verej-
nost o dovernych informdacidch, ktoré sa priamo tykajii tohto emitenta (°°). Sticasne navrhované MAR
zachovédva ustanovenie smernice 2003/6/ES, ktoré umoziiuje odlozit uverejnenie dovernych informd-
cif, ak i) opomenutie nie je sposobilé zavddzat verejnost, a ii) je mozné zabezpecit dovernost tychto
informdcii. Ked sa tito moznost odloZenia uverejnenia informécii vyuzije, emitent informuje prislusny
organ bezodkladne po uverejneni informdcii, aby umoznil ex post kontrolu osobitnych podmienok pre
odklad (7°). Navyse navrhované MAR ustanovuje ako novy prvok reZimu uverejiiovania, Ze prislusny
orgdn moze ex ante povolit odklad uverejnenia emitentom, ak i) informdcie majii systémovy vyznam,
ii) odklad tohto uverejnenia je vo verejnom zdujme a iii) mozno zarudit dovernost informdcif ('1).

16.2. Ako sa uvddza v predchddzajiicom stanovisku ("2, ECB podporuje dalsie zdokonalenie pravneho
ramca pre odklad uverejnenia v navrhovanom MAR. VSeobecny zdujem na takomto uverejneni by
potreboval urcité vyvazenie s potrebou zachovat doévernost prinajmensom na obmedzené obdobie
bud’ v zdujme emitenta, alebo verejnosti. Odklad uverejnenia moze nastat v dvoch situdcidch, bud' i)
v zdujme a na zodpovednost emitenta (73), alebo ii) vo verejnom zdujme a na zdklade povolenia
prislusného orgdnu (4). ECB vita tito vynimku z doévodu verejného zdujmu, ktord je spojend
s podmienkou, Ze informdcie musia byt systémového vyznamu, ¢m sa umoziiuje zohladnit otdzky
finan¢nej stability, kedze tieto mozu vyvstat zvlast v pripade, ked emitent prijal pomoc v podobe
poskytnutia ntdzovej likvidity.

16.3. V pripade finan¢nych institdcii by sa posidenie, ¢i st informdcie systémovej doleZitosti a ¢i odklad
uverejnenia je vo verejnom zdujme, malo uskutocnif v tzkej spoluprici s ndrodnou centrdlnou
bankou a ndrodnym orgdnom dohladu a, ak ide o iny subjekt ako centrdlna banka alebo orgin
dohladu, s makroprudencidlnym orgdnom. Na ndrodnej drovni by sa mali prijat vhodné a efektivne
postupy na zabezpecenie v¢asného zapojenia tychto organov, ktoré budd podoprené suborom zdsad

Pozri ¢ldnok 6 ods. 1 pism. b) navrhovaného MAR.

Pozri bod odovodnenia 15 a ¢ldnok 2 ods. 3 navrhovaného MAR.

Pozri odsek 3.4.1.2 dovodovej spravy a bod odovodnenia 15 navrhovaného MAR.

Pozri bod odovodnenia 15 navrhovaného MAR.

Pozri ¢ldnok 12 ods. 1 navrhovaného MAR.

Pozri ¢lanok 12 ods. 4 navrhovaného MAR; pozri bod 3.4.3.2 dovodovej spravy k navrhovanému MAR a cldnok 6

ods. 2 smernice 2003/6/ES.

(Y Pozri ¢ldnok 12 ods. 5 navrhovaného MAR.

("?) Pozri odsek 2 stanoviska ECB CON/2010/6 z 11. janudra 2010 k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady,
ktorou sa menia a doplnaji smernice 2003/71/ES a 2004/109/ES (U. v. EU C 19, 26.1.2010, s. 1).

(73) Clanok 12 ods. 4 navrhovaného MAR.

("% Porovnaj pozndmku pod ciarou 71.
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17.
17.1.

17.2.

na trovni Unie. Ak je to opodstatnené vzhladom na systémovy vyznam a verejny zédujem, mal by byt
prislusny orgdn opravneny ulozit odloZenie uverejnenia. Obzvldst informdcie o tGveroch centrdlnej
banky alebo inych néstrojoch centrilnych bdnk na podporu likvidity poskytnutych konkrétnej
tverovej institticii vratane pomoci v podobe poskytnutia ntidzovej likvidity by mali mat doverny
charakter s ciefom prispiet k stabilite finanéného systému ako celku a k udrzaniu dovery verejnosti
pocas obdobia krizy (7).

Trestné sankcie za obchodovanie s vyuzitim dévernych informdcii

ECB vita navrhované ustanovenia MAD vymedzujice minimdlne pravidld pre trestné sankcie za
najzavaznejdie trestné ¢iny stvisiace so zneuzivanim trhu. Tieto pravidld st zdkladom pre zabezpe-
Cenie efektivity a tspechu tohto legislativneho rdémca a tym efektivnou implementaciou politiky Unie
o boji proti zneuzivaniu trhu. NavySe rovnocenné, silné a odrddzajiice sank¢éné rezimy pre financné
trestné ¢iny a ich jednotné a G¢inné presadzovanie st zdkladnymi prvkami pravneho $titu a stcasne
napoméhaja zabezpeceniu financnej stability.

ECB vita, Ze navrhovand MAD (7®) sa zaoberd zodpovednostou pravnickych osob, kedZe takdto
zodpovednost na drovni spolo¢nosti moze byt spravnym stimulom na prisnej$ie vniitorné monito-
rovanie a kontroly, ¢im sa podporuje dobrd sprava a riadenie spolo¢nosti a disciplina na trhu.
Uspesnd implementdcia tychto ustanoveni a dosiahnutie plinovaného vysledku si viak bude vyza-
dovat pozorné preskiimanie ndrodnych $pecifik prava, kedZe koncept trestnej zodpovednosti prav-
nickych o0soéb neexistuje vo vetkych ¢lenskych statoch.

V pripade, ak ECB odporica zmenu alebo doplnenie navrhovanych MiFID, MiFIR, MAD alebo MAR
navrhované znenie prislusnych zmien a doplneni je uvedené v prilohe spolu s odévodnenim.

Vo Frankfurte nad Mohanom 22. marca 2012

Prezident ECB
Mario DRAGHI

(7%) Pozri zmeny a doplnenia 14, 15 a 17 v prilohe k tomuto stanovisku.

(76) Pozri ¢ldnok 7 navrhovanej MAD.
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PRILOHA

Pozmeiiujiice ndvrhy k navrhovanej MiFID

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 1

Bod odovodnenia 47 navrhovanej MiFID

vania technol6gii mozno najlepsie zmiernit kombind-
ciou osobitnych opatreni na zmiernenie rizika zame-
ranych na spolo¢nosti, ktoré vykondvaji algoritmické
obchodovanie alebo vysokofrekvenéné obchodovanie,
a opatreni zameranych na organizdtorov miest
obchodovania, cez ktorych ziskavaji tieto spoloc¢-
nosti pristup. Je Zziaduce zabezpecif, aby vsetky
spolocnosti vykondvajiice vysokofrekvenéné obcho-
dovanie mali udelené povolenie, ak st priamym
¢lenom miesta obchodovania. Tak by sa malo zabez-
pecit, aby sa na ne vztahovali organizacné pozia-
davky podla smernice a riadny dohlad.”

vania technolégii mozno najlepsie zmiernit kombi-
ndciou osobitnych opatreni na zmiernenie rizika
zameranych na spolocnosti, ktoré vykondvaji algo-
ritmické  obchodovanie alebo  vysokofrekvencné
obchodovanie, a opatreni zameranych na organiza-
torov miest obchodovania, cez ktorych ziskavaji
tieto spolocnosti pristup. Je Ziaduce zabezpecit, aby
5 cnosti ivajiee bolo algoritmické
a vysokofrekven¢éné obchodovanie povazované za
investi¢né sluzby alebo ¢innosti, aj ked' sa usku-
toliujd na vlastny ucet maki é ie,
Gpri € i ia. Tak by sa
malo zabezpecit, aby mali spolo¢nosti vykondva-
jice tieto &innosti povolenie ako investi¢né
spolocnosti a aby sa na ne vztahovali organizatné
poziadavky podla smernice a riadny dohlad.”

Odovodnenie

Mal by sa zabezpecit silad medzi uvedenym bodom odovodnenia a clinkom 17 navrhovanej MiFID nielen v stivislosti s vysokofrek-
vencnym obchodovanim, ale aj s algoritmickym obchodovanim a tiez by sa malo uviest, Ze spolocnosti musia mat povolenie, kedZe
tieto cinnosti sa povazujii za investicné sluzby. Algoritmické obchodovanie uskutociiované prostrednictvom nepriameho pristupu
k miestam obchodovania skutocne nepredstavuje mensie rizikd pre financné trhy a stabilitu ako algoritmické obchodovanie uskutoc-
fiované priamym clenom miesta obchodovania. Pozri tiez zmenu a doplnenie k clanku 2 navrhovanej MiFID.

Zmena a doplnenie 2

Bod odovodnenia 108 navrhovanej MiFID

,(108) Technickymi predpismi v oblasti finan¢nych sluzieb

by sa mala zaistit sidrznd harmonizacia a primerand
ochrana vkladatelov, investorov a spotrebitelov
v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné, aby sa
ESMA ako orgdnu s vysoko$pecializovanymi odbor-
nymi poznatkami zverila dloha vypracovat ndvrh
regulacnych a vykondvacich technickych predpisov,
ktoré nezahfiiaju politické rozhodnutia a ktoré sa
predlozia Komisii.“

,(108) Technickymi predpismi v oblasti finan¢nych sluzieb

by sa mala zaistit sidrznd harmonizdcia a primerana
ochrana vkladatelov, investorov a spotrebitelov
v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné, aby sa
ESMA ako orgdnu s vysoko$pecializovanymi odbor-
nymi poznatkami zverila tloha vypracovat ndvrh
regulacnych a vykondvacich technickych predpisov,
ktoré nezahfnaji politické rozhodnutia a ktoré sa
predlozia Komisii. Za dcfelom zabezpecenia
jednotnej ochrany investorov a spotrebitelov
naprie¢ finanénymi sektormi by mal ESMA
vykondvat svoje tlohy v itizkej spoluprici
s ostatnymi dvoma ESA v rdmci Spolo¢ného

£«

vyboru v takom rozsahu, ako je to mozné.

Oddvodnenie

Za ticelom zabezpecenia jednotnej ochrany investorov a spotrebitelov naprie¢ financnymi sektormi by mal ESMA tizko spolupracovat
s ostatnymi dvoma ESA v rdmci Spolocného vyboru v takom rozsahu, ako je to mozné.

Zmena a doplnenie 3

Clanok 2 navrhovanej MiFID

A1
[...

]

Tdto smernica sa nevztahuje na:

d) osoby, ktoré neposkytujii Ziadne iné investicné sluzby
alebo cinnosti ako obchodovanie na vlastny dcet,
pokial

i) nie s tvorcami trhu

W1
[...

]

Této smernica sa nevztahuje na:

d) osoby, ktoré neposkytuji ziadne iné investicné sluzby
alebo cinnosti ako obchodovanie na vlastny ucet,
pokial

i) nie sG tvorcami trhu
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

ii) nie st clenmi alebo Gcastnikmi regulovaného trhu
alebo MTF alebo

iii) neobchodujii na vlastny tcet vykondvanim pokynov
klienta;

tito vynimka sa nevztahuje na osoby oslobodené podla
¢lanku 2 ods. 1 pism. i), ktoré s finanénymi ndstrojmi
obchoduji na vlastny dcet ako ¢lenovia alebo dcastnici
regulovaného trhu alebo MTF, aj ak tvorcovia trhu v si-
vislosti s komoditnymi derivitmi, emisnymi kvétami alebo
ich derivatmi;

[..]"

i) nie st ¢lenmi alebo G¢astnikmi regulovaného trhu
alebo MTF alebe

i) sa nezapdjaja do algoritmického obchodovania
alebo
ucet

ivii) neobchoduji na vykondvanim

pokynov klienta;

vlastny

tito vynimka sa nevztahuje na osoby oslobodené podla
¢lanku 2 ods. 1 pism. i), ktoré s finanénymi ndstrojmi
obchoduji na vlastny dcet ako ¢lenovia alebo tcastnici
regulovaného trhu alebo MTF, aj ak tvorcovia trhu v sd-
vislosti s komoditnymi derivitmi, emisnymi kvétami alebo
ich derivatmi;

L.

Oddvodnenie

Poziadavky pre AT a HFT spolocnosti by sa mali ustanovit bez ohladu na to, ¢i obchodujii v mene Klientov alebo na svoj vlastny ticet,
kedZe obchodovanie na vlastny tcet nezbavuje obdv, ktoré si dovodom potreby regulovat a dohliadat nad AT, beric do tivahy
zloZitost, citlivost a vdznost rizik a problémov, ktoré prindsa tento druh obchodnej cinnosti.

Zmena a doplnenie 4

Clanok 9 ods. 6 navrhovanej MiFID

,) stanovuje, schvaluje a dozerd na politiku vo vztahu
k sluzbdm, ¢innostiam, produktom a operdcidm pond-
kanym alebo poskytovanym spolocnostou v stlade
s toleranciou spolo¢nosti voci riziku a charakteristikami
a potrebami klientov, ktorym sa budd pontkat alebo
poskytovat, podla potreby vritane vykondvania prime-
raného stresového testovania;*

,€) stanovuje, schvaluje a dozerd na politiku vo vztahu
k sluzbdm, ¢innostiam, produktom a operdcidm ponii-
kanym alebo poskytovanym spolo¢nostou v stilade
s toleranciou spolo¢nosti voci riziku a charakteristi-
kami a potrebami klientov, ktorym sa budd pontkat
alebo poskytovat, podla potreby vritane vykondvania
primeraného stresového testovania;

ca) stanovuje, schvaluje a dozeri na odmefiovanie
pracovnikov predaja spolo¢nostou, ktoré md byt
nastavené tak, aby podnecovalo k zodpovednému
vykondvaniu podnikatel'skej ¢innosti, k spravodli-
vému zaobchddzaniu so spotrebitelmi a k pred-
chddzaniu konfliktu zdujmov. Struktira odmeiio-
vania md byt pristupnd klientom tam, kde je to
vhodné, ako napriklad v pripadoch, ked nemozno
riadit alebo zabrdnit konfliktu zdujmov;*

Odovodnenie

Je potrebné zdoraznit zdsadu zodpovednosti riadiaceho orgdnu za odmeriovanie pracovnikov predaja uvedenii v navrhovanej MiFID (2).
Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je podpora zdravych mechanizmov sprdvy a riadenia spolocnosti tykajiicich sa odmeriovania
v institdicidch, ktoré neuskutocriujii len bankové aktivity. Specifickost ich aktivit a potencidlne nepriaznivé Gcinky na klientov vyplyvajtice
z neprimeraného odmeriovania vyzaduji, aby sa v tejto oblasti uplatiiovali vSeobecné poziadavky na vdetky investicné spolocnosti
s cielom zodpovedne vykondvat podnikatelskii cinnost, spravodlivo zaobchddzat s Rlientmi a zabrdnit konfliktu zdujmov spdsobom,
ktory by bol v stilade s ndvrhom smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady o pristupe k cinnosti tiverovych institiicii a o prudencidlnom
dohlade nad tiverovymi institliciami a investicnymi spolocnostami () a v silade so zdsadami OECD (*).

Zmena a doplnenie 5

Clanok 17 ods. 2 navrhovanej MiFID

2. Investind spolocnost, ktord sa zapdja do algoritmic- | ,2.  Investi¢nd spolocnost, ktord sa zapdja do algoritmic-

kého obchodovania, musi asponi raz ro¢ne poskytnit
svojmu domovskému prislusnému orgdnu opis povahy
svojich stratégii algoritmického obchodovania, podrobnosti
o parametroch obchodovania alebo obmedzenia, ktorym
systém podlieha, hlavné opatrenia na dodrziavanie stladu
a kontrolu rizika, ktoré md zavedené na zabezpeCenie
splnenia podmienok odseku 1, a podrobnosti o testovani
svojich  systémov. Prislusny orgdin moze kedykolvek
vyziadat od investi¢nej spolocnosti dalsie informécie o jej
algoritmickom obchodovani a o systémoch pouzivanych na
toto obchodovanie.”

kého obchodovania, musi asponn raz rocne poskytnit
svojmu domovskému prislusnému orgdnu opis povahy
svojich stratégif algoritmického obchodovania, podrobnosti
o parametroch obchodovania alebo obmedzenia, ktorym
systém podlieha, hlavné opatrenia na dodrziavanie stladu
a kontrolu rizika, ktoré md zavedené na zabezpelenie
splnenia podmienok odseku 1, a podrobnosti o testovani
svojich systémov. Investiénd spolo¢nost predloZi na
Ziadost prislusného orginu Pristusny—ergin—méz

- Ziadat i iéney énostt dalie infor-
mécie o jej algoritmickom obchodovani a o systémoch
pouzivanych na toto obchodovanie.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Odovodnenie

Cldnok 17 ods. 2 navrhovanej MiFID by mal zabezpecit, aby investicnd spolocnost poskytla prislusnému orgdnu dalsie poZadované

informacie.

Zmena a doplnenie 6

Clanok 24 ods. 7 navrhovanej MiFID

,7.  Ked sa investicnd sluzba pontka spolu s inou
sluzbou alebo produktom ako sticast balika alebo ako
podmienka v rdmci tejto istej dohody alebo balika, inves-
ticnd spolocnost musi informovat klienta, ¢i je mozné
kapit oddelene rozne zlozky, a musi poskytnit osobitné
potvrdenie o ndkladoch a poplatkoch v pripade kazdej
zlozky.

ESMA najneskor do [] vypracuje a pravidelne aktualizuje
usmernenia na posudzovanie praktik v oblasti krizového
predaja a na dohlad nad ich uplatiovanim a uvedie
v nich najmi situdcie, v ktorych tieto praktiky nie si
v stlade s povinnostami uvedenymi v odseku 1.

,7.  Ked sa investicnd sluzba pontika spolu s inou
sluzbou alebo produktom ako stcast balika alebo ako
podmienka v rdmci tejto istej dohody alebo balika, inves-
ticnd spolocnost musi informovat klienta, ¢i je mozné
kapit oddelene rozne zlozky, a musi poskytnit osobitné
potvrdenie o nédkladoch a poplatkoch v pripade kazdej
zlozky.

ESMA v spoluprici s EBA a EIOPA prostrednictvom
Spolo¢ného vyboru najneskor do [] vypracuje a pravidelne
aktualizuje usmernenia na posudzovanie praktik v oblasti
krizového predaja a na dohlad nad ich uplatiovanim
a uvedie v nich najmi situdcie, v ktorych tieto praktiky
nie st v stlade s povinnostami uvedenymi v odseku 1.

Oddvodnenie

Spoluprdca medzi vSetkymi troma ESA pri tvorbe usmerneni je velmi dolezitd pre krizovy predaj, kedZe v takejto situdcii je zrejmé
zapojenie roznych financnych sektorov, ako sii poistenie a bankovnictvo.

Zmena a doplnenie 7

Druhy pododsek ¢lanku 36 ods. 8 navrhovanej MiFID

JESMA predlozi ndvrh tychto regula¢nych technickych
predpisov Komisii do [31. decembra 20163].

JESMA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych
predpisov Komisii do [31. decembra 2016].

Oddvodnenie

ESMA by mal predpisy predlozit Komisii pred ddtumom spustenia. TARGET2-Securities (T2S) v jini 2015 a kazdopddne pred
31. decembrom 2016. Rovnakd zmena a doplnenie sa navrhuje v cldanku 36 ods. 9 a v cldnku 37 ods. 11 a 12 navrhovanej MiFID.
Tieto cldnky ukladajiit ESMA vypracovat technické predpisy na podporu postupov pozadovanych na zabezpecenie slobody investicnyich
spolocnosti poskytovat cezhranicné investicné sluzby a aktivity a zriadit pobocku. Ide o dolezitii podmienku pre sifaZ a integrdciu
financného trhu, ktord moZe pozitivne ovplyvnit efektivnost cezhranicného ziictovania a objemy v T2S.

Zmena a doplnenie 8

Druhy pododsek ¢lanku 39 ods. 2 navrhovanej MiFID

,Tymto hodnotenim prislusného orgdnu regulovaného trhu
nie st dotknuté pravomoci ndrodnych centrdlnych bank
ako dozornych orgdnov nad systémami vyrovnania alebo
inych orgdnov dohladu nad takymito systémami. Prislusny
orgdn zohladni dozor[/dohlad, ktory uz tieto institdcie
vykondvajd, aby zabrénili zbyto¢nej duplicite kontroly.”

,Tymto hodnotenim prislusného orgdnu regulovaného trhu
nie s dotknuté pravomoci nérednyeh prislusnych centrdl-
nych bank ako dozornych orgdnov nad systémami vyrov-
nania alebo inych orgdnov dohladu nad takymito systé-
mami. Prislusny orgdn zohladni dozor/dohlad, ktory uz
tieto institdcie vykondvajd, aby zabranili zbytocnej duplicite
kontroly.

Ododvodnenie

Centrdlnou bankou vykondvajiicou dozor nad ziictovacimi systémami a systémami vyrovnania moZe byt aj ECB a nie len ndrodnd

centrdlna banka.

Rovnakd zmena a doplnenie by sa mala zvdZit aj v druhom pododseku cldnku 40 ods. 2 a v druhom pododseku cldnku 57 ods. 2

navrhovanej MiFID.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Zmena a doplnenie 9

Clanok 41 ods. 1 pism. g) navrhovanej MiFID

,g) spolocnost patri do peziadale—o—&enstvo—v systémeu
investorov povolenom alebo uznanom v stlade so nahrad pre investorov povoleného alebo uznaného
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES v sulade so smernicou Eurdépskeho parlamentu
z 3. marca 1997 o systémoch nahrad pre investorov.” a Rady 97/9[ES z 3. marca 1997 o systémoch nahrad
pre investorov v ¢ase udelenia povolenia.”

,g) spolocnost poziadala o ¢lenstvo v systéme ndhrad pre

Oddvodnenie

Pre poskytnutie efektivnej ochrany retailovym klientom by malo byt podmienkou udelenia povolenia clenstvo, a nie len Ziadost
o denstvo, v silade s ustanovenim o investicnych spolocnostiach usadenych v Unii (pozri cldnok 14 navrhovanej MiFID a dldnok
2 ods. 1 smernice 97/9/ES, ktord sa v uvedenom cldnku navrhovanej MiFID spomina). ECB navySe zdoraziiuje potrebu zabezpecit
konzistentnost tohto rezimu podla navrhovanej MiFID s cldnkom 11 smernice 97/9/ES, ktory umoziiuje clenskym Stdtom vyhodnotit
rovniocennost medzi kiytim v Unii a krytim poskytnutjm v tretej krajine, v ktorej md pobocka distredic.

Zmena a doplnenie 10

Clénok 51 ods. 7 navrhovanej MiFID

7. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované | ,7. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované

akty v sdlade s clankom 94 v stvislosti s poziadavkami,
ktoré sa stanovené v tomto ¢ldnku, a najmd v savislosti
s tymito poziadavkami:

[.]

¢) stanovif maximdlny a minimdlny podiel nevykonanych
pokynov na transakcie, ktory mozu prijat regulované
trhy, a velkost minimédlneho pohybu cien, ktory by sa
mal prijat;

akty v sdlade s clankom 94 v savislosti s poZziadavkami,
ktoré st stanovené v tomto Cldnku, a najmid v savislosti
s tymito poziadavkami:

[...]
¢) stanovit maximdlny a minimdalay podiel nevykonanych

pokynov na transakcie, ktory mozu prijat regulované
trhy, a velkost minimédlneho pohybu cien, ktory by sa
mal prijat;“

Oddvodnenie

Stanovenie minimdlnych podielov nevykonanych pokynov na transakcie nemd zjavné ekonomické logické opodstatnenie.

Zmena a doplnenie 11

Clanok 91 navrhovanej MiFID

,Cldnok 91
Spoluprica a vymena informécif s ESMA

1. Prislusné orgdny spolupracujii s ESMA na dcely tejto
smernice v silade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné orgdny bezodkladne poskytni ESMA vsetky
informécie potrebné na plnenie jeho povinnosti podla tejto
smernice a v silade s cldnkom 35 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

,Cldnok 91

Spolupréca a vymena informécii s ESMA v rdmci Eurép-
skeho systému finanéného dohladu (ESFS) a s Eurdp-
skym systémom centrilnych bink (ESCB)

1.  Prislusné orginy ako zdclastnené strany ESFS
spolupracuji s doverou a navzdjom sa plne respektu-
jic, najmd ked zabezpefuji tok vhodnych
a spolahlivych informdcii medzi nimi a ostatnymi
zidcastnenymi stranami ESFS v silade so zdsadou
lojdlnej spoluprice podla ¢linku 4 ods. 3 Zmluvy
o Eurépskej tnii.

+ 2. Prislusné orgdny spolupracuji s ESMA na dcely
tejto smernice v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

23. Prislusné orgdny bezodkladne poskytni ESMA
vietky informdcie potrebné na plnenie jeho povinnosti
podla tejto smernice a v stlade s ¢ldnkom 35 nariadenia
(EU) ¢ 1095/2010 a podla potreby poskytujit
centrilnym bankim ESCB vSetky informdcie, ktoré
st vyznamné pre uskutocfiovanie ich dloh.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Oddvodnenie

V zdujme jednoznacnosti a prdvnej istoty by mala navrhovand MiFID vyjadrovat zdsadu spoluprdce vytycenii v sivislosti s neddvnou
reformou eurdpskeho financného dohladu. Opatrenia na zdielanie informdcii by sa mali navyse pre centrdlne banky ESCB vrdtane ECB
zdokonalovat. ECB odportica zavedenie, kde je to vhodné, podobnych zmien a doplneni v inych relevantnych smerniciach tykajticich sa
finanéného sektora — pozri tieZ zmenu a doplnenie 3 k cldnku 7 navrhovanej smernice v stanovisku ECB CON/2012/5.

(") Tuénym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje

vypustit.
(3) Pozri bod odovodnenia 39 MiFID.
(%) Pozri KOM(2011) 453 v kone¢nom zneni.

() Pozri OECD G20 high-level principles on financial consumer protection (15. oktéber 2011), podla ktorych ,odmenovanie pracovnikov
predaja spolocnostou, ktoré mé byt nastavené tak, aby podnecovalo k zodpovednému vykonévaniu podnikatelskej ¢innosti, k spravod-
livému zaobchadzaniu so spotrebitelmi a k predchddzaniu konfliktu zdujmov. Struktira odmefiovania méd byt pristupnd klientom tam,
kde je to vhodné, ako napriklad v pripadoch, ked nemozno riadit alebo zabranit konfliktu zdujmov*.

Pozmeiiujiice ndvrhy k navrhovanému MiFIR

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Zmena a doplnenie 12

Clanok 1 ods. 5 (novy) navrhovaného MiFIR

Ziaden text.

,5.  Zverejiiovanie ddajov o transakciich po skon-
¢eni obchodovania podla ¢linkov 19 a 20 a povinnost
oznamovat transakcie ustanovend ¢linkom 23 sa
neuplatiiujd na transakcie, ktorych protistranou je
centrdlna banka ESCB.*

Oddvodnenie

Pozri odsek 7 tohto stanoviska.

Zmena a doplnenie 13

Clanok 23 navrhovaného MiFIR

,2.  Povinnost uvedend v odseku 1 sa neuplatiiuje na
financné néstroje, ktoré nie s prijaté na obchodovanie
alebo s ktorymi sa neobchoduje ani na MTF, ani na OTF,
ani na financné ndstroje, ktorych hodnota nezdvisi od
hodnoty finan¢ného ndstroja, ktory je prijaty na obchodo-
vanie alebo s ktorym sa obchoduje na MTF alebo OTF, ani
na financné néstroje, ktoré nemaji alebo pravdepodobne
nebudd mat vplyv na finanény néstroj, ktory je prijaty na
obchodovanie, alebo s ktorym sa obchoduje na MTF alebo
OTF.

]

7. Ked sa v stlade s ¢ldnkom 37 ods. 8 smernice [nové
smernica MiFID] sprdvy stanovené v tomto ¢lanku postu-
puji prislusnému orgdnu hostitelského clenského Statu,
tento postapi tieto informdcie prislusnym orgdnom domov-
ského clenského statu investiénej spolocnosti, pokial sa
nerozhodnd, Ze tieto informdcie nechct dostat.

8. ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych pred-
pisov, v ktorych urdf:

[.]

,2.  Povinnost uvedend v odseku 1 sa neuplatiiuje na
financ¢né ndstroje, ktoré nie st prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo s ktorymi sa neobchoduje
ani na MTF, ani na OTF, ani na finan¢né néstroje, ktorych
hodnota nezdvisi od hodnoty finan¢ného ndstroja, ktory je
prijaty na obchodovanic na regulovanom trhu alebo
s ktorym sa obchoduje na MTF alebo OTF, ani na finan¢né
néstroje, ktoré nemaji alebo pravdepodobne nebudii mat
vplyv na finan¢ny néstroj, ktory je prijaty na obchodovanie
na regulovanom trhu, alebo s ktorym sa obchoduje na
MTF alebo OTF.

[.]

7. Ked sa v stlade s clinkom 37 ods. 8 smernice [novd
smernica MiFID] sprdvy stanovené v tomto ¢lanku postu-
pujii prislunému orgdnu hostitelského ¢lenského $tdtu,
tento postdpi tieto informdcie prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského stétu investicnej spolo¢nosti, pokial
sa nerozhodnd, Ze tieto informacie nechcti dostat.

Prislu$né orgdny postiipia vSetky informdcie prijaté na
zéklade tohto ¢linku do jednotného systému ustano-
veného ESMA pre poskytovanie sprdv o transakciich
na drovni Unie. Tento jednotny systém umoZni
prislu$nym orgdnom pristup k vSetkym informdciim
poskytnutym podla tohto ¢linku.

8. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych pred-
pisov, v ktorych ur¢t:

[.]



7.6.2012

[_SK_|

Uradny vestnik Eurépskej tinie

C 161/19

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢lankami
10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9. Dva roky po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia
ESMA predlozi Komisii spravu o fungovani tohto ¢linku
vratane toho, ¢i obsah a formdt sprav o transakcidch priji-
manych a vymienianych medzi prislusnymi orgdnmi umoz-
fuji v plnom rozsahu monitorovat ¢innosti investiénych
spolocnosti v silade s clankom 21. Komisia mozZe
podnikndt kroky na navrhnutie akychkolvek zmien vritane
stanovenia transakcif, ktoré sa maji namiesto postipenia
prislusnym  orgdnom postupovat systému urcenému
orginom ESMA, ¢o umozni dotknutym prislusnym
orgdnom pristup ku vietkym informdcidm oznimenym
podla tohto ¢linku.”

d) spracovanie jednotného systému uvedeného
v odseku 7 a postupy pre vymenu informdcii
medzi tymto systémom a prislu$nymi orgdnmi.

Komisii sa udeluje praivomoc prijimat regula¢né technické
predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Dva roky po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia
ESMA predlozi Komisii spravu o fungovani tohto ¢lanku
vratane toho, ¢i obsah a formét sprdv o transakcidch priji-
manych a vymiefanych medzi jednotnym systémom
uvedenym v odseku 7 a prislusnymi orgdnmi umoziuja
v plnom rozsahu monitorovat ¢innosti investicnych
spolo¢nosti v stlade s ¢lankom 21. Komisia moze
podniknut kroky na navrhnutie akychkolvek zmien vrdtane
stanovenia transakcii, ktoré sa majii namiesto postiipenia
prislusnym orgdnom postupovat len jednotnému systému

uvedenému v odseku 7 uréenému—orginomESMA <o

~ , N Py . , ’ 12 “«

Odovodnenie

Informdcie zo sprdv o transakcidch by mali byt lahko dostupné v jednotnom systéme na eurdpskej tirovni ustanovenom ESMA tak
skoro, ako to bude mozné, a nie len ako pripadny vysledok dolozky o preskiimani dva roky po nadobudnuti ticinnosti navrhovaného
MIFIR. NavySe ESMA by mala vypracovat ndvrhy regulacnych technickjch predpisov na stanovenie mechanizmu na zabezpecenie
efektivnej vymeny informdcii medzi systémom a prislusnymi orgdnmi.

Odkaz na regulované trhy v cldnku 23 ods. 2 popri odkaze na MTF a OTF uprestiuje, Ze slovné spojenie ,prijaty na obchodovanie*

«

odkazuje, tak ako inde v navrhovanom MIFIR, na financné ndstroje, ktoré sii obchodované na regulovanych trhoch.

(") Tuénym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje

vypustit

Pozmeiujice névrhy k navrhovanému MAR

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 14

Bod oddvodnenia 25 navrhovaného MAR

,(25) V case, ked finan¢nd institdcia prijima pomoc
uverejnenia dovernych informdcii, ak ide o informdcie
systémového vyznamu, v najlepsom zdujme financnej
stability. Prislusny orgdn by mal byt preto oprdvneny
povolit odklad uverejnenia dovernych informdacii.“

+(25)

v—podebe-ntidzovyehpoziciek, Niekedy moze byt
odklad uverejnenia dovernych informdcif, ak ide
o informdcie systémového vyznamu, v najlepsom
zdujme financnej stability. Prislusny orgdn by mal
byt preto oprévneny pevelit rozhodniit o odklade

uverejnenia dovernych informdcif.

(25a) Pri finanénych institdcidch, obzvlist ak priji-
maji pdzicky centrilnej banky vritane pomoci
v podobe poskytnutia nddzovej likvidity, by sa
postdenie, ¢ je informécia systémového
vyznamu a & je odklad uverejnenia dévernych
informdcii vo verejnom ziujme, malo usku-
toénit v dzkej spoluprici s prislusnou
centrilnou bankou, prislusnym orginom vyko-
ndvajacim dohlad nad emitentom a v pripade
potreby s nirodnym makroprudencidlnym orgd-
nom.”




C 161/20

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

7.6.2012

Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (?)

Odovodnenie

Prislusny orgdn musi byt oprdvneny nielen povolit ale aj z vlastného podnetu rozhodniit o odklade zverejnenia dovernych informdcii
systémového vyznamu. Pre emitentov, ktori st financnymi institiiciami je prijatie pomoci v podobe poskytnutia niidzovej likvidity
dolezitym ale nie jedinym prikladom mozného pripadu informdcii systémového vyznamu. Posiidenie systémového vyznamu pre takychto
emitentov by sa malo navyse uskutocnit v spoluprdci s prislusnou centrdlnou bankou, orgdnom dohladu a ndrodnym makropruden-
cidlnym orgdnom (%) vzhladom na obavy o financni stabilitu. Tdto zmena a doplnenie stvisi so zmenou a doplnenim 17.

Zmena a doplnenie 15

Clanok 5 ods. 1 (novy) navrhovaného MAR

Ziaden text. ,20. finan¢nd institicia‘ je subjekt opravneny uskuto¢-
flovat Cinnosti uvedené v smernici Eur6pskeho
parlamentu a Rady xx/xx/EU o pristupe k &innosti
dverovych institicii a o prudenciilnom dohlade
nad dverovymi inStitdciami a investiénymi
spolo¢nostami, ktorou sa meni a doplfia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87[ES zo
16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad
dverovymi institdciami, poistoviiami a investi¢-
nymi spolo¢nostami vo finanénom konglomera-
te (¥), nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & xx/xx z [ddtum] o trhoch s finanénymi
ndstrojmi, ktorym sa meni a dopliia nariadenie
[EMIR] o mimoburzovych derivitoch, centrdl-
nych protistranich a archivoch obchodnych
ddajov (**), smernici Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost
II) (***), smernici Eur6pskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinicii ziko-
nov, inych pravnych predpisov a spravnych opat-
reni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investo-
vania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (****), smernici 2003/41/ES Eurépskeho
parlamentu a Rady z 3. jina 2003 o ¢innostiach
a dohlade nad institdciami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (*****) ako aj v smer-
nici Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU
z 8. jiina 2011 o spravcoch alternativnych inves-
tiénych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES)
& 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (¥xxx).

®» U.v.EUL [...].
* U.v.EUL [...].
=+ U. v. EUL 335, 17.12.2009, s. 1.
= U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.
(== U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10.
===y U, v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1.*
Odovodnenie

Centrdlne banky ESCB by mali byt zapojené do rozhodovania o odlozeni zverejnenia systémovych informdcii tykajiicich sa financnych
institiicii (pozri zmena a doplnenie 17). Preto je potrebné zaviest vymedzenie pojmu financnd institicia“ v navrhovanom MAR.

Zmena a doplnenie 16

Clanok 8 ods. 3 pism. c) navrhovaného MAR

,¢) odoslanie pokynov na miesto obchodovania prostred- | ,c) odoslanie pokynov na miesto obchodovania prostred-
nictvom algoritmického obchodovania, vritane vyso- nictvom algoritmického obchodovania, vritane vyso-
kofrekven¢ného obchodovania, bez tmyslu obchodo- kofrekven¢ného obchodovania, bez—émyshi—ebehode-

vat, aviak za ucelom: vat, aviak za ucelom:
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

— narusit alebo oneskorit fungovanie systému obchodo-
vania na mieste obchodovania,

— stazif ostatnym osobdm identifikiciu skuto¢nych
pokynov v systéme na obchodnom mieste obchodova-
nia, alebo

— wvytvorit falo§ny alebo zavddzajici dojem o ponuke
finan¢ného néstroja alebo dopyte po nom.”

— narusit alebo oneskorit fungovanie systému obchodo-
vania na mieste obchodovania,

— stazit ostatnym osobdm identifikdciu skuto¢nych
pokynov v systéme na obchodnom mieste obchodova-
nia, alebo

— vytvorit falo§ny alebo zavddzajici dojem o ponuke
finan¢ného néstroja alebo dopyte po fiom.*

Oddvodnenie

Algoritmické obchodovanie moZe predstavovat znacné riziko pre verejny zdujem a musi sa povaZovat za manipuldciu s trhom, ak sa
uskutociiuje pre niektory z uvedenych zlovolnych ticelov, aj ked' je v tom zahrnuty aj redlny iimysel obchodovat. ECB v tejto stivislosti

navrhuje vypustenie odkazu na absenciu timyslu obchodovat.

Zmena a doplnenie 17

Clanok 12 ods. 5 navrhovaného MAR

,5.  Prislusny orgdn moze emitentovi finan¢nych
nastrojov povolit odklad uverejnenia dovernych informdacif
za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

— informdcie maji systémovy vyznam,
— odklad tohto uverejnenia je vo verejnom zdujme,

— mozno zarucit dovernost tychto informdcii.

Toto povolenie mad pisomnd podobu. Prislusny orgin
zabezpeci, aby bol odklad len na také obdobie, aké je
nevyhnutné vo verejnom zdujme.

Prislusny orgdn aspon raz za tyzden posudi, ¢i je odklad
nadalej primerany a povolenie zrusi okamzite v pripade, Ze
niektord z podmienok v pismendch a), b) alebo ) nie je
splnend.”

,5.  Prislusny orgdn moze rozhodndf, Ze emitentevi
finanénych ndstrojov pevelit—edklad md odloZit uverej-
nenie dovernych informdcii, za—predpokladu—2e ak si

splnené tieto podmienky:

— informdcie maja systémovy vyznam,

— odklad tohto uverejnenia je vo verejnom zdujme,
— mozno zarudit dovernost tychto informaci.

Prislusny orgin prijme rozhodnutie z vlastného
podnetu alebo na Ziadost emitenta finanénych néstro-
jov, a pokial ide o finantné institicie vyddvajice
financné ndstroje, aj na Ziadost prislusnej centrilnej
banky ESCB, orginu, ktory vykondva dohfad nad
emitentom finanénych ndstrojov alebo ndrodného
makroprudencidlneho orginu.

Toto pevelenie rozhodnutie méd pisomnd podobu.
Prislusny orgdn zabezpeci, aby bol odklad len na také
obdobie, aké je nevyhnutné vo verejnom zdujme.

Prislusny orgdn aspof raz za tyzden posudi, ¢ je odklad
nadalej primerany a pevelenie svoje rozhodnutie zrusi
okamzite v pripade, Ze niektord z podmienok v pismendch
a), b) alebo ¢) nie je splnend.

Pri finanénych institdcidch vyddvajacich finan¢né
ndstroje posddi prislusny drad splnenie podmienok
pod pism. a), b) alebo c) v dzkej spoluprici s prislusnou
centrilnou bankou ESCB, s orgdnom, ktory vykondva
dohlad nad emitentom finanénych ndstrojov a v
pripade potreby s ndrodnym makroprudencidlnym
organom.”

Odévodnenie

Odklad uverejnenia dovernych informdcii, ak majii systémovy vyznam, je tak v zdujme emitenta ako aj vo verejnom zdujme zachovania
financnej stability. Preto by mal prislusny orgdn ulozZif povinnost odloZif uverejnenie a nie len oprdvnit emitenta na odklad
uverejnenia. Malo by to byt mozné bud na Ziadost emitenta alebo v dosledku konania prislusného orgdnu z vlastného podnetu.
NavySe ak je emitentom financnd institiicia, centrdlna banka ESCB, orgdn dohladu a makroprudencidlny orgdn by mali mat prdvo
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

poZiadat prislusny orgdn o odklad uverejnenia dovernych informdcii a mali by sa podielat na hodnoteni podmienok pre takyto odklad.
Takéto zapojenie centrdlnej banky ESCB, orgdnu dohladu a v pripade potreby makroprudencidlneho orgdnu umozni primerane
reagovat na obavy o finanéni stabilitu najma v pripadoch, ked emitent dostdva pomoc v podobe poskytnutia nildzovej likvidity.

(") Tuénym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje
vypustit.

(3) Pozri v tejto stvislosti odpordcanie ESRB ESRB/2011P/3 z 22. decembra 2011 o makroprudencidlnom mandaite nirodnych organov,
dostupné na internetovych strankach ESRB http:/[www.esrb.europa.cu
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INFORMACIE INSTITUCI, ORGANOV, URADOV A AGENTUR EUROPSKE]

IV

(Informdcie)

UNIE

EUROPSKA KOMISIA

Vymenny kurz eura (')

6. juna 2012
(2012/C 161/04)

1 euro =
Mena Vymenny kurz Mena Vymenny kurz
UsD Americky doldr 1,2485 AUD  Austrdlsky doldr 1,2661
JPY ]aponsk)? jen 98,82 CAD Kanadsk)? dolar 1,2909
DKK Dinska koruna 74323 HKD  Hongkongsky dolar 9,6866
GBP Britska libra 0.80630 NZD Novozélandsky doldr 1,6366
SEK Svédska koruna 9.0165 SGD Singapursky dolar 1,5960
CHF  Svajdiarsky frank 12008 | KRW  Juhokorejsky won 1467,38
ZAR hoafricky 1

ISK Islandskd koruna J }1 oafricky rand 0,5030

i CNY Cinsky juan 7,9453
NOK Noérska koruna 7,6065

HRK Chorvatska kuna 7,5630
BGN Bulharsky lev 1,9558 . )
. IDR Indonézska rupia 11711,99

czk Ceskd koruna 25,565 MYR  Malajzijsky ringgit 3,9646
HUF Madarsky forint 300,04 PHP Filipfnske peso 53.966
LTL Litovsky litas 3,4528 RUB Rusky rubel 40,6504
LVL Lotyésk}'f lats 0,6969 THB Tha]Sk}” baht 39,290
PLN Polsky zloty 43498 | BRL  Brazilsky real 2,5190
RON Rumunsky lei 4,4631 MXN  Mexické peso 17,7100
TRY Tureckd lira 2,2996 INR Indickd rupia 69,1230

(") Zdroj: referencny vymenny kurz publikovany ECB.
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INFORMACIE CLENSKYCH STATOV

Informdcie oznidmené ¢lenskymi $titmi o ukonéeni rybolovu

(2012/C 161/05)

V stlade s ¢lankom 35 ods. 3 nariadenia Rady (ES) ¢. 1224/2009 z 20. novembra 2009, ktorym sa zriaduje
systém kontroly Spolocenstva na zabezpecenie dodrziavania pravidiel spolo¢nej politiky v oblasti rybného
hospodarstva (1), sa prijalo rozhodnutie ukoncit rybolov, ako je uvedené v tejto tabulke:

Ddtum a cas ukoncenia 13.5.2012

Trvanie 13.5.2012 - 31.12.2012

Clensky stét Portugalsko

Zésoba alebo skupina zdsob LEZ[8C3411

Druh kalkany rodu Lepidorhombus (Lepidorhombus spp.)
Zéna Vll, IX a X; vody EU CECAF 34.1.1

Druh(-y) rybdrskych plavidiel —

Referencné ¢islo 575665

() U.v. EU L 343, 22.12.2009, s. 1.
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INFORMACIE TYKAJUCE SA EUROPSKEHO HOSPODARSKEHO PRIESTORU

SEKRETARIAT EZVO

Upozornenie sekretaridtu EZVO

(2012/C 161/06)

Radi by sme Vas informovali, Ze Dohoda o dozore a stde a jej protokol 4 boli aktualizované na webovej
stranke sekretaridtu:

http:/[efta.int/legal-texts/the-surveillance-and-court-agreement.aspx
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(Oznamy)

KONANIA TYKAJUCE SA VYKONAVANIA POLITIKY HOSPODARSKE]
SUTAZE

EUROPSKA KOMISIA

Predbeziné ozndmenie o koncentricii
(Vec COMP/M.6535 — GLORY|Talaris Topco)
(Text s vyznamom pre EHP)

(2012/C 161/07)

1. Komisii bolo 30. mdja 2012 podla ¢lanku 4 a na zdklade postdpenia podla ¢lanku 4 ods. 5 nariadenia
Rady (ES) €. 139/2004 (') dorucené ozndmenie o zamyslanej koncentrcii, ktorou podnik GLORY Ltd
(Japonsko) ziskava v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia (ES) o fazidch kontrolu nad celym
podnikom Talaris Topco Ltd (Spojené kralovstvo) prostrednictvom kipy akcii.

2. Predmet ¢innosti dotknutych podnikov:

— GLORY Ltd: vyvoj a vyroba zariadeni pre manipuldciu s peniazmi, systémov riadenia hotovosti, predaj-
nych automatov a uzamykatelnych skriniek na mincu pre zdkaznikov vo finan¢nom, v maloobchodnom
sektore a v sektore volného casu,

— Talaris Topco Ltd: vyvoj a vyroba produktov riadenia hotovosti a poskytovanie stivisiacich sluzieb.

3. Na zaklade predbezného posiidenia a bez toho, aby bolo dotknuté kone¢né rozhodnutie v tejto veci,
sa Komisia domnieva, Ze oznidmend transakcia by mohla patrit do rozsahu posobnosti nariadenia ES
o fazidch.

4. Komisia vyzyva zainteresované tretie strany, aby predlozili pripadné pripomienky k zamyslanej
koncentracii.

Pripomienky musia byt Komisii doru¢ené najneskér do 10 dni od ditumu uverejnenia tohto ozndmenia.
Pripomienky je mozné zaslat faxom (+32 22964301), e-mailom na adresu COMP-MERGER-REGISTRY@ec.
europa.eu alebo postou s uvedenim referenéného ¢&isla COMP/M.6535 — GLORY/Talaris Topco na tdto
adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() U.v. EU L 24, 29.1.2004, s. 1 (,nariadenie ES o fizidch).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu
mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

7.6.2012

Uradny vestnik Eurépskej Ginie

C 161/27

Predbezné ozndmenie o koncentricii
(Vec COMP/M.6593 — Audi/Ducati Motor Holding)
Vec, ktord moze byt posidend v zjednodusenom konani

(Text s vyznamom pre EHP)
(2012/C 161/08)

1. Komisii bolo 31. mdja 2012 podla ¢lanku 4 nariadenia Rady (ES) ¢. 139/2004 () dorucené oznd-
menie o zamyslanej koncentrdcii, ktorou podnik Audi AG (,Audi, Nemecko) pod kontrolou podniku
Volkswagen AG ziskava v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia (ES) o fazidch kontrolu nad
podnikom Ducati Motor Holding SpA, (,Ducati®, Taliansko) prostrednictvom kiipy akcil.

2. Predmet ¢innosti dotknutych podnikov:

— Volkswagen AG: dizajn, vyroba, dodavka a distribicia automobilov a vyroba a doddvka ndhradnych
dielov pre automobily,

— Audi: dizajn, vyroba, doddvka a distribticia automobilov a vyroba a doddvka ndhradnych dielov pre
automobily,

— Ducati: dizajn, vyroba, distribicia a predaj motocyklov, ako aj doddvka ndhradnych dielov a prisluen-
stva.

3. Na zdklade predbezného postdenia a bez toho, aby bolo dotknuté kone¢né rozhodnutie v tejto veci,
sa Komisia domnieva, Ze ozndmend transakcia by mohla spadat do rozsahu posobnosti nariadenia ES
o fazidch. V stlade s ozndmenim Komisie tykajicim sa zjednoduseného konania pre posudzovanie ur¢itych
druhov koncentricii podla nariadenia ES o fizidch (?) je potrebné uviest, zZe tito vec je mozné posudzovat
v sulade s postupom stanovenym v ozndmeni.

4. Komisia vyzyva zainteresované tretie strany, aby predlozili pripadné pripomienky k zamyslanej
koncentrécii.

Pripomienky musia byt Komisii doru¢ené najneskoér do 10 dni od ddtumu uverejnenia tohto ozndmenia.
Pripomienky je mozné zaslat faxom (+32 22964301), e-mailom na adresu: COMP-MERGER-REGISTRY@ec.
europa.eu alebo postou s uvedenim referencného ¢isla COMP/M.6593 — Audi/Ducati Motor Holding na tito
adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

() U. v. EU L 24, 29.1.2004, s. 1 (,nariadenie ES o fizidch®).

() U.v. EU C 56, 5.3.2005, s. 32 (,Ozndmenie o zjednoduSenom postupe®).
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Predbezné oznimenie o koncentricii
(Vec COMP/M.6552 — Metso Power Oy/MW Power Oy)
Vec, ktord mdze byt posidend v zjednodusenom konani

(Text s vyznamom pre EHP)
(2012/C 161/09)

1. Komisii bolo 30. mdja 2012 podla ¢ldnku 4 a na zdklade posttipenia podla ¢ldnku 4 ods. 5 nariadenia
Rady (ES) ¢. 139/2004 (') dorucené ozndmenie o zamyslanej koncentrdcii, ktorou podnik Metso Power Oy
(\Metso Power*, Finsko), ktory patri do Metso Corporation (Finsko), ziskava v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 pism.
b) nariadenia (ES) o fazidch vylu¢ni kontrolu nad celym podnikom MW Power Oy (,MW Power*, Finsko)
prostrednictvom kapy akcif a podielovych cennych papierov. Podnik MW Power je v sticasnosti v spolo¢nom
vlastnictve podnikov Metso Power a Wartsild Finland Oy.

2. Predmet ¢innosti dotknutych podnikov:

— Metso Power: vyroba velkych a mimoriadne velkych kotolni na biomasu a bojlerovych systémov pre
odvetvie vyroby papiera a celuldzy,

— MW Power: navrhovanie, vyroba, marketing a predaj malych a stredne velkych tepldrni a elektrarni so
zameranim na obnovitelnd energiu.

3. Na zaklade predbezného posiidenia a bez toho, aby bolo dotknuté kone¢né rozhodnutie v tejto veci,
sa Komisia domnieva, Ze ozndmend transakcia by mohla spadat do rozsahu posobnosti nariadenia ES
o fuzidch. V sdlade s ozndmenim Komisie tykajicim sa zjednoduseného konania pre posudzovanie urcitych
druhov koncentracii podla nariadenia ES o fuzidch (?) je potrebné uviest, Ze tdto vec je mozné posudzovat
v stlade s postupom stanovenym v ozndmeni.

4. Komisia vyzyva zainteresované tretie strany, aby predlozili pripadné pripomienky k zamyslanej
koncentracii.

Pripomienky musia byt Komisii doru¢ené najneskor do 10 dni od ditumu uverejnenia tohto ozndmenia.
Pripomienky je mozné zaslat faxom (+32 22964301), e-mailom na adresu: COMP-MERGER-REGISTRY@ec.
europa.eu alebo postou s uvedenim referenéného ¢isla COMP/M.6552 — Metso Power Oy/MW Power Oy na
tito adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

() U.v. EU L 24, 29.1.2004, s. 1 (,nariadenie ES o fizidch").

() U. v. EU C 56, 5.3.2005, s. 32 (,Ozndmenie o zjednodu$enom postupe®).
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Predplatné na rok 2012 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 1200 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlaené vydanie + ro¢né DVD 22 Gradnych jazykov EU 1310 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 840 EUR rodéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesagné (stihrnné) DVD 22 Gradnych jazykov EU 100 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 200 EUR rocne
a vyberové konania, DVD, jedno vydanie za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rodéne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych radnych jazykoch Eurépskej Unie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffa sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v uUradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStitucie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffa vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom DVD.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tnie mozu ziskat na zaklade Ziadosti rézne prilohy k uradnému
vestniku. O vydani tychto priloh budu informovani prostrednictvom oznamov pre Citatelov, ktoré sa vkladaju do
Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Predaj a predplatné

Rozlitné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej unie, si mozno predplatit a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm.

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurépskej unie. Na
stranke mozno prehliadat Uradny vestnik Eurépskej unie, ako aj zmluvy, pravne predpisy,
judikataru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu.

Urad pre vydavanie publikécii Eurépskej nie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO
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