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(Uznesenia, odporticania a stanoviskd)

STANOVISKA

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY
zo 6. augusta 2010

k nédvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a doplfiajd smernice
2006/48/ES a 2006/49[ES, pokial ide o kapitilové poziadavky na obchodnd knihu a na
resekuritizdcie a preverovanie politik odmefiovania orginmi dohladu

(CON/2010/65)
(2010/C 223/01)

Uvod a pravny ziklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) vydala 12. novembra 2009 stanovisko CON/2009/94 (') k ndvrhu smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiaji smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial ide
o kapitdlové poziadavky na obchodnd knihu a na resekuritizicie a preverovanie polittk odmenovania
organmi dohladu (dalej len ,navrhovana smernica“). 7. jala 2010 prijal Eurépsky parlament navrhovana
smernicu (%), ktord je v stcasnosti predmetom formélneho schvalovania v Rade Eurdpskej tnie. Toto
stanovisko sa vyddva k verzii navrhovanej smernice, ktorti prijal Eurépsky parlament.

Privomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na clanku 127 ods. 4 poslednom pododseku Zmluvy
o fungovani Eurdpskej tnie, podla ktorého moze ECB predkladat stanoviskd o zéleZitostiach v oblasti svojej
posobnosti okrem iného aj prislusnym institGciam Unie. Navrhovand smernica obsahuje v tomto smere
ustanovenia, ktoré maji vplyv na tlohu Eurdpskeho systému centrdlnych bdnk (ESCB) definovat
a uskuto¢iiovat menovi politiku Unie ustanoventi v ¢lanku 127 ods. 2 prvej zardzke zmluvy a na prispie-
vanie ESCB k hladkému uskuto¢iiovaniu politik, ktoré sa tykaji stability finan¢ného systému, v stlade
s ¢lankom 127 ods. 5 zmluvy. V stlade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacicho poriadku Eurépskej
centralnej banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

1. VSeobecné pripomienky

1.1. ECB znepokojuje predizenie obdobia, pocas ktorého sa uplatiuje vynimka pre expozicie vo forme
krytych dlhopisov (?) kolateralizovanych Gvermi, ktoré sii zabezpecené nehnutelnostami uréenymi na
byvanie alebo na podnikanie, ako sa uvddza v prilohe I odseku 2 pism. ¢) bode ii) navrhovanej
smernice. Odklad ddtumu, do ktorého sa uplatiiuje vynimka, z 31. decembra 2010 na
31. decembra 2013 umozni, aby sa podiely v prvom rade emitované subjektami zaoberajicimi sa
sekuritizdciou, ktoré sekuritizuji expozicie nehnutelnostiam uréenym na byvanie a na podnikanie,

(") U.v. EU C 291, 1.12.2009, s. 1.

() P7_TA-PROV (2010) 0274.

() Ako st vymedzené v ¢lanku 22 ods. 4 smernice 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinicii zdkonov, inych
pravnych predpisov a sprdvnych opatreni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3.
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1.2.

1.3.

1.4.

)
)

pouzivali neobmedzene v krycej skupine krytych dlhopisov. Prijaty text uZ viac neodkazuje na najvyssiu
kreditnt kvalitu vyzadovani pre tieto podiely ().

Navrhovand smernica ma preto vplyv na kryté dlhopisy, ktoré st v stlade so smernicou o PKIPCP,
a cenné papiere kryté aktivami akceptovatelné pre tiverové operdcie Eurosystému, ako sa ustanovuje
v usmerneni ECB/2000/7 z 31. augusta 2000 o ndstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosys-
tému (?). V tomto smere ramec zdbezpek Eurosystému ukladd prisnejsie podmienky z pohladu riadenia
rizik (napr. vy$siu zrdzku a ratingové poziadavky) na cenné papiere kryté aktivami nez na kryté
dlhopisy, ktoré st v stlade so smernicou o PKIPCP. Navrhovand smernica by tak mohla mat za
nasledok silné podnecovanie zmluvnych strdin menovej politiky, aby pridavali svoje cenné papiere
kryté aktivami do krycej skupiny takychto krytych dlhopisov, ¢im by dosiahli vyhodnejsie zaobchd-
dzanie na dkor Eurosystému, ktory by bol vystaveny vyssiemu riziku.

Napriek tomu, Ze ECB vita kroky vediice k zniZeniu miery, do akej sa pravna dprava spolicha na
externy rating, zdroverl md urcité obavy v stvislosti s odstrdnenim odkazu na najvyssiu kreditnd kvalitu
vyzadovant pre tieto podiely, lebo by tym mohlo dojst k dalsiemu naruseniu doveryhodnosti
a transparentnosti trhu s krytymi dlhopismi a napokon mat ndsledky pre finan¢nd stabilitu.

Vo vSeobecnosti by cieflom normotvorcov v blizkej budiicnosti malo byt zruSenie vynimky
a vypracovanie pevne stanoveného stiboru kritérii pre zaradenie aktiv do krycej skupiny krytych
dlhopisov, ktory: i) sa nespolicha na externé ratingy; ii) je dostatocne presved¢ivy na to, aby zaistil
doveru trhu voci krytym dlhopisom, a si¢asné umoznenie toho, aby finanéné institdcie mali dosta-
to¢ny Cas na Gpravu svojich prislusnych podnikatel'skych modelov. ZniZenie limitu nominalnej hodnoty
nesplatenej emisie z 20 % na 10 %, uvedené v prilohe I odseku 2 pism. c) bodoch i) a ii) navrhovanej
smernice mozno vnimat v tomto smere ako pozitivny krok.

Pozmeriujice navrhy

V pripadoch, kde ECB odportica zmenu a doplnenie navrhovanej smernice, si v prilohe uvedené
pozmeniujice navrhy spolu s vysvetlenim.

Vo Frankfurte nad Mohanom 6. augusta 2010

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

Pozri prilohu VI bod 68 ods. 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati

a vykondvani cinnosti Gverovych institdcif (prepracované znenie) U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
U. v. ES L 310, 11.12.2000, s. 1.
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PRILOHA

Pozmeiiujiice ndvrhy

Text, ktory navrhuje Eurdpsky parlament

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie

Priloha VI bod 68 ii)

,(ii) treti odsek sa nahrddza takto:

,Limit vo vyske 10 % pre podiely v prvom rade emito-
vané francizskymi fondmi Fonds Communs de
Créances alebo rovnocennymi subjektami zaoberaji-
cimi sa sekuritizdciou, ako sa uvddza v pismendch d)
a e), sa neuplatiuje do 31. decembra 2013 za pred-
pokladu, Ze: (i) origindtorom sekuritizovanych expo-
zicii nehnutelnostiam uréenym na byvanie alebo na
podnikanie je clen tej istej konsolidovanej skupiny
ako vydavatel krytych dlhopisov, alebo subjekt pridru-
zeny k rovnakému ustrednému orgdnu ako vydavatel
krytych  dlhopisov  (Clenstvo  alebo  pridruZenie
v rovnakej skupine sa urcuje v rovnakom case, ako
sa z nadradenych podielov vytvori kolaterdl krytych
dlhopisov); ii) ¢len rovnakej konsolidovanej skupiny
ako vydavatel krytych dlhopisov alebo subjekt pridru-
zeny k tomu istému centrdlnemu orgdnu ako vyda-
vatel krytych dlhopisov si ponechdva celd tranzu
prvej straty podporujiicu tieto podiely v prvom rade.
Pred uplynutim tohto obdobia a najneskoér do
31. decembra 2012 Komisia preskima vhodnost
tejto delegdcie a pripadne vhodnost rozsirenia podob-
ného zaobchddzania na akdkolvek ind formu krytého

,(ii) treti odsek sa nahrddza takto:

,Limit vo vyske 10 % pre podiely v prvom rade emito-
vané franclzskymi fondmi Fonds Communs de
Créances alebo rovnocennymi subjektami zaoberaji-
cimi sa sekuritizdciou, ako sa uvddza v pismendch d)
a e), sa neuplatiuje do 31. decembra 2013 za pred-
pokladu, Ze: i) hodnotenie iiverovej bonity tychto
podielov v prvom rade nominovanou ECAI dosa-
huje droven mnajvysSej kategérie hodnotenia
dverovej bonity ECAI vo vztahu ku krytym dlho-
pisom; ii) origindtorom sekuritizovanych expozicii
nehnutelnostiam uréenym na byvanie alebo na podni-
kanie je ¢len tej istej konsolidovanej skupiny ako vyda-
vatel krytych dlhopisov, alebo subjekt pridruzeny
k rovnakému dstrednému orgénu ako vydavatel
krytych  dlhopisov ~ (Clenstvo alebo  pridruZenie

v rovnakej skupine sa urCuje v rovnakom case, ako
sa z nadradenych podielov vytvori kolaterdl krytych
dlhopisov); iii) ¢len rovnakej konsolidovanej skupiny
ako vydavatel krytych dlhopisov alebo subjekt pridru-
zeny k tomu istému centrilnemu orgdnu ako vyda-
vatel krytych dlhopisov si ponechdva celt tranzu
prvej straty podporujiicu tieto podiely v prvom rade.

dlhopisu. V kontexte tohto preskimania moze Komisia
v pripade potreby prijat delegované akty v stdlade
s prdvomocou stanovenou v clanku 151a s ciefom
predlzit toto obdobie alebo zabezpecit trvaly charakter
tohto delegovania alebo ho predlzit na iné formy
krytych dlhopisov.* “

Odévodnenie

Z dovodov uvedenych v tomto stanovisku md ECB urcité obavy v sivislosti s odstrdnenim poZiadavky, aby mali podiely v prvom rade
najvyssie hodnotenie tiverovej bonity nominovanou externou institiiciou hodnotiacou tiverovii bonitu (ECAI), lebo by tym mohlo dojst
k dalSiemu narueniu doveryhodnosti a transparentnosti trhu s krytymi dlhopismi. Z tohto dovodu ECB navrhuje opdtovné vloZenie
tejto poziadavky. V kazdom pripade by v blizkej budiicnosti malo byt cielom odstrdnenie vynimky a vytvorenie pevne stanoveného
siiboru. kritérii pre zaradenie aktiv do krycej skupiny krytych dlhopisov, ktory: (i) sa nespolieha na externé ratingy, (ii) je dostatocne
presvedcivy na to, aby zaistil doveru trhu voci krytym dlhopisom. Preto by sa mal odstrdnit akykolvek odkaz na mozné predizenie
obdobia, pocas ktorého sa uplatiiuje vynimka (na neurcito).

ECB si uvedomuje, Ze sa v prilohe VI bode 68 i) vyZaduje, aby sa podiely v prvom rade, ktoré sa pouzivajii ako zdbezpeka,
kvalifikovali do 1. stupria kreditnej kvality. Nemd to vSak vplyv na obavu z odstrdnia poZiadavky, aby mali podiely v prvom rade
najvyssie hodnotenie iiverovej bonity nominovanou ECAL Je to tym, Ze poZiadavka 1. stupfia kreditnej kvality sa uplatiiuje len vo
vztahu k limitu 10 % nomindlnej hodnoty nesplatenej emisie, ktory sa uplatiiuje, ak nedochddza k vynimke. V tomto ohlade sa
poukazuje na skutocnost, Ze stupne kreditnej kvality od 1 do 6 maji wrcit prislusné orgdny v siilade s cldnkom 82 smernice 2006/
48/ES, ¢o naznacuje urciti mieru volnej tivahy vo vztahu ku kreditnej kvalite. ECB vsak chdpe pojem ,najvyssia kategéria hodnotenia
iiverovej bonity“ v uzSom vymedzeni.

Podla navrhovanej smernice vo verzii prijatej Eurdpskym parlamentom sa vynimka moZe uplatnit pod dvomi podmienkami: Prvou
podmienkou je, aby povodca sekuritizovanych expozicii nehnutelnostiam uréenym na byvanie alebo na podnikanie patril do tej istej
skupiny ako emitent krytych dlhopisov. Podla ndzoru ECB moZe byt overovanie tejto poZiadavky v praxi ndrocné. Druhou poZia-
davkou je, aby si clen tej istej skupiny ponechal celti tranzu prvej straty podporujiicu tieto podiely v prvom rade. Hoci je tranZa prvej
straty ponechand v rdmci skupiny, podla ndzoru ECB mozu subjekty tiito poZiadavku polahky obist s pouZitim stratégii zaistenia.
Z tychto dévodov ECB nepovazuje tieto podmienky samé o sebe za dostatocné zdruky, ktoré by zaistili zahrnutie tychto aktiv do krycej
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Text, ktory navrhuje Eurépsky parlament Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

skupiny krytyjch dlhopisov. ECB vSak uzndva, Ze poziadavky poskytujii drzitelom dlhopisov urcity stuperi ochrany, najmd ak budii
sprevddzané opdatovnym vloZenim odkazu na najvysSiu kreditnii kvalitu vyZadovanii pre podiely v prvom rade.

(") Tuénym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje
vypustit.
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INFORMACIE INSTITUCI, ORGANOV, URADOV A AGENTUR EUROPSKE]

IV

(Informdcie)

UNIE

EUROPSKA KOMISIA

Vymenny kurz eura (')

17. augusta 2010
(2010/C 223/02)

1 euro =

Mena Vymenny kurz Mena Vymenny kurz
usD Americky doldr 1,2860 AUD Austrélsky doldr 1,4251
JPY Japonsky jen 109,66 CAD  Kanadsky doldr 1,3341
DKK Dénska koruna 7,4492 HKD  Hongkongsky dolir 9,9919
GBP Britskd libra 0,82300 | NZD  Novozélandsky doldr 1,8122
SEK Svédska koruna 9,4330 SGD Singapursky dolar 1,7424
CHF Svajéiarsky frank 1,3411 KRW  Juhokérejsky won 1512,72
ISK Islandskd koruna ZAR  Juhoafricky rand 9,3355
NOK Norska koruna 7,9065 CNY Cinsky juan 8,7346
BGN Bulharsky lev 1,9558 HRK Chorvatska kuna 7,2525
CZK Ceska koruna 24,805 IDR Indonézska rupia 11 526,27
EEK Esténska koruna 15,6466 MYR  Malajzijsky ringgit 4,0625
HUF Madarsky forint 279,50 PHP Filipinske peso 58,055
LTL Litovsky litas 3,4528 RUB Rusky rubel 39,1144
LVL Lotyssky lats 0,7085 | THB  Thajsky baht 40,796
PLN Polsky zloty 3,9709 BRL Brazilsky real 2,2499
RON Rumunsky lei 4,2383 MXN Mexické peso 16,2260
TRY Tureckd lira 1,9285 INR Indickd rupia 59,9500

(") Zdroj: referencny vymenny kurz publikovany ECB.
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ROZHODNUTIE KOMISIE

zo 17. augusta 2010,

ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie Komisie 2007/623/ES, ktorym sa zriaduje Skupina
nezdvislych zainteresovanych strén na vysokej drovni pre oblast administrativnej zitaze

(2010/C 223/03)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

kedZe:

M

Na zaklade rozhodnutia 2007/623/ES (') Komisia vytvo-
rila  Skupinu nezdvislych zainteresovanych strdn na
vysokej trovni pre oblast administrativnej zdtaze, dalej
len ,skupina“, na obdobie troch rokov.

ZniZenie administrativnej zdfaze a zjednodusenie legisla-
tivneho procesu ostdvaji prioritami Komisie a Akény
program na  znizovanie administrativnej  zdfaZe
v Eurdpskej tGnii sa md dokonit v roku 2012.

Mandat skupiny a jej ¢lenov by sa preto mal zodpoveda-
jucim sposobom predlzit.

Skupina by mala pokracovat v tzkej spoluprdci tak
s vonkaj$imi zainteresovanymi stranami, ako aj dtvarmi
Komisie a mala by si pravidelne a organizovanym
sposobom vymienat ndzory a skisenosti o otdzkach
administrativnej zdtaze so zdstupcom generdlneho tajom-
nika a predsedom vyboru pre hodnotenie dopadu,

ROZHODLA TAKTO:

Cldnok 1

Rozhodnutie K(2007) 4063 sa meni a doplna takto:

1. Cldnok 2 sa nahradza takto:

,Cldnok 2

Ulohou skupiny je poskytovaf Komisii poradenstvo
v otazkach Akéného programu na zniZovanie administra-
tivnej zdtaze v Eurdpskej Unii, ktorého cielom je znizit
mieru administrativnej zdfaze pre podniky vyplyvajicu
z pravnych predpisov EU o 25% do roku 2012, ako aj
v otdzkach iniciativ na zjednodusenie stanovenych v rdmci
pracovného program Komisie.

() U.v. EU L 253, 28.9.2007, s. 40.

Skupina predovietkym:

— poskytne poradenstvo v stvislosti s opatreniami zamera-

nymi na zniZovanie administrativnej zdtaze navrhnutymi
konzultantmi, a to prostrednictvom online konzultcii
a miestnych praktickych semindrov v ¢lenskych statoch,

poskytne  Komisii na  poziadanie  poradenstvo
v metodologickych  otdzkach, ktoré sa moézu
v stvislosti s akénym programom vyskytnat,

navrhne, pokial je to potrebné, ktoré dalsie existujiice
pravne predpisy by mohli byt podla potreby zahrnuté

do programu na zniZenie administrativnej zataze,

poskytne Komisii poradenstvo v stvislosti s priebeznym
programom na zjednodusenie, najmd s ohladom na
vysoky potencidl na zniZovanie administrativnej zdtaze,

poskytne Komisii pomoc v zaisten{ pokroku v prijimani
ndvrhov na zniZovanie administrativnej zdfaze Radou
a Parlamentom,

do novembra 2011 pripravi spravu o najlepsich postu-
poch v ¢lenskych Stitoch na implementiciu prévnych
predpisov EU sposobom, ktory predstavuje ¢o najnizgiu
administrativnu zataz.

Mandat skupiny trvd do 31. decembra 2012.°

. Clanok 3 ods. 1 sa nahrddza takto:

,Cldnok 3

Komisia moZe so skupinou prekonzultovat akiikol'vek

otdzku tykajicu sa implementicie Akéného programu na
zniZovanie administrativnej zdtaze v  Eurdpskej Unii
a priebezného programu na zjednodusenie, ako sa uvadza
v pracovnom programe Komisie.
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3. Clinok 4 sa meni a doplna takto: 5. Clanok 7 sa nahrddza takto:

Cldnok 4 ,Cldnok 7

a) V odseku 4 sa prva veta nahrddza takto: Uplatnitel nos¢

Toto rozhodnutie sa uplatiiuje do 31. decembra 2012.
,Clenovia skupiny si vymenovani do 31. decembra

20127 Cldnok 2

b) V odseku 7 sa prvé veta nahradza takto: Toto rozhodnutie vstiipi do platnosti 30. augusta 2010.

,Mend ¢lenov sa uverejiiujii na internetovej stranke gene-
rdlneho sekretaridtu Eur6pskej komisie.” V Bruseli 17. augusta 2010

4. V ¢lanku 5 ods. 4 sa druhd veta nahrddza takto: ..
Za Komisiu

,Generédlny sekretaridt Eur6pskej komisie poskytuje skupine predseda
sekretdrske sluzby.” José Manuel BARROSO
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(Oznamy)

KONANIA TYKAJUCE SA VYKONAVANIA POLITIKY HOSPODARSKE]
SUTAZE

EUROPSKA KOMISIA

STATNA POMOC - SLOVINSKO

Stitna pomoc C 13/10 (ex NN 17/10) — Pripadné opatrenia pomoci v prospech podnikov Elan d.o.o.
a Elan Marine d.o.o

Vyzva na predloZenie pripomienok v silade s ¢linkom 108 ods. 2 Zmluvy o fungovani Eurépskej

Gnie

(Text s vyznamom pre EHP)
(2010/C 223/04)

Listom z 12. mdja 2010, ktory je uvedeny v autentickom jazyku za tymto zhrnutim, Komisia ozndmila
Slovinsku svoje rozhodnutie zacat konanie podla ¢lanku 108 ods. 2 TFEU, pokial ide o uvedené opatrenia.

Zainteresované strany mozu predloZit svoje pripomienky k opatreniam, vo veci ktorych Komisia zaéina
konanie, v lehote jedného mesiaca odo dita uverejnenia tohto zhrnutia a nasledujiiceho listu. Kontaktné

udaje:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Office: J-70, 03/225

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Fax +32 22961242

Tieto pripomienky budd ozndmené Slovinsku. Zainteresované strany mozu pisomne s uvedenim dovodov
poziadat o doverné zaobchddzanie s idajmi o ich totoZnosti.

TEXT ZHRNUTIA
I. POSTUP

Dna 10. jala 2008 bola podand staznost na udajnt $tatnu
pomoc podniku Elan ski (Slovinsko). Komisia predmetné opat-
renie predetrila na zdklade niekolkych Ziadosti o informdcie,
ktoré zaslala Slovinsku. Okrem toho, Komisii boli dorucené
podrobné informdcie od stazovatela.

II. POPIS

Predmetné opatrenia pomoci boli uréené podniku Elan Ski
posobiacemu v oblasti vyroby lyzi a podniku Elan Marine pdso-
biacemu v oblasti vyroby ndmornych plavidiel. Oba podniky

sidlia v regione, ktory je podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. a)
Zmluvy o fungovani EU sposobily pre regiondlnu podporu,
a si v uplnom vlastnictve Skupiny Elan, ktord je majetkom
niekolkych $titnych podnikov. Skupina Elan a jej dve dcérske
spolocnosti zdpasili niekolko rokov s finanénymi problémami.
V rokoch 2007 a 2008 im preto Stitne spolocnosti, ktoré
Skupinu Elan vlastnia, poskytli dvakrdt kapitdlovd injekciu po
10 miliénov EUR, z ktorej Skupina Elan vyclenila priblizne
11,7 miliénov EUR pre podnik Elan Ski. Zvy$nych 8,3 miliénov
EUR ziskal podnik Elan Marine.

[I. POSUDENIE

Tieto kapitdlové injekcie by mohli predstavovat $tétnu pomoc
v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU. KedZe ich
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poskytli stitne podniky, zdd sa, Ze je mozné ich pripocitat
slovinskému §titu. Okrem toho, mohli poskytnit vyhodu
podniku, ktory v situdcii, v ktorej sa nachddzal, nemal lahky
pristup ku kapitlu a k tiverom. Ak by sa predmetné opatrenia
mali povazovat za Stitnu pomoc, Komisia musi overit, & by
takdto pomoc bola zlucitelnd v zmysle ¢lanku 107 ods. 2 alebo
¢lanku 107 ods. 3 ZFEU. Komisia nemd doposial k dispozicii
dostatok informdcii na prijatie zdveru o zlucitelnosti danych
opatreni.

IV. ZAVER

Na zdklade uvedenych skuto¢nosti Komisia musi v stvislosti s
uvedenymi opatreniami zacat konanie vo veci formalneho zisto-
vania podla ¢lanku 108 ods. 2 Zmluvy o fungovani EU.

TEXT LISTU

,Komisija Zeli obvestiti Slovenijo, da je po proucitvi informacij
o zgoraj navedenih ukrepih, ki jih je prejela od slovenskih
organov, sklenila zaceti postopek iz ¢lena 108(2) Pogodbe
o delovanju Evropske unije (!).

1. POSTOPEK

(1) Nemski proizvajalec smuci Volkl je 10. julija 2008 vlozil
pritozbo v zvezi s pomogjo, ki jo je Republika Slovenija
domnevno dodelila druzbi Elan d.o.o. (v nadaljnjem bese-
dilu: Elan Ski), slovenskemu proizvajalcu smuci.

(2) Od takrat je Komisija slovenskim organom poslala ve¢
zahtev za informacije, na katere so se slovenski organi
odzvali 14. oktobra 2008, 30. januarja 2010 in
22. februarja 2010. Komisija je novembra 2009 poslala
zahtevo za informacije tudi pritozniku, na katero je ta
odgovoril 5. marca 2010.

2. UPRAVICENCI
2.1 Elan Ski

(3) Elan Ski je druzba z omejeno odgovornostjo, dejavna na
podro¢ju proizvodnje smucarske opreme. Sedez ima
v Begunjah na Gorenjskem, v Sloveniji. Vsa obmogja
Slovenije so upravicena do regionalne pomoci na podlagi
¢lena 107(3)(a) Pogodbe o delovanju Evropske unije ().
Druzba Elan Ski je leta 2007 zaposlovala priblizno
750 ljudi, zdi pa se, da se je $tevilo zaposlenih od takrat
precej zmanjsalo.

(4) Druzba Elan Ski ima trenutno priblizno 9-odstotni delez
na svetovnem trgu smuci. Sodi med Sest najvecjih proiz-
vajalcev smuci. Smudi v celoti proizvaja v Begunjah, sedez
tovarne desk za deskanje na snegu pa je v Avstriji, kjer je
letno proizvedenih 200 000 desk za deskanje na snegu, od
katerih se jih le desetina proda z znamko Elan. Vecina

() Z ucinkom od 1. decembra 2009 sta ¢lena 87 in 88 Pogodbe ES
postala ¢len 107 oziroma clen 108 Pogodbe o delovanju Evropske
unije. Dolo¢be novih ¢lenov so vsebinsko povsem enake prej$njima
¢lenoma. V tej odlocitvi je treba sklicevanje na ¢lena 107 in 108
Pogodbe o delovanju Evropske unije razumeti kot sklicevanje na
clen 87 oziroma 88 Pogodbe ES, kadar je to primerno.

Smernice o drzavni regionalni pomoci za 2007-2013, UL C 54,
4.3.2006, str. 13.

—
-

smuci se izvozi v Nemdijo in druge drzave EU, ZDA,
Kanado in na Japonsko. Proizvodi druzbe Elan Ski se trZijo
v 46 drzavah po vsem svetu (3).

(5) Druzba Elan Ski je bila v drzavni lasti od leta 1940 do
devetdesetih let prejSnjega stoletja. Leta 1990 je bilo
podjetje Elan Ski v stecaju in je bilo prodano upnikom.
Leta 1991 je podjetje Elan Ski postalo delniska druzba, ki
je bila leta 1992 prodana novi lastnici, hrvaski Privredni
banki Zagreb. Na koncu devetdesetih let prej$njega stoletja
se je druzba Elan Ski spet znasla v krizi, leta 2000 pa jo je
kupila Slovenska razvojna druzba, delniska druzba v 100-
odstotni drzavni lasti, ki je bila ustanovljena za sanacijo in
prestrukturiranje podjetij, prenos lastniStva podjetij in fi-
nanciranje dolgoro¢nih investicij.

(6) Druzba Elan Ski, ki je bila takrat druzba z omejeno odgo-
vornostjo, je bila potem prodana skupini Skimar (sedaj:
Elan Skupina d.o.o., v nadaljnjem besedilu: Elan Skupina),
ki je od takrat mati¢na druzba druzbe Elan Ski. Druzba
Elan Ski je od leta 2006 zasebna druzba z omejeno odgo-
vornostjo.

2.2 Elan Marine

(7) Elan Marine d.o.o. (v nadaljnjem besedilu: Elan Marine) je
druzba z omejeno odgovornostjo, od leta 1949 dejavna na
podrocju proizvodnje morskih plovil. Kot druzba Elan Ski
ima tudi druzba Elan Marine sedez v Begunjah na Gorenj-
skem, v regiji, ki je upravicena do regionalne pomoci iz
¢lena 107(3)(a) Pogodbe o delovanju Evropske unije.
Druzba Elan Marine je leta 2007 zaposlovala priblizno
420 ljudi, stevilo zaposlenih pa se je od takrat zmanjsalo.

2.3 Elan Skupina

(8) Obe druzbi, Elan Ski in Elan Marine, sta bili
15. februarja 2010 v 100-odstotni lasti druzbe Elan
Skupina. Holding ima Se dve drugi héerinski druzbi, in
sicer druzbo Elan Inventa d.o.o. (servisni oddelek) in druzbo
Marine Nova d.o.o.

(9) Druzba Elan Skupina je 31. decembra 2007 zaposlovala
priblizno 1200 ljudi (trenutno zaposluje priblizno 800
ljudi).

(10

~

Delnicarji druzbe Elan Skupina so ve¢inoma v drzavni lasti.
Lastniska struktura druzbe Elan Skupina je bila
januarja 2009 naslednja:

— Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavaro-
vanja, d.d. (v nadaljnjem besedilu: Kapitalska druzba):
Kapitalska druzba je delniska druzba, katere edini
delni¢ar je Republika Slovenija. Kapitalska druzba je
bila ustanovljena z namenom ustvarjanja dodatnega
kapitala za pokojninsko in invalidsko zavarovanje
z upravljanjem premozenja. Kapitalska druzba je dale¢
najve¢ja delni¢arka druzbe Elan Skupina in ima
trenutno  skoraj polovico njenih  delnic  (glej
v nadaljevanju),

— poleg tega Kapitalska druzba nadzira vlozek Prvega
pokojninskega  sklada (ki je tudi drzavni sklad,
v nadaljnjem besedilu: KAD-PPS),

() Informacije s slovenske vladne spletne strani: http://www.slovenia.si
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— Druzba za svetovanje in upravljanje, d.o.o. (v nadaljnjem besedilu: DSU), druzba z omejeno odgovor-
nostjo, ki je v 100-odstotni drzavni lasti in je dejavna na podro¢ju upravljanja in svetovanja,

— Triglav Nalozbe, finan¢na druzba, d.d. (v nadaljnjem besedilu: Triglav nalozbe), financna druzba, ki je

v 98-odstotni lasti Zavarovalnice Triglav (glej v nadaljevanju),

— Zavarovalnica Triglav, d.d., (v nadaljnjem besedilu: Zavarovalnica Triglav), druzba, ki ponuja vse vrste
nezivljenjskega in Zzivljenjskega, zdravstvenega in nezgodnega zavarovanja in je v vecinski lasti
Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje (v nadaljnjem besedilu: ZPIZ) ter Slovenske odskod-

ninske druzbe, d.d., ki sta v drzavni lasti.

Razpredelnica 1: LastniSka struktura januarja 2009

Slovenija
100% 100%
Slovenska
odskodninska || 7p|z 100%
100% 100% druzba
\33% ‘,f %
KAD KAD za PPS || Triglav |, %% | Zavarovalnica DSU‘
NaloZbe Triglav
10,3% 13,2% o
11,9% 17,3%
47 3%
Elan Skupina ‘
100% 100%

Elan Marine

d.o.o. (v nadaljnjem besedilu: KD Kapital).

Elan Ski

(11) Do aprila 2008 je bila delnicar druzbe Elan Skupina tudi zasebna druzba KD Kapital, financna druzba,

Razpredelnica 2: LastniS$ka struktura ob razli¢nih datumih

o s o e
Kapitalska druzba 30,5 % 47,3 % 47,3 %
KAD-PPS 10,3 % 10,3 % 10,3 %
DSU 17,3 % 17,3 % 17,3 %
Triglav Nalozbe 13,2 % 13,2% 13,2 %
Zavarovalnica Triglav 11,9 % 11,9 % 11,9 %
KD Kapital 16,8 % 0% 0%
Domnevno skupno drzavno 83,2 % 100 % 100 %

lastniStvo
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3. OPIS UKREPOV

3.1 Dokapitalizacija leta 2007 (Ukrep 1)

(12) Kot bo opisano v nadaljevanju, so se druzba Elan Skupina

13

(14

=

=

=

in njeni hcerinski druzbi leta 2007 soocale s tezavami,
banke upnice pa so zahtevale povecanje kapitala kot
pogoj za nadaljnje financiranje.

Kapitalska druzba se je 19. decembra 2006 odlodila za
dokapitalizacijo druzbe Elan Skupina, zaradi ¢esar so delni-
catji druzbe Elan Skupina 29. januarja 2007 podpisali
pismo o nameri’ dokapitalizacije druzbe v visini
10,225 milijona  EUR. Vendar pa so delnicarji
4. oktobra 2007 soglasali le s povecanjem kapitala.
Vzrok zamude je bilo zaetno nasprotovanje povecanju
kapitala s strani druzbe KD Kapital, takrat edinega zaseb-
nega delnicarja druzbe Elan Skupina, zlasti zato, ker je
nameravala Kapitalska druzba imenovati nove clane
v nadzorni odbor druzbe Elan Skupina. Druzba KD Kapital
je imela v lasti 16,83 % delnic druzbe Elan Skupina. Po
porocanju medijev je druzbo KD Kapital vznemiril poskus
vplivanja slovenskih drzavnih organov na poslovne odlo-
¢itve druzbe Elan Skupina prek Kapitalske druzbe (1).

Druzba KD Kapital je kon¢no soglasala s povecanjem kapi-
tala v viSini 10,225 milijona EUR v zameno za moznost
prodaje delnic, ki jo je druzba izkoristila marca 2008,
z ufinkom od aprila 2008. Kapitalska druzba je kupila
delnice druzbe KD Kapital in tako povecala svoj delez
v druzbi Elan Skupina z 41 % na 57 % (10 % delnic je
bilo takrat v lasti druzbe KAD-PPS).

Vpis delnicarjev je bil izveden 15. novembra 2007
v sorazmetju z delezem lastniskih delnic delnicarjev. Kapi-
talska druzba se je vpisala v sorazmerju s svojim lastnim
delezem in delezem, s katerim upravlja v imenu KAD-PPS.
Od 10,225 milijona EUR, s katerimi je bila dokapitalizi-
rana druzba Elan Skupina, je druzba Elan Ski prejela
5,8 milijona EUR, druzba Elan Marine pa 4,425 milijona
EUR.

3.2 Dokapitalizacija leta 2008 (Ukrep 2)

(16) Junijafjulija 2008 je uprava druzbe Elan Skupina delnicarje

(17

~

zaprosila ~ za  novo  dokapitalizacijo v  visini
25 milijonov EUR, in sicer za kritje nelikvidnosti v visini
14 milijonov EUR, za kritje izgub druzbe Elan Skupina
v vi$ini 6,1 milijona EUR in za kapital za prestrukturiranje
v vi§ini 5 milijonov EUR. Poleg tega je morala druzba Elan
Skupina reprogramirati svoje dolgove do konca leta 2008.
Dolgoro¢ni naért za druzbo Elan Skupina je bil pripravljen
junija 2008, 8. avgusta 2008 pa mu je sledil nacrt okre-
vanja. Oba nacrta sta vsebovala podobno finan¢no
napoved za skupino in smucarski oziroma zimski del do
leta 2012. V skladu z napovedjo bi zaceli skupina oziroma
druzba Elan Ski ustvarjati dobicek od leta 2010 napre;j.
Druzba Elan Marine bi zacela ustvarjati dobicek od
leta 2011. Oba nacrta je pripravila skupina sama in ne
neodvisni zunanji svetovalci.

Delni¢arji so menili, da so naérti neustrezni. Zato so
28. avgusta 2008 soglasali le z dokapitalizacijo v visini

(") Kleine Zeitung, 23. avgusta 2007, Elan rutscht immer tiefer in die
roten Zahlen' (Elan $e naprej drsi v rdece Stevilke).

10 milijonov EUR. Podlaga za povecanje kapitala je bil
sporazum o reprogramiranju dolgov med druzbo Elan
Skupina in njenimi upniki do konca leta 2008. Vpis delni-
Carjev je bil izveden 8. septembra 2008 v sorazmerju
z delezem lastniskih delnic delnicarjev. Kapitalska druzba
se je vpisala v sorazmerju s svojim lastnim delezem in
delezem, s katerim upravlja v imenu KAD-PPS.

(18) Od 10 milijonov EUR, s katerimi je bila dokapitalizirana
druzba Elan  Skuping, je druzba Elan Ski prejela
5,924 milijona EUR, druzba Elan Marine pa 4,076 milijona
EUR.

(19) V skladu z informacijami, ki so jih zagotovili slovenski
organi, v zadevnem obdobju ni bilo dodatnih povecanj
kapitala skupine Elan Skupina.

4. OCENA

(20

-~

Steje se, da sta morebitni upravicenki ukrepov druzbi Elan
Ski in Elan Marine. Dokapitalizirana je bila sicer druzba
Elan Skupina, vendar pa je ta druzba dala sredstva druzbi
Elan Ski oziroma druzbi Elan Marine (glej tocki (15) in
(18)). Zato sta ta dva subjekta morebitna upravicenca
navedenih ukrepov. Komisija bo zato proudila, ali sta
subjekta prejela drzavno pomo¢ v smislu clena 107
Pogodbe o delovanju Evropske unije (glej tocko 4.2
v nadaljevanju), in ¢e sta jo, ali bi tak$na pomoc¢ lahko
bila zdruzljiva z notranjim trgom (glej tocko 4.3
v nadaljevanju). V ta namen je treba dolociti, od kdaj je
morebitni upraviCenki treba Steti za podjetji v tezavah (glej
tocko 4.1 v nadaljevanju).

4.1 Podjetje v tezavah

(21) V skladu s tocko 10 smernic Skupnosti o drzavni pomoci
za reSevanje in prestrukturiranje podjetij v tezavah (?) (v
nadaljnjem besedilu: smernice za re$evanje in prestrukturi-
ranje) se podjetje lahko Steje za podjetje v tezavah, ¢e ni
zmozno prepreiti izgub, ki bi brez zunanjega posredo-
vanja drzavnih organov kratkoro¢no ali srednjero¢no
skoraj gotovo ogrozile obstoj podjetja. Tocka 10 smernic
za reSevanje in prestrukturiranje dolo¢a posebne okolis-
Cine, v katerih se lahko za podjetje Steje, da je v tezavah.

(22) V tej fazi se steje, da druzbi Elan Ski oziroma Elan Marine
ne izpolnjujeta meril tocke 10 smernic za reSevanje in
prestrukturiranje. Ceprav se je obseg kapitala obeh druzb
v letih od 2006 do 2008 (}) zelo zmanjsal, se zdi da so
obstajale zadostne rezerve za kritje izgub.

(23

~

Vendar pa v skladu s tocko 11 smernic za reSevanje in
prestrukturiranje ,podjetje lahko velja za podjetje v tezavah,
tudi ¢e ni izpolnjena nobena od okoli§¢in, dolocenih
v tocki 10, zlasti ob prisotnosti obicajnih znakov podjetja
v tezavah (...). V vsakem primeru pa je podjetje v teZavah
upraviceno le takrat, ko lahko dokaze, da si z lastnimi
sredstvi ali sredstvi lastnikov/delniCarjev ali iz trznih
virov ne more opomoci'.

(®) Smernice Skupnosti o drzavni pomoci za reSevanje in prestrukturi-

ranje podjetij v tezavah (UL C 244, 1.10.2004, str. 2), podaljsane
s Sporocilom Komisije o podaljsanju smernic Skupnosti o drzavni
pomoci za reSevanje in prestrukturiranje podjetij v tezavah (UL
C 156, 9.7.2009, str. 3).

() Elan Ski: kapital 31.12.2006: 36,5 milijona EUR; 31.12.2007:
25,3 milijona EUR; 31.12.2008: 24,1 milijona EUR; Elan Marine:
kapital 31.12.2006: 5,6 milijona EUR; 31.12.2007: 5,3 milijona
EUR; 31.12.2008: 3,6 milijona EUR.
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(24) Komisija meni, da se za merila iz tocke 11 zdi, da jih
druzbi Elan Ski in Elan Marine dejansko izpolnjujeta.
Druzba Elan Ski je med letoma 2006 in 2008 (') ustvarila
znatno izgubo, druzba Elan Marine je znatno izgubo ustva-
rila leta 2007 in 2008 (3), oba subjekta pa sta od
leta 2005 belezila tudi podatke o vedno manjSem
prometu (%). Poleg tega so tezke razmere za vso skupino (%)
(ki naj bi ji na podlagi dopisa uprave druzbe Elan Skupina
leta 2008 brez dokapitalizacije grozil stecaj) skupini
preprecile, da  bi subjektoma finantno pomagala
z lastnimi sredstvi. To kaZe na to, da sta druzbi Elan Ski
in Elan Marine vsaj leta 2007 in 2008 izpolnjevali merila
iz tocke 11 smernic za reSevanje in prestrukturiranje iz
leta 2004. Tako se lahko druzbi Elan Ski in Elan Marine
Stejeta za podjetji v tezavah vsaj leta 2007 in 2008.

4.2 Obstoj drzavne pomoci

(25) Clen 107(1) Pogodbe o delovanju Evropske unije doloca,
da je vsaka pomog, ki jo dodeli drzava ¢lanica, ali kakr$na
koli vrsta pomod¢i iz drzavnih sredstev, ki izkrivlja ali bi
lahko izkrivljala konkurenco z dajanjem prednosti posa-
meznim podjetjem ali proizvodnji posameznega blaga,
nezdruzljiva z notranjim trgom, kolikor prizadene trgo-
vino med drzavami c¢lanicami.

4.2.1 Drzavna sredstva in odgovornost drzave

(26) Da ukrep Steje za drzavno pomo¢, se mora financirati iz
drzavnih sredstev in zanj mora odgovarjati drzava. Poleg
organov javne uprave lahko drzavno pomo¢ dodelijo tudi
javna podjetja. Vendar pa je treba v zvezi s tem ugotoviti,
ali javno podjetie glede doloCenega ukrepa deluje kot
drzava’, in sicer, ¢e ima drzava glede zadevnega ukrepa
dejansko prevladujo¢ vpliv v tem podjetju. To pomeni, da
so drzavna sredstva tista sredstva, ki so neposredno ali
posredno pod nadzorom ali, z drugimi besedami,
z njimi razpolaga drzava (°).

(27) Kar zadeva Kapitalsko druzbo, ki je bila glavna delnicarka
druzbe Elan Skupina v casu dokapitalizacij, slovenski
drzavni organi menijo, da Kapitalska druzba niti neposredno
niti posredno ne uporablja proracunskih sredstev. Utemel-
jujejo, da se druzba financira izkljuéno iz dividend, placil
obresti in drugih prihodkov iz nalozbenih in poslovnih
dejavnosti. Poleg tega Kapitalske druzbe ni mogoce oprede-
liti kot pravne osebe javnega prava.

(28) Vendar pa se zdi, da je Kapitalska druzba pod nadzorom
drzave in jo je treba S$teti za javno podjetie v smislu

(") Neto izguba leta 2006: 0,472 milijona EUR; 2007: 6,674 milijona
EUR; 2008: 12,971 milijona EUR.

(3) Neto dobicek leta 2006: 1,2 milijona EUR; neto izguba leta 2007:
0,305 milijona EUR; 2008: 10,214 milijona EUR.

(}) Elan Ski: promet leta 2005: 66 milijonov EUR; 2006: 48 milijonov

EUR; 2007: 40 milijonov EUR; 2008: 38 milijonov EUR; 2009:

36 milijonov EUR; Elan Marine: promet leta 2006: 31,8 milijona

EUR; 2007: 38,6 milijona EUR; 2008: 25,9 milijona EUR.

Poleg dveh morebitnih upravicenk je imela izgubo tudi njuna mate-

rinska druzba Elan Skupina, in sicer 8,4 milijona EUR leta 2007 in

12 milijonov EUR leta 2008. Na podlagi do zdaj razpolozljivih

informacij je bila ta izguba posledica slabega poslovanja druzbe

Elan Ski.

Zadeva C-482[99, Francoska republika proti Komisiji (Stardust

Marine), Recueil 2002, str. 1-4397.
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¢lena 2(b) direktive o preglednosti (¢). Republika Slovenija
je lastnica 100 % vpisanega kapitala Kapitalske druzbe in
obvladuje vecino glasov. Slovenska vlada imenuje vse
Clane skupscine Kapitalske druzbe in njenega nadzornega
odbora. Predstavniki slovenske vlade so vabljeni na seje
skups¢ine in nadzornega odbora. Upravni odbor imenuje
skups¢ina, nadzoruje pa ga nadzorni odbor. Zato Komisija
predhodno domneva, da se ukrepi Kapitalske druzbe finan-
cirajo iz drzavnih sredstev in je zanje odgovorna drzava.

Kar zadeva ostale delnicarje druzbe Elan Skupina, ki so
sodelovali pri dokapitalizaciji, se v tej fazi zdi, da so
druzbe KAD-PPS, DSU, Triglav Nalozbe in Zavarovalnica
Triglav tesno povezane z Republiko Slovenijo. Dejansko
sta druzbi DSU in KAD-PPS v 100-odstotni lasti Repu-
blike Slovenije. V drugih dveh druzbah, tj. druzbi Triglav
Nalozbe in druzbi Zavarovalnica Triglav, se zdi, da ima
drzava v lasti vsaj ve¢ino delnic (prek drugih druzb).
Slovenski drzavni organi pa o strukturi druzb niso zago-
tovili podrobnih informacij. V tej fazi Komisija dvomi, da
za ukrepe teh druzb ni odgovorna Republika Slovenija.

Zato Komisija predhodno sklepa, da se ukrepi Kapitalske
druzbe financirajo iz drzavnih sredstev in je zanje odgo-
vorna drzava. Na podlagi do zdaj razpolozljivih informacij
se tudi glede ukrepov, ki so jih podprle druzbe KAD-PPS,
DSU, Triglav Nalozbe in Zavarovalnica Triglav, zdi, da se
financirajo iz drzavnih sredstev in zanje odgovarja drzava,
kar se bo preverilo v formalnem postopku preiskave.

4.2.2 Prednost

V skladu z nacelom zasebnega vlagatelja v trznem gospo-
darstvu je treba prouciti, ali pogoji posega dajejo gospo-
darsko prednost upravicencu, ki je ta v normalnih trznih

pogojih ne bi mogel dobiti.

Najprej je treba preveriti, ali je Republika Slovenija pri
dokapitalizaciji druzbe Elan Skupina delovala kot oseba
zasebnega prava, saj je po porocanju slovenskih drzavnih
organov vsaj Kapitalska druzba kot tak$na sodelovala
z drugimi delnicarji druzbe pri sprejemanju ukrepov.

— Kar zadeva prvi ukrep, edina ocitno nedrzavna delni-
Carka druzbe Elan Skupina, druzba KD Kapital, ni bila
zainteresirana za sodelovanje. Na koncu je druzba KD
Kapital sodelovala le zato, ker ji je Kapitalska druzba
zagotovila moznost odkupa njenih delnic po zajamceni
ceni. Zaenkrat ni informacij o ceni. Zato pri dokapita-
lizaciji druzbe Elan Skupina zasebni delnicar ni sode-
loval pod enakimi pogoji z javnimi delnicarji. Poleg
druzbe KD Kapital in Kapitalske druzbe so
k dokapitalizaciji prispevali le delnicarji, ki so
v veinski drzavni lasti. Prispevki taksnih delnicarjev
se ne morejo upostevati pri odlocanju o tem, ali je
bil ukrep sprejet na nacin, kot bi ga sprejele osebe
zasebnega prava. Zato Komisija dvomi, da je bil prvi
ukrep izveden na nacin, kot bi ga izvedle osebe zaseb-
nega prava, kot utemeljujejo slovenski drzavni organi.

(°) Direktiva Komisije 2006/111/ES z dne 16. novembra 2006

o preglednosti finan¢nih odnosov med drzavami clanicami in
javnimi podjetji ter o finanéni preglednosti znotraj dolocenih podjetij
(UL L 318, 17.11.2006, str. 17).
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— Pri drugem ukrepu se zdi, da ni sodelovala nobena
druzba zasebnega prava. Kapitalska druzba in drugi
delnicarji, ki so sodelovali pri drugem ukrepu, so vsaj
v vecinski drzavni lasti. Zato Komisija v tej fazi, tako
kot pri prvem ukrepu, dvomi, da je Republika Slovenija
preko Kapitalske druzbe in drugih javnih delnicarjev
delovala na nacin, kot bi delovala oseba zasebnega
prava.

(33
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Nadalje je treba upostevati, da bi zasebni vlagatelj na trgu
poskusil povecati donos iz svojih sredstev v skladu
z okolid¢inami in svojimi interesi, in sicer celo v primeru
nalozb v podjetje, katerega delnicar je Ze (!). S stalisca
zasebnega vlagatelja na trgu obstaja vrsta drugih kazalcev,
ki zbujajo dvom v nalozbe druzbe Elan Skupina in s tem
druzbe Elan Ski oziroma druzbe Elan Marine.

— Zaenkrat se zdi, da prvi ukrep ni temeljil na
poslovnem  naértu  ali  drugih  informacijah
o prihodnjih donosih nalozb.

— Kar zadeva drugi ukrep, sta bila dolgoro¢ni naért in
nacrt okrevanja pripravljena, preden so se delnicarji
odlocili glede dokapitalizacije. Vendar pa so sami delni-
Carji druzbe Elan Skupina menili da so nadrti
neustrezni, kar kaze, da so bili nalrti nezanesljivi
glede vizije prihodnjih donosov nalozb.

— Zdi se, da sta bili druzbi Elan Ski in Elan Marine
v tezavah vsaj v Casu dokapitalizacij.

— Druzba Elan Skupina je delnicarje najprej prosila za Se
vedjo dokapitalizacijo, kot pa je bila dejansko izvedena.
— Svetovni trg smuc¢i se zmanj$uje. Dejansko se je
svetovna prodaja smuci od zime 1991-1992 do

zime 2008-2009 skoraj prepolovila, in sicer
s 6 milijonov na 3,2 milijona smu¢i letno.

(34
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Poleg tega je treba upostevati, da se lahko vecinski
delnicar, ki vpiSe potrebni kapital za zagotovitev prezivetja
podjetja, ki se zaCasno sooa s teZavami, a je sposobno
ponovno dosedi dobicek, po moznosti po reorganizaciji,
Steje za zasebnega vlagatelja v trznem gospodarstvu, ki
namerava zavarovati svojo preteklo nalozbo (3). V tej fazi
ni mogoce spregledati, da to velja za dokapitalizaciji
v druzbi Elan Skupina oziroma njenih héerinskih druzbabh,
Ceprav dvom ostaja, saj naj bi bili vsi trije subjekti
v tezavah Ze ve¢ let.

(35) Zato Komisija dvomi, da sta bila ukrepa izvedena v skladu
z nacelom zasebnega vlagatelja v trznem gospodarstvu.
Poleg tega sta bili dokapitalizacij delezni le dve doloceni
druzbi, kar pomeni, da sta bili selektivni. Komisija zato
meni, da sta ukrepa pomenila selektivno prednost za upra-
vicenki.

4.2.3 Izkrivljanje konkurence in vpliv na trgovino

(36
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Komisija meni, da sta ukrepa slovenskih drzavnih organov
v korist druzb Elan Ski in Elan Marine verjetno izkrivila
konkurenco in vplivala na trgovino med drzavami ¢lani-
cami z zagotavljanjem prednosti pred drugimi konkurenti,
ki tak$ne pomoci niso prejeli. Drzave ¢lanice med seboj

() Zadeva T-228/99, WestLB proti Komisiji, Recueil 2003, str. [[-435.

(?) Glej zadevo C-303/88, Italijanska republika proti Komisiji — drzavna
pomo¢ podjetjem na podrodju tekstila in oblacil (ENI Lanerossi),
Recueil 1991, str. [-1433.
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vsekakor trgujejo na podro¢jih smucarske opreme in
morskih plovil, na katerih delujeta upravic¢enki.

4.2.4 Sklepna ugotovitev glede obstoja drZavne pomoci

Komisija na podlagi navedenih argumentov na tej stopnji
meni, da sta zadevna ukrepa lahko vsebovala drzavno
pomo¢ za druzbi Elan Ski in Elan Marine v smislu
¢lena 107(1) Pogodbe o delovanju Evropske unije.

4.3 ZdruZljivost pomoci

Ukrepi drzavne pomoci se lahko Stejejo za zdruzljive
z notranjim trgom na podlagi izjem iz clena 107(2) in
107(3) Pogodbe o delovanju Evropske unije.

Zaenkrat slovenski drZavni organi $e niso zagotovili infor-
macij o zdruzljivosti ukrepov, saj so menili, da ukrepa
nista pomenila drzavne pomoci. Ker pa sta bila zadevna
ukrepa izvedena v korist podjetij v tezavah, je Komisija
predhodno ocenila njuno zdruzljivost na podlagi smernic
za reSevanje in prestrukturiranje. Poleg tega je presojala, ali
bi lahko bila ukrepa zdruzljiva z notranjim trgom kot
regionalna pomo¢. Komisija zaenkrat glede zdruzljivosti
na kateri koli drugi podlagi nima nobenih dokazov.

4.3.1 Smernice za reSevanje in prestrukturiranje

Na podlagi teh smernic so do pomo¢i upravicena le
podjetja v tezavah. Kot je bilo opisano zgoraj, se lahko
druzba Elan Ski in druzba Elan Marine v ¢asu dokapitali-
zacij Stejeta za podjetji v tezavah. Naceloma podjetje, ki
pripada ve¢ji poslovni skupini, obi¢ajno ni upraviceno do
pomodi, razen ¢e je mogoce dokazati, da je vzrok tezav
v podjetju samem in te niso posledica samovoljnega
prerazporejanja  stroskov v skupini ter da so teZave
prehude, da bi jih lahko odpravila skupina sama
(tocka 13 smernic za reSevanje in prestrukturiranje). Ker
je bila v ¢asu sprejetja ukrepov (opisano zgoraj) v tezavah
tudi mati¢na druzba druzb Elan Ski in Elan Marine, in sicer
druzba Elan Skupina, Komisija Steje pogoje tocke 13 za
izpolnjene. Zdi se, da sta druzbi Elan Ski in Elan Marine
upraviceni do pomo¢i za reSevanje in prestrukturiranje.

V skladu s toc¢ko 25(a) smernic za reSevanje in prestruk-
turiranje, je lahko pomo¢ za resevanje le v obliki porostev
za posojilo ali v obliki posojil. Zato se zadevni dokapita-
lizaciji ne moreta Steti za pomo¢ za reevanje.

Glede pomoci za prestrukturiranje smernice za reSevanje in
prestrukturiranje (v tocki 31 in naslednjih) zahtevajo pred-
lozitev trdnega nacrta za prestrukturiranje, ki omogoca
obnovo sposobnosti preZivetja podjetja. Pomo¢ mora biti
omejena na najnizjo potrebno vsoto. V zvezi s tem mora
upravicenec prispevati lastna sredstva za placilo stroskov
prestrukturiranja. Poleg tega smernice za reSevanje in
prestrukturiranje v izogib neupravi¢enim izkrivljanjem
konkurence dolocajo izravnalne ukrepe.

V tej fazi se zdi, da navedeni pogoji glede zadevnih
ukrepov niso izpolnjeni.

— Zaenkrat so slovenski drZavni organi predlozili dele
dveh t. i. naértov prestrukturiranja, in sicer dolgoro¢-
nega nacrta za druzbo Elan Skupina in ,program
prestrukturiranja’, za katerega pa se zdi, da ne izpoln-
juje vseh pogojev iz smernic za reSevanje in prestruk-
turiranje.



C 22314

Uradny vestnik Eurépskej tinie

18.8.2010

— Ni jasno, ali je bila pomo¢ omejena na najnizZjo
potrebno vsoto.

— Poleg tega iz informacij, ki so bile predlozene Komisiji,
ne izhaja, da bi upravicenki prispevali lastna sredstva.
Celo nasprotno, edina delnicarka druzbe Elan Skupina,
ki ni bila povezana z drzavo, druzba KD Kapital, je
v zvezi s prvim ukrepom zmanjsala svoj delez.

— Informacij o izravnalnih ukrepih ni. Komisija bi pri
vrednotenju tak$nih ustreznih ukrepov upostevala
tudi trzno strukturo.

(44) Upostevati je treba tudi, da mora biti pomo¢ za reevanje
in prestrukturiranje usklajena z nacelom o enkratni
pomodi (enkrat in zadnji¢’), kot je dolo¢eno v tocki 72
in naslednjih to¢kah smernic za reSevanje in prestrukturi-
ranje, in sicer, da se nova pomo¢ za re$evanje ali prestruk-
turiranje ne sme dodeliti, ¢e je bila pomo¢ za reevanje ali
prestrukturiranje dodeljena Ze prej. Ni jasno, ali so druzba
Elan Skupina in njeni hcerinski druzbi Elan Ski in Elan
Marine Ze izkoristile pomo¢ za reSevanje ali prestrukturi-
ranje.

(45) Na podlagi navedenega Komisija dvomi, da bi lahko bila
ukrepa zdruzljiva s pomoc¢jo za prestrukturiranje.

4.3.2 Regionalna pomoc

(46) Kot je ze bilo navedeno, imata druzbi Elan Ski in Elan
Marine sedez v regiji, ki je upravicena do regionalne
pomodi iz ¢lena 107(3)(a) Pogodbe o delovanju Evropske
unije. Zaenkrat ni jasno, ali se lahko dokapitalizaciji $tejeta
za regionalno pomo¢, zdruzljivo z notranjim trgom, saj se
zdi, da sta bili obe upravicenki v ¢asu dodelitve pomoci
v tezavah, in zato nista upraviceni do regionalne pomoci.

(47) Zato Komisija po prvi proucitvi zadeve dvomi, da bi se
lahko ukrepa S$tela za regionalno pomo¢, zdruzljivo
Z notranjim trgom.

5. SKLEPNA UGOTOVITEV

(48) Komisija se je na podlagi navedenega odlocila zaceti
formalni postopek preiskave na podlagi clena 108(2)
Pogodbe o delovanju Evropske unije v  zvezi
z zadevnima ukrepoma.

Odlocitev

Glede na zgoraj navedeno in v skladu s postopkom iz ¢lena
108(2) Pogodbe o delovanju Evropske unije Komisija poziva
Slovenijo, da predlozi svoje pripombe in zagotovi vse informa-
cije, ki bi lahko pomagale pri oceni pomoci, v enem mesecu od
datuma prejema tega dopisa. Informacije morajo zlasti vsebo-
vati:

informacije glede druzb DSU, Triglav nalozbe oziroma Zavaro-
valnica Triglav:

— prosimo, zagotovite informacije, kakSen odstotni delez
druzb DSU, Triglav nalozbe in Zavarovalnica Triglav je
v neposredni ali posredni lasti Republike Slovenije. Ce obsta-
jajo tudi drugi delnicarji navedenih druzb, prosimo, zagoto-
vite informacije o tem, ali so v neposrednem ali posrednem
lastnistvu Republike Slovenije,

— prosimo, na kratko opiSite nacin sprejemanja odlocitev
v druzbah DSU, Triglav naloZbe in Zavarovalnica Triglav
ter razloge, ki jih morata upravni in nadzorni odbor upos-
tevati pri sprejetju posamezne odlocitve,

— prosimo, predlozite odlo¢itve upravnega in nadzornega
odbora druzb DSU, Triglav naloZbe in Zavarovalnica Triglav
o dveh dokapitalizacijah druzbe Elan Skupina (takrat druzbe
Skimar) in zapisnike sej, na katerih so bile navedene odlo-
Citve sprejete,

— prosimo, opisite, kdo je odgovoren za imenovanje nadzor-
nega odbora druzb DSU, Triglav nalozbe in Zavarovalnica
Triglav. Poleg tega, prosimo, predlozite seznam c¢lanov
nadzornega odbora in seznam njihovih  poloZajev
v slovenskih organih javne uprave;

informacije glede nakupa delnic druzbe KD Kapital v druzbi Elan
Skupina s strani Kapitalske druzbe:

— prosimo, zagotovite informacije o ceni, ki jo je Kapitalska
druzba placala druzbi KD Kapital za njen 16,83-odstotni
delez v druzbi Skimar aprila 2008, in kopijo pogodbe
o moznosti prodaje delnic,

— poleg tega, prosimo, zagotovite zapisnik 116. seje nadzor-
nega odbora Kapitalske druzbe, na kateri je bil dosezen
sporazum o sklenitvi pogodbe o moznosti prodaje delnic
med Kapitalsko druzbo in druzbo KD Kapital.

Komisija poziva slovenske drzavne organe, da takoj posredujejo
izvod tega dopisa morebitnemu prejemniku pomoci.

Komisija bi Zelela opomniti Slovenijo, da ima ¢len 108(3)
Pogodbe o delovanju Evropske unije odloZilni u¢inek, in opozo-
riti na ¢len 14 Uredbe Sveta (ES) $t. 659/1999, ki doloca, da se
lahko od prejemnika izterja vsa nezakonita pomoc.

Komisija opozarja Slovenijo, da bo zainteresirane stranke obves-
tila z objavo tega dopisa in njegovega povzetka v Uradnem listu
Evropske unije. Obvestila bo tudi vse zainteresirane stranke
v drzavah clanicah Efte, ki so podpisnice sporazuma EGP,
z objavo obvestila v Dodatku EGP k Uradnemu listu Evropske
unije, z izvodom tega dopisa pa bo obvestila tudi nadzorni
organ Efte. Vse zainteresirane stranke bodo pozvane, da oddajo
svoje pripombe v enem mesecu od datuma objave tega obves-
tila.
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Oznimenie vlidy Spojeného krilovstva tykajice sa smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
94/22ES z 30. mdja 1994 o podmienkach udelovania a pouZivania povoleni na vyhladdvanie,
prieskum a tazbu uhlovodikov

(Text s vyznamom pre EHP)
(2010/C 223/05)

Oznimenie spojeného krilovstva o mimoriadnom udefovani povoleni pre morskd oblast
blok 103/1

Ministerstvo pre energetiku a zmenu klimy

Ropny zdkon 1998 (Petroleum Act 1998)

Udelovanie povoleni na tazbu ropy pri pobrezi

1. Minister pre energetiku a zmenu klimy vyzyva zdujemcov, aby podali Ziadosti o povolenia na tazbu
ropy na mori (Seaward Production Licences) v bloku 103/1 kontinentdlneho Selfu Spojeného kralovstva.

2. Tento blok je zobrazeny na mape uloZenej na ministerstve pre energetiku a zmenu klimy (DECC,
Department for Energy and Climate Change), kde je do nej mozné nahliadnut po predchddzajtcej dohode
(Tel. +44 3000686042) v ¢ase medzi 9:15 h a 16:45 h v pondelok az piatok pocas obdobia platnosti tohto
ozndmenia.

3. Vsetky podrobné informdcie o ponuke vratane mapy pontikanej plosnej vymery v akroch a usmerneni
k povoleniu, podmienky, ktoré tieto povolenia obsahuji a informacie o tom, ako podat Ziadost, sa nachd-
dzaji na internetovej stranke odboru rozvoja energetickych zdrojov — Energy Development Unit (pozri
nizsie).

4. Vsetky ziadosti sa budi posudzovat v stlade s ustanoveniami pravnych predpisov o povoleniach na
tazbu uhlovodikov — Hydrocarbons licensing Directive Regulations 1995 (S.I. 1995 ¢. 1434) a z hladiska
pretrvavajicej potreby rychleho, dokladného, Gicinného a bezpecného prieskumu s cielom urcit zdsoby ropy
a zemného plynu v Spojenom krélovstve s nalezitym ohladom na ochranu Zivotného prostredia.

Ziadosti

5. Prijma sa iba tradi¢né Ziadosti o povolenia. Ziadosti sa budd posudzovat na zdklade tychto kritérif:

a) finan¢nd Zivotaschopnost Ziadatela a jeho finan¢nd kapacita na vykondvanie ¢innosti, ktoré by povolenie
umoziovalo pocas pociatoného obdobia vritane pracovného programu predloZeného na postdenie
tplného potencidlu oblasti v rdmci prislusného bloku;

=

technickd sposobilost ziadatela vykondvat ¢innosti, ktoré by povolenie umoziiovalo pocas pociatoéného
obdobia vritane urcenia potencidlu uhlovodikov v rdmci daného bloku. Technickd sposobilost sa bude
Ciasto¢ne posudzovat na zdklade kvality analyzy bloku.

¢) sposob, akym ziadatel navrhuje vykondvat Cinnosti, ktoré by umoznovalo povolenie vritane kvality
pracovného programu predloZzeného na postdenie celkového potencidlu oblasti, ktord je predmetom
ziadosti;

d) ak ziadatel je alebo bol drzitelom povolenia udeleného na zdklade ropného zdkona z r. 1998 alebo
iného povolenia, ktoré mé td isti platnost, akykolvek prejav neefektivnosti alebo nezodpovednosti
ziadatela v rdmci ¢innosti uskuto¢iiovanej na zdklade prislusného povolenia.

6.  Navrhovany prevddzkovatel v kazdej skupine ziadatelov (vratane vSetkych spolo¢nosti, ktoré st jedi-
nymi Zziadatelmi) musi predlozit vyhldsenie o svojej vSeobecnej environmentdlnej stratégii pri vykondvani
licencovanych ¢&innosti v morskych oblastiach.
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7. Minister povolenie neudeli, pokial nebude zdroven pripraveny schvilit prevadzkovatela podla vyberu
ziadatela. Pred schvélenim prevadzkovatela musi byt minister presvedéeny, Ze kandidit bude schopny
plénovat a riadit vrtné préce, pokial ide o pocet zamestnancov, ich skiisenosti a prax, navrhnuté postupy
a metodiku, formu riadenia, prepojenost s dal$imi zmluvnymi stranami a celkovii obchodni stratégiu. Pri
posudzovani navrhnutého prevadzkovatela bude minister brat do tivahy nové informdcie uvedené v zZiadosti,
ako aj referencie kandiddta ako prevddzkovatela, a to tak v Spojenom krélovstve, ako aj v zahranidi.

Usmernenie

8. Dalsie podrobné usmernenia k tejto ponuke st k dispozicii na webovej strénke odboru rozvoja
energetickych zdrojov (EDU): http:/fwww.og.decc.gov.uk/

Povolenia

9. Ked sa minister rozhodne udelif povolenie podla tohto oznidmenia, povolenie sa udeli v lehote
dvandstich mesiacov od ddtumu tohto ozndmenia, pokial sa v stvislosti s konkrétnym blokom nevyzaduje
environmentdlne posudenie (pozri bod 12).

10.  Minister nepreberd zodpovednost za nédklady, ktoré Ziadatelovi vzniknt v stvislosti so zvazovanim
alebo predlozenim Zziadosti.

Environmentdlne postdenia

11.  Ministerstvo uskuto¢nilo strategické hodnotenie vplyvov na Zivotné prostredie, ktoré okrem iného
zahriiuje aj pondkand oblast, v sdlade s ustanoveniami smernice 2001/42/ES o posudzovani G¢inkov
urcitych pldnov a programov na Zzivotné prostredie.

Vysledky tohto strategického hodnotenia vplyvov na Zivotné prostredie ndjdete na webovej stranke minister-
stva pre energetiku a zmenu klimy, ktord je venovand vyrobe energie pri pobrezi: http://www.offshore-sea.
org.uk/consultations/Offshore_Energy_SEA/index.php

12.  Povolenia sa podla tejto vyzvy udelia iba v tom pripade, ak a) je mdlo pravdepodobné, zZe ¢innosti,
ktoré sa maji vykondvat na zdklade tohto povolenia, budi mat vyznamny vplyv na sprévu osobitne
chraneného tzemia (,SACY, Special Conservation Area) alebo tzemia osobitnej ochrany (,SPA®, Special
Protection Area), alebo ak b) zo zdverov primeraného posudzovania podla smernice o biotopoch vyplynie,
ze vykondvané (innosti nebudd mat nepriaznivy vplyv na takéto SAC alebo SPA; alebo ¢) ak
z posudzovania vyplynie, Ze tieto Cinnosti by mohli mat takyto nepriaznivy vplyv, tak sa povolenia
pondknu pod podmienkou, Ze i) existuji zdsadné doévody vyssieho verejného zdujmu na udelenie tychto
povoleni, ii) Ze sa prijmt vhodné kompenzacné opatrenia a iii) Ze neexistuju alternativne riesenia.

13.  Sprdva povoleni: Energy Development Unit (EDU), Department for Energy and Climate Change, 3
Whitehall Place, London, SW1A 2AW, UNITED KINGDOM (Tel. +44 3000686042, Fax +44 3000685129)

Internetovd strinka odboru rozvoja energetickych zdrojov (EDU): http:/[www.og.decc.gov.uk/
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http://www.og.decc.gov.uk/




Predplatné na rok 2010 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 1100 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlatené vydanie + roény CD-ROM | 22 uradnych jazykov EU 1200 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 770 EUR rodéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesaény (sthrnny) CD-ROM 22 Gradnych jazykov EU 400 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 300 EUR rocne
a vyberové konania, CD-ROM, dve vydania za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rodéne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych radnych jazykoch Eurépskej Unie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffa sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v uUradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStitucie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffa vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom CD-ROM-e.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tinie mdzu ziskat rézne prilohy k Uradnému vestniku, ktoré sa budu
zasielat na zaklade jednoduchej Ziadosti. O vydani tychto priloh budd informovani prostrednictvom oznameni pre
Citatelov, ktoré sa vkladaju do Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Pocas roka 2010 sa nosi¢e CD-ROM nahradia nosi¢mi DVD.

Predaj a predplatné

Rozliéné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej tnie, si mozno predplatit a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurépskej tnie. Na
stranke si mozno prehliadat Uradny vestnik Eurdépskej unie, ako aj zmluvy, pravne predpisy,
judikataru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu

Urad pre vydavanie publikacii Eurépskej Gnie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO




