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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) 2024/ 1507
z 22. februdra 2024,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 spresnenim kritérii
a faktorov, ktoré md v sivislosti so svojimi intervenénymi pravomocami zohl'adnit Eur6psky orgin
pre cenné papiere a trhy, Eur6psky orgdn pre bankovnictvo a prislusné orginy

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 z 31. méja 2023 o trhoch s kryptoaktivami
a o zmene nariaden{ (EU) ¢. 10932010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smernic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (!), a najmi na
jeho ¢lanok 103 ods. 8, ¢lanok 104 ods. 8 a ¢ldnok 105 ods. 7,

kedze:

(1)~ Mal by sa vytvorit zoznam kritérif a faktorov, ktoré maji prislusné orgdny a organy ESMA a EBA zohladnit pri
uréovani toho, ¢i existuje zdvaznd obava tykajiica sa ochrany investora alebo ohrozenie riadneho fungovania
a integrity trhov s kryptoaktivami alebo stability celého finanéného systému Unie alebo jeho Casti alebo stability
celého finan¢ného systému alebo jeho Casti aspoii v jednom ¢lenskom Stdte, aby sa zabezpecil konzistentny pristup
a zdroven sa umozZnilo prijatie vhodnych opatreni v pripade vyskytu nepredvidanych nepriaznivych udalosti alebo
vyvoja. Prislusné orgdny, ako aj orgdny ESMA a EBA by mali urcit kritérid a faktory, ktoré s relevantné pre
konkrétny pripad, a potom vykonat postidenie tych kritérii a faktorov, ktoré boli v danom pripade oznacené za
najrelevantnejsie. To by nemalo brénit prislusnym orgdnom a orgdinom ESMA a EBA v tom, aby vyuzili docasné
intervencné pravomoci, aj ked takdto obava alebo hrozba vznikd v dosledku len jedného z faktorov alebo kritérit.

(2)  Ustanovenia tohto nariadenia st izko prepojené, kedZze sa tykaji pravomoci zasahovat do produktov, ktoré boli
zverené prislusnym orgdnom, ako aj orgdnom ESMA a EBA. V zdujme zabezpecenia stidrznosti medzi uvedenymi
ustanoveniami, ktoré by mali nadobudntt d¢innost v rovnakom Case, a s cielom ulahcit komplexny prehlad kritérif
pre zicastnené strany, a najmd pre orgin ESMA, orgdn EBA a prislusné orgdny vykondvajice intervencné
pravomoci, je potrebné zahrnit tieto ustanovenia do jedného delegovaného nariadenia,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Kritérid a faktory na ticely docasnych intervenénych privomoci orginu ESMA

Organ ESMA zohladiuje nasledujice faktory a kritérid na icely urenia toho, ¢i existuje zdvaznd obava tykajtca sa ochrany
investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity trhov s kryptoaktivami alebo stability celého finan¢éného
systému v Unii alebo jeho ¢asti:

a) stupen zlozitosti kryptoaktiva iného, neZ je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych pefiazi, alebo
druhu ¢innosti alebo postupu stivisiaceho s kryptoaktivami inymi, neZ st tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny
elektronickych penazi, vo vztahu k typu klienta posudzovaného v stlade s pismenom c), ktory je zapojeny do danej
¢innosti alebo postupu, alebo ktorému sa kryptoaktivum iné, nez je token naviazany na aktiva alebo token
elektronickych pefiazi, pondka alebo predava, bertic do tivahy najma tieto skuto¢nosti:

() U.v.EUL150,9.6.2023, s. 40, ELL: http://data.europa.eu/elifreg/2023/1114/oj.
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i) stupeti transparentnosti nakladov a poplatkov spojenych s kryptoaktivam inym, neZ je token naviazany na
aktiva alebo token elektronickych pefiazi, ¢innostou alebo postupom stvisiacim s kryptoaktivami inymi,
nez si tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych penazi, a najmid nedostato¢ni
transparentnost vyplyvajicu z viacerych vrstiev nakladov a poplatkov;

ii) povahu a rozsah akychkolvek rizik;

ii) ¢ je kryptoaktivum iné, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, resp. sluzba
spojend s inymi produktmi alebo sluzbami;

iv) zlozitost pripadnych podmienok;

rozsah moznych negativnych dosledkov bertic do tivahy tieto skuto¢nosti:
i) pocet zapojenych klientov, drzitelov tokenov alebo tcastnikov trhu;
ii) relativny podiel produktu v portfélidch investorov;

iii) pravdepodobnost, rozsah a charakter pripadnych skodlivych désledkov vratane vysky potencidlne vzniknutej

straty;
iv) predpokladané trvanie negativnych dosledkov;
V) objem emisie;
vi) pocet zapojenych sprostredkovatelov;

vii)  rast trhu alebo predaja;

viii)  priemernt sumu, ktort jednotlivi klienti investovali do kryptoaktiva iného, neZ je token naviazany na aktiva
alebo token elektronickych pefazi;

typ klientov zapojenych do ¢innosti alebo postupu stvisiaceho s kryptoaktivami inymi, neZ st tokeny naviazané na
aktiva alebo tokeny elektronickych penazi, alebo ktorym sa ponika alebo preddva kryptoaktivum iné, nez je token
naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, bertc do tvahy tieto skuto¢nosti:

i) ¢ije klient retailovym drzitelom alebo kvalifikovanym investorom;

ii) zrucnosti a schopnosti klientov vratane Grovne ich vzdelania, skdsenosti s podobnymi kryptoaktivami inymi,
neZ su tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych penazi, alebo predajnymi praktikami;

iii) ekonomicka situdciu klientov vratane ich prijmu a majetku;

iv) hlavné finan¢né ciele klientov vratane dochodkového sporenia a financovania vlastnictva obytnej
nehnutelnosti;

stupen transparentnosti kryptoaktiva iného, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi,
alebo druhu ¢innosti alebo postupu stvisiaceho s kryptoaktivami inymi, nez sii tokeny naviazané na aktiva alebo
tokeny elektronickych periazi, berdc do Gvahy tieto skutocnosti:

i) vietky skryté naklady a poplatky;

ii) pouzivanie met6d na uputanie pozornosti klientov, ktoré viak nevyhnutne nemusia odzrkadlovat vhodnost
alebo celkovi kvalitu produktu alebo sluzby;

iii) povahu rizik a transparentnost rizik;

iv) pouzivanie nazvov produktov alebo terminoldgie alebo inych informdcii, z ktorych vyplyva, Ze Groven

bezpecnosti alebo vynosu je vyssia, nez je v skutocnosti mozné alebo pravdepodobné, alebo z ktorych
vyplyva, Ze produkt md vlastnosti, ktoré neexistuju;

V) pouzivanie nekalych, nejasnych alebo zavddzajicich informacii v komunikacii;

konkrétne vlastnosti alebo zlozky kryptoaktiva iného, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych
periazi, alebo ¢innosti alebo postupu stvisiaceho s kryptoaktivami inymi, neZ st tokeny naviazané na aktiva alebo
tokeny elektronickych periazi;

existenciu a mieru rozdielov medzi o¢akdvanym vynosom alebo ziskom pre investorov a rizikom straty v stvislosti
s kryptoaktivom inym, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych periazi, alebo ¢innostou alebo
postupom suvisiacim s kryptoaktivami inymi, nez st tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych
pefiazi, bertic do tivahy najmi tieto skuto¢nosti:

i) ndklady na Struktdrovanie takychto kryptoaktiv inych, nez si tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny
elektronickych penazi, ¢innosti alebo postupu a iné naklady;

ii) rozdiely vo vztahu k riziku emitenta, ktoré si ponechdva emitent, alebo

iii) rizikovo-vynosovy profil alebo rizikovo-prinosovy profil;
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jednoduchost a naklady, s ktorymi dokdzu investori predat prislusné kryptoaktivum iné, neZ je token naviazany na
aktiva alebo token elektronickych penazi, alebo prejst na iné kryptoaktivum alebo produkt, beric do tivahy najma
tieto skuto¢nosti:

i) rozpdtie nakupnej alebo predajnej ceny;

ii) frekvenciu dostupnosti obchodovania;

iii) velkost emisie a velkost sekundarneho trhu;

iv) pritomnost alebo nepritomnost poskytovatelov likvidity alebo tvorcov sekunddrneho trhu;
V) vlastnosti systému obchodovania;

vi) akékolvek iné prekdzky ukoncenia;

stanovovanie cien kryptoaktiva iného, neZ je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, alebo
¢innosti alebo postupu stvisiaceho s kryptoaktivami inymi, nez st tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny
elektronickych penazi, ako aj ndklady na toto kryptoaktivum alebo ¢innost alebo postup, bertc do Gvahy najma
niektort z tychto skuto¢nosti:

i) pouzivanie skrytych alebo sekunddrnych poplatkov;
ii) poplatky, ktoré nezodpovedaja tirovni poskytovanych sluzieb;

predajné praktiky spojené s inym kryptoaktivom, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych
petiazi, bertic do ivahy najmad tieto skuto¢nosti:

i) pouzité komunika¢né a distribu¢né kanily;

ii) informacné, marketingové alebo iné propaga¢né materidly stivisiace s investiciou;
iii) predpokladané dcely investicie;

iv) ¢ije rozhodnutie o kipe sekundarne alebo tercidrne po predchddzajicej kiape;

finan¢nt a obchodnd situdciu emitenta alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiva iného, nez je token naviazany na
aktiva alebo token elektronickych penazi, bertic do tivahy najmi niektord z tychto skuto¢nosti:

i) finan¢nt situdciu emitenta alebo poskytovatela sluzieb savisiacich s kryptoaktivom inym, nez je token
naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi;

ii) transparentnost obchodnej situdcie emitenta alebo poskytovatela sluzieb stvisiacich s kryptoaktivom inym,
neZ je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi;

¢i informécie o kryptoaktive inom, neZ je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, ktoré
poskytuje bud emitent, alebo osoba, ktord pontika kryptoaktiva, alebo poskytovatel sluzieb, nie si nedostatocné
alebo nespolahlivé na to, aby mohli ticastnici trhu, ktorym st uréené, prijat informované rozhodnutie vzhladom na
povahu a typ kryptoaktiva iného, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi;

¢i kryptoaktivum iné, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych perazi, alebo ¢innost alebo
postup suvisiaci s kryptoaktivami inymi, neZ sii tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych periazi,
predstavuje vysoké riziko pre vykondvanie transakcif uzavretych ti¢astnikmi alebo investormi na relevantnom trhu;

¢i by cinnost alebo postup stvisiaci s kryptoaktivami inymi, neZ si tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny
elektronickych penazi, vyznamne ohrozili integritu procesu tvorby cien na prislusnom trhu tak, Ze cena alebo
hodnota predmetného kryptoaktiva iného, neZ je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, by
sa uz nestanovovala podla legitimnych trhovych sil ponuky a dopytu alebo tak, Ze Gcastnici trhu by sa uz nemohli
spoliehat na ceny vytvorené na tomto trhu alebo pri danych objemoch obchodovania ako na zdklad pre svoje
investi¢né rozhodnutia;

¢i vlastnosti kryptoaktiva iného, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych pefazi, vytvaraja
osobitné riziko, Ze by sa toto kryptoaktivum mohlo pouzif na tcely finan¢nej trestnej ¢innosti, a najmd, ¢i by tieto
vlastnosti mohli pripadne podnecovat k vyuzivaniu kryptoaktiva iného, neZ je token naviazany na aktiva alebo
token elektronickych penazi, na:

i) akykolvek podvod alebo nepoctivé konanie;
ii) pochybenie alebo zneuzitie informdcii vo vztahu k finanénému trhu;
iii) manipulovanie s prijmami z trestnej ¢innosti;
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iv) financovanie terorizmu alebo
V) ulahlenie prania $pinavych penazi;

0)  ¢i cinnost alebo postup stvisiaci s kryptoaktivami inymi, nez s tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny
elektronickych penazi, predstavujii mimoriadne vysoké riziko pre odolnost alebo hladké fungovanie trhov a ich
infrastruktiry;

p) & kryptoaktivum iné, neZ je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, alebo ¢innost alebo
postup savisiaci s kryptoaktivami inymi, nez st tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych penazi,
predstavuji vysoké riziko narusenia finan¢nych institiicii povazovanych za dolezité pre finanény systém Unie;

q)  relevantnost distribticie kryptoaktiva iného, nez je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, ako
zdroja financovania pre emitenta;

1) ¢i kryptoaktivum iné, neZ je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych pefiazi, alebo ¢innost alebo
postup savisiaci s kryptoaktivami inymi, nez st tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych penazi,
predstavuju rizikd pre trh alebo jeho podkladovi infrastruktdru vrdtane sieti distribuovanej databazy transakecif
pouzivanych na ich emisiu, uchovévanie a prevod;

s) ¢i by kryptoaktivum iné, neZ je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, alebo ¢innost alebo
postup savisiaci s kryptoaktivami inymi, nez st tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych penazi,
mohli ohrozit doveru investorov vo finan¢ny systém.

Cldnok 2
Kritérid a faktory na dcely docasnych interven¢nych prdvomoci orginu EBA

Orgén EBA zohladnuje nasledujtice faktory a kritérid pri urovani toho, &i existuje zdvaznd obava tykajica sa ochrany
investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity trhov s kryptoaktivami alebo stability celého finan¢éného
systému v Unii alebo jeho Casti:

a) stupen zloZitosti tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych petiazi, alebo druhu ¢innosti alebo
postupu suvisiaceho s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych penazi vo vztahu k typu
klienta posudzovaného v siilade s pismenom c), ktory je zapojeny do danej ¢innosti alebo postupu, bertic do avahy
najmd tieto skuto¢nosti:

i) stupeti transparentnosti ndkladov a poplatkov spojenych s tokenom naviazanym na aktiva alebo tokenom
elektronickych penazi, ¢innostou alebo postupom stvisiacim s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo
tokenmi elektronickych penazi, a najmid nedostato¢nt transparentnost vyplyvajicu z viacerych vrstiev

nékladov a poplatkov;
ii) povahu a rozsah akychkolvek rizik;
iii) vel'kost a zloZenie rezervy aktiv uvedenej v ¢linku 36 nariadenia (EU) 2023/1114;
iv) ¢i je token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, resp. sluzba spojend s inymi produktmi

alebo prepojend s roznymi sluzbami;

V) zlozitost pripadnych podmienok;
b)  rozsah moznych negativnych dosledkov bertc do tivahy najmi tieto skuto¢nosti:
i) referen¢nt hodnotu tokenu naviazaného na aktivami alebo tokenu elektronickych penazi;
ii) pocet zapojenych klientov, drzitelov tokenov alebo ticastnikov trhu;
iii) relativny podiel tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych penazi v portfélidch investorov;

iv) pravdepodobnost, rozsah a charakter pripadnych skodlivych dosledkov vratane vysky potencidlne vzniknutej

straty;
V) predpokladané trvanie negativnych dosledkov;
vi) objem emisie;

vii)  pocet zapojenych sprostredkovatelov;
viii)  rast trhu alebo predaja;

ix) priemernd sumu, ktord jednotlivi klienti investovali do tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu
elektronickych penazf;
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typ klientov zapojenych do ¢innosti alebo postupu stvisiaceho s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo tokenmi
elektronickych penazi, alebo ktorym sa pontka alebo preddva token naviazany na aktiva alebo token
elektronickych petiazi, bertc do Gvahy najma tieto skuto¢nosti:

i) ¢ije klient retailovym drzitelom alebo kvalifikovanym investorom;

ii) zrucnosti a schopnosti klientov vritane trovne ich vzdelania, skdsenosti s podobnymi finanénymi
produktmi alebo predajnymi praktikami;

ii)  ekonomicka situdciu klientov vratane ich prijmu a majetku;

iv) hlavné finan¢né ciele klientov vratane dochodkového sporenia a financovania vlastnictva obytnej
nehnutelnosti;

stupefi transparentnosti tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych pefiazi alebo druhu ¢innosti
alebo postupu stvisiaceho s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych pefiazi, bertic do tvahy
najmi tieto skuto¢nosti:

i) vetky skryté naklady a poplatky;

ii) pouzivanie met6d na uputanie pozornosti klientov, ktoré viak nevyhnutne nemusia odzrkadlovat vhodnost
alebo celkovi kvalitu produktu alebo sluzby;

iii) povahu rizik a transparentnost rizik;

iv) pouzivanie nazvov produktov alebo terminoldgie alebo inych informdcii, ktoré su zavadzajiice, pretoze

z nich vyplyva, Ze drovefi bezpecnosti alebo vynosu je vysSia, nez je v skutocnosti mozné alebo
pravdepodobné, alebo z ktorych vyplyva, ze produkt ma vlastnosti, ktoré neexistujd;

V) pouzivanie nekalych, nejasnych alebo zavddzajicich informacii v komunikdcii;

konkrétne vlastnosti alebo zlozky tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych penazi, alebo ¢innosti
alebo postupu stvisiaceho s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych penazi;

existenciu a mieru rozdielov medzi o¢akdvanym vynosom alebo ziskom pre investorov a rizikom straty v stvislosti
s tokenom naviazanym na aktiva alebo tokenom elektronickych penazi, alebo ¢innostou alebo postupom
stvisiacim s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych pefiazi, bertic do Gvahy najmai tieto
skutocnosti:

i) naklady na $truktiirovanie takychto tokenov naviazanych na aktiva, tokenov elektronickych penazi, ¢innosti
alebo postupu a iné ndklady;

ii) rozdiely vo vztahu k riziku emitenta, ktoré si ponechdva emitent;

iii) rizikovo-vynosovy profil alebo rizikovo-prinosovy profil;

ndklady a jednoduchost, s akou dokdZu investori predat prislusny token naviazany na aktiva alebo token
elektronickych penazi, alebo prejst na iny token naviazany na aktiva alebo token elektronickych pefiazi, bertic do
tivahy najma tieto skutocnosti:

i) stupeti likvidity na trhu s tokenom naviazanym na aktiva alebo tokenom elektronickych peniazi;
ii) frekvenciu dostupnosti obchodovania;

iii) velkost emisie a velkost sekunddrneho trhu;

iv) pritomnost alebo nepritomnost poskytovatelov likvidity alebo tvorcov sekunddrneho trhu;

V) vlastnosti systému obchodovania;

vi) akékolvek iné prekdzky ukoncenia;

stanovovanie cien tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych pefiazi, alebo ¢innosti alebo postupu
stvisiaceho s tokenom naviazanym na aktiva alebo tokenom elektronickych penazi, ako aj ndklady na tieto tokeny
alebo ¢innost alebo postup, bertic do ivahy najma niektort z tychto skuto¢nosti:

i) pouzivanie skrytych alebo sekunddrnych poplatkov;
ii) poplatky, ktoré nezodpovedaja tirovni poskytovanych sluzieb;

predajné praktiky spojené s tokenom naviazanym na aktiva alebo tokenom elektronickych penazi, bertic do avahy
najmd tieto skuto¢nosti:

i) pouzité komunikac¢né a distribu¢né kandly;

ii) informacné, marketingové alebo iné propagacné materialy stivisiace s investiciou;
iii) predpokladané tcely investicie;

iv) ¢ije rozhodnutie o kipe sekundarne alebo tercidrne po predchddzajicej kape;
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j) finan¢nt a obchodnd situdciu emitenta alebo poskytovatela sluzieb tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu
elektronickych penazi bertic do Gvahy najma niektoru z tychto skuto¢nosti:

i) finan¢nd situdciu emitenta alebo poskytovatela sluzieb stivisiacich s tokenom naviazanym na aktiva alebo
tokenom elektronickych penazi;

ii) transparentnost obchodnej situdcie emitenta alebo poskytovatela sluzieb stvisiacich s tokenom naviazanym
na aktiva alebo tokenom elektronickych pefiazi;

k) ¢ informécie o tokene naviazanom na aktiva alebo tokene elektronickych penazi, ktoré poskytuje bud emitent,
alebo osoba, ktord pontka tokeny, alebo poskytovatel sluzieb, nie sii nedostatocné alebo nespolahlivé na to, aby
mohli dcastnici trhu, ktorym st urcené, prijat informované rozhodnutie vzhladom na povahu a typ tokenu
naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych penazi;

1) ¢i token naviazany na aktiva alebo token elektronickych pefazi, alebo ¢innost alebo postup stvisiaci s tokenmi
naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych penazi predstavuji vysoké riziko pre vykondvanie transakcif
uzavretych ticastnikmi alebo investormi na relevantnom trhu;

m) i by token naviazany na aktiva alebo token elektronickych penazi, alebo ¢innost alebo postup stvisiaci s tokenmi
naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych penazi viedli k zranitenosti hospodarstva Unie vodi rizikdm;

n) & vlastnosti tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych penazi vytvarajii osobitné riziko, Ze by sa
tieto tokeny mohli pouZif na Glely finan¢nej trestnej ¢innosti, a najmi, ¢ by tieto vlastnosti mohli pripadne
podnecovat k vyuZivaniu tokenov naviazanych na aktiva alebo tokenov elektronickych pefazi na:

i) akykolvek podvod alebo nepoctivé konanie;

ii) pochybenie alebo zneuzitie informdcii vo vztahu k finanénému trhu;
iii) manipulovanie s prijmami z trestnej ¢innosti;

iv) financovanie terorizmu;

V) ulahlenie prania $pinavych penazi;

o)  <icinnost alebo postup suvisiaci s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych penazi predstavuja
mimoriadne vysoké riziko pre odolnost alebo hladké fungovanie trhov, platobného systému a ich infrastruktar;

p) i token naviazany na aktiva alebo token elektronickych pefiazi, alebo ¢innost alebo postup sivisiaci s tokenmi
naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych peflazi predstavuju vysoké riziko naruSenia finan¢nych
institacii povaZovanych za dolezité pre finanény systém Unie;

q)  relevantnost distriblicie tokenov naviazanych na aktiva alebo tokenov elektronickych ako zdroja financovania pre
emitenta;

1) ¢i token naviazany na aktiva alebo token elektronickych pefazi, alebo ¢innost alebo postup stvisiaci s tokenmi
naviazanymi na aktiva alebo tokenmi elektronickych pefiazi predstavujt riziko pre infrastruktiru trhu alebo
platobnych systémov;

s) ¢i by token naviazany na aktiva alebo ¢innost alebo postup stvisiaci s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo tokenmi
elektronickych pefiazi mohli ohrozit doveru investorov vo finan¢ny systém.

Cldnok 3

Kritérid a faktory na ticely zisahu prislusnych orginov

Prislusné orgdny zohladujii nasledujtce faktory a kritérid pri urCovani toho, &i existuje zdvaznd obava tykajiica sa ochrany
investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity trhov s kryptoaktivami alebo stability celého finan¢éného
systému alebo jeho Casti asponi v jednom ¢lenskom §tate:

a) stupeii zloZitosti kryptoaktiva alebo druhu ¢innosti alebo postupu savisiaceho s kryptoaktivami vo vztahu k typu
klientov posudzovanych v silade s pismenom c), ktori sii zapojeni do ¢innosti alebo postupu alebo ktorym sa
kryptoaktivum pontika alebo predéva, bertic do tivahy najma tieto skuto¢nosti:

i) stupefi transparentnosti ndkladov a poplatkov spojenych s kryptoaktivom, ¢innostou alebo postupom
sivisiacim s kryptoaktivami, a najmd nedostatont transparentnost vyplyvajiicu z viacerych vrstiev
nékladov a poplatkov;

ii) povahu a rozsah akychkolvek rizik;
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iii) velkost a spolahlivost rezervy aktiv, ako sa blizsie 3pecifikuje v regulacnych technickych predpisoch
vydanych podla ¢linku 36 ods. 4 nariadenia (EU) 2023/1114;

iv) ¢ije kryptoaktivum, resp. sluzba spojend s inymi produktmi alebo sluzbami;

V) zlozitost pripadnych podmienok;

b)  rozsah moznych negativnych dosledkov bertic do tivahy najmi tieto skuto¢nosti:

i) pomyselni hodnotu kryptoaktiva;

ii) pocet zapojenych klientov, drzitelov tokenov alebo ucastnikov trhu;

ii)  relativny podiel produktu v portfélidch investorov;

iv) pravdepodobnost, rozsah a charakter pripadnych skodlivych dosledkov vratane vysky potencidlne vzniknutej
straty;

V) predpokladané trvanie negativnych dosledkov;

vi) objem emisie;

vii)  pocet zapojenych sprostredkovatelov;

vii)  rast trhu alebo predaja;

ix) priemernd sumu, ktord jednotlivi klienti investovali do kryptoaktiva;
0) typ klientov zapojenych do ¢innosti alebo postupu stvisiaceho s kryptoaktivami alebo ktorym sa pontdka alebo

predéva kryptoaktivum bertic do Gvahy najmi tieto skuto¢nosti:

i) ¢ije klient retailovym drzitelom alebo kvalifikovanym investorom;

ii) zrucnosti a schopnosti klientov vratane trovne ich vzdelania, skiisenosti s podobnymi kryptoaktivami alebo
predajnymi praktikami;

ii)  ekonomickd situdciu klientov vratane ich prijmu a majetku;

iv) hlavné finan¢né ciele klientov vratane dochodkového sporenia a financovania vlastnictva obytnej
nehnutelnosti;

d)  stupen transparentnosti kryptoaktiva alebo druhu ¢innosti alebo postupu stivisiaceho s kryptoaktivami, pricom sa
zohladriujii najmi tieto skutocnosti:

i) vietky skryté naklady a poplatky;

ii) pouzivanie met6d na upitanie pozornosti klientov, ktoré viak nevyhnutne nemusia odzrkadlovat vhodnost
alebo celkovi kvalitu produktu alebo sluzby;

iii) povahu rizik a transparentnost rizik;

iv) pouzivanie nazvov produktov alebo terminoldgie alebo inych informdcii, ktoré si zavddzajiice, pretoze

z nich vyplyva, ze troven bezpecnosti alebo vynosu je vysSia, nez je v skutocnosti mozné alebo
pravdepodobné, alebo z ktorych vyplyva, ze produkt md vlastnosti, ktoré neexistuju;

V) pouzivanie nekalych, nejasnych alebo zavadzajicich informadcif v komunikdcii;

e) konkrétne vlastnosti alebo zlozky kryptoaktiva alebo ¢innosti alebo postupu stvisiaceho s kryptoaktivami;

f) existenciu a mieru rozdielov medzi o¢akdvanym vynosom alebo ziskom pre investorov a rizikom straty v savislosti
s kryptoaktivom alebo ¢innostou alebo postupom siivisiacim s kryptoaktivami, bertic do Gvahy najmai tieto
skuto¢nosti:

i) naklady na Struktarovanie takychto kryptoaktiv, ¢innosti alebo postupu a iné naklady;
ii) rozdiely vo vztahu k riziku emitenta, ktoré si ponechdva emitent;
iii) rizikovo-vynosovy profil alebo rizikovo-prinosovy profil;

2) ndklady a jednoduchost, s akou dokdzu investori predat prislusné kryptoaktivum alebo prejst na iné kryptoaktivum,

bertic do Givahy najma tieto skuto¢nosti:

i) rozpitie ndkupnej alebo predajnej ceny;

ii) stupeti likvidity na trhu s kryptoaktivami;

iii) frekvenciu dostupnosti obchodovania;

iv) velkost emisie a velkost sekunddrneho trhu;

V) pritomnost alebo nepritomnost poskytovatelov likvidity alebo tvorcov sekunddrneho trhu;
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vi) vlastnosti systému obchodovania;
vii)  akékolvek iné prekdzky ukoncenia;

stanovovanie cien kryptoaktiva alebo ¢innosti alebo postupu stvisiaceho s kryptoaktivami, ako aj ndklady na toto
kryptoaktivum alebo ¢innost alebo postup, bertic do tivahy najmai niektort z tychto skuto¢nosti:

i) pouzivanie skrytych alebo sekundarnych poplatkov;
ii) poplatky, ktoré nezodpovedaja tirovni poskytovanych sluzieb;

predajné praktiky spojené s kryptoaktivom bertic do tivahy najma tieto skuto¢nosti:

i) pouzité komunika¢né a distribu¢né kanily;

ii) informacné, marketingové alebo iné propaga¢né materialy stivisiace s investiciou;
i)  predpokladané ticely investicie;

iv) ¢ije rozhodnutie o kipe sekundarne alebo tercidrne po predchddzajicej kiape;

finan¢nt a obchodni situdciu emitenta alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv bertic do tivahy najmi niektord
z tychto skutocnosti:

i) finan¢n situdciu emitenta alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv;
ii) transparentnost obchodnej situcie emitenta alebo poskytovatela sluzby kryptoaktiv;

¢ informdcie o kryptoaktive, ktoré poskytuje bud emitent, alebo osoba, ktord pontika kryptoaktiva, alebo
poskytovatel sluzby, nie st nedostato¢né alebo nespolahlivé na to, aby mohli Gcastnici trhu, ktorym st urcené,
prijat informované rozhodnutie vzhladom na povahu a typ kryptoaktiva;

¢i kryptoaktivum alebo ¢innost alebo postup stuvisiaci s kryptoaktivami predstavuji vysoké riziko pre vykondvanie
transakcii uzavretych tGcastnikmi alebo investormi na prislusnom trhu;

¢i by ¢innost alebo postup stvisiaci s kryptoaktivami vyznamne ohrozili integritu procesu tvorby cien na prislusnom
trhu tak, Ze cena alebo hodnota daného kryptoaktiva by sa uz nestanovovala podla legitimnych trhovych sil ponuky
a dopytu alebo tak, Ze tcastnici trhu by sa uz nemohli spoliehat na ceny vytvorené na tomto trhu alebo pri danych
objemoch obchodovania ako na zdklad pre svoje investi¢né rozhodnutia;

¢i by kryptoaktivum alebo ¢innost alebo postup stivisiaci s kryptoaktivami viedli k zranitelnosti vnatrostatneho
hospodarstva vodi rizikdm;

¢i vlastnosti kryptoaktiva vytvaraji osobitné riziko, Ze by sa mohlo pouzit na dcely finan¢nej trestnej ¢innosti,
a najmd, ¢i by tieto vlastnosti mohli pripadne podnecovat k vyuZzivaniu kryptoaktiva na:

i) akykolvek podvod alebo nepoctivé konanie;

ii) pochybenie alebo zneuzitie informdcif vo vztahu k finanénému trhu;
iii) manipulovanie s prijmami z trestnej ¢innosti;

iv) financovanie terorizmu;

V) ulahlenie prania $pinavych penazi;

¢i kryptoaktivum alebo ¢innost alebo postup savisiaci s kryptoaktivami predstavujii mimoriadne vysoké riziko pre
odolnost alebo hladké fungovanie trhov a ich infrastruktdry;

¢i kryptoaktivum alebo postup alebo ¢innost stvisiaca s kryptoaktivami predstavuji vysoké riziko narusenia pre
finan¢né institicie povazované za dolezité pre finan¢ny systém ¢lenského Statu dotknutého prislusného organu;

relevantnost distribicie kryptoaktiva ako zdroja financovania pre emitenta;

¢i kryptoaktivum alebo ¢innost alebo postup predstavuji riziké pre infrastruktiru trhu alebo platobnych systémov
vratane systémov obchodovania, zi¢tovania a vyrovnania;

¢i by kryptoaktivum alebo ¢innost alebo postup stvisiaci s kryptoaktivami mohli ohrozit doveru investorov vo
finan¢ny systém.
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Cldnok 4
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
$tatoch.

V Bruseli 22. februdra 2024

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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