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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (E[j) 2024/ 363
z 11. oktébra 2023,

ktorym sa menia regulaéné technické predpisy stanovené v delegovanom nariadeni (EU) 2015/2205,
pokial ide o prechod na referencné hodnoty TONA a SOFR, na ktoré sa odkazuje v ur€itych
zmluvéch o OTC derivitoch

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6482012 zo 4. jdla 2012 o mimoburzovych derivitoch,
centrlnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (!), a najma na jeho ¢ldnok 5 ods. 2 druhy pododsek,

kedZe:

(1) V delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2015/2205 () sa okrem iného $pecifikuje sdbor tried _mimoburzovych
(OTC) trokovych derivdtov, ktoré podliehaju zdctovacej povinnosti. Delegované nariadenie (EU) 2015/2205 sa
zmenilo delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2022/750 (}), pokial ide o sdbor tried OTC trokovych derivitov
denominovanych v eurdch (EUR), librdch $terlingov (GBP), japonskych jenoch (JPY) a americkych doldroch (USD),
ktoré podliehajii zG¢tovacej povinnosti. Tdto zmena rozsahu tried, ktoré podliehaji zictovacej povinnosti,
odzrkadluje prechod na nové referenéné hodnoty, na ktoré sa odkazuje v OTC derivatoch, pri¢om sa uptista od
odkazov na referenéné hodnoty indexu Euro Overnight Index Average (EONIA) a sadzby na londynskom
medzibankovom trhu (LIBOR) a namiesto toho sa odkazuje na nové bezrizikové sadzby, kedZe niektoré trledy uz
nespliiajii kritérid, ktoré st nevyhnutné na to, aby mohli podliehat ziiétovacej povinnosti, zatial ¢o nové triedy
zacali tieto kritérid spliiat.

(2)  Spolo¢nost ICE Benchmark Administration, ktord zodpoveda za spravu sadzby LIBOR, ozndmila, Ze sadzba LIBOR
pre JPY a urdité stanovenia sadzby LIBOR pre USD sa takisto mali prestat pouzivat koncom roka 2021, zatial ¢o
vietky zostdvajiice nastavenia sadzby LIBOR pre USD sa prestant uverejiiovat v jini 2023. Okrem toho Komisia,
Eurépska centrdlna banka v rdmci svojej funkcie v oblasti bankového dohladu (ECB plniaca funkciu bankového
dohladu), Eurdépsky orgdn pre bankovnictvo (EBA) a Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA) vydali
spolo¢né vyhldsenie s cielom dorazne vyzvat protistrany, aby do 31. decembra 2021 prestali pouzivat akékolvek
nastavenia sadzby LIBOR vritane sadzby LIBOR pre USD ako referen¢nt sadzbu v novych zmluvach. Od 1. janudra
2022 uZ preto protistrany nemozu uzatvarat zmluvy o OTC trokovych derivitoch odkazujiice na sadzbu LIBOR pre
JPY, kedZe tdto referenénd hodnota sa prestala pouZivat, a ocakdva sa, ze protistrany uz nebudd uzatvarat zmluvy
0 OTC drokovych derivitoch odkazujiice na sadzbu LIBOR pre USD.

(3)  Regulané orgdny a tcastnici trhu pracujii na ndhradnych sadzbéch pre tieto meny, a najmi na vyvoji novych
bezrizikovych sadzieb, ktoré sa v sticasnosti pouzivaju ako referencné hodnoty vo finanénych ndstrojoch
a finan¢nych zmluvach. Konkrétne sa vytvdraji bezrizikové sadzby — zabezpecend jednodriové sadzba (SOFR) pre
USD a tokijskd priemernd jednodiiovd sadzba (TONA) pre JPY. Konkrétnejsie, pokial ide o trh s OTC derivatmi,
protistrany obchoduji so zmluvami o OTC drokovych derivatoch odkazujtcimi na sadzby SOFR a TONA, ktoré sa
zUCtovavaju v urcitych centrdlnych protistrandch (CCP).

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015, ktorym sa doplita nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) <. 648/2012, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajice sa ziétovacej povinnosti (U.v.EUL 314, 1.12.2015,s. 13).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/750 z 8. februdra 2022, ktorym sa menia regulacné technické predpisy stanovené
v delegovanom nariadeni (EU) 2015/2205, pokial ide o prechod na nové referencné hodnoty, na ktoré sa odkazuje v urcitych
zmluvéch o OTC derivatoch (U.v. EUL 138, 17.5.2022, s. 6).
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Orgén ESMA bol informovany o triedach OTC trokovych derivatov odkazujiicich na SOFR alebo TONA, v pripade
ktorych niektoré centrdlne protistrany ziskali povolenie na zictovanie. V pripade kazdej z tychto tried orgdn ESMA
opdtovne posudil kritérid, ktoré si nevyhnutné na to, aby tieto triedy mohli podliechat zictovacej povinnosti,
vratane trovne Standardizdcie, objemu a likvidity, ako aj dostupnosti informdcii o tvorbe cien. S celkovym cielom
zniZit systémové rizikd orgadn ESMA ur¢il tie triedy OTC tdrokovych derivatov odkazujice na uvedené bezrizikové
sadzby, ktoré by odteraz mali zacat podlichat ztctovacej povinnosti v stlade s postupom stanovenym v nariadeni
(EU) ¢. 648/2012. Tieto triedy by sa preto mali zahrntt do rozsahu ziictovacej povinnosti.

Vo vSeobecnosti potrebuji rozne protistrany na zavedenie nevyhnutnych mechanizmov na zacatie zd¢tovdvania
svojich OTC trokovych derivatov, na ktoré sa vztahuje zictovacia povinnost, rozne dlhé lehoty. V tomto pripade
vak protistrany mali ¢as pripravit sa na prechod na iné referen¢né hodnoty, a to aj vratane ukoncenia pouZivania
sadzby LIBOR pre JPY, ku ktorému doslo na konci roka 2021, alebo plinovaného ukoncenia pouZivania vacsiny
nastaveni sadzby LIBOR pre USD napldnovaného na jin 2023, a to aj pokial ide o ich ziictovacie mechanizmy.
V pripade protistrdn, ktoré uz podliehaji zictovacej povinnosti a zictovavaji OTC trokové derivaty
denominované v JPY alebo USD, si zti¢tovavanie novych tried odkazujticich na bezrizikové sadzby v JPY alebo USD
nevyzaduje vyznamné zmeny ich zictovacich zmlav alebo postupov, ak vobec nejaké. Ak protistrany maja
zavedené zii¢tovacie mechanizmy na zdétovavanie OTC drokovych derivitov denominovanych v JPY, ziictovavanie
OTC trokovych derivatov odkazujicich na bezrizikovii sadzbu v tejto mene si nevyzaduje zavedenie a pouZivanie
tplne novych zdétovacich mechanizmov, ako to bolo v ¢ase, ked za¢inali zictovdvat OTC trokové derivity
denominované v tejto mene. Okrem toho v pripade protistrin, ktoré mali zavedené ztétovacie mechanizmy na
zaétovanie OTC trokovych derivitov odkazujicich na sadzbu SOFR, kedZe triedy jednodiovych swapov indexov
SOFR so splatnostou do troch rokov st uz v rozsahu posobnosti ztétovacej povinnosti, si zdaétovavanie OTC
trokovych derivitov odkazujicich na SOFR na dlhsie splatnosti nevyzaduje zriadenie a pouZivanie Gplne novych
zaétovacich mechanizmov. S cielom zabezpecit riadne a vasné vykonanie tejto povinnosti netreba pristipit
k dalsiemu postupnému zavddzaniu. Zmeny vykonané s cielom zaviest nové triedy OTC tdrokovych derivétov,
ktoré odkazujii na bezrizikové sadzby a si denominované v JPY a USD, by sa mali zacat uplatiovat v den
nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.

Delegované nariadenie (EU) 2015/2205 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit.
Toto nariadenie vychadza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil organ ESMA.

Orgdn ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzultdcie k ndvrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorého
vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy, poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strn v oblasti cennych papierov a trhov zriadent v stilade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 (%) a konzultoval Eurépsky vybor pre systémové rizika,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Delegované nariadenie (EU) 2015/2205 sa meni takto:

1.

V ¢lanku 3 sa vklad4 tento odsek 1c:

»1c. Odchylne od odseku 1, a s vynimkou zmldv uvedenych v odseku 1b, zt¢tovacia povinnost pri zmluvach, ktoré sa
tykaja triedy OTC derivdtov uvedenej v prilohe v riadkoch E.4.1 a E.4.2 tabulky 4, nadobtida i¢innost 11. februdra
2024.¢

Priloha sa meni v stilade s prilohou k tomuto nariadeniu.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu

(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢ 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES (U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 11. oktobra 2023

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA

V prilohe k delegovanému nariadeniu (EU) 2015/2205 sa tabulka 4 menf takto:
1. Riadok pre polozku D.4.3 sa vypusta.
2. Dopliaju sa tieto riadky pre polozky E.4.1 a E.4.2:

JE.4.1 0N SOFR UsD 7dni-50 | jednamena | nie konstantnd
rokov alebo
variabilnd
E.4.2 OIS TONA JPY 7dni-30 | jednamena | nie konstantnd
rokov alebo
variabilnd*“

4/4 ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/363oj
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