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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (E[j) 2024/358
z 29. septembra 2023,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial ide o regulainé

technické predpisy, ktorymi sa Specifikujii poZiadavky na bodové hodnotenie kreditného rizika

projektov hromadného financovania, ocenenie poniik hromadného financovania, ako aj politiky
a postupy riadenia rizik

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktébra 2020 o eurdpskych
poskytovateloch sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice
(EU) 2019/1937 ('), a najmad na jeho ¢lanok 19 ods. 7,

kedze:

(1) V &lénku 23 nariadenia (EU) 2020/1503 sa od poskytovatelov sluzieb hromadného financovania vyzaduje, aby
investorom poskytovali dostato¢né informécie o kvalite projektov hromadného financovania a vlastnikov projektov,
a to najmi poskytnutim dokumentu kltcovych investiénych informdcii, ktory obsahuje informdcie potrebné na
prijatie informovaného investi¢ného rozhodnutia. Investori by vSak mali byt aj primerane informovani o tom, ako
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vypocitavaji bodové hodnotenie kreditného rizika pre projekty
hromadného financovania a vlastnikov projektov, aby tito mohli lepsie pochopit a porovnat rizikd stvisiace

s roznymi pozickami hromadného financovania.

(2)  V poslednych rokoch sa v rdmci inova¢nych pristupov vyvinuli popri tradi¢nejsich Statistickych technikdch techniky
posudzovania kreditného rizika a vypocétu bodového hodnotenia kreditného rizika zalozené na umelej inteligencii
a strojovom uceni. Napriklad v pripade malych a strednych podnikov, ktoré nemajii dlht dverovd histériu, sa
inova¢né metddy zaloZené na tudajoch o transakcidch mozu ukdzat ako uzitoCnejsie nez metddy zaloZené na
tradiénych dajoch zo stivahy. Pouzivanie tychto technik moéze vzhladom na ich zlozitost zvysit informacnd
asymetriu medzi investormi a poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania. V opise met6dy, ktorti pouzivaja
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na vypocet bodového hodnotenia kreditného rizika, by sa preto
mal uviest model bodového hodnotenia kreditného rizika pouzity na podporu takéhoto vypoctu, ako aj dostatocné
informécie o finan¢nych a nefinanénych faktoroch, ktoré sa pouzivajii ako vstup v tychto modeloch bodového
hodnotenia kreditného rizika, a o vystupoch poskytovanych modelmi bodového hodnotenia kreditného rizika.

(3) Investori si nemusia byt plne vedomi mechanizmu a viacerych faktorov stvisiacich s tvorbou cien pontk
Najmd ak poskytovatelia sluzieb hromadného financovania navrhuji cenu ponuky hromadného financovania, mali
by presne opisat metédu pouZiti na vypocet prislusnych cien. V uvedenom opise by sa mali zohladnovat tie prvky,
ktoré st relevantné v okamihu poskytnutia pozicky aj po fom, najmid pokial ide o poplatky, ktoré moze
poskytovatel sluzieb hromadného financovania pozadovat od investorov a vlastnikov projektov za poskytované
sluzby.

byt spravodlivd a primerand. Malo by sa preto zabezpecit, aby cena odrazala rizikovy profil a ¢ista st¢asntt hodnotu
pozicky a aby poskytovatel sluzieb hromadného financovania zohladiioval v§eobecné trhové podmienky.

(5)  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali vykondvat spolahlivé postdenie kreditného rizika
v zédujme minimdlnej ochrany investorov, ktori nemajii dostatocné informacie o tGverovej bonite vlastnikov
projektov a o udrzatelnosti projektov hromadného financovania. S cielom zabezpetit, aby poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania posudzovali kreditné riziko projektov hromadného financovania a vlastnikov projektov

() U.v.EUL 347,20.10.2020,s. 1.
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spolahlivo a sprévne, mali by zohladnovat dostatoéné mnozstvo informdcif o tych faktoroch, ktoré ovplyviiuja
finan¢nd situdciu a obchodnd stratégiu vlastnikov projektov a projektov hromadného financovania. Okrem toho,
kedZe v komplexnom postideni kreditného rizika sa musi zohladfiovat aj to, ¢i je takéto riziko kompenzované
dostupnostou mechanizmov kreditného zabezpecenia, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali
takisto zohladnovat informdcie o kolaterale a zdrukach pouzitych na zmiernenie kreditného rizika.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali mat pristup k relevantnym informacidm obsiahnutym
v dokumentdcii tykajicej sa posudzovani kreditného rizika, aby sa umoznila primerand porovndvacia analyza
tiverovej bonity potencidlnych vlastnikov projektov a zlepsili modely a ndstroje pouzivané na schvalovanie
projektov, ktoré sa majii financovat na ich platformach. Osobné idaje obsiahnuté v tychto informécidch by sa mali
uchovévat pocas obdobia najviac pit rokov a v kazdom prlpade by sa s nimi malo zaobchddzat v stlade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ().

hromadného financovania. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by preto mali zabezpec1t aby sa pocas
zivotného cyklu pozicky takéto ocenenie zakladalo na dostatotnom pocte faktorov, ktoré odrdzaji Struktiiru
prijmov a nakladov pozicky, ako aj jej rizikovost.

Riadne $truktiry riadenia posiliiuji ochranu investorov. Na tento dcel by poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania mali mat zavedené mechanizmy spravy a riadenia, ktoré st primerané ich zlozitosti, spolu
s politikami, v ktorych sa stanovuji prvky poskytovania informdcii, ktorymi sa zabezpetuje, aby informécie
poskytované investorom presne a dostatocne podrobne opisovali projekt hromadného financovania. Okrem toho
by sa mala vykonat ndlezitd starostlivost v stvislosti s pI‘O]ektml hromadného financovania a vlastnikmi projektov.
V ramci riadenia rizik uvedenom v ¢linku 4 ods. 4 pism. f) nariadenia (EU) 2020/1503 by sa preto mali urcit
hlavné tlohy a funkcie, s ktorymi sa spdja zodpovednost za posudzovanie kreditného rizika a za zaradovanie
poziciek do prislusnych kategérii rizika. Takyto rdmec by mal zodpovedat zloZitosti obchodného modelu
poskytovatelov hromadného financovania a typu poziciek, ktorych poskytovanie sa ulahcuje, a mal by odrdzat
zaruky stanovené v nariadeni (EU) 2020/1503 v stvislosti s riadenfm rizik prania $pinavych pefiazi a financovania
terorizmu.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory vypracoval Eurépsky orgin pre
bankovnictvo (EBA) v tizkej spolupraci s Eur6pskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA) a predlozil Komisii.

Orgdn EBA uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorého
vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v bankovnictve zriadent v stlade s clinkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 1093/2010 ().

V stilade s ¢ldnkom 42 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 (%) prebehli konzulticie
s eurépskym dozornym tradnikom pre ochranu tidajov, ktory vydal svoje stanovisko 10. janudra 2023,

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob pri spractvani osobnych

tidajov a o volnom pohybe takychto tGdajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane ddajov)
(U.v.EUL 119, 4.5.2016, 5. 1).

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 z 24. novembra 2010, ktor}'lm sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢ 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 12).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018 1725 7. 23. oktébra 2018 o ochrane fyzickych osob pri spractivani osobnych
uda]ov inititGciami, orgdnmi, tradmi a agentrami Unie a o volnom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zruguje nariadenie (ES)

¢ 45/2001 a rozhodnutie & 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, 5. 39).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I

OPIS METODY POUZfVAl}IEJ NA VYPOCET BODOVEHO HODNOTENIA KRE,DITNI'EHO RIZIKA PRE PROJEKTY
HROMADNEHO FINANCOVANIA A CENY PONUK HROMADNEHO FINANCOVANIA

Cldnok 1

Formit opisu metédy na vypocet bodového hodnotenia kreditného rizika pre projekty hromadného financovania

a ceny poniik hromadného financovania

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktor{ uplatiiuji bodové hodnotenie kreditného rizika na projekty
hromadného financovania alebo navrhuji ocefiovanie ponik hromadného financovania, zabezpecia, aby opis metod
pouzivanych na vypocet uvedeného bodového hodnotenia kreditného rizika alebo cien bol presny, spolahlivy a pravidelne
aktualizovany a aby splnal vietky tieto poziadavky:

a) opis je jasne odlisitelny od marketingovej komunikdcie;

b) opis je prezentovany tak, aby bol Iahko c¢itatelny a vyjadreny spdsobom, ktory ulah¢uje jeho pochopenie.

Cldnok 2

Prvky, ktoré sa majii zahrniit do opisu metédy pouZivanej na vypocet bodového hodnotenia kreditného rizika

1.

pre projekty hromadného financovania

Opis metddy pouZivanej na vypocet bodového hodnotenia kreditného rizika projektov hromadného financovania

obsahuje vietky tieto informdcie:

a)

ktory z tychto modelov bodového hodnotenia kreditného rizika sa pouzil:

i)

i)

Statisticky model;

model zaloZeny na odbornom posudku, v ktorom st $tatistické techniky integrované s diskre¢nymi prvkami
rozhodovania;

iii) automatizovany model;

iv) iny model;

¢

st zavedené primerané mechanizmy sprdvy a riadenia na navrhovanie a pouzivanie modelu;

opis ramca uplatiiovaného na zabezpecenie toho, aby sa kvalita vystupov modelu pravidelne posudzovala
a monitorovala;

d) ¢isa pouzil model, ktory vyvinuli externi poskytovatelia.

2.

Opis metddy pouZivanej na vypocet bodového hodnotenia kreditného rizika projektov hromadného financovania

obsahuje okrem informdcif uvedenych v odseku 1 vietky tieto informdcie:

a) informdcie o zdroji vSetkych tdajov pouzivanych na vkladanie ddajov do modelov bodového hodnotenia kreditného
rizika, a najma spresnenie, ¢i st tieto informdcie:

i)
ii)

prijaté od vlastnika projektu;

ziskané z externych tiverovych registrov;

iii) ziskané z verejne dostupnych zdrojov;

iv) ziskané z akychkolvek inych zdrojov;

vysvetlenie, ako sa v rdmci met6dy zohladiujii a pouzivaji ako vstup v modeli bodového hodnotenia kreditného rizika
tieto finan¢né faktory tykajiice sa vlastnika projektu a projektu hromadného financovania:

i)
ii)

ziskovost projektu hromadného financovania;

petiazny tok vytvoreny projektom hromadného financovania;
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iii) finan¢nd paka, troven zadlZenosti a platobnd schopnost vlastnika projektu;
iv) tverovd histéria vlastnika projektu;
v) dostupnost kolaterélu alebo zdruk;

) vysvetlenie, ako sa v rdmci met6dy zohladnujii a pouZivajii ako vstup v modeli bodového hodnotenia kreditného rizika
tieto nefinan¢né faktory tykajtice sa vlastnika projektu:

i) makroekonomické podmienky v jurisdikcii, v ktorej sa projekt uskuto¢ni;
i) stupeti hospodarskej siitaze v odvetvi, v ktorom sa projekt bude vypractvat;
iii) znalosti a sktisenosti vlastnika projektu v konkrétnom odvetvi, v ktorom podnikd;
iv) dobrd povest vlastnika projektu;
d) véhové koeficienty priradené finanénym a nefinanénym faktorom uvedenym v pismendch b) a c);

e) prislusné metriky, ktoré sa zohladnuja v stvislosti s finanénymi a nefinanénymi faktormi uvedenymi v pismendch b)
ac);

f) vysvetlenie toho, ako sa pri pridelovani bodového hodnotenia kreditného rizika zohladfiuja rizikd plyniice z prania
$pinavych penazi a financovania terorizmu;

g) opis vystupu modelu bodového hodnotenia kreditného rizika vratane tabulky, v ktorej st uvedené stupne bodového
hodnotenia kreditného rizika, pricom sa pre kazdy stupen uvadza:

i) averovy rating;

ii) pravdepodobnost zlyhania;

iii) kvalitativny vyklad stupiia bodového hodnotenia kreditného rizika;

iv) prijatie alebo zamietnutie financovania projektu poskytovatelom sluzieb hromadného financovania;

h) opis toho, ako Casto sa pocas Zivotnosti p6zicky na financovanie projektu aktualizuje bodové hodnotenie kreditného
rizika a zodpovedajice ratingy projektu hromadného financovania;

i) adaj o tom, ¢i je mozné manudlne opravit bodové hodnotenie kreditného rizika ziskané pomocou automatizovanych
modelov, a okolnosti, za ktorych sa takéto manudlne opravy vykondvaju;

j) udaj o tom, ako sa zohladiuje vystup metddy pri urcovani:
i) maximélnej vysky pozicky pontiknutej potencidlnemu vlastnikovi projektu;
ii) maximdlnej dfzky pozicky pondknutej potencidlnemu vlastnikovi projektu.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania informuja investorov, ak zmena metédy pouzivanej na uréovanie
bodového hodnotenia kreditného rizika vedie k dolezitym zmendm vo vysledkoch uvedenej met6dy.

4. Na UcCely odseku 2 pism. a) bodu i), ak st informdcie uvedené v uvedenom bode zaloZené na neauditovanych
uctovnych zavierkach, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytnt investorom dostatoéné informacie
o spolahlivosti uvedenych informdcii.

Cldnok 3
Prvky, ktoré sa maji zahrniit do opisu metédy pouZivanej na vypocet cien ponik hromadného financovania

1.V opise metddy pouzivanej na vypolet ceny poniuk hromadného financovania sa vysvetli, ako sa v stratégii
ocefovania zohladriujt vsetky tieto prvky pozicky:

a) sumu istiny pozicky;

b) splatnost pozicky;

¢) Casovi struktdru splatok;

d) vysledky modelov bodového hodnotenia kreditného rizika.
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2. Vopise metddy uvedenej v odseku 1 sa uvedie, ako sa v okamihu poskytnutia pozicky zohladnuji vietky tieto prvky:
a) pouzitd bezrizikovd tirokova miera;

b) rizikova kategéria vlastnika projektu pridelend v siilade s ¢ldnkom 19;

¢) dostupnost kolaterdlu alebo zdruk;

d) vSetky prevddzkové a administrativne ndklady a poplatky, ktoré vyberd poskytovatel sluzieb hromadného financovania
za sluzby poskytované v stvislosti s pozickou;

e) pripadne kazdé iné riziko spojené s pozickou.

3. Okrem prvkov uvedenych v odsekoch 1 a 2 sa v opise metddy uvedenej v odseku 1 takisto uvedie, ako sa v okamihu
poskytnutia p6zicky zohladiujii vietky tieto prvky:

a) poplatky za sprdvu a monitorovanie pozicky;

b) poplatky v stvislosti s prehodnocovanim kolaterdlu;

¢) poplatky za zmeny podmienok zmluvy o pozicke alebo podmienok restrukturalizicie vritane zmien v dosledku
zlyhania vlastnika projektu;

d) poplatky za predaj pozicky zo strany investora;
e) poplatky za predcasné splatenie pozicky;

f) poplatky za fondy na nepredvidané udalosti uvedené v ¢ldnku 6 ods. 5 a 6 nariadenia (EU) 2020/1503.

KAPITOLA II

POSUDZOVANIE KREDITNEHO RIZIKA A OCENOVANIE POZICKY

Cldnok 4
Pristupy a informdcie pre posudzovanie kreditného rizika a ocefiovanie p6zicky

Na tcely tejto kapitoly poskytovatelia sluzieb hromadného financovania:

a) prijimaji metddy a pristupy pre posudzovanie kreditného rizika a ocefiovanie p6zicky, ktoré st primerané velkosti,
druhu a splatnosti pozicky a charakteristikdm vlastnika projektu a projektu hromadného financovania;

b) pouzivajii presné, spolahlivé a aktudlne informdcie a tidaje.

Cldnok 5

Vseobecné poziadavky na posudzovanie kreditného rizika projektov hromadného financovania alebo vlastnikov
projektov

1. Pri posudzovani kreditného rizika projektov hromadného financovania alebo vlastnikov projektov poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania posudzuji stcasnii a budicu schopnost vlastnika projektu plnit finanéné zavizky
stanovené v zmluve o pozicke.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania dobre zdokumentujii rozhodnutia o postdeni, ako sa uviddza
v odseku 1, a uchovavaji tito dokumentdciu najmenej pat rokov po splateni poslednej splatky pozicky.

3. Na tcely odseku 2 sa vietky osobné tdaje vymedzené v ¢ldnku 4 bode 1 nariadenia (EU) 2016/679 uchovévajt
najviac pat rokov po splateni poslednej splatky pozicky.
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Cldnok 6

Informdcie, ktoré sa maji zohl'adiiovat pri posudzovani kreditného rizika projektov hromadného financovania
alebo vlastnikov projektov

Pri posudzovani kreditného rizika projektov hromadného financovania alebo vlastnikov projektov poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania zohladiuja vietky tieto informaécie:

a) opis projektu hromadného financovania;

b) dcel pozicky;

¢) vlastnicku $truktiru vlastnika projektu;

d) podnikatel'sky pldn, z ktorého vychddza projekt hromadného financovania;

e) dostupnost kolaterdlu alebo zdruk.

Clanok 7

Faktory, ktoré sa majii zohfadfiovat pri posudzovani finan¢nej situicie vlastnika projektu alebo projektu
hromadného financovania

1. Pri posudzovani kreditného rizika projektov hromadného financovania alebo vlastnikov projektov poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania zohladiuji v stvislosti s finan¢nou situdciou vlastnika projektu alebo projektu
hromadného financovania vietky tieto faktory:

a) prijem a pefazny tok vytvoreny projektom hromadného financovania za posledné dva roky, ak st k dispozicii;

b) ocakdvany prijem a penazny tok projektu hromadného financovania v réznych scendroch;

a zaviazkov;

d) dostupnost kolaterdlu alebo inych zdruk.

2. Na tcely odseku 1 pism. ¢) poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zohladnuji pri posudzovani inych

poziciek a zavazkov, ktoré moze mat vlastnik projektu v ¢ase ziadosti o p6zicku, tieto faktory:

a) vysku uvedenych inych poziciek alebo zdvazkov;

b) menu, v ktorej st tieto iné pozicky alebo zdvizky emitované;

c) splatnost uvedenych inych poziciek alebo zavizkov;

e) trokovi sadzbu alebo akikolvek ind ndhradu stanoventi v uvedenych inych zmluvéch o pézicke alebo zdvizkoch.

3. Pri vykondvani postdenia uvedeného v odsekoch 1 a 2 poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zohladnia
relevantné finanéné ukazovatele, ukazovatele $pecifické pre jednotlivé triedy aktiv alebo 3pecifické pre prislusny typ
produktu za posledné tri finan¢né roky, ak sii k dispozicii, v stlade s politikami stanovenymi v kapitole IV. Uvedené
ukazovatele sa vypocitavaju v stlade s medzindrodnymi $tandardmi finan¢éného vykaznictva (IFRS) alebo miestnymi
vieobecne uzndvanymi tictovnymi zdsadami (GAAP) v stlade s politikami stanovenymi v kapitole IV.

4. Relevantné finan¢né ukazovatele mozu okrem iného zahfiat polozky uvedené v prilohe.

5. Pri pouzivani finan¢nych prognéz na posudzovanie kreditného rizika poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania zabezpecia, aby tieto prognézy vychddzali zo spolahlivych a obozretnych predpokladov a boli v stilade
s historickymi tidajmi a primeranymi o¢akdvaniami trhu.
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Cldnok 8

Informécie, ktoré sa majii zohl'adiiovat pri posudzovani obchodného modelu a stratégie projektov hromadného
financovania alebo vlastnikov projektov

Pri posudzovani kreditného rizika projektov hromadného financovania alebo vlastnikov projektov poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania zohladfuji v stvislosti s obchodnym modelom a obchodnou stratégiou vlastnika projektu
alebo projektu hromadného financovania tieto informédcie:

a) znalosti vlastnika projektu o podnikatelskom odvetvi v stvislosti s projektom hromadného financovania a skisenosti
s podobnymi projektmi;

b) uskutocnitelnost a udrzatelnost podnikatelského planu spojeného s projektom hromadného financovania;
¢) analyzu silnych a slabych faktorov projektu hromadného financovania;
d) stupen hospodarskej sitaze v podnikatelskom odvetvi, v ktorom sa uskuto¢iuje projekt hromadného financovania;

e) druh zdkaznikov a ich zemepisnii polohu.

Cldnok 9
Informécie o mechanizmoch kreditného zabezpecenia

1. Akje pozicka poskytnutd vlastnikovi projektu zabezpedend mechanizmami kreditného zabezpecenia, poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania prijmi vSetky primerané kroky na zhromazdenie informacii o:

a) presnosti ocefovania kolaterdlu a zdruk;

b) dcinnosti a vynatitelnosti kolaterdlu a zaruk.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pravidelne posudzuji a monitoruji hodnotu kolaterdlu a zaruk
a prijimaju primerané opatrenia, ak sa hodnota kolaterdlu podstatne znizi.

Cldnok 10

Informadcie o financovanom kreditnom zabezpeceni

1. Ak je pozicka zaruCend kolaterdlom, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby sa pri
oceriovani kolaterdlu zohladnovali vSetky tieto informadcie:

a) informdcie o splatnosti kolaterdlu;

b) v pripade finan¢nych kolaterdlov najnov$ia dostupnd cena kolaterdlu a priemernd cena za predchddzajicich 12
mesiacov na likvidnom a obchodovanom trhu;

¢) v pripade fyzickych kolaterdlov najnovsia dostupna trhova hodnota;
d) informdcie o existencii trhu na pohotovt likvidaciu kolateralu;

€) miera volatility hodnoty kolaterdlu.

2. Ak neexistuje trh na objektivne stanovenie ceny alebo trhovej hodnoty kolaterdlu, poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania zohladnia v3etky tieto informdcie:

a) predpoklady, ktoré sa pouzili na posudzovanie hodnoty kolateralu;

b) frekvenciu, s ktorou méze byt hodnota pohotovo ziskand, vritane odborného postidenia alebo ocenenia.

3. Na dcely odsekov 1 a 2 maji poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zavedené politiky a postupy na
monitorovanie hodnoty kolaterdlu.
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Cldnok 11

Informicie o nefinancovanom kreditnom zabezpeceni

Ak je pozicka zaruend, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby sa pri oceflovani zdruky
zohladnovali vSetky tieto informdcie:

a) totoznost rucitela;

b) druh zéruky;

¢) vyniititelnost zéruky;

d) droven ochrany poskytovanej zarukou;

€) suma, ktort sa rucitel zaviazal zaplatit v pripade zlyhania vlastnika projektu alebo nezaplatenia zo strany uvedeného
vlastnika projektu.

Cldnok 12
U¢tovné informécie

Ak za posledné dva finan¢né roky nie su k dispozicii auditované Gctovné zdvierky, poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania na aéely clanku 4 ods. 4 pism. b) bodu i) nariadenia (EU) 2020/1503 vychadzajii pri posudzovani financnej
situdcie vlastnika projektu z dokladov vypracovanych dafiovym poradcom, prisaznym wétovnikom alebo inou
certifikovanou osobou podlichajicou systému odborného zabezpecenia kvality.

Cldnok 13
Informicie, ktoré sa majii zohl'adiiovat pri ocefiovani pozicky
1. Pri ocefiovani kazdej pozicky uvedenej v clanku 4 ods. 4 pism. ) bode i) nariadenia (EU) 2020/1503 poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania vykonajii tieto kroky:
a) oceniovanie poziciek poskytnutych vlastnikom projektov, pricom zohladnia dostato¢né a aktualizované informdcie;
b) ocenenie do troch mesiacov pred poskytnutim p6zicky.

2. Na ucely odseku 1 poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v okamihu poskytnutia p6zicky zohladiuji
vietky tieto faktory:

a) splatnost pozicky;

b) frekvenciu splatok a o¢akdvané budtice peniazné toky;

¢) & vzmluve o pozicke existuje moznost pred¢asnych splatok;

d) bezrizikovi Grokovi sadzbu na diskontovanie splatok z pozicky;
e) drokovi sadzbu stanovend v zmluve o pozicke;

f) pravdepodobnost zlyhania vlastnika projektu, ako sa stanovuje v ¢lanku 1 ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie
(EU) 2022/2115 (;

g) hodnotu kazdého pripadného kolaterdlu, ktory vlastnik projektu pouzil ako stcast zmluvy o pozicke;

h) v3etky zdruky a Groveii ochrany poskytovanej tymito zarukami.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/2115 z 13. jila 2022, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady

(EU) 2020/1503, pokial ide o regulacné technické _predpisy, ktorymi sa spresiiuje metodika vypoctu mier zlyhania poziciek
pontkanych na platforme hromadného financovania (U. v. EU L 287, 8.11.2022, s. 33).
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3. Natcely odseku 1 poskytovatel sluzieb hromadného financovania zohladni po okamihu poskytnutia pozicky okrem
faktorov uvedenych v odseku 2 aj tieto faktory:

a) cas do splatnosti pozicky;

b) ocakdvanie budtcich strat.

4. Ak poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v sitlade s ¢ldinkom 4 ods. 4 pism. €) bodom iii) nariadenia

(EU) 2020/1503 vykonavaji ocenenie pozicky po zlyhani, uskuto¢nia ocenenie kolaterdlu a ziruk konzervativne
a zohladnia iné poplatky a vydavky stvisiace s vymahanim dlhov.

KAPITOLA III

SPRAVODLIVE A PRIMERANE OCENOVANIE POZICIEK

Cldnok 14
Faktory na spravodlivé a primerané ocefiovanie pdZiciek
1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pri ur¢ovani ceny pozicky, ktorej poskytnutie ulah¢ujt, zohladnuja

vietky tieto faktory:

a) rizikovy profil vlastnika projektu alebo projektu hromadného financovania, ako sa urcuje v kategéridch rizika
uvedenych v ¢lanku 19;

b) ¢istt sticasna hodnotu pozicky;

¢) prevladajiice trhové podmienky v okamihu poskytnutia p6zicky a pocas trvania pozicky;

d) svoju obchodnd stratégiu.

2. Pri vypocte Cistej sticasnej hodnoty pozicky uvedenej v odseku 1 pism. b) poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania zohladfiujt v3etky tieto faktory:

a) sumu istiny pozicky;
b) splatnost pozicky;
¢) frekvenciu splatok pozicky;

d) primerand Grokovi sadzbu na diskontovanie buddcich splatok.

KAPITOLA IV

POLITIKY A POSTUPY NA ZABEZPECENIE DOSTATOCNYCH INFORMAACII' PRE KLIENTOV A NA UMOZNENIE
HODNOTENIA KREDITNEHO RIZIKA, OCENOVANIA POZICIEK A OCENOVANIA

Cldnok 15
Mechanizmy sprivy a riadenia tykajice sa informdcii pre klientov

1. Pokial ide o informécie pre klientov uvedené v ¢linku 19 nariadenia (EU) 2020/1503, poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania musia mat zavedeny primerany ramec riadenia a mat jeho pisomny opis.

2. Naducely odseku 1 zabezpecia poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v3etky tieto skutocnosti:
a) vSetky informdcie poskytované klientom sti tiplné a aktualizované;

b) opatrenia, postupy a mechanizmy vndtornej spravy a riadenia na poskytovanie informaécii klientom st primerané
velkosti a zlozitosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania.
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3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby vsetky kvantitativne zverejiiovania poskytnuté
klientom sprevadzali kvalitativne opisné a iné dopliujiice informdcie, ktoré mozu byt potrebné na to, aby klienti v plnej
miere pochopili kvantitativne zverejiiovania.

Clanok 16

Politiky poskytovania informdcii klientom

1. Politikami poskytovania informdcif klientom, ako sa uvddza v ¢lanku 19 nariadenia (EU) 2020/1503, sa zabezped,
aby vsetky informdcie pre klientov boli prezentované tak, aby boli lahko ¢itate[né, a sposobom, ktory ulahcuje
pochopenie, najmi v pripade potencidlnych nesofistikovanych investorov.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby politiky poskytovania dostatoénych informécif
klientom obsahovali v3etky tieto prvky:

a) frekvenciu aktualizdcie informdcii poskytovanych klientom;
b) tlohy alebo funkcie, s ktorymi sa spéja zodpovednost za pripravu informdcii pre klientov;
¢) zaobchddzanie s informdciami, ktoré mézu mat vplyv na ocefiovanie p6zicky (cenovo citlivé informdcie);

d) postup validacie informdcif pre klientov.

3. Riadiaci orgdn poskytovatela sluzieb hromadného financovania schvaluje politiky, postupy a organizacné opatrenia
tykajiice sa poskytovania informacii klientom, pri¢om tieto politiky maji pisomnt formu a sii pravidelne aktualizované
a dobre zdokumentované.

Cldnok 17
Vytvorenie rimca riadenia rizik

1. Rémec riadenia rizik uvedeny v ¢lanku 4 ods. 4 pism. f) nariadenia (EU) 2020/1503 musi byt:

a) zacleneny do celkovej organizacnej a rozhodovacej truktiry poskytovatela sluzieb hromadného financovania;

b) primerany zlozitosti obchodného prevddzkového modelu poskytovatela sluzieb hromadného financovania.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vo svojom rdmci riadenia rizik stanovia dlohy alebo funkcie,

s ktorymi sa spdja zodpovednost za posudzovanie a monitorovanie kreditného rizika, postup schvalovania projektov
hromadného financovania, ktoré sa majii navrhnit investorom, ako aj oceniovanie pozicky.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vytvoria transparentné rdmce poddvania sprav. Uvedenymi
rdmcami poddvania sprdv sa zabezpedi, aby sa riadiacemu orgdnu poskytovatelov sluzieb hromadného financovania,
tlohdm a funkcidm poskytli primerané informdcie, ktoré im umoznia merat, posudzovat a monitorovat kreditné riziko.
Rdmec poddvania sprav musi byt dostato¢ne podrobny a zdokumentovany.

4. Riadiaci orgdn poskytovatela sluzieb hromadného financovania dohliada na vykondvanie riadiacich a organiza¢nych
opatren tykajacich sa rdmca riadenia rizik vrdtane stanovenia, udrZiavania a uverejiiovania prislusnych politik a postupov.

Cldnok 18
Ulohy a funkcie stanovené v rimci riadenia rizik

1. S dlohami a funkciami stanovenymi v rdmci riadenia rizik sa spaja zodpovednost za tieto ¢innosti:

a) posudzovanie kreditného rizika projektov hromadného financovania a vlastnikov projektov na tcely bodového
hodnotenia kreditného rizika v stilade s kapitolou III;
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¢) navrhovanie primeranych postupov monitorovania kreditného rizika a podavania sprav o kreditnom riziku;

d) stanovenie primeranych postupov na riedenie situdcif, v ktorych vlastnik projektu nie je schopny plnit svoje povinnosti
alebo v ktorych doslo k zlyhaniu, ako sa stanovuje v ¢ldnku 1 ods. 1 delegovaného nariadenia (EU) 2022/2115.

2. Ak poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vykonavaja tlohy riadenia individudlneho portfélia v savislosti

s pozickami v stlade s ¢linkom 6 nariadenia (EU) 2020/1503, musia mat zavedeny podrobny a zdokumentovany postup
alokacie finan¢nych prostriedkov investorov medzi projekty hromadného financovania.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori navrhuji ocefiovanie pontk hromadného financovania,
musia mat zavedeny primerany cenovy rdmec podporeny primeranou dokumenticiou a riadiacimi Struktirami
zodpovednymi za prijimanie rozhodnut{ o cendch.

Cldnok 19
Kategorie rizika
1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpedia, aby zaradovanie poziciek do kategoril rizika v stlade

s ¢lankom 18 ods. 1 pism. b) odrdzalo:

a) urovne rizika prislusnych projektov hromadného financovania urCené vystupmi internych modelov bodového
hodnotenia kreditného rizika v stlade s kapitolou I;

b) osobitné faktory, ktoré stvisia s pozickou, okrem iného vritane drokovej sadzby, splatnosti p6zicky a frekvencie
splatok.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby:

opidtovné zaradenie do novej kategérie rizika vzdy, ked dojde k zmene prislusného bodového hodnotenia kreditného
rizika alebo inych faktorov stvisiacich s pozickou;

b) kazda kategéria rizika bola spojend s pravdepodobnostou zlyhania.

Clanok 20

Schval'ovanie projektov hromadného financovania

1.V ramci riadenia rizik poskytovatelia sluzieb hromadného financovania stanovia jasné a dobre zdokumentované
postupy schvalovania projektov hromadného financovania, ktoré sa majii navrhnat investorom.

2.V postupoch stanovenych v stlade s odsekom 1 sa spresnia povinnosti spojené s prislusnou dlohou a funkciami
v rdmci organizacnej §truktiry poskytovatela sluzieb hromadného financovania.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby zamestnanci, ktori mézu schvalovat projekty, ktoré
sa maju navrhnit investorom, boli primerane vyskoleni a mali prislusné odborné znalosti a odpracované roky v stvislosti
s konkrétnymi pravomocami, ktoré na nich boli delegované.

Cldnok 21

PouzZivanie automatizovanych modelov

1. Ak sa na posudzovanie kreditného rizika projektov hromadného financovania alebo vlastnikov projektov a na
schvalovanie projektov hromadného financovania, ktoré sa majii navrhndt investorom, pouZzivaji automatizované
modely, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby:

a) sa v ramci dotknutych tdloh a funkcii dobre chépala metodika uvedenych modelov, ich vstupné udaje, ako aj ich
predpoklady a obmedzenia;

b) riadiaci orgdn dostato¢ne chdpal vyuZzivanie inovécii zaloZenych na technoldgidch, ktoré sa uplatiiujii na finan¢né
produkty;
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¢) boli automatizované modely vhodné na dany tcel a aby ich pouZivanie bolo primerané velkosti a zloZitosti ¢innosti

vlastnika projektu/projektu hromadného financovania, ako aj vyske pozicky.

2. Natcely odseku 1 poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zavedu politiky a postupy a stanovia primerané
mechanizmy sprévy a riadenia na navrhovanie a pouzivanie takychto automatizovanych modelov.

3. Politiky a postupy uvedené v odseku 2 musia:
a) zabezpecit kvalitu tdajov pouzivanych ako vstup do automatizovanych modelov;
b) zabezpecit, aby sa pravidelne posudzovala kvalita vystupov z automatizovanych modelov;

c) stanovit kritérid na rozhodovanie o tom, kedy mozno zrusit vysledok takychto automatizovanych modelov.

4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zavedd primeranti dokumentdciu zahffiajicu metodiku, vkladanie
tdajov a kritérid, ktoré automatizované modely pouZivaji na posudzovanie kreditného rizika, monitorovanie kreditného
rizika a schvalovanie projektov hromadného financovania, ktoré sa maji navrhnat investorom.

Cldnok 22
Politiky v pripade posudzovania kreditného rizika

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vo svojom ramci riadenia kreditného rizika stanovia primerané
politiky a postupy tykajtice sa kreditného rizika na urcenie kritérif posudzovania a monitorovania kreditného rizika.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania musia mat zavedené politiky a postupy riadenia kreditného rizika,
v ktorych sa $pecifikuji v3etky tieto aspekty:

a) postup schvalovania projektov hromadného financovania, ktoré sa maji navrhndt investorom;

b) postup zaradovania projektov hromadného financovania a vlastnikov projektov do kategérif rizika v stlade s ¢linkom
19;

¢) informdcie a faktory, ktoré sa maji pouzit na posudzovanie tiverovej bonity projektov hromadného financovania
a vlastnikov projektov v stilade s kapitolou II;

d) kritérid v pripade prijimania a pouZivania opatreni na zmiernenie kreditného rizika;

e) podmienky pouZivania automatizovaného rozhodovania v procese schvalovania projektov hromadného financovania,
ktoré sa maja navrhndt investorom;

f) okolnosti, za ktorych st mozné odchylky od $tandardnych postupov;
g) postup monitorovania kreditného rizika po okamihu poskytnutia pozicky;

h) postupy pri rokovaniach s vlastnikmi projektov, ktori meskaja so splacanim svojich poziciek.

3. Politiky a postupy tykajiice sa riadenia kreditného rizika uvedené v odseku 1 musia:

a) byt primerané velkosti a zlozZitosti projektov hromadného financovania pontkanych na platforme hromadného
financovania;

b) jasne urcit tlohy afalebo funkcie, s ktorymi sa spdja zodpovednost za plnenie prislusnych povinnosti;

¢) byt zdokumentované a aktualizované.

4.V politikich tykajicich sa kreditného rizika uvedenych v odseku 1 sa stanovi, ¢i a ako poskytovatelia sluZieb
hromadného financovania zahfiajii environmentdlne a socidlne rizikd a rizikd v oblasti spravy a riadenia do posudzovania
kreditného rizika projektov hromadného financovania.

Cldnok 23

Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 29. septembra 2023

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA

Relevantné finanéné ukazovatele, ktoré sa majii zohladiiovat pri posudzovani finan¢nej situdcie
podla &lanku 7 ods. 4

. Ukazovatele ziskovosti:
a) cisty rocny prijem;
) EBITDA;
) rentabilita vlastného kapitdlu (RoE) — RoE = (EBIT-dane-zaplateny trok)/(priemerny vlastny kapitdl);

o o

ol

) rentabilita aktiv (RoA) — RoA = (EBIT-dane)/(priemerné celkové aktiva);
e) Cisté rozpitie zisku (NPM) — NPM = (EBIT-dane)/(priemerné celkové aktiva);
f) pomer predaja k celkovym aktivam (STA) — STA = predaj/(priemerné celkové aktiva).

. Ukazovatele pakového efektu a dlhu:
a) pomer dlhu k vlastnému imaniu (DER) — DER = (dlh + hodnota lizingu)/vlastné imanie;
b) pomer dlhu k aktivam (DR) — DR = (celkovy dlh)/(celkové aktiva);
¢) vynos z dlhu (DY) — DY = EBITDA [vyska pozicky;
d) pozicka k ndkladom (LC) — LC = (vyska pozicky)/(obstaravacie naklady);
e) pozicka k hodnote (LV) - LV = (vyska pdzicky)/(hodnota nehnutelnosti).

II.  Ukazovatele likvidity
a) pomer trokového krytia (ICR) — ICR = EBIT/Grokové naklady;
b) pomer krytia dlhovej sluzby (DSCR) — DSCR = EBITDA/(suma istiny p6zicky + suma tirokov);
¢) pomer pefiazného toku k dlhu (CFD) — CFD = (peniazny tok)/dlh;

d) ukazovatel penaznych prostriedkov (CR) - CR = (peniazné prostriedky + obchodovatelné
cenné papiere)/(kritkodobé zdvazky);

e) disty prevadzkovy kapital k celkovym aktivam (NWCTA) - NWCTA = [krdtkodobé aktiva (pefiazné prostriedky,
krdtkodobé cenné papiere, pohladdvky, zdsoby, ostatné kritkodobé aktiva)]/aktiva.
IV.  Kapitdlové ukazovatele:
a) miera kapitalizécie (CR) — CR = (Cisty prevadzkovy prijem)/kapitdl;
b) vynos zisku (PY) = (Cisty prijem)/kapitdl.

14/14 ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/358]0j
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