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II
(Nelegislativne akty)
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2022/25
z 22. septembra 2021,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial ide o regulaéné
technické predpisy, ktorymi sa spresfiujii metédy merania K-faktorov uvedené v &lanku 15 tohto
nariadenia
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych
p021adavkach na investiéné spolocnosti a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU)
¢. 806/2014 ('), a najmi na jeho cldnok 15 ods. 5 treti pododsek,

kedze

(1)

Niektoré K-faktory v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 26 nariadenia (EU) 2019/2033 si nevyzadujt dalsie spresnenia
kedZe v uvedenom nariadeni sa podrobne opisujii met6dy ich merania. Ide o prlpad K-faktora ,riziko Cistej pozicie*
(K-NPR), ktory je odvodeny z nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (), ako aj K-faktora
yriziko koncentracie” (K-CON) a K-faktora ,zlyhanie obchodnej protistrany” (K-TCD), ktoré pouzivaji zjednodusené
uplatiiovanie zodpovedajicich poziadaviek podla uvedeného nariadenia. V inych pripadoch, ako st K-faktory
,spravované aktiva“ (AUM), ,peniaze klienta v drzbe“ (CMH), ,vykonané pokyny klienta“ (COH), ,aktiva v tschove
a sprave” (ASA) a ,denny obchodny tok“ (DTF), by vSak dalsie objasnenia boli prospesné pre metédy merania tychto
faktorov.

Vsetky ¢innosti vykondvané investicnou spolo¢nostou by mali byt zachytené K-faktormi, aby primerane odrazali
rizikd. KedZe viazany sprostredkovatel je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord kond len v mene urcitej investi¢nej
spolocnosti a na plnii a bezpodmieneént zodpovednost tejto investicnej spolocnosti, treba zabezpecit, aby
akdkolvek ¢innost viazaného sprostredkovatela bola zahrnutd do K-faktorov AUM, ASA, CMH a COH investi¢nej
spolo¢nosti.

Investi¢nd sluzba ,investicné poradenstvo® uvedend v oddiele A bode 5 prilohy I'k smernici Europskeho parlamentu
a Rady 2014/65[EU () sa odlisuje od vedlajsej sluzby ,podnikové poradenstvo o kapitalovej §truktire, priemyselnej
stratégii a savisiacich zéleZitostiach a poradenstvo a sluzby spojené s fiiziami a kiipou podnikov* uvedenej v oddiele
B bode 3 prilohy I k uvedenej smernici. V tejto stivislosti a aj na zaklade vymedzenia pojmu ,priebezné investi¢né
poradenstvo* v clanku 4 ods. 1 bode 21 nariadenia (EU) 2019/2033, ak uvedena Vedla)sw sluzba nie je zahrnutd,
treba spresnit, Ze na Gcely vypoctu K-AUM by sa mali vylacit vsetky spravované aktiva stvisiace s uvedenou
vedlajsou sluzbou.

() U.v.EUL 314, 5.12.2019,s. 1.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na tverové institticie
a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 [EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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(10)

(11)

S cielom zabezpecit jednotné meranie AUM a ASA pri vypocte K-AUM a K-ASA by sa financné ndstroje mali
ocefovat svojou redlnou hodnotou v stlade s uplatnitelnymi ti¢tovnymi tandardmi, aby sa umoznilo zohladnenie
trhovej hodnoty finan¢nych nastrojov, ak st k dispozicii.

KedZe kalibricia koeficientu CMH v tabulke 1 ¢linku 15 nariadenia (EU) 2019/2033 uz zohladfiuje riziko pre
klientov spojené so sprdvou pefiaznej hotovosti, sumy zahrnuté do merania CMH by sa nemali zahffiat do merania
AUM. Navyse, aby sa zabrdnilo dvojitému zapocitaniu pri vypocte kapitdlovych poziadaviek, sumy, ktoré sa uz
zohladnili pri merani CMH, by sa nemali zahffiat do merania ASA.

Vo vymedzeni pojmu CMH v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 28 nariadenia (EU) 2019/2033 spolu s odovodnenim 24
uvedeného nariadenia sa objasniuji sumy, ktoré sa maji zohladnovat pri merani CMH. Preto sta¢i blizsie spresnit
zostavajlce prevadzkové aspekty metddy merania CMH s cielom zabezpecit spolahlivost tdajov CMH, a to najmi
tak, Ze sa zabrdni nadmernému spoliehaniu sa na externé vykazovanie a pozornost sa upriami na interné ictovné
zdznamy a tdaje investi¢nej spolo¢nosti pouzité na interné zosthlasovanie.

Met6dy merania stim, ktoré sa majt zahfiat do prijimania a postipenia pokynov a vykonavania pokynov v COH, by
mali zahfnat osobitné pravidld pre pripad, ked trhové ceny nie sii lahko dostupné, pretoZe nie st obsiahnuté
v pokynoch. Treba zohladnit rozdiely medzi pripadom vykondvania pokynov a pripadom prijimania a postiipenia
pokynov, kedZe ceny a nacasovanie, pri ktorych by sa pokyny mali zaznamendvat na téely merania COH, sa mozu
v oboch pripadoch lisit. Okrem toho, pokial ide najmi o prijimanie a postipenie pokynov, postiipené pokyny st na
tento ticel lepsim referenénym bodom nez prijaté pokyny, kedZe prijaté pokyny nemusia byt postdpené.

KedZe investi¢nd sluzba ,prijimanie a postipenie pokynov tykajicich sa jedného alebo viacerych flnancnych
nastrojov* uvedend v oddiele A bode 1 prilohy I k smernici 2014/65/EU sa odlisuje od investiénych cinnosti
.prevadzkovanie MTF alebo prevddzkovanie OTF* uvedenych v oddiele A bodoch 8 a 9 prilohy I k uvedenej
smernici, treba objasnit, Ze ndkup a predaj Gcasti zdruzenych v MTF a OTF prevadzkovanych investi¢nou
spolo¢nostou sa nemd zahfiat do vypoctu K-COH obchodov v hotovosti alebo K-COH derivatov.

KedZe kapitilové poziadavky na investicné spolo¢nosti podla nariadenia (EU) 2019/2033 sii zalozené na
K-faktoroch, ktoré sa vzfahuji na vietky sluzby a cinnosti zahrnuté v prilohe I k smernici 2014/65/EU, treba
stanovit pravidld Gpravy tychto metdd v pripadoch, ked by inak mohlo dojst k dvojitému zapocitaniu. Tyka sa to
najmé urcitych vedlajsich sluzieb, ktoré sa mozu vykondvat len v spojeni so sluzbami a ¢innostami uvedenymi
v oddiele A prilohy I k uvedenej smernici. Preto by sa pokyny stvisiace s vedlajSou sluzbou uvedenou v oddiele
B bode 3 prilohy I k smernici 2014/65/EU (podnikové poradenstvo o kapitdlovej Struktire, priemyselnej stratégii
a suvisiacich zdlezitostiach a poradenstvo a sluzby spojené s faziami a kdpou podnikov), ktoré sa tykaja
poradenstva o transakcidch medzi investormi v pripade transakcii s podnikovymi financiami alebo sikromnym
kapitdlom, nemali zahffiat do merania AUM ani COH, kedZe tieto K-faktory sa uz pri meran{ zohladfiujg.

V ¢lanku 15 nariadenia (EU) 2019/2033 sa tabulke 1 stanovujii dva rozne koeficienty na meranie COH, jeden pre
obchody v hotovosti a jeden samostatny pre derivaty. Mali by sa poskytntt dalSie objasnenia tykajice sa sposobu
priradovania obchodov do tychto dvoch tried néstrojov a zdroven by sa mala stanovit metdda oceriovania, ktord sa
mé pouzivat v oboch pripadoch. Derivity by sa mali zahffiaf najmd do merania K-faktorov zalozenych na
nomindlnej hodnote a obchodov v hotovosti zalozenych na trhovej hodnote, pretoze koeficienty K-faktorov st
kalibrované na tomto zdklade.

Treba spresnit vypocet pomyselnej hodnoty derivitu, pretoze nariadenie (EU) 2019/2033 neobsahuje pravidld
tykajtice sa sposobu jej vypoctu. Kedze v clinku 29 ods. 3 nariadenia (EU) 2019/2033 sa stanovuji pravidl
vypoctu pomyselnej hodnoty derivatov na tcely vypoctu TCD, ako aj s cielom zabezpecit jednotnost merania TCD
a DTF by sa uvedené pravidld merania pomyselnej hodnoty derivitu mali uplatiiovat aj na meranie DTF.
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(12) Toto nariadenie vychddza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky orgdn pre
bankovnictvo (EBA).

(13) Orgdn EBA uskutocnil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych
vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zamteresovanych stran v bankovnictve zriadend v stlade s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 1093/2010 (*). Pred predlozenim ndvrhu technickych predpisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, organ
EBA uskuto¢nil konzultdciu aj s Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

ODDIEL 1

METODY MERANIA K-FAKTOROV TYKAJUCICH SA RIZIKA VYPLYVAJUCEHO ZO VZTAHU S KLIENTOM

Clanok 1

Metédy merania K-faktorov tykajicich sa rizika vyplyvajiiceho zo vztahu s klientom v pripade investi¢nych
sluZieb a ¢innosti vykondvanych prostrednictvom viazanych sprostredkovatel'ov

Na tcely merania svojich K-faktorov tykajucmh sa rizika vyplyvajiceho zo vztahu s klientom (RtC) v stlade s ¢lankom 16
nariadenia (EU) 2019/2033 zahffia investicnd spolocnost do kazdého z AUM, CMH, ASA a COH uvedenych v ¢ldnkoch
17,18, 19 a 20 uvedeného nariadenia vetky sumy, ktoré sa tykajii investi¢nych sluzieb a ¢innost{ investi¢nej spolocnosti,
ktoré vykondvaji vietci viazani sprostredkovatelia registrovani na to, aby konali v jej mene.

Cldnok 2
Met6dy merania AUM v pripade nediskrecnych poradenskych dojednani priebeznej povahy

1. Na tcely merania svojich K-faktorov RtC v stilade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) 2019/2033 investicnd spolocnost
nezahfiia do svojho AUM podla ¢lanku 17 uvedeného nariadenia Ziadne sumy aktiv, ktoré sa tykaji vedlajsich sluzieb
uvedenych v oddiele B bode 3 prilohy I k smernici 2014/65/EU.

2. Ak investitnd spolo¢nost poskytuje nediskrecné poradenské dojednania priebeznej povahy inému subjektu
financ¢ného sektora, ktory vykonava diskre¢nd spravu portfélia, zahfnia do svojho AUM uvedeného v ¢lanku 17 nariadenia
(EU) 2019/2033 vsetky sumy aktiv, ktoré sa tykajti tychto nediskrecnych poradenskych dojednani.

Cldnok 3
Met6dy merania AUM v pripade diskrecnej spravy portfélia

Na téely ¢lanku 17 nariadenia (EU) 2019/2033 sa meranie celkového mesaéného AUM vykondva v siilade so vetkymi
tymito postupmi:

a) vypocet zahffia hodnotu finan¢nych ndstrojov vypocitani v redlnej hodnote v stlade s uplatnitelnymi Gétovnymi
§tandardmi;

b) finan¢né néstroje so zdpornou redlnou hodnotou sa zahfiajii do absoldtnej hodnoty;

) vypocet zahffia pefiaZznii hotovost s vynimkou akychkol'vek siim, na ktoré sa vztahuje CMH v stilade s ¢linkom 4 tohto
nariadenia.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/78ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 12).
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Cldnok 4
Met6dy merania CMH

Na Géely ¢lanku 18 nariadenia (EU) 2019/2033 vychddza meranie CMH z tychto ukazovatelov:
a) zostatky, ktoré investi¢nd spolo¢nost pouziva na svoje interné zosuhlasenia;

b) hodnoty obsiahnuté v ti¢tovnych zdznamoch investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 5
Met6dy merania ASA

Na tcely ¢lanku 19 nariadenia (EU) 2019/2033 zahffia ocenenie celkového denného ASA hodnotu vietkych finanénych
nastrojov klienta v tschove a sprdve vypocitant v redlnej hodnote v stlade s uplatnitelnymi G¢tovnymi Standardmi.
Nezahffia CMH uvedeny v ¢lanku 4 tohto nariadenia.

Cldnok 6
Met6dy merania vykondvania pokynov v COH

1. Na Gely vypoitu K-COH v stlade s ¢linkom 20 nariadenia (EU) 2019/2033 zahffia investi¢nd spolocnost do
vypoctu COH pokyn klienta v takom ¢ase, ked disponuje potvrdenim o vykonani pokynu a o tom, Ze cena je zndma.

2. Ak investi¢nd spolo¢nost vykondva v mene klienta pokyn prijaty od inej investi¢nej spolo¢nosti, do vypoctu COH
vykonavajicou investicnou spolo¢nostou sa zahfnia uvedeny pokyn v ramci celkového poétu pokynov meranych na tcely
vykondvania pokynov klienta, pricom ho vylucuje z celkového poctu pokynov meranych na téely prijimania a postiipenia
pokynov.

Cldnok 7
Met6dy merania prijimania a postiipenia pokynov v COH

1. Na tcely vypoctu K-COH v stlade s ¢lankom 20 nariadenia (EU) 2019/2033, ak investicnd spolo¢nost prijima
a postupuje pokyn klienta, tento pokyn sa zahffia v takom case, ked investicnd spolo¢nost postupuje pokyn inej
investi¢nej spolo¢nosti alebo vykonavajicemu maklérovi.

2. Investi¢nd spolo¢nost nezahffia prijaté a postipené pokyny do merania COH, ak spdja dvoch alebo viacerych
investorov s cielom uskutoénit transakciu medzi tymito investormi, ako napriklad v pripade transakcii s podnikovymi
financiami alebo sikromnym kapitalom.

3. Ak investi¢nd spolo¢nost zahffia do merania COH prijaté a postipené pokyny, pouZziva pri tom cenu uvedend
v pokynoch. Ak pokyny neobsahuji Ziadnu cenu vratane pripadov, ked ide o limitované pokyny, investicnd spolo¢nost
pouziva trhovil cenu finan¢ného néstroja v defi posttpenia.

4. Ndkup a predaj tcasti zdruZenych investicnou spolotnostou na tcely prevddzkovania multilaterdlneho alebo
organizovaného obchodného systému, ako sa stanovuje v ¢linku 4 ods. 1 bodoch 22 a 23 smernice 2014/65/EU, sa do
merania COH nezahffiaj.
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Cldnok 8
Met6dy merania obchodov v hotovosti na ti¢ely COH

1. Natcely merania COH v stilade s ¢lankom 20 nariadenia (EU) 2019/2033 zahffia investicnd spolo¢nost ako obchody
v hotovosti akékolvek transakcie, v rdmci ktorych sa protistrana zaviaze obchodovat s ktoroukolvek z tychto poloziek:

a) prevoditelné cenné papiere;
b) nastroje petiazného trhu;
¢) podielové listy podnikov kolektivneho investovania;

d) opcie obchodované na burze.

2. Na tcely merania COH opcif obchodovanych na burze pouziva investi¢nd spolo¢nost opéné prémie pouzivané na
vykonanie uvedenej opcie.

Cldnok 9
Met6dy merania derivitov na icely COH

Na ti¢ely merania COH v stlade s ¢lankom 20 nariadenia (EU) 2019/2033, pokial ide o derivity, sa pomyselnd hodnota
zmluvy o derivatoch urcuje podla ¢lanku 29 ods. 3 uvedeného nariadenia.

ODDIEL 2

METODY MERANIA K-FAKTOROV TYKAJUCICH SA RIZIKA VYPLYVAJUCEHO ZO VZTAHU SO SPOLOCNOSTOU

Cldnok 10

Met6dy merania obchodov v hotovosti na ii¢ely DTF
1. Na Glely merania DTF v stlade s ¢lankom 33 nariadenia (EU) 2019/2033, pokial ide o obchody v hotovosti,

investi¢na spolo¢nost zahfiia ako obchod v hotovosti aktkolvek transakciu, v rdmci ktorej sa protistrana zaviaZe
obchodovat s ktoroukolvek z tychto poloZiek:

a) prevoditelné cenné papiere;
b) ndstroje pefiazného trhu;
¢) podielové listy podnikov kolektivneho investovania;

d) opcie obchodované na burze.
2. Na tcely merania DTF opcii obchodovanych na burze pouziva investi¢nd spolo¢nost opéné prémie pouZzivané na
vykonanie uvedenej opcie.

Cldnok 11

Met6dy merania derivitov na dcely DTF

Na téely merania DTF v sdlade s ¢lankom 33 nariadenia (EU) 2019/2033, pokial ide o derivdty, sa pomyselnd hodnota
zmluvy o derivitoch urcuje podla ¢linku 29 ods. 3 uvedeného nariadenia.

Cldnok 12

Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 22. septembra 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2022/26
z 24. septembra 2021,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial ide o regulaéné
technické predpisy, ktorymi sa spresiiuje pojem oddelené ucty s cielom zabezpecit ochranu pefazi
klienta v pripade zlyhania investi¢nej spolo¢nosti
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych
poz1adavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) ¢. 10932010, (EU) &. 5752013, (EU) ¢.600/2014 a (EU)
¢. 806/2014 ('), a najmd na ¢ldnok 15 ods. 5 treti pododsek v spojeni s jeho ¢ldnkom 15 ods. 5 prvym pododsekom pism.

Oddelené ticty st vymedzené v clanku 4 ods. 1 bode 49 nariadenia (EU) 2019/2033 na Géely tabulky 1 v ¢lanku 15
ods. 2 uvedeného nariadenia. Aby investi¢né spolo¢nosti mohli uplatriovat nizsie koeficienty na vypocet poziadavky
na vlastné zdroje ,peniaze klienta v drzbe“, ak sii peniaze klienta v drzbe na oddelenych tétoch, mal by sa blizsie
urlit pojem oddelené Gty ako pojem zahffajici podmienky, ktor)'/mi sa zabezpeCuje ochrana penazi klienta
v pripade zlyhania investicnej spolocnosti. KedZe tieto podmienky st stanovené v ¢ldnku 2 ods. 1 delegovanej
smernice Komisie (EU) 2017593 (?), na Gely spresnenia pojmu oddelené ticty podla tohto nariadenia je vhodné
odkazovat na rovnaké podmlenky V tomto nariadeni by sa preto mal stanovit stibor podobnych poziadaviek, ako
sti poziadavky stanovené v ¢lanku 2 ods. 1 delegovanej smernice (EU) 2017/593.

Toto nariadenie vychddza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre
bankovnictvo.

Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regula¢nych technickych
predpisov, z ktorého toto nariadenie Vycha'dza analyzoval potencidlne stvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o poradenstvo Skupinu zamteresovanych stran v bankovnictve zriadent v sdlade s ¢lankom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Pojem oddelené aéty

Pokial ide o podmienky, ktorymi sa Zabezpecu]e ochrana pefiaz{ klienta v pripade zlyhama investi¢nej spolo¢nosti, pojem
oddelené Géty uvedeny v ¢lanku 15 ods. 5 pism. b) nariadenia (EU) 2019/2033 znamend, Ze:

a) zdznamy a GCty sa vedu tak, aby sa investi¢nym spolo¢nostiam umoznilo kedykolvek a bezodkladne rozlisit finan¢né
prostriedky drzané pre jedného klienta od finan¢nych prostriedkov drzanych pre ktoréhokolvek iného klienta, ako aj
od ich vlastnych zdrojov;

() U.v.EUL 314,5.12.2019,s. 1.

() Delegovand smernica Komisie (EU) 2017/593, ktorou sa doplta smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide
o ochranu finanénych nastrojov a ﬁnancnych prostriedkov patrlaach klientom, povinnosti v oblasti riadenia produktov a pravidld
uplatnitelné na poskytovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo akychkolvek penaznych alebo nepefiaznych benefitov
(U.v.EUL 87, 31.3.2017, s. 500).

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/78ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 12).
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b) zdznamy a uUlty sa vedt tak, aby bola zabezpelend ich presnost a aby predovsetkym zodpovedali finanénym
prostriedkom drzanym pre klientov, pricom sa musia dat pouzit ako auditorsky zdznam;

¢) sa pravidelne uskuto¢iiuji zosthlasenia medzi internymi G¢tami a zdznamami investi¢nych spolo¢nosti a internymi
Gctami a zdznamami vSetkych tretich stran, ktoré tieto finan¢né prostriedky maji v drzbe;

d) sa podnikli potrebné kroky na zabezpecenie toho, aby ulozené finan¢né prostriedky klienta boli drzané na Gcte alebo
uctoch identifikovanych oddelene od akychkolvek tétov pouzivanych na drzbu finanénych prostriedkov patriacich
investi¢nej spolo¢nosti;

e) sa zaviedli primerané organizacné opatrenia na minimalizdciu rizika straty alebo tbytku finan¢nych prostriedkov
klienta alebo oslabenia prav spojenych s tymito finanénymi prostriedkami v dosledku zneuzitia finanénych
prostriedkov, podvodu, nekvalitnej sprdvy, nevhodného vedenia zdznamov ¢i nedbanlivosti.

Cldnok 2
Nadobudnutie di¢innosti

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 24. septembra 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2022/27
z 27. septembra 2021,
ktorym sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 236/2012, pokial ide o dipravu
prislusnej prahovej hodnoty na oznamovanie vyznamnych €istych kritkych pozicii v akciach
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zreteflom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakritko
a urcitych aspektoch swapov na tiverové zlyhanie ('), a najmé na jeho ¢lanok 5 ods. 4,

kedze:

(1)

Nariadenim (EU) ¢. 236/2012 sa stanovuje povinnost oznamovat prislusnym orgdnom vyznamné Cisté kratke
pozicie v stvislosti s emitovanym akciovym kapitdlom spolo¢nosti, ktorej akcie boli prijaté na obchodovanie na
obchodnom mieste Unie, ak dand pozicia dosiahne prislusnt prahovii hodnotu na ozndmenie alebo klesne pod tito
prahovt hodnotu. Je potrebné, aby Komisia monitorovala, ¢i je takdto prislusnd prahova hodnota na oznamovanie
stile primerand vzhladom na vyvoj na finan¢nych trhoch, a aby posudila, ¢ treba uvedenti prahovi hodnotu
upravit v stlade s ¢lankom 5 ods. 4 uvedeného nariadenia.

Zaciatkom roka 2020 — v dosledku vypuknutia globélnej pandémie COVID-19 — boli zaznamenané znac¢né tlaky na
predaj a nezvycajnd volatilita, ¢o viedlo k vyraznym $pirdlam poklesu cien, ktoré mali vplyv na emitentov zo
vietkych sektorov na vsetkych finan¢nych trhoch. Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA) vyuzil svoje
interven¢né pravomoci za vynimoénych okolnosti na docasné zniZenie prislusnej prahovej hodnoty na
oznamovanie vyznamnych ¢istych kritkych pozicii v akcidch s cielom zlepsit monitorovaciu ¢innost orgdnu ESMA
a regulatnych orgdnov v suvislosti s takymito poziciami, urcit, ¢i by mohli byt vhodné prisnejsie opatrenia,
a poskytniit moznost rychlej reakcie.

KedZe nizsia prislusnd prahova hodnota na oznamovanie vyznamnych ¢istych kratkych pozicii v akcidch, ktord bola
v platnosti dvandst po sebe nasledujicich mesiacov, sa v dosledku ¢iastocne zlepsenych trhovych podmienok uz
nemobhla dalej predlzovat vo forme nidzového opatrenia, je vhodné posidit vplyv takéhoto opatrenia a urcit, ¢i by
sa malo staf trvalym tak, Ze sa nahradi existujica prahovd hodnota. V tejto stvislosti Komisia zohladriuje
stanovisko (?), ktoré orgdn ESMA vydal 13. mdja 2021.

Neddvny vyvoj na finan¢nych trhoch, ktory zaznamenala Komisia, ako je nestabilita spdsobend globdlnou
pandémiou ochorenia COVID-19, ¢o viedlo k ¢astejSiemu vyuZivaniu nidzovych opatreni tykajacich sa predaja
nakritko regula¢nymi orgdnmi a orgdnom ESMA, ako aj k ndrastu rizika zapdjania sa retailovych investorov do
vytesiovania kratkych pozicii (short squeeze), zdoraznili vyznam zhromazdovania dodato¢nych informacif
o vyznamnych istych kratkych pozicidch v akcidch na trvalom zéklade, ¢o je kritické na ticely dohladu nad trhom.
V tejto suvislosti sa v stanovisku organu ESMA dospelo k zdveru, Ze po prijati nizsej prislusnej prahovej hodnoty na
oznamovanie sa vyrazne zlepsila transparentnost a monitorovanie vyznamnych &istych kratkych pozicii v akcidch
na individudlnej, sektorovej a celotrhovej tGirovni, Co viedlo k zvySeniu regulacnej efektivnosti. Orgdn ESMA takisto
konstatoval, Ze hrani¢né naklady na zavedenie zo strany Gcastnikov trhu by mali byt zanedbatelné, a to vzhladom
na to, Ze takito prahovi hodnotu uZz niekolko mesiacov uplatiiuji. Komisia sa okrem toho domnieva, ze by sa
malo zabrénit neistote, pokial ide o regulacnii oznamovaciu povinnost, a pravidld a povinnosti v tomto ohlade by
mali byt stabilné. Na tomto zdklade a s prihliadnutim na odporticania uvedené v stanovisku ESMA, s ktorymi
Komisia stihlasi, je vhodné zmenit sicasnd prislusnt prahovi hodnotu na oznamovanie a natrvalo ju stanovit
na 0,1 %.

() U.v.EUL 86,24.3.2012,s. 1.
() ESMA70-156-4262.
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(5)  Nariadenie (EU) ¢. 236/2012 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit,
PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
V &lanku 5 nariadenia (EU) ¢. 236/2012 sa odsek 2 nahradza takto:
,2.  Prislusnd prahovd hodnota, pri ktorej treba podaf ozndmenie, je percentudlna hodnota rovnajica sa 0,1 %
emitovaného akciového kapitdlu prislusnej spolo¢nosti a kazdych 0,1 % nad touto prahovou hodnotou.”

Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 27. septembra 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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ROZHODNUTIA

VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 202228
z 10. janudra 2022
o ur€itych docasnych nddzovych opatreniach v siivislosti s africkym morom oSipanych v Taliansku
[ozndmené pod cislom C(2022) 157]

(Iba talianske znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/429 z 9. marca 2016 o prenosnych chorobich
zvierat a zmene a zrueni urcitych aktov v oblasti zdravia zvierat (,prdvna Gprava v oblasti zdravia zvierat®) ('), a najma na
jeho ¢lanok 259 ods. 2,

kedze

(1) Africk}'f mor osipanych je infekénd virusovd choroba, ktord postihuje drzané a volne Zijice odipané a moze mat
zdvazny vplyv na dotknutd populdciu zvierat a ziskovost chovu, ked7e moze narusit premiestiiovanie zdsielok
uvedenych zvierat a produktov z nich v rimci Unie a vyvoz do tretich krajin.

(2)  V pripade vyskytu ohniska afrického moru osipanych u volne Zijicich o$ipanych existuje vazne riziko Sirenia
uvedenej choroby na iné volne Zijiice o$ipané a do zariadeni pre drzané osipané.

(3)  Delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2020/687 (%) sa doplna;u pravidld kontroly choréb zo zoznamu uvedenych
v ¢lanku 9 ods. 1 pism. a), b) a c) nariadenia (EU) 2016/429 a vymedzenych ako choroby kategérie A, B a C vo
vykondvacom nariadeni Komisie (EU) 2018/1882 (). Konkrétne sa v ¢lankoch 63 az 66 delegovaného nariadenia
(EU) 2020/687 stanovujd urité opatrenia, ktoré sa majt prljat v pripade tradne potvrdeného vyskytu ohniska
choroby kategérie A postihujicej volne Zijice zvieratd vrdtane afrického moru osipanych u volne Zijiicich
oipanych. V uvedenych ¢lankoch sa stanovuje najmi zriadenie infekéného pdsma a zdkaz premiestiiovania volne
zijticich zvierat druhov zo zoznamu a produktov Zivo¢i§neho povodu z tychto zvierat.

(4) Vo vykonivacom nariadeni Komisie (EU) 2021/605 () sa stanovuji osobitné opatrenia na kontrolu afrického moru
oéfpan}'lch Konkrétne sa v ¢lanku 3 pism. b) uvedeného vykondvacieho nariadenia stanovuje zriadenie infekéného
pasma v pripade vyskytu ohniska uvedenej choroby u volne Zijticich o$ipanych v oblasti ¢lenského 3tétu v stlade
s ¢lankom 63 delegovaného nariadenia (EU) 2020/687. Okrem toho sa v &lanku 6 uvedeného Vykonavac1eho
nariadenia stanovuje, Ze sa takdto oblast zaradi do casti II prilohy I ako restrikéné pasmo 1II a Ze infekéné pdsmo
zriadené v stlade s ¢lankom 63 delegovaneho nariadenia (EU) 2020/687 sa md bezodkladne upravit tak, aby
zahffialo aspofi prislusné restrikéné pasmo II. Osobitné kontrolné opatrenia tykajtice sa afrického moru osipanych
stanovené vo vykondvacom nariadeni (EU) 2021/605 zahffiaji okrem iného zdkaz premiestiiovania zdsielok

osipanych drzanych v restrikénych pasmach Il a produktov z nich mimo uvedenych restrikénych pasiem.

() U.v.EUL 84,31.3.2016,s. 1.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2020/687 zo 17. decembra 2019, ktorym sa doplna nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2016/429, pokial ide o pravidla prevencie a kontroly urcitych chorob zo zoznamu (U.v. EU L 174, 3.6.2020, s. 64).

() Vykondvacie nariadenie Komisie (EU) 2018/1882 z 3. decembra 2018 o uplatiiovani niektorych pravidiel prevencie a kontroly chorob
na kategérie chorob zo zoznamu a o vytvoren{ zoznamu druhov a skupin druhov predstavujicich znaéné riziko $irenia uvedenych
chordb zo zoznamu (U. v. EU L 308, 4.12.2018, s. 21).

() Vykondvacie nariadenie Komisie (EU) 2021/605 zo 7. aprila 2021, ktorym sa stanovujii osobitné opatrenia na kontrolu afrického
moru osipanych (U. v. EU L 129, 15.4.2021, s. 1).
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(5)  Taliansko informovalo Komisiu o aktudlnej situdcii v stvislosti s africkym morom 0§1’pan)’rch na svojom tzemi po
vyskyte ohniska uvedenej choroby v reglone Piemont, ktory bol potvrdeny 6. janudra 2022. Prislusny orgdn
uvedeného clenského $tdtu je preto povinny zriadit infekné pdsmo v silade s delegovanym nariadenim (EU)
2020/687 a vykonavacim nariadenim (EU) 2021/605.

(6) S ciefom predist zbytoénému naruseniu obchodu v rdmci Unie a Vytvararuu neodovodnenych prekdzok obchodu
tretimi kra]maml je nevyhnutné v spoluprici s Talianskom vymedzit na drovni Unie v uvedenom ¢lenskom state
infek¢éné pasmo v stvislosti s africkym morom osipanych.

(7) S cielom zabranit dal$iemu $ireniu afrického moru oﬁipan}’rch kym dojde k zaradeniu danej oblasti Talianska
postihnutej neddvnym vyskytom ohniska do restrikéného pasma Il v ¢asti II prilohy I k vykondvaciemu nariadeniu
(EU) 2021/605, by sa osobitné opatrenia na kontrolu afrického moru osipanych stanovené v uvedenom nariaden,
ktoré sa uplatiiujii na premiestiiovanie zdsielok odipanych drzanych v restrikénych pasmach II a produktov z nich
mimo uvedenych pdsiem, mali uplatiovat aj na premiestiiovanie uvedenych zdsielok z infekéného pdsma
zriadeného Talianskom po uvedenom neddvnom vyskyte ohniska choroby, a to popri opatreniach stanovenych
v ldnkoch 63 az 66 delegovaného nariadenia (EU) 2020/687.

(8)  Uvedené infek¢né pdsmo by sa preto malo uviest v prilohe k tomuto rozhodnutiu a malo by podliehat osobitn)’rm
opatreniam na kontrolu afrického moru osipanych, ktoré sa uplatiiuji na restrikéné pasma II stanovené vo
vykondvacom nariadeni (EU) 2021/605. V dosledku tejto novej epldemlologlcke] situdcie v stvislosti s africkym
morom o$fpanych a vzhladom na zvySené bezprostredné riziko dalSieho 3irenia tejto choroby by sa vsak
premiestiiovanie zdsielok drzanych osipanych a produktov z nich z infikovaného pdsma do inych ¢lenskych statov
a do tretich krajin nemalo v stlade s uvedenym vykondvacim nariadenim povolit. V tomto rozhodnuti by sa malo
stanovit aj trvanie vymedzenia tohto pasma.

(9) S cielom zmiernif rizikd vyplyvajice z neddvneho vyskytu afrického moru o$ipanych u volne Zijicich osipanych
v Taliansku by preto Taliansko nemalo do ddtumu uplynutia platnosti tohto rozhodnutia povolit premiestiiovanie
zdsielok osipanych drzanych v infekénom pasme a produktov z nich do inych ¢lenskych stétov a tretich krajin.

(10) Vzhladom na naliehavost epidemiologickej situacie v Unii, pokial ide o §irenie afrického moru o$ipanych, je
dolezité, aby sa opatrenia stanovené v tomto vykondvacom rozhodnut{ uplatiiovali o najskor.

(11) Preto az do prijatia stanoviska Stdleho vyboru pre rastliny, zvieratd, potraviny a krmivd by sa malo v Taliansku
bezodkladne zriadif infekéné pdsmo, malo by sa uviest v zozname v prilohe k tomuto rozhodnutiu a malo by sa
stanovit trvanie vymedzenia tohto pasma.

(12) Toto rozhodnutie sa ma prehodnotit na dalSom zasadnuti Stdleho vyboru pre rastliny, zvieratd, potraviny a krmiva,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Taliansko zabezpeci, aby jeho prislusny orgdn bezodkladne zriadil infek¢éné pdsmo v stvislosti s africkym morom
osfpanych v stlade s clankom 63 delegovaného nariadenia (EU) 2020/687 a ¢linkom 3 pism. b) vykonavacieho nariadenia
(EU) 2021/605 a aby dané pasmo zahfnalo aspon oblasti uvedené v prilohe k tomuto rozhodnutiu.

Cldnok 2

Taliansko zabezpeci, aby sa osobitné opatrenia na kontrolu afrického moru, ktoré sa uplatiuji na restrikéné pasma II
stanovené vykondvacim nariadenim (EU) 2021/605, uplatiiovali aj v oblastiach uvedenych ako infekéné pdsmo v prilohe
k tomuto rozhodnutiu, a to popri opatreniach stanovenych v clankoch 63 az 66 delegovaného nariadenia (EU) 2020/687.
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Cldnok 3

Taliansko zabezpedi, aby sa zdsielky odipanych drzanych v oblastiach uvedenych ako infekéné oblasti v prilohe a produkty
z nich nesmeli prepravovat do inych ¢lenskych statov a tretich krajin.

Clanok 4

Toto rozhodnutie sa uplatiiuje do 7. aprila 2022.
Cldnok 5

Toto rozhodnutie je urc¢ené Taliansku.

V Bruseli 10. janudra 2022

Za Komisiu
Stella KYRIAKIDES
clenka Komisie
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PRILOHA
Oblasti vymedzené ako infekéné pasmo v Taliansku, ako sa uvddza v ¢ldnku 1 Détum ukoncenia platnosti
Oblast, ktora zasahuje regién Piemont, sa rozprestiera na administrativnom tzem tychto 7. aprila 2022

obci provincie Alessandria: Montaldeo, Molare, Parodi Ligure, Cremolino, Gavi, Cassinelle,
Cartosio, Acqui Terme, Arquata Scrivia, Bosio, Castelletto D’Orba, Morbello, Silvano
D’Orba, Rocca Grimalda, San Cristoforo, Carpeneto, Visone, Voltaggio, Tagliolo
Monferrato, Trisobbio, Strevi, Grognardo, Cavatore, Prasco, Ponzone, Lerma, Fraconalto,
Morsasco, Montaldo, Bormida, Melazzo, Mornese, Orsara Bormida, Ovada, Casaleggio
Boiro, Belforte, Monferrato, Carrosio, Mongiardino Ligure (8,72743143861598 -
44,66586866952670

8,59096726302438 — 44,57435395353490
8,75896336772026 — 44,67223782936240
8,57568502491472 — 44,63214498530620
8,81478031361033 — 44,68806247709180
8,55652874515147 — 44,57812296857710
8,42328778652507 — 44,59475249111450
8,46360750191520 - 44,68011546896980
8,88874777891277 - 44,67031750803820
8,78397023610347 — 44,57487653499660
8,70849659300505 — 44,68822313714590
8,52095609681052 — 44,59574712770110
8,67847355085801 — 44,67598286220460
8,64417289489248 — 44,68543047716730
8,74631123216426 —44,69512008136360
8,61562007223858 — 44,69190602382560
8,50824775878796 — 44,65464001092950
8,84535265104008 — 44,60267033001400
8,69624966113450 — 44,61254452732950
8,58674249319950 - 44,65976966415050
8,52072973753048 — 44,69823396728840
8,49447544395196 — 44,62722764850570
8,45727278876742 - 44,63089265969160
8,53922967163181 —44,64350156328750
8,49367163633172—44,55338822789150
8,71846974527489 — 44,62638068750350
8,89386001136932 —44,58440010916580
8,54911684802305 - 44,66663867866640
8,59226750751732 - 44,69638794728860
8,42129291950308 — 44,63969537998470
8,75930326899722 - 44,62691881543910
8,56473539819401 — 44,68789339467210
8,63740139277921 - 44,62434812841120
8,74075623908678 —44,61246848769640
8,67002201159106 — 44,60550700085100
8,83736482027039 - 44,65619000581520
9,07255271598525 — 44,64185166864540)

Oblast, ktora zasahuje region Ligtiria, sa rozprestiera na administrativnom tizem{ tychto
obci provincii Janov a Savona: Janov, Masone, Campo Ligure, Mignanego, Rossiglione,
Tiglieto, Ceranesi, Ronco Scrivia, Isola Del Cantone, Mele, Arenzano, Cogoleto,
Campomorone, Busalla, Serra Ricco, Casella, Vobbia, Sant’Olcese, Savignone, Crocefieschi

(8,89334755666611 — 44,44190547215230
8,72187072459182 - 44,50202491949630
8,71098122547952 — 44,53265041525070
8,92005141205065 — 44,54376466069300
8,66319545541929 - 44,55618355383190
8,62116724861755—44,51375313303110
8,84168896064697 —44,50558661644810
8,94455916421254 - 44,60591625352020
8,96292020330127 — 44,64550266645310
8,74668355712525 - 44,47140693595360
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8,66736813999132 —44,42141788217480
8,62185559483775 — 44,40833401227560
8,86276300281878 —44,53751326563280
8,97012668135178 —44,58419241630730
8,94661631372455 - 44,51422708949270
8,99713109929649 - 44,53346779043700
9,06161049957354 — 44,60168741199910
8,96002195224501 - 44,48295317055980
8,98918970809976 — 44,55703078598340
9,02466149981014 — 44,58527677522000)

Provincia Savona: Celle Ligure, Sassello, Urbe, Varazze Stella

(8,53655461135511 —44,35287070993200
8,53174317384035 - 44,46875575698000
8,62192644453145 - 44,48230207013960
8,56797081202658 — 44,39381081934480
8,49665184874500 — 44,40170929565530)
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