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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2401
z 12. decembra 2017,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013 o prudenc1alnych poziadavkdch na dverové institdcie
ainvesticné spolocnosti

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma na jej ¢lanok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky ('),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodirskeho a socidlneho vyboru (3),
konajtic v stilade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedZze:

(1)  Sekuritizdcie si vyznamnou sdéastou dobre fungujicich finan¢nych trhov, kedZe prispievaji k diverzifikdcii
zdrojov financovania a diverzifikdcie rizika dverovych institdcii a investiénych spolo¢nosti (dalej len ,institticie”)
a k uvolfovaniu regulatérneho kapitalu, ktory sa ndsledne moze prerozdelit na ticely podpory dalsieho poskyto-
vania Gverov, najmi financovania redlnej ekonomiky Sekuritizacie moéZu navyse intitGcidm a inym dcastnikom
trhu poskytntt dalsie investicné prilezitosti, ¢im umozituji diverzifikovat portfélio a ulahéuji tok financovania
smerom k podnikom a jednotlivcom v jednotlivych clenskych $titoch aj cezhraniéne v celej Unii. Uvedené prinosy
by sa vS§ak mali porovnat aj s potencidlnymi ndkladmi a rizikami vratane ich vplyvu na finan¢nd stabilitu. Ako bolo
vidiet pocas prvej fdzy financnej krizy, ktord prepukla vlete roku 2007, vysledkom nezdravych praktik na
sekuritiza¢nych trhoch bolo vyznamné ohrozenie integrity finan¢éného systému, konkrétne v désledku nadmerného
vyuzivania finan¢nej paky, nepriehladnych a zlozitych Struktir, ktoré stazovali cenotvorbu, dalej mechanického
spoliechania sa na externé ratingy alebo nestiladu medzi zdujmami investorov a origindtorov (dalej len ,agentirne
rizikd®).

(2)  V poslednych rokoch zotrvvajii objemy emitovanych sekuritizacii v Unii pod ich vrcholnou troviiou spred krizy
z viacerych dovodov, vritane stigmy, ktord sa s takymito transakciami vo vieobecnosti spdja. S cielom predist
opdtovnému vyskytu okolnosti, ktoré finanénii krizu sposobili, by obnovenie sekuritizaénych trhov malo byt
zalozené na zdravych a obozretnych trhovych postupoch. S tymto cielom sa v nariadeni Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) 2017/2402 (%) stanovujd podstatné prvky zdkladného sekuritizaéného rdmca, pricom s uvedené
kritérid na identifikdciu jednoduchych, transparentnych a Standardizovanych (,STS®) sekuritizacif a systém dohladu
na monitorovanie spravneho uplatiiovania uvedenych kritérii origindtormi, sponzormi, emitentmi a instituciondl-
nymi investormi. V uvedenom nariadeni sa dalej stanovuje stibor spolo¢nych poziadaviek tykajiicich sa ponechania
rizika, ndleZitej starostlivosti a zverejiovania pre vietky sektory finanénych sluzieb.

" U v. EUC219 17.6.2016, s. 2.

@ U.v. EU C 82, 3.3.2016, s. 1.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 26. oktébra 2017 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 20. novembra
2017.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) 2017/2402 z12.decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny rimec pre
sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchi, transparentnu a Standardizovand sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES 32011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢ . 648/2012 (U.v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).
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(3)  V stlade s cielmi nariadenia (EU) 2017/2402 by sa poziadavky na regulatorny kapitdl stanovené v nariadeni
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (1) pre institticie, ktoré st origindtormi, sponzormi a investormi
do sekuritizdcii, mali zmenit, aby sa do nich primerane premietli osobitné prvky STS sekuritizdcii, ked takéto
sekuritizdcie spliaji aj dodatocné poziadavky stanovené v tomto nariadeni, a aby sa riesili nedostatky, ktoré sa
vynorili pocas fmancne) krizy, konkrétne mechanické spoliechanie sa na externé ratingy, nadmerne nizke rizikové
vahy pre sekuritizaéné tranze s vysokymi ratingmi a naopak nadmerne vysoké rizikové vahy pre tranze s nizkymi
ratingmi, ako aj nedostato¢nd citlivost na rizikd. Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (dalej len ,BCBS) uverejnil
11. decembra 2014 svoje ,Revizie sekuritiza¢ného rdmca“ (dalej len ,revidovany bazilejsky rdmec®), v ktorych
vytycil rozne zmeny noriem pre regulatérny kapitdl pre sekuritizdcie, aby sa odstrénili prave tieto nedostatky.
BCBS uverejnil 11.jdla 2016 aktualizovani normu zaobchddzania s regulatdrnym kapitdlom zo sekuritizaénych
expozicii, ktord zahffia zaobchddzanie s regulatérnym kapitdlom pre ,jednoduché, transparentné a porovnatelné“
sekuritizdcie. Touto normou sa upravuji kapitdlové normy BCBS zroku 2014, ktoré sa tykaja sekuritizdcil.
V zmendch nariadenia (EU) ¢. 575/2013 by sa mali brat do tivahy ustanovenia revidovaného bazilejského rdmca
v zneni jeho zmien.

(4 Na kapitdlové poziadavky pre pozicie v sekuritizcii podla nariadenia (EU) ¢.575/2013 by sa mali vzfahovat
rovnaké metddy vypoctu pre vietky institiicie. V prvom rade a v snahe odstranit akikolvek formu mechanického
spolichania sa na externé ratingy by institGicia mala pouzivat svoj vlastny vypocet poziadaviek na regulatérny
kapitdl, ak md povolenie uplatiiovat pristup na zdklade internych ratingov (dalej len ,pristup IRB“) vo vztahu
k expozicidm rovnakého typu, ako st podkladové expozicie sekuritizacie, a dokdZe vypocitat poziadavky na
regulatérny kapitdl vo vztahu k podkladovym expozicidm, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (dalej
len ,K;,“), pricom sa v kazdom pripade uplatiujii ur¢ité vopred vymedzené vstupné tdaje (sekuritizdcia pristupu
IRB, dalej len ,SEC-IRBA®). Pre tie instittcie, ktoré nie st schopné vo vztahu k svojim pozicidm v danej sekuritizacii
pouzivat pristup SEC-IRBA, by preto mal byt k dispozicii §tandardizovany pristup k sekuritizécii (dalej len ,SEC-
SA*). Pristup SEC-SA by sa mal spoliehat na vzorec, ktory by ako vstupné tdaje pouzival kapitalové poZiadavky,
ktoré by sa vypocitavali podla standardizovaného pristupu ku kreditnému riziku vo vztahu k podkladovym
expozicidm, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (dalej len ,KSA®). Ak nie st k dispozicii prvé dva
pristupy, institicie by mali mat moznost uplatiovat pristup k sekuritizdcii na zdklade externych ratingov (SEC-
ERBA). Podla pristupu SEC-ERBA by sa kapitdlové poziadavky mali priradovat k sekuritizaénym tranziam na
zdklade ich externého ratingu. Institicie by vSak mali v pripade, ak nie je pre nizko hodnotené tranze a ur¢ité
stredne hodnotené tranze STS sekuritizdcii identifikované pomocou prislusnych parametrov k dispozicii SEC-IRBA,
vzdy pouzivat ako zdlozny pristup SEC-ERBA. Pre iné sekuritizdcie ako STS by sa pouzitie SEC-SA po SEC-IRBA
malo este viac obmedzif. Okrem toho by mali mat prislusné orgdny moznost zakazat pouzivanie SEC-SA, ak sa
tymto pristupom nedokaZu primerane riesit rizikd, ktoré sekuritizdcia predstavuje pre solventnost institiicie alebo
finan¢nt stabilitu. Po ozndmeni prislusnému organu by mali by mat institdcie moZnost pouzit pristup SEC-ERBA,
pokial ide o v3etky sekuritizdcie s ratingom, ktoré vlastnia, ak nemoZzu pouzit pristup SEC-IRBA.

(5)  Agentdrne riziko ariziko modelu sa Vyskytujﬁ CastejSie pri sekuritizdcidch nez pri inych finanénych aktivach
a vyvoldvaji urcity stupen neistoty pri vypocte kapitdlovych poziadaviek pre sekuritizicie, a to aj po tom, ako
sa zohladnili vietky prislusné faktory rizika. V snahe primerane zachyt1t tieto riziki by sa nariadenie (EU)

¢.575/2013 malo zmenit tak, aby sa viiom pre vietky sekuritizacné pozicie stanovilo minimélne dolné ohrani-
éenie rizikovej vdhy vo vyske 15 %. Resekuritizdcie vak vykazujii vdcsiu zloZitost a rizikovost, preto sa podla
nariadenia (EU) 2017/2402 povoluji len niektoré druhy resekuritizdcii. Pozicie v resekuritizdcidch by navyse mali
podliehat konzervativnejsiemu vypoctu regulatérneho kapitdlu a malo by sa na ne vztahovat dolné ohranicenie
rizikovej véhy vo vyske 100 %.

(6)  Od instittcie by sa nemalo pozadovat, aby na nadriadend poziciu uplatiovala vyssiu rizikovii véhu, nez je rizikova
véha, ktord by sa uplatiovala, keby institticia drzala podkladové expozicie priamo, v ¢om sa odzrkadluje prl'nos
zvysenia kreditnej kvality, ktory v sekuritizacnej Struktire nadriadené pozicie ziskavajii od podr1adenych tranZi.
V nariadenf (EU) ¢. 575/2013 by sa preto mal stanovit pristup Zalozeny na prezreti podkladovych expozicif (,,look—
through®), podla ktorého by sa nadriadenej sekuritizacnej pozicii priradila maximdlna rizikova vdha rovnajica sa
expoziciou vazenej priemernej rizikovej vahe uplatilovanej na podkladové expozicie, a takyto pristup by mal byt
k dispozicii bez ohladu na to, ¢&i je relevantnd pozicia s ratingom alebo bez ratingu, a bez ohladu na pristup
pouzivany na podkladovi skupinu (Standardizovany pristup alebo pristup IRB), pricom by sa uplatilovali ur¢ité
podmienky.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26.jina 2013 o prudencidlnych poZiadavkich na tiverové institiicie
a investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢ 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(7)  Celkové horné ohranicenie, pokial ide o maximalne rizikovo vdZené hodnoty expozicie, je k dispozicii v si¢asnom
rdmci pre indtitacie, ktoré dokdzu vypocitavat kapitdlové poziadavky pre podkladové expozicie v stlade s pri-
stupom IRB, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (Kizp). Kedze postupom sekuritizdcie sa znizuje riziko,
ktoré sa spaja s podkladovymi expoziciami, toto horné ohranicenie by mali mat k dispozicii vietky institdcie, ktoré
sd origindtorom a sponzorom, bez ohladu na pristup, ktory pouZivaji na vypocet poziadaviek na regulatérny
kapitdl pre pozicie v sekuritizacii.

(8)  Ako vo svojej sprave o kvalifikovanych sekuritizdcidch z jila 2015 poukdzal Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsk
orgdn pre bankovnictvo) (dalej len ,EBA®) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
¢.1093/2010 ("), z empirickych dokazov o zlyhaniach a stratich vyplyva, Ze STS sekuritizdcie vykazovali pocas
finan¢nej krizy lepsie vysledky nez iné sekuritizacie, ¢o je odzrkadlenim pouzivania 'ednoduch}'rch a transparent-
nych struktur arobustnych postupov vykondvania pri STS sekuritizcidch, s ktorymi sa spdja nizsie kreditné,
prevadzkové a agentiirne riziko. Je preto vhodné zmenit nariadenie (EU) ¢. 575/2013 tak, aby sa v fiom stanovo-
vala primerand kalibrdcia citlivosti STS sekuritizacii na rizikd, pokial splnaju aj dodato¢né poziadavky na mini-
malizdciu rizika, a to spdsobom, ktory v uvedenej sprave odportical orgdn EBA a ktory zahffia najmi nizsie dolné
ohranicenie rizikovej vdhy vo vyske 10 % pre nadriadené pozicie.

(9)  Uplatiovanie nizsich kapitdlovych poziadaviek na STS sekuritizdcie by sa malo obmedzit na sekuritizdcie, v rdmci
ktorych sa vlastnictvo podkladovych expozicii presiva na acéelovi jednotku zaoberajicu sa sekuritizciou alebo
SSPE (dalej len ,tradiné sekuritizdcie®). Institicidm, ktoré si ponechdvaji nadriadené pozicie v syntetickych seku-
ritizdciach zabezpecenych podkladovou skupinou tverov pre malé a stredné podniky (dalej len ,MSP*), by sa vSak
malo tiez povolit, aby na tieto pozicie uplatiovali nizsie kapitdlové poziadavky dostupné pre STS sekuritizacie, ak
sa takéto transakcie na zaklade urcitych prisnych kritérii povazuju za transakcie vysokej kvality, a to aj pokial ide
o opravnenych investorov. Takdto podmnozZina syntetickych sekuritizécii by predovietkym mala mat prospech zo
zdruky alebo dodato¢nej zaruky, ¢i uz zo strany dstrednej vlddy alebo centrdlnej banky ¢lenského $titu alebo
podporného subjektu, alebo zo strany instituciondlneho investora, ak je uvedend zdruka alebo dodato¢nd zdruka
poskytnutd instituciondlnym investorom plne zabezpecena pefiaznym vkladom v institicidch, ktoré st origindto-
rom. Preferenénym zaobchddzanim s regulatérnym kap1talom vo vztahu k STS sekuritizdcidm, ktoré by bolo pre
uvedené transakcie k dispozicii na zdklade nariadenia (EU) ¢ 575/2013, nie je dotknuté dodrziavanie rimca Unie
pre tatnu pomoc stanoveného v smernici Eurépskeho parlamentu aRady 2014/59/EU (.

(10) S cielom zharmonizovat postupy organov dohladu v rimci celej Unie by sa mala na Komisiu delegovat pravomoc
prijimat akty v sdlade s ¢linkom 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU) berdc do tivahy spravu orgdnu
EBA, pokial ide o blizsiu $pecifikiciu podmienok pre presun kreditného rizika na tretie strany, pofatie zodpove-
dajiceho prenosu kreditného rizika na tretie strany a poZziadavky pre prislusné orgdny na postdenie presunu
kreditného rizika v oboch pripadoch s prihliadnutim na tradicné a syntetické sekuritizcie. Je osobitne dolezité,
aby Komisia pocas pripravnych pric uskutocnila prislusné konzulticie, a to aj na trovni expertov, a aby tieto
konzultdcie vykondvala vsiilade so zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13.aprila 2016
o lepsej tvorbe prava (). Predovietkym, v zdujme rovnakého zastiipenia pri priprave delegovanych aktov, sa vetky
dokumenty dorucujii Eurépskemu parlamentu a Rade vrovnakom case ako odbornikom z ¢lenskych $titov,
a odbornici Eurpskeho parlamentu a Rady majii systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie,
ktoré sa zaoberaji pripravou delegovanych aktov.

(11)  Prostrednictvom technickych predpisov v oblasti finan¢nych sluzieb by sa mala zaistit primerand ochrana inves-
torov a spotrebitelov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné poverit EBA ako orgdn s velmi $pecializovanymi
odbornymi znalostami vypracovanim ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré nezahfiiaja politické
rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zrladuje Europsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) aktorym sa meni adopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/78/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12). )

(%) Smernica Europskeho parlamentu aRady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieenie krizo-
vych situdcii averovych institdcif a investicnych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2001/24[ES, 2002[47[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES, 200736[ES, 2011[35[EU, 2012[30[EU a 2013/36/EU
a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 a (EU) ¢ 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 190).

¢) U.v. EU L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(12) Komisia by mala byt splnomocnend prijat regula¢né technické predpisy vypracované orgdnom EBA, pokial ide
oto, ¢o predstavuje adekvatne konzervativnu metédu na meranie vysky necerpanej Casti ndstrojov hotovostnej
zdlohy v kontexte vypoctu hodnoty expozicie sekuritizdcie a pokial ide o blizsiu $pecifikdciu podmienok, ktoré
umoznia institticidm vypocitat Kz pre skupinu podkladovych expozicii sekuritizdcie ako v pripade odkdpenych
pohladdvok. Komisia by mala prijat uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov prostredmctvom delego-
vanych aktov podla ¢linku 290 ZFEU av stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

(13) Vo zvysnej asti poziadaviek na regulatorny kapitdl pre sekuritizdcie stanovené v nariadeni (EU) & 575/2013 by
malo dojst len k zodpovedajicim tGpravam v takom rozsahu, v akom st nevyhnutné na to, aby sa do znenia
premietla nové hierarchia pristupov a osobitné ustanovenia pre STS sekuritizdcie. Najmd ustanovenia tykajiice sa
uzndvania presunu vyznamného rizika a poziadaviek na externé ratingové hodnotenia by mali nadalej platit
priblizne za rovnakych podmienok ako v stcasnosti. Celd piata Cast nariadenia (EU) ¢.575/2013 by sa viak
mala vypustit, s vynimkou poziadavky na uplatiovanie dodato¢nych rizikovych véh, ktord by sa mala uplatiiovat
na ingtittcie, pri ktorych sa zisti porusovanie ustanoveni kapitoly 2 nariadenia (EU) 2017/2402.

(14)  Je vhodné, aby sa zmeny nariadenia (EU) ¢. 575/2013 stanovené v tomto nariadeni uplatiiovali na vietky sekuri-
tizatné pozfcie ktoré md institicia v drzbe. Avsak scielom ¢o najviac zmiernif prechodné ndklady a umoznit
hladkd migrciu do nového rdmca, by institiicie mali az do 31. decembra 2019 nadalej uplatiiovat predchddzajici
rdmec, ato relevantné ustanovenia nariadenia (EU) ¢ 575/2013, ktoré sa uplatiovali pred ddtumom zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia, na v3etky sekuritizacné pozicie, ktoré maji institdcie v drzbe k ddtumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmena nariadenia (EU) & 575/2013
Nariadenie (EU) ¢. 575/2013 sa meni takto:

1. Clénok 4 ods. 1 sa meni takto:
a) body 13 a 14 sa nahrddzaju takto:
,13. originitor‘ je origindtor v zmysle vymedzenia v élinku 2 bode 3 nariadenia (EU) 20172402 (*);

14. ,sponzor' je sponzor v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 5 nariadenia (EU) 2017/2402;

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieo-
becny rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnt a $tandardizovand
sekur1t12ac1u a ktorym sa menia smernice 2009/65[ES, 2009[138[ES a 2011/61/EU  a nariadenia (ES)

¢.1060/2009 a (EU) . 648/2012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).5%

b) vkladd sa tento bod:

,14a) ,povodny veritel* je povodny veritel v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 20 nariadenia (EU) 2017/2402
¢) body 61, 62 a 63 sa nahrddzaju takto:

,61. sekuritizdcia je sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v élanku 2 bode 1 nariadenia (EU) 2017/2402;

62. sekuritizaénd pozicia‘ je sekuritizand pozicia v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 19 nariadenia (EU)
2017/2402;

63. resekuritizdcia je resekuritizdcia v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 4 nariadenia (EU) 2017/2402%
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d) body 66 a 67 sa nahrddzaji takto:

,606. Jicelovy subjekt zaoberajtici sa sekuritizdciou' alebo ,SSPE' je ticelovy subjekt zaoberajtici sa sekuritizdciou
alebo SSPE v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 2 nariadenia (EU) 2017/2402;

67. ,tranza' je tranza v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 6 nariadenia (EU) 2017/2402;;
e) dopliia sa tento bod:
,129. sprévca' je spravca v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 13 nariadenia (EU) 2017/2402.¢
2. V ¢lénku 36 ods. 1 pism. k) sa bod ii) nahrddza takto:
Ji) sekuritizaéné pozicie v stlade s ¢ldnkom 244 ods. 1 pism. b), ¢linkom 245 ods. 1 pism. b) a s ¢ldnkom 253;
3. Clanok 109 sa nahradza takto:

.Cldnok 109
Zaobchddzanie so sekuritizaénymi poziciami

Institiicie vypocitavaji rizikovo vdzent hodnotu expozicie pre poziciu, ktorti drzia v rdmci sekuritizcie, v silade
s kapitolou 5.

4. V ¢anku 134 sa odsek 6 nahrddza takto:

,6. Ak institicia poskytne kreditné zabezpecenie pre urity pocet expozicii pod podmienkou, Ze n-té zlyhanie
medzi expoziciami aktivuje platbu azZe sa touto kreditnou udalostou ukonéi zmluva, rizikové vahy expozicii
zahrnutych v kosi sa s vynimkou n-1 expozicii s¢itajii az do vysky maximdlne 1 250 % a vyndsobia sa nomindlnou
hodnotou zabezpecenia z tiverového derivétu s cielom ziskat rizikovo vdzent hodnotu expozicie. Tie n-1 expozicie,
ktoré maju byt z uvedeného stctu vynaté, sa urcia tak, zZe budt zahffat tie expozicie, z ktorych kazdd produkuje
niz8iu rizikovo vadzenti hodnotu expozicie, nez je rizikovo vazend hodnota expozicie ktorejkolvek expozicie
zahrnutej do stctu.”

5. V ¢ldnku 142 ods. 1 sa vypusta bod 8.
6. V clanku 153 sa odseky 7 a 8 nahrddzaju takto:

7. Pri odkdpenych podnikovych pohladdvkach moze s refundovatelnymi zlavami z obstardvacej ceny, kolate-
rilom alebo ¢iastoénymi zdrukami, ktoré poskytuji zabezpecenie pri prvej strate v pripade strdt zo zlyhania, strat
zo zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov alebo v oboch pripadoch, zaobchddzat subjekt
kupujtici pohladdvky alebo prijemca kolaterdlu alebo ¢iastocnej zdruky ako so zabezpecenim pri prvej strate v stlade
s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3. Preddvajici, ktory poskytuje refundovatelné zlavy z obstardvacej ceny,
a poskytovatel kolaterdlu alebo ¢iastocnych zdruk s nimi musia zaobchddzat ako s expoziciou pozicie prvej straty
v stilade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3.

8. Ak institicia poskytne kreditné zabezpecenie pre urcity pocet expozicii pod podmienkou, Ze n-té zlyhanie
medzi expoziciami aktivuje platbu azZe sa touto kreditnou udalostou ukonéi zmluva, rizikové vahy expozicii
zahrnutych v kosi sa s¢itaji s vynimkou n-1 expozicii, kde sa stcet sumy ocakdvanej straty vyndsobi 12,5 a suma
rizikovo vaZenej hodnoty expozicie nepresiahne nomindlnu hodnotu zabezpecenia, ktoré poskytuje kreditny derivat
vyndsobeny 12,5. Tie n-1 expozicie, ktoré maji byt z uvedeného stctu vynaté, sa urcia tak, Ze budd zahfnat tie
expozicie, z ktorych kazdd produkuje nizsiu rizikovo vaZent hodnotu expozicie, nez je rizikovo vdzend hodnota
expozicie ktorejkolvek expozicie zahrnutej do stictu. Rizikovd hodnota 1250 % sa vztahuje na pozicie, pre ktoré
institdcia nemoze stanovit rizikov vdhu podla pristupu IRB.“

7. V ¢lanku 154 sa odsek 6 nahrddza takto:

,6.  Pri odkipenych retailovych pohladdvkach moze s refundovatelnymi zlavami z obstardvacej ceny, kolaterdlom
alebo ciasto¢nymi zdrukami, ktoré poskytuji zabezpeCenie pri prvej strate v pripade strdt zo zlyhania, strdt zo
zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov alebo v oboch pripadoch, zaobchddzat subjekt kupujici
pohladavky alebo prijemca kolaterdlu alebo Ciastocnej zdruky ako so zabezpecenim pri prvej strate v stilade s kapi-
tolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3. Preddvajici, ktory poskytuje refundovatelné zlavy z obstardvacej ceny,
a poskytovatel kolaterdlu alebo Ciastocnej zdruky snimi musia zaobchddzat ako s expoziciou pozicie prvej straty
v stilade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3.
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8. V ¢ldnku 197 ods. 1 sa pismeno h) nahrddza takto:

,h) sekuritizaéné pozicie, ktoré nie st resekuritizaénymi poziciami a na ktoré sa vztahuje rizikovd vdha vo vyske
100 % alebo nizsia v stlade s ¢lankami 261 az 264.°

9. V tretej Casti hlave II sa kapitola 5 nahrddza takto:

LKAPITOLA 5
Sekuritizdcia
Oddiel 1

Vymedzenie pojmov a kritérid pre jednoduchd, transparentnd a §tandardizo-
vand sekuritizdciu

Cldnok 242
Vymedzenie pojmov

Na dcely tejto kapitoly sa uplatriuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,kdpna clean-up opcia“ je zmluvnd opcia, ktord origindtora opraviiuje pozadovat odkipenie sekuritizaénych
pozicii pred splatenim vietkych sekuritizovanych expozicii, a to bud spatnym odkdpenim podkladovych expo-
zicii, ktoré zostavaji v skupine, v pripade tradi¢nych sekuritizacii, alebo ukonéenim kreditného zabezpecenia
v pripade syntetickych sekuritizdcii, pricom v oboch pripadoch vtedy, ked hodnota nesplatenych podkladovych
expozicii klesne na alebo pod urcitd vopred stanovend trover;

2. ,séria trokovych platieb zvysujica kreditna kvalitu“ je stivahové aktivum, ktoré predstavuje ocenenie pefiaznych
tokov stvisiacich s buddcimi prijmami z marzi a je v rdmci sekuritizicie podriadenou tranzou;

3. ,nastroj likvidity* je ndstroj likvidity vzmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 14 nariadenia (EU) 2017/2402;
4. ,pozicia bez ratingu“ je sekuritiza¢nd pozicia, ktord nemd pripustné ratingové hodnotenie v siilade s oddielom 4;
5. ,pozicia s ratingom* je sekuritizacnd pozicia, ktord ma pripustné ratingové hodnotenie v stlade s oddielom 4;

6. ,nadriadend sekuritizaénd pozicia“ je pozicia krytd alebo zabezpecend prvym ndrokom na celok podkladovych
expozicii, pricom na tieto ucely sa nebert do tvahy sumy dlzné na zdklade drokovych alebo menovych
derivatovych zmlav, poplatky alebo iné podobné platby; a bez ohladu na akykolvek rozdiel v splatnosti jednou
alebo viacerymi inymi nadriadenymi tranzami, s ktorymi tdto pozicia zndSa straty na pomernom zaklade;

7. ,skupina podla IRB“ je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vztahu ku ktorym institicia md
povolenie pouzivat pristup na zaklade internych ratingov (IRB) a dokdZe vypocitat rizikovo vadZené hodnoty
expozicii v stilade s kapitolou 3 pre vsetky tieto expozicie;

8. ,zmieSand skupina“ je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vzfahu ku ktorym institGicia md
povolenie pouzivat pristup IRB a dokdze vypocitat rizikovo vazené hodnoty expozicii v stlade s kapitolou 3
pre niektoré expozicie, nie vSak pre vsetky;

9. ,nadmerné zabezpecenie kolaterdlom* je akdkolvek forma zvySenia kreditnej kvality, prostrednictvom ktorej st
podkladové expozicie uvedené v hodnote, ktord je vyssia ako hodnota sekuritizaénych expozicif;

10. ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizdcia“ alebo ,STS sekuritizdcia“ je sekuritizdcia, ktord splia
poziadavky stanovené v ¢linku 18 nariadenia (EU) 2017/2402;

11. ,program aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych cennych papierov* alebo ,program ABCP* je
program aktivami zabezpecenych krtkodobych obchodovatelnych cennych papierov alebo program ABCP
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 7 nariadenia (EU) 2017/2402;

12. ,transakcia s kratkodobymi obchodovatelnymi cennymi papiermi zabezpeCenymi aktivami“ alebo ,transakcia
ABCP* je transakcia s krtkodobymi obchodovatelnymi cennymi papiermi zabezpecenymi aktivami alebo tran-
sakcia ABCP v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 8 nariadenia (EU) 2017/2402;

13. ,tradicnd sekuritizdcia® je tradicnd sekuritizicia vzmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 9 nariadenia (EU)
2017/2402;
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14. ,syntetickd sekuritizdcia“ je syntetickd sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v clinku 2 bode 10 nariadenia (EU)
2017/2402;

15. ,revolvingovd sekuritizdcia“ je revolvingovd sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v cldnku 2 bode 15 nariadenia
(EU) 2017/2402;

16. ,ustanovenie o predcasnom splateni” je ustanovenie o pred¢asnom splaten{ v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode
17 nariadenia (EU) 2017/2402;

17. ,tranZa prvej straty” je tranza prvej straty v zmysle vymedzenia v clinku 2 bode 18 nariadenia (EU) 2017/2402;

18. ,mezaninovd sekuritizacnd pozicia“ je pozicia v sekuritizdcii, ktord je podriadend nadriadenej sekuritizacnej
pozicii a nadriadenej$ia ako tranza prvej straty, priCom sa na fiu vztahuje rizikovd vdha nizsia ako 1250 %
avyssia ako 25 % v stlade s oddielom 3 pododdielmi 2 a 3;

19. ,podporny subjekt* je akykolvek podnik alebo subjekt zriadeny tstrednou vlddou, regiondlnou vlddou alebo
miestnou samospravou ¢lenského $tatu, ktory poskytuje podporné wvery alebo podporné zaruky, ktorého
hlavnym zdmerom nie je tvorba zisku alebo maximalizdcia trhového podielu, ale podpora cielov verejnej politiky
tejto vlady, za predpokladu, Ze, pri dodrzani pravidiel Stitnej pomoci, je tito vldda povinnd chranit ekonomicky
zaklad podniku alebo subjektu a zachovdvat jeho Zivotaschopnost pocas jeho celej existencie, alebo Ze za
minimélne 90 % jeho povodného kapitdlu alebo financovania, alebo podpornych tverov, ktoré poskytuje,
priamo alebo nepriamo ruéi Gstrednd vldda, regiondlna vldda alebo miestna samosprava ¢lenského statu.

Cldnok 243
Kritérid STS sekuritizicii na splnenie podmienok pre zaobchddzanie s diferencovanym kapitilom

1. Pozicie v programe ABCP alebo ABCP transakcie, ktoré splnajii kritérid pozicii v rdmci STS sekuritizdcie, sii
opravnené na zaobchddzanie stanovené v ¢lankoch 260, 262 a 264, ak st splnené tieto poZiadavky:

a) podkladové expozicie podla najlepsich znalosti origindtora alebo povodného veritela spliajii v case, ked boli
pridané do programu ABCP, podmienky na to, aby im bola na zdklade Standardizovaného pristupu a pri
zohladneni akéhokolvek pripustného zmiertiovania kreditného rizika priradend rizikovd vdha rovnajica sa
alebo nizsia nez 75 % na jednotlivom zaklade, ak je expozicia retailovou expoziciou, alebo 100 % pre vsetky
ostatné expozicie; a

=

agregovand hodnota expozicie vietkych expozicif voci jedinému dlznikovi na tirovni programu ABCP nepresahuje
2 % agregovanej hodnoty expozicie vSetkych expozicii v rdmci programu ABCP v ¢ase, ked boli dané expozicie do
programu ABCP pridané. Na tcely tohto vypoctu sa podla najlepsich znalosti sponzora dvery alebo lizingy pre
skupinu prepojenych klientov povazuji za expozicie vo¢i jedinému dlznikovi.

V pripade obchodnych pohladdvok sa prvy pododsek pismena b) neuplatiiuje, ak je kreditné riziko uvedenych
obchodnych pohladdvok plne kryté pripustnym kreditnym zabezpecenim v stilade s kapitolou 4 za predpokladu,
ze v danom pripade je poskytovatelom zabezpecenia institicia, poistoviia alebo zaistoviia. Na ticely tohto pododseku
sa na urCenie toho, ¢ sd kreditné rizikd plne kryté a¢i je splneny limit pre koncentriciu, pouziva iba td Cast
obchodnych pohladévok, ktord zostala po zohladneni ucinkov akejkolvek zlavy z obstardvacej ceny a nadmerného
zabezpeCenia kolaterdlom.

V pripade sekuritizovanych zostatkovych lizingovych hodnot sa prvy pododsek pismena b) neuplatiiuje, ak tieto
hodnoty nie st vystavené riziku z refinancovania alebo nésledného predaja v dosledku pravne vymdhatelného
zdvizku spdtne odkapit alebo refinancovat dand expoziciu za vopred urCenti sumu trefou stranou opravnenou
podla ¢lanku 201 ods. 1

Odchylne od prvého pododseku pismena a), ak institicia uplatiuje ¢ldnok 248 ods. 3 alebo jej bolo udelené
povolenie uplatnit pristup interného hodnotenia v sulade s ¢lainkom 265, sa rizikova véha, ktord by tdto institdcia
priradila nastroju likvidity, ktory tiplne pokryva ABCP emitované v ramci programu, rovnd alebo je nizsia ako 100 %.
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2. Pozicie v sekuritizacii, pri ktorej nejde o program ABCP alebo transakciu ABCP, ktoré spliajii kritérid pozicif
v ramci STS sekuritizdcie, st opravnené na zaobchddzanie stanovené v ¢lankoch 260, 262 a 264, ak st splnené tieto
poziadavky:

a) v Case zahrnutia do sekuritizdcie agregovand hodnota expozicie vsetkych expozicii vodi jedinému dlznikovi
v skupine nepresahuje 2 % hodnot expozicie agregovanych nesplatenych hodnot expozicie v skupine podklado-
vych expozicii. Na Géely tohto vypoctu sa tvery alebo lizingy pre skupinu prepojenych klientov povazuji za
expozicie vodi jedinému dlznikovi.

V pripade sekuritizovanych zostatkovych lizingovych hodnét sa prvy pododsek tohto pismena neuplatiiuje, ak
tieto hodnoty nie st vystavené riziku z refinancovania alebo ndsledného predaja v désledku pravne vymaha-
te[ného zavazku spiatne odkipit alebo refinancovat dand expoziciu za vopred uréent sumu trefou stranou
opravnenou podla ¢lanku 201 ods. 1;

b) podkladové expozicie v ¢ase zahnutia do sekuritizacie spliiaji podmienky na to, aby sa im na zaklade Standar-
dizovaného pristupu a po zohladneni akéhokolvek pripustného zmiertiovania kreditného rizika priradila rizikova
véha rovnajtica sa alebo niZia nez:

i) 40 % na zdklade priemeru pre dané portfdlio vizeného hodnotou expozicie, ak st expozicie Gvermi, ktoré si
zabezpecené hypotékami na nehnutelny majetok urceny na byvanie, alebo plne zarucenymi Gvermi na
nehnutelny majetok urceny na byvanie, ako sa uvddza v ¢lanku 129 ods. 1 pism. e);

ii) 50 % na zdklade individudlnych expozicii, ak je expozicia Gverom zabezpecenym komerénou hypotékou;
i) 75 % na zdklade individudlnych expozicii, ak je expozicia retailovou expoziciou;
iv) pre akékolvek iné expozicie 100 % na zdklade individudlnych expozici;

¢) ak sa uplatiiuje pismeno b) body i) aii), Gvery zabezpecené zabezpecovacimi pravami nizsicho stupfia na dané
aktivum sa do sekuritizdcie zahrnt iba vtedy, ak sa do danej sekuritizdcie zahrnt aj vietky tvery zabezpecené
zabezpeCovacimi pravami vyssieho stupnia na dané aktivum;

d) ak sa uplatiiuje pismeno b) bod i) tohto odseku, Ziadny dver v skupine podkladovych expozicii nesmie mat v Case
zahrnutia do sekuritizdcie pomer vysky tveru k hodnote zabezpecenia vyssi nez 100 %, pricom tento pomer sa
meria v stlade s ¢ldankom 129 ods. 1 pism. d) bodom i) a ¢lankom 229 ods. 1.

Oddiel 2

Uznanie presunu vyznamného rizika
Cldnok 244

Tradi¢nd sekuritizdcia

1. Institdcia, ktord je origindtorom tradi¢nej sekuritizicie, moéze zo svojho vypoctu rizikovo vdzenych hodnot
expozicii a v relevantnych pripadoch i ocakdvanych strdt vyli¢it podkladové expozicie, ak je splnend aspoii jedna
z tychto podmienok:

a) na tretie strany sa presunulo vyznamné kreditné riziko stvisiace s podkladovymi expoziciami;

b) institdcia, ktord je origindtorom, uplatiiuje 1250 % rizikovi vahu na vietky sekuritizaéné pozicie, ktoré drii
v danej sekuritizdcii, alebo tieto sekuritiza¢né pozicie odpoéita od poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 v sulade
s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).

2. Vyznamné kreditné riziko sa povaZuje za presunuté v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) rizikovo vdzené hodnoty expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii drzanych v danej sekuritizdcii institd-
ciou, ktord je origindtorom, nepresahuji 50 % rizikovo vaZenych hodnoét expozicil vietkych mezaninovych

sekuritiza¢nych pozicii existujtcich v tejto sekuritizacii;

b) institticia, ktord je origindtorom, nedrzi v danej sekuritizacii viac nez 20 % hodnoty expozicie tranZe prvej straty
za predpokladu, Ze sa splnené obe tieto podmienky:

i) origindtor dokdze preukdzat, ze hodnota expozicie tranZe prvej straty vo vyznamnej miere presahuje odévod-
neny odhad ocakdvanej straty z podkladovych expozicif;

i) neexistuji mezaninové sekuritizaéné pozicie.
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Ak sa mozné zniZenie rizikovo vdzenych hodnét expozicii, ktoré by institdcia, ktord je origindtorom, dosiahla touto
sekuritizdciou na zdklade pismena a) alebo b), nedd odovodnit zodpovedajicim presunom kreditného rizika na tretie
strany, prislu$né orgdny mozu v jednotlivych pripadoch rozhodniit, Ze sa vyznamné kreditné riziko nepovazuje za
presunuté na tretie strany.

3. Odchylne od odseku 2 moéZzu prislusné organy povolit, aby institicie, ktoré si origindtormi, uznali presun
V}’Iznamného kreditného rizika vo vztahu k sekuritizdcii, ak institicia, ktord je origindtorom, preukdze v kazdom
pripade, Ze zniZenie poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré origindtor dosahuje sekurmzaClou je odovodnené zodpo-
vedajticim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie sa smie udelif iba v pripade, ak institticia spliia obe
tieto podmienky:

a) institiicia md zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizik na to, aby postdila presun kreditného
rizika;

b) institdcia uznala v kazdom pripade aj presun kreditného rizika na tretie strany na tcely interného riadenia rizik
instittcie a jej alokdcie interného kapitdlu.

4. Popri poziadavkach stanovenych v odsekoch 1, 2 a 3 musia byt splnené vSetky tieto podmienky:
a) dokumentdcia o transakcii odzrkadluje ekonomickil podstatu sekuritizdcie;
b) sekuritiza¢né pozicie nepredstavujii platobné zavizky institticie, ktord je origindtorom;

¢) podkladové expozicie si umiestnené mimo dosahu institdcie, ktord je origindtorom, a mimo dosahu jej veritelov
sposobom, ktory spliia poziadavku stanovent v clanku 20 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402;

d) institicia, ktord je origindtorom, si neponechdva kontrolu nad podkladovymi expoziciami. Konstatuje sa, Ze
origindtor si ponechal kontrolu nad podkladovymi expoziciami, ak md pravo spitne odkiipit od nadobudatela
predtym presunuté expozicie, aby mohol vyuzit vyhody, ktoré z nich plynd, alebo ak je inak povinny opitovne
vziat na seba presunuté riziko. Ak si institdcia, ktord je origindtorom, ponechd préva spravovat alebo zdvizky vo
vztahu k podkladovym expozicidm, samo osebe to nepredstavuje kontrolu nad expoziciami;

e) dokumentdcia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktorymi sa:

i) od institiicie, ktord je origindtorom, vyzaduje, aby v snahe zlepsit priemernd kvalitu skupiny zmenila podkla-
dové expozicie; alebo

i) zvySuje vynos splatny drzitelom pozicii alebo inak vylepSia pozicie v sekuritizdcii v reakcii na zhorsenie
kreditnej kvality podkladovych expozicif;

f) ak je to vhodné, v prislusnej dokumentdcii o transakcii sa jasne uvddza, Ze origindtor alebo sponzor mézu
kupovat alebo spitne odkupovat sekuritizatné pozicie alebo spitne odkupovat, restrukturalizovat alebo nahradit
podkladové expozicie nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto mechanizmy vykonavaju v stilade
s prevlddajicimi trhovymi podmienkami a Gcastnicke strany konaji vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezdvislé
strany (podmienky nezévislosti);

g) ak existuje nikupnd clean-up opcia, tito opcia musi splfiat aj vietky tieto podmienky:
i) mozno ju uplatnit na zdklade rozhodnutia instittcie, ktord je origindtorom;

ii) mozno ju uplatnif len vtedy, ak je stdle nesplatenych 10 % alebo menej z povodnej hodnoty podkladovych
expozicif;

iii) nie je Struktirovand tak, aby sa vyhla priradeniu strdt pozicidm zvySujicim kreditnd kvalitu alebo inym
pozicidm drzanym investormi v danej sekuritizdcii, a nie je inak Struktirovand na zabezpelenie zvySenia
kreditnej kvality;

h) institicia, ktord je originitorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného prévneho poradcu potvrdzujice, Ze
sekuritizécia spiia podmienky stanovené v pismene ) tohto odseku.

5. Prislusné orgdny informujii EBA o tych pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné zniZenie rizikovo vdzenych
hodnét expozicii nebolo odovodnené zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany v silade
s odsekom 2, a o tych pripadoch, v ktorych sa institiicie rozhodli uplatiiovat odsek 3.
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6. EBA monitoruje rozsah postupov orgdnov dohladu v savislosti s uznanim presunu vyznamného rizika v tra-
di¢nych sekuritizdciach v stlade s tymto ¢lankom. EBA preskiimava najma:

a) podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekmi 2, 3 a 4;

b) vyklad pojmu ,zodpovedajiici presun kreditného rizika na tretie strany“ na tcely posudzovania prislusnymi
orgdnmi, ktoré je stanovené v druhom pododseku odseku 2 a odseku 3;

¢) poziadavky na to, aby prislusné orgdny posudzovali sekuritizatné transakcie, vo vztahu ku ktorym sa originitor
snazi ziskat uznanie presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v siilade s odsekom 2 alebo 3.

EBA poda spravu o svojich zisteniach Komisii do 2.janudra 2021. Komisia moze po zohladneni spravy od EBA
prijat delegovany akt v silade s ¢ldnkom 462 s ciefom doplnit toto nariadenie blizsim $pecifikovanim skutocnosti
uvedenych v pismendch a), b) a c) tohto odseku.

Cldnok 245
Syntetickd sekuritizicia

1. Institicia, ktord je origindtorom syntetickej sekuritizdcie, moze vypocitat rizikovo vazené hodnoty expozicii a v
relevantnych pripadoch i vysku ocakdvanych strat, pokial ide o podkladové expozicie, v stlade s ¢lankami 251 a 252,
ak je splnend ktordkolvek z tychto podmienok:

a) vyznamné kreditné riziko bolo presunuté na tretie strany prostrednictvom financovaného alebo nefinancovaného
kreditného zabezpecenia;

b) institicia, ktord je originatorom, uplatiiuje 1250 % rizikovid vdhu na vSetky sekuritizacné pozicie, ktoré si
ponechéva v danej sekuritizdcii, alebo tieto sekuritiza¢né pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitdlu Tier
1 vstlade s ¢lainkom 36 ods. 1 pism. k).

2. Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) rizikovo vdzené hodnoty expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii drzanych v danej sekuritizdcii institd-
ciou, ktord je origindtorom, nepresahuji 50 % rizikovo vaZenych hodnoét expozicii vietkych mezaninovych

sekuritiza¢nych pozicii existujtcich v tejto sekuritizacii;

b) institticia, ktord je origindtorom, nedrzi v danej sekuritizacii viac nez 20 % hodnoty expozicie tranZe prvej straty
za predpokladu, Ze sa splnené obe tieto podmienky:

i) origindtor dokdze preukdzat, Ze hodnota expozicie tranZe prvej straty vo vyznamnej miere presahuje odévod-
neny odhad ocakdvanej straty z podkladovych expozicif;

i) neexistuji mezaninové sekuritizaéné pozicie.
Ak sa mozné zniZenie rizikovo vdzenych hodnot expozicii, ktoré by institicia, ktord je origindtorom, dosiahla touto
sekuritizdciou, nedd odovodnit zodpovedajiicim presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné organy mozu
v jednotlivych pripadoch rozhodnii, Ze sa vyznamné kreditné riziko nepovazuje za presunuté na tretie strany.
3. Odchylne od odseku 2 moéZzu prislusné organy povolit, aby institicie, ktoré si origindtormi, uznali presun
vyznamného kreditného rizika vo vztahu k sekuritizacii, ak institticia, ktord je origindtorom, preukdze v kazdom
pripade, Ze zniZenie poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré origindtor dosahuje sekuritizdciou, je odévodnené zodpo-

vedajticim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie sa smie udelif iba v pripade, ak institticia splfia obe
tieto podmienky:

a) institGcia md zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizik na to, aby posudila presun rizika;

b) institiicia uznala v kazdom pripade aj presun kreditného rizika na tretie strany na tcely interného riadenia rizik
institicie ajej alokdcie interného kapitdlu.

4. Popri poziadavkdch uvedenych v odsekoch 1, 2 a 3 musia byt splnené vSetky tieto podmienky:
a) dokumentdcia o transakcii odzrkadluje ekonomicki podstatu sekuritizécie;

b) kreditné zabezpecenie, prostrednictvom ktorého sa kreditné riziko presiva, je v stlade s ¢lainkom 249;
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¢) dokumentacia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktorymi sa:

i) stanovuji podstatné prahy vyznamnosti, pod drovitou ktorych sa realizdcia kreditného zabezpecenia v pripade
vzniku kreditnej udalosti neaktivuje;

ii) umoziiuje zrusenie zabezpecenia z dovodu zhorsenia kreditnej kvality podkladovych expozicii;

iii) od instittcie, ktord je origindtorom, vyzaduje, aby v snahe zlepsit priemernt kvalitu skupiny zmenila zloZenie
podkladovych expozicii; alebo

iv) zvy$uji ndklady institicie na kreditné zabezpecenie alebo zvySuje vynos splatny drzitelom pozicii v sekuriti-
zdcii v reakcii na zhorSenie kreditnej kvality podkladovej skupiny;

d) kreditné zabezpecenie je vymozitelné vo vietkych relevantnych jurisdikcidch;

e) ak je to vhodné, v prislusnej dokumentdcii o transakcii sa jasne uvidza, Ze origindtor alebo sponzor mézu
kupovat alebo spitne odkupovat sekuritizacné pozicie alebo spitne odkupovat, restrukturalizovat alebo nahradit
podkladové expozicie nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto opatrenia vykondvaja v silade
s prevladajticimi trhovymi podmienkami a tG¢astnicke strany konaji vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezavislé
strany (podmienky nezévislosti);

f) ak existuje ndkupnd clean-up opcia, tito opcia splha vietky tieto podmienky:
i) mozno ju uplatnit na zadklade rozhodnutia institdcie, ktord je origindtorom;

ii) mozno ju uplatnit len vtedy, ak je stdle nesplatenych 10 % alebo menej z pévodnej hodnoty podkladovych
expozicif;

iii) nie je Struktdrovand tak, aby sa vyhla priradeniu strdt pozicidm zvySujicim kreditnd kvalitu alebo inym
pozicidm drzanym investormi v danej sekuritizdcii, a nie je inak StruktGrovand na zabezpelenie zvySenia
kreditnej kvality;

g) institticia, ktord je origindtorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného pravneho poradcu potvrdzujiice, Ze
sekuritizdcia splia podmienky stanovené v pismene d) tohto odseku.

5. Prislusné organy informuji EBA o pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné znizenie rizikovo vdzenych hodnot
expozicii nebolo odovodnené zodpovedajtcim presunom kreditného rizika na tretie strany v silade s odsekom 2, a o
pripadoch, v ktorych sa institicie rozhodli uplatiiovat odsek 3.

6.  EBA monitoruje rozsah postupov orgdnov dohladu v stivislosti s uznanim presunu vyznamného rizika v syn-
tetickych sekuritizcidch v silade s tymto ¢ldnkom. EBA preskimava najma:

a) podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekmi 2, 3 a 4;

b) vyklad pojmu ,zodpovedajiici presun kreditného rizika na tretie strany“ na tcely posudzovania prislusnymi
orgdnmi, ktoré je stanovené v druhom pododseku odseku 2 a odseku 3 a

¢) poziadavky na to, aby prislusné organy posudzovali sekuritiza¢né transakcie, vo vztahu ku ktorym sa origindtor
snazi ziskat uznanie presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v sdlade s odsekom 2 alebo 3.

EBA podd spravu o svojich zisteniach Komisii do 2.janudra 2021. Komisia moZe po zohladneni spravy od EBA
prijat delegovany akt v silade s ¢lankom 462 s ciefom doplnif toto nariadenie blizsim $pecifikovanim skuto¢nosti
uvedenych v pismendch a), b) a ¢) tohto odseku.

Cldnok 246

Previadzkové poziadavky pre ustanovenia o pred¢asnom splateni

Ak sekuritizdcia zahffia revolvingové expozicie a ustanovenia o pred¢asnom splateni alebo podobné ustanovenia,
vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté institdciou, ktord je origindtorom, vtedy, ak si splnené pozia-
davky uvedené v ¢linkoch 244 a 245 aak sa ustanovenim o pred¢asnom splateni, ked doslo k jeho aktivdcii:

a) nepodriaduje nadriadeny alebo rovnocenny ndrok institiicie na podkladové expozicie nirokom inych investorov;

b) dalej nepodriaduje ndrok institdcie na podkladové expozicie vo vztahu k ndrokom inych strdn, alebo

¢) inak nezvysuje expozicia institiicie vo¢i stratdm suvisiacim s podkladovymi revolvingovymi expoziciami.
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Oddiel 3

Vypocet rizikovo viZenych hodndt expozicii
Pododdiel 1

VSeobecné ustanovenia

Cldnok 247

Vypoclet rizikovo vizenych hodnét expozicii

1. Ak ingtitiicia, ktord je origindtorom, presunula vyznamné kreditné riziko spojené s podkladovymi expoziciami
sekuritizdcie v stlade s oddielom 2, tdto institiicia mozZe:

a) v pripade tradi¢nej sekuritizdcie vynat podkladové expozicie zo svojho vypoctu rizikovo vazenych hodnot
expozicii a pripadne vysky ocakdvanych strat;

b) v pripade syntetickej sekuritizdcie vypocitat rizikovo vazené hodnoty expozicii a pripadne vysky ocakdvanych strat
vzhladom na podkladové expozicie v stlade s ¢lankami 251 a 252.

2. Ak sa instittcia, ktord je origindtorom, rozhodla uplatiiovat odsek 1, vypocitava rizikovo vdzené hodnoty
expozicii tak, ako je stanovené v tejto kapitole pre pozicie, ktoré moze drzat v sekuritizécii.

Ak institicia, ktord je origindtorom, nepresunula vyznamné kreditné riziko alebo sa rozhodla neuplatiiovat odsek 1,
nevyZaduje sa od nej vypocitavanie rizikovo vazenych hodnot expozicii pre Ziadnu poziciu, ktoré moze v sekuriti-
zdcii mat, ale nadalej zahfiia podkladové expozicie do svojho vypoctu rizikovo vazenych hodnét expozicii a pripadne
vysky ocakdvanych strat, ako keby neboli sekuritizované.

3. Ak existuje expozicia vo¢i pozicidm v roznych tranziach sekuritizdcie, expozicia voci kazdej tranzi sa povazuje
za samostatnd sekuritizaént poziciu. Poskytovatelia kreditného zabezpecenia sekuritizaénych pozicii sa povazuji za
drzitelov pozicii v sekuritizdcii. Sekuritizaéné pozicie zahifiajii expozicie voci sekuritizdcii vyplyvajice z Grokovych
alebo menovych derivitovych zmlav, ktoré institdcia v rdmci transakcie uzavrela.

4. Ak nie je sekuritiza¢nd pozicia odpocitand od poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 podla ¢ldnku 36 ods. 1 pism.
k), rizikovo vdzend hodnota expozicii sa zahrnie do siétu rizikovo vdzZenych hodnot expozicii institicie na cely
¢lanku 92 ods. 3.

5. Rizikovo vdzend hodnota expozicie sekuritizacnej pozicie sa vypocitava tak, ze sa hodnota expozicie pred-
metnej pozicie vypocitand podla ¢ldnku 248 vyndsobi prislusnou celkovou rizikovou véhou.

6. Celkové rizikovd vdha sa urCuje ako sacet rizikovej véhy stanovenej vtejto kapitole akazdej dodatocnej
rizikovej véhy v stlade s ¢lankom 270a.

Cldnok 248
Hodnota expozicie

1. Hodnota expozicie sekuritizacnej pozicie sa vypocitava takto:

a) hodnotou expozicie sivahovej sekuritizacnej pozicie je jej G¢tovnd hodnota, ktord zostane po tom, ako boli na
sekuritizaénii poziciu v stlade s ¢ldnkom 110 uplatnené akékolvek prislusné Specifické tpravy kreditného rizika;

=

hodnotou expozicie podstivahovej sekuritizacnej pozicie je jej nomindlna hodnota znizend o akékolvek prislusné
$pecifické tipravy kreditného rizika v stvislosti so sekuritizaénou poziciou v stlade s ¢linkom 110 a vyndsobend
prislusnym konverznym faktorom, ako je stanoveny vtomto pismene. Tento konverzny faktor je na drovni
100 %, s vynimkou ndstrojov hotovostnej zélohy. S cielom stanovit hodnotu expozicie neCerpanej Casti ndstrojov
hotovostnej zdlohy sa na nomindlnu hodnotu nastroja likvidity, ktory je odvolatelny bez akychkolvek podmie-
nok, moéze uplatnit konverzny faktor na trovni 0 % za predpokladu, Ze splatenie ¢erpanych siim ndstroja ma
prioritu pred akymikolvek inymi ndrokmi spojenymi s pefiaznymi tokmi vyplyvajiicimi z podkladovych expozicii
a Ze institdcia prislusnému organu dostato¢ne preukdzala, Ze uplatiluje primerane konzervativnu metédu stano-
vovania hodnoty necerpanej Casti;
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¢) hodnota expozicie kreditného rizika protistrany pri sekuritiza¢nej pozicii, ktord vyplyva z derivatového ndstroja
uvedeného v prilohe I, sa uruje v stilade s kapitolou 6;

&

institdcia, ktord je origindtorom, moZze odpocitat od hodnoty expozicie sekuritizacnej pozicie, ktorej je priradend
rizikovd vdha 1 250 % v stlade s pododdielom 3, alebo ktord je odpocitana od vlastného kapitdlu Tier 1 v stilade
s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k), hodnotu 3pecifickych tprav kreditného rizika podkladovych expozicii v siilade
s ¢lankom 110 a akékolvek nerefundovatelné zlavy z obstardvacej ceny spojené s takymito podkladovymi expo-
ziciami v rozsahu, v akom tieto zlavy sposobili zniZenie vlastnych zdrojov.

EBA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov s cielom presne stanovit, ¢o predstavuje adekvatne konzer-
vativnu metddu na meranie vysky necerpanej Casti uvedent v prvom pododseku pismena b).

EBA predlozi Komisii tento ndvrh regulacnych technickych predpisov do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v trefom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

2. Ak md institticia v sekuritizdcii dve alebo viac prekryvajicich sa pozicii, do svojho vypoctu rizikovo vdzenych
hodnét expozicii zahrnie len jednu z tychto pozicii.

Ak sa pozicie prekryvaju Ciastocne, institGicia moZe poziciu rozdelit na dve Casti a uznat prekryvanie iba vo vztahu
kjednej casti vsilade s prvym pododsekom. Alternativne moZze institdcia s poziciami zaobchddzat tak, akoby sa
prekryvali plne, ato tak, Ze na ucely vypoctu kapitdlu roziri poziciu, ktord produkuje vyssie rizikovo vazené
hodnoty expozicii.

Institdcia moZe takisto uznaf prekryvanie medzi poziadavkami na vlastné zdroje pri $pecifickom riziku pre pozicie
v obchodnej knihe a poziadavkami na vlastné zdroje pre sekuritiza¢né pozicie v neobchodnej knihe za predpokladu,
Ze tdto institGcia dokdze vypocitat a porovnat poziadavky na vlastné zdroje pre prislusné pozicie.

Na tcely tohto odseku sa dve pozicie povazuji za prekryvajice, ak sa vzdjomne kompenzuji takym sposobom, Ze
institacia dokdze zamedzif stratdm vyplyvajicim z jednej pozicie tak, Ze realizuje zavizky pozadované v ramci druhej
pozicie.

3. Ak sa clanok 270c pism. d) uplatiuje na pozicie v ABCP, institlicia moZe pouZit rizikovi vdhu priradent
néstroju likvidity s cielom vypocitat rizikovo vdzend hodnotu expozicii pre ABCP za predpokladu, Ze sa danym
nastrojom likvidity kryje 100 % ABCP vydanych na zdklade programu ABCP a dany ndstroj likvidity je rovnocenny
s ABCP tak, Ze tvoria prekryvajiicu sa poziciu. Ak intitdcia uplatnila ustanovenia uvedené v tomto odseku, oznamuje
to prislusnym orgdnom. Na dcely urcenia 100 % krytia uvedeného v tomto odseku moéze institdcia zohladnit iné
nastroje likvidity v programe ABCP za predpokladu, Ze s ABCP tvoria prekryvajiicu sa poziciu.

Cldnok 249
Uznanie zmierfiovania kreditného rizika sekuritiza¢nych pozicii

1. Institdcia modZe uznat financované alebo nefinancované kreditné zabezpecenie, pokial ide o sekuritiza¢ni
poziciu, ak st splnené poziadavky pre zmierfiovanie kreditného rizika stanovené v tejto kapitole a v kapitole 4.

2. Pripustné financované kreditné zabezpecenie je obmedzené na finan¢ny kolaterdl, ktory je pripustny na vypocet
rizikovo vazenych hodnot expozicii podla kapitoly 2, ako je stanovené v kapitole 4, pri¢om uznanie zmierfiovania
kreditného rizika je podmienené siladom s prislusnymi poziadavkami stanovenymi v kapitole 4.

Pripustné nefinancované kreditné zabezpecenie a poskytovatelia nefinancovaného kreditného zabezpecenia sa
obmedzuji na nefinancované kreditné zabezpecenie a poskytovatelov, ktori st pripustni v sdlade s kapitolou 4,
pricom uznanie zmierniovania kreditného rizika je podmienené siladom s prislusnymi poziadavkami stanovenymi
v kapitole 4.
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3. Odchylne od odseku 2 maji oprdvneni poskytovatelia nefinancovaného kreditného zabezpecenia uvedeni
v ¢lanku 201 ods. 1 pism. a) az h) priradené ratingové hodnotenie od uznanej ECAI ktoré md v case prvého
uznania zabezpecenia stupenn kreditnej kvality 2 alebo vyssi, a neskor stuperi kreditnej kvality 3 alebo vyssi. Pozia-
davka stanovend v tomto pododseku sa neuplatiiuje na kvalifikované centrdlne protistrany.

Institacie, ktoré mozu uplatiiovat pristup IRB na priamu expoziciu vo¢i poskytovatelovi zabezpecenia, mozu posuidit
pripustnost v stilade s prvym pododsekom na zdklade rovnocennosti PD poskytovatela zabezpecenia s PD spojenej so
stuptiami kreditnej kvality podla ¢lanku 136.

4. Odchylne od odseku 2 sti SSPE pripustnymi poskytovatelmi zabezpecenia, ak s splnené vietky tieto
podmienky:

a) SSPE vlastni aktiva, ktoré sa kvalifikujii ako pripustny finan¢ny kolateral v silade s kapitolou 4;

b) aktiva uvedené v pismene a) nepodliehajii pohladdvkam ani podmienenym pohladdvkam s lepsim alebo rovno-
cennym postavenim vo vztahu k pohladdvke alebo podmienenej pohladdvke institticie, ktord prijima nefinanco-
vané kreditné zabezpecenie a

¢) su splnené vsetky poziadavky stanovené v kapitole 4 na uznanie finanéného kolaterdlu.

5. Na ucely odseku 4 je vyska zabezpecenia upravend o akykolvek nestlad mien a splatnosti (Ga) v stlade
s kapitolou 4 obmedzend na trhovii hodnotu uvedenych aktiv upravent z dovodu volatility a rizikovd vdha expozicii
vodli poskytovatelovi zabezpecenia podla Standardizovaného pristupu g) sa uréuje ako vézend priemernd rizikové
viha, ktord by sa na uvedené aktiva uplatnila ako finan¢ny kolaterdl podla Standardizovaného pristupu.

6. Ak sekuritizaénd pozicia vyuziva tUplné kreditné zabezpeCenie alebo ciasto¢né kreditné zabezpecenie na
pomernom zdklade, uplatiiujii sa tieto poziadavky:

a) institicia poskytujiica kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vazené hodnoty expozicii pre ti Cast sekuriti-
zatnej pozicie, ktord vyuziva kreditné zabezpecenie, v stlade s pododdielom 3, ako keby uvedent cast pozicie
drzala priamo;

b) institiicia kupujtica kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vdzené hodnoty expozicii v stlade s kapitolou 4 pre
zabezpecend Cast.

7. Vo vietkych pripadoch, na ktoré sa nevztahuje odsek 6, sa uplatiuji tieto poziadavky:

a) institGcia poskytujiica kreditné zabezpecenie zaobchddza s ¢astou pozicie, ktord vyuziva kreditné zabezpecenie,
ako so sekuritizatnou poziciou a vypoditava rizikovo vdzené hodnoty expozicii tak, ako keby uvedent poziciu
drzala priamo v sdlade s pododdielom 3 s vyhradou odsekov 8, 9 a 10;

b) institdcia kupujiica kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vdzené hodnoty expozicii pre zabezpecend Cast
pozicie uvedenti v pismene a) v stlade s kapitolou 4. Instittcia zaobchddza s ¢astou sekuritizatnej pozicie, ktord
nevyuziva kreditné zabezpelenie, ako so samostatnou sekuritizatnou poziciou a vypocitava rizikovo védzené
hodnoty expozicii v stlade s pododdielom 3 s vyhradou odsekov 8, 9 a 10.

8.  Institdcie pouzivajice pristup na zdklade internych ratingov (SEC-IRBA) alebo Standardizovany pristup k seku-
ritizdcii (SEC-SA) podla pododdielu 3 ur¢uji bod priradenia (A) (attachment point) a bod vyradenia (D) (detachment
point) samostatne pre kazdid z pozicii odvodenych v stlade s odsekom 7, ako keby boli v ¢ase vzniku transakcie
emitované ako samostatné sekuritiza¢né pozicie. Hodnota Kz alebo K, sa vypocitava s prihliadnutim na pévodni
skupinu expozicii, ktoré st podkladom pre sekuritiziciu.

9. Institdcie pouZivajice sekuritizdciu na zdklade externych ratingov (SEC-ERBA) podla pododdielu 3 pre povodni
sekuritizaénti poziciu vypocitavaji rizikovo vazené hodnoty expozicii pre pozicie odvodené v stlade s odsekom 7
takto:

a) ak ma odvodend pozicia vyssiu nadriadenost, priraduje sa jej rizikova vdha povodnej sekuritizaénej pozicie;



28.12.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 347/15

b) ak md odvodend pozicia niz$iu nadriadenost, moze sa jej priradit odvodeny rating v stlade s ¢lankom 263 ods. 7
Hribka tranze Tsa vuvedenom pripade vypocita len na zdklade odvodenej pozicie. Ak rating nemodze byt
odvodeny, intitticia uplatiuje vysSiu rizikovii vahu vyplyvajacu bud z:

i) uplatiovania SEC-SA v stlade s odsekom 8 a pododdielom 3, alebo
ii) rizikovej vahy povodnej sekuritizatnej pozicie podla SEC-ERBA.

10. S odvodenou poziciou s nizSou nadriadenostou sa zaobchddza ako s nenadriadenou sekuritiza¢nou poziciou,
ato aj vtedy, ked sa povodnd sekuritizaénd pozicia predchddzajica zabezpedeniu kvalifikuje ako nadriadena.

Cldnok 250
Implicitnd podpora

1. Institicia, ktord je sponzorom, alebo institiicia, ktord je origindtorom, ktord v suvislosti so sekuritizaciou
vyuzila pri vypocte rizikovo vdzenej hodnoty expozicii ¢lanok 247 ods. 1 a2 alebo predala ndstroje zo svojej
obchodnej knihy tak, 7e sa uz dalej od nej nevyzaduje, aby na rizikd spojené s tymito ndstrojmi drzala vlastné
zdroje, nemodze na tclely zniZenia potencidlnych alebo skuto¢nych strat investorov poskytovat priamu ani nepriamu
podporu sekuritizdcii nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti.

2. Transakcia sa nepovazuje za podporu na ucely odseku 1, ak bola riadne zohladnend pri posideni presunu
vyznamného kreditného rizika a obe strany vykonali tdto transakciu vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezdvislé
strany (podmienky nezdvislosti). Na tieto ticely vykondva institdcia Gplné kreditné preskimanie transakcie a prinaj-
mensom zohladnuje vetky tieto polozky:

a) cenu pri spitnom odkdpen;

b) kapitdlovi a likviditnd poziciu institicie pred spitnym odkipenim a po nom;
¢) vynosnost podkladovych expozicii;

d) vynosnost sekuritiza¢nych pozici;

e) vplyv podpory na ocakdvané straty origindtora vo vztahu k investorom.

3. Institicia, ktord je origindtorom, a intitdcia, ktord je sponzorom, oznamujii prislusnému orgdnu kazdd tran-
sakciu uzavret v stvislosti so sekuritizaciou v stilade s odsekom 2.

4. Na Gcely tohto ¢ldnku, a za okolnosti, za ktorych transakcia nie je Struktdrovand na poskytnutie podpory, vydd
EBA v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 usmernenia tykajiice sa toho, ¢o predstavuje ,podmienky
nezévislosti*.

5. Ak instittcia, ktord je origindtorom, alebo institdcia, ktord je sponzorom, nedodrzia v stivislosti so sekuritiza-
ciou odsek 1, institicia musi do svojho vypoctu rizikovo vézenych hodnot expozicii zahrnit vsetky podkladové
expozicie uvedenej sekuritizdcie, ako keby neboli sekuritizované, a zverejnit:

a) ze poskytla podporu sekuritizacii v rozpore s odsekom 1 a
b) vplyv podpory poskytnutej z hladiska poziadaviek na vlastné zdroje.

Cldnok 251

Vypocet rizikovo viZenej hodnoty expozicii sekuritizovanych v syntetickej sekuritizdcii institiiciami, ktoré
sii originatormi

1. Na tcely vypoctu rizikovo vazenych hodnét expozicii pre podkladové expozicie pouziva institicia, ktord je
origindtorom syntetickej sekuritizdcie, podla moznosti metodiky vypoctu stanovené v tomto oddiele, namiesto tych,
ktoré sii stanovené v kapitole 2. Pre institucie, ktoré vypocitavaji rizikovo vdzené hodnoty expozicii, pripadne vysku
ocakdvanych strdt v savislosti s podkladovymi expoziciami podla kapitoly 3, sa vyska ocakdvanej straty vo vztahu
k tymto expozicidm rovnd nule.

2. Poziadavky stanovené v odseku 1 tohto ¢ldnku sa uplatiiujd na celd skupinu expozicil zabezpecujicu sekuri-
tizdciu. S vyhradou ¢lanku 252 vypocitava institdcia, ktord je origindtorom, rizikovo vazené hodnoty expozicii
v stvislosti so vSetkymi tranzami v sekuritizécii v sdlade s tymto oddielom vrdtane pozicii, v savislosti s ktorymi
institicia dokdze uznat zmiernovanie kreditného rizika v silade s ¢lankom 249. Rizikovd vaha, ktord sa md uplatnit
na pozicie, ktoré vyuzivaju zmieriiovanie kreditného rizika, sa moze v silade s kapitolou 4 zmenit.
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Cldnok 252
Zaobchadzanie s nesdladom splatnosti v syntetickych sekuritizacidch

Na tcely vypoctu rizikovo vazenych hodnét expozicii v sulade s ¢lankom 251 sa kazdy nestlad splatnosti medzi
kreditnym zabezpecenim, ktorym sa dosiahne presun rizika, a podkladovymi expoziciami vypocitava takto:

a) za splatnost podkladovych expozicii sa povazuje najdlhsia splatnost ktorejkolvek z tychto expozicii, pricom tito
lehota je maximdlne pdt rokov. Splatnost kreditného zabezpelenia sa urcuje v silade s kapitolou 4;

b) institticia, ktord je origindtorom, nezohladiiuje nestlad splatnosti pri vypocte rizikovo vazenych hodnét expozicii
pre sekuritizané pozicie, na ktoré sa vztahuje rizikovd vdha 1250 % v stlade stymto oddielom. V pripade
vietkych ostatnych pozicii sa pouzije pristup k nestladu splatnosti stanoveny v kapitole 4 vsilade s tymto
vzorcom:

RW* = RWgp - [(t —t*) /(T — t*)] + RWas - [(T —t) /(T — t)]
kde:
RW* = rizikovo vadzené hodnoty expozicif na dcely cldnku 92 ods. 3 pism. a);

RW , = rizikovo vézené hodnoty expozicii pre podkladové expozicie, ak neboli sekuritizované, vypocitané na
pomernom zaklade;

RWy, = rizikovo vdzené hodnoty expozicii vypocitané podla ¢lanku 251, ak by neexistoval nestlad splatnosti;
T = splatnost podkladovych expozicii vyjadrend v rokoch;

t = splatnost zabezpecenia vyjadrend v rokoch;

t* =025

Cldnok 253
ZniZenie rizikovo vdZenych hodndt expozicii

1. Ak sa sekuritiza¢nej pozicii priradi rizikovd vdha 1250 % podla tohto oddielu, institicie moézu odpoditat
hodnotu expozicie takejto pozicie od vlastného kapitalu Tier 1 v siilade s ¢ldnkom 36 ods. 1 pism. k) ako alternativu
k zahrnutiu tejto pozicie do svojho vypoctu rizikovo vazenych hodnoét expozicii. Na uvedeny ticel moze vypocet
hodnoty expozicie odzrkadlovat pripustné financované kreditné zabezpecenie v stlade s clinkom 249.

2. Ak institdcia vyuzZije alternativu stanovent v odseku 1, moze odpocitat hodnotu odpocitant v silade s ¢lankom
36 ods. 1 pism. k) od hodnoty uvedenej v ¢lanku 268 ako maximalnu kapitdlovi poziadavku, ktord by sa vypocitala
pre podkladové expozicie, ako keby neboli sekuritizované.

Pododdiel 2

Hierarchia metéd aspolo¢né parametre

Cldnok 254

Hierarchia met6d

1. Institicie pouZivajii na vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii jednu z metdd stanovenych v pododdiele 3
v stlade s touto hierarchiou:

a) ak st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 258, institicia pouziva SEC-IRBA v stdlade s ¢ldnkami 259 a 260;

b) ak sa SEC-IRBA nemoéZe pouzit, institiicia pouziva SEC-SA v stlade s ¢ldnkami 261 a 262;

¢) ak sa nemoZe pouzit SEC-SA, institicia pouziva SEC-ERBA v sulade s ¢lankami 263 a 264 v pripade pozicie
s ratingom alebo pozicie, pri ktorych sa moze pouzit odvodeny rating.
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2.V pripade pozicie sratingom alebo pozicie, pri ktorej sa modze pouzif odvodeny rating, pouZiva institicia
namiesto pristupu SEC-SA pristup SEC-ERBA v kazdom z tychto pripadov:

a) ak by uplatilovanie SEC-SA viedlo k vy$sej ako 25 % rizikovej vahe pre pozicie kvalifikované ako pozicie v STS
sekuritizdcii;

b) ak by uplatiiovanie SEC-SA viedlo k vyssej ako 25 % rizikovej vdhe alebo ak by uplatiiovanie SEC-ERBA viedlo
k vyssej ako 75 % rizikovej vahe pre pozicie, ktoré sa nekvalifikovali ako pozicie v STS sekuritizacii;

¢) v pripade sekuritizaénych transakcii zabezpecenych skupinami Gverov na motorové vozidld, lizingov na motorové
vozidld a lizingov na zariadenia.

3.V pripadoch, na ktoré sa nevztahuje odsek 2, a odchylne od odseku 1 pism. b) moze institicia rozhodniit
o uplatneni SEC-ERBA namiesto SEC-SA pre vietky svoje sekuritizaéné pozicie s ratingom alebo pozicie, pri ktorych
sa moZe pouZit odvodeny rating.

Institdcia na acely prvého pododseku ozndmi svoje rozhodnutie prislusnému orgdnu najneskor 17. novembra 2018.

Akékolvek ndsledné rozhodnutie o dal$ej zmene pristupu, ktory sa uplatiiuje na vSetky sekuritizaéné pozicie insti-
tiicie s ratingom, musi institicia ozndmif svojmu prislusnému orgdnu pred 15. novembrom nasledujicim okamzite
po tomto rozhodnuti.

Ak prislusny orgdn nepredlozi nijaké ndmietky do 15. decembra, ktory nasleduje hned po uplynuti lehoty uvedenej
v druhom alebo trefom pododseku, rozhodnutie ozndmené institiciou nadobudne G¢innost od 1. janudra nasledu-
jiceho roka a je v platnosti, kym nenadobudne G¢innost neskor$ie ozndmené rozhodnutie. Institticia nesmie pouZivat
rozne pristupy v priebehu toho istého roka.

4. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné orgdny institdcidm v jednotlivych pripadoch zakazat uplatiiovanie
pristupu SEC-SA, ak rizikovo vdzend hodnota expozicie vyplyvajica z uplatiovania pristupu SEC-SA nezodpoveda
rizikdm pre institticiu alebo pre finanénd stabilitu, a to vratane, ale nielen vylu¢ne, kreditného rizika vlozeného do
expozicii, ktoré st podkladom pre sekuritizaciu. V pripade expozicii, ktoré nie st kvalifikované ako pozicie v STS
sekuritizacii, sa prihliada najma na sekuritizdcie, ktoré majii velmi zlozité a vysokorizikové prvky.

5. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1 tohto ¢linku, moéze institGicia na vypocet rizikovo vdzenych hodnot
expozicii vo vztahu k pozicii bez ratingu v programe ABCP alebo transakcii ABCP v stilade s ¢lankom 266 uplatnit
pristup interného hodnotenia za predpokladu, Ze sii splnené podmienky stanovené v ¢lanku 265. Ak sa institdcii
udelilo povolenie uplatiiovat pristup interného hodnotenia v silade s ¢ldnkom 265 ods. 2 akonkrétna pozicia
vramci programu ABCP alebo transakcie ABCP patri do oblasti, na ktort sa vztahuje uplatiiovanie vyplyvajice
z takéhoto povolenia, institiicia uplatiiuje na vypoclet rizikovo vazenej hodnoty expozicie tejto pozicie uvedeny
pristup.

6. 'V pripade pozicie v resekuritizdcii uplatiiuji institacie pristup SEC-SA v sulade s ¢lankom 261 aso zmenami
stanovenymi v ¢lanku 269.

7. Vo vietkych ostatnych pripadoch sa sekuritizacnym pozicidm priraduje 1 250 % rizikova véha.

8. Prislusné orgdny informuji EBA o vSetkych ozndmeniach podla odseku 3 tohto ¢ldnku. EBA monitoruje vplyv
tohto ¢ldnku na kapitdlové poziadavky a 8kdlu postupov dohladu v spojitosti s odsekom 4 tohto ¢ldnku, poddva
kazdoro¢ne spravu Komisii o svojich zisteniach avyddva usmernenia vsilade sc¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢.1093/2010.

Cldnok 255

Stanovenie Kjzp a Kgp

1. Ak institdcia uplatiuje SEC-IRBA podla pododdielu 3, institiicia vypocitava Kz v stlade s odsekmi 2 az 5.
2. Institdcie urcuji Kpp vyndsobenim rizikovo vazenych hodnot expozicii, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 3,

pokial ide o podkladové expozicie, ako keby neboli sekuritizované, hodnotou 8 % a vydelenim vysledku hodnotou
expozicie podkladovych expozicii. Kjpp sa vyjadri v desatinnom forméte medzi nula a jeden.
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3. Na tcely vypoctu Ky zahffiaja rizikovo vdzené hodnoty expozicii, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 3,
pokial ide o podkladové expozicie, tieto prvky:

a) vysku ocakdvanych strdt spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami sekuritizdcie vritane podkladovych
expozicii v stave zlyhania, ktoré st stale sucastou skupiny v stlade s kapitolou 3 a

b) vysku neocakdvanych strdt spojenych so vietkymi podkladovymi expoziciami vritane podkladovych expozicii
v stave zlyhania v skupine v stlade s kapitolou 3.

4. IndtitGcie mozZu vypocitat Kjzp vo vztahu k podkladovym expozicidm sekuritizdcie v stlade s ustanoveniami
uvedenymi v kapitole 3 na vypocet kapitdlovych poziadaviek pre odkiipené pohladdvky. Na tieto Gcely sa s retailo-
vymi expoziciami zaobchddza ako s odkipenymi retailovymi pohladdvkami as neretailovymi expoziciami ako
s odkdpenymi podnikovymi pohladdvkami.

5. Institdcie vypocitavaji Kipg samostatne pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov
vo vztahu k podkladovym expozicidm sekuritizacie, ak je toto riziko pre takéto institicie zdvazné.

Ak sa so stratami z rizika zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov a so stratami z kreditného
rizika zaobchddza v rdmci sekuritizdcie ako s celkom, institicie skombinuji na tcely pododdielu 3 prislusni Kizg pre
riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov a Ky pre kreditné riziko do jedinej Kigp.
Pritomnost jediného rezervného fondu alebo nadmerné zabezpelenie kolaterdlom dostupné na krytie strat bud
z kreditného rizika, alebo z rizika zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov sa moze povazovat
za udaj o tom, Ze sa s tymito rizikami zaobchddza ako s celkom.

Ak sa s rizikom zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov a s kreditnym rizikom nezaobchddza
vramci sekuritizdcie ako s celkom, institdcie zmenia zaobchddzanie stanovené v druhom pododseku tak, aby sa
prislusnd Kjpg pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov a Kjzg pre kreditné riziko
skombinovali obozretnym spdsobom.

6. Ak institicia uplatiuje pristup SEC-SA podla pododdielu 3, institicia vypocitava K, vyndsobenim rizikovo
vazenych hodnét expozicii, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 2, pokial ide o podkladové expozicie, ako keby
neboli sekuritizované, 6smimi percentami a vydelenim expozi¢nou hodnotou podkladovych expozicii. Kg, sa vyjadri
v desatinnom formdte medzi nula a jeden.

Na tcely tohto odseku vypocitavaji institicie hodnotu expozicie podkladovych expozicii bez vzdjomného zapodi-
tavania akychkolvek $pecifickych tprav kreditného rizika a dodato¢nych tprav ocenenia v stlade s ¢lankami 34
a 110 ainych znizeni vlastnych zdrojov.

7. Ak na UcCely odsekov 1 az 6 zahfna sekuritizacnd S$truktira vyuzitie SSPE, so vietkymi expoziciami SSPE
tykajicimi sa sekuritizdcie sa zaobchddza ako s podkladovymi expoziciami. Bez toho, aby boli dotknuté predcha-
dzajlce ustanovenia, moze institdcia vylacit expozicie SSPE zo skupiny podkladovych expozicii na téely vypoctu
Kirg alebo Kg,a, ak riziko z expozicii SSPE nie je zdvazné alebo ak nemd vplyv na sekuritizacnd poziciu institicie.

V pripade financovanych syntetickych sekuritizacii sa akékolvek podstatné prijmy z emisie dlhovych ndstrojov
viazanych na kreditné riziko alebo z inych financovanych zdvizkov SSPE, ktoré slizia ako kolateral pre splatenie
sekuritiza¢nych pozicii, zahffiaji do vypoctu Ky alebo K, ak sa na kreditné riziko kolaterdlu vztahuje tranzované
rozdelenie strét.

8. Na dcely treticho pododseku odseku 5 tohto clinku vydd EBA vsilade sclinkom 16 nariadenia (EU)
¢.1093/2010 usmernenia o vhodnych metédach kombindcie Kip pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych
ako kreditnych dovodov a pre kreditné riziko, ak sa stymito rizikami vrdmci sekuritizdcie nezaobchddza ako
s celkom.

9.  EBA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom podrobnejsie stanovit podmienky umoziiu-
juce institicidm vypocitavat Kip pre skupiny podkladovych expozicii v stlade s odsekom 4, najmi pokial ide o:

a) internd kreditnd politiku a modely pre vypocet Kipp pre sekuritizacie;

b) pouzivanie roznych rizikovych faktorov tykajicich sa skupiny podkladovych expozicii, a ak nie s k dispozicii
dostatocne presné alebo spolahlivé ddaje o uvedenej skupine, zdstupné tdaje na odhadovanie PD a LGD; a
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¢) poziadavky ndlezitej starostlivosti pri monitorovani opatreni a politik subjektov preddvajicich pohladdvky alebo
inych originatorov.

EBA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v druhom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 256
Urcenie bodu priradenia (A) a bodu vyradenia (D)

1. Na dcely pododdielu 3 stanovia institicie bod priradenia (A) na prahovej hodnote, na ktorej by sa straty
v ramci skupiny podkladovych expozicii zacali priradovat prislusnej sekuritizanej pozicii.

Bod priradenia (A) sa vyjadruje ako desatinnd hodnota medzi nula a jeden a rovnd sa nule alebo — ak je tito hodnota
vy$sia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom skupiny podkladovych expozicii v sekuritizdcii minus nesplateny
zostatok vietkych tranzi, ktoré st nadriadené tranzi obsahujicej prislusnt sekuritizaént poziciu vrdtane samotnej
expozicie alebo ktoré maji rovnaké postavenie ako tdto tranza, a nesplatenym zostatkom vietkych podkladovych
expozicii v sekuritizacii.

2. Na dcely pododdielu 3 stanovia institiicie bod vyradenia (D) na prahovej hodnote, na ktorej by straty v rdmci
skupiny podkladovych expozicii mali za nasledok tplnd stratu istiny pri tranzi obsahujticej prislusnt sekuritizaénd
poziciu.

Bod vyradenia (D) je vyjadreny ako desatinnd hodnota medzi nula a jeden a rovnd sa nule alebo — ak je tdto hodnota
vysSia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom skupiny podkladovych expozicii v sekuritizcii minus nesplateny
zostatok vsetkych tranzi, ktoré su nadriadené tranzi obsahujicej prislusnd sekuritizaéni poziciu, a nesplatenym
zostatkom vietkych podkladovych expozicii v sekuritizacii.

3. Na tcely odsekov 1 a2 institdcie zaobchddzaji s nadmernym zabezpecenim kolaterdlom a s financovanymi
G¢tami povinnych minimdlnych rezerv ako s tranZami a s aktivami zahffiajiicimi takéto Gty povinnych minimdlnych
rezerv ako s podkladovymi expoziciami.

4. Na tcely odsekov 1 a2 intitdcie neberd do Gvahy nefinancované Géty povinnych minimdlnych rezerv ani
aktiva, ktoré neposkytuji zvySenie kreditnej kvality, ako st tie, ktoré poskytuja len podporu likvidity, menové swapy
alebo trokové swapy a peitlazné kolateralne cty stvisiace s uvedenymi poziciami v sekuritizdcii. V pripade financo-
vanych G¢tov povinnych minimalnych rezerv a aktiv poskytujtcich zvysenie kreditnej kvality institacie zaobchadzaja
ako so sekuritizaénymi poziciami len s Castami tych uvedenych actov alebo aktiv, ktoré absorbuja straty.

5. Ak maji dve alebo viaceré pozicie tej istej transakcie rozne splatnosti, ale delia sa spolo¢ne o straty na
pomernom zaklade, vypocet bodov priradenia (A) a bodov vyradenia (D) musi vychddzat zo stihrnného nesplateného
zostatku tychto pozicii a vysledné body priradenia (A) a body vyradenia (D) musia byt rovnaké.

Cldnok 257
Urcenie splatnosti tranZe (My)

1. Na tcely pododdielu 3 as vyhradou odseku 2 mozu institdcie urcit splatnost tranze (M) bud ako:

a) vazent priemernd splatnost zmluvnych platieb splatnych v rdmci tranze v stlade s tymto vzorcom:

> t-CR/ ) CE,
t t

kde CF, oznacuje vSetky zmluvné platby (istina, droky a poplatky) splatné dlznikom pocas obdobia t; alebo



L 347/20 Uradny vestnik Eurépskej tnie 28.12.2017

b) kone¢nti zmluvne dohodnutt splatnost tranze v stlade s tymto vzorcom:
MT:1—|—(ML—1)*80%,
kde M; je kone¢nd zmluvne dohodnutd splatnost tranZe.

2. Na tcely odseku 1 sa na uréenie splatnosti tranze (My) vztahuje vo vetkych pripadoch dolné ohranienie jeden
rok a horné ohranicenie pit rokov.

3. Ak moZe byt institicia vystavend potencidlnym stratdim z podkladovych expozicii na zdklade zmluvy, instittcia
urCuje splatnost sekuritizacnej pozicie s prihliadnutim na splatnost zmluvy, ako aj na najdlhsiu splatnost takychto
podkladovych expozicii. V pripade revolvingovych expozicii sa uplatiiuje najdlhsia zmluvne moznd zostatkova splat-
nost expozicie, ktord mozno pocas revolvingového obdobia pridat.

4. EBA monitoruje okruh postupov v tejto oblasti, a to s osobitnym prihliadnutim na uplatfiovanie odseku 1 pism.
a) tohto ¢lanku, av stlade s ¢clinkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 vydd usmernenia do 31. decembra 2019.
Pododdiel 3

Metédy vypocltu rizikovo vdZenych hodnot expozicii

Cldnok 258

Podmienky pouZivania pristupu na zdklade internych ratingov (SEC-IRBA)

1. Institdcie pouZivaji na vypocet rizikovo vazenych hodnét expozicii vo vztahu k sekuritiza¢nej pozicii pristup

SEC-IRBA, ak st splnené tieto podmienky:

a) pozicia je zabezpecend skupinou podla IRB alebo zmieSanou skupinou za predpokladu, Ze v posledne uvedenom
pripade institdcia dokdze vypocitat Ky v silade s oddielom 3 pre minimdlne 95 % podkladovej hodnoty expo-
zicie;

b) vo vztahu k podkladovym expozicidm sekuritizdcie existuji dostatoéné dostupné informécie na to, aby institdcia
mobhla vypocitat Ky a

¢) institdcii nebolo zamedzené pouzivat SEC-IRBA vo vztahu k $pecifikovanej sekuritizacnej pozicii v stlade odse-
kom 2.

2. Prislusné orgdny mozu v jednotlivych pripadoch zamedzit pouzivaniu SEC-IRBA, ak maja sekuritizécie velmi
zlozité alebo vysokorizikové prvky. Na tieto tcely sa za velmi zlozité alebo vysokorizikové prvky méze povazovat:

a) zvySenie kreditnej kvality, ktoré moze byt narusené z inych dovodov nez portféliové straty;

b) skupiny podkladovych expozicii s vysokym stupiiom internej koreldcie v dosledku koncentrovanych expozicii voci
jednotlivym sektorom alebo geografickym oblastiam;

¢) transakcie, v pripade ktorych je splatenie sekuritiza¢nych pozicii vysoko zévislé od rizikovych faktorov, ktoré nie
st premietnuté v Kjpp; alebo

d) velmi zlozité rozdelenia straty medzi tranzami.

Cldnok 259
Vypoclet rizikovo vizenych hodnét expozicii podfa SEC-IRBA

1. Podla SEC-IRBA sa rizikovo vdzend hodnota expozicie pre sekuritizaénti poziciu vypocitava vyndsobenim
hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v silade s ¢linkom 248 prislusnou rizikovou vdhou uréenou nasledovne,
pricom vo vetkych pripadoch sa uplatiiuje dolné ohrani¢enie 15 %:

RW = 12.5 - Kgspak,y) ak A > Kpp

RW = [(%) . 125:| + {(%) ~12.5 - KSSFA(KIRB):| ak A < KIRB <D
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kde:

Kipp je kapitdlovd poziadavka skupiny podkladovych expozicii podla vymedzenia v ¢linku 255
D  je bod vyradenia uréeny v stlade s ¢lainkom 256

A je bod priradenia uréeny v silade s ¢linkom 256

a-u a-l
€ — €
Kssra (k) = e

kde:

a = - (1/(p * Kpp))

u D - KIRB

1

max (A — Kgps 0)

kde:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kjgg + D*LGD + E*Mry)]

kde:

N je skutoény pocet expozicii v skupine podkladovych expozicii vypocitany v stlade s odsekom 4;

LGD je priemernd strata vdZend expoziciami v pripade zlyhania skupiny podkladovych expozicii vypocitana v sulade
s odsekom 5;

M je splatnost tranze uréend v sulade s ¢lankom 257.

Parametre A, B, C, D a E sa urcujt podla tejto vyhladdvacej tabulky:

A B C D E

Nadriadené, granuldrne (N > 25) 0 3,56 - 1,85 0,55 0,07

Nadriadené, negranuldrne (N < 25) 0,11 2,61 -291 0,68 0,07
Nie retail | Nje nadriadené, granularne (N = 25) 0,16 287 -1,03 0,21 0,07

Nie nadriadené, negranuldrne 0,22 2,35 - 2,46 0,48 0,07

(N < 25)

Nadriadené 0 0 - 7,48 0,71 0,24

Retail
Nie nadriadené 0 0 - 578 0,55 0,27

2. Ak podkladovd skupina podla IRB zahifia retailové a neretailové expozicie, skupina sa rozdeli do jednej
retailovej a do jednej neretailovej podskupiny a pre kazdd podskupinu sa odhadne samostatny parameter p (a
zodpovedajice vstupné parametre N, Kjzp a LGD). Nésledne sa na zdklade parametrov p kazdej podskupiny a nomi-
nélnej velkosti expozicii v kazdej podskupine vypocita vdzeny priemerny parameter p pre transakciu.

3. Ak institdcia uplatiuje SEC-IRBA na zmieSand skupinu, vypocet parametra p sa zakladd na podkladovych
expozicidch, na ktoré sa vztahuje len pristup IRB. Podkladové expozicie, na ktoré sa vztahuje Standardizovany
pristup, sa na tieto Ucely nezohladiuj.
4. Skutocny pocet expozicii (N) sa vypocitava takto:
(% EAD;)’
>, EAD?
kde EAD; oznacuje expozi¢nti hodnotu spojend s i-tou expoziciou v skupine.

Viaceré expozicie voci rovnakému dlznikovi sa konsolidujii a zaobchddza sa s nimi ako s jedinou expoziciou.
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5. Priemernd LGD vaZend expoziciou sa vypocitava takto:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

kde LGD; oznacuje priemerntt LGD spojent so vSetkymi expoziciami vo¢i i-tému dlznikovi.

Ak sa kreditné riziko ariziko zniZenia kvality pohladdvok zinych ako kreditnych dovodov pre odkipené
pohladavky riadia v rdmci sekuritizdcie ako celok, vstupnd hodnota LGD sa vykladd ako vdzeny priemer LGD pre
kreditné riziko a 100 % LGD pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov. Vahy pred-
stavujii samostatné kapitdlové poziadavky podla pristupu IRB osobitne pre kreditné riziko a osobitne pre riziko
znizenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov. Na tieto tcely sa pritomnost jediného rezervného
fondu alebo nadmerné zabezpecenie kolaterdlom dostupné na krytie strat bud z kreditného rizika, alebo z rizika
znizenia kvality mozu povazovat za tdaj o tom, Ze tieto rizikd sa riadia ako celok.

6. Ak podiel najvicsej podkladovej expozicie v skupine (C;) nie je vacsi nez 3 %, institiicie moéZu na vypocet N a
priemernych LGD vézenych expoziciou pouzit tto zjednoduSentd metddu:

-1
N = <c1~ Con + (—C;;:?) -max{1 — m- Cl,O})

LGD = 0,50
kde
C,, oznacuje podiel skupiny zodpovedajici stictu najvacsich m expozicii a

m stanovuje institdcia.

Ak je k dispozicii len C; atato hodnota nie je vy3sia nez 0,03; potom intiticia mozZe stanovit LGD ako 0,50 a N
ako 1/C;.

7. Ak je pozicia zabezpecend zmieSanou skupinou a institiicia moze vypocitat Kjpp pre minimdlne 95 % hodnot
podkladovych expozicil v silade s ¢lankom 258 ods. 1 pism. a), institcia vypocitava kapitdlovii poziadavku pre
skupinu podkladovych expozicii ako:

d-Kprp + (1 —d) - Ksa,
kde

d je podiel hodnoty expozicie podkladovych expozicii, pre ktoré institicia mozZe vypocitat Kizg vo vztahu k hodnote
expozicie vietkych podkladovych expozicii.

8. Ak mad institicia sekuritiza¢nti poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym rizikdm vratane tirokového
alebo menového rizika, institicia moze k tomuto derivatu priradit odvodent rizikovi vdhu ekvivalentnd rizikovej
vihe referencnej pozicie vypocitanej v stlade s tymto ¢ldnkom.

Na tcely prvého pododseku je referencnd pozicia poziciou, ktord méd vo vietkych ohladoch rovnocenné postavenie
s derivatom, alebo — pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym postavenim — poziciou, ktord je derivatu bezpro-
stredne podriadend.

Cldnok 260
Zaobchddzanie s STS sekuritiziciami podla SEC-IRBA

Podla SEC-IRBA sa rizikovd vdha pre poziciu v STS sekuritizdcii vypocitava v stlade s clinkom 259 pri uplatneni
tychto zmien:

dolné ohranicenie rizikovej vdhy pre nadriadené sekuritizacné pozicie = 10 %

p=max [0,3; 0,5 (A+B- (1/N)+C-Kgg + D -LGD +E - My)]

Cldnok 261

Vypoclet rizikovo vizenych hodnét expozicii podla Standardizovaného pristupu (SEC-SA)

1. Podla SEC-SA sa rizikovo védzend hodnota expozicie pre poziciu v sekuritizdcii vypocitava vyndsobenim
hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v sulade s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou vahou uréenou nasledovne,
pricom vo vetkych pripadoch sa uplatiiuje dolné ohrani¢enie 15 %:
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RW =1250% ak D < K,
RW =125 - KSSFA(KA) ak A > K,
RW = KH) ’ 12'5} + K%ff) “12.5 - Kssraky) ak A <K, <D
kde:

D je bod vyradenia uréeny v sdlade s ¢linkom 256;
A je bod priradenia ur¢eny v silade s ¢linkom 256;

K, je parameter vypocitany v stlade s odsekom 2;

au gl

KSSFA(KA) = ea(u )

kde:

._.
|

= max (A — K,; 0)

p = 1 pre sekuritiza¢nii expoziciu, ktord nie je resekuritizatnou expoziciou

2. Na Gcely odseku 1 sa K, vypocitava takto:

Ko = (1 —W) - Ksy +W-0.5

kde:

K, je kapitdlova poziadavka podkladovej skupiny podla vymedzenia v ¢lanku 255;
W = pomer:

a) stctu nomindlnej hodnoty podkladovych expozicii v stave zlyhania a

b) stc¢tu nomindlnej hodnoty vietkych podkladovych expozicii.

Na tieto tcely je expozicia v stave zlyhania podkladovou expoziciou, ktord je bud: i) 90 alebo viac dni po splatnosti;
ii) vztahuje sa na fu konkurzné konanie alebo konanie vo veci platobnej neschopnosti; iii) vztahuje sa na fiu konanie
vo veci zabavenia majetku alebo podobné konanie; alebo iv) je v stave zlyhania v stlade so sekuritizacnou doku-
mentdciou.

Ak institicia nepoznd mieru platobnej disciplinovanosti pri 5 % alebo menej podkladovych expozicii v skupine,
institdcia moze pouzit SEC-SA s vyhradou tejto Gpravy vo vypocte K,:

(EADPodskupina 1 kde je zndma veli¢cina W « KPodskupina 1 kde je zndma veli¢ina W) EADPodskupina 2 kde je nezndma veli¢cina W
A = 7 7
Celkova EAD A Celkovd EAD

Ak intitdcia nepoznd mieru platobnej disciplinovanosti pri viac nez 5 % podkladovych expozicii v skupine, pozicia
v sekuritizdcii musi mat rizikovii véhu 1 250 %.

3. Ak md institdcia sekuritizaénd poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym rizikdm vritane tirokového
alebo menového rizika, institicia moze k tomuto derivdtu priradit odvodent rizikova vihu ekvivalentnd rizikovej
véhe referencnej pozicie vypocitanej v stilade s tymto ¢lankom.

Na ucely tohto odseku je referenénd pozicia poziciou, ktord ma vo vSetkych ohladoch rovnocenné postavenie
s derivatom, alebo, pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym postavenim, je poziciou, ktord je derivatu bezpro-
stredne podriadend.
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Cldnok 262
Zaobchéddzanie s STS sekuritizdciami podla SEC-SA

Podl'a SEC-SA sa rizikova vdha pre poziciu v STS sekuritizacii vypocitava v stlade s ¢lankom 261 pri uplatneni tychto
zmien:

dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritizacné pozicie = 10 %

p=05

Cldnok 263

Vypoclet rizikovo vdzenych hodnét expozicii podla pristupu na zdklade externych ratingov (SEC-ERBA)

1. Podla SEC-ERBA sa rizikovo vadZend hodnota expozicie pre sekuritizaénii poziciu vypocitava vyndsobenim
hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v stlade s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou vdhou v stlade s tymto
¢lankom.

2.V pripade expozicif s kritkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa rating zaloZeny na krat-
kodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit v stilade s odsekom 7, sa uplatiiuja tieto rizikové vihy:

Tabulka 1
Stupent kreditnej kvality 1 2 3 Vsetky ostatné ratingy
Rizikova viha 15 % 50 % 100 % 1250 %

3.V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa rating zaloZeny na dlho-
dobom ratingovom hodnoteni moéze odvodit v stilade s odsekom 7 tohto ¢lanku, sa uplatiiuji rizikové vahy uvedené
v tabulke 2, upravené podla prislusnej splatnosti tranze (Mq) vsulade s ¢linkom 257 a odsekom 4 tohto ¢lanku
a podla hribky tranze pri tranziach, ktoré nie st nadriadené, v stlade s odsekom 5 tohto ¢lanku:

Tabulka 2
Nadriadend tranza Nie nadriadend (tenkd) tranza
Stupeni kreditnej kvality Splatnost tranze (Mq) Splatnost tranze (My)
1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15% 30 % 15% 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
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Nadriadend tranza Nie nadriadend (tenkd) tranza
Stupeni kreditnej kvality Splatnost tranze (Mq) Splatnost tranze (Mq)

1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225% 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130%
17 460 % 505 % 1250 % 1250%
Vietky ostatné 1250% 1250 % 1250 % 1250%

4. S cielom urdit rizikovi vdhu pre tranZe so splatnostou od jedného do piatich rokov pouZivajii institdcie
linedrnu interpoldciu medzi rizikovymi vahami uplatnitelnymi na splatnost jeden, resp. pit rokov v stlade s tabulkou
2.

5. S cielom zohladnit hribku tranZe vypocitavaju institicie rizikovii vahu pre tranze, ktoré nie st nadriadené,
takto:

RW = [RW po tprave osplatnost podla odseku 4] - [1 — min(T; 50 %)]
kde

T = hrabka tranze merand ako D — A

kde

D je bod vyradenia ur¢eny v stlade s ¢lankom 256

A je bod priradenia uréeny v sdlade s ¢linkom 256

6.  Rizikové véhy pre tranze, ktoré nie st nadriadené a vyplyvajii z odsekov 3, 4 a 5, sa vztahuje dolné ohranicenie
15 %. Okrem toho tieto vyplyvajiice rizikové vdhy nesmd byt nizsie nez rizikovd vdha zodpovedajica hypotetickej
nadriadenej tranzi rovnakej sekuritizdcie s rovnakym ratingovym hodnotenim a splatnostou.

7. Na dcely pouzitia odvodenych ratingov instittcie priradujii pozicii bez ratingu odvodeny rating ekvivalentny
ratingovému hodnoteniu referencnej pozicie s ratingom, ktord splita vietky tieto podmienky:

a) referen¢nd pozicia méa so sekuritiza¢nou poziciou bez ratingu vo vietkych ohladoch rovnocenné postavenie,
alebo — pri neexistencii pozicie s rovnocennym postavenim — je referenénd pozicia bezprostredne podriadend
pozicii bez ratingu;

b) referen¢nd pozicia nevyuziva Ziadne zdruky tretej strany ani iné zvySenie kreditnej kvality, ktoré nie st dostupné
pre poziciu bez ratingu;
¢) splatnost referencnej pozicie musi byt rovnaka alebo dlhsia ako splatnost dotknutej pozicie bez ratingu;

d) kazdy odvodeny rating sa musi neustdle aktualizovat, aby sa zohladnili vSetky zmeny v ratingovom hodnoteni
referenénej pozicie.

8. Ak mad institdcia sekuritizaént poziciu vo forme derivdtu na zaistenie proti trhovym rizikim vritane drokového
alebo menového rizika, institicia moze k tomuto derivatu priradit odvodent rizikovi vdhu ekvivalentnd rizikovej
vihe referencnej pozicie vypocitanej v stlade s tymto ¢ldnkom.

Na tcely prvého pododseku je referen¢nd pozicia poziciou, ktord méd vo vsetkych ohladoch rovnocenné postavenie
s derivatom, alebo — pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym postavenim — poziciou, ktord je derivatu bezpro-
stredne podriadend.
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Cldnok 264
Zaobchéddzanie s STS sekuritizdciami podla SEC-ERBA

1. Podla SEC-ERBA sa rizikovd vaha pre poziciu v STS sekuritizdcii vypocitava v silade s ¢lankom 263 pri
uplatneni zmien stanovenych v tomto ¢lanku.

2.V pripade expozicii s kritkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa rating zaloZeny na krat-
kodobom ratingovom hodnoteni moéze odvodit v siilade s ¢clinkom 263 ods. 7, sa uplatiuju tieto rizikové vahy:

Tabulka 3
Stupent kreditnej kvality 1 2 3 Vsetky ostatné ratingy
Rizikova vaha 10 % 30 % 60 % 1250 %

3.V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa rating zalozeny na dlho-
dobom ratingovom hodnoteni méze odvodit vstlade s clinkom 263 ods. 7, sa rizikové vdhy urcuju v sdlade
s tabulkou 4 a upravuji o splatnost tranze (My) v stlade s ¢linkom 257 a ¢linkom 263 ods. 4 a o hrabku tranze
pri tranziach, ktoré nie st nadriadené, v stilade s ¢lankom 263 ods. 5:

Tabulka 4
Nadriadend tranza Nie nadriadend (tenkd) tranza
Stupent kreditnej kvality Splatnost tranze (Mq) Splatnost tranze (Mq)
1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25% 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55% 150 % 225%
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225% 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015 %
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Vsetky ostatné 1250% 1250% 1250% 1250 %
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Cldnok 265
Rozsah pdsobnosti a operatné poziadavky pre pristup interného hodnotenia

1. Institicie mozu vypolitat rizikovo vazené hodnoty expozicil pre pozicie bez ratingu v programoch ABCP alebo
transakcidch ABCP podla pristupu interného hodnotenia v sdlade s ¢lankom 266, ak st splnené podmienky uvedené
v odseku 2 tohto ¢lanku.

Ak sa intitacii udelilo povolenie uplatiiovat pristup interného hodnotenia v stlade s odsekom 2 tohto ¢lanku
a konkrétna pozicia v rdmci programu ABCP alebo transakcie ABCP patri do oblasti, na ktord sa vztahuje uplatiio-
vanie vyplyvajice z takéhoto povolenia, institiicia uplatiluje na vypocet rizikovo vazenej hodnoty expozicie tejto
pozicie uvedeny pristup.

2. Prislusné orgdny udelia institGcidm v rdmci jasne vymedzeného rozsahu posobnosti uplatfiovania povolenie
uplatiiovat pristup interného hodnotenia, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) vsetky pozicie v komer¢nych cennych papieroch emitovanych v rdmci programu ABCP st poziciami s ratingom;
b) interné hodnotenie kreditnej kvality pozicie odzrkadluje verejne pristupnti metodiku hodnotenia od jednej alebo
viacerych ECAI pre rating sekuritizaénych pozicii zabezpecenych podkladovymi expoziciami sekuritizovaného

druhy;

¢) komer¢né cenné papiere emitované v rdmci programu ABCP sa emituji hlavne pre investorov, ktori st tretimi
Stranami;

d) postup interného hodnotenia institicie je aspoil tak konzervativny ako verejne pristupné hodnotenia od tych
ECAL ktoré poskytli externy rating pre komeréné cenné papiere emitované v rdmci programu ABCP, najmi
pokial ide o stresové faktory a iné relevantné kvantitativne prvky;

¢) v metodike interného hodnotenia instittcie st zohladnené vietky relevantné verejne pristupné metodiky ECAI
pre rating, ktoré priraduji rating komerénym cennym papierom programu ABCP, atito metodika zahfia
ratingové stupne zodpovedajice ratingovym hodnoteniam ECAL Institicia zdokumentuje vo svojich internych
zdznamoch vysvetlujice stanovisko, v ktorom opiSe, ako sa splnili poziadavky stanovené vtomto pismene,
a takéto stanovisko pravidelne aktualizuje;

f) institGcia pouziva metodiku interného hodnotenia na tcely riadenia interného rizika, a to aj vo svojich procesoch
rozhodovania, informdcidch pre manaZzment a internom procese alokécie kapitdlu;

g) intern{ alebo externi auditori, ECAI alebo dtvar interného kreditného preskiimavania alebo Gtvar riadenia rizik
institdcie vykondvaji pravidelné preskiimavanie procesu interného hodnotenia a kvality interného hodnotenia
kreditnej kvality expozicii institdcie v rdmci programu ABCP alebo transakcie ABCP;

h) institticia priebezne sleduje vysledky svojich internych ratingov s cielom vyhodnotit spolahlivost svojej metodiky
interného hodnotenia a uvedent metodiku v pripade potreby upravuje, ked sa vynosnost expozicii opakovane 1isi
od vynosnosti, ktorti ukazuji interné ratingy;

i) program ABCP zahfiia $tandard upisovania a riadenia pasiv vo forme usmerneni pre spravcu programu, ktoré sa
tykaju aspon:

i) kritérif pripustnosti aktiv s vyhradou pismena j);

ii) druhu a pefiaznej hodnoty expozicii vyplyvajicich z poskytovania ndstrojov likvidity a zvySenia kreditnej
kvality;

iii) rozdelenia straty medzi sekuritizatné pozicie v programe ABCP alebo transakcii ABCP;
iv) pravneho a ekonomického oddelenia prevedenych aktiv od subjektu, ktory tieto aktiva preddva;
j) v kritéridch pripustnosti aktiv v programe ABCP je stanovené minimdlne:
i) vylacenie kiipy aktiv, ktoré st vyrazne po splatnosti alebo v stave zlyhania;
ii) obmedzenie nadmernej koncentrdcie na jednotlivého dlznika alebo geograficka oblast; a
i) obmedzenie doby splatnosti aktiv, ktoré sa maja kapit;

k) vykondva sa analyza kreditného rizika a profilu ¢innosti subjektu preddvajiceho aktiva, ktord zahffia aspon
hodnotenie predavajiceho vo vztahu k:

i) minulej a ocakdvanej budticej finan¢nej vykonnosti;
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ii) sucasnej trhovej pozicii a ocakdvanej budicej konkurencieschopnosti;
iii) finan¢nej pake, penaznému toku, drokovému krytiu a ratingu dlhu; a
iv) Standardom upisovania, schopnosti obsluhy a postupom inkasovania;

) program ABCP obsahuje politiky a postupy inkasovania, v ktorych je zohladnend opera¢nd schopnost a kreditnd
kvalita spravcu, a zahfnia prvky, ktorymi sa zmiernuja rizikd savisiace s vykonnostou predavajiiceho a spravcu. Na
Glely tohto pismena sa mozZu rizikd stvisiace s vykonnostou zmiernit prostrednictvom sptstacich faktorov
zaloZzenych na stcasnej kreditnej kvalite preddvajiceho alebo spravcu s cielom zamedzit vzdjomnému zmiesa-
vaniu zdrojov v pripade zlyhania predévajiiceho alebo spravcu;

m) v agregovanom odhade straty v skupine aktiv, ktord sa moze kipit vrdmci programu ABCP, sii zohladnené
vSetky zdroje potencidlneho rizika, akym je kreditné riziko a riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako
kreditnych dovodov;

n) ak zvySenie kreditnej kvality poskytnuté preddvajiicim vychddza len z kreditnych strdt a riziko zniZenia kvality
pohladavok z inych ako kreditnych dovodov je zdvaziné pre konkrétnu skupinu aktiv, program ABCP zahffia
samostatnil rezervu pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov;

o) velkost pozadovanej trovne zvy3enia kreditnej kvality v programe ABCP sa vypocita s prihliadnutim na infor-
mécie ziskané za niekolko minulych rokov vritane strat, platobnej discipliny, zniZenia kvality pohladdvok
z inych ako kreditnych dovodov a miery obratu pohladdvok;

p) vo vztahu k ndkupu expozicii st sicastou programu ABCP Strukturdlne prvky, ktoré maji za ciel zmiernit
potencidlne zhorSenie kreditnej kvality podkladového portfdlia. Takéto prvky mozu zahfiat spustacie faktory
pre ukoncenie transakcii $pecifické pre skupinu expozicif;

q) institiicia vyhodnocuje charakteristiky podkladovej skupiny aktiv, ako je jej vdZené priemerné tiverové hodnote-
nie, a identifikuje vSetky koncentricie na jednotlivého dlznika alebo geografickd oblast a granularitu skupiny
aktiv.

3. Ak preskiimavanie stanovené v odseku 2 pism. g) vykondva tutvar interného auditu, kreditného preskdmania
alebo riadenia rizik institdcie, uvedené ttvary musia byt nezdvislé od internych dtvarov institdcie zaoberajicich sa
obchodnymi vztahmi a vztahmi so zdkaznikmi v rdmci programu ABCP.

4. Institdcie, ktoré ziskali povolenie uplatiiovat pristup interného hodnotenia, neza¢nii v stvislosti s poziciami,
ktoré patria do rozsahu pdsobnosti uplatiovania pristupu interného hodnotenia, opidt pouzivat iné metédy, pokial
nie st splnené obidve tieto podmienky:

a) inStitGcia preukdzala k spokojnosti prislusného orgdnu, Ze na to md nélezity dovod;
b) institticia ziskala od prislusného orgdnu predchadzajice povolenie.

Cldnok 266
Vypoclet rizikovo viZenych hodnét expozicii podla pristupu interného hodnotenia

1. Podla pristupu interného hodnotenia institticia priraduje pozicii bez ratingu v programe ABCP alebo transakcii
ABCP jeden z ratingovych stupiiov stanovenych v ¢ldnku 265 ods. 2 pism. e) na zaklade svojho interného hodno-
tenia. Pozicii sa priradi odvodeny rating, ktory je rovnaky ako ratingové hodnotenie zodpovedajice danému ratin-
govému stupnu stanovenému v ¢lanku 265 ods. 2 pism. e).

2. Rating odvodeny v stlade s odsekom 1 musi byt v ¢ase, ked bol prvykrit priradeny, minimalne na trovni
investi¢ného stupna alebo vysSej ana tcely vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicil v silade s ¢linkom 263
alebo pripadne s ¢lankom 264 sa povazuje za pripustné ratingové hodnotenie od ECAL

Pododdiel 4

Horné ohranicenia pre sekuritizaéné pozicie

Cldnok 267

Maximdlna rizikovd viha pre nadriadené sekuritiza¢né pozicie: pristup zaloZeny na prezreti podkladovych
expozicii

1. Institdcia, ktord neustdle poznd zlozenie podkladovych expozici, moze nadriadenej sekuritizacnej pozicii
priradit maximélnu rizikova vdhu rovnajicu sa expoziciou vadZenej priemernej rizikovej vdhe, ktord by sa uplatnila
na podkladové expozicie, ak by podkladové expozicie neboli sekuritizované.
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2.V pripade skupin podkladovych institicii, pri ktorych institicia pouziva vyhradne Standardizovany pristup
alebo pristup IRB, sa maximdlna rizikovd vaha nadriadenej sekuritizaénej pozicie rovnd expoziciou vazenej prie-
mernej rizikovej vahe, ktord by sa uplatiiovala na podkladové expozicie podla kapitoly 2 alebo kapitoly 3, ako keby
neboli sekuritizované.

V pripade zmieSanych skupin sa maximélna rizikovd vdha vypocitava takto:

a) ak institdcia uplatiiuje SEC-IRBA, ¢ast podkladovej skupiny podla $tandardizovaného pristupu a Cast podkladovej
skupiny podla pristupu IRB sa jednotlivo priradia zodpovedajiicej rizikovej vdhe podla 3tandardizovaného
pristupu, resp. podla pristupu IRB;

b) ak institicia uplatiiuje SEC-SA alebo SEC-ERBA, maximalna rizikova vaha pre nadriadené sekuritizaéné pozicie sa
rovnd vdzenej priemernej rizikovej vahe podkladovych expozicii podla standardizovaného pristupu.

3. Na Glely tohto ¢lanku zahfiia rizikovd véha, ktord by sa uplatiiovala podla pristupu IRB v stilade s kapitolou 3,
pomer medzi:

a) ocakdvanymi stratami vyndsobenymi koeficientom 12,5 a
b) hodnotou expozicie podkladovych expozicii.

4. Ak md maximdilna rizikovd véha vypocitand v sdlade s odsekom 1 za ndsledok nizsiu rizikova véhu, nez je
dolné ohranicenie rizikovych vdh stanovené v ¢lankoch 259 az 264, pouZije sa namiesto toho tdto niZsia rizikovd
viha.

Cldnok 268
Maximdlne kapitilové poziadavky

1. Institdcia, ktord je origindtorom, institiicia, ktord je sponzorom, alebo ind institicia pouzivajica SEC-IRBA
alebo institicia, ktord je origindtorom, alebo instittcia, ktord je sponzorom, pouzivajica SEC-SA alebo SEC-ERBA,
mozu uplatnif maximdalnu kapitdlovd poziadavku v stvislosti so sekuritizacnou poziciou, ktort drzia, rovnajicu sa
kapitdlovym poziadavkdm, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 2 alebo 3, pokial ide o podkladové expozicie, ak by
neboli sekuritizované. Na tcely tohto ¢linku zahfna kapitdlovd poziadavka podla pristupu IRB vysku ocakdvanych
strdt spojenych s uvedenymi expoziciami vypocitant podla kapitoly 3 a vysku neocakdvanych strt.

2.V pripade zmieSanych skupin sa maximdlna kapitdlovd poziadavka ur¢i vypocitanim expoziciou vazeného
priemeru kapitdlovych poziadaviek casti podkladovych expozicii podla pristupu IRB a Standardizovaného pristupu
v stlade s odsekom 1.

3. Maximdlna kapitdlovd poZziadavka je vysledkom vyndsobenia sumy vypocitanej v silade s odsekom 1 alebo 2
najvacsim pomernym podielom, ktory institicia drzi v prislusnych tranziach (V), vyjadrenym ako percentudlna
hodnota a vypocitanym takto:

a) v pripade institdcie, ktord mé jednu alebo viac sekuritiza¢nych pozicii v jedinej tranzi, sa V rovnd pomeru medzi
nomindlnou hodnotou sekuritizaénych pozicii, ktoré institicia v uvedenej danej tranzi drzi, a nomindlnou
hodnotou tranze;

b) v pripade institticie, ktord md sekuritiza¢né pozicie v roznych tranziach, sa V rovnd maximdlnemu pomernému
podielu vo vietkych tranziach. Na tieto tcely sa pomerny podiel pre kazdd z réznych tranzi vypocitava tak, ako je
stanovené v pismene a).

4. Pri vypocte maximdlnej kapitdlovej poziadavky v stvislosti so sekuritiza¢nou poziciou v stlade s tymto ¢lankom
sa celd suma akéhokolvek zisku z predaja a séria trokovych platieb zvySujica kreditnd kvalitu vyplyvajica zo
sekuritiza¢nej transakcie odpocitava od poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 v sdlade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).
Pododdiel 5

Rézne ustanovenia

Cldnok 269

Resekuritizdcia

1.V pripade pozicie v resekuritizdcii uplatiiuju institicie SEC-SA v stlade s ¢ldnkom 261 s tymito zmenami:

a) W = 0 pre kazdi expoziciu vodi sekuritizacnej tranzi v ramci skupina podkladovych expozicii;
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b) p=1,5;

¢) na vyslednt rizikovii vdhu sa vztahuje dolné ohranicenie rizikovej vahy 100 %.

2. Kgu pre podkladové sekuritizaéné expozicie sa vypocitava v stlade s pododdielom 2.

3. Maximdlne kapitdlové poziadavky stanovené v pododdiele 4 sa na resekuritizatné pozicie neuplatiiuja.

4. Ak skupina podkladovych expozicii pozostiva zo zmesi sekuritiza¢nych tranzi a inych druhov aktiv, parameter
K, sa urcuje ako nomindlny expoziciou vdZeny priemer K, vypocitany jednotlivo za kazdy podstbor expozicii.

Cldnok 270
Nadriadené pozicie v sekuritizdciach MSP

Institdcia, ktord je origindtorom, moéze vypocitat rizikovo vdzené hodnoty expozicii, pokial ide o sekuritiza¢ni
poziciu, v stlade s ¢ldnkami 260, 262 alebo 264, podla potreby, ak st splnené tieto podmienky:

a) sekuritizdcia spliia v relevantnych pripadoch poziadavky na STS sekuritizciu stanovené v kapitole 4 nariadenia
(EU) 2017/2402 okrem clanku 20 ods. 1 az 6 uvedeného nariadenia;

b) pozicia sa kvalifikuje ako nadriadend sekuritiza¢nd pozicia;

¢) sekuritizdcia je zabezpeCend skupinou expozicii vo¢i podnikom za predpokladu, Ze aspon 70 % znich sa
z hladiska rozloZenia portfélia v ¢ase emisie sekuritizdcie alebo — v pripade revolvingovych sekuritizdcii — v case,
ked je expozicia pridand do sekuritizdcie, kvalifikuje ako MSP v zmysle ¢lanku 501;

d) kreditné riziko spojené s poziciami, ktoré si institdcia, ktord je origindtorom, neponechala, sa prevedie prostred-
nictvom zdruky alebo protizaruky, ktoré spliajii poziadavky pre nefinancované zabezpecenie stanovené v kapitole
4 pre standardizovany pristup ku kreditnému riziku;

e) trefou stranou, na ktort sa presiva kreditné riziko, je jeden alebo viacero tychto subjektov:

i) tstrednd vldda alebo centrdlna banka ¢lenského $tdtu, multilaterdlna rozvojovad banka, medzindrodnd organi-
zdcia alebo podporny subjekt za predpokladu, Ze expozicie voci ruditelovi alebo dodatoénému rucitelovi sa
kvalifikujii pre rizikovi vahu 0 % podla kapitoly 2;

i) intitucionalny investor, ako sa vymedzuje v clinku 2 bode 12 nariadenia (EU) 2017/2402 za predpokladu, Ze
zaruka alebo protizdruka je plne zabezpecend kolaterdlom vo forme peniazného vkladu v institdcii, ktord je
origindtorom.

Cldnok 270a
Dodatoénd rizikovd vdha

1. Ak institicia nesplia poZiadavky uvedené v kapitole 2 nariadenia (EU) 2017/2402 v akomkolvek podstatnom
ohlade z dovodu nedbalosti alebo opomenutia zo strany institdcie, prislusné orgdny ulozia primerant dodato¢nd
rizikovii vahu v hodnote minimdlne 250 % rizikovej vdhy s hornym ohrani¢enim vo vyske 1250 %, ktord sa
uplatiiuje na prislusné sekuritizaéné pozicie sposobom blizsie urcenym v ¢linku 247 ods. 6 alebo v ¢lanku 337
ods. 3 tohto nariadenia. Dodato¢na rizikova vaha sa progresivne zvysuje po kazdom ndslednom poruseni ustanoveni
o nalezitej starostlivosti a riadeni rizik. Prislusné organy zohladfiuji vynimky pre urité sekuritizdcie uvedené
v ldnku 6 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 zniZzenim rizikovej vahy, ktord by inak podla tohto ¢ldnku uloZili
v stvislosti so sekuritizaciou, na ktord sa vzfahuje ¢ldnok 6 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402.

2. EBA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na ulahcenie zblizovania postupov dohladu v sivi-
slosti s vykondvanim odseku 1 vritane opatreni, ktoré sa maji prijat v pripade porusenia povinnosti tykajicich sa
nalezitej starostlivosti a riadenia rizik. EBA predlozi Komisii tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov do
1. janudra 2014.
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Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku
v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Oddiel 4

Externé ratingové hodnotenia

Cldnok 270b

Poutzitie ratingovych hodnoteni zo strany ECAI

Institdcie moZu pouzivat ratingové hodnotenia na urcenie rizikovej véhy sekuritizacnej pozicie v silade s touto
kapitolou len vtedy, ak ratingové hodnotenie vydala alebo schvalila ECAI v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnok 270c
Poziadavky, ktoré musia splfiat ratingové hodnotenia ECAI

Na tcely vypoctu rizikovo vadzenych hodnoét expozicii v stilade s oddielom 3 pouZzivaji institticie ratingové hodno-
tenie od ECAI len vtedy, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) neexistuje nestlad medzi druhmi platieb zohladnenymi v ratingovom hodnoteni a druhmi platieb, na ktoré je
institicia opravnend podla zmluvy, na zdklade ktorej vznikla dand sekuritizand pozicia;

b) ECAI uverejiiuje ratingové hodnotenia a informdacie o analyze strdt a penaznych tokov, citlivosti ratingov na
zmeny v zdkladnych predpokladoch pre ratingy, vratane vynosnosti podkladovych expozicii, ako aj o postupoch,
metodikdch, predpokladoch a zédkladnych prvkoch, na ktorych sa ratingové hodnotenia zakladajti, v stlade s naria-
denim (ES) ¢. 1060/2009. Na tcely tohto pismena sa informdcie povaZuji za verejne dostupné, ked sa uverejnené
v pristupnom formdte. Informdcie, ktoré st dostupné len obmedzenému poctu subjektov, sa nepovazuju za
verejne dostupné;

¢) ratingové hodnotenia st zahrnuté v matici prechodu ECAL

=

ratingové hodnotenia nie s zaloZené ani scasti zalozené na podpore nekrytej kapitdlom, ktorti poskytla samotnd
institicia. Ked je pozicia zaloZend alebo scasti zaloZend na podpore nekrytej kapitdlom, instittcia povazuje dand
poziciu na ucely vypoctu rizikovo vazenych hodnoét expozicii pre tito poziciu v stlade s oddielom 3 za poziciu
bez ratingu;

e) ECAI sa zaviazala uverejnif vysvetlenie, aky md vynosnost podkladovych aktiv vplyv na ratingové hodnotenie.

Cldnok 270d
Pouzitie ratingovych hodnoteni

1. Institicia moze rozhodnif nominovat jednu alebo viaceré ECAL ktorych ratingové hodnotenia sa pouZiji na
vypocet jej rizikovo vazenych hodnot expozicii podla tejto kapitoly (dalej len ,nominovand ECAIL).

2. Intitdcia pouziva ratingové hodnotenia svojich sekuritiza¢nych pozicii konzistentne, a nie selektivne, a na tieto
Gcely dodrziava tieto poziadavky:

a) institGcia nepouziva ratingové hodnotenia od ECAI pre svoje pozicie v niektorych tranziach a ratingové hodno-
tenia od inych ECAI pre svoje pozicie v inych tranZiach v rdmci rovnakej sekuritizdcie, ktoré mozu, ale nemusia
mat udeleny rating od prvej ECAL

b) ak md pozicia dve ratingové hodnotenia od nominovanych ECAI institticia pouZziva ratingové hodnotenie, ktoré je
menej priaznivé;

¢) ak md pozicia tri alebo viac ratingovych hodnoteni od nominovanych ECAI pouzivaji sa dve najpriaznivejsie
ratingové hodnotenia. Ak si tieto dve najpriaznivejsie hodnotenia rozdielne, pouZiva sa to, ktoré je z nich menej
priaznivé;

d) institGcia nesmie aktivne Ziadat o odnatie menej priaznivych ratingov.
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3. Ak expozicie, ktoré st podkladom pre sekuritizdciu, vyuZivaju dplné alebo Ciasto¢né pripustné zabezpecenie
v stilade s kapitolou 4, a Gi¢inok takéhoto zabezpecenia je premietnuty v ratingovom hodnoteni sekuritiza¢nej pozicie
od nominovanej ECAI, institiicia pouZiva rizikovd vdhu spojent s uvedenym ratingovym hodnotenim. Ak nie je
zabezpeCenie uvedené v tomto odseku pripustné podla kapitoly 4, ratingové hodnotenie sa neuznd aso sekuriti-
zatnou poziciou sa zaobchddza ako s poziciou bez ratingu.

4. Ak sekuritiza¢nd pozicia vyuziva pripustné zabezpecenie v stlade s kapitolou 4 a t¢inok takéhoto zabezpecenia
je premietnuty v jej ratingovom hodnoteni od nominovanej ECAI instittcia zaobchddza so sekuritizatnou poziciou
tak, ako keby bola bez ratingu, a vypocitava rizikovo vdzené hodnoty expozicii v stlade s kapitolou 4.

Cldnok 270e
Priradenie sekuritizdcie

EBA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na objektivne a konzistentné priradenie stupniov kreditnej
kvality stanovenych v tejto kapitole vo vztahu k prislusnym ratingovym hodnoteniam vsetkych ECAIL Na tcely tohto
¢lanku EBA najma:

a) rozliduje medzi relativnymi stupfiami rizika vyjadrenymi kazdym hodnotenim;

b) zohladiiuje kvantitativne faktory, ako je miera zlyhania alebo straty, a historickt vykonnost ratingovych hodno-
teni od jednotlivych ECAI v roznych triedach aktiv;

¢) zohladiuje kvalitativne faktory, akymi st napriklad rozsah transakcii hodnotenych zo strany ECAL jej metodiku
avyznam jej ratingovych hodnoteni, najmi ¢& st v takychto hodnoteniach zohladnené ocakdvané straty alebo
strata prvého eura, a vasné vyplatenie trokov alebo kone¢né vyplatenie trokov;

d) sa snazi zabezpecit, aby sekuritiza¢né pozicie, na ktoré sa uplatiiuje rovnakd rizikovd vaha na zdklade ratingovych
hodnoteni od ECAI, podlichali ekvivalentnym stupfiom kreditného rizika.

EBA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 1.jila 2014.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku
v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

10. Clanok 337 sa nahradza takto:

,Cldnok 337
Poziadavka na vlastné zdroje pre sekuritizané ndstroje

1.V pripade nastrojov v obchodnej knihe, ktoré st sekuritizaénymi poziciami, vazi institicia Cisté pozicie vypo-
¢itané v stlade s ¢lankom 327 ods. 1 8 % rizikovej vahy, ktort by institticia uplatnila na poziciu vo svojej neob-

chodnej knihe podla hlavy II kapitoly 5 oddielu 3.

2. Pri uréovani rizikovych véh na acely odseku 1 sa moézu odhady PD a LGD urcit na zdklade odhadov, ktoré sa
odvodené od interného modelu na zachytdvanie inkrementdlneho rizika zlyhania a rizika migracie (model IRC)
institacie, ktorej bolo udelené povolenie pouzivat interny model pre $pecifické riziko dlhovych ndstrojov. Tato
alternativa sa moze pouzivat len na zdklade povolenia od prislusnych orgdnov, ktoré sa udeli vtedy, ked uvedené
odhady splnaji kvantitativne poziadavky pre pristup IRB stanovené v hlave II kapitole 3.

V stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 vydd EBA usmernenia o pouzivani odhadov PD a LGD ako
vstupnych tdajov, ked st tieto odhady zalozené na modeli IRC.

3. Na sekuritiza¢né pozicie, na ktoré sa vztahuje dodatocnd rizikovd véha vsidlade s ¢ldnkom 247 ods. 6, sa
uplatiiuje 8 % celkovej rizikovej vahy.

4. Intitdcia s¢ita svoje vazené pozicie vyplyvajice z uplatiovania odsekov 1, 2 a 3 bez ohladu na to, ¢i st dlhé
alebo kratke, aby vypocitala svoju poziadavku na vlastné zdroje pre Specifické riziko, s vynimkou sekuritiza¢nych
pozicii, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 338 ods. 4
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5. Ak instittcia, ktord je originitorom tradicnej sekuritizicie, nesplfia podmienky na presun vyznamného rizika
podla ¢lanku 244, zahrnie institicia, ktord je origindtorom, do svojho vypoctu poziadavky na vlastné zdroje
expozicie, ktoré si podkladom pre sekuritizdciu, a to tak, ako keby uvedené expozicie neboli sekuritizované.

Ak institticia, ktord je origindtorom syntetickej sekuritizacie, nesplfia podmienky na presun vyznamného rizika podla
¢lanku 245, zahrnie institdcia, ktord je origindtorom, do svojho vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje expozicie,
ktoré st podkladom pre sekuritizdciu, ato tak, ako keby uvedené expozicie neboli sekuritizované, pricom
nezohladnuje G¢inok syntetickej sekuritizdcie na tcely zabezpecenia.”

11. Piata Cast sa vypusta a vietky odkazy na fiu sa povazuji za odkazy na kapitolu 2 nariadenia (EU) 2017/2402.
12. V ¢lanku 457 sa pismeno c) nahrddza takto:

,€) poziadavky na vlastné zdroje pre sekuritizdciu podla cldnkov 242 az 270a;".
13. Cldnok 462 sa nahrddza takto:

,Cldnok 462
Vykondvanie delegovania privomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢linku.

2. Prévomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 244 ods. 6 a ¢lanku 245 ods. 6 a v ¢lankoch 456 az 460
sa Komisii udeluje na dobu neurcitd od 28. jina 2013.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v clanku 244 ods. 6 aclinku 245 ods. 6 aclinkoch 456 az 460 moze
Eurépsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci,
ktoré sa v fiom uvaddza. Rozhodnutie nadobtda tcinnost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu ddtumu, ktory je v lom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov,
ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi
v stilade so zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lep3ej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned po jeho prijati sicasne Eurépskemu parlamentu a Rade.

6. Delegovany akt prijaty podla ¢linku 244 ods. 6 aclinku 245 ods. 6 aclinkov 456 az 460 nadobudne
G¢innost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dna
ozndmenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eur6psky
parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest nimietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu
alebo Rady sa tdto lehota predlzi o tri mesiace.”

14. Vkladd sa tento cldnok:

,Cldnok 519a
Spradva a preskdmanie

Komisia do 1.janudra 2022 predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade sprdvu o uplatiiovani ustanoveni tretej Casti
hlavy II kapitoly 5 v stvislosti s vyvojom na sekuritizacnych trhoch, pricom zohladni aj makroprudencidlne a hos-
podérske hladisko. K tejto sprdve sa podla potreby pripoji legislativny ndvrh a musia sa v nej predovsetkym zhod-
notit tieto body:

a) vplyv hierarchie metdd stanovenej v ¢lanku 254 a vypoctu rizikovo vézenych hodnot expozicii sekuritizaénych
pozicii stanoveného v ¢cldnkoch 258 az 266, pokial ide o ¢innosti institticii v oblasti emisie a investicii na seku-
ritiza¢nych trhoch v Unii;

b) d¢inky na financnd stabilitu Unie a clenskych $titov s osobitnym dorazom na potencidlne $pekuldcie na trhu
s nehnutelnostami a zvy$ené vzdjomné prepojenie medzi finanénymi institdciami;
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¢) aké opatrenia by bolo opodstatnené znizit a zabrdnit akymkolvek negativnym dc¢inkom sekuritizdcie na finanéna
stabilitu pri zachovani jej pozitivneho G¢inku na financovanie, vratane mozného zavedenia maximaélnej hranice
pre expoziciu voci sekuritizacidm; a

d) dcinky na schopnost finanénych intitdcii zabezpecit trvalo udrzatelny a stabilny sposob financovania redlnej
ekonomiky, s osobitnym dérazom na MSP.

V uvedenej sprdve sa zohladni aj regula¢ny vyvoj na medzindrodnych férach, ato najmi na tych, ktoré stvisia
s medzindrodnymi Standardmi sekuritizacie.”.
Cldnok 2
Prechodné ustanovenia tykajice sa nesplatenych sekuritizaénych pozicii

Vo vztahu k sekuritizdcidm cennych papierov, ktoré boli emitované pred 1.janudrom 2019, institicie nadalej uplatiuji
ustanovenia stanovené v tretej Casti hlave II kapitole 5 av ¢ldnku 337 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 do 31.decembra
2019 vo verzii platnej k 31. decembru 2018.

Na tcely tohto ¢lanku plati, Ze v pripade sekuritizdcii, ktoré nezahffiaji emisie cennych papierov, sa odkaz na ,sekuri-
tizdcie, pri ktorych sa emitovali cenné papiere” povazuje za sekuritizacie, pri ktorych sa vytvorili pociatocné sekuritizaéné
pozicie.
Cldnok 3
Nadobudnutie G¢innosti a ditum zacatia uplatfiovania

Toto nariadenie nadobtda Géinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1.janudra 2019.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Strasburgu 12. decembra 2017

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2402
z 12. decembra 2017,

ktorym sa stanovuje vSeobecny rdmec pre sekuritiziciu avytvira sa osobitny rimec pre
jednoduchd, transparentnd aS$tandardizovand sekuritizdciu, aktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (),
konajdc v stilade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedze:

(1) Sekuritizdcia sa tyka transakcii, ktoré verite[ovi — zvycajne dverovej institdcii alebo podnikatel'skému subjektu —
umoziuju refinancovat sabor tverov, expozicii alebo pohladdvok, ako st tGvery na nehnutelny majetok urceny na
byvanie, tivery alebo lizingy na motorové vozidla, spotrebné tvery, kreditné karty alebo obchodné pohladévky, ich
transformaciou na obchodovatelné cenné papiere. Veritel zoskupi a usporiada portfélio svojich tverov a zatriedi
ich do roznych rizikovych kategérii pre roznych investorov, ¢im investorom zabezpedi pristup k investicidm do
uverov a inych expozicii, ku ktorym by za beznych okolnosti nemali priamy pristup. Vynosy investorov vznikaja
z peniaznych tokov podkladovych dverov.

(2)  Komisia vo svojom ozndmeni z 26. novembra 2014 o Investicnom plane pre Eurépu ozndmila svoj zdmer restar-
tovat vysokokvalitné sekuritiza¢né trhy bez toho, aby sa zopakovali chyby z obdobia pred finan¢nou krizou z roku
2008. Vybudovanie jednoduchého, transparentného a Standardizovaného sekuritizaéného trhu predstavuje
zdkladny stavebny kamen tnie kapitdlovych trhov a prispieva k prioritnému cielu Komisie podporovat vytvaranie
pracovnych miest a ndvrat k udrZate[nému rastu.

(3)  Zamerom Unie je posilnit legislativny rdmec zavedeny po financnej krize, ktorého cielom je odstranit rizikd spité
s velmi zlozitou, neprehladnou a rizikovou sekuritizdciou. Je nevyhnutné zabezpecit, aby sa prijali pravidld na
lepsie rozliSenie jednoduchych, transparentnych a standardizovanych produktov od zlozZitych, neprehladnych a rizi-
kovych ndstrojov a na uplatiiovanie rizikovo citlivejSicho prudencidlneho rdmca.

(4 Sekuritizdcia je dolezitym prvkom dobre fungujicich finanénych trhov. Riadne Struktirovand sekuritizdcia je
vyznamnym prostriedkom diverzifikicie zdrojov financovania a SirSieho rozdelovania rizik vo finan¢nom systéme
Unie. Umoznuje lepsie rozloZenie rizik finanéného sektora a moze origindtorom uvolnif stivahy, aby sa mohli
hospodarstvu poskytovat dalsie tvery. Celkovo moze zlepsit efektivnost finanéného systému a zabezpecit doda-
to¢né investi¢né prilezitosti. Sekuritizdciou sa moze vytvorit premostenie medzi Gverovymi institiciami a kapitd-
lovymi trhmi, pricom z toho mézu mat nepriamy prospech podniky a ob¢ania (napriklad prostrednictvom lacnej-
Sich tverov, financovania pre podniky a Gverov na nehnutelnosti a kreditnych kariet). Napriek tomu sa v tomto
nariadeni uzndvaji rizikd zvySenej prepojenosti a nadmerného vyuZivania financnej pdky, ktoré sekuritizdcia
zvysuje, a posiliiuje sa nim mikroprudencidlny dohlad zo strany prislusnych orgdnov nad dcastou financnej
indtittcie na trhu pre sekuritizdcie, ako aj makroprudencidlny dohlad nad tymto trhom, ktory vykondva Eurépsk
vybor pre systémové rizikd (dalej len ,ESRB), zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1092/2010 (¥, a vnitrostitne prislusné a urcené orgdny pre makroprudencidlne ndstroje.

() U.v.EU C 219, 17.6.2016, s. 2.

@ U.v.EUC 82, 3.3.2016, s. 1.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 26. oktébra 2017 (zatial neuverejnend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 20. novembra
2017.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohlade Eur6pskej tnie
nad finanénym systémom a o zriaden{ Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 1).
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(10)

Vytvorenie prudencidlneho rdmca pre jednoduché, transparentné a Standardizované (dalej len ,STS“) sekuritizacie,
ktory by bol citlivejsi na rizikd, si vyZaduje, aby Unia jasne vymedzila, Co je STS sekuritizdcia, pretoze inak by pri
roznych druhoch sekuritizdcii v roznych ¢lenskych statoch mohol existovat rizikovo citlivej$i rezim regulaéného
zaobchddzania s Giverovymi institdciami a poistoviiami. To by viedlo k nerovnakym podmienkam a k regula¢nej
arbitrazi, pricom je naopak dolezité zaistit, aby Unia fungovala ako jednotny trh pre STS sekuritizicie a ulah¢ovala
cezhrani¢né transakcie.

V stlade s platnymi vymedzeniami v sektorovych pravnych predpisoch Unie je vhodné stanovif vymedzenia vset-
kych hlavnych konceptov sekuritizcie. Potrebnd je najma jasnd a vystizna definicia sekuritizacie, ktord by zahfnala
kazda transakciu alebo schému, pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené s expoziciou alebo skupinou expozicif
rozdeluje do tranzi. Expozicia, ktord vytvara priamu platobnt povinnost za transakciu alebo schému pouziti na
financovanie alebo prevadzkovanie fyzickych aktiv, by sa nemala povazovat za expoziciu voéi sekuritizacii, aj keby
takdto transakcia alebo schéma mala platobné povinnosti roznej nadriadenosti.

Sponzor by mal byt schopny delegovat dlohy na sprdvcu, ale zdroven by mal byt aj nadalej zodpovedny za
riadenie rizik. Sponzor by predovSetkym nemal na svojho spravcu prenasat poziadavky na ponechanie si rizika.
Spréavca by mal byt regulovanym spravcom aktiv, napriklad spravcovskou spolo¢nostou podniku kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), spravcom alternativneho investicného fondu (AIF)
alebo subjektom uvedenym v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (1) (subjekt MiFID).

Tymto nariadenim sa zavadza zakaz resekuritizdcie, s vyhradou vynimiek pre ur¢ité pripady resekuritizécii, ktoré sa
pouzivaji na legitimne tcely, a s vyhradou vysvetleni, ¢i sa programy kratkodobych obchodnych cennych papierov
zabezpecenych aktivami (asset-backed commercial paper — ABCP (programy ABCP)) povazujii za resekuritizcie.
Resekuritizdcie by mohli branit dosahovaniu takej Grovne transparentnosti, akd by sa mala zaviest tymto naria-
denim. Resekuritizacie viak moZu byt vo vynimoénych pripadoch uzitoéné pri ochrane zdujmov investorov. Preto
by sa resekuritizdcie mali povolit len v osobitnych pripadoch stanovenych v tomto nariadeni. Okrem toho je pre
financovanie redlnej ekonomiky dolezité, aby plne podporované programy ABCP, ktorymi sa nezavddza Ziadne
prerozdelenie do tranZi okrem transakcii financovanych vrdmci programu, zostali mimo rozsahu posobnosti
zakazu resekuritizdcie.

Investicie do sekuritizacii alebo expozicie vo¢i nim nie len Ze vystavuji investora kreditnym rizikdim podkladovych
tverov alebo expozicii, ale proces strukturalizicie sekuritizcii by zdroven mohol viest k inym rizikdm, ako je
napriklad agentdrne riziko, riziko modelu, pravne a prevadzkové riziko, riziko protistrany, riziko obsluhy, likvi-
ditné riziko a riziko koncentracie. Je preto nevyhnutné, aby instituciondlni investori podlichali primeranym pozia-
davkdm na ndleZit starostlivost, ktorymi sa zabezpedi, aby nélezite posudzovali rizikd vyplyvajice zo vietkych
typov sekuritizdcii, a to v prospech koncovych investorov. Nalezitou starostlivostou sa tak moze zdroven zvysit
dovera vtrh a dovera medzi jednotlivymi originatormi, sponzormi a investormi. Je nevyhnutné, aby investori
zdroven v stvislosti s STS sekuritizdciami uplatiiovali primeranti ndleZit(i starostlivost. M6Zu sa obozndmit s infor-
méciami, ktoré zverejiiuju sekuritizujiice strany, najma s ozndmenim o STS a stvisiacimi informdciami zverejne-
nymi v tejto stivislosti, ktoré by mali investorom poskytnit vietky relevantné informdcie o tom, ako st splnené
kritérid STS. Instituciondlni investori by mali maf moznost spolahnit sa primeranym sposobom na oznidmenie
0 STS a na informdcie, ktoré zverejiiuje origindtor, sponzor a téelovy subjekt zaoberajtici sa sekuritizdciou (SSPE)
o tom, &i sekuritizdcia spliia poziadavky na STS. Na takéto ozndmenie a informécie by sa vsak nemali spoliehat
vylu¢ne a mechanicky.

Je nevyhnutné, aby sa zosuladili zdujmy origindtorov, sponzorov, pévodnych verite[ov zapojenych do sekuritizdcie
a investorov. Aby sa dosiahol tento stlad, origindtor, sponzor alebo poévodny verite] by si mali ponechat
vyznamny podiel v podkladovych expozicidch danej sekuritizdcie. Preto je dolezité, aby si origindtor, sponzor
alebo povodny veritel ponechali vyznamnt ¢istd ekonomickt expoziciu vodi predmetnym podkladovym rizikdm.
Vo vieobecnosti by sekuritizacné transakcie nemali byt Struktirované takym sposobom, aby sa nimi branilo
uplatiovaniu poZziadavky na ponechanie. Tato poziadavka by sa mala uplatilovat vo vietkych situdciach, v ktorych
je uplatnitelnd ekonomickd podstata sekuritizdcie bez ohladu na pouzité pravne $truktdry alebo néstroje. Viacna-
sobné uplatnenie poZziadavky na ponechanie nie je potrebné. Pre akikolvek sekuritizdciu postacuje, ak sa poZia-
davka uplatni len na origindtora, sponzora alebo povodného veritela. Podobne, ak sekuritizaéné transakcie obsa-
huji ako podkladové expozicie iné sekuritizacné pozicie, poziadavka na ponechanie by sa mala uplatiovat len na

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 20}4/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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sekuritizdciu, ktord je predmetom investicie. Ozndmenie o STS by malo informovat investorov o tom, Ze origina-
tor, sponzor alebo povodny veritel si ponechdvajii vyznamna &istd ekonomickil expoziciu vodi podkladovym
rizikdm. Ur¢ité vynimky by sa mali zaviest pre pripady, ked sekuritizované expozicie plne, bezpodmiene¢ne
a neodvolatelne zaruCuji najmd verejné orgdny. V pripade, Ze sa podpora z verejnych zdrojov poskytuje vo
forme zédruk alebo inym sposobom, tymto nariadenim nie st dotknuté Ziadne pravidld je Stitnej pomoci.

(11)  Origindtori alebo sponzori by nemali vyuzivat skuto¢nost, ze moézu mat viac informdcii o aktivach prevedenych na
SSPE ako investori a potencidlni investori, a nemali by bez vedomia investorov alebo potencidlnych investorov
prevadzat na SSPE aktiva, ktorych profil kreditného rizika je vy3si nez profil kreditného rizika porovnatelnych
aktiv vedenych v sivahe origindtorov. Na kazdé porusenie uvedenej povinnosti by sa mali vztahovat sankcie, ktoré
by mali ukladat prislusné orgdny, aj ked len v pripade, ak je takéto porusenie timyselné. Samotnd nedbanlivost by
nemala byt v tomto ohlade predmetom sankcii. Uvedenou povinnostou by vsak nemalo byt Ziadnym spdsobom
dotknuté prévo origindtorov alebo sponzorov na vyber aktiv, ktoré maji byt prevedené na SSPE a ktoré maji
v porovnani s priemernym profilom kreditného rizika porovnatelnych aktiv, ktoré zostdvajii v stivahe originatora,
ex ante vys$i ako priemerny profil kreditného rizika, pokial sa tento vys3i profil kreditného rizika aktiv prevedenych
na SSPE jasne ozndmi investorom alebo potencidlnym investorom. Prisluiné orgdny by mali vykondvat dohlad nad
dodrziavanim tejto povinnosti porovnanim aktiv, ktoré st podkladom pre sekuritizdciu, a porovnatelnych aktiv
vedenych v stivahe origindtora.

Porovnanie vykonnosti by sa malo urobif medzi aktivami, uktorych sa ex ante ocakdva, Ze maji podobni
vykonnost, napriklad medzi nespldcanymi hypotékami na byvanie, ktoré sii prevedené na SSPE, a nesplidcanymi
hypotékami na byvanie, ktoré sii vedené v stivahe origindtora.

Nemozno predpokladat, Ze aktiva, ktoré si podkladom pre sekuritizdciu, by mali mat podobnd vykonnost ako
priemerné aktiva, ktoré st vedené v stivahe originatora.

(12)  Schopnost investorov a potencidlnych investorov uplatiiovat nélezitii starostlivost, a teda vykondvat informované
postidenia bonity daného sekuritizacného ndstroja, zavisi od ich pristupu k informacidm o tychto ndstrojoch. Na
zaklade existujiiceho acquis je dolezité vytvorit komplexny systém, v rdmci ktorého budi mat investori a poten-
cidlni investori pristup ku vietkym relevantnym informédcidm pocas celej Zivotnosti transakcii, zredukovat dlohy
origindtorov, sponzorov a SSPE v oblasti poddvania sprdv a ulah¢it investorom nepretrzity, lahky a volny pristup
k spolahlivyim informacidm o sekuritizdcidch. V zdujme zvy3enia transparentnosti trhu by sa mal vytvorit rdmec
pre archivy sekuritizacnych ddajov s cielom zbierat relevantné sprévy, predovsetkym o podkladovych expozicidch
v sekuritizdcidch. Takéto archivy sekuritizaénych ddajov by mal schvalovat Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsk
orgdn pre cenné papiere atrhy) (dalej len ,ESMA®), zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 ('), a mal by nad nimi zdroveni vykondvat dohlad. Pri stanovovani podrobnosti takéhoto poddvania
sprav by mal orgdn ESMA zabezpecit, aby sa pri predkladani informécii, ktoré je potrebné nahldsit takymto
archivom, ¢o najviac zohladriovali existujice vzory zverejiovania takychto informdcii.

(13)  Hlavnym tcelom vseobecnej povinnosti origindtora, sponzora a SSPE spristupiiovat informdcie o sekuritizdcidch
prostrednictvom archivu sekuritizatnych tdajov je poskytndf investorom jediny a kontrolovany zdroj ddajov
potrebnych na vykondvanie ich néleZitej starostlivosti. Sikromné sekuritizdcie st Casto $ité na mieru. St dolezité,
pretoZze umoziuji Gcastnikom vstupovat do sekuritiza¢nych transakcif bez toho, aby sa zverejnili na trhu a kon-
kurentom citlivé obchodné informdcie o transakcii (napr. skutocnost, Ze urcitd spolo¢nost potrebuje finanéné
prostriedky, aby rozsirila vyrobu, alebo Ze investicnd spolocnost uskutoliiuje ako stcast svojej stratégie vstup
na novy trh) afalebo informdcie stivisiace s podkladovymi aktivami (napr. o druhu obchodnej pohladavky, ktori
vytvorila priemyselnd firma). V tychto pripadoch st investori v priamom kontakte s origindtorom a/alebo spon-
zorom a dostdvaji informdcie potrebné na vykondvanie svojej ndleZitej starostlivosti priamo od nich. Preto je
vhodné oslobodit sikromné sekuritizdcie od povinnosti oznamovat informdcie o transakcidch archivu sekuritizac-
nych tdajov.

(!) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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(14)  Origindtori, sponzori a povodni veritelia by mali na expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat, uplatiiovat tie isté
spolahlivé a dobre vymedzené kritérid pre poskytovanie Gverov, ktoré uplatiiuji na nesekuritizované expozicie.
Kritérid poskytovania Gverov viak nemusia byt splnené v stvislosti s obchodnymi pohladdvkami, pokial obchodné
pohladavky nevznikaji vo forme tveru.

(15)  Sekuritizaéné néstroje vieobecne nie st vhodné pre retailovych klientov v zmysle smernice 2014/65/EU.

(16)  Origindtori, sponzori a SSPE by v sprave pre investorov mali spristupnit vSetky relevantné dolezité idaje o kreditnej
kvalite a vykonnosti podkladovych expozicii, ato vritane ddajov umoziiujicich investorom jasnym spésobom
identifikovat platobnt disciplinovanost a zlyhania podkladovych dlznikov, restrukturalizdciu dlhov, odpustenie
dlhov, odklad splatok, spitné odkdpenia, platobné prazdniny, straty, odpisania, spitné ziskania ainé opravné
prostriedky nachddzajice sa v skupine podkladovych expozicii a stvisiace s vykonnostou aktiv. V sprive pre
investorov by sa v pripade sekuritizdcie, ktord nie je transakciou ABCP, takisto mali uviest ddaje o peniaznych
tokoch, ktoré generuji podkladové exporzicie a zdvizky vrdmci sekuritizdcie, vritane osobitného zverejnenia
prijmov avyplat zo sekuritizatnej pozicie, ato plinovand istinu, pldnovany trok, pred¢asne splatend istinu,
arok po splatnosti a poplatky a platby, ako aj tdaje o spusteni akejkolvek udalosti, ktord znamend zmenu v prio-
ritdch platieb alebo zmenu protistrdn, ako aj tdaje o hodnote a forme zvysenia kreditnej kvality, ktoré je k dis-
pozicii pre kazda tranzu. Hoci jednoduché, transparentné a $tandardizované sekuritizdcie v minulosti dosahovali
dobré vysledky, splnenie poziadaviek STS neznamend, Ze sa so sekuritizaénou poziciou nespéja Ziadne riziko, a ni¢
nevypovedd ani o kreditnej kvalite podkladovej sekuritizacie. Skor je to informdcia, ktord by sa mala chdpat tak, Ze
obozretny a starostlivy investor bude schopny analyzovat rizikd spojené s danou sekuritizdciou.

S cielom umoznit rozne Strukturdlne prvky dlhodobych sekuritizacii a kratkodobych sekuritizécii (a to programy
ABCP a transakcie ABCP) by mali existovat dva druhy poziadaviek STS: jedna pre dlhodobé sekuritizdcie a jedna
pre kratkodobé sekuritizdcie, zodpovedajtiice prislusnym dvom odlisne fungujicim trhovym segmentom. Programy
ABCP spocivajii vo viacerych transakcidch ABCP zloZenych z krdtkodobych expozicii, ktoré treba po dosiahnuti
splatnosti nahradit. V transakcii ABCP mozno sekuritiziciu dosiahnut okrem iného prostrednictvom dohody
o variabilnej zlave z kipnej ceny na Grovni stboru podkladovych expozicii alebo prostrednictvom emisie nadria-
denych a podriadenych dlhopisov zo strany SSPE v Struktire spolufinancovania, pricom nadriadené dlhopisy sa
nasledne prevedd na kupujice subjekty jedného alebo viacerych programov ABCP. Transakcie ABCP, ktoré sa
kvalifikuji ako STS, by vSak nemali zahffiat Ziadne resekuritizdcie. Okrem toho by kritérid STS mali odzrkadlovat
osobitnii ulohu sponzora, ktory poskytuje likviditni podporu programu ABCP, najmid pre plne podporované
programy ABCP.

(17) Na medzindrodnej Grovni aj na trovni Unie sa vyvinulo vela dsilia s cielom identifikovat STS sekuritizdciu.
V delegovanych nariadeniach Komisie (EU) 2015/35 (1) a (EU) 2015/61 () sa uZ stanovili kritérid STS sekuritizacie
na $pecifické acely, s ktorymi sa spdja rizikovo citlivejsie prudencidlne zaobchddzanie.

(18)  SSPE by mali byt usadené len v tretich krajinch, ktoré nie st na zozname jurisdikcii s vysokym rizikom a nes-
polupracujtcich jurisdikcii, ktory zostavuje Finan¢nd akénd skupina (FATF) Ak Unia prijme urcity zoznam juris-
dikcif tretich krajin, ktoré odmietaji dodrziavat Standardy dobrej spravy v danovych zdlezitostiach, pred tym, nez
sa vykond preskiimanie tohto nariadenia, tento zoznam Unie by sa mal zohladnif a mohol by sa stat referenénym
zoznamom tretich krajin, v ktorych SSPE nesmu byt usadené.

(19)  Je nevyhnutné stanovit vieobecné a prierezovo uplatnitelné vymedzenie STS sekuritizdcie na zdklade existujicich
kritérii ako aj kritérii prijatych Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad (BCBS) a Medzindrodnou organiziciou
pre cenné papiere (I0OSCO) 23.jula 2015 na identifikiciu jednoduchych, transparentnych a porovnatelnych seku-
ritizdcii v ramci kapitdlovej dostatocnosti pre sekuritizacie, a najma na zdklade stanoviska tykajiiceho sa eurépskeho
ramca pre kvalifikované sekuritizicie, ktoré uverejnil 7. jala 2015 Eurdpsky organ dohladu (Eur6psky organ pre
bankovnictvo) (EBA), zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ().

()) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa doplna smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II) (U.v.EUL 12, 17.1.2015, s. 1).

? Delegovane nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktébra 2014, ktorym sa doplia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie 1kv1d1ty pre tverové intitdcie (U.v.EUL 11, 17.1.2015, s. 1).

(}) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky organ pre bankovnictvo) aktorym sa meni adopliia rozhodnutie & 716/2009/ES azrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78JES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 12).
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(20)  Zavedenie kritérii STS v celej Unii by nemalo viest k rozdielnym pristupom. Rozdielnymi pristupmi by sa pre
cezhrani¢nych investorov vytvorili potencidlne prekdzky, lebo by sa takito investori museli povinne oboznamovat
s podrobnostami rdmcov ¢lenskych 3titov, ¢im by sa podkopala dovera investorov v kritérid STS. Orgdn EBA by
preto mal vypracovat usmernenia s cielom zabezpecit spoloéné a jednotné chdpanie poziadaviek STS v celej Unii
v snahe riesit pripadné problémy s vykladom. Takyto jednotny zdroj vykladu by ulahéil prijatie kritérii STS
origindtormi, sponzormi a investormi. Organ ESMA by mal taktiez zohradvat aktivnu dlohu pri rieSeni potencidl-
nych problémov s vykladom.

(21)  Sciefom predist rozdielnym pristupom pri vykondvani kritérii STS by tri eurépske orgdny dohladu (ESA) mali
v rdmci Spoloéného vyboru eurépskych orgdnov dohladu koordinovat svoju pricu a pracu prislusnych orgdnov,
aby sa zabezpecila konzistentnost medzi jednotlivymi sektormi a posudili praktické problémy, ktoré by sa mohli
vyskytnat pri STS sekuritizdcidch. Pri tejto ¢innosti by sa mali vyziadat a v ¢o najvicSom rozsahu zohladnit aj
nazory tcastnikov trhu. Vysledky tychto diskusii by sa mali zverejnit na webovych sidlach jednotlivych ESA, aby sa
origindtorom, sponzorom, SSPE a investorom pomohlo pri posudzovani STS sekuritizacii pred tym, ako takéto
pozicie emitujd alebo do nich investuji. Takyto mechanizmus koordindcie by bol obzvlast dolezity v obdobi pred
vykondvanim tohto nariadenia.

(22) Tymto nariadenim sa umoziuje oznacit za STS len tie sekuritizdcie, pri ktorych dochddza ku ,skuto¢nému
predaju”. Pri sekuritizdcii so skutoénym predajom dochddza k prevodu alebo t¢innému postipeniu vlastnictva
podkladovych expozicii na emitujici subjekt, ktorym je SSPE. Prevod alebo postipenie podkladovych expozicii na
SSPE by v pripade platobnej neschopnosti predavajiceho nemali podliehat ustanoveniam tykajicim sa spitného
nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva (clawback), a to bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia vnttro-
Statnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti, podla ktorych mozno predaj podkladovych expozicii, ktory
sa uzavrel v urcitej lehote pred vyhldsenim platobnej neschopnosti preddvajiceho, vyhldsit za prisnych podmienok
za neplatny.

(23)  Skutoény predaj alebo postipenie podkladovych expozicii, alebo ich prevod srovnakym pravnym tcinkom
a vynatitelnost takéhoto skuto¢ného predaja, postiipenia alebo prevodu s rovnakym pravnym déinkom v zmysle
uplatnitelnych pravnych predpisov by mohlo potvrdit pravne stanovisko kvalifikovaného prévneho poradcu.

(24)  Pri sekuritizdcidch, ktoré nie si skutoénym predajom, sa na emitujlci subjekt, ktorym je SSPE, neprevidzaji
podkladové expozicie, ale prevddza sa kreditné riziko suvisiace s podkladovymi expoziciami prostrednictvom
zmluvy o derivdtoch alebo zdruk. Tym dochddza k vzniku dodato¢ného kreditného rizika protistrany a k poten-
cidlnej zlozitosti najmd v stvislosti s obsahom zmluvy o derivitoch. Z tychto dovodov by kritérid STS nemali
umoziovat syntetickd sekuritizdciu.

Mal by sa uznat pokrok, ktory orgdin EBA dosiahol vo svojej sprave z decembra 2015, v ktorej sa stanovil
potencidlny stibor kritéril STS pre syntetickt sekuritizdciu a vymedzila ,stvahovd syntetickd sekuritizacia“ a ,ar-
bitrdzna syntetickd sekuritizdcia“. Po tom, ako orgdn EBA jasne stanovi sbor kritérii STS, ktoré sa osobitne
vztahujui na sivahové syntetické sekuritizdcie, a s cielom podporit financovanie redlnej ekonomiky a najma MSP,
ktoré najviac benefituji z takychto sekuritizdcii, by Komisia mala vypracovat spravu a v pripade potreby by mala
prijat legislativny ndvrh na rozsirenie rdmca STS na takéto sekuritizicie. AvSak Ziadne takéto rozsirenie by Komisia
nemala navrhndt v stvislosti s arbitrdznymi syntetickymi sekuritizaciami.

(25)  Podkladové expozicie prevadzané z predavajiiceho na SSPE by mali splhat vopred stanovené a jasne vymedzené
kritérid pripustnosti, ktoré neumoziuju aktivne riadenie portfdlia tychto expozicii na zdklade volného uvazenia.
Nahrddzanie expozicii, ktoré porusujii vyhldsenia a zdruky, by sa v zdsade nemalo povazovat za aktivne riadenie
portfélia.

(26) Medzi podkladové expozicie by nemali patrit expozicie vstave zlyhania ani expozicie voc¢i dlznikom alebo
rucitelom, ktori sa podla najlepsich znalosti origindtora alebo pdévodného veritela nachddzaji v Specifikovanych
situdcidch poskodenej tverovej povesti (napriklad dlznici, ktori boli vyhldseni za platobne neschopnych).

Standard ,najlepsich znalosti“ by sa mal povazovat za splneny na zéklade informécii ziskanych od dlznikov pri
vzniku expozicii, informdcii ziskanych od origindtora pocas jeho obsluhy expozicii alebo pocas jeho postupu
riadenia rizik, alebo na zdklade informdcii, ktoré origindtorovi ozndmila tretia strana.

Opatrny pristup by sa mal uplatiovat na expozicie, ktoré sa nespldcali a ndsledne restrukturovali. Zahrnutie
restruktirovanych expozicii do skupiny podkladovych expozicii by sa v§ak nemalo vylucit v pripade, ak sa pri
takychto expozicidch neobjavili nové nedoplatky odo diia restrukturalizcie, ktord sa mala vykonat najmenej jeden
rok predo ditom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE. V takychto pripadoch by primerané
zverejnenie malo zabezpecit tplna transparentnost.
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(27)  Vsnahe zabezpecit, aby investori vykondvali spolahlivi nalezitd starostlivost, a s ciefom ulah¢it posudzovanie
podkladovych rizik je dolezité, aby boli sekuritizaéné transakcie zabezpecené skupinami expozicii, ktoré si
z hladiska druhu aktiv homogénne, ako st skupiny tverov na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo
skupiny podnikovych wverov, tiverov na obchodny majetok, lizingov a kreditnych facilit pre podniky rovnakej
kategorie alebo skupiny dverov a lizingov na motorové vozidld alebo skupiny kreditnych facilit pre fyzické osoby
na ucely osobnej alebo rodinnej spotreby ¢i spotreby domdcnosti. Podkladové expozicie by nemali zahfnat
prevoditelné cenné papiere v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU. V ziujme
rieSenia situdcie v tych clenskych stdtoch, v ktorych je beznou praxou tiverovych institiciil pouzivat pri poskytovani
tverov nefinanénym spolo¢nostiam dlhopisy namiesto Gverovych dohod, by malo byt mozné zahrnit takéto
dlhopisy, pokial nie st kétované na niektorom mieste obchodovania.

(28)  Je nevyhnutné predchddzat opakovanému vyskytu modelov na principe ,vytvor a predaj“. V takychto situdcidch
veritelia poskytuji Gvery na zdklade nedokonalych a nevyhovujticich koncepcii upisovania, pretoze vopred vedia,
Ze suvisiace rizikd sa v kone¢nom désledku predaji tretim strandm. Expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat, by sa
teda mali vytvdrat v rdmci beznej obchodnej ¢innosti origindtora alebo povodného veritela na zdklade $tandardov
upisovania, ktoré by nemali byt menej prisne nez Standardy, ktoré origindtor alebo pdvodny veritel uplatiiuj
v ¢ase vzniku na podobné expozicie, ktoré nie s sekuritizované. Potencidlni investori alebo v pripade plne
podporovanych programov ABCP sponzori a ostatné strany, ktoré sii priamo vystavené transakcii ABCP, by
mali byt v plnom rozsahu informovani o vyznamnych zmendch $tandardov upisovania. Origindtor alebo povodny
veritel by mali mat dostatocné skusenosti s vytvaranim expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré boli seku-
ritizované. V pripade sekuritizacii, pri ktorych st podkladovymi expoziciami tvery na nehnutelny majetok uréeny
na byvanie, by skupina Gverov nemala obsahovat Ziadny dtver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, Ze
ziadatel o aver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze poskytnuté informdcie nemusia byt zo
strany veritela overované. Posidenie Gverovej bonity dlznika by malo v pripade potreby splitat aj poz1adavky
stanovené v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES (') alebo 2014/17[EU (?), alebo rovnocenné
poziadavky v tretich krajindch.

(29)  Vyrazné spolichanie sa na to, Ze splatenie sekuritiza¢nych pozicii sa dosiahne predajom aktiv, ktorymi sa zabez-
pecuji podkladové aktiva, vytvdra zranitelnosti, ako sa to preukdzalo na slabej vykonnosti ¢asti trhu s kratkodo-
bymi obchodnymi cennymi papiermi zabezpecenymi hypotékami (commercial mortgage-backed securities — CMBS)
pocas finan¢nej krizy. Preto by sa CMBS nemali povazovat za STS sekuritizdcie.

(30) Ak st k dispozicii Gidaje o environmentalnom vplyve aktiv, ktoré st podkladom sekuritizacii, originator a sponzor
takychto sekuritizdcif by ich mal zverejnit.

Preto by mal origindtor, sponzor a SSPE STS sekuritizcie v pripade, ked st podkladovymi expoziciami Gvery na
nehnutelny majetok ur¢eny na byvanie alebo tvery alebo lizingy na motorové vozidld, zverejnit dostupné infor-
mécie tykajiice sa environmentélnych vlastnosti aktiv financovanych z takychto dverov na nehnutelny majetok
uréeny na byvanie alebo tverov alebo lizingov na motorové vozidla.

(31) Ak by origindtori, sponzori a SSPE chceli, aby ich sekuritizicie vyuZivali oznacenie STS, investorom, prislusnym
orgdnom a organu ESMA by sa malo oznamit, ze dand sckuritizdcia splia poziadavky STS. Takéto ozndmenie by
malo obsahovat vysvetlenie toho, akym sposobom sa dodrzalo kazdé z kritérii STS. Orgdn ESMA by ho mal
nasledne na informacéné dcely uverejnit na zozname ozndmenych STS sekuritizdcii, ktory je k dispozicii na jeho
webovom sidle. Zahrnutie emisie sekuritizicie do zoznamu ozndmenych STS sekuritizdcif, ktory vypracoval orgn
ESMA, neznamend, Ze orgdn ESMA alebo iné prislusné organy osvedcili, Ze dand sekuritizdcia splia poziadavky
STS. Za silad s poziadavkami STS st vylu¢ne zodpovedni origindtori, sponzori a SSPE. Tym by sa malo zabezpecit,
aby origindtori, sponzori a SSPE prebrali plnti zodpovednost za svoje tvrdenie, Ze dand sekuritizdcia je STS a Ze na
trhu existuje transparentnost.

(32) Ak uz sekuritizacia nespliia poziadavky STS, origindtor a sponzor by to mali bezodkladne ozndmit orgdnu ESMA
a prislusnému orgdnu. Ak navyse prislusny orgdn ulozil v stvislosti so sekuritizdciou, ktord bola ozndmend ako
STS, spravne sankcie, uvedeny prislusny organ by mal tieto Gidaje bezodkladne ozndmit orgdnu ESMA na téely ich
uvedenia vzozname ozndmeni o STS, ¢im sa umozni informovanost investorov o takychto sankcidch
a o spolahlivosti ozndmeni o STS. Je preto v zdujme origindtorov a sponzorov, aby v zdujme zachovania dobrej
povesti predkladali dokladne zvdzené ozndmenia.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/48[ES z 23. aprila 2008 o zmluvdch o spotrebitelskom tvere a o zruseni smernice
Rady 87/102/EHS (U.v.EU L 133, 22.5.2008, s. 66).

(%) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU z0 4. februdra 2014 o zmluvdch o tGvere pre spotrebitelov tykajiicich sa
nehnutelnosti uréenych na byvanie a o0 zmene smernic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢ 1093/2010 (U.v.EU L 60,
28.2.2014, 5. 34).
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(33) Investori by vsuvislosti sinvesticiami mali zabezpecovat vlastni ndleziti starostlivost, ktord zodpovedd
pritomnym rizikim, ale zdroven by mali mat moznost spolahnit sa na ozndmenie o STS ana informdcie,
ktoré poskytol origindtor, sponzor a SSPE o tom, ¢i sekuritizdcia splia poziadavky STS. Na takéto ozndmenia
a informdcie by sa vSak nemali spoliehat vylu¢ne a mechanicky.

(34)  Zapojenie tretich stran do pomoci pri kontrole stladu sekuritizacie s poziadavkami STS by mohlo byt uzito¢né pre
investorov, origindtorov, sponzorov a SSPE a mohlo by prispiet k zvyseniu dovery vtrh s STS sekuritizdciami.
Origindtori, sponzori a SSPE by na postidenie toho, ¢i ich sekuritizdcia spia kritérid STS, mohli vyuZivat aj sluzby
tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie v siillade s tymto nariadenim. Tieto tretie strany by mali podliehat
udeleniu povolenia zo strany prislusnych orgdnov. V ozndmeni orginu ESMA andslednom uverejneni na
webovom sidle orgdnu ESMA by sa malo uviest, ¢i splnenie poziadaviek STS potvrdila tretia strana, ktorej bolo
udelené povolenie. Je viak nevyhnutné, aby investori uskuto¢novali svoje vlastné postidenie, prijali zodpovednost
za svoje investiéné rozhodnutia a nespolichali sa mechanicky na takéto tretie strany. Zapojenie tretej strany by
origindtorov, sponzorov a intituciondlnych investorov v Ziadnom pripade nemalo zbavit kone¢nej pravnej zodpo-
vednosti za oznamovanie sekuritiza¢nej transakcie ako STS a zaobchddzanie s iou ako s STS.

(35)  Clenské staty by mali urcit prislusné orgdny a udelif im potrebné prévomoci v oblasti dohladu, vy3etrovania
a ukladania sankcii. Sprdvne sankcie by sa vzdsade mali zverejiovat. KedZe investori, origindtori, sponzori,
pévodnf veritelia a SSPE mozu byt usaden{ v roznych ¢lenskych Stitoch a mézu podliehat dohladu prislusnych
orgdnov roznych sektorov, zka spoluprdca medzi relevantnymi prislusnymi orgdnmi vritane Eurépskej centralnej
banky (ECB), pokial ide o osobitné dlohy, ktoré sa na fiu preniesli vstlade snariadenim Rady (EU)
¢. 10242013 (%), ako aj s ESA, by sa mala zabezpecit prostrednictvom vzdjomnej vymeny informdcii a pomoci
pri ¢innostiach dohladu. Prislusné orgdny by mali uplatnit sankcie iba v pripade Gmyselného porusenia alebo
porusenia z nedbanlivosti. Uplatnenie ndpravnych opatreni by nemalo zdvisiet od dokazov Gmyselnosti alebo
nedbanlivosti. Pri ur¢ovani vhodného typu a drovne sankcie alebo ndpravného opatrenia, ked sa zoberie do
tvahy financnd sila zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby, by prislusné organy mali zohladnit najma
celkovy obrat zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ny prijem a &isty majetok zodpovednej fyzickej osoby.

(36)  Prislusné orgdny by mali svoj dohlad tizko koordinovat a mali by zabezpecit konzistentnost rozhodnuti, najmi
v pripade poruseni tohto nariadenia. Ak sa takéto porusenie tyka nespravneho alebo zavaddzajiceho oznimenia,
prislusny orgdn, ktory toto porusenie zistil, by mal informovat aj ESA a relevantné prislusné organy dotknutych
¢lenskych statov. V pripade nezhody medzi prislusnymi organmi by mal organ ESMA a v pripade potreby Spolo¢ny
vybor eurdpskych organov dohladu uplatnit svoje zdvdzné pravomoci v oblasti medidcie.

(37)  Poziadavky na pouzivanie oznacenia ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand“ (STS) sekuritizdcia si nové
a dalej sa spresnia v usmerneniach orgdnu EBA a postupne na zdklade praxe v oblasti dohladu. S cielom predist
tomu, aby boli ticastnici trhu odradzovani od pouzivania uvedeného oznacovania by prislusné organy mali mat
moznost poskytnit origindtorovi, sponzorovi a SSPE obdobie odkladu v trvani troch mesiacov na ndpravu akého-
kolvek chybného pouzivania tohto oznacenia, ktoré pouzivali v dobrej viere. Dobrd viera by sa mala predpokladat
vtedy, ked originétor sponzor a SSPE nemohli vediet, Ze sekuritizicia nespliiala vietky kritérid STS na to, aby
mohla byt oznacend ako STS. Pocas tohto obdobia odkladu by sa prislusnd sekuritizdcia mala nadale] povazovat za
sekuritizaciu, ktord splia kritérid STS, a nemala by sa vyradit zo zoznamu, ktory vypracoval organ ESMA v stilade
s tymto nariadenim.

(38)  Tymto nariadenim sa presadzuje harmonizicia niekolkych kli¢ovych prvkov na sekuritiza¢nom trhu bez toho, aby
bola dotknutd dalsia doplnkovd harmonizicia postupov a praktik na sekuritizatnych trhoch iniciovand trhom.
Z tohto dovodu md zdsadny vyznam, aby tcastnici trhu aich profesijné zdruzenia nadalej pracovali na dalSej
Standardizdcii trhovych postupov anajmd na Standardizacii dokumenticie o sekuritizdcidch. Komisia by mala
pozorne monitorovat Gsilie Gcastnikov trhu v oblasti $tandardizdcie a predlozit o tom spravu.

(1) Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Europska centrdlna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial
ide o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institiciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(39) Smernice Eurdpskeho parlamentu aRady 2009/65/ES (1), 2009/138[ES (3 a 2011/61/EU (%) a nariadenia Eur6p-
skeho parlamentu a Rady (ES) -1060/2009 (*) a (EU EU) ¢. 648/2012 (%) sa prislusnym sposobom menia s cielom
zabezpecit stlad pravneho ramca Unie s tymto nariadenim v oblasti ustanovenf tykajticich sa sekuritizécie, pricom
hlavnym cielom je zriadenie a fungovanie vniitorného trhu, a to najma zabezpecenim rovnakych podmienok na
vnttornom trhu pre vSetkych instituciondlnych investorov.

(40)  Pokial ide o zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012, zmluvy o mimoburzovych (OTC) derivatoch, ktoré uzavreli SSPE,
by nemali podliehat zt¢tovacej povinnosti za predpokladu, Ze st splnené urcité podmienky. Je to tak preto, lebo
protistranami zmldv o OTC derivétoch, ktoré boli uzavreté s SSPE, sti zabezpeleni veritelia v rdmci sekuritizaénych
mechanizmov a obvykle je stanovené primerané zabezpecenie pred kreditnym rizikom protistrany. Pokial ide
o derivaty, ktoré nie st zdctovdvané centrdlne, v pozadovanej vyske kolaterdlu by sa mala zohladnit aj osobitnd
Struktdra sekuritizaénych mechanizmov a zabezpedenia, ktoré st v nich uz stanovené.

(41)  Medzi krytymi dlhopismi a sekuritizdciami existuje uréity stupen nahraditelnosti. S cielom zabrdnit moznosti
deformdcie alebo arbitrazi medzi vyuZivanim sekuritizdcif a krytych dlhopisov z dovodu odlisného zaobchddzania
so zmluvami o OTC derivétoch, ktoré uzatvorili subjekty pdsobiace v oblasti krytych dlhopisov alebo SSPE, by sa
nariadenie (EU) & 648/2012 malo zmenif tak, aby sa zabezpecila jednotnost v zaobchddzani medzi derivatmi
spojenymi s kryt)?mi dlhopismi a derivdtmi spojenymi so sekuritizdciami, pokial ide o zii¢tovaciu povinnost a mar-
zové poziadavky tykajice sa OTC derivatov, ktoré sa nezictovavaju centrédlne.

(42) S cielom harmonizovat poplatky za dohlad, ktoré md tGctovat orgin ESMA, by sa mala na Komisiu delegovat
pravomoc prijimat akty v stlade s clinkom 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU), pokial ide o dalsie
spresnenie druhu poplatkov, zdlezitosti, za ktoré sa maji poplatky platit, vysku poplatkov a sposob, akym sa maji
hradit. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskuto¢nila prislusné konzulticie, ato aj na
drovni expertov, a aby sa uvedené konzulticie vykondvali v stlade so zdsadami stanovenymi v Medziintitucio-
nalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava (°). PredovSetkym v zdujme zabezpecenia rovnakého zasti-
penia pri priprave delegovanych aktov sa vietky dokumenty dorucuji Eur6pskemu parlamentu a Rade v rovnakom
¢ase ako expertom z Clenskych Stitov aexperti Eurdpskeho parlamentu a Rady maji systematicky pristup na
zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaji pripravou delegovanych aktov.

(43) S cielom presne stanovit poziadavku na ponechanie si rizika, ako aj dalej objasnit kritérid homogenity a expozicie,
ktoré sa maji povazovat za homogénne podla poziadaviek na jednoduchost, pricom sa zabezpeci, aby sa nega-
tivne neovplyvnila sekuritizdcia tiverov MSP, by Komisia mala byt splnomocnend prijimat regula¢né technické
predpisy vypracované orgdinom EBA, pokial ide o sposoby ponechania si rizika, meranie tirovne ponechania, ur¢ité
zdkazy tykajiice sa ponechaného rizika, ponechanie si rizika na konsolidovanom zdklade a vynimku pre ur¢ité
transakcie a $pecifikdciu kritérii homogenity a toho, ktoré podkladové expozicie sa povazuji za homogénne.
Komisia by mala prijat uvedené regulacné technické predpisy prostredmctvom delegovanych aktov podla ¢lanku
290 ZFEU avstlade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010. Orgdn EBA by mal viest podrobné
konzulticie s ostatnymi dvoma ESA.

(44) S cielom ulah¢it investorom nepretrzity, lahky a bezplatny pristup k spolahlivym informdcidm o sekuritizdcidch,
ako aj presne stanovit podmienky tykajice sa povinnosti prislusnych orgdnov spolupracovat a vymienat si infor-
mécie by Komisia mala byt splnomocnend prijimat regulatné technické predpisy vypracované orginom ESMA*
pokial ide o: porovnatelné informdcie o podkladovych expozicidch a pravidelnych spravach pre investorov;
zoznam legitfmnych zdmerov, kedy je resekuritizdcia povolend; postupy, ktoré umoziujt archivom sekuritiza¢nych
tidajov overit Gplnost a konzistentnost ozndmenych podrobnych tdajov, ziadost o registriciu a zjednodusent
ziadost o predizenie registrdcie; podrobné tdaje o sekuritizicii, ktoré sa poskytnii z dovodu transparentnosti,

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U.v.EUL 302,
17.11.2009, s. 32).

(¥ Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost

1) (U.v.EUL 335, 17.12.2009, s. 1).

(%) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o spravcoch altematlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariaden{ (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.1095/2010 (U.v.EUL 174, 1.7. 2011, s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 zo 16.septembra 2009 o ratingovych agentdrach (U.v.EU L 302,
17.11.2009, s. 1).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrélnych protistrandch
aarchivoch obchodnych tdajov (U.v. EUL 201, 27.7.2012, s. 1).

(% U.v.EUL123, 1252016, s. 1.
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operativne normy pozadované pre zber, agregiciu a porovnanie dajov naprie¢ archivmi sekuritizaénych tdajov,
informdcie, ku ktorym maja uréené subjekty pristup a podmienky pre priamy pristup; informaécie, ktoré sa posky-
tuji v pripade ozndmenia o STS; informdcie, ktoré sa poskytni prislusnym orgdnom v Ziadosti o udelenie povo-
lenia tretej strane — overovatelovi; a informdcie, ktoré maji byt predmetom vymeny, a obsah a rozsah oznamo-
vacich povinnosti. Komisia by mala prijat uvedené regulacné technické predpisy prostrednictvom delegovanych
aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Orgdn ESMA by mal
viest podrobné konzulticie s ostatnymi dvoma ESA.

(45 S cielom ulah¢it postup pre investorov, origina’torov sponzorov a SSPE by Komisia mala byt tiez splnomocnené
prijimat vykondvacie technické predpisy Vypracovane orgdnom ESMA, pokial ide o: vzory, ktoré sa majd pouzit pri
spristupneni informacii drzitefom sekuritizacnej pozicie; formdt Ziadosti o registraciu a format Ziadosti o predfzenie
registracie archivov sekuritiza¢nych tdajov; vzor pre poskytovanie informdcii, vzory, ktoré sa pouziju pri posky-
tovani informécii archivu sekuritizaén)'lch tdajov, pricom sa vezmt do tivahy moznosti vyvinuté sicasnymi
zbera¢mi sekuritiza¢nych tdajov; avzor ozndmeni o STS, ktoré investorom a prislusnym orgdnom poskytnt
dostato¢né informdcie na to, aby posidili stlad s poziadavkami STS. Komisia by mala prijat uvedené vykondvacie
technické predplsy prostrednictvom vykonéavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢linkom 15 naria-
denia (EU) ¢.1095/2010.0rgdn ESMA by mal viest podrobné konzulticie s ostatnymi dvoma ESA.

(46) Kedze ciele tohto nariadenia, a to stanovenie v§eobecného ramca pre sekuritizdciu a vytvorenie osobitného rdmca
pre sekuritizdciu STS, nie je moZné uspokojivo dosiahnut na tGrovni samotnych ¢lenskych stdtov vzhladom na to,
ze sekuritizatné trhy posobia globalne a Ze by sa mali zabezpecit rovnaké podmienky na vndtornom trhu pre
vdetkych instituciondlnych investorov a subjekty zticastiiujdce sa na sekuritizicii, ale z dovodu ich rozsahu a G¢inku
ich mozno lahsie dosiahnut na trovni Unie, moze Unia prijaf opatrenia v silade so zdsadou subsidiarity podla
¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej Gnii. V stilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie
neprekracuje rimec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(47)  Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat na sekuritizacie, ktorych cenné papiere s emitovanél. janudra 2019 alebo
po tomto datume.

(48)  Pri sekuritizaénych pozicidch, ktoré st k 1.janudru 2019 nesplatené, by origindtori, sponzori a SSPE mali mat
moznost pouzivat oznacenie ,STS“ za predpokladu, Ze dand sekuritizacia spéa poziadavky STS, v pripade niek-
torych poziadaviek v Case ozndmenia a v pripade in}'fch poziadaviek v ¢ase vzniku. Origindtori, sponzori a SSPE by
preto mali mat moznost predloZif orgdinu ESMA ozndmenie o STS podla tohto nariadenia. Kazdd ndslednd zmena
sekuritizicie by sa mala akceptovat za predpokladu, Ze dand sekuritizicia nadalej spliia vietky uplatnitelné
poziadavky STS.

(49)  Poziadavky na ndlezitd starostlivost, ktoré sa uplatiiuji vsdlade s platnym pravom Unie pred ditum zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia, by sa mali nadalej uplatiiovat na sekuritizdcie emitované 1.janudra 2011 alebo
po tomto ditume ana sekuritizdcie emitované pred 1.janudrom 2011, ak k pridaniu alebo ndhrade novych
podkladovych expozicii doslo po 31.decembri 2014. Prislusné ustanovenia delegovaného nariadenia Komisie
(EU) ¢. 625/2014 (1), v ktorych sa pre Gverové institicie a investicné spolocnosti v zmysle nariadenia Eur6pskeho
parlamentu aRady (EU) ¢ 575/2013 (3), stanovujii poziadavky na ponechanie si rizika, by mali ostaf nadalej
uplatnitelné az do momentu, kym sa neza¢nt uplatiiovat regulaéné technické predpisy o ponechani si rizika
podla tohto nariadenia. Z dovodov pravnej istoty by dverové instittcie alebo investi¢né spolo¢nosti, poistovne,
zaistovne a sprdvcovia alternativnych investicnych fondov mali pri sekuritizatnych pozicidch nesplatenych
k ddtumu zacatia uplatnovama tohto nariadenia nadalej v jednotlivych pripadoch podliehat ustanoveniam ¢ldnku
405 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a kapitoldm I, 1I aIH aclanku 22 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 625/2014,
¢lankom 254 a 255 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 a ¢ldnku 51 delegovaného nariadenia Komisie (EU)

¢ 231/2013 ().

" Delegovane nariadenie Komisie (EU) ¢. 625/2014 z 13. marca 2014, ktorym sa doplia nariadenie Eur(’)pskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢ 575[2013 prostrednictvom regulacnych technickych predplsov spresnu]ucu:h p021adavky na institdcie v postaveni investora,
sponzora, povodného veritela a originitora v sivislosti s expoziciami voci presunutému kreditnému riziku (U.v.EUL 174,
13.6.2014, s. 16).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) <. 575/2013 z 26, jina 2013 o prudencidlnych poZiadavkich na tiverové institiicie
a investiné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6. 2013, s. 1).

(}) Delegované nariadenie Komisie (EU) € 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa doplha smernica Europskeho parlamentu a Rady
2011/61[EU, pokial ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu cinnosti, depozitdrov, pakovy efekt, transparentnost a dohlad
(U.v.EU L 83, 22.3.2013, s. 1).
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S ciefom zabezpecit, aby origindtori, sponzori a SSPE splfiali povinnosti tykajiice sa transparentnosti, by mali
spristupiiovat informécie uvedené v prilohdch Iaz VIII delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/3 (1), a to az
do zacatia uplatiovania regula¢nych technickych predpisov, ktoré md prijat Komisia podla tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah posobnosti

1. Tymto nariadenim sa stanovuje vieobecny ramec pre sekuritizdciu. Vymedzuje sa v iom sekuritizécia a stanovuji
poziadavky na ndlezitd starostlivost, ponechanie si rizika a na transparentnost pre strany, ktoré st zapojené do sekuri-
tizacif, kritéria pre udelenie Gveru, poziadavky na predaj sekuritizdcii retailovym klientom, zdkaz resekuritizcie, pozia-
davky na SSPE, ako aj podmienky a postupy pre archivy sekuritizacnych tdajov. Zaroveni sa nim vytvara osobitny rdmec
pre jednoduchti, transparentnii a $tandardizovant (dalej len ,STS®) sekuritizdciu.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na instituciondlnych investorov a na origindtorov, sponzorov, povodnych verite[ov
a Gi¢elové subjekty zaoberajtce sa sekuritizdciou.
Cldnok 2
Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia sa uplatiluje toto vymedzenie pojmov:

1. ,sekuritizdcia“ je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené s expoziciou alebo skupinou
expozicil rozdeluje na tranZe, pricom md vietky tieto charakteristické znaky:

a) platby v transakcii alebo schéme zdvisia od vykonnosti expozicie alebo skupiny expozicif;
b) podriadenost tranZi urcuje rozdelenie strt pocas Zivotnosti transakcie alebo schémy;

¢) transakcia alebo schéma nevytvira expozicie, ktoré maji vietky charakteristické znaky uvedené v clinku 147
ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

2. ,Gcelovy subjekt zaoberajiici sa sekuritizdciou® alebo ,SSPE“ je ind korpordcia, trust alebo iny subjekt, nez je
originator alebo sponzor, zriadeny na ucely vykonania jednej alebo viacerych sekuritizacii, ktorého c¢innosti sa
obmedzujii na ¢innosti potrebné na dosiahnutie tohto ciela a ktorého Struktira md zaistit oddelenie zdvizkov
SSPE od zavizkov originitora;

3. ,origindtor” je subjekt, ktory:

a) bol bud samostatne alebo prostrednictvom prepojenych subjektov priamo alebo nepriamo zapojeny do povodne;j
dohody, ktorou sa vytvorili zavizky alebo potencidlne zavizky dlznika alebo potencidlneho dlznika a z ktorej
vznikli sekuritizované expozicie, alebo

b) odkupuje expozicie tretej strany na vlastny tGcet a potom ich sekuritizuje;
4. ,resekuritizdcia“ je sekuritizdcia, v ktorej je asponl jedna z podkladovych expozicii sekuritizatnou poziciou;

5. ,sponzor” je Gverovd intitticia, ktord sa nachddza v Unii alebo mimo nej, v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, alebo investiénd spolo¢nost v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1
smernice 2014/65/EU, ind neZz origindtor, ktord:

a) zriaduje a spravuje program kritkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami alebo ind
sekuritizdciu, v rdmci ktorej sa kupuji expozicie od tretich strdn, alebo

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/3 z 30. septembra 2014, ktorym sa doplfa nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢.1060/2009, pokial ide o regulacné technické predpisy o poziadavkach na zverejiovanie informdcif pri truktirovanych finanénych
ndstrojoch (U.v.EUL 2, 6.1.2015, s. 57).
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b) zriaduje program kratkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami alebo ind sekuritizdciu,
vramci ktorej sa kupuji expozicie od tretich strdn, a kazdodenné aktivne riadenie portfélia savisiace s touto
sekur1tlzac10u deleguje na subjekt oprdvneny vykondvat takdto cinnost vsilade so smernicou 2009/65]ES,
smernicou 2011/61/EU alebo smernicou 2014/65/EU;

6. ,tranza“ je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika spojeného s expoziciou alebo skupinou expozicii, pricom
pozicia vsegmente zahffa riziko kreditnej straty viacSej alebo mensej neZ pozicia takej istej hodnoty vinom
segmente, bez ohladu na kreditné zabezpecenie poskytnuté tretimi stranami priamo drzitelom pozicii v danom
segmente alebo v inych segmentoch;

7. .program kritkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami “ alebo ,program ABCP“ (asset-
backed commercial paper — ABCP) je program sekuritizdcii, v rdmci ktorého sa cenné papiere emituji prevazne
vo forme kritkodobych obchodnych cennych papierov, ktoré sii zabezpecené aktivami, s pdvodnou splatnostou
jeden rok alebo menej;

8. ,transakcia s obchodnymi cennymi papiermi zabezpecenymi aktivami alebo ,transakcia ABCP“ je sekuritizdcia
v rdmci programu ABCP;

9. ,tradicnd sekuritizcia“ je sekuritizdcia, ktord zahfna prevod hospoddrskeho podielu na sekuritizovanych expozicidch
prostrednictvom prevodu vlastnictva tychto expozicii z origindtora na SSPE alebo prostrednictvom spoluticasti SSPE,

kde emitované cenné papiere nepredstavujii platobné zdvazky origindtora;

10. ,syntetickd sekuritizdcia“ je sekuritizdcia, pri ktorej sa presun rizika dosiahne pouzitim kreditnych derivdtov alebo
zdruk, priom expozicie, ktoré sa sekuritizujii, zostand expoziciami origindtora;

11. ,investor” je fyzickd alebo prédvnickd osoba, ktord drzi sekuritizaént poziciu;
12. ,institucionalny investor” je investor, ktorym je jeden (jedna) z nasledujtcich:
a) poistoviia v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES
b) zaistoviia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES;
¢) institGcia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ktord patri do rozsahu pdsobnosti smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 (') v siilade s jej ¢ldnkom 2 s vynimkou pripadu, ked sa ¢lensky §tdt rozhodol
uvedent smernicu ako celok alebo jej Casti neuplatflovat’ na dand institdciu v stlade s¢lankom 5 uvedenej
smernice; alebo sprévca investicného portfélia alebo oprédvneny subjekt menovany institiciou Zamestnaneckeho

dochodkového zabezpecenia podla ¢linku 32 smernice (EU) 2016/2341;

d) sprdvca alternativneho investicného fondu (sprévea AIF) v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b) smernice
2011/61/EU, ktory spravuje alternativne investiéné fondy v Unii afalebo ich uvidza na trh v Unii;

e) spravcovskd spolo¢nost podniku kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)
v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. b)smernice 2009/65/ES;

f) interne spravovany PKIPCP, ktory je investicnou spolo¢nostou povolenou v silade so smernicou 2009/65/ES
a ktory na svoju spravu neurcil spravcovski spolo¢nost povolent na ziklade uvedenej smernice;

g) tverova institticia v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1nariadenia (EU) ¢ 575/2013 na tcely uvedeného
nariadenia alebo investi¢nd spolo¢nost v zmysle vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 bode 2 uvedeného nariadenia;

13. ,spravca“ je subjekt, ktory riadi skupinu odkdpenych pohladdvok alebo podkladovych expozicii voci kreditnym
rizikdm na kazdodennej baze;

14. ,ndstroj likvidity” je sekuritizatnd pozicia vyplyvajica zo zmluvnej dohody o poskytnuti financovania na zabezpe-
Cenie v¢asnosti peflaznych tokov investorom;

15. ,revolvingové expozicia“ je expozicia, pri ktorej sa nesplatené saldd dlznikov mozZu menit na zdklade ich rozhodnutia
pozicat si a splatif, a to az do vysky dohodnutého limitu;

16. ,revolvingovd sekuritizdcia“ je sekuritizdcia, pri ktorej sa obnovuje samotnd Struktira sekuritizdcie tym, Ze sa expo-
zicie dopliaja do skupiny expozicii alebo sa z nej odoberaji bez ohladu na to, &i sa expozicie obnovuji;

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016 o ¢innostiach institticii zamestnaneckého dochod-
kového zabezpecenia (IZDZ) a o dohlade nad nimi (U.v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).
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17. ,ustanovenie o pred¢asnom splateni je zmluvné ustanovenie pri sekuritizdcii revolvingovych expozicii alebo revol-
vingovej sekuritizdcii, ktorym sa vyZzaduje, aby sa v pripade vyskytu vymedzenych udalosti sekuritizaéné pozicie
investorov splatili pred povodne stanovenou splatnostou tychto pozicif;

18. ,tranZa prvej straty” je najviac podriadend tranza pri sekuritizdcii, ktord je prvou tranZou zndsajicou stratu vzniknutd
pri sekuritizovanych expozicidch, a tym poskytuje zabezpecenie pre druhd stratu a pripadné vyssie postavené tranze;

19. ,sekuritiza¢nd pozicia“ je expozicia vodi sekuritizacii;

20. ,povodny veritel“ je subjekt, ktory samostatne alebo prostrednictvom prepojenych subjektov priamo alebo nepriamo
uzavrel povodnt dohodu, ktorou sa vytvorili zavizky alebo potencidlne zavizky dlznika alebo potencidlneho dlznika,
na zéklade ktorych vznikli sekuritizované expozicie;

21. ,plne podporovany program ABCP“ je program ABCP, ktory priamo a plne podporuje jeho sponzor tym, Ze
tcelovym subjektom zaoberajiicim sa sekuritizdciou poskytuje jeden alebo viaceré néstroje likvidity, ktoré kryju
prinajmensom vetky tieto rizikd a ndklady:

a) vSetky rizikd likvidity a kreditné rizikd programu ABCP;

b) akékolvek zdvazné rizikd zniZenia kvality pohladavok, a to z inych ako kreditnych dévodov, tykajice sa sekuri-
tizovanych expozicif;

¢) akékolvek iné ndaklady na drovni transakcie ABCP ana Grovni programu ABCP, ak st potrebné na to, aby sa
investorovi zarudila plnd thrada akejkolvek sumy v rdimci ABCP;

22. ,plne podporovand transakcia ABCP* je transakcia ABCP podporovand ndstrojom likvidity na Grovni transakcie alebo
programu ABCP, pri¢om zahffia prinajmensom vsetky tieto rizikd a ndklady:

a) vetky rizikd likvidity a kreditné rizikd transakcie ABCP;

b) akékolvek zdvazné rizikd zniZenia kvality pohladdvok, a to z inych ako kreditnych doévodov, tykajice sa expozicii
sekuritizovanych v transakcii ABCP;

¢) akékolvek iné ndklady na drovni transakcie ABCP ana Grovni programu ABCP, ak st potrebné na to, aby sa
investorovi zarudila plnd thrada akejkolvek sumy v rdmci ABCP;

23. ,archiv sekuritizaénych Gdajov* je pravnickd osoba, ktord centrdlne zhromazduje a uchovdva zdznamy o sekuritiza-
cidch.

Na dcely ¢ldnku 10 tohto nariadenia sa odkazy na ,archiv obchodnych ddajov* uvedené v ¢ldnkoch 61, 64, 65, 66,
73, 78, 79 a 80 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 povazuju za odkazy na ,archiv sekuritizacnych tdajov*.

Cldnok 3
Predaj sekuritizéicii retailovym klientom

1. Preddvajici sekuritizacnej pozicie nesmie predat tato poziciu retailovému klientovi vymedzenému v ¢lanku 4 ods. 1
bode 11 smernice 2014/65/EU, ak nie st splnené vetky tieto podmienky:

a) predavajici sekuritizacnej pozicie vykonal test vhodnosti v sdlade s ¢linkom 25 ods. 2 smernice 2014/65[EU;

b) predavajici sekuritizatnej pozicie musi byt na zdklade testu uvedeného v pismene a) presvedeny, Ze sekuritizaénd
pozicia je vhodnd pre daného retailového klienta;

¢) predévajici sekuritizacnej pozicie okamzite v sprave ozndmi retailovému klientovi vysledok testu vhodnosti.

2. Vpripade, Ze st splnené podmienky stanovené v odseku 1 a portfélio finanénych ndstrojov uvedeného retailového
klienta nepresahuje 500 000 EUR, predavajici na zdklade informacii, ktoré poskytol retailovy klient v stlade s odsekom 3,
zabezpeci, aby retailovy klient neinvestoval do sekuritizaénych pozicii sumu presahujicu thrnom 10 % portfélia finan¢-
nych ndstrojov tohto klienta a aby pociato¢nd minimédlna suma investovand do jednej alebo viacerych sekuritizaénych
pozicii bola 10 000 EUR.

3. Retailovy klient poskytne preddvajiicemu presné informdcie o svojom portféliu finanénych néstrojov vritane vset-
kych investicii do sekuritiza¢nych pozicii.

4. Na ucely odsekov 2 a 3 zahffia portfélio finanénych ndstrojov retailového klienta hotovostné vklady a finan¢né
ndstroje, ale nezahffia Ziadne finanéné ndstroje, ktoré boli poskytnuté ako kolaterdl.
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Cldnok 4
Poziadavky na SSPE

SSPE nesmie byt usadeny v tretej krajine, na ktortl sa vztahuje ktordkolvek z tychto podmienok:
a) tretia krajina je na zozname jurisdikcii s vysokym rizikom a nespolupracujicich jurisdikcii, ktory zostavuje FATE;

b) tretia krajina nepodpisala s clenskym $titom dohodu s cielom zabezpecit, aby tdto tretia krajina v plnej miere dodrzia-
vala normy stanovené v ¢lanku 26 Modelovej dafiovej zmluvy Organizdcie pre hospodarsku spolupricu a rozvoj
(OECD) o prijmoch a majetku alebo v Modelovej zmluve OECD o vymene informdcii o danovych zélezitostiach

a zabezpecovala G¢innd vymenu informdcii o danovych zélezitostiach vritane pripadnych viacstrannych danovych
dohod.

KAPITOLA 2
USTANOVENIA PLATNE PRE VSETKY SEKURITIZACIE
Cldnok 5
Poziadavky na néleZitd starostlivost pre instituciondlnych investorov

1. Predtym ako iny instituciondlny investor, nez je origindtor, sponzor alebo povodny veritel, nadobudne sekuritiza¢ni
poziciu, overi tieto skutocnosti:

a) ak origintor alebo povodny veritel usadeny v Unii nie je Gverovou institiciou alebo investicnou spolo¢nostou
v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bodoch 1 a2 nariadenia (EU) ¢. 5752013, & originitor alebo povodny
veritel poskytuje vSetky tvery, na zdklade ktorych vznikaji podkladové expozicie, na zdklade spolahlivych a dobre
vymedzenych kritérii ajasne stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych
tverov a ¢ ma zavedené G¢inné systémy na uplatilovanie tychto kritéri a postupov v stilade s cldnkom 9 ods. 1 tohto
nariadenia;

b) ak je origindtor alebo povodny veritel usadeny v tretej krajine, ¢i origindtor alebo povodny veritel poskytuje vSetky
uvery, na zdklade ktorych vznikajii podkladové expozicie, na zdklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérif
ajasne stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych tGverov a md zavedené
uc¢inné systémy na uplatiovanie tychto kritérii a postupov s ciefom zabezpecit, aby poskytovanie Gverov vychadzalo
z dokladného posidenia tverovej bonity dlznika;

¢) ak je origindtor, sponzor alebo povodny veritel usadeny v Unii, ¢i si priebezne ponechdva vyznamny cisty hospo-
dérsky podiel v stilade s ¢lankom 6 a o ponechant si rizika informuje intituciondlneho investora v stlade s ¢lankom 7;

d) ak je origindtor, sponzor alebo povodny veritel usadeny v tretej krajine, & si priebezne ponechdva vyznamny cisty
hospodarsky podiel, ktory nesmie byt v Ziadnom pripade niz$i ako 5 % a ktory je stanoveny v silade s ¢linkom 6,
pricom instituciondlnych investorov informuje o ponechani si rizika;

e) ¢i origindtor, sponzor alebo SSPE spristupnili, ak je to relevantné, informdcie vyzadované v clanku 7 v sdlade s frek-
venciou a sposobom stanovenymi v uvedenom ¢lanku.

2. Pokial ide o plne podporované transakcie ABCP, odchylne od odseku 1 sa poziadavka uvedend v odseku 1 pism. a)
uplatiiuje na sponzora. V takychto pripadoch sponzor overuje, ¢i origindtor alebo povodny veritel, ktory nie je dverovou
institdciou alebo investi¢nou spolo¢nostou, poskytuje vietky tivery, na zdklade ktorych vznikajii podkladové expozicie, na
zdklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie
a financovanie uvedenych dverov a md zavedené Gc¢inné systémy na uplatiiovanie tychto kritérii a postupov v silade
s ¢lankom 9 ods. 1.

3. Predtym ako iny instituciondlny investor, neZ je origindtor, sponzor alebo povodny veritel, nadobudne sekuritiza¢n
poziciu, vykond nalezité postidenie, ktoré mu umozni postdit stvisiace rizikd. V tomto postdeni sa zohladnia aspon
vietky tieto podmienky:

a) rizikové charakteristiky prislusnej sekuritizacnej pozicie a podkladovych expozicif;

b) vietky strukturdlne prvky sekuritizécie, ktoré mézu mat vyznamny vplyv na vykonnost sekuritizacnej pozicie, vritane
zmluvnych priorit platieb a priority spustacich faktorov v suvislosti s platbami, zvySenia kreditnej kvality, zlepSenia
likvidity, sptstacich faktorov stvisiacich s trhovou hodnotou a definicii zlyhania pre jednotlivé transakcie;
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¢) pokial ide o sekuritizdciu ozndmend ako STS vsdlade s cldnkom 27, silad takejto sekuritizdcie s poziadavkami
stanovenymi v ¢ldnkoch 19 az 22 alebo v ¢ldnkoch 23 az 26 a¢lanku 27. Instituciondlni investori sa mozu v pri-
meranej miere spolichat na ozndmenie o STS podla ¢ldnku 27 ods. 1, ako aj na informdcie, ktoré poskytuje origindtor,
sponzor a SSPE o stilade s poZziadavkami STS, ato bez toho, aby sa vylu¢ne alebo mechanicky spoliehali na takéto
ozndmenie alebo informdcie.

Bez ohladu na prvy pododsek pism. a) a b) bert v pripade plne podporovaného programu ABCP instituciondlni investori,
ktori investovali do kratkodobého obchodného cenného papiera emitovaného v rdmci tohto programu ABCP do tGvahy
prvky programu ABCP a plni podporu likvidity.

4. Iny intituciondlny investor, neZ je origindtor, sponzor alebo povodny veritel, ktory drzi sekuritizani poziciu, musf
aspon:

a) vypracovat vhodné pisomné postupy, ktoré st primerané z hladiska rizikového profilu sekuritiza¢nej pozicie, a ak je to
relevantné, obchodnej a neobchodnej knihy instituciondlneho investora, scielom priebezne monitorovat stlad
s odsekmi 1 a 3 a vykonnost sekuritizaénej pozicie a podkladovych expozicii.

Ak je to relevantné so zretelom na sekuritizdcie a podkladové expozicie, uvedené pisomné postupy zahifiaji moni-
torovanie typu expozicie, percentudlneho podielu tiverov po splatnosti viac nez 30, 60 a 90 dni, mier zlyhania, mier
predcasného splatenia, Gverov, na ktoré sa vztahuje zabavenie majetku, mier uspokojenia pohladdvok, spitnych
odkdpeni, zmien Gverov, platobnych prazdnin, druhov a vyuzitia kolaterdlu, distribiicie frekvencie tiverového hodno-
tenia alebo inych merani bonity vetkych podkladovych expozicii, odvetvovej a geografickej diverzifikdcie a distribtcie
frekvencie pomeru dverov k hodnote v rozpitiach, ktoré ulahcuji vhodnii analyzu citlivosti. Ked st podkladové
expozicie samy sekuritizatnymi poziciami, ako je povolené podla clinku 8, instituciondlni investori st povinni
monitorovat aj podkladové expozicie uvedenych pozicif;

b) v pripade inej sekuritizdcie, nez je plne podporovany program ABCP, pravidelne vykondvat stresové testy penaznych
tokov a hodnot kolaterdlu, ktoré podporuji podkladové expozicie, alebo ak chybaji dostatocné tidaje o penaznych
tokoch a hodnotdch kolaterdlu, stresové testy zamerané na predpokladané straty, zohladiujiic povahu, rozsah a zlo-
zitost rizika danej sekuritizaCnej pozicie;

¢) v pripade plne podporovaného programu ABCP, pravidelne vykondvat stresové testy platobnej schopnosti a likvidity
sponzora;

d) zabezpetit interné podavanie sprav svojmu riadiacemu orgdnu, aby si bol riadiaci orgdn vedomy vyznamnych rizik
vyplyvajucich zo sekuritizacnej pozicie a aby boli uvedené rizikd primerane riadené;

e) byt schopny preukdzat svojim prislusnym orgdnom na poziadanie, Ze md komplexné a dokladné vedomosti o seku-
ritizacnej pozicii ajej podkladovych expozicidch aZze md pisomne zavedené politiky a postupy na riadenie rizik
vyplyvajucich zo sekuritizacnej pozicie a na vedenie zdznamov o overeniach a nalezitej starostlivosti v stilade s odsekmi
1 a2, ako aj o akychkolvek inych relevantnych informdciach, a

v pripade expozicii voc¢i plne podporovanému programu ABCP, byt schopny preukdzat svojim prislusnym orgdnom na
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poZiadanie, Ze ma komplexné a dokladné vedomosti o kreditnej kvalite sponzora a o podmienkach poskytnutého
nastroja likvidity.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 az 4 tohto ¢lanku, ak instituciondlny investor udelil inému instituciondlnemu
investorovi povolenie prijimat rozhodnutia tykajiice sa riadenia investicie, ktorymi by mohol byt vystaveny sekuritizacii,
instituciondlny investor moze dat pokyn tejto riadiacej strane, aby splnila svoje povinnosti podla tohto ¢lanku, pokial ide
o akiikolvek expoziciu voci sekuritizacii vyplyvajticu z uvedenych rozhodnuti. Clenské §téty zabezpecia, aby sa v pripade,
Ze sa inStituciondlnemu investorovi dd podla tohto odseku pokyn na splnenie povinnosti iného instituciondlneho
investora a on tieto povinnosti nesplni, mohla riadiacej strane, a nie instituciondlnemu investorovi, ktory je vystaveny
sekuritizacii, ulozit akdkolvek sankcia podla ¢linkov 32 a 33.

Cldnok 6
Ponechanie si rizika

1. Originétor, sponzor alebo povodny veritel sekuritizdcie si priebezne ponechdva vyznamny Cisty hospodarsky podiel
na sekuritizdcii vo vyske najmenej 5 %. Uvedeny podiel sa oceni pri vzniku expozicie a stanovi na zaklade pomyselnej
hodnoty podstivahovych poloziek. Ak sa origindtor, sponzor alebo pdévodny veritel medzi sebou nedohodli, kto si
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ponechd vyznamny disty hospodarsky podiel, vyznamny ¢isty hospodarsky podiel si ponechd origindtor. Poziadavky na
ponechanie sa nesmi pri Ziadnej sekuritizdcii uplatnit viacndsobne. Vyznamny cisty hospodarsky podiel sa nedeli medzi
rozne typy ponechdvajicich si subjektov a nepodlieha Ziadnemu zmierfiovaniu kreditného rizika ani hedzingu.

Na tcely tohto ¢lanku sa subjekt nepovazuje za origindtora vtedy, ked bol tento subjekt zriadeny alebo pdsobi vylu¢ne na
tcely sekuritizécie expozicil.

2. Origindtori nevyberaja aktiva, ktoré sa maja previest na SSPE, s cielom preniest straty z aktiv prevedenych na SSPE
merané pocas zivotnosti transakcie alebo pocas maximélne Styroch rokov, ak Zivotnost transakcie nie je dlhsia ako Styri
roky, ktoré si vyssie ako straty, ktoré vznikni pocas rovnakého obdobia z porovnatelnych aktiv vedenych v stvahe
origindtora. Ked prislusny orgdn zisti dokazy poukazujice na poruSenie tohto zdkazu, preskima vykonnost aktiv
prevedenych na SSPE a porovnatelnych aktiv vedenych v savahe origindtora. Ak je vykonnost prevedenych aktiv
podstatne nizsia nez vykonnost porovnatelnych aktiv vedenych v stivahe origindtora, a to ako dosledok tmyslu origind-
tora, prislusny orgdn uloZzi sankciu podla ¢lankov 32 a 33.

3. Za ponechanie si vyznamného ¢istého hospodirskeho podielu vo vyske najmenej 5 % vzmysle odseku 1 sa
povazuja len tieto pripady:

a) ponechanie si najmenej 5 % nomindlnej hodnoty kazdej z tranzi predanych investorom alebo prevedenych na inves-
torov;

b) v pripade revolvingovych sekuritizacii alebo sekuritizacii revolvingovych expozicii ponechanie si podielu originatora vo
vyske najmenej 5 % nomindlnej hodnoty kazdej zo sekuritizovanych expozicif;

¢) ponechanie si ndhodne vybranych expozicii, ktoré predstavuji najmenej 5 % nomindlnej hodnoty sekuritizovanych
expozicii, ak by sa takéto nesekuritizované expozicie inak sekuritizovali v rdmci sekuritizdcie, za predpokladu, Ze pocet
potencidlne sekuritizovanych expozicii nie je pri ich vzniku nizsi nez 100;

d) ponechanie si tranZe prvej straty, a ak takéto ponechanie nedosahuje vysku 5 % nomindlnej hodnoty sekuritizovanych
expozicii, v pripade potreby inych tranzi, ktoré maji rovnaky alebo nepriaznivejsi rizikovy profil nez tranze prevedené
na investorov alebo predané investorom a ktoré nie sii splatné skor ako tranze prevedené na investorov alebo predané
investorom, aby ponechanie predstavovalo spolu najmenej 5 % nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, alebo

e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vyske najmenej 5 % z kazdej sekuritizovanej expozicie v sekuritizdcii.

4. Ak zmiesand finan¢nd holdingova spolocnost usadend v Unii vzmysle smernice _Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/87ES (!), materskd institdcia alebo financnd holdmgova spolocnost usadend v Unii alebo )edna z jej dcérskych
spolo¢nosti v zmysle nariadenia (EU) ¢. 575/2013 ako originator alebo sponzor sekuritizuje expozicie od jednej alebo
viacerych averovych institiicii, investi¢nych spolo¢nosti alebo inych finanénych institdcii, ktoré st zahrnuté do rozsahu
dohladu na konsolidovanom zdklade, poziadavky uvedené v odseku 1 sa mozu splnit na zdklade konsolidovanej situdcie
prepojenej materskej institdcie, financnej holdingovej spolocnosti alebo zmiesanej financnej holdingovej spolocnosti
usadenej v Unii.

Prvy pododsek sa uplatﬁuje len vtedy, ak tverové intitdcie, investicné spolo¢nosti alebo finan¢né institdcie, ktoré
sekuritizované expozicie vytvorili, dodrziavajii poziadavky stanovené v clanku 79 smernice Eurépskeho parlamentu
aRady 2013/36/EU (?) avcas poskytujii informdcie potrebne na splnenie poZziadaviek stanovenych v ¢ldnku 5 tohto
nariadenia origindtorovi alebo sponzorovi a materskej Gverovej institticii v Unii, finanénej holdingovej spolo¢nosti
alebo zmiesanej finanénej holdingovej spolocnosti usadenej v Unii.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad tverovymi institdciami,
poistoviiami a investicnymi spolo¢nostami vo finan¢nom konglomerate, ktorou sa menia a doplnaji smernice Rady 73/239/EHS,
791267 [EHS, 92/49[EHS, 92[96/EHS, 93/6/EHS a 93/22[EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 98/78[ES a 2000/12[ES
(U.v.EUL 35, 11.2.2003, s. 1). ,

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/ 36/EU z 26.juna 2013 o pristupe k ¢innosti tverovych institticif aprudencia’lnom
dohlade nad Gverovymi institciami a investicnymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruseni smernic 2006/48/ES
a2006/49/ES (U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Odsek 1 sa neuplatiuje, ak sekuritizované expozicie predstavuji expozicie voc¢i nasledujiicim subjektom alebo ak sti
zarucené v plnej vyske, bezpodmienecne a neodvolatelne tymito subjektmi

a) ustredné vlady alebo centralne banky;

b) regiondlne vlddy, miestne orgdny a subjekty verejného sektora clenskych Stdtov v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 8
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) institdcie, ktorym sa na zdklade tretej ¢asti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 priraduje rizikovd véha
50 % alebo nizsia;

d) ndrodné podporné banky alebo institdcie v zmysle ¢lanku 2 bodu 3 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/1017 (') alebo

e) multilaterdlne rozvojové banky uvedené v ¢ldnku 117 nariadenia (EU) ¢ 575/2013.

6. Odsek 1 sa neuplatiiuje na transakcie zaloZené na jasnom, transparentnom a pristupnom indexe, pricom podkla-
dové referenéné subjekty st identické so subjektmi, ktoré tvoria index subjektov, s ktorym sa rozsiahle obchoduje, alebo
st inymi obchodovatelnymi cennymi papiermi, nez st sekuritizaéné pozicie.

7. Orgdn EBA v dzkej spolupréci s orgdnom ESMA a Eurépskym orgdnom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov (EIOPA), ktory bol zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (?), vypracuji
ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom podrobnejsie $pecifikovat poziadavku na ponechanie si rizika, najma
pokial ide o:

a) spOsoby ponechania si rizika podla odseku 3 vritane splnenia poziadavky prostrednictvom syntetickej alebo podmie-
nenej formy ponechania;

b) meranie Grovne ponechania uvedenej v odseku 1;

¢) zdkaz hedzingu alebo predaja ponechaného podielu;

d) podmienky ponechania na konsolidovanom zdklade v siilade s odsekom 4;

¢) podmienky vynatia transakcii zaloZenych na jasnom, transparentnom a pristupnom indexe uvedené v odseku 6.
Orgén EBA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 7
Poziadavky na transparentnost pre originitorov, sponzorov a SSPE

1. Origindtor, sponzor a SSPE sekuritizdcie spristupfiujd v stilade s odsekom 2 tohto ¢ldnku drzitelom sekuritizacnej
pozicie, prislusnym orgdnom uvedenym v clanku 29 a na poziadanie i potencidlnym investorom aspor tieto informdcie:

a) informdcie o podkladovych expozicidch na Stvrtroénom ziklade alebo v pripade ABCP informdcie o podkladovych
pohladdvkach alebo tdverovych pohladdvkach na mesatnom zdklade;

b) vietku podkladovti dokumentaciu, ktord md zdsadny vyznam pre pochopenie transakcie, vratane, ale nie vylucne, ak je
to relevantné, tychto dokumentov:

i) kone¢ny ponukovy materidl alebo prospekt spolu skoneénymi transakénymi dokumentmi, okrem pravnych
stanovisk;

i) pri tradi¢nej sekuritizdcii zmluvu o predaji aktiv, zmluvu o postipeni, novécii alebo prevode a akékolvek rele-
vantné vyhldsenie o dovere;

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25.jtna 2015 o Eurépskom fonde pre strategické investicie, Eurép-
skom centre investicného poradenstva a Eurépskom portdli investicnych projektov a o zmene nariadeni (EU) ¢. 12912013 a (EU)
¢.1316/2013 — Eur6psky fond pre strategické investicie (U.v. EUL 169, 1.7.2015, s. 1).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U.v.EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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iii) zmluvy o derivitoch a zmluvy o zdruke, ako aj akékolvek relevantné dokumenty o mechanizmoch zabezpecenia
kolaterdlom, ak sekuritizované expozicie zostdvajii expoziciami origindtora;

iv) zmluvy o obsluhe, zdlohovej obsluhe, sprave a o riadeni penaznych tokov;

v) zverenecké listiny, zabezpecovacie listiny, dohodu o zastipeni, dohodu o bankovom tcte, zmluvu o zarucenej
investicii, dohodu o zaclenenych podmienkach alebo rdmcovii dohodu (master trust) alebo rdmcovi dohodu
o vymedzeniach, alebo takd pravnu dokumentéciu, ktord méd rovnocennd pravnu hodnotu;

vi) akékolvek relevantné dohody medzi veritelmi, dokumentdciu o derivitoch, dohody o podriadenych tveroch,
tverové dohody pre zac¢inajice podniky a dohody o néstrojoch likvidity.

Uvedend podkladovd dokumentdcia zahffia podrobny opis priority platieb sekuritizacie;

¢) v pripade, Ze prospekt nebol vypracovany v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (1), sihrn
transakcii alebo prehlad hlavnych prvkov sekuritizdcie vrtane, ak je to relevantné:

i) podrobnych ddajov o Struktdre transakcie vratane diagramov Struktdry obsahujicich prehlad o transakeii, pefiaz-
nych tokoch a vlastnickej Struktdre;

ii) podrobnych tdajov o charakteristickych znakoch expozicie, pefiaznych tokoch, hierarchizdcii strat a prvkoch na
zvySenie kreditnej kvality a podporu likvidity;

i) podrobnych tdajov o hlasovacich pravach drzitelov sekuritiza¢nej pozicie a ich vztahu k ostatnym zabezpecenym
veritelom;

iv) zoznamu vietkych sptistacich faktorov a udalosti uvedenych v dokumentoch poskytnutych v stilade s pismenom b),
ktoré by mohli mat vyznamny vplyv na vykonnost sekuritizacnej pozicie;

d) v pripade STS sekuritizdcil ozndmenie o STS uvedené v ¢lanku 27;
e) Stvrtroéné spravy pre investorov alebo v pripade ABCP mesacné spravy pre investorov obsahujtice tieto informdcie:
i) vietky relevantné vyznamné tdaje o kreditnej kvalite a vykonnosti podkladovych expozicii;

ii) informdcie o udalostiach, ktoré spastaji zmeny v priorite platieb alebo nahradenie niektorej z protistran, a v pri-
pade sekuritizdcie, ktord nie je transakciou ABCP, tdaje o pefiaznych tokoch, ktoré generuji podkladové expozicie
a zavazky v rdmci sekuritizdcie;

iii) informdcie o ponechanom riziku v stlade s ¢lainkom 6 vritane informécii o tom, ktord z moznosti stanovenych
v ¢lanku 6 ods. 3 sa uplatnila;

f) akékolvek doverné informdcie tykajice sa sekuritizdcie, ktoré je origindtor, sponzor alebo SSPE povinny zverejnit
vstlade s ¢linkom 17 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5962014 (%) o obchodovani s vyuzitim
dovernych informdcii a manipuldcii s trhom;

g) ak sa neuplatiluje pismeno f), kazdi vyznamnu udalost, ako je:

i) zdvazné poruSenie povinnosti stanovenych v dokumentoch spristupnenych v siilade s pismenom b), a to vrdtane
akéhokolvek napravného opatrenia, zrieknutia sa alebo stihlasu, ktoré sa ndsledne poskytli vo vztahu k takémuto
poruseniu;

ii) zmena $trukturdlnych prvkov, ktord méze mat vyznamny vplyv na vykonnost sekuritizdcie;

i) zmena rizikovych charakteristik sekuritizécie alebo podkladovych expozicii, ktord moze mat vyznamny vplyv na
vykonnost sekuritizdcie;

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4.novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke

cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U.v.EUL 345, 31.12.2003, s. 64).

(3) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16.aprila 2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu)

a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu aRady 2003/6/ES asmernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 1).
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iv) v pripade STS sekuritizdcif, ak sekuritizdcia prestane splhat poziadavky STS alebo ak prislusné orgény prijali
ndpravné alebo spravne opatrenia;

v) akdkolvek vyznamnd zmena v dokumentoch o transakeii.
Informdcie uvedené v prvom pododseku pism. b), ¢) a d) sa spristupnia pred ocenenim.

Informdcie uvedené v prvom pododseku pism. a) a e) sa spristupiiuji subezne kazdy stvrerok, a to najneskor jeden mesiac
po datume splatnosti vyplaty tirokov, alebo v pripade transakcii ABCP najneskor jeden mesiac po skonéeni obdobia, na
ktoré sa vztahuje sprava.

V pripade ABCP sa informdcie uvedené v prvom pododseku pism. a), pism. ¢) bode ii) a pism. €) bode i) spristupnia
v suhrnnej forme drzitelom sekuritiza¢nych pozicii a na poZiadanie potencidlnym investorom. Udaje o tiverovej trovni sa
spristupnia sponzorovi a na poziadanie prislusnym orgdnom.

Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) ¢. 596/2014, sa informdcie uvedené v prvom pododseku pism. f) a g)
spristupniuju bezodkladne.

Originétor, sponzor a SSPE sekuritizdcie dodrziavaji pri plneni ustanoveni tohto odseku vnutrostitne pravne predpisy
apravne predpisy Unie, ktorymi sa upravuje ochrana dovernosti informacii a spracovanie osobnych tdajov, s ciefom
zabranif potencidlnym poruSeniam tychto pravnych predpisov, ako aj akejkolvek povinnosti zachovavat dévernost
tykajticej sa informdcii o zdkaznikovi, povodnom veritelovi alebo dlznikovi, pokial nie st tieto doverné informdcie
anonymizované alebo agregované.

Najmé vzhladom na informécie uvedené v prvom pododseku pism. b) moze origindtor, sponzor a SSPE poskytniit sihrn
prislusnej dokumentdcie.

Prislusné orgdny uvedené v ¢ldnku 29 musia mat moznost poziadat o poskytnutie tychto dovernych informécii, aby si
splnili povinnosti vyplyvajiice z tohto nariadenia.

2. Origindtor, sponzor a SSPE sekuritizdcie ur¢ia medzi sebou jeden subjekt, ktory bude plnit poziadavky na posky-
tovanie informdcii podla odseku 1 prvého pododseku pism. a), b), d), ), f) a g).

Subjekt urceny v sdlade s prvym pododsekom spristupni informécie o sekuritizacnej transakeii prostrednictvom archivu
sekuritiza¢nych ddajov.

Povinnosti uvedené v druhom a $tvrtom pododseku sa neuplatiiuji na sekuritizacie, v pripade ktorych sa nemusi vypra-
covat prospekt v stlade so smernicou 2003/71/ES.

Ak nie je zaregistrovany ziaden archiv sekuritizaénych ddajov v silade s cldnkom 10, subjekt urceny na to, aby splnil
poziadavky stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku, spristupni informdcie prostrednictvom webového sidla, ktoré:

a) zahfna dobre fungujici systém kontroly kvality adajov;

b) podlicha prislusnym normdm riadenia a Gdrzbe a prevadzke primeranej organizacnej Struktiry, ktord zaistuje konti-
nuitu a riadne fungovanie tohto webového sidla;

¢) podlicha nalezitym systémom, kontroldm a postupom, ktoré identifikujii vSetky relevantné zdroje prevadzkového
rizika;

d) zahfna systémy, ktoré zabezpecujii ochranu a integritu ziskanych informdcii a ich okamzité zaznamendvanie, a
e) umoziiuje uchovavat zdznamy o informacidch pocas najmenej piatich rokov po ddtume splatnosti sekuritizécie.

Subjekt zodpovedny za nahlasovanie informdcii a archiv sekuritizaénych tdajov, v ktorom sa informdcie spristupiiujd,
musia byt uvedené v dokumentdcii tykajicej sa sekuritizacie.

3. Orgdn ESMA v tzkej spoluprici sorginmi EBA aEIOPA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorom sa stanovia informdcie, ktoré origindtor, sponzor a SSPE musia poskytnit, aby si splnili povinnosti podla
odseku 1 prvého pododseku pism. a) ae), bertc do tvahy uzito¢nost informdcii pre drzitela sekuritizacnej pozicie
a skuto¢nost, ¢i md sekuritizacnd pozicia len krdtkodobt povahu av pripade transakcie ABCP, ¢i ju sponzor plne
podporuje.
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Orgidn ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Sciefom zabezpelit jednotné podmienky ziadosti o informdcie, ktoré sa maji stanovit vsilade s odsekom 3,
vypracuje orgdn ESMA v tzkej spoluprdci s orgdnmi EBA a EIOPA ndvrh vykondvacich technickych predpisov $pecifiku-
jucich ich formdt, a to prostrednictvom Standardizovanych vzorov.

Orgdn ESMA je povinny predlozit tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené vtomto odseku v stilade s ¢cldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 8
Zikaz resekuritizdcie

1. Podkladové expozicie pouzité v sekuritizdcii nesmii zahffiat sekuritizaéné pozicie.
Ako odchylka sa prvy pododsek neuplatiuje na:
a) akukolvek sekuritizdciu, ktorej cenné papiere boli emitované pred 1.janudrom 2019, a

b) akikolvek sekuritizdciu, ktord sa md pouzit na legitimne Gcely, ako st stanovené v odseku 3, a ktorej cenné papiere
boli emitované k 1. janudru 2019 alebo po tomto dadtume.

2. Prislusny orgdn urCeny podla cldnku 29 ods. 2, 3 alebo 4, podla toho, ¢o je uplatnitelné, moze udelit povolenie
subjektu, nad ktorym vykondva dohlad, zahrnit sekuritizacné pozicie ako podkladové expozicie do sekuritizdcie, ak sa
tento prislusny organ domnieva, Ze resekuritizdcia sa pouzije na legitimne dcely, ako st stanovené v odseku 3 tohto
¢lanku.

Ak je takymto subjektom, nad ktorym sa vykondva dohlad, tverovd institicia alebo investicnd spolo¢nost, v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, prislusny organ uvedeny v prvom pododseku
tohto odseku uskutoéni konzultdcie s orgdnom pre riesenie krizovych situdcii a akymkolvek inym orgdnom, ktory je
relevantny pre dany subjekt, pred udelenim povolenia na zahrnutie sekuritizaénych pozicii ako podkladovych expozicii do
sekuritizdcie. Takéto konzultdcie nesma trvat dlhsie ako 60 dnf odo diia, ked prislusny orgdn ozndmi orgdnu pre rieSenie
krizovych situdcii a akémukolvek inému orgdnu relevantnému pre dany subjekt, Ze je potrebnd konzultdcia.

Ak konzultacia vytsti do rozhodnutia o udeleni povolenia na pouzitie sekuritiza¢nych pozicii ako podkladovych expozicii
v sekuritizdcii, prislusny orgdn to ozndmi orgdnu ESMA.

3. Na dcéely tohto ¢ldnku sa za legitimne dcely povazuje:
a) ulahcenie likvidacie Gverovej institticie, investi¢nej spolocnosti alebo financnej institticie;

b) zabezpecenie Zivotaschopnosti tiverovej institdcie, investi¢nej spolocnosti alebo financnej institicie ako fungujiceho
subjektu s cielom zabranit jej likvidacii, alebo

¢) ak sa podkladové expozicie nesplicajii, ochrana zdujmov investorov.

4. Plne podporovany program ABCP sa na tcely tohto ¢lanku nepovazuje za resekuritizciu za predpokladu, Ze Ziadna
z transakcii ABCP v rdmci daného programu nie je resekuritiziciou a Ze zvySenim kreditnej kvality sa na drovni programu
nevytvara druhd vrstva rozdelenia na tranZe.

5. Scielom zohladnit trhovy vyvoj inych resekuritizdcii vykonanych na legitimne tcely, a bertic do tvahy globdlne
ciele v podobe finan¢nej stability a zachovania najlepsich zdujmov investorov, moze orgdin ESMA v tzkej spolupraci
s organom EBA vypracovat ndvrh regulacnych technickych predpisov scielom doplnit zoznam legitimnych déelov
stanovenych v odseku 3.

Orgédn ESMA predlozi Komisii akykolvek takyto navrh regula¢nych technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 9
Kritérid poskytovania iiverov

1. Origindtori, sponzori a povodni veritelia uplatiiuji na expozicie, ktoré sa maji sekuritizovat, tie isté spolahlivé
a dobre vymedzené kritérid na poskytovanie tverov ako na nesekuritizované expozicie. Na uvedeny ucel sa uplatiiujia
rovnaké jasne stanovené postupy pre schvalovanie, pripadne zmenu, obnovenie a refinancovanie tverov. Origindtori,
sponzori a povodni veritelia musia mat zavedené G¢inné systémy na uplatilovanie tychto kritérii a postupov, prostrednic-
tvom ktorych zabezpecia, aby poskytovanie Gverov vychddzalo z dokladného posidenia tGiverovej bonity povinnej strany,
pri¢om sa nélezite zohladnia faktory relevantné z hladiska overenia vyhliadok povinnej strany plnit zdvizky vyplyvajice
z Gverovej zmluvy.

2. Ak st podkladovymi expoziciami sekuritizacii Gvery na nehnutelny majetok urceny na byvanle poskytnuté po
nadobudnuti G¢innosti smernice 2014/ 17/EU, nesmie skupina takychto Gverov zahfiiat Ziadny tver, ktory sa uvddza na
trh a upisuje s tym, Ze ziadatel o tver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedoment, ze informdcie, ktoré poskytol
ziadatel o Gver, nemusel veritel overit.

3. Ak origindtor kupuje expozicie tretej strany na vlastny tGcet a potom ich sekuritizuje, takyto origindtor overi, ¢i
subjekt, ktory bol priamo alebo nepriamo zapojeny do povodnej dohody, ktorou sa vytvorili zdvizky alebo potencidlne
zavizky, ktoré sa maji sekuritizovat, spliia poziadavky uvedené v odseku 1.

4. Odsek 3 sa neuplatiiuje, ak:

a) povodnd dohoda, ktord vytvorila zdvazky alebo potenciondlne zdvazky pre dlznika alebo potenciondlneho dlznika, sa
uzatvorila pred nadobudnutim Géinnosti smernice 2014/17/EU, a

b) orl/glnator ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny tcet a potom ich sekuritizuje, splfia povinnosti, ktoré museli
splnat institticie originitora podla ¢lanku 21 ods.2 delegovaného nariadenia (EU) ¢ 625/2014 pred 1.janudrom
2019.

KAPITOLA 3
PODMIENKY A POSTUPY REGISTRACIE ARCHIVU SEKURITIZACNYCH UDAJOV
Cldnok 10
Registricia archivu sekuritizatnych ddajov

1. Archiv sekuritiza¢nych tdajov sa na tcely ¢ldnku 5 zaregistruje u orgdnu ESMA podla podmienok a postupu
stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Aby sa archiv sekurltlzacnych tidajov. mohol zaregistrovat podla tohto ¢ldnku, musi byt prévnickou osobou
usadenou v Unii, mus{ uplatiiovat postupy overovania tplnosti a konzistentnosti informécii, ktoré mu boli spristupnené
v zmysle ¢ldnku 7 ods. 1 tohto nariadenia, a musi spliiat poziadavky stanovené v clankoch 78, 79 a lanku 80 ods. 1 az
3, ods. 5 a 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Na dcely tohto ¢ldnku sa odkazy, ktoré st uvedené v clinkoch 78 a 80
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na ¢ldnok 9 uvedeného nariadenia, povazujt za odkazy na ¢ldnok 5 tohto nariadenia.

3. Registrdcia archivu sekuritiza¢nych tdajov je platnd na celom tizemi Unie.

4. Registrovany archiv sekuritizaénych tdajov musi nepretrzite spihat podmienky registracie. Archiv sekuritizacnych
tdajov bez zbyto¢ného odkladu ozndmi orgdnu ESMA vietky zdvazné zmeny podmienok registracie.

5. Archiv sekuritiza¢nych tdajov predlozi orgdnu ESMA jednu z tychto Ziadosti:
a) ziadost o registraciu;

b) Zziadost o rozsirenie registracie na ucely ¢ldnku 7 tohto nariadenia v pripade archivu obchodnych ddajov, ktory uz je
zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo podla kapitoly IIl nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (1).

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2015/2365 z 25.novembra 2015 o transparentnosti transakcif financovania
prostrednictvom cennych papierov a opitovného poutitia a o zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U.v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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6.  Orgdn ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia Ziadosti posudi, ¢i je Ziadost dplna.

Ak ziadost nie je Gplnd, orgdn ESMA stanovi lehotu, v ktorej musi archiv sekuritizatnych tidajov poskytntit dopliiujtice
informacie.

Ked orgdn ESMA posudi Ziadost ako tplnd, ozndmi to archivu sekuritizacnych ddajov.

7. Scielom zabezpecit jednotné uplatriovanie tohto ¢ldnku vypracuje orgdn ESMA ndvrh regulaénych technickych
predpisov, v ktorych sa stanovia podrobnosti o:

a) postupoch uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku, ktoré maji uplatiiovat archivy sekuritizaénych ddajov s cielom overit
uplnost a konzistentnost informdci, ktoré im boli spristupnené v zmysle clanku 7 ods. 1;

b) Ziadosti o registrciu uvedenej v odseku 5 pism. a);
¢) zjednodusenej Ziadosti o rozsirenie registricie uvedenej v odseku 5 pism. b).
Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢ldnkami 10 a7 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

8. Scielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a 2 vypracuje orgdn ESMA nédvrh vykonédvacich
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi formdt oboch tychto Zziadosti:

a) ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);
b) Zziadosti o rozirenie registricie uvedenej v odseku 5 pism. b).

Pokial ide o prvy pododsek pism. b), orgdn ESMA vypracuje zjednoduseny format s cielom zabranit zdvojovaniu postu-
pov.

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v tomto odseku v silade s clinkom 15 naria-
denia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 11
Informovanie prislusnych orginov a konzulticia s nimi pred registriciou alebo rozsirenim registricie

1. Ak archiv sekuritizaénych ddajov Ziada o registriciu alebo rozsirenie svojej registracie ako archiv obchodnych
tdajov aje subjektom povolenym alebo registrovanym prislusnym orgdnom v ¢lenskom $tite, v ktorom je usadeny,
orgdn ESMA pred registriciou alebo rozsirenim registracie archivu sekuritizacnych ddajov bez zbyto¢ného odkladu
informuje uvedeny prislusny organ a konzultuje s nim.

2. Orgdn ESMA a dotknuty prislusny orgdn si vymiefajii vSetky informdcie potrebné na registraciu alebo rozirenie
registracie archivu sekuritizaénych ddajov, ako aj na dohlad nad tym, ako tento subjekt dodrziava podmienky svojej
registracie alebo povolenia v ¢lenskom 3tite, v ktorom je usadeny.

Cldnok 12
Preskdmanie Ziadosti

1. Orgdn ESMA do 40 pracovnych dni od ozndmenia uvedeného v clinku 10 ods. 6 preskiima ziadost o registraciu
alebo rozsirenie registricie na zaklade toho, ¢i archiv sekuritizaénych tidajov splia ustanovenia tejto kapitoly, a prijme
riadne zddévodnené rozhodnutie o akceptovani alebo odmietnuti registrcie alebo rozdirenia registracie.

2. Rozhodnutie, ktoré vydd orgdn ESMA podla odseku 1, nadobida tG¢innost piatym pracovnym diom po dni jeho
prijatia.
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Cldnok 13
Oznamovanie rozhodnuti tykajicich sa registricie alebo rozsirenia registricie prijatych orginom ESMA

1. Ak orgdn ESMA prijme rozhodnutie, ako sa uvddza v ¢lanku 12, alebo zrusi registriciu, ako sa uvddza v ¢lanku 15
ods. 1, ozndmi do piatich pracovnych dni archivu sekuritiza¢nych tGdajov plne odovodnené vysvetlenie svojho rozhod-
nutia.

Orgdn ESMA bez zbytocného odkladu ozndmi svoje rozhodnutie prislusnému orgdnu uvedenému v ¢ldnku 11 ods. 1
2. Orgin ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmi akékolvek rozhodnutie prijaté v silade s odsekom 1 Komisii.

3. Orgdn ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle zoznam archivov sekuritizaénych ddajov zaregistrovanych
v stilade s tymto nariadenim. Uvedeny zoznam sa aktualizuje do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podla
odseku 1.

Clanok 14

Praivomoci organu ESMA

1. Prdvomoci udelené orginu ESMA v siilade s clinkami 61 az 68, 73 a 74 nariadenia (EU) ¢. 6482012 v spojent
s prilohami I'a Il k uvedenému nariadeniu sa vykondvajt aj v sdvislosti s tymto nariadenim. Odkazy na ¢ldnok 81 ods. 1
a 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 v prilohe Ik uvedenému nariadeniu sa vykladaji ako odkazy na ¢ldnok 17 ods. 1 tohto
nariadenia.

2. Prdvomoci udelené orgdnu ESMA alebo ktorémukolvek tradnikovi ESMA alebo inej osobe poverenej orgdnom
ESMA v stlade s ¢lankami 61 aZ 63 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa nesmt pouZif na vyZiadanie si zverejnenia informdcif
alebo dokumentov, na ktoré sa vztahuje pravna vysada.

Cldnok 15
ZruSenie registricie
1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 73 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, orgdn ESMA zrusi registraciu archivu sekuri-
tiza¢nych tdajov, ak archiv sekuritiza¢nych tdajov:
a) vyslovne odvola registraciu alebo za predchadzajicich Sest mesiacov neposkytol Ziadne sluzby;
b) ziskal registraciu na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inym nezdkonnym sposobom; alebo

¢) uz nesplia podmienky, za akych bol zaregistrovany.

2. Orgin ESMA bez zbyto¢ného odkladu oznidmi dotknutému prislusnému organu uvedenému v ¢ldnku 11 ods. 1
rozhodnutie zrusit registrdciu archivu sekuritizacnych tdajov.

3. Prislusny organ ¢lenského $titu, v ktorom archiv sekuritiza¢nych tdajov poskytuje svoje sluzby a vykondva svoje
¢innosti, a ktory sa domnieva, Ze bola splnend jedna z podmienok uvedenych v odseku 1, moze poziadat orgdn ESMA,
aby preskumal, ¢ st splnené podmienky na zruSenie registracie dotknutého archivu sekuritizaénych tdajov. Ak orgin
ESMA rozhodne, Ze registriciu dotknutého archivu sekuritizaénych tidajov nezrusi, svoje rozhodnutie podrobne
odovodni.

4.  Prislusnym orgdnom uvedenym v odseku 3 tohto ¢ldnku je orgdn urceny podla ¢lanku 29 tohto nariadenia.

Cldnok 16
Poplatky za dohl'ad

1. Organ ESMA tctuje archivom sekuritiza¢nych tidajov poplatky v stlade s tymto nariadenim a v stlade s delegova-
nymi aktmi prijatymi podla odseku 2 tohto ¢lanku.

Uvedené poplatky st primerané obratu dotknutého archivu sekuritiza¢nych Gdajov a v plnom rozsahu pokryvaji nevyh-
nutné vydavky orgdnu ESMA v savislosti s registraciou archivov sekuritizacnych tidajov a dohladom nad nimi, ako aj
s tthradou vietkych nakladov, ktoré prislusnym orgdnom vzniknii v dosledku akéhokolvek delegovania tloh podla ¢lanku
14 ods.1 tohto nariadenia. Pokial ide o odkaz na clinok 74 nariadenia (EU) ¢. 6482012 v ¢lanku 14 ods. 1 tohto
nariadenia, odkazy na ¢ldnok 72 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa vykladajii ako odkazy na odsek 2 tohto clinku.
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Ak je uz archiv obchodnych tdajov zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo podla
kapitoly Il nariadenia (EU) 2015/2365, poplatky uvedené v prvom pododseku tohto odseku sa upravia len preto, aby
odrézali dodato¢né nevyhnutné vydavky a ndklady spojené s registrdciou archivov sekuritiza¢nych ddajov a dohladom nad
nimi podla tohto nariadenia.

2. Komisia je splnomocnend prijat delegovany akt v stlade s ¢clinkom 47 s ciefom doplnif toto nariadenie dal$im
spresnenim druhu poplatkov, zdlezitosti, za ktoré sa poplatky platia, vysky poplatkov a sposobu ich tGhrady.

Cldnok 17
Dostupnost tidajov vedenych v archive sekuritizaénych tdajov

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 7 ods. 2, archiv sekuritizacnych ddajov zhromazduje a uchovéva tdaje o seku-
ritizdcii. Poskytuje priamy, okamzity a bezplatny pristup vSetkym tymto subjektom na Gcely plnenia ich prislusnych dloh,
manddtov a povinnosti:

a) organu ESMA;

b) orgdnu EBA;

¢) organu EIOPA;

d) ESRB;

e) relevantnym ¢lenom Europskeho systému centralnych bank (ESCB) vratane Europske} centralnej banky (ECB) pri
vykonavant jej tloh v rdmci jednotného mechanizmu dohladu podla nariadenia (EU) & 1024/2013;

f) relevantnym orgdnom, ktorych prislusné povinnosti a mandity v oblasti dohladu sa vzfahuji na transakcie, trhy,
tcastnikov a aktiva, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia;

g) orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii uréenych podla cldnku 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/59(EU (;

h) Jednotnej rade pre rieSenie krizovych situdcii zriadenej nariadenim Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
¢ 806/2014 (2);

i) orgdnom uvedenym v ¢linku 29;
j) investorom a potencidlnym investorom.

2. Orgin ESMA vypracuje v tizkej spolupraci s orgdinmi EBA a EIOPA a s prihliadnutim na potreby subjektov uvede-
nych v odseku 1 ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) udaje o sekuritizdcii uvedené v odseku 1, ktoré origindtor, sponzor alebo SSPE poskytujt, aby si splnili povinnosti
podla ¢lanku 7 ods. 1;

b) potrebné prevadzkové normy, ktoré umoznia véasné, struktirované a komplexné:
i) zhromazdovanie tdajov archivmi sekuritizacnych ddajov a
i) agregovanie a porovnavanie tidajov medzi archivmi sekuritizaénych ddajov;

¢) podrobnosti o informdcidch, ku ktorym maji mat subjekty uvedené v odseku 1 pristup, beriic do tivahy ich mandat
a ich $pecifické potreby;

d) podmienky, za ktorych subjekty uvedené vodseku 1 maji mat priamy a okamzity pristup k tidajom vedenym
v archivoch sekuritiza¢nych tdajov.

() Smernica Europskeho parlamentu aRady 2014/59/EU z 15. médja 2014, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizo-
vych situdcii dverovych institdcif a investicnych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2001/24/ES 2002/47[ES, 2004/25(ES, 2005/56]ES, 2007(36[ES, 2011/35[EU, 2012/30/EU a 2013[36/EU
a nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EU L 173, 12.6.2014, s. 190).

(?) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EV) ¢ -806/2014 z15.jila 2014, ktorym sa stanovujd jednotné pravidld a]ednotny
postup rieSenia krlzovych situdcif uverovych institicii a urc1tych 1nvest1cnych spolocnostl v rdmci Jednotneho mechanizmu riesenia
krizovych situacif a jednotného fondu na riesenie krizovych situdcif a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 (U.v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).
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Orgidn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢ldnkami 10 a7 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

3. Scielom zabezpecit jednotné podmienky uplatfiovania odseku 2 vypracuje orgdn ESMA v uzkej spoluprici
s organmi EBA a EIOPA ndvrh vykonavacich technickych predpisov $pecifikujicich Standardizované vzory, podla ktorych
origindtor, sponzor alebo SSPE poskytuji informdcie archivu sekuritizaénych ddajov, bertic do tivahy rieSenia, ktoré
vytvorili subjekty zberu existujucich sekuritizaénych ddajov.

Orgdn ESMA predlozi tento navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené vtomto odseku v stilade s clinkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
KAPITOLA 4
JEDNODUCHA, TRANSPARENTNA A STANDARDIZOVANA SEKURITIZACIA
Cldnok 18
Pouzivanie oznacenia ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizdcia“

Originétori, sponzori a SSPE mozu pouzivat oznacenie ,STS* alebo ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand“ alebo
oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na uvedené pojmy, pri svojej sekuritizdcii, len ak:

a) sekuritizdcia splha vietky poziadavky oddielu 1 alebo oddielu 2 tejto kapitoly a orgdn ESMA bol informovany podla
¢lanku 27 ods. 1; a

b) sekuritizdcia je zaradend do zoznamu uvedeného v ¢ldnku 27 ods. 5.
Origindtor, sponzor a SSPE zapojeny do sekuritizicie povazovanej za STS musi byt usadeny v Unii.

ODDIEL 1
PoZiadavky na jednoduchii, transparentnii a Standardizovanii sekuritizdciu s vynimkou ABCP
Cldnok 19
Jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizicia

1. Sekuritizdcie, s vynimkou programov ABCP a transakcii ABCP, splhajiice poziadavky stanovené v clankoch 20, 21
a 22,sa povazuju za STS.

2. Orgdn EBA vzkej spoluprici sorgdnmi ESMA a EIOPA prijme do 18.oktébra 2018 vstlade s ¢ldnkom 16
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 usmernenia a odportcania tykajice sa harmonizovaného vykladu a uplatiiovania poZiada-
viek stanovenych v ¢lankoch 20, 21 a 22.

Cldnok 20

Poziadavky tykajice sa jednoduchosti

1. Pravny titul k podkladovym expozicidm nadobtda SSPE prostrednictvom skuto¢ného predaja alebo postiipenia
alebo prevodu s rovnakym pravnym déinkom sposobom, ktory je vyndtitelny voci preddvajicemu alebo akejkolvek
inej tretej strane. V pripade platobnej neschopnosti preddvajiceho nesmie prevod pravneho titulu na SSPE podliehat
nepriaznivym ustanoveniam tykajiicim sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva.

2. Na tcely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajiice sa spdtného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva
predstavuji vietky tieto ustanovenia:

a) ustanovenia, ktoré umoznuji likvidatorovi preddvajiceho vyhldsit predaj podkladovych expozicii za neplatny len na
zaklade toho, Ze sa uzatvoril pocas urcitého obdobia pred vyhldsenim platobnej neschopnosti preddvajticeho;

b) ustanovenia, ktorymi sa umoziluje SSPE zabranit vyhldseniu neplatnosti uvedenému v pismene a), len ak vie preukazat,
ze o platobnej neschopnosti predavajiceho v ¢ase predaja nevedel.
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3. Na dcely odseku 1 sa ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva uvedené vo
vnitrodtatnych pravnych predpisoch o platobnej neschopnosti, ktoré umoziuji likviddtorovi alebo stidu vyhldsit predaj
podkladovych expozicii za neplatny v pripade podvodnych prevodov, nespravodlivého posidenia veritelov alebo v pri-
pade prevodov, ktorymi sa nendlezite uprednostiiuji urciti veritelia pred ostatnymi, nepovazuji za nepriaznivé ustano-
venia tykajice sa spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva.

4. Ak nie je preddvajiici povodnym veritelom, musi skuto¢ny predaj alebo postipenie podkladovych expozicii uvede-
nému preddvajiicemu alebo ich prevod na tohto preddvajiceho s rovnakym pravnym ticinkom, a to bez ohladu na to, ¢i
je takyto skutocny predaj alebo postiipenie alebo prevod s rovnakym pravnym tGcinkom priamy alebo sa uskutocnuje
prostrednictvom jedného alebo viacerych ¢iastkovych krokov, spliat poziadavky stanovené v odsekoch 1 az 3.

5. Ak sa prevod podkladovych expozicil vykonava prostrednictvom postdpenia a finalizuje sa neskor nez pri ukonceni
transakcie, spastacie faktory pre vykonanie takejto finalizcie zahffiaji aspon tieto udalosti:

a) zévazné zhorsenie kreditnej kvality preddvajiiceho;
b) platobnt neschopnost predavajiceho a

¢) porusenia zmluvnych zdvizkov zo strany preddvajiceho vritane zlyhania preddvajiceho, v pripade ktorych nedoslo
k néprave.

6.  Predévajiici poskytne vyhldsenia a zdruky, Ze podla jeho najlepsich znalosti podkladové expozicie zahrnuté v seku-
ritizdcii nie st zatazené ani inak v stave, v ktorom sa dd ocakdvat, Ze nepriaznivo ovplyvnia vyndtitelnost skutoéného
predaja alebo postipenia alebo prevodu s rovnakym pravnym tcinkom.

7. Podkladové expozicie prevedené z predévajiiceho na SSPE alebo postiipené preddvajicim na SSPE musia spliat
vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritérid pripustnosti, ktoré neumoziuji aktivne riadenie portfélia tychto
expozicii na zdklade volného uvdzenia. Na Gcely tohto odseku sa nahrddzanie expozicii, ktoré porusuji vyhldsenia
a zaruky, nepovazuje za aktivne riadenie portfolia. Expozicie prevedené na SSPE po ukonéeni transakcie musia spinat
kritérid pripustnosti, ktoré sa uplatiiuji na pociatoéné podkladové expozicie.

8. Sekuritizdcia musi byt zabezpecend skupinou podkladovych expozicii, ktoré st z hladiska druhu aktiv homogénne,
bertic do tivahy osobitné charakteristiky tykajice sa pefiaznych tokov daného druhu aktiva vrtane ich charakteristik
tykajacich sa zmluvy, kreditného rizika a pred¢asného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zahffia len jeden druh
aktiva. Podkladové expozicie obsahuji zavizky, ktoré st zmluvne zdvizné a vyndtitelné, s plnym pravom postihu voci
dlznikom a pripadne voéi rucitelom.

Podkladové expozicie maji definované pravidelné toky platieb, ktorych splatky mozu mat roznu vysku a ktoré stivisia
s platbou prendjmu, istiny alebo tirokov alebo s akymkolvek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré zarucuje takéto platby.
Podkladové expozicie mozu vytvérat aj prijmy z predaja akéhokolvek financovaného alebo prenajatého majetku.

Podkladové expozicie nesmt zahffiaf iné prevoditelné cenné papiere, ako si vymedzené v ¢linku 4 ods. 1 bode 44
smernice 2014/65[EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré nie st kétované na niektorom mieste obchodovania.

9.  Podkladové expozicie nesma zahfiat Ziadnu sekuritizacnd poziciu.

10.  Podkladové expozicie musia byt vytvorené vridmci beZnej obchodnej ¢innosti origindtora alebo povodného
veritela podla $tandardov upisovania, ktoré nie si menej prisne nez tie, ktoré origindtor alebo povodny veritel' uplatnil
v Case vzniku expozicif pri podobnych expozicidch, ktoré nie st sekuritizované. O $tandardoch upisovania, podla ktorych
sa vytvaraji podkladové expozicie, a o akychkolvek vyznamnych zmendch oproti predchddzajicim $tandardom upiso-
vania musia byt bez zbytocného odkladu v plnom rozsahu informovani potencidlni investori.

V pripade sekuritizdcii, pri ktorych st podkladovymi expoziciami tGvery na nehnutelny majetok urceny na byvanie,
nesmie skupina Gverov obsahovat Ziadny Gver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, zZe ziadatel o Gver, pripadne
sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom, Ze poskytnuté informdcie nemusia byt veritelom overované.

Postidenie tiverovej bonity dlznika musi splfat poziadavky stanovené v clanku 8 smernice 2008/48/ES alebo ¢lanku 18
ods. 1 az 4, clanku 18 ods. 5 pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo pripadne rovnocenné poziadavky
v tretich krajinach.

Origindtor alebo povodny veritel musia mat dostatoéné odborné znalosti tykajice sa vytvdrania expozicii podobnej
povahy ako st tie, ktoré st sekuritizované.
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11.  Podkladové expozicie sa po vybere prevedi bez zbytotného odkladu na SSPE av ¢ase vyberu nesmd zahfiiat
expozicie vstave zlyhania vzmysle cldnku 178 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo expozicie voci dlznikovi
s poskodenou dverovou povestou alebo rucitelovi, ktori podla najlepsich znalosti origindtora alebo povodného veritela:

a) boli vyhldseni za platobne neschopnych alebo std pravoplatne udelil ich veritelom kone¢né pravo, voci ktorému sa
nemozno odvolat, na vymdhanie alebo ndhradu hmotnej skody vzniknutej v désledku nevykonania platby v obdobi
troch rokov pred ditumom vzniku expozicii, alebo ktori v stvislosti so svojimi nesplicanymi expoziciami presli
procesom restruktirovania dlhu v obdobi troch rokov pred ddtumom prevodu alebo postipenia podkladovych expo-
zicii na SSPE okrem pripadov:

i) ked restruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli od datumu restrukturalizicie nové nedoplatky, ktord sa
musela vykonat najmenej jeden rok pred datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE, a

ii) ked sa v informdcidch, ktoré v stlade s clinkom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. a) a ¢linkom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. e) bodom i) poskytli origindtor, sponzor a SSPE, vyslovne stanovuji proporcie restruktirova-
nych podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajiice sa restrukturalizdcie, ako aj ich vykonnost od ddtumu
restrukturalizdcie;

b) boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom tiverovom registri 0sdb s nepriaznivou dverovou
minulostou alebo, ak takyto verejny Gverovy register neexistuje, v inom tverovom registri, ktory je dostupny origi-
natorovi alebo péovodnému veritelovi, alebo

¢) maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplyva, Ze riziko nevykonania
zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako pri porovnatelnych expozicidch drzanych origindtorom, ktoré
nie st sekuritizované.

12.  Dlznici musia mat v ¢ase prevodu expozicii uskuto¢nent aspon jednu spldtku, s vynimkou revolvingovych seku-
ritizdcii zabezpecenych expoziciami, ktoré sii splatné jedinou spltkou alebo maji splatnost menej ako jeden rok, vrétane,
ale nie vylu¢ne, mesaénych splatok revolvingovych dverov.

13.  Vyplatenie drzitelov sekuritizaénych pozicii nesmie byt $truktirované tak, aby zaviselo prevazne od predaja aktiv,
ktorymi sa zabezpecuji podkladové expozicie. To vSak nebrdni ndslednému obnovovaniu alebo refinancovaniu takychto
aktiv.

Vyplatenie drzitelov sekuritiza¢nych pozicii, ktorych podkladové expozicie s zabezpecené aktivami, ktorych hodnota je
zarucend alebo v plnom rozsahu zaistend zdvazkom spitného odkipenia zo strany preddvajiceho aktiv, ktorymi sa
zabezpecuji podkladové expozicie, alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zdvisiace od predaja aktiv, ktorymi sa
zabezpecuji uvedené podkladové expozicie.

14.  Orgdn EBA v lzkej spoluprici s orginmi ESMA a EIOPA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku 8 sa povazujii za homogénne.

Orgédn EBA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 21
Poziadavky tykajice sa Standardizicie

1. Origindtor, sponzor alebo povodny veritel musia splfat poziadavku na ponechanie si rizika v stlade s clinkom 6.

2. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaji zo sekuritizicie, sa musia primeranym sposobom zmierfiovat
a akékolvek opatrenia prijaté na tento tcel sa zverejiuji. S vynimkou pripadu, ked ide o hedzing trokového rizika alebo
menového rizika, nesmie SSPE uzatvdrat zmluvy o derivitoch a musi zabezpecit, aby skupiny podkladovych expozicii
nezahfiali derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované podla spolo¢nych noriem v oblasti medzi-
narodnych financii.

3. Akékolvek referenéné platby trokov z aktiv a zdvizkov v rdmci sekuritizdcie musia vychddzat zo vSeobecne pouzi-
vanych trhovych trokovych sadzieb alebo vieobecne pouzivanych sektorovych sadzieb odrdzajicich ndklady na zdroje,
pricom neodkazujii na zloZité vzorce alebo derivty.
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4. Ak bola dorucend vyzva na vymdhanie alebo vyzva na urychlené splatenie:

a) v SSPE nesmie byt viazand ziadna suma pefiaznych prostriedkov nad rdmec toho, ¢o je potrebné na zabezpecenie
prevadzkového fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v silade so zmluvnymi podmienkami sekuri-
tizacie, pokial si vynimoc¢né okolnosti nevyzaduji, aby sa suma viazala na Gcely jej pouzitia v najlepSom zdujme
investorov na vydavky s cielom zamedzit zhor$eniu kreditnej kvality podkladovych expozicif;

b) prijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia postipit investorom prostrednictvom sekvencnej amortizacie sekuri-
tizanych pozicii podla nadriadenosti sekuritizacnej pozicie;

¢) spldcanie sekuritizaénych pozicii nesmie mat zmenené poradie, pokial ide o ich nadriadenost, a
d) ziadne ustanovenia nesmd vyzadovat automatickd likviddciu podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

5. Transakcie, ktoré sa vyznacuji nesekvenénou prioritou platieb, musia zahffiat sptstacie faktory spojené s vykon-
nostou podkladovych expozicii, ktorych posobenim sa priorita platieb vrati k sekvenénym platbdm podla nadriadenosti.
Medzi takéto spustacie faktory spojené s vykonnostou patri aspon zhorsenie kreditnej kvality podkladovych expozicii pod
vopred urcend prahovi hodnotu.

6. Ak je sekuritizdcia revolvingovou sekuritizciou, transakénd dokumentdcia musi obsahovat primerané ustanovenia
o pred¢asnom splateni alebo spustacie faktory pre ukonéenie revolvingového obdobia, ktoré zahfajii aspoi tieto faktory:

a) zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovent prahovii hodnotu alebo pod tito hodnotu;
b) vyskyt udalosti stvisiacej s platobnou neschopnostou origindtora alebo spravcu;

¢) hodnota podkladovych expozicii drzanych SSPE klesne pod vopred stanoventi prahovii hodnotu (situcia pred¢asného
splatenia) a

d) neschopnost vytvorit dostatocné nové podkladové expozicie, ktoré splnajii vopred stanovent kreditnd kvalitu (sptstaci
faktor pre ukoncenie revolvingového obdobia).

7. Vtransakénej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti spravcu a zvereneckého sprévcu, ak existuje, a inych poskytovatelov
doplnkovych sluzieb;

b) postupy a zodpovednosti potrebné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo platobnd neschopnost spravcu nemali za
nésledok ukoncenie obsluhy, ako napriklad zmluvné ustanovenie, ktoré v takychto pripadoch umozni nahradenie
spravcu, a

¢) ustanovenia, ktorymi sa zabezpeéi nahradenie protistran derivitov, poskytovatelov likvidity a banky, ktord vedie tcet,
v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a pripadne inych $pecifikovanych udalosti.

8.  Spravca musi mat odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maji sekuritizované expo-
zicie, a taktiez dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajiice sa obsluhy expo-
zicif.

9.  Vtransakénej dokumentdcii sa uvddzaji jasné a jednotné vymedzenia terminov, ndpravné prostriedky a opatrenia
tykajice sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlznikov, restrukturalizacie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splitok,
platobnych prazdnin, strt, odpisania, spatného ziskania a inych napravnych prostriedkov stvisiacich s vykonnostou aktiv.
V transakénej dokumentdcii sa musia jasne uviest priority platby, udalosti, ktoré sptistaji zmeny v takychto prioritdch
platby, ako aj povinnost ohlasovat takéto udalosti. Akdkolvek zmena v prioritach platieb, ktord bude mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na splatenie sekuritizacnej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbyto¢ného odkladu.

10.  Transakénd dokumentdcia musi obsahovat jasné ustanovenia umoziujice vcasné vyrieSenie konfliktov medzi
roznymi triedami investorov, hlasovacie prava musia byt jasne definované a pridelené drzitefom dlhopisu a musi byt
jednoznacne identifikovand zodpovednost zvereneckého spravcu a inych subjektov s fiducidrnymi povinnostami voci
investorom.



L 347/62 Uradny vestnik Eurépskej tnie 28.12.2017

Cldnok 22
Poziadavky tykajiice sa transparentnosti

1. Origindtor a sponzor spristupniuji potencidlnym investorom pred ocenenim udaje o statickej a dynamickej histo-
rickej vykonnosti, pokial ide o zlyhanie a stratu, ako sd tdaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajice sa expozicii
vyznamne podobnych sekuritizovanym expozicidm, ako aj zdroje tychto ddajov a zdklad pre tvrdenie o podobnosti.
Uvedené ddaje sa vztahuji na obdobie najmenej piatich rokov.

2. Pred emisiou cennych papierov vyplyvajiicich zo sekuritizdcie vzorku podkladovych expozicii externe overi vhodnd
anezdvisld strana, a to vritane overenia presnosti tidajov zverejiovanych v siivislosti s podkladovymi expoziciami.

3. Origindtor alebo sponzor pred ocenenim sekuritizdcie spristupni potencidlnym investorom model penaznych tokov
zo zavazkov, ktory presne predstavuje zmluvny vztah medzi podkladovymi expoziciami a platbami medzi originatorom,
sponzorom, investormi, inymi tretimi stranami a SSPE, a po oceneni tento model spristupiiuje investorom priebezne
a potencidlnym investorom na poziadanie.

4. Vpripade sekuritizdcie, v ktorej sG podkladovymi expoziciami Gvery na nehnutelny majetok urceny na byvanie
alebo tvery ¢i lizingy na motorové vozidld, zverejni origindtor a sponzor dostupné informdcie tykajice sa environmen-
tdlnej vykonnosti aktiv financovanych z takychto Gverov na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo tverov ¢i
lizingov na motorové vozidld, a to ako stcast informdcii zverejiiovanych podla ¢lanku 7 ods. 1 prvy pododsek pism. a).

5. Origindtor asponzor si zodpovedni za dodrziavanie ¢linku 7. Informdcie vyzadované podla ¢ldnku 7 ods. 1
prvého pododseku pism. a) sa spristupnia potencidlnym investorom pred ocenenim na poziadanie. Informdcie vyzado-
vané podla clanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. b) az d) sa spristupnia pred ocenenim aspofi v navrhovanej alebo
predbeznej podobe. Kone¢nd dokumentacia sa spristupni investorom najneskor 15 dni po ukonceni transakcie.

ODDIEL 2
PoZiadavky na jednoduchii, transparentnii a Standardizovanii sekuritizdciu ABCP
Cldnok 23
Jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizicia ABCP

1. Transakcia ABCP sa povaZuje za STS, ak splia poziadavky na trrovni transakcie stanovené v clanku 24.

2. Program ABCP sa povaZuje za STS, ak splia poziadavky stanovené v clanku 26 a sponzor programu ABCP spliia
poziadavky stanovené v ¢lanku 25.

Na tcely tohto oddielu je ,preddvajicim” ,origindtor* alebo ,povodny veritel“.

3. Orgdn EBA vuzkej spoluprdci sorgdnmi ESMA aEIOPA prijme do 18.oktébra 2018 vsilade s clinkom 16
nariadenia (EU) ¢.1093/2010 usmernenia a odportcania tykajice sa harmonizovaného vykladu a uplatilovania poZiada-
viek stanovenych v ¢ldnkoch 24 a 26 tohto nariadenia.

Cldnok 24
Poziadavky na tirovni transakcie

1. Pravny titul k podkladovym expozicidm nadobtda SSPE prostrednictvom skuto¢ného predaja alebo postiipenia
alebo prevodom s rovnakym priavnym Gcinkom spdsobom, ktory je vyniititelny voci preddvajicemu alebo akejkolvek
inej tretej strane. V pripade platobnej neschopnosti predévajiiceho prevod pravneho titulu na SSPE nesmie podliehat
nepriaznivym ustanoveniam tykajicim sa spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva.

2. Na tcely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva
predstavujii vietky tieto ustanovenia:

a) ustanovenia, ktoré umoznuju likvidatorovi predavajiceho vyhldsit predaj podkladovych expozicii za neplatny len na
zaklade toho, Ze sa uzatvoril pocas urcitého obdobia pred vyhldsenim platobnej neschopnosti predavajiceho;



28.12.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 347/63

b) ustanovenia, ktorymi sa umoziiuje SSPE zabranit vyhldseniu neplatnosti uvedenému v pismene a), len ak vie preukazat,
ze o platobnej neschopnosti predavajiceho v ¢ase predaja nevedel.

3. Na dGcely odseku 1 sa ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva uvedené vo
vnatrostatnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti, ktoré umoziiuja likviddtorovi alebo stdu vyhldsit predaj
podkladovych expozicii za neplatny v pripade podvodnych prevodov, nespravodlivého postidenia veritelov alebo v pri-
pade prevodov, ktorymi sa nendleZite uprednostiiuji urciti veritelia pred ostatnymi, nepovazuji za nepriaznivé ustano-
venia tykajiice sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva.

4. Ak nie je predévajici povodnym veritelom, musi skuto¢ny predaj alebo postiipenie podkladovych expozicii preda-
vajicemu alebo ich prevod na preddvajiceho s rovnak}'fm prévnym ti¢inkom, a to bez ohladu na to, ¢i je takyto skutocny
predaj alebo postiipenie alebo prevod srovnakym prdvnym tcinkom priamy alebo sa uskutocnuje prostrednictvom
jedného alebo viacerych ciastkovych krokov, splhat poziadavky stanovené v odsekoch 1 az 3.

5. Ak sa prevod podkladovych expozicii vykondva prostrednictvom postipenia a finalizuje sa neskor nez pri ukonceni
transakcie, spustacie faktory pre vykonanie takejto finalizdcie zahffiaji aspon tieto udalosti:

a) zévazné zhorsenie kreditnej kvality preddvajiiceho;
b) platobnd neschopnost preddvajiceho a

¢) poruSenia zmluvnych zdvazkov zo strany preddvajiceho vratane zlyhania predavajiceho, v pripade ktorych nedoslo
k ndprave.

6.  Predévajiici poskytne vyhldsenia a zaruky, Ze podla jeho najlepsich znalosti podkladové expozicie zahrnuté v seku-
ritizdcii nie st zatazené ani inak v stave, v ktorom sa dd ocakdvat, Ze nepriaznivo ovplyvnia vynititelnost skutoéného
predaja alebo postdpenia alebo prevodu s rovnakym pravnym dc¢inkom.

7. Podkladové expozicie prevedené z preddvajiceho na SSPE alebo postipené zo strany predavajiceho na SSPE musia
splnat Vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritérid pripustnosti, ktoré neumoiﬁujﬁ aktivne riadenie portfdlia
tychto expozicif na zdklade volného uvdzenia. Na tcely tohto odseku sa nahrddzanie expozicif, ktoré porusuji vyhldsenia
a zdruky, nepovazuje za aktivne riadenie portfdlia. Exp021c1e prevedené na SSPE po ukonéeni transakcie musia splnat
kritérid pripustnosti, ktoré sa uplatiiuji na pociatoéné podkladové expozicie.

8.  Podkladové expozicie nesmi zahfnat Ziadnu sekuritizacnt poziciu.

9.  Podkladové expozicie sa po vybere prevedi bez zbytoéného odkladu na SSPE av case Vyberu nesmu zahffiat
expozicie v stave zlyhania v zmysle clinku 178 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo expozicie voci dlznikovi
s poskodenou tdverovou povestou alebo rucitelovi, ktori podla najlepsich znalosti origindtora alebo povodného veritela:

a) boli vstave platobnej neschopnosti alebo sid pravoplatne udelil ich veritelom kone¢né pravo, vodi ktorému sa
nemozno odvolat, na vyméhanie alebo ndhradu hmotnej $kody vzniknutej v dosledku nevykonania platby v obdobi
troch rokov pred ddtumom vzniku expozicii, alebo ktor{ vzhladom na jeho nesplicané expozicie presli procesom
restrukturalizcie dlhu v obdobi troch rokov pred ditumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na
SSPE okrem pripadov:

i) ked restruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli od ditumu restrukturalizicie nové nedoplatky, ktord sa
musela vykonat najmenej jeden rok pred datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE, a

ii) ked sa v informacidch, ktoré v stlade s ¢linkom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. a) a ¢linkom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. ) bodom i) poskytol origindtor, sponzor a SSPE, vyslovene stanovujii proporcie restruktiro-
vanych podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajice sa restrukturalizicie, ako aj ich vykonnost od datumu
restrukturalizacie;

b) boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom tiverovom registri 0sdb s nepriaznivou dGverovou
minulostou alebo, ak takyto verejny Gverovy register neexistuje, vinom tverovom registri, ktory je dostupny origi-
natorovi alebo pévodnému veritelovi, alebo

¢) maji kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplyva, ze riziko nevykonania
zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vysSie ako pri porovnatelnych expozicidch drzanych origindtorom, ktoré
nie st sekuritizované.
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10.  Dlznici musia mat v ¢ase prevodu expozicii uskutoénend aspon jednu platbu, s vynimkou revolvingovych seku-
ritizdcii zabezpecenych expoziciami, ktoré st splatné jedinou spltkou alebo maja splatnost menej ako jeden rok vrétane,
ale nie vylu¢ne, mesacnych spldtok revolvingovych dverov.

11.  Vyplatenie drzitelov sekuritizaénych pozicii nesmie byt $truktirované tak, aby zdviselo prevazne od predaja aktiv,
ktorymi sa zabezpecuji podkladové expozicie. To viak nebrdni ndslednému obnovovaniu alebo refinancovaniu tychto
aktiv.

Vyplatenie drzitelov sekuritizaénych pozicii, ktorych podkladové expozicie sii zabezpecené aktivami, ktorych hodnota je
zarucend alebo v plnom rozsahu zaistend zdviazkom spdtného odktpenia zo strany predavajiceho aktiv, ktorymi sa
zabezpecuji podkladové expozicie, alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zdvisiace od predaja aktiv, ktorymi sa
zabezpecuji uvedené podkladové expozicie.

12.  Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaji zo sekuritizicie, sa musia primeranym sposobom zmierfiovat
a akékolvek opatrenia prijaté na tento Gcel sa zverejiiuji. S vynimkou pripadu, ked ide o hedzing trokového rizika alebo
menového rizika, SSPE nesmie uzatvarat zmluvy o derivitoch a musi zabezpetit, aby skupiny podkladovych expozicii
nezahfnali derivity. Uvedené derivity musia byt upisané a zdokumentované podla spolo¢nych noriem v oblasti medzi-
ndrodnych financit.

13.  Vtransakénej dokumentdcii sa uvddzaju jasné a jednotné vymedzenia terminov, ndpravné prostriedky a opatrenia
tykajtice sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlznikov, restrukturalizécie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splatok,
platobnych prazdnin, strdt, odpisania, spitného ziskania a inych ndpravnych prostriedkov stvisiacich s vykonnostou aktiv.
V transakénej dokumentdcii musia byt jasne uvedené priority platby, udalosti, ktoré spistaju zmeny v takychto prioritdch
platby, ako aj povinnost ohlasovat takéto udalosti. Akdkolvek zmena v prioritich platieb, ktord bude mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na splatenie sekuritizacnej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbyto¢ného odkladu.

14.  Origindtor a sponzor spristupiiuji potencidlnym investorom pred ocenenim tdaje o statickej a dynamickej histo-
rickej vykonnosti, pokial ide o zlyhanie a stratu, ako st idaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajtice sa expozici
vyznamne podobnych sekuritizovanym expozicidm, ako aj zdroje tychto ddajov a zdklad pre tvrdenie o podobnosti. Ak
sponzor nemd k takymto tdajom pristup, musi ziskat od predavajiceho pristup k ddajom o statickej alebo dynamickej
historickej vykonnosti, ako st tdaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajicim sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expozicidm. VSetky takéto tdaje sa vzfahuji na obdobie najmenej piatich rokov s vynimkou udajov,
ktoré sa vztahuji na obchodné pohladavky ainé kritkodobé pohladavky, v pripade ktorych je historické obdobie
najmenej tri roky.

15.  Transakcie ABCP musia byt zabezpecené skupinou podkladovych expozicii, ktoré st z hladiska druhu aktiv
homogénne, bertic do Gvahy charakteristiky tykajice sa pefiaznych tokov jednotlivych druhov aktiv vritane ich charak-
teristik tykajacich sa zmluvy, kreditného rizika a pred¢asného splatenia. Skupina podkladovych expozicif zahfiia len jeden
druh aktiva.

Skupina podkladovych expozicii md zostdvajiicu vaZenti priemernd Zivotnost najviac jeden rok a Ziadna z podkladovych
expozicii nemd zostatkovi splatnost dlhsiu ako tri roky.

Odchylne od druhého pododseku, skupiny tverov na motorové vozidld, lizingov na motorové vozidld a transakcif
suvisiacich s lizingom zariadeni maji zostdvajicu vazend priemernti Zivotnost najviac tri a pol roka, pricom Ziadna
z podkladovych expozicil nemd zostatkovt splatnost dlhsiu ako Sest rokov.

Podkladové expozicie nezahffiaji tivery zabezpecené hypotékami na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo
hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie ani plne zarucené tvery na nehnutelny majetok urceny na
byvanie uvedené v ¢linku 129 ods. 1 prvom pododseku pism. e) nariadenia (EU) & 575/2013. Podkladové expozicie
obsahuji zmluvne zdvizné a vynatitelné zdvizky s plnym pravom postihu voci dlznikom s definovanymi tokmi platieb
stvisiacich s prendgjmom, istinou, drokmi alebo akymkolvek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré zarucuje takéto platby.
Podkladové expozicie mozu vytvdrat aj prijmy z predaja akéhokolvek financovaného alebo prenajatého majetku. Podkla-
dové expozicie nezahffajii iné prevoditelné cenné papiere, ako sa vymedzuji v cldnku 4 ods. 1 bode 44 smernice
2014/65/EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré nie st kétované na niektorom mieste obchodovania.

16.  Akékolvek referen¢né platby tirokov z aktiv a zdvizkov v rdmci transakcie ABCP musia vychddzat zo vSeobecne
pouzivanych trhovych drokovych sadzieb alebo vieobecne pouzivanych sektorovych sadzieb odrdzajicich naklady na
zdroje, pricom neodkazuji na zlozité vzorce alebo derivaty. Referencné platby trokov zo zavizkov v rdmci transakcie
ABCP mozu byt zalozené na trokovych sadzbdch odrdzajicich ndklady na zdroje v rdmci programu ABCP.
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17.  Po zlyhani predavajiceho alebo po udalosti tykajicej sa urychleného splatenia:

a) nesmie byt v SSPE viazand Ziadna suma periaznych prostriedkov nad rdmec toho, ¢o je potrebné na zabezpecenie
prevadzkového fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v stlade so zmluvnymi podmienkami sekuri-
tizdcie, pokial si vynimoéné okolnosti nevyzadujii, aby sa suma viazala na dcely jej pouzitia v najlepsom zdujme
investorov na vydavky s cielom zamedzit zhoreniu kreditnej kvality podkladovych expozicii;

b) sa prijaté istiny z podkladovych expozicii musia postipit investorom, ktori drzia sekuritizaénti poziciu, prostrednic-
tvom postupného spldcania sekuritizanych pozicii podla nadriadenosti sekuritizanej pozicie, a

¢) ziadne ustanovenia nesmd vyzadovat automatickd likviddciu podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

18.  Podkladové expozicie musia byt vytvorené v rdmci beznej obchodnej Cinnosti predévajiceho podla standardov
upisovania, ktoré nie sti menej prisne nez tie, ktoré predavajici uplatnil v ¢ase vzniku expozicii na podobné expozicie,
ktoré nie st sekuritizované. O $tandardoch upisovania, podla ktorych sa vytvérajii podkladové expozicie, a o akychkolvek
vyznamnych zmendch oproti predchddzajicim 3tandardom upisovania musia byt bez zbyto¢ného odkladu v plnom
rozsahu informovani sponzor a ostatné strany priamo vystavené transakcii ABCP. Preddvajici musi mat dostatocné
odborné znalosti s vytvaranim expozicii podobnej povahy ako st tie, ktoré st sekuritizované.

19. Ak je transakcia ABCP revolvingovou sekuritizdciou, transakénd dokumentdcia musi obsahovat sptstacie faktory
pre ukonéenie revolvingového obdobia, ktoré zahffiaju aspon:

a) zhor3enie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovent prahovt hodnotu alebo pod tiito hodnotu a
b) vyskyt udalosti stvisiacej s platobnou neschopnostou predavajtceho alebo spravcu.
20.  Vtransakénej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zdvizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, spravcu a zvereneckého sprévcu, ak existuje, a inych posky-
tovatelov doplnkovych sluzieb;

b) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo platobnd neschopnost spravcu nemali
za nasledok ukoncenie obsluhy;

¢) ustanovenia, ktorymi sa zabezpe¢i nahradenie protistrn derivatov a banky, ktord vedie ucet, v pripade ich zlyhania,
platobnej neschopnosti a pripadne inych $pecifikovanych udalosti, a

d) ako sponzor spliia poziadavky clanku 25 ods. 3.

21.  Orgdn EBA v uzkej spoluprici s orginmi ESMA a EIOPA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku 15 sa povazuji za homogénne.

Orgédn EBA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 25
Sponzor programu ABCP

1. Sponzorom programu ABCP je Giverova institdcia, ktord podlieha dohladu podla smernice 2013/36/EU.

2. Sponzor programu ABCP je poskytovatelom ndstroja likvidity a podporuje vetky sekuritiza¢né pozicie na trovni
programu ABCP krytim vSetkych rizik likvidity a kreditnych rizik a akychkolvek zdvazinych rizik znizenia kvality
pohladdvok, ato zinych ako kreditnych dovodov, tykajice sa sekuritizovanych expozicii, ako aj akychkolvek inych
ndkladov na drovni transakcie a na tirovni programu, ak st potrebné na to, aby sa investorovi prostrednictvom takejto
podpory zarucila plnd thrada akejkolvek sumy v rdmci ABCP. Sponzor poskytuje investorom opis podpory poskytovanej
na trovni transakcie vratane opisu poskytnutych facilit likvidity.

3. Skor ako bude moct dverovd institicia sponzorovat STS program ABCP, preukdze svojmu prislusnému orginu, Ze
jej tloha podla odseku 2 neohrozi jej platobnd schopnost a likviditu, a to ani v mimoriadnej zdtazovej situdcii na trhu.
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Poziadavka uvedend v prvom pododseku tohto odseku sa povazuje za splnend, ak prislusny orgdn na zaklade preskui-
mania a hodnotenia podla ¢lanku 97 ods. 3 smernice 2013/36/EU konstatoval, Ze opatreniami, stratégiami, procesmi
a mechanizmami, ktoré uplatiiuje Gverovd institdcia, a vlastnymi zdrojmi a likviditou, ktoré md v drzbe, sa zabezpecuje
stabilné riadenie a krytie jej rizik.

4. Sponzor vykondva vlastni ndleZitd starostlivost a overuje stlad s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 5 ods. 1 a 3
tohto nariadenia tak, ako je to uplatnitelné. Sponzor tiez overuje, ¢i md preddvajtici kapacity na vykon obsluhy a ¢i md
zavedené postupy inkasovania, ktoré splfiaji poziadavky uvedené v ¢lanku 265 ods. 2 pism. h) az p) nariadenia (EU)
¢.575/2013, alebo rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.

5. Predévajici na drovni transakcie alebo sponzor na drovni programu ABCP musia spliiat poziadavky na ponechanie
si rizika uvedené v ¢lanku 6.

6. Sponzor je zodpovedny za dodrziavanie ¢linku 7 na drovni programu ABCP aza to, Ze pred ocenenim sa
potencidlnym investorom na ich poZiadanie spristupnia:

a) sthrnné informdcie pozadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a) a

b) informdcie pozadované podla clanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. b) aZ e), ato aspont v navrhovanej alebo
povodnej podobe.

7. Vpripade, Ze sponzor neobnovi zdvizok financovania ndstroja likvidity pred jeho uplynutim, nastroj likvidity sa
mus{ vycerpat a splatné cenné papiere sa vyplatia.
Cldnok 26
Poziadavky na tirovni programu
1. Vsetky transakcie ABCP v rdmci programu ABCP musia spliat poziadavky clanku 24 ods.1 az 8 a12 az 20.

Maximdlne 5 % celkovej sumy podkladovych expozicif transakcif ABCP, ktoré st financované v rdmci programu ABCP,
moze docasne nespliiat poziadavky ¢lanku 24 ods. 9, 10 a 11 bez toho, aby to malo vplyv na STS stav programu ABCP.

Na ucely druhého pododseku tohto odseku musi vhodnd a nezdvisld strana pravidelne externe overovat stilad vzorky
podkladovych expozicii.

2. Zvy$nd vézend priemernd Zivotnost podkladovych expozicii programu ABCP nesmie byt dlhsia nez dva roky.
3. Sponzor plne podporuje program ABCP v stlade s ¢lankom 25 ods. 2.

4. Program ABCP nesmie obsahovat ziadnu resekuritizdciu a zvySenim kreditnej kvality sa nesmie vytvorit druhd vrstva
rozdelenia na tranZe na trovni programu.

5. Cenné papiere emitované v ramci programu ABCP nesmu zahffiat kdpne opcie, dolozky o rozsireni alebo iné
dolozky, ktoré maju vplyv na ich kone¢nt splatnost, ak sa takéto opcie alebo dolozky mozu uplatnit na zdklade
rozhodnutia preddvajiceho, sponzora alebo SSPE.

6.  Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaji z programu ABCP, sa musia primeranym sposobom zmierfiovat
a akékolvek opatrenia prijaté na tento tcel sa zverejiuji. S vynimkou pripadu, ked ide o hedzing tirokového rizika alebo
menového rizika, nesmie SSPE uzatvdrat zmluvy o derivitoch a musi zabezpecit, aby skupiny podkladovych expozicii
nezahfiali derivaty. Uvedené derivity musia byt upisané a zdokumentované podla spolo¢nych noriem v oblasti medzi-
narodnych financii.

7.V dokumentdcii tykajicej sa programu ABCP sa musi jasne uviest:
a) zodpovednosti zvereneckého spravcu a inych subjektov, ak existujd, s fiducidrnymi povinnostami voci investorom;

b) zmluvné zdvizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, ktory md odborné znalosti v oblasti upisovania tverov,
zvereneckého spréveu, ak existuje, a inych poskytovatelov doplnkovych sluzieb;

¢) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo platobnd neschopnost sprévcu nemali
za nasledok ukoncenie obsluhy;
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d) ustanovenia pre nahradenie protistrdn derivatov a banky, ktord vedie acet, na trovni programu ABCP v pripade ich
zlyhania, platobnej neschopnosti a inych $pecifikovanych udalosti, ak nastroj likvidity nepokryva takéto udalosti;

e) ze v pripade $pecifikovanych udalosti, zlyhania alebo platobnej neschopnosti sponzora musia byt stanovené ndpravné
kroky na nalezité dosiahnutie pripadného zabezpecenia zdvazku financovania kolaterdlom alebo nahradenia poskyto-
vatela ndstroja likvidity, a

f) Ze nastroj likvidity sa musi vycerpat a splatné cenné papiere sa musia vyplatit v pripade, Ze sponzor neobnovi zdvizok
financovania néstroja likvidity do jeho uplynutia.

8.  Spravca musi mat odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maji sekuritizované expo-
zicie, a taktieZ dobre zdokumentované politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajiice sa obsluhy expozicii.

ODDIEL 3
Ozndmenie o STS
Cldnok 27
Poziadavky na ozndmenie o STS

1. Origindtori a sponzori spolo¢ne zasli orgdnu ESMA ozndmenie prostrednictvom vzoru uvedeného v odseku 7 tohto
¢lanku, ak sekuritizdcia splia poziadavky clankov 19 az 22 alebo clankov 23 az 26(dalej len ,oznidmenie o STS®).
V pripade programu ABCP je za ozndmenie tohto programu a v rdmci tohto programu za to, aby boli transakcie
ABCP v stilade s ¢lankom 24, zodpovedny len sponzor.

Ozndmenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany origindtora a sponzora, ako bolo splnené kazdé z kritérii STS stanove-
nych v ¢lankoch 20 az 22 alebo v ¢ldnkoch 24 az 26.

Orgédn ESMA uverejni ozndmenie o STS na svojom oficidlnom webovom sidle podla odseku 5. Origindtori a sponzori
sekuritizdcie informuji svoje prislusné orgdny o oznidmeni o STS aurcia spomedzi seba jeden subjekt, ktory bude
miestom prvého kontaktu pre investorov a prislusné orgény.

2. Origindtor, sponzor alebo SSPE mozu vyuzit sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢ldnku 28,
aby overila, ¢i je sekuritizdcia v sdlade s ¢clankami 19 aZ 22 alebo ¢lankami 23 az 26. Vyuzitie takychto sluzieb vSak za
ziadnych okolnosti nesmie ovplyvnit zodpovednost origindtora, sponzora alebo SSPE, pokial ide o ich pravne povinnosti
vyplyvajice z tohto nariadenia. Vyuzitie takychto sluzieb nesmie ovplyvnit povinnosti ulozené instituciondlnym investo-
rom, ako sa uvéadza v ¢ldnku 5.

Ak origindtor, sponzor alebo SSPE vyuzili na posidenie toho, ¢i je sekuritizdcia v stlade s ¢ldnkami 19 az 22 alebo
¢lankami 23 az 26, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢linku 28, ozndmenie o STS musi
obsahovat vyhldsenie, Ze tdto tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie, potvrdila dodrziavanie kritérii STS. Stcastou
ozndmenia je meno tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie, miesto, kde je usadend, a meno prislusného organu, ktory
jej povolenie udelil.

3. Ak origindtor alebo povodny veritel nie je Gverovou institiciou alebo investicnou spolo¢nostou v zmysle vyme-
dzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) & 575/2013, usadenou v Unii, k ozndmeniu podla odseku 1 tohto
¢lanku sa prilozi:

a) potvrdenie origindtora alebo povodného veritela, Ze poskytuje Gvery na zdklade spolahlivych a dobre vymedzenych
kritérif a jasne stanovenych postupov schvalovania, zmeny, obnovenia a financovania tverov a Ze md zavedené G¢inné
systémy na uplatiiovanie takychto postupov v silade s ¢linkom 9 tohto nariadenia, a

b) vyhldsenie origindtora alebo povodného veritela o tom, & poskytovanie tiverov uvedené v pismene a) podlicha
dohladu.

4. Origindtor asponzor bezodkladne ozndmia orgdnu ESMA ainformuji svoj prislusny orgdn, ak sekuritizacia
prestane spliat poZziadavky ¢lankov 19 az 22 alebo clankov 23 az 26.
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5. Orgdn ESMA vedie na svojom oficidlnom webovom sidle zoznam vsetkych sekuritizdcif, v svislosti s ktorymi mu
origindtori a sponzori ozndmili, Ze sekuritizdcia splha poziadavky clankov 19 az 22 alebo ¢lankov 23 az 26. Orgin
ESMA doplni kazdd sekuritizéciu, v savislosti s ktorou bolo zaslané takéto ozndmenie, bezodkladne do uvedeného
zoznamu a aktualizuje tento zoznam, ak sa dané sekuritizdcie uZ nepovazuji za STS v nadvdznosti na rozhodnutie
prislusnych organov alebo ozndmenie zo strany origindtora alebo sponzora. Ak prislusny orgdn uloZil spravne sankcie
v stlade s ¢linkom 32, bezodkladne to ozndmi orgdnu ESMA. Orgdn ESMA bezodkladne v zozname uvedie, Ze prislusny
organ ulozil vo vztahu k danej sekuritizacii spravne sankcie.

6. Orgdn ESMA v tzkej spoluprici s orgdinmi EBA a EIOPA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovia informdcie, ktoré origindtor, sponzor a SSPE musia poskytovat s cielom splnit si povinnosti uvedené
v odseku 1.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Scielom zabezpedit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia, orgdn ESMA vypracuje v tizkej spolupraci
s organmi EBA a EIOPA ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom stanovit vzory, ktoré sa maji pouzit na
poskytovanie informdcii uvedenych v odseku 6.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 18.jila 2018.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené vtomto odseku vstilade s clinkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 28
Overenie splnenia poziadaviek STS trefou stranou

1. Tretej strane uvedenej v ¢ldnku 27 ods. 2 udeluje prislusny orgdn povolenie na posudzovanie sdladu sekuritizacii
s kritériami STS stanovenymi v ¢ldnkoch 19 az 22 alebo clankoch 23 az 26. Prislusny orgdn udeli povolenie, ak st
splnené tieto podmienky:

a) tretia strana Gc¢tuje origindtorom, sponzorom alebo SSPE zapojenym do sekuritizdcii, ktoré tato tretia strana posudzuje,
iba nediskrimina¢né poplatky zalozené na ndkladoch, a to bez rozli§ovania poplatkov v zévislosti od vysledkov jej
postidenia alebo v koreldcii s takymito vysledkami;

b) tretia strana nie je regulovanym subjektom vzmysle vymedzenia v ¢ldinku 2 bode 4 smernice 2002/87/ES ani
ratingovou agentrou vzmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia (ES) ¢.1060/2009 a vykonom
inych ¢innosti tretej strany nie je ohrozend nezavislost ani integrita jej postdenia;

¢) tretia strana neposkytuje origindtorovi, sponzorovi alebo SSPE zapojenym do sekuritizacii, ktoré tito tretia strana
posudzuje, ziadnu formu poradenstva, audit alebo ekvivalentnii sluzbu;

d) clenovia riadiaceho orgdnu tretej strany maji odbornd kvalifikdciu, vedomosti a skisenosti, ktoré st primerané pre
dané ulohy tretej strany, a maji dobrii povest a s bezthonni;

e) riadiaci orgdn tretej strany tvoria aspon z jednej tretiny, najmenej vak dvaja, nezavisli ¢lenovia;

f) tretia strana podnikd v3etky kroky potrebné na zabezpelenie toho, aby overenie splnenia poziadaviek STS nebolo
ovplyvnené ziadnym existujicim alebo potencidlnym konfliktom zdujmov alebo obchodnym vztahom, ktorého Gcast-
nikom je tretia strana, jej akciondri alebo spolo¢nici, manazéri, zamestnanci alebo akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej
sluzby st tretej strane k dispozicii alebo ktoré st pod jej kontrolou. Na tento Gcel tretia strana vytvori, vedie,
presadzuje a dokumentuje G¢inny systém internej kontroly, ktorou sa riadi vykondvanie politik a postupov na iden-
tifikdciu a prevenciu potencilnych konfliktov zdujmov. Identifikované potencidlne alebo existujice konflikty zdujmov
sa odstrdnia alebo zmiernia a bezodkladne zverejnia. Tretia strana vytvori, vedie, presadzuje a dokumentuje vhodné
postupy a procesy na zaistenie nezavislosti posudzovania splnenia poziadaviek STS. Tretia strana pravidelne monito-
ruje a skiima tieto politiky a postupy s cielom zhodnotit ich Gcinnost a posudit, ¢ je nevyhnutnd ich aktualizdcia, a

g) tretia strana vie preukdzat, Ze ma ndlezité operatné zdruky a interné procesy, ktoré jej umoziuji posudzovat plnenie
poziadaviek STS.

Prislusny orgdn odnime povolenie, ak sa domnieva, Ze tretia strana zdvaznym sposobom nedodrziava prvy pododsek.
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2. Tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie v stlade s odsekom 1, bezodkladne oznamuje svojmu prislusnému
organu akékolvek zavazné zmeny informdcii poskytnutych podla uvedeného odseku alebo akékolvek iné zmeny, ktoré
by sa mohli odévodnene povazovat za zmeny ovplyviiujiice posiidenie zo strany jej prislusného organu.

3. Prislusny orgdn moze na zdklade nakladov ¢tovat poplatky tretej strane uvedenej v odseku 1, a to s cielom pokryt
nevyhnutné vydavky spojené s postidenim Ziadosti o povolenie a s ndslednym monitorovanim dodrziavania podmienok
stanovenych v odseku 1.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa ur¢ia informdcie, ktoré sa maja
poskytovat prislusnym orgdnom pri uplatiovani povolenia tretej strany v stilade s odsekom 1.

Orgéan ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 5
DOHLAD
Cldnok 29
Urcenie prislusnych orginov

1. Dohlad nad dodrziavanim povinnost{ stanovenych v ¢lanku 5 tohto nariadenia vykondvajt v stlade s pravomocami
udelenymi prislusnymi pravnymi aktmi tieto prislusné orgdny:

a) v pripade poistovni a zaistovni prislusny orgdn urCeny v stlade s ¢linkom 13 bodom 10 smernice 2009/138/ES;

b) v pripade sprdvcov alternativnych investicnych fondov zodpovedny prislusny orgdn urceny v sdlade s clinkom 44
smernice 2011/61/EU;

¢) vpripade PKIPCP a sprdvcovskych spolo¢nosti PKIPCP prislusny orgdn urceny v sdlade sclankom 97 smernice
2009/65/ES;

d) v pripade institiicii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia prislusny orgdn urceny v sdlade s clinkom 6 pism.
g)smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES (1);

e) v pripade dverovych instittcif alebo investiénych spolo¢nosti prislusny orgdn urceny v stlade s ¢lainkom 4 smernice
2013/36/EU vritane ECB, pokial ide o osobitné tlohy, ktorymi bola poverend nariadenim (EU) ¢. 1024/2013.

2. Prisluiné organy zodpovedné za dohlad nad sponzormi v stlade s clinkom 4 smernice 2013/36/EU vritane ECB,
pokial ide o osobitné dlohy, ktorymi bola poverend nariadenim (EU) ¢. 1024/2013, vykonévaji dohlad nad dodrziavanim
povinnosti stanovenych v ¢lankoch 6, 7, 8 a 9 tohto nariadenia zo strany sponzorov.

3. Ak st origindtori, povodni veritelia a SSPE subjektmi pod dohladom vstlade so smernicami 2003/41/ES
2009/138/ES 2009/65/ES, 2011/61/EU a 2013/36/EU a nariadenim (EU) & 10242013, relevantné prislusné orgdny
urcene podla uvedenych aktov vritane ECB, pokial ide o osobitné ulohy, ktorymi bola poverend nariadenim (EU)

¢.1024/2013, vykondvaji dohlad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢ldnkoch 6, 7, 8 a9 tohto nariadenia.

4. Pre origindtorov, povodnych veritelov a SSPE usadenych v Unii, na ktorych sa nevztahujii legislativne akty Unie
uvedené v odseku 3, urcia ¢lenské stity jeden alebo viacero prislusnych orgdnov na vykondvanie dohladu nad dodrzia-
vanim povinnosti stanovenych v ¢ldnkoch 6, 7, 8 a 9. Clenské stdty informujti Komisiu a orgdn ESMA o urceni prislus-
nych orgdnov podla tohto odseku do 1.janudra 2019. Tato povinnost sa neuplatiiuje, pokial ide o tie subjekty, ktoré iba
predavaji expozicie vradmci programu ABCP alebo inej sekuritizaénej transakcie alebo schémy a pravidelne aktivne
nevytvaraju expozicie na primdrne Gcely ich sekuritizacie.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3.jina 2003 o Cinnostiach a dohlade nad institticiami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).
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5. Clenské stity urcia jeden alebo viacero prislusnych orgdnov na vykondvanie dohladu nad dodrziavanim ¢lénkov 18
az 27 zo strany origindtorov, sponzorov a SSPE a nad dodrziavanim ¢lanku 28 tretimi stranami. Clenské $taty informuja
Komisiu a orgdn ESMA o urceni prislusnych orgdnov podla tohto odseku do 18.janudra 2019.

6. Odsek 5 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje, pokial ide o tie subjekty, ktoré iba predavaji expozicie v ramci programu
ABCP alebo inej sekuritizacnej transakcie alebo schémy a pravidelne aktivne nevytvraji expozicie na primdrne tcely ich
sekuritizdcie. V takomto pripade origindtor alebo sponzor overi, ¢i tieto subjekty splitaju prislusné povinnosti stanovené
v cldnkoch 18 az 27.

7. Orgédn ESMA zabezpecuje konzistentné uplatilovanie a presadzovame povmnosn stanovenych v ¢lankoch 18 az 27
tohto nariadenia v stilade s Glohami a prdvomocami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢ .1095/2010. Orgdn ESMA monito-
ruje sekuritizaény trh Unie v sdlade s clinkom 39 nariadenia Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢. 600/2014 (1), aak je
to vhodné, uplatiuje svoje docasné intervencné pravomoci v stlade s ¢linkom 40 nariadenia (EU) & 600/2014.

8.  Orgidn ESMA uverejiiuje a aktualizuje na svojom webovom sidle zoznam prislusnych orgdnov uvedenych v tomto
¢lanku.

Cldnok 30
Prdvomoci prislusnych orginov

1. Kazdy clensky $tit zabezpedi, aby prislusny orgdn urceny v stlade s clinkom 29 ods.1 az 5 mal prdvomoci
dohladu, vySetrovania a ukladania sankci{ potrebné na splnenie povinnosti podla tohto nariadenia.

2. Prisludny orgdn pravidelne preskiimava opatrenia, postupy a mechanizmy, ktoré zaviedli origindtori, sponzori, SSPE
a povodni veritelia na dosiahnutie stiladu s tymto nariadenim.

Preskdmanie uvedené v prvom pododseku zahfa:

a) postupy a mechanizmy na spravne priebezné meranie a ponechdvanie si vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu,
zhromazdovanie a véasné zverejiiovanie vietkych informdcii, ktoré sa maji spristupnit v stlade s ¢lankom 7, a kritérif
poskytovania tverov v silade s ¢lankom 9;

b) v pripade STS sekuritizacii, ktoré nie sd sekuritizdciami v rdmci programu ABCP, postupy a mechanizmy na zabez-
pecenie suladu s ¢lankom 20 ods. 7 az 12, ¢lankom 21 ods. 7 a ¢lankom 22, a

¢) v pripade STS sekuritizacii, ktoré s sekuritizdciami v rdmci programu ABCP, postupy a mechanizmy na zabezpecenie
stladu s ¢lankom 24 so zretelom na transakcie ABCP a na zabezpecenie stladu s ¢linkom 26 ods. 7 a 8 so zretelom
na programy ABCP.

3. Prislusné orgdny vyzadujd, aby sa rizikd vyplyvajice zo sekuritizacnych transakcii vratane rizik stvisiacich s dobrou
povestou hodnotili a rieili prostrednictvom nélezitych politik a postupov origindtorov, sponzorov, SSPE a povodnych
veritelov.

4. Prislusny orgdn v relevantnych pripadoch monitoruje konkrétne té¢inky, ktoré méd dcast na sekuritizanom trhu na
stabilitu finan¢nej instittcie, ktord posobi ako povodny veritel, origindtor, sponzor alebo investor, ako stcast svojho
prudencidlneho dohladu v oblasti sekuritizdcie, pricom bez toho, aby boli dotknuté prisnejsie sektorové predpisy,
zohladni:

a) velkost kapitdlovej rezervy;
b) velkost rezervy likvidity a
¢) riziko likvidity pre investorov vzhladom na nesdlad splatnosti medzi ich financovanim a investiciami.

V pripadoch, ked prislusny organ zisti existenciu vyznamného rizika pre finanéna stabilitu finan¢nej institticie alebo

financného systému ako celku, bez ohladu na svoje povinnosti podla ¢ldnku 36 prijme opatrenia na zmiernenie tychto
r1zﬂ< anahldsi svoje zistenia urenému organu, ktory je prisluiny pre makroprudencidlne ndstroje podla nariadenia (EU)
& 575/2013, a ESRB.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 z15.mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa menf
nariadenie (EU) ¢ 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 84).
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5. Prislusny orgdn monitoruje akékolvek mozné obchddzanie povinnosti stanovenych v ¢ldnku 6 ods. 2 a zabezpeci
uplatiiovanie sankcii v stlade s ¢lankami 32 a 33.

Cldnok 31

Makroprudencidlny dohlad nad sekuritizaénym trhom

1. ESRB je vmedziach svojho manditu zodpovedny za makroprudencidlny dohlad nad sekuritizacnym trhom Unie.
2. Sciefom prispievat k predchddzaniu systémovym rizikim pre finanénd stabilitu v Unii, ktoré vyplyvaji z vyvoja
vramci financného systému, alebo k ich zmierfiovaniu, zohladnujic pritom makroekonomicky vyvoj, a to tak, aby sa
zabrdnilo obdobiam rozsiahlych finan¢nych otrasov, ESRB neustile monitoruje vyvoj na sekuritizaénych trhoch. S cielom
zdoraznit rizikd pre finanéna stabilitu zverejni ESRB, ak to povaZuje za potrebné alebo aspori kazdé tri roky, v spolupraci
s organom EBA spravu o dosledkoch sekuritiza¢ného trhu pre finanént stabilitu. Ak sa zistia vyznamné rizikd, ESRB vydd
varovania a v relevantnych pripadoch aj odportcania uréené Komisii, ESA a clenskym $titom a tykajtice sa ndpravnych
opatreni v reakcii na tieto rizikd podla ¢linku 16 nariadenia (EU) ¢ 1092/2010 vrdtane vhodnosti zmeny trovne
ponechania si rizika alebo vhodnosti prijatia inych makroprudencidlnych opatreni. Komisia, ESA a ¢lenské stdty v stlade
s ¢lankom 17 nariadenia (EU) ¢. 1092/2010 ozndmia ESRB, Eurépskemu parlamentu a Rade opatrenia prijaté v reakcii na
odpordcania a poskytnii primerané odovodnenie akejkolvek necinnosti do troch mesiacov odo diia zaslania uvedeného
odportcania adresatom.

Cldnok 32

Sprivne sankcie a ndpravné opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo clenskych stdtov stanovovat a ukladat trestné sankcie podla clanku 34, ¢lenské
Staty stanovia pravidld, ktorymi sa zavddzaji primerané spravne sankcie, a to v pripade nedbanlivosti alebo timyselného
porusenia, a ndpravné opatrenia uplatnitelné aspon na situdcie, ked:

a) origindtor, sponzor alebo povodny veritel nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 6;
b) origindtor, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené v ¢clanku 7;

¢) origindtor, sponzor alebo povodny veritel' nesplnil kritérid stanovené v ¢lanku 9;

d) origindtor, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené v ¢clanku 18;

e) sekuritizdcia je oznacend ako STS a origindtor, sponzor alebo SSPE danej sekuritizdcie nesplnil poziadavky stanovené
v ¢ldnkoch 19 az 22 alebo v ¢ldnkoch 23 az 26;

f) origindtor alebo sponzor vykonal zavddzajice ozndmenie podla ¢lanku 27 ods. 1;
g) origindtor alebo sponzor nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 27 ods. 4 alebo

h) tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 28, neozndmila podstatné zmeny informdcii poskytnutych
v stilade s ¢lankom 28 ods. 1 ani akékolvek iné zmeny, ktoré by sa mohli odovodnene povazovat za zmeny ovplyv-
fujice postdenie zo strany jej prislusného orgdnu.

Clenské stity takisto zabezpecia, aby sa spravne sankcie ajalebo ndpravné opatrenia Gcinne vykondvali.
Uvedené sankcie a opatrenia musia byt a¢inné, primerané a odrddzajtice.

2. Clenské $tty udelia prislusnym orgdnom pradvomoc uplatiiovat aspon tieto sankcie a opatrenia v pripade poruseni
uvedenych v odseku 1:

a) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvedie totoznost fyzickej alebo pravnickej osoby a povaha porusenia v stlade s ¢lan-
kom 37;

b) prikaz vyZadujtici, aby fyzicka alebo pravnickd osoba upustila od konania a zdrzala sa opakovania uvedeného konania;

¢) docasny zdkaz zabrafujiici ktorémukolvek ¢lenovi riadiaceho orgdnu origindtorovi, sponzorovi alebo SSPE alebo
ktorejkolvek inej fyzickej osobe zodpovednej za porusenie vykondvat riadiace funkcie v takychto podnikoch;
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d) v pripade poruseni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. e) alebo f) tohto ¢lanku docasny zdkaz zabrafiujici
originatorovi a sponzorovi oznamovat podla ¢lanku 27 ods. 1, Ze sekuritizdcia splita poziadavky stanovené v clankoch
19 az 22 alebo ¢lankoch 23 az 26;

e) v pripade fyzickej osoby maximadlne spravne penazné sankcie minimdlne vo vyske 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych
Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v narodnej mene k 17. janudru 2018;

f) v pripade pravnickej osoby maximdilne sprévne pefiazné sankcie minimalne vo vyske 5 000 000 EUR alebo v ¢len-
skych $tatoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v ndrodnej mene k 17. janudru 2018 alebo az do
vysky 10 % celkového rocného cistého obratu pravnickej osoby podla poslednej dostupnej tctovnej zdvierky schva-
lenej riadiacim orgdnom; ak je prdvnickd osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou spolocnostou materskej
spolo¢nosti, ktord musi zostavovat konsolidovanti d¢tovnil zévierku v siilade so smernicou Eurépskeho parlamentu
aRady 2013/34/EU (1), prislusnym celkovym roénym ¢istym obratom je celkovy ¢isty roény obrat alebo zodpoveda-
juci druhu prijmu v sdlade s prislusnymi legislativnymi aktmi o Gi¢tovnictve podla poslednej dostupnej konsolidovanej
tctovnej zédvierky schvélenej riadiacim orgdnom konecnej materskej spolo¢nosti;

g) maximdlne spravne peilazné sankcie vo vyske aspon dvojndsobku sumy pozitkov vyplyvajicich z porusenia v pripade,
ked tieto pozitky mozno urcit, a to aj vtedy, ked presahuji maximalne sumy uvedené v pismendch e) a f);

h) v pripade porusenia uvedeného v odseku 1 prvom pododseku pism. h) tohto ¢lanku, docasné odnatie povolenia
uvedeného v ¢ldnku 28 pre tretiu stranu, ktorej bolo udelené povolenie na overovanie stiladu sekuritizécie s ¢ldnkami
19 az 22 alebo ¢lankami 23 az 26.

3. Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vztahuji na pravnické osoby, clenské Stity udelia prislusnym
orgdnom pravomoc na uplatiovanie spravnych sankcii a ndpravnych opatreni stanovenych v odseku 2, svyhradou
podmienok stanovenych vo vndtro§titnom préve, vodi ¢lenom riadiaceho orgdnu avoci dalsim osobdm, ktoré si
podla vnitrostitneho prava zodpovedné za porusenie.

4. Clenské stity zabezpecia, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni spravnych sankcif alebo ndpravnych opatreni stanove-
nych v odseku 2 bolo riadne odévodnené a podliehalo pravu odvolat sa.

Cldnok 33
Vykon privomoci ukladat sprivne sankcie a ndpravné opatrenia

1. Prislusné orgdny vykondvaji pravomoc ukladat spravne sankcie a ndpravné opatrenia uvedené v ¢lanku 32 v stlade
0 svojimi vnitro§titnymi prévnymi rdmcami, ak je to vhodné:

a) priamo;

b) v spolupraci s inymi organmi;

¢) vramci svojej zodpovednosti delegovanim na iné organy;
d) podanim na prislusné stidne organy.

2. Pri urCovani druhu a Grovne spravnej sankcie alebo ndpravného opatrenia uloZenych podla ¢lanku 32 prislusné
organy zohladiujii rozsah, v ktorom je porusenie imyselné alebo vyplyva z nedbanlivosti, a vietky iné relevantné okol-
nosti, a to aj, ak je to relevantné:

a) vyznamnost, zdvaznost a trvanie porusenia;
b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovednd za porudenie;
¢) finan¢nd silu zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

d) vyznamnost ziskov, ktoré zodpovedna fyzickd alebo pravnickd osoba dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla, ak ich
mozno urdit;

e) straty tretich strdn spdsobené porusenim, ak ich mozno urcit;

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o rocnych tétovnych zdvierkach, konsolidovanych tétovnych
zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zrusuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v.EUL 182, 29.6.2013, s. 19).
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f) droven spoluprice zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym orgdnom bez toho, aby bola dotknutd
polup p ) Ly ) p ) y Sp ym org y
potreba zabezpecit navratenie ziskov, ktoré tito osoba dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla;

g) predchddzajiice poruenia, ktorych sa dopustila zodpovednd fyzicka alebo pravnickd osoba.

Clanok 34
Trestné sankcie

1. Clenské tdty sa mozu rozhodnif, Ze nestanovia pravidld tykajtce sa sprévnych sankcii alebo ndpravnych opatreni
za porudenia, na ktoré sa podla ich vndtro§titneho prava vztahuji trestné sankcie.

2. Ak sa clenské stity v salade s odsekom 1 tohto ¢ldnku rozhodli stanovit trestné sankcie za porusenia uvedené
v ¢lanku 32 ods. 1, zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vetky pravomoci potrebné na
spoluprécu so sidnymi orgdnmi, orgdnmi prokuratiry alebo trestnopravnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie na ziskanie
konkrétnych informacii tykajiicich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych v pripade poruseni uvedenych
v ¢ldnku 32 ods. 1, a na poskytovanie rovnakych informdcif ostatnym prislusnym orgdnom, ako aj orginom ESMA, EBA
a EIOPA, aby si splnili povinnost spolupracovat na téely tohto nariadenia.

Cldnok 35
Oznamovacie povinnosti

Clenské stity oznamia Komisii a orgdnom ESMA, EBA a EIOPA zdkony, iné prdvne predpisy a sprévne opatrenia na
vykondvanie tejto kapitoly vratane vietkych relevantnych ustanoveni trestného prava do 18.janudra 2019. Clenské staty
ozndmia Komisii a orgdnom ESMA, EBA a EIOPA bez zbyto¢ného odkladu akékolvek dalsie stvisiace zmeny.

Cldnok 36
Spolupridca medzi prisluSnymi orgdnmi a orgdnmi ESA

1. Prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 a orgdny ESMA, EBA a EIOPA navzdjom tzko spolupracuji a vymieriaja si
informdcie na tcely vykondvania svojich povinnosti podla ¢ldnkov 30 az 34.

2. Prislusné orgdny uzko koordinuji dohlad, ktory vykondvajd, s cielom identifikovat poruSenia tohto nariadenia
anaprévat ich, rozvijat a podporovat najlepsie postupy, ulahcovat spolupricu, posiliiovat jednotnost vykladu a v pripade
akychkolvek sporov vykondvat postidenia na zdklade viacerych jurisdikcii.

3. Vramci spolo¢ného vyboru eurdpskych orgdnov dohladu sa zriadi osobitny sekuritiza¢ny vybor, v rdimci ktorého
prislusné orgdny dzko spolupracujt, s cielom vykondvat svoje povinnosti v stlade s ¢lankami 30 az 34.

4. Ak prislusny orgén zisti alebo md dovod domnievat sa, Ze jedna alebo viaceré poziadavky podla ¢linkov 6 az 27
boli porusené, dostato¢ne podrobne informuje o svojich zisteniach prislusny organ subjektu alebo subjektov podozrivych
z takéhoto porusenia. Dotknuté prislusné organy tizko koordinujt svoj dohlad s cielom zabezpecit konzistentné rozhod-
nutia.

5. Ak sa porusenie uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku tyka najma nespravneho alebo zavddzajiceho ozndmenia podla
¢lanku 27 ods. 1, prislusny orgdn, ktory uvedené porusenie zistil, bezodkladne ozndmi svoje zistenia prislusnému organu
subjektu uréenému podla ¢ldnku 27 ods. 1 ako miesto prvého kontaktu. Prislusny orgdn subjektu urceny podla clanku 27
ods. 1 ako miesto prvého kontaktu ndsledne informuje orgdny ESMA, EBA a EIOPA a vykond postup stanoveny v odseku
6 tohto clanku.

6. Po prijati informdcii uvedenych v odseku 4 prijme prislusny orgdn subjektu podozrivého z porusenia do 15
pracovnych dni vSetky opatrenia potrebné na odstrdnenie zistenych poruSeni aozndmi to ostatnym dotknutym
prislusnym orgdnom, najmd prislusnym orgdnom origindtora, sponzora a SSPE, ako aj prislusnym orgdnom drZitela
sekuritizacnej pozicie, ak si zndme. Ak prislusny orgdn nesthlasi sinym prislusnym orgdnom, pokial ide o postup
alebo obsah jeho konania alebo nekonania, bez zbyto¢ného odkladu ozndmi svoj nesthlas vietkym ostatnym dotknutym
prislusnym orgdnom. V pripade, Ze sa tento rozpor nevyriesi do troch mesiacov odo dna, ked boli informované vietky
dotknuté prislusné organy, zdlezitost sa predlozi organu ESMA v stulade s ¢lankom 19 a pripadne ¢lankom 20 nariadenia
(EU) ¢.1095/2010. Zmierovacie obdobie uvedené v clinku 19 ods. 2 nariadenia (EU) ¢.1095/2010 je jeden mesiac.
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Ak dotknuté prislusné organy nedospeji k dohode v rdmci lehoty na zmierenie uvedenej v prvom pododseku, orgdn
ESMA prijme rozhodnutie uvedené v ¢lanku 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 do jedného mesiaca. Pocas postupu
uvedeného vtomto cldnku sa sekuritizdcia uvedend na zozname, ktory vedie orgdn ESMA podla ¢ldnku 27 tohto
nariadenia, nadalej povazuje za sekuritizdciu STS podla kapitoly 4 tohto nariadenia a ponechd sa na tomto zozname.

Ak sa dotknuté prislusné orgdny zhodni na tom, Ze poruSenie sa tyka nestladu s clinkom 18 v dobrej viere, mozu
rozhodniif o tom, Ze origindtorovi, sponzorovi a SSPE sa udeli najviac trojmesa¢nd lehota na odstrdnenie zisteného
porusenia, pricom tdto lehota sa zac¢ina v den, ked prislusny orgdn informoval origindtora, sponzora a SSPE o poruseni.
Pocas tejto lehoty sa sekuritizdcia uvedend na zozname vedenom orgdnom ESMA podla ¢lanku 27 nadalej povazuje za
sekuritizdciu STS podla kapitoly 4 a ponechd sa na takomto zozname.

Ak jeden alebo viaceré dotknuté prislusné orgdny zastdvaju nazor, ze v lehote stanovenej v trefom pododseku nedoslo
k nélezitému odstrdneniu porusenia, uplatiluje sa prvy pododsek.

7. Po troch rokoch od ddtumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia uskutoni orgdn ESMA partnerské presktimanie
v stlade s ¢ldnkom 30 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 tykajiice sa implementdcie kritérif stanovenych v ¢ldnkoch 19 az 26
tohto nariadenia.

8. Orgdn ESMA v uzkej spoluprici s orginmi EBA a EIOPA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi vSeobecnd povinnost spoluprdce a informdcie, ktoré sa maji vymienat podla odseku 1, ako aj
oznamovacie povinnosti podla odsekov 4 a 5.

Orgdn ESMA v tzkej spoluprdci s orgdnmi EBA a EIOPA predlozi uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 18. janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stllade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 37
Uverejnenie spravnych sankcii

1. Clenské stéty zabezpecia, aby prislusné organy bez zbyto¢ného odkladu uverejnili na svojich oficidlnych webovych
sidlach asponl vietky rozhodnutia o uloZeni spravnych sankcii, vo¢i ktorym neexistuje odvolanie a ktoré sa ulozili za
porusenie ¢lanku 6, 7, 9 alebo ¢ldnku 27 ods. 1, po tom, ako bol o uvedenom rozhodnuti informovany adresit sankcie.

2. Uverejnenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat informdcie o druhu a povahe porusenia a o totoznosti zodpoved-
nych osdb, ako aj o uloZenych sankcidch.

3. Ak na zédklade individudlneho postidenia povazuje prislusny orgdn uverejnenie identity v pripade pravnickych osob
alebo totoznosti a osobnych tidajov v pripade fyzickych osob za neprimerané alebo ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze
uverejnenie ohrozuje stabilitu finanénych trhov alebo prebiehajiice trestné vySetrovanie, alebo ak by uverejnenie spdso-
bilo, pokial sa to dd urcit, neprimerand $kodu dotknutym osobdm, ¢lenské Stity zabezpecia, aby prislusné orgdny bud:

a) odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni spravnej sankcie az dovtedy, kym pomind dovody pre neuverejnenie;
b) uverejnili rozhodnutie o uloZeni sprdvnej sankcie anonymne v stlade s vndtrodtitnymi pravnymi predpismi; alebo

¢) vobec neuverejnili rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie v pripade, Ze sa moZnosti stanovené v pismendch a) ab)
nepovazujii za dostato¢né na zabezpeCenie:

i) toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov, alebo
ii) primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti, pokial ide o opatrenia, ktoré sa povazuji za menej zdvazné.

4. V pripade rozhodnutia uverejnit sankciu anonymne sa uverejnenie relevantnych tdajov moze odlozit. Ak prislusny
organ uverejni rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie, vo¢i ktorému sa podalo odvolanie na prislusné sidne organy,
prislusné orgdny takisto bezodkladne uvedd na svojom oficidlnom webovom sidle tiito informdciu a akékolvek nédsledné
informdcie o vysledku takéhoto odvolania. Takisto sa uverejni kazdé stidne rozhodnutie o zruseni rozhodnutia o ulozeni
spravnej sankcie.
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5. Prisluiné orgdny zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podla odsekov 1 az 4 zostalo na ich oficidlnom webovom sidle
najmenej pocas piatich rokov od jeho uverejnenia. Osobné tdaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaji na oficidlnom
webovom sidle prislusného orgdnu len pocas obdobia, ktoré je potrebné v stlade s prislusnymi predpismi o ochrane
udajov.

6.  Prislusné orgdny informuju orgdn ESMA o v3etkych uloZenych spravnych sankcidch, podla potreby vratane vietkych
odvolani proti nim a ich vysledku.

7. Orgdn ESMA vedie centralnu databdzu spravnych sankcif, ktoré mu boli ozndmené. Uvedend databdza je pristupnd
len pre orgdny ESMA, EBA a EIOPA a prislusné orgdny a aktualizuje sa na zdklade informdcii, ktoré poskytujii prislugné
orgdny v sulade s odsekom 6.

KAPITOLA 6
ZMENY
Cldnok 38
Zmena smernice 2009/65/ES
Clanok 50a smernice 2009/65(ES sa nahrddza takto:

,Cldnok 50a

Ak si sprdvcovské spolocnosti PKIPCP alebo interne spravovany PKIPCP vystavené sekuritizdcii, ktord uz nesplita
p021adavky stanovené v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), konajd a v relevantnych pripadoch
prijimaji ndpravné opatrenia v najlepSom zaujme investorov do prislusného PKIPCP.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20172402 z 12.decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny
rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnd a $tandardizovand sekuritizdciu,
aktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢. 648/2012 (U.v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).“

Cldnok 39
Zmena smernice 2009/138/ES
Smernica 2009/138/ES sa meni takto:

1. V¢lanku 135 sa odseky 2 a 3 nahrddzaja takto:

,2.  Komisia vsiilade s ¢lankom 301a tejto smernice prijme delegované akty, ktorymi doplni tGto smernicu stano-
venim spec1f1kac11 tykajtcich sa okolnosti, za akych sa moze ulozit primerand dodatocnd kapitdlovd poziadavka, ak
boli porusené poziadavky stanovené v ¢ldnku 5 alebo 6 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20172402 ()
bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 101 ods. 3 tejto smernice.

3. Scielom zabezpetit jednotnii harmonizéciu v stivislosti s odsekom 2 tohto ¢lanku vypracuje organ EIOPA, pri
uplatneni ¢ldnku 301b, ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych stanovi metodiky na vypocet primeranej
dodato¢nej kapitalovej poziadavky v iom uvedene;.

Komisia je splnomocnend doplnif tdto smernicu Prl}atlm regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto
odseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny
rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdémec pre jednoduchd, transparentnt a $tandardizovand sekuritizaciu,
a ktorym sa menia smernice 2009/65[ES, 2009/138[ES a 201 1/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢. 6482012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).

2. Clanok 308b ods. 11 sa vypusta.



L 34776 Uradny vestnik Eurépskej tnie 28.12.2017

Cldnok 40
Zmena nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:

1. V odovodneniach 22 a 41, ¢lanku 8c abode 1 ¢asti II oddielu D prilohy I'sa pojem ,Struktirovany finanény ndstroj”
nahrddza pojmom ,sekuritizaény ndstroj“.

2. V odovodneniach 34 a 40, ¢linku 8 ods. 4, ¢lanku 8c, ¢lanku 10 ods. 3 a ¢lanku 39 ods. 4, ako aj v oddiele A bode 2
piatom odseku prilohy I, oddiele B bode 5 prilohy I, v ndzve a bode 2 oddielu D casti II prilohy I, bodoch 8, 24 a 45
Casti I prilohy III a bode 8 casti III prilohy III sa pojem ,Struktdrované finanéné ndstroje“ nahrddza pojmom ,seku-
ritiza¢né ndstroje”.

3. V¢lanku 1 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,V tomto nariadeni sa takisto stanovujd povinnosti pre emitentov a prislusné tretie strany so sidlom v Unii tykajice sa
sekuritiza¢nych ndstrojov.”

4. Vclanku 3 ods. 1 sa pismeno 1) nahrddza takto:

o) ,sekuritizaény ndstroj' znamend finanény ndstroj alebo iné aktiva, ktoré s vysledkom sekurmzacneJ transakcie
alebo schémy uvedenej v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) 2017/2402 [nariadenie o sekuritizcii];*.

5. Clanok 8b sa vypusta.
6. V¢lanku 4 ods. 3 pism. b), ¢ldnku 5 ods. 6 druhom pododseku pism. b) av ¢ldnku 25a sa odkaz na ¢ldnok 8b
vypusta.
Cldnok 41

Zmena smernice 2011/61/EU

Clanok 17 smernice 2011/61/EU sa nahrddza takto:

,Cldnok 17

Ak s sprdvcovia AIF vystaven{ sekuritizdcii, ktord uz nespliia poz1adavky stanovené v nariaden{ Europskeho parlamentu
aRady (EU) 2017/2402 (¥), konajti a v relevantnych pripadoch prijimaji ndpravné opatrenia v najlepsom ziujme inves-
torov do prislusnych AIF.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (Elj) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny
ramec pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchd, transparentnt a Standardizovant sekuritizdciu,
aktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢. 648/2012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).°

Cldnok 42
Zmena nariadenia (EU) &. 648/2012
Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 sa meni takto:
1. V &lanku 2 sa doplnajii tieto body:
,30. kryty dlhopis‘ je dlhopis, ktory spifia poziadavky clanku 129 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.
31. ,subjekt krytych dlhopisov' je emitent krytych dlhopisov alebo krycia skupina krytych dlhopisov.”
2. V clanku 4 sa doplnajii tieto odseky:
,5.  Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivdtoch, ktoré uzatvorili
subjekty krytych dlhopisov v savislosti s krytym dlhopisom alebo tcelovy subjekt zaoberajici sa sekuritizdciou v sivi-
slosti so sekuritizdciou v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*) za predpokladu, Ze:
a) v pripade tcelovych subjektov zaoberajlicich sa sekuritizdciou takyto tcelovy subjekt zaoberajici sa sekuritizdciou

emituje vylucne sekuritizdcie, ktoré splfiaji poziadavky clinku 18 a clinkov 19 aZ 22 alebo clinkov 23 aZ 26
nariadenia (EU) 2017/2402 [nariadenie o sekuritizcii];
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b) zmluva o mimoburzovych derivitoch sa pouziva iba na hedzing drokovej sadzby alebo nestladu mien v rdmci
krytého dlhopisu alebo sekuritizicie a

¢) opatreniami v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizdcie sa primerane zmiertiuje kreditné riziko protistrany, pokial
ide o zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré uzatvoril subjekt krytych dlhopisov alebo wéelovy subjekt
zaoberajlci sa sekuritizdciou v stvislosti s krytym dlhopisom alebo sekuritizdciou.

6. Scielom zabezpecit konzistentné uplatiovanie tohto ¢ldnku aberdc do tvahy potrebu zabrdnit regulacnej
arbitrdZi vypracujii eurépske orgdny dohladu ndvrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa stanovia kritérid
na urcenie toho, ktoré opatrenia v ramci krytych dlhopisov alebo sekuritizacii primerane zmierfiuji kreditné riziko
protistrany v zmysle odseku 5.

Eurépske orgdny dohladu predlozia tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.jala 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie pr1]at1m regula¢nych techmckych predpisov uvedenych v tomto
odseku v stlade s clinkami 10 aZ 14 nariadeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) & 1094/2010 alebo (EU) ¢ 1095/2010.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny
rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdémec pre jednoduchd, transparentnt a $tandardizovand sekuritizéciu,
a ktorym sa menia smernice 2009/65[ES, 2009/138[ES a 201 1/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢ 6482012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).

3. Vdnku 11 sa odsek 15 nahradza takto:

,15.  Scielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto ¢ldnku vypracuji eurépske orgdny dohladu spolo¢ny
navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) postupy riadenia rizika vrtane trovni a druhu kolaterdlu a podmienok oddelenia, ktoré st pozadované na dosiah-
nutie stladu s odsekom 3;

b) postupy pre protistrany a relevantné prislusné organy, ktoré sa maji dodrziavat pri uplatiiovani vynimiek podla
odsekov 6 az 10;

¢) uplatnitelné kritérid uvedené v odsekoch 5 az 10 vratane predovietkym toho, ¢o sa md povazovat za praktickd
alebo pravnu prekdzku okamzitého prevodu vlastnych zdrojov alebo splatenia zdvizkov medzi protistranami.

Uroven a druh kolaterdlu pozadovaného v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivitoch, ktoré uzatvorili
subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytymi dlhopismi alebo tcelovy subjekt zaoberajiici sa sekuritizdciou v stvi-
slosti so sekuritizdciou v zmysle tohto nariadenia a splfiajiice podmienky clanku 4 ods. 5 tohto nariadenia a pozia-
davky stanovené v &lanku 18 a v ¢ldnkoch 19 az 22 alebo ¢ldnkoch 23 az 26 nariadenia (EU) 20172402 [nariadenie
o sekuritizdcii] sa urCuji so zohladnenim pripadnych prekdzok pri vymene kolaterdlu v sivislosti s existujlicimi
dohodami o kolaterdle v rdmci krytého dlhopisu alebo sekuritizécie.

Eurépske orgdny dohladu predlozia tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18.jala 2018.

V zévislosti od pravnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje pravomoc prijimat regulacne technické predpis
uvedene v tomto odseku v stlade s cldnkami 10 aZ 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 alebo (EU)
¢.1095/2010.

Clanok 43
Prechodné ustanovenia

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované 1. janudra 2019 alebo po tomto
ditume, s vyhradou odsekov 7 a 8.

2. Vpripade sekuritizdcii, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1.janudrom 2019, modZzu origindtori, sponzori
a SSPE pouzivat oznacenie ,STS“ alebo ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand“ alebo oznacenie, ktoré priamo
alebo nepriamo odkazuje na tieto pojmy, len vtedy, ak st splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 18, ako aj podmienky
stanovené v odseku 3 tohto ¢lanku.

3. Iné sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1.janudrom 2019, nez st sekuritizaéné pozicie
vztahujiice sa na transakciu ABCP alebo program ABCP, sa povazuju za ,STS“ pod podmienkou, Ze:

a) v &ase emisie uvedenych cennych papierov splfaji poziadavky stanovené v &anku 20 ods. 1 az 5, 7 az 9 a 11 az 13
avclanku 21 ods.1 a3 a
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b) v case ozndmenia podla clanku 27 ods. 1 splhajii poZiadavky stanovené v clanku 20 ods. 6 a 10, clinku 21 ods. 2 a 4
az 10 av¢lanku 22 ods. 1 az 5.

4. Na ucely odseku 3 pism. b) sa uplatiiuja tieto vyrazy:
a) vcldnku 22 ods. 2 sa vyraz ,pred emisiou” chdpe ako ,pred ozndmenim podla ¢linku 27 ods. 1%
b) vclanku 22 ods. 3 sa vyraz ,pred ocenenim sekuritizdcie“ chape ako ,pred ozndmenim podla ¢lanku 27 ods. 1%
¢) vldnku 22 ods. 5:
i) v druhej vete sa vyraz ,pred ocenenim“ chdpe ako ,pred ozndmenim podla ¢lanku 27 ods. 1%

i) vyraz ,pred ocenenim asponi v navrhovanej alebo pociatocnej podobe“ sa chdpe ako ,pred ozndmenim podla
¢lanku 27 ods. 1%

i) poziadavka stanovend vo Stvrtej vete sa neuplatiiuje;

iv) odkazy na dodrziavanie ¢ldnku 7 sa vykladaji ako keby sa ¢ldnok 7 uplatfioval na uvedené sekuritizdcie bez
ohladu na ¢ldnok 43 ods. 1.

5. Pokial ide o sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované 1.janudra 2011 alebo po tomto ditume, ale pred
1. januérom 2019, a pokial’ ide o sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1.janudrom 2011, ak boli
nové podkladové expozicie pr1dane alebo nahradené po 31.decembri 2014, sa poziadavky na néleziti starostlivost
stanovené v nariadeni (EU) & 575/2013 delegovanom nariadeni (EU) 2015/35 respektive delegovanom nariadeni (EU)
¢.231/2013, nadalej uplatnuju v zneni platnom k 31. decembru 2018.

6.  Pokial ide o sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1. ]anuarom 2019, dverové institicie alebo
investicné spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) & 575/2013, poistovne Vymedzene
v cldnku 13 bode 1 smernice 2009/138|ES, zaistovne vymedzené v clinku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES a sprdv-
covia alternativnych investicnych fondov (spravcowa AIF) vymedzeni v ¢linku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61 /EU
nadalej uplatiiuji ¢clinok 405 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a kapitoly I, I a IIl a ¢ldnok 22 delegovaného nariadenia (EU)
¢ 625/2014 ¢lanky 254 a 255 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 respektive ¢lanok 51 delegovaného nariadenia
(EU) €& 231/2013, v zneni platnom k 31. decembru 2018.

7. Kym sa neza¢nt uplatilovat regulacné technické predpisy, ktoré md prijat Komisia podla ¢ldnku 6 ods. 7 tohto
nariadenia, origindtori, sponzori alebo povodny verite na tcely plnenia povinnostl' stanovenych v ¢ldnku 6 tohto
nariadenia uplatiujii na sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované 1.janudra 2019 alebo po tomto ddtume,
kapitoly I, Il a Il a ¢ldnok 22 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 625/2014.

8. Kym sa nezacnii uplatiovat regula¢né technické predpisy, ktoré md prijat Komisia podla ¢ldnku 7 ods. 3 tohto
nariadenia, origindtori, sponzori a SSPE na tcely plnenia povinnosti stanovenych v ¢linku 7 ods. 1 prvom pododseku
pism. a) ae) tohto nariadenia spristupfiujii informdcie uvedené v prilohdch Iaz VIII k delegovanému nariadeniu (EU)
2015/3 v sulade s ¢linkom 7 ods. 2 tohto nariadenia.

9. Na tucely tohto ¢lanku sa v pripade sekuritizdcii, ktoré nezahfnaji emisie cennych papierov, vietky odkazy na
Lsekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované®, chdpu ako ,sekuritizdcie, ktorych pociatocné sekuritizaéné pozicie
st vytvorené“, za predpokladu, Ze toto nariadenie sa vztahuje na vSetky sekuritizdcie, ktorymi sa vytvdraji nové seku-
ritizacné pozicie 1.janudra 2019 alebo po tomto ddtume.

Cldnok 44
Spravy

Do 1.janudra 2021 a potom raz za tri roky spolocny vybor eurdpskych orgdnov dohladu zverejni spravu o:

a) vykondvani poziadaviek STS stanovenych v ¢lankoch 18 az 27;
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b) posideni opatrent, ktoré prijali prislusné organy, tykajtcich sa zdvaznych rizik a novych slabych miest, ktoré sa mohli

vyskytniit, ako aj opatreni ticastnikov trhu zameranych na dal$iu Standardizdciu dokumenticie o sekuritizacii;

¢) fungovani poziadaviek na nélezit starostlivost stanovenych v ¢lanku 5 a poziadaviek na transparentnost stanovenych
v cldnku 7 a o tdrovni transparentnosti sekuritizaéného trhu v Unii vritane toho, ¢i poziadavky na transparentnost
stanovené v clanku 7 umoziuji prislusnym orgdnom, aby mali dostatocny prehlad o trhu na plnenie svojich prislus-
nych mandétov;

d) poziadavkach stanovenych v ¢lanku 6 vratane ich dodrZiavania zo strany tcastnikov trhu a sposoboch ponechania si
rizika podla ¢lanku 6 ods. 3

Cldnok 45
Syntetické sekuritizdcie

1. Do 2.jula 2019 orgin EBA v uzkej spoluprici sorginmi ESMA a EIOPA uverejni spravu o uskutocnitelnosti
zavedenia osobitného rdmca pre jednoducht, transparentnt a §tandardizovant syntetickd sekuritizdciu, obmedzent na
suvahovu synteticktl sekuritizciu.

2. Komisia do 2.janudra 2020 predlozi na zdklade spravy organu EBA uvedenej v odseku 1 spravu Eurdpskemu
parlamentu a Rade o vytvoreni osobitného rdmca pre jednoduchd, transparentnt a Standardizovand syntetickt sekuriti-
zdciu, obmedzent na sivahovd syntetickil sekuritizdciu, a to spolu s pripadnym legislativnym ndvrhom.

Clanok 46
Preskiimanie

Komisia do 1.janudra 2022 predlozi Eur6pskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tohto nariadenia, ku ktorej
v pripade potreby pripoji legislativny ndvrh.

V tejto sprave sa zohladnia najmi zistenia obsiahnuté v spravach uvedenych v ¢ldnku 44 a posadia sa:

a) acinky tohto nariadenia vratane zavedenia oznacenia ,STS sekuritizdcia“ na fungovanie trhu so sekuritizdciami v Unii,
prispevok sekuritizdcie redlnej ekonomike, najmd pokial ide o pristup k dverom pre MSP a investicidm, ako aj
vzdjomné prepojenie medzi finan¢nymi institdciami a stabilitou finanéného sektora;

b) rozdiely vo vyuzivani modalit uvedenych v clanku 6 ods. 3, a to na zdklade Gdajov ozndmenych podla ¢lanku 7 ods. 1
prvého pododseku pism. e) bodu iii). Ak zistenia poukazuji na zvysenie prudencidlnych rizik spdsobené vyuzivanim
modalit uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3 pism. a), b), ¢) ae), zvdZi sa vhodnd ndprava;

) ¢i od zacatia uplatilovania tohto nariadenia nedoslo k nedimernému ndrastu poctu transakcif uvedenych v clanku 7
ods. 2 trefom pododseku a ¢i Gcastnici trhu nestruktdrovali transakcie takym spdsobom, aby sa obisla povinnost
podla ¢lanku 7 spristupniovat informacie prostrednictvom archivov sekuritiza¢nych ddajov;

d) ¢i je potrebné rozsirit poziadavky na zverejiiovanie podla ¢lanku 7 na transakcie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 trefom
pododseku a pozicie investorov;

e) ¢ by sa voblasti STS sekuritizacii mohol zaviest systém rovnocennosti vztahujici sa na origindtorov, sponzorov
a SSPE z tretich krajin, bertic do Gvahy medzindrodny vyvoj v oblasti sekuritizdcie, predovsetkym iniciativy zamerané
na jednoduché, transparentné a porovnatelné sekuritizdcie;

f) vykondvanie poziadaviek stanovenych v ¢lanku 22 ods. 4 adi ich treba rozsirit na sekuritizcie, v pripade ktorych
podkladovymi expoziciami nie st Gvery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie alebo tvery alebo lizingy na
motorové vozidld, so zretelom na zdoraznenie zverejiiovania environmentalnych, socidlnych a spravnych informadcif;

g) primeranost overovacieho rezimu tretej strany, ako sa stanovuje v ¢linkoch 27 a 28, a¢i sa rezimom udelovania
povolenia tretim strandm stanovenym v ¢lanku 28 podporuje dostato¢nd sitaz medzi tretimi stranami a ¢i je v zdujme
zabezpeCenia finan¢nej stability potrebné zaviest zmeny ramca vykondvania dohladu, a
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h) ¢ je potrebné doplnit rdmec pre sekuritizaciu ustanoveny tymto nariadenim zriadenim systému bank s obmedzenou
licenciou, ktoré by vykonavali funkcie SSPE a mali by vyhradné pravo nakupovat expozicie od origindtorov a predavat
pohladavky zabezpecené nakiipenymi expoziciami investorom.

Cldnok 47
Vykondvanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Prdvomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 16 ods. 2 sa Komisii udeluje na dobu neurciti od 17. janudra
2018.

3. Delegovanie privomoci uvedené v ¢linku 16 ods. 2 mdze Eur6psky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v ilom uvadza. Rozhodnutie nadobtida t¢innost
diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu détumu, ktory je v iom
uréeny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi urcenymi jednotlivymi ¢lenskymi $tdtmi v stilade so
zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lep3ej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sii¢asne Eurépskemu parlamentu a Rade.

6.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 16 ods. 2 nadobudne Géinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo dia ozndmenia uvedeného aktu Eur6pskemu parlamentu a Rade
alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest
namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi o dva mesiace.

Cldnok 48
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtda Géinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Uplatiiuje sa od 1.janudra 2019.
Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych clenskych
Statoch.

V Strasburgu 12. decembra 2017

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2403
z 12. decembra 2017,

o udrzatelnom riadeni vonkajSich rybdrskych flotil, ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES)
¢.1006/2008

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmi na jej cldnok 43 ods. 2
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po postipeni névrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodérskeho a socidlneho vyboru (1),
konajac v stilade s riadnym legislativnym postupom (?),

kedze:

(1)  Nariadenim Rady (ES) .1006/2008 (°) (dalej len ,nariadenie o udelovani oprdvneni’) sa vytvoril systém
udelovania oprdvneni na rybolovne ginnosti rybdrskych plavidiel Unie mimo vod Unie a pristupu plavidiel tretich
krajin do vod Unie.

() Unia je zmluvnou stranou Dohovoru Organizicie Spojenych nirodov o morskom préve z 10. decembra 1982 (%)
(UNCLOS - United Nations Convention on the Law of the Sea) a ratifikovala Dohodu Organizdcie Spojenych
nérodov zo 4. augusta 1995 o uplatiiovani ustanoveni Dohovoru Organizicie Spojenych ndrodov o morskom
prdve o ochrane a vyuzivan{ transzondlnych populdcii ryb a populdcii ryb migrujicich na velké vzdialenosti (°).
Uvedené medzindrodné ustanovenia stanovuji zdsadu, Ze vietky $tity musia prijat vhodné opatrenia na zabezpe-
enie udrzatel'ného riadenia a ochrany morskych zdrojov a na tento tcel vzdjomne spolupracovat.

(3)  Unia akceptovala Dohodu Organizicie OSN pre vyzivu a polnohospodérstvo o podporovani dodrziavania medzi-
ndrodnych ochrannych a riadiacich opatreni rybarskymi plavidlami na Sirom mori z 24. novembra 1993 (°). V uve-
denej dohode sa stanovuje, Ze zmluvnd strana neudeli oprdvnenie na pouzitie plavidla na rybolov na $irom mori,
ak nie sa splnené ur¢ité podmienky, a zdroveri uplatni sankcie, ak sa nesplnia niektoré nahlasovacie povinnosti.

(4 Unia schvélila Medzindrodny akény plan organizécie FAO na zabrafiovanie nezdkonnému, nenahlisenému a nere-
gulovanému rybolovu, na odrddzanie od neho a jeho odstrdnenie (dalej len ,medzindrodny akény pldn proti NNN
rybolovu®), ktory bol prijaty v roku 2001. V medzindrodnom akénom pléne proti NNN rybolovu a dobrovolnych
usmerneniach FAO o ¢innosti vlajkového stétu, ktoré boli schvilené v roku 2014, sa stanovuje, Ze vlajkovy §tit md
zodpovednost zabezpecit dlhodobt ochranu a udrzatelné vyuzivanie zivych morskych zdrojov a morskych ekosys-
témov. V medzindrodnom akénom pldne proti NNN rybolovu sa stanovuje, Ze vlajkovy stit by mal plavidlam,
ktoré sa plavia pod jeho vlajkou, vydavat opravnenia narybolov vovodich mimo jeho zvrchovanosti alebo
pravomoci. V uvedenych dobrovolnych usmerneniach sa okrem toho odporiica, aby vlajkovy $tat a pobrezny
§tat udelili oprdvnenie, ak sa rybolovné ¢innosti vykondvaji na zdklade dohody o pristupe k rybolovnym zdrojom
alebo aj nad rdmec takejto dohody. Oba $tity by sa mali uistit, Ze tieto ¢innosti nenarusia udrzatelnost populdcif
vo vodéch pobrezného stitu.

() U.v. EU C 303, 19.8.2016, s. 116.

(3 Pozicia Eurépskeho parlamentu z 2. februdra 2017 (zatial neuverejnend v tradnom vestniku) a pozicia Rady v prvom ¢itani zo
17. oktébra 2017 (U.v. EU C 390, 17.11.2017, s.1). Pozicia Eurépskeho parlamentu z 26. oktobra 2017 (zatial neuverejnend
v tiradnom vestniku).

(}) Nariadenie Rady (ES) ¢ 1006/2008 z 29. septembra 2008 o oprévneniach na rybolovné ¢innosti rybdrskych plavidiel Spoloéenstva
mimo vod Spolocenstva ao prlstupe plawdlel tretich krajin do vod Spolocenstva, o zmene a doplneni nariadeni (EHS) ¢. 284793

a (ES) €. 1627/94 a o zruSeni nariadenia (ES) ¢. 3317/94 (U.v. EU L 286, 29.10.2008, s. 33).

(*) Rozhodnutie Rady 98/392/ES z 23.marca 1998 o uzatvoreni Dohovoru Organizicie Spojenych ndrodov z 10.decembra 1982
o morskom prave a Dohody z 28. jﬁla 1994 o vykondvani jeho Casti XI Eurépskym spoloéenstvom (U.v. ESL 179, 23.6.1998, 5. 1).

(*) Rozhodnutie Rady 98/414[ES z 8.jina 1998 o ratifikdcii Dohody o vykonavani ustanoveni Dohovoru Spojenych ndrodov o mor-
skom prave z 10. decembra 1982 tykajiceho sa zachovania a riadenia ndsad ryb zijiicich na oboch stranich mora a ndsad vel'mi
stahovavych ryb Eurépskym spolocenstvom (U.v. ES L 189, 3.7.1998, 5. 14).

(°) Rozhodnutie Rady 96/428/ES z 25. Juna 1996 o prijati Dohody o podporovani dodrZiavania medzinirodnych ochrannych a riadia-
cich opatreni rybdrskymi plavidlami na from mori zo strany Spolocenstva (U.v. ES L 177, 16.7.1996, s. 24).
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(5)  V roku 2014 vietci ¢lenovia FAO vritane Unie a jej partnerov z rozvojovych krajin jednomyselne prijali dobro-
volné usmernenia na zabezpecenie udrzate[ného maloobjemového rybolovu v kontexte potravinovej bezpe¢nosti
a odstranovania chudoby. V bode 5.7 uvedenych usmernen{ sa zdoraziiuje, Ze pred uzavretim dohdd o pristupe
k zdrojom s tretimi krajinami a tretimi stranami by sa mala venovat nélezitd pozornost maloobjemovému rybo-
lovu. V uvedenych usmerneniach sa vyzyva na prijatie opatreni zameranych na dlhodobd ochranu a udrzatelné
Vyuzwanle zdrojov rybolovu a na zabezpecenie ekologického zdkladu pre vyrobu potravin, pricom sa zdoraziiuje
vyznam environmentdlnych noriem pre rybolovné ¢innosti mimo vod Unie, ktoré zahffiaji ekosystémovy pristup
k riadeniu rybdrstva spolu s pristupom predbeznej opatrnosti.

(6) Ak existuji dokazy o tom, ze podmienky, na zaklade ktorych bolo vydané opravnenie na rybolov sa uz nespliiajd,
vlajkovy clensky $tat podnikne vhodné kroky, medzi ktoré patri zmena alebo odnatie oprdvnenia a v pripade
potreby aj uloZenie u¢innych, primeranych a odradzu]uc1ch sankcii. Ak rybarske plavidlo Unie v rybolovnej oblasti,
ktord patri do posobnosti regionalnej organizicie pre riadenie rybarstva (dalej len ,RFMO*“ — Regional Fisheries
Management Organisation) alebo dohody o partnerstve v odvetvi udrzatelného rybarstva (dalej len ,SFPA“ —
Sustainable Fisheries Partnership Agreement), nespliia podmienky opravnenia narybolov adany clensky stat
neprijme primerané opatrenia na ndpravu situdcie, a to ani po tom, ako ho nato vyzve Komisia, by Komisia
mala dospiet k zaveru, Ze sa neprijalo Ziadne vhodné opatrenie. V dosledku toho by Komisia mala prijat dodato¢né
opatrenia, aby sa zabezpecilo, Ze dotknuté plavidlo uz nebude lovit, pokial nesplni dané podmienky.

(7) Unia sa na samite Organizicie Spojenych ndrodov o trvalo udrzatelnom rozvoji 25. septembra 2015 zaviazala
vykondvat rezoldciu, ktord obsahuje zdvere¢ny dokument s ndzvom Transformujeme nd§ svet: program trvalo
udrzatelného rozvoja do roku 2030, vritane ciela udrzatelného rozvoja ¢. 14 spocivajiceho v ,zachovani a udr-
Zatelnom vyuzivani ocednov, mori a morskych zdrojov v zdujme trvalo udrzatelného rozvoja“, ako aj ciela udrza-
telného rozvoja ¢ 12 spocivajiceho v ,zabezpeceni udrzatelnych modelov spotreby a vyroby®, aich ¢iastkovych
cielov.

8)  Cielom spolo¢nej rybdrskej politiky (SRP), ako sa uvddza v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1380/2013 (') (dalej len ,zdkladné nariadenie®), je zabezpecit, aby rybolovné ¢innosti boli udrzatelné z envi-
ronmentélneho, hospodarskeho a socidlneho hladiska, boli riadené sposobom, ktory je v siilade s cielmi dosiah-
nutia hospodarskeho a socidlneho prinosu a prinosu v oblasti zamestnanosti a s cieflom obnovy a zachovania
populdcii ryb nad drovilami, pri ktorych mozno ziskat maximdalny udrzatelny vynos, a aby prispievali k dostup-
nosti doddvok potravin. Pri vykondvani tejto politiky je potrebné prihliadat aj na ciele v oblasti rozvojovej spolu-
prace v stlade s clinkom 208 ods. 1 druhym pododsekom Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (dalej len ,ZFEU®).

(9)  V zdkladnom nariadeni sa tiez pozaduje, aby sa dohody SFPA obmedzovali na nadbytok vylovu, ako sa uvddza
v ¢lanku 62 ods. 2 a 3 dohovoru UNCLOS.

(10) V zakladnom nariadeni sa zdoraziiuje potreba medzindrodného presadzovania cielov SRP, aby rybolovne ¢innosti
Unie mimo vod Unie vychddzali z tych istych zdsad a noriem, ktoré sa uplatiiuji v rdmci prava Unie aaby sa
zdroven presadzovali rovnaké podmienky pre prevadzkovatelov z Unie a prevadzkovatelov z tretich krajin

(11)  Nariadenim o udelovan{ oprdvneni sa mal vytvorit spolo¢ny zdklad na udelovanie oprdvnenf na rybolovné ¢innosti,
ktoré vykonavaju plavidldi Unie mimo vod Unie, s ciefom podporif boj proti nezikonnému, nenahldsenému
a neregulovanému rybolovu (dalej len ,NNN rybolov ) alepsie kontrolovat a monitorovat flotilu Unie vsade
na svete, ako aj stanovit podmienky udelovania oprdvnen{ plavidlim tretich krajin vykondvajicim rybolov vo vo-
déch Unie.

(12)  Nariadenie Rady (ES) ¢. 1005/2008 (?) (dalej len ,nariadenie o NNN rybolove®) bolo prijaté siibezne s nariadenim
o udelovani oprdvneni a nariadenie Rady (ES) ¢. 1224/2009 (°) (dalej len ,nariadenie o kontrole®) sa prijalo o rok
neskor. Uvedené nariadenia predstavuju tri vykonavacie piliere ustanoveni o kontrole a presadzovani pravidiel SRP.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1380/2013 z 11. decembra 2013 o spolo¢nej rybarskej politike, ktorym sa menia
nariadenia Rady (ES) ¢. 19542003 a (ES) ¢. 1224/2009 a zru$uji nariadenia Rady (ES) ¢. 2371/2002 a (ES) ¢. 639/2004 a rozhod-
nutie Rady 2004/585[ES (U.v. EU L 354, 28.12.2013, 5. 22).

Nariadenie Rady (ES) ¢.1005/2008 z 29. septembra 2008, ktorym sa ustanovuje systém Spolocenstva na zabrafiovanie nezdkon-
nému, nenahldsenému a neregulovanému rybolovu, na odrddzanie od neho ajeho odstrinenie, ktorym sa menia a dopliajii naria-
d(;nia (EHS) ¢. 2847(93, (ES) ¢.1936/2001 a (ES) ¢. 601/2004 a ktorym sa zruuju nariadenia (ES) ¢. 1093/94 a (ES) ¢. 1447/1999
(U.v. EU L 286, 29.10.2008, s. 1). )

Nariadenie Rady (ES) ¢. 1224/2009 z 20. novembra 2009, ktorym sa zriaduje systém kontroly Unie na zabezpecenie dodrziavania
pravidiel spolo¢nej politiky v oblasti rybného hospodérstva aktorym sa menia a doplflajt’l nariadenia (ES) & 847/96, (ES)
2371/2002, (ES) & 811/2004, (ES) & 768/2005, (ES) & 2115/2005, (ES) €. 2166/2005, (ES) & 388/2006, (ES) & 509/2007, (ES)
676/2007, (ES) ¢.1098/2007, (ES) ¢, 1300/2008, (ES) ¢.1342/2008 aktorym sa zrusuju nariadenia (EHS) ¢.2847[93, (ES)
1627/94 a (ES) €. 1966/2006 (U.v. EU L 343, 22.12.2009, s. 1).
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(13) Nariadenie o NNN rybolove, nariadenie o udelovani oprdvneni a nariadenie o kontrole sa vsak nevykondvali
dosledne; nezrovnalosti vznikali najmi medzi nariadenim o udelovani oprdvneni a nariadenim o kontrole. Pri
Vykona'varn' nariadenia o udelovani oprédvneni sa okrem toho ukdzalo niekolko legislativnych dier, pretoze sa
nim neupravovali niektoré aspekty kontroly, napriklad prendjom plavidiel, zmena vlajky a vyddvanie oprdvneni
na rybolov prlslusnym organom tretej krajiny rybarskym plavidlim Unie nad rdmec dohody SFPA (dalej len
,priame opravnenia“). Problematické sa ukazali aj niektoré nahlasovacie povinnosti, ako aj rozdelenie administra-
tivnych tloh medzi ¢lenské staty a Komisiu.

(14)  Zakladna zdsada tohto nariadenia spociva v tom, zZe kazdé plavidlo Unie vykonavajiice rybolov mimo vod Unie by
malo mat opravnenie od svojho vlajkového ¢lenského $tatu a malo by nim byt prislusne monitorované bez ohladu
na to, kde a v akom rdmci posobi. Vydanie oprdvnenia by malo zdvisiet od splnenia zdkladného stboru spolo¢nych
kritérif opravnenosti. Na zdklade informdcii, ktoré ¢lenské Staty Zhromazduju a poskytujti Komisii, by Komisia mala
mat moznost kedykolvek zasiahnut do monitorovania rybolovnych operdcii vietkych rybarskych plavidiel Unie
v lubovolnej oblasti mimo vod Unie.

(15 V uplynulych rokoch doglo k vyraznému zlepseniu v oblasti vonkajsej rybarskej politiky Unie, pokial ide o pod-
mienky dohod SFPA a doslednost pri presadzovani ich ustanoveni. Prlorltnym cielom Vonka]se) rybérskej politiky
Unie by preto mala byt ochrana zdujmov Unie z hladiska pristupovych prdv a podmienok v rdmci dohod SFPA,
pricom podobné podmienky by sa mali vztahovat aj na ¢innosti Unie mimo rozsahu posobnosti dohod SFPA.

(16)  Podporné plavidld moézu mat znacny vplyv na sposob, akym rybdrske plavidld vykondvaju svoje rybolovné operd-
cie, ako aj na mnozstvo ryb, ktoré mozu ulovit. Preto je ich potrebné zohladnovat v procesoch vydavania
opréavneni a poddvania sprdv stanovenych v tomto nariadeni.

(17)  Zmena vlajky sa stdva problémom vtedy, ked je jej cielom obidenie pravidiel SRP alebo existujtcich opatreni
na ochranu a hospodérenie. Unia by preto mala mat moznost vymedzi a zistovat takéto konanie a zabrafiovat mu.
Po cely ¢as Zivotnosti plavidla vo vlastnictve prevadzkovatela z Unie by mala byt zabezpecend vysledovatelnost
amoznost zistif, ¢i v minulosti dodrziavalo pravidld, bez ohladu na Vla]ku alebo vlajky, pod ktorymi sa plavi.
Na tento Gcel by mala slizit aj poziadavka, aby Medzindrodnd ndmornd orgamzaaa (dalej len ,IMO“ — Interna-
tional Maritime Organisation) udelovala v pripadoch, ked sa to vyzaduje podla préava Unie, jedinecné &islo plavidla.

(18)  Plavidld Unie mozu posobit vo vodach tretich krajin bud na zéklade ustanoveni dohod SFPA uzavret)’rch medzi
Uniou a tretimi krajinami, alebo v pripade, Ze neexistuje platnd dohoda SFPA, na zdklade priameho opravnenia
na rybolov, ktoré udeluji tretie krajiny. V oboch pripadoch by sa tieto ¢innosti mali vykondvat transparentne
a udrzatelne. Vlajkové clenské stity mozu povolit plavidlim plaviacim sa pod ich vlajkou Ziadat a ziskat priame
opravnenia od tretich krajin, ktoré st pobreznymi Stitmi, na zaklade stanoveného suboru kritérii a pod
podmienkou monitorovania. Rybolovnd operacia by sa mala povolit vtedy, ked sa vlajkovy ¢lensky $tat presvedci
o tom, Ze nebude mat za nésledok naruenie udrZzatelnosti, a ak Komisia nevznesie riadne odévodnenti ndmietku.
Prevadzkovatelovi by sa malo umoznit zacat jeho rybolovné opericie aZ po tom, ako ziska oprdvnenie od vlaj-
kového ¢lenského $titu aj od pobrezného $titu.

(19)  Rybarske plav1dla Unie nesmt lovit vo vodach, ktoré patria pod pravomoc alebo zvrchovanost tretich krajin,
s ktorymi md Unia dohodu, ale nie platny protokol. V pripade takejto dohody, ku ktorej nie je aspon tri roky
v platnosti ziaden protokol, by Komisia mala preskimat dovody tohto stavu a prijat vhodné opatrenia, ktoré mozu
zahffiat aj ndvrh na rokovania o novom protokole.

(20)  Osobitnou otazkou tykajiicou sa dohdd SFPA je prerozdelenie nevyuzitych rybolovnych moznosti, ku ktorému
dochddza, ked' ¢lenské Stity nevyuziji vietky rybolovné moznosti, ktoré im boli pridelené na zdklade prislusnych
nariadeni Rady. KedZe ndklady na pristup stanovené v dohodich SFPA sa z velkej Casti financuji zo vSeobecného
rozpoctu Unie, docasny systém prerozdelenia a ¢iastkového prerozdelenia je dolezity z hladiska ochrany financ-
nych zdujmov Unie a na zabezpecenie toho, aby sa nepremrhala Ziadna rybolovnd moznost, za ktort sa zaplatilo.
Je preto nevyhnutné objasnif a zlepsit tieto systémy pridelovania, ktoré by mali byt mechanizmom poslednej
moznosti. Mal by sa uplatiiovat docasne a nemal by mat vplyv na pociatoéné rozdelenie rybolovnych moznosti
medzi ¢lenské $tity v stilade s uplatnitelnymi zdsadami relativnej stability. K prerozdeleniu by malo dochadzat len
vtedy, ked sa relevantné clenské $tity vzdaja svojich prav na vymenu rybolovnych moznosti medzi sebou, a malo
by sa uplatiiovat najmi v kontexte dohdd SFPA, ktoré umoziuji pristup k zmie$anému rybolovu.
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(21) Ak tretia krajina nie je zmluvnou stranou RFMO, Unia moZe navrhniit, aby sa tretej krajine, s ktorou sa zvaZuje
uzavretie dohody SFPA, pridelil urcity podiel financnej sektorovej podpory na ulahenie pristiipenia danej tretej
krajiny k danej REMO.

(22)  Rybolovné opericie vykondvané v rémci RFEMO a na $from mori by mal povolovat aj vlajkovy clensky §tdt a mali
by byt v stilade s konkrétnymi pravidlami RFMO alebo pravom Unie, ktorym sa riadia rybolovné operdcie na §irom
mori.

(23)  V zdujme plnenia medzindrodnych zdvazkov Unie v REMO a v stlade s cielmi uvedenym1 v ¢lanku 28 zdkladného
nariadenia by mala Unia podporovat pravidelné posudzovanie vysledkov vypraciivané nezavislymi subjektmi
a aktivne sa zapdjat do zriadovania a posiliiovania vykonnych vyborov vo vietkych RFEMO, ktorych je zmluvnou
stranou. Mala by zabezpecovat predovietkym to, aby uvedené vykonné vybory vSeobecne dohliadali na vykond-
vanie vonkajsej rybarskej politiky a opatreni, o ktorych sa rozhodlo v rdmci RFMO.

(24)  Utinnd sprava dohod o prendjme je dolezitd na zabezpecenie toho, aby sa nenarusila Gcinnost opatreni na ochranu
ahospodareme ako aj na zabezpecenie udrzatelného vyuZzivania Zivych morskych zdrojov. Preto je potrebné
stanovit pravny ramec, ktory Unii pomoze lepsie monitorovat ¢innost rybdrskych plavidiel Unie, ktoré si prena-
jimajt prevadzkovatelia z tretich krajin alebo z Unie, na zdklade pravidiel prijatych relevantnou RFMO.

(25)  Prekladky na mori nepodliehaji néleiitej kontrole Vykonévanej vlajkovymi alebo pobreznymi $tatmi, a preto pred-
stavujti pre prevadzkovatelov mozny sposob prevazanla nezdkonného ulovku. Prekladky vykonavane plavidlami
Unie na $from mori a na zéklade priameho opravnenia by sa mali vopred oznamovat v pripade, Ze sa vykondvajii
mimo pristavu. Clenské $tity by mali raz za rok informovat Komisiu o vietkych prekladkach vykondvanych ich
plavidlami.

(26)  Postupy by mali byt transparentné a predvidatelné pre prevadzkovatelov z Unie aj z tretich krajin, ako aj pre ich
prislusné orgény.

(27)  Mala by sa zabezpecit elektronickd vymena tdajov medzi ¢lenskymi $tatmi a Komisiou v zmysle nariadenia o kon-
trole. Clenské taty by mali zhromazdovat a spravovat vietky pozadované tdaje o svojich flotiléch a ich rybolov-
nych operécidch a spristupiiovat ich Komisii. V zdujme koordindcie uvedenych ¢innosti zhromazdovania tdajov by
okrem toho mali spolupracovat navzdjom, s Komisiou a v relevantnych pripadoch aj s tretimi krajinami.

(28) 'V zdujme zlepSenia transparentnosti dostupnosti informdcif o opravneniach Unie na rybolov by Komisia mala
zriadit elektronickd databdzu opravnem na rybolov, ktord by pozostavala z verejnej Casti a zo zabezpecenej Casti.
Informacie v databaze Unie pre oprivnenia na rybolov obsahujii osobné tdaje. Spractvanie osobnych tdajov
na zdklade tohto nariadenia by malo byt v stlade s nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (1),
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES (%) a platnym vniitro$ttnym pravom.

(29) V zdujme riadneho rieSenia otdzky pristupu rybdrskych plavidiel plaviacich sa pod vlajkou tretej krajiny do vod
Unie by prislusné pravidld mali byt vsilade s pravidlami, ktoré sa vztahujii na rybarske plavidld Unie podla
nariadenia o kontrole. Predovietkym by sa mal ¢ldnok 33 uvedeného nariadenia o nahlasovani dlovkov a o tdajoch
o tlovkoch uplatiiovat aj na plavidld tretich krajin vykonavajice rybolov vo vodich Unie.

(30) Rybarske plavidld z tretich krajin bez opravnenia podla tohto nariadenia by pri prechode vodami Unie mali mat
povinnost zabezpecit, aby bol ich rybarsky vystroj ulozeny tak, aby sa nedal lahko pouzit na rybolovné operdcie.

(31)  Clenské stity by mali byt zodpovedné za kontrolu rybolovnych operécii plavidiel tretich krajin vo vodach Unie
a v pripade porusenia pravidiel aj za ich zaznamenanie do ndrodného registra ustanoveného v ¢lanku 93 nariadenia
o kontrole.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tidajov institiciami a orginmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto tdajov (U.v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).

(¥ Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
avolnom pohybe tychto tdajov (U.v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).



28.12.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 347/85

(32)  Rybdrske plavidld tretich krajin loviace na zdklade dohod o vymene alebo spolocnom hospoddreni by mali
dodrziavat kvéty, ktoré im pridelili vlastné vlajkové stity vo voddch Unie. Ak plavidld tretich krajin presiahnu
kvoty, ktoré sa im pridelili na lov populacii vo vodach Unie, Komisia by mala vykonat odpoéty z kvét pridelenych
uvedenym tretim krajindm v nasledujtcich rokoch. V uvedenych pripadoch sa odpoéty z kvét, ktoré vykondva
Komisia v pripade nadmerného lovu, povazuji za vstupy, ktoré Komisia poskytuje v ramci konzultdcii s pobrez-
nymi §tatmi.

(33) V zdujme zjednodusenia postupov udelovania opravneni by ¢lenské $tity a Komisia mali pouZivat spolo¢ny systém
vymeny auchovdvania tdajov, vdaka ktorému budd s minimdlnym administrativnym zatazenim k dispozicii
potrebné informécie a aktualizdcie.

(34) S cielom zohladnit technologlcky pokrok a ndsledné mozné nové poziadavky medzinirodného préva by sa mala
na Komisiu delegovat pravomoc prijimat akty v sdlade s clankom 290 ZFEU, pokial ide o prijimanie zmien prﬂohy
k tomuto nariadeniu, v ktorej sa stanovuje zoznam tdajov, ktoré ma prevadzkovatel poskytnut, aby ziskal oprav-
nenie na rybolov, a pokial ide o doplneme podmienok udelovania oprédvneni na ryboloy podla clinku 10 v roz-
sahu potrebnom nato, aby sa v prdve Unie zohladnil vysledok konzultdcii medzi Uniou a tretimi krajinami,
s ktorymi Unia uzavrela dohodu, alebo vysledok dohod s pobreznyml statmi, s ktorymi md Unia spolocné popu-
ldcie ryb. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych pric uskutocnila prislusné konzulticie, a to aj
na Grovni expertov, a aby tieto konzultdcie vykondvala v silade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej
dohode z 13.aprila 2016 o lepSej tvorbe prava (!). Predovietkym, v zdujme rovnakého zastipenia pri priprave
delegovanych aktov, sa vietky dokumenty doru¢uji Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom case ako odbor-
nikom z ¢lenskych $titov, a odbornici Eurdpskeho parlamentu a Rady maji systematicky pristup na zasadnutia
expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

(35 S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa mali na Komisiu preniest vykona-
vacie pravomoci, pokial ide o zaznamendvanie, format a prenos tdajov tykajacich sa oprdvneni na rybolov zasie-
lanych ¢lenskymi $titmi Komisii a do databdzy Unie pre opravnema na rybolov, ako aj pokial ide o rozhodovanie
o docasnom prerozdelovani nevyuzitych rybolovnych moznosti podla platnych protokolov k dohoddm SFPA ako
prechodné opatrenie zodpovedajiice ustanoveniam ¢lanku 10 nariadenia o udelovani opravnem Uvedené pravo-
moci by sa mali vykondvat v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (3).

(36) S cielom zaistit funkénost databazy Unie pre opravnenia na rybolov a umoznif clenskym stitom plnif poziadavky
na technicky prenos by Komisia mala dotknutym densk)’rm Stdtom poskytovat technickii pomoc, aby mobhli
zasielat tdaje elektronicky. Clenské staty mozu vyuzit aj finanéni pomoc z Eur6pskeho ndmorného a rybarskeho
fondu v stlade s ¢ldnkom 76 ods. 2 pism. a) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 508/2014 (3).

(37)  Z doévodu poctu a vyznamu zmien, ktoré je potrebné urobit, by sa nariadenie o udelovani opravneni malo zrusit,
PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Predmet dpravy

V tomto nariadeni sa stanovuju pravidld vydadvania a spravovania opravneni na rybolov pre:

a) rybarske plavidld Unie Vykonavajuce rybolovné operdcie vo vodach, ktoré patria pod zvrchovanost alebo prdvomoc
tretej krajiny, vo vodach v raimci REMO, ktorej je Unia zmluvnou stranou, vo vodach Unie alebo mimo jej vod, alebo
na sfrom mori, a

() U.v. EU L 123, 12.5.2016, s. 1.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovu]u pravidld a vSeobecné zdsady
mechanizmu, na zdklade ktorého ¢lenské taty kontroluji vykondvanie vykonévacich pravomoci Komisie (U.v. EU L 55, 28.2.2011,
s. 13).

(}) Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢ 508 / 2014 z 15. mdja 2014 o Eurépskom ndmornom a rybarskom fonde, ktorym
sa zruduju nariadenia Rady (ES) ¢.2328/2003, (ES) ¢.861/2006, (ES) ¢.1198/2006 a (ES) ¢.791/2007 a nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢.1255/2011 (U.v. EU L 149, 20.5.2014, s. 1).
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b) rybarske plavidld tretich krajin vykonavajice rybolovné operdcie vo vodich Unie.

Cldnok 2
Vztah k medzinirodnému privu a priva Unie

Toto nariadenie sa uplatiiuje bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia:

a) dohod SFPA ainych rybarskych dohod uzavretych medzi Uniou a tretimi krajinami;

b) prijaté REMO, ktorych je Unia zmluvnou stranou;

¢) prava Unie, ktorymi sa vykondvajii alebo transponuji ustanovenia uvedené v pismenach a) a b).

Cldnok 3
Vymedzenie pojmov

1. Naucely tohto nariadenia sa uplatiiuji vymedzenia pojmov uvedené v ¢lanku 4 zdkladného nariadenia a v ¢lanku 2
bodoch 1 az 4, 15, 16 a 22 nariadenia o NNN rybolove, pokial sa v tomto nariadeni nestanovuje inak.

2. Natcely tohto nariadenia sa uplatiujii tieto vymedzenia pojmov:

a) ,podporné plavidlo“ je plavidlo, ktoré nie je plavidlom prevazanym na palube aktoré nie je vybavené funkénym
rybdrskym vystrojom uréenym nalov alebo vdbenie ryb, pricom ulah¢uje rybolovné operdcie, pomdha pri nich
alebo umoznuje ich pripravu;

b) ,opravnenie na rybolov* je, pokial ide o rybdrske plavidlo Unie, opravnenie:
— vzmysle ¢ldnku 4 bodu 10 nariadenia o kontrole,

— vydané trefou krajinou, ktoré opraviiuje rybarske plavidlo Unie vykondvat osobitné rybolovné operacie vo voddch,
ktoré patria pod zvrchovanost alebo privomoc tejto tretej krajiny, pocas stanoveného obdobia, v urcitej oblasti
alebo v ramci stanoveného druhu rybolovu za osobitnych podmienok,

a pokial ide o rybarske plavidlo tretej krajiny, oprdvnenie opraviiujiice ho vykonavaf vo vodich Unie osobitné
rybolovné operdcie pocas stanoveného obdobia, v urcitej oblasti alebo v rdmci stanoveného druhu rybolovu za oso-
bitnych podmienok;

¢) ,priame opravnenie* je oprdvnenie na rybolov vydané prislusnym organom tretej krajiny pre rybarske plavidlo Unie
mimo rdmca dohody SFPA alebo dohody o vymene rybolovnych moznosti a o spolocnom hospodareni s druhmi
spolo¢ného zdujmu;

d) ,vody tretich krajin“ st vody, ktoré patria pod zvrchovanost alebo prdvomoc tretej krajiny. Vody clenského stdtu, ktoré
nie st vodami Unie, sa na tcely tohto nariadenia povazuji za vody tretich krajin;

e) ,program pozorovatelov* je systém v rdmci REMO, dohody SFPA, tretej krajiny alebo ¢lenského $tdtu, ktory zabez-
pecuje pritomnost pozorovatelov na palube rybérskych plavidiel okrem iného aj vtedy, ked' sa ich pritomnost osobitne
stanovuje v prislu§nom systéme pozorovatelov, s cielom overit, ¢i plavidlo dodrziava pravidld prijaté danou RFMO
alebo danou tretou krajinou ¢ podla danej dohody SFPA;

f) ,prendjom* je dohoda, na zdklade ktorej rybarske plavidlo plaviace sa pod vlajkou ¢lenského $titu pocas vymedzeného
obdobia zmluvne vyuziva prevadzkovatel vinom ¢lenskom Stite alebo v tretej krajine bez toho, aby doslo k zmene
vlajky;

g) ,rybolovnd operdcia“ sti vietky Cinnosti v stivislosti s vyhladdvanim ryb, zhadzovanim, tahanim a vytahovanim aktiv-
neho vystroja, nastavenim, namdcanim, vyberanim alebo prestavenim pasivneho vystroja a vyberanim akéhokolvek
tlovku z vystroja, zo siete na uchovanie Zivych tlovkov alebo z prepravnej klietky do vykrmnych a chovnych klietok.
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HLAVA 1I
RYBOLOVNE OPERACIE RYBARSKYCH PLAVIDIEL UNIE MIMO VOD UNIE
KAPITOLA 1
Spolocné ustanovenia
Cldnok 4
Vseobecnd zdsada

Bez toho, aby bola dotknutd poziadavka ziskat oprdvnenie od prislusnej organizdcie alebo tretej krajiny, rybdrske plavidlo
Unie mozZe vykondvat rybolovné operdcie mimo vod Unie len vtedy, ak mu to povolil jeho vlajkovy ¢lensky $tdt a ak sa
rybolovné opericie uvddzaji v platnom opravneni na rybolov vydanom v zdvislosti od daného pripadu v stlade s kapi-
tolami II az V.

Cldnok 5
Kritérid opravnenosti

1. Vlajkovy ¢lensky $tit moze vydaf opravnenie na rybolov pre rybolovné opericie mimo vod Unie len vtedy, ak:

a) o rybirskom plavidle a pridruzenom podpornom plavidle (plavidldch) vrdtane podpornych plavidiel, ktoré nie s
plavidlami Unie, dostal Gplné a presné informdcie podla poziadaviek prilohy alebo dotknutej dohody SFPA alebo
dotknutej RFMO;

b) rybédrske plavidlo md platnt licenciu na rybolov podla ¢lanku 6 nariadenia o kontrole;

¢) rybérske plavidlo a kazdé pridruzené podporné plavidlo uplatiiuje prislusny systém IMO na &iselnd identifikdciu lodj,
pokial sa to pozaduje podla prava Unie;

d) rybarske plavidlo nie je uvedené v zozname plavidiel vykondvajiicich NNN rybolov, ktory prijala RFMO afalebo Unia
v zmysle nariadenia o NNN rybolove;

e) vndlezitych pripadoch md vlajkovy clensky $tdt k dispozicii rybolovné moznosti na zdklade prislusnej rybarskej
dohody alebo na zéklade relevantnych ustanoveni REMO a

f) v ndlezitych pripadoch rybarske plavidlo spliia poziadavky uvedené v clanku 6.

2. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stlade s ¢clinkom 44 na tcely zmeny prilohy s cielom zabez-
pecit primerané monitorovanie ¢innosti rybdrskych plavidiel podla tohto nariadenia, najmd prostrednictvom novych
poziadaviek na daje vyplyvajicich z rybarskych dohod alebo vyvoja informacnych technoldgii.

Cldnok 6
Zmena vlajky

1. Tento ¢lanok sa vztahuje na plavidld, ktoré v priebehu piatich rokov pred podanim Ziadosti o opravnenie na rybo-
lov:

a) boli vyradené z registra rybarskej flotily Unie a zaregistrované pod vlajkou tretej krajiny a
b) boli nasledne znovu zaradené do registra rybarskej flotily Unie.

2. Vlajkovy ¢lensky stat moze vydat opravnenie na rybolov len vtedy, ak overil, Ze plavidlo uvedené v odseku 1 v Case,
ked posobilo pod vlajkou tretej krajiny:

a) nebolo zapojené do NNN rybolovu;
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b) nepdsobilo vo vodich tretej krajiny, ktord je oznacend ako krajina umozujtica neudrzatelny rybolov v zmysle ¢lanku
4 ods. 1 pism. a) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1026/2012 (V);

¢) neposobilo vo vodach tretej krajiny, ktord je zaradend do zoznamu nespolupracujticich tretich krajin v zmysle ¢lanku
33 nariadenia o NNN rybolove, a

d) neposobilo vo vodéch tretej krajiny, ktord bola identifikovand ako nespolupracujica tretia krajina v boji proti NNN
rybolovu v zmysle ¢lanku 31 nariadenia o NNN rybolove, po uplynuti Siestich tyzdnov po prijati rozhodnutia Komisie
o identifikdcii danej tretej krajiny za nespolupracujicu, s vynimkou operdcii vykonanych v pripade, ze Rada zamietla
ndvrh oznacit danti tretiu krajinu za nespolupracujiicu podla ¢ldnku 33 uvedeného nariadenia.

3. Prevddzkovatel poskytne na tento dcel o obdobi, pocas ktorého plavidlo pdsobilo pod vlajkou tretej krajiny, tieto
informécie vyzadované vlajkovym ¢lenskym Statom:

a) hldsenie o dlovku a rybolovnom usili pocas relevantného obdobia, ako sa vyzaduje v tretej krajine, pod ktorej vlajkou
sa plavidlo plavilo;

b) képiu oprdvneni na rybolov, ktorymi sa povolujii rybolovné operdcie pocas relevantného obdobia;

¢) oficidlne vyhldsenie tretej krajiny, v ktorej doslo k zmene vlajky plavidla, s uvedenim sankcif ulozenych plavidlu alebo
prevadzkovatelovi pocas relevantného obdobia;

d) Gplné zdznamy o vlajke z obdobia, ked bolo plavidlo vyradené z registra flotily Unie.
4. Vlajkovy ¢lensky $tat nevydd opravnenie na rybolov plavidlu, ktoré zmenilo vlajku v tretej krajine:

a) zaradenej do zoznamu nespolupracujicich tretich krajin v boji proti NNN rybolovu v zmysle ¢lanku 33 nariadenia
o NNN rybolove;

b) identifikovanej ako nespolupracujica tretia krajina v boji proti NNN rybolovu zmysle ¢ldnku 31 nariadenia o NNN
rybolove po uplynuti Siestich tyzdiiov po prijati rozhodnutia Komisie o identifikovani danej tretej krajiny za nespolu-
pracujiicu, s vynimkou operdcii vykonanych v pripade, Ze Rada zamietla ndvrh oznacit dand tretiu krajinu za nespo-
lupracujiicu podla ¢ldnku 33 uvedeného nariadenia, alebo

¢) oznaenej ako krajina umoziiujiica neudrzatelny rybolov vzmysle ¢linku 4 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU)
¢.1026/2012.

5. Odsek 4 sa neuplatiiuje, ak sa vlajkovy clensky stat presvedcil o tom, Ze ked zacali platit okolnosti opisané v odseku
2 pism. b) az d) alebo v odseku 4 pism. a) az c), prevadzkovatel:

a) ukondil rybolovné opericie a
b) ihned zacal prislusné administrativne postupy na acely vyradenia plavidla z registra rybdrskej flotily tretej krajiny.

Cldnok 7
Spravovanie opravneni na rybolov
1. Prevddzkovatel pri podani ziadosti o oprdvnenie na rybolov poskytne vlajkovému ¢lenskému $titu dplné a presné
udaje.

2. Prevadzkovatel ihned informuje vlajkovy ¢lensky $tat o kazdej zmene stivisiacich tdajov.

3. Vlajkovy ¢lensky $tat pravidelne monitoruje, ¢i sa pocas platnosti opravnenia na rybolov nadalej plnia podmienky,
na zdklade ktorych bolo dané oprdvnenie vydané.

1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1026/2012 z 25. oktdbra 2012 o urcitych opatreniach na tcely ochrany populdcie
P p y B , Y P y y pop
ryb v savislosti s krajinami, ktoré umoznuji neudrzatelny rybolov (U.v. EU L 316, 14.11.2012, s. 34).
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4. Ak sa vdosledku kone¢ného vysledku monitorovacich ¢innosti uvedenych v odseku 3 ziskajii dokazy o tom, ze
podmienky, na zdklade ktorych bolo vydané opravnenie narybolov, uz nie st splnené, vlajkovy clensky $tat prijme
vhodné opatrenia, medzi ktoré patri aj zmena alebo odnatie oprdvnenia a v pripade potreby aj uloZenie sankcie. Sankcie,
ktoré vlajkovy ¢lensky Stat uplatiiuje v pripade porusenia predpisov, musia byt dostatocne prisne na to, aby zabezpecili
Gc¢inné dodrziavanie pravidiel, zabranili porusovaniu predpisov a aby pachatelia prisli o vyhody vyplyvajice z porusenia
predpisov. Vlajkovy clensky $tdt o nich ihned informuje prevddzkovatela a Komisiu. Ak je to relevantné, Komisia ndsledne
informuje sekretaridt dotknutej REMO alebo dotknutd tretiu krajiny.

5. Na zdklade odovodnenej Ziadosti Komisie vlajkovy ¢lensky stat prijme vhodné opatrenia, ako sa ustanovuje v odseku
4, vpripadoch porusovania opatreni na ochranu morskych b1olog1ckych zdrojov a hospoddrenie s nimi, ktoré prijala
RFMO, ktorej je Unia zmluvnou stranou, alebo ktoré sa prijali v rimci dohody SFPA.

6. Ak je Unia zmluvnou stranou RFMO a rybarske plavidlo Unie podla konecnej inspekénej sprévy uznanej danou
RFMO nespliia podmienky stanovené v élanku 21 pism. b) a ak vlajkovy clensky stit neprijme vhodné opatrenia, ako sa
uvadza v odseku 4 tohto ¢lanku, Komisia moze rozhodnutim poziadat dotknuty vlajkovy clensky $tdt, aby zabezpecil, ze
dotknuté rybarske plavidlo Unie splni uvedené podmienky.

Ak dotknuty vlajkovy clensky $tit neprijal vhodné opatrenia na dosiahnutie stladu s rozhodnutim Komisie uvedenym
v prvom pododseku v lehote 15 dni, Komisia zasle sekretaridtu REMO aktualizované tdaje o rybarskych plavidlach podla
¢lanku 22 na Géely rieSenia dotknutého plavidla. Komisia o svojom konani informuje vlajkovy ¢lensky stat. Vlajkovy
¢lensky $tdt ozndmi konanie Komisie prevadzkovatelovi.

7. Ak Unia uzavrela s trefou krajinou dohodu SFPA a rybarske plav1dlo Unie podla konecnej inspekénej spravy
uznanej prislusnymi organmi nespliia podmienky stanovené v clanku 10 pism. b) a ak vlajkovy &lensky stit neprijme
vhodné opatrenia, ako sa uvddza vodseku 4 tohto cldnku, Komisia moze rozhodnutim poZiadat dotknuty vlajkovy
clensky stdt, aby zabezpecil, Ze dotknuté rybérske plavidlo Unie splni uvedené podmienky.

Ak dotknuty vlajkovy clensky stdt neprijal vhodné opatrenia na dosiahnutie stiladu s rozhodnutim Komisie uvedenym
v prvom pododseku v lehote 15 dni, Komisia zasle tretej krajine aktualizované tdaje o rybdrskych plavidlich na dcely
riesenia dotknutého rybérskeho plavidla Unie. Komisia o svojom konani informuje vlajkovy clensky stat. Vlajkovy clensky
§tdt ozndmi konanie Komisie prevddzkovatelovi.

KAPITOLA 11
Rybolovné operdcie rybdrskych plavidiel Unie vo voddch tretich krajin
Oddiel 1
Rybolovné operdcie vrdmci dohdd SFPA
Cldnok 8
Rozsah posobnosti

Tento oddiel sa vztahuje na rybolovné operdcie vykondvané rybarskymi plavidlami Unie vo vodéch tretich krajin v rémci
dohody SFPA.

Cldnok 9
Clenstvo v RFMO

Rybirske plavidlo Unie moze vykondvat rybolovné operacie vo vodach tretej krajiny zamerané na populicie spravované
RFMO len vtedy, ak je dand tretia krajina zmluvnou stranou danej RFMO.

Cldnok 10
Podmienky na vydanie opridvnenia na rybolov vlajkovym &lenskym Stitom

Vlajkovy clensky $tit moze vydat opravnenie na rybolov pre rybolovné operdcie vykondvané vo vodach tretej krajiny
v rdmci dohody SFPA, iba ak:

a) st splnené kritérid opravnenosti stanovené v ¢lanku 5;



L 347/90 Uradny vestnik Eurépskej tnie 28.12.2017

b) st dodrzané podmienky stanovené v prislusnej dohode SFPA;

¢) prevadzkovatel zaplatil vietky poplatky splatné podla prislusnych dohdd a v prislusnych pripadoch aj sdvisiace
finan¢né sankcie ulozené stidnym alebo spravnym rozhodnutim s kone¢nym a zdviznym tcinkom a

d) rybdrske plavidlo ma platné oprdvnenie na rybolov vydané tretou krajinou, ktord md zvrchovanost alebo pravomoc
nad vodami, v ktorych sa uskuto¢nuji rybolovné operacie.

Cldnok 11
Postup na ziskanie oprdvneni na rybolov od tretej krajiny

1. Natcely ¢lanku 10 pism. d) vlajkovy clensky $tat, ktory overil splnenie podmienok stanovenych v ¢ldnku 10
pism. a) az c), zasle Komisii zodpovedajiicu Ziadost o opravnenie od prislusnej tretej krajiny.

2. Ziadost uvedend v odseku 1 obsahuje informécie pozadované na zéklade dohody SFPA.

3. Vlajkovy clensky stit odosle Ziadost Komisii najmenej 10 kalenddrnych dni pred uplynutim lehoty na zaslanie
ziadosti stanovenych v dohode SFPA. Komisia moze zaslat vlajkovému ¢lenskému $titu riadne oddvodnent Ziadost
o akékolvek dopliujiice informécie potrebné na overenie splnenia podmienok.

4. Po doruceni ziadosti alebo akychkolvek dopliujicich informdcii pozadovanych podla odseku 3 tohto ¢lanku
Komisia vykond predbezné preskiimanie s cielom uréit, ¢i st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 10 pism. a) az
¢). Komisia potom:

a) zaSle Ziadost tretej krajine, ato bezodkladne avkazdom pripade pred uplynutim lehoty na postipenie Ziadosti
stanovenej v dohode SFPA za predpokladu, Ze lehota stanovend v odseku 3 tohto ¢ldnku bola dodrzand, alebo

b) clenskému $titu ozndmi, Ze Ziadost sa zamieta.

5. Ak tretia krajina informuje Komisiu, Ze sa rozhodla vydat, zamietnut, pozastavit alebo odnat opravnenie na rybolov
pre rybérske plavidlo Unie v rdimci dohody, Komisia o tom ihned podla moznosti elektronicky informuje vlajkovy clensky
Stat.

Cldnok 12
Docasné prerozdelenie nevyuzitych rybolovnych moznosti v rimci dohdd SFPA

1. Komisia moZe pocas konkrétneho roka alebo iného relevantného obdobia vykondvania protokolu k dohode SFPA
s ohladom na doby platnosti opravneni na rybolov a rybarske sezény zistit nevyuzité rybolovné moznosti a informovat
o nich ¢lenské 3tity, ktorym bol zodpovedajiici podiel rybolovnych moznosti prideleny.

2. Clenské stity uvedené v odseku 1 mozu do 10 kalenddrnych dni od dorucenia tejto informécie od Komisie:

a) informovat Komisiu, Ze svoje rybolovné moznosti vyuZziji neskor v priebehu relevantného obdobia vykondvania,
pricom predlozia plin rybolovu s podrobnymi informaciami o pocte vyziadanych opravneni na rybolov, odhadova-
nych dlovkoch, rybolovnej oblasti alebo obdobi rybolovu, alebo

b) informovat Komisiu o vyuziti svojich rybolovnych moznosti prostrednictvom vymeny rybolovnych moznosti podla
lanku 16 ods. 8 zdkladného nariadenia.

3. Ak niektoré ¢lenské staty neinformovali Komisiu o niektorom z tikonov uvedenych v odseku 2 alebo ju informovali
o tom, Ze svoje rybolovné moznosti vyuzili len Ciastocne, a ak v dosledku toho ostanti rybolovné moznosti nevyuzité,
Komisia moze ostatnym ¢lenskym $tatom, ktoré majii podiel na rybolovnych moznostiach, adresovat vyzvu na vyjadrenie
zdujmu o dostupné nevyuzité rybolovné moznosti. Komisia sicasne informuje vSetky clenské $tity o vyhldseni vyzvy
na vyjadrenie zdujmu.
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4. Clenské staty, ktoré maji podiel na rybolovnych moznostiach, mozu do 10 kalenddrnych dni od dorucenia vyzvy
na vyjadrenie zdujmu uvedenej v odseku 3 ozndmit Komisii svoj zdujem o dostupné nevyuzité rybolovné moznosti. Svoju
ziadost podporia predlozenim plinu rybolovu s podrobnymi informdciami o pocte vyziadanych opravneni na rybolov,
odhadovanych dlovkoch, rybolovnej oblasti a obdobi rybolovu.

5. Komisia moze dotknuté clenské $tity poziadat o dopliujiice informdcie, ak to povazuje za potrebné na postdenie
ziadosti.

6. Ak clenské staty, ktoré maji podiel na rybolovnych moznostiach, neprejavia zdujem o celkové mnozstvo dostup-
nych nevyuzitych rybolovnych moznosti v lehote 10 dni uvedenej v odseku 4, Komisia moze vyzvu na vyjadrenie zdujmu
rozsirit na vietky clenské staty. Clensky $tit moze ozndmif svoj zdujem o nevyuZité rybolovné moznosti za podmienok
stanovenych v uvedenom odseku.

7. Rada vstlade s clinkom 43 ods. 3 ZFEU na zéklade informdcif poskytnutych ¢lenskymi $tatmi podla odseku 4
alebo 6 tohto ¢lanku prerozdeli nevyuzité rybolovné moznosti, a to iba docasne na relevantné obdobie uvedené v odseku
1 tohto ¢lanku.

Komisia ozndmi ¢lenskym $tatom tie ¢lenské staty, do ktorych sa prerozdelenie vykonalo, ako aj prerozdelené mnozstva.

8. Docasné prerozdelenie rybolovnych moznosti je zaloZené na transparentnych a objektivnych kritéridch, ktoré v pri-
slusnych pripadoch zahfnaja aj kritérid environmentélnej, socidlnej a hospodarskej povahy. Medzi uvedené kritérid mozu
patrit:

a) rybolovné moznosti dostupné na prerozdelenie;

b) pocet ziadajacich ¢lenskych statov;

¢) podiel prideleny jednotlivym Ziadajiicim ¢lenskym §titom pri povodnom prideleni rybolovnych moznosti;
d) doterajsie tlovky a miery usilia jednotlivych Ziadajticich ¢lenskych statov, pokial sa uplatiuji;

e) uskutocnitelnost rybolovnych planov predlozenych Ziadajicimi clenskymi $tatmi z hladiska poctu, druhu a vlastnosti
plavidiel a pouzitého vystroja.

Cldnok 13
Ciastkové prerozdelenie ro¢nej kvéty rozdelenej na niekolko obmedzeni vylovu

1. Ak sa v protokole k dohode SFPA stanovuji mesacné alebo $tvrfrotné obmedzenia vylovu alebo iné ¢lenenie
rybolovnych moznosti, ktoré su k dispozicii na dany rok, a ak pocas tohto mesa¢ného, stvrtroéného alebo iného prislus-
ného obdobia nie st vyuzité vietky pridelené rybolovné moznosti, Rada v siilade s clinkom 43 ods. 3 ZFEU ¢iastkovo
prerozdeli prislusné dostupné rybolovné moznosti na prislusné obdobia dotknutym ¢lenskym $tatom.

2. Ciastkové prerozdelenie dostupnych rybolovnych moznosti sa vykond na zéklade transparentnych a objektivnych
kritérif. Musi byt v stlade s roénymi rybolovnymi mozZnostami pridelenymi ¢lenskym $tdtom podla prislusného nariadenia
Rady.

Oddiel 2
Rybolovné operdcie vrimci dohdod ovymene alebo spolo¢nom hospodédreni
Cldnok 14
Uplatnitelné ustanovenia

1. Clinky 8 az 11 sa uplatituji mutatis mutandis na rybarske plavidld Unie loviace vo voddch tretich krajin na zaklade
dohody o vymene rybolovnych moznosti alebo o spolo¢nom hospodéreni s populdciami spolo¢ného zdujmu.
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2. Odchylne od ¢lanku 11 moze Vlajkovy ¢lensky $tat Komisii poskytndf ddaje o rybarskych plavidlach Unie, ktoré st
opravnené vykondvat rybolovné operacie vo vodach tretich krajin na zdklade prislusnej dohody. Ked sa stanovi, Ze st
splnené podmienky uvedené v ¢ldnku 10 pism. a) az c), Komisia zasle tdaje o prislusnych rybarskych plavidlach Unie
bezodkladne tretej krajine. Hned ako tretia krajina informuje Komisiu, Ze ddaje o danych rybdrskych plavidlich Unie sa
schvilili, Komisia o tom informuje Vla)kovy clensky §tat. Rybdrske plavidla Unle o ktorych sa poskytli pozadované tidaje,
sa povazuja za plavidld s platnym opravnenim na rybolov na tGcely ¢ldnku 10 pism. d). Komisia bezodkladne elektromcky
informuje vlajkovy clensky stat aj o kazdom ozndmeni tretej krajiny, Ze urcité rybarske plavidlo Unie nie je opravnené
vykondvat rybolovné operdcie v jeho vodach.

Cldnok 15
Konzulticie s tretimi krajinami v savislosti s rybarskymi plavidlami Unie

Komisia je splnomocnend v stilade s clinkom 44 prijimat delegované akty tykajice sa doplnenia clinku 10 tym, Ze sa
do prava Unie implementuje vysledok konzulticii medzi Unlou atretfmi krajinami, s ktorymi Unia uzavrela dohodu,
alebo Vysledky dohod s pobreznymi $titmi, s ktorymi ma Unia spolocné populdcie, pokial ide o podmienky na vydanie
opravneni na rybolov.

Oddiel 3
Rybolovné operdcie vrdmci priamych oprdvneni
Cldnok 16
Rozsah pdsobnosti

Tento oddiel sa vztahuje na rybolovné opericie vykondvané rybdrskymi plavidlami Unie vo vodach tretej krajiny nad
rdmec dohody uvedenej v oddiele 1 alebo 2.

Cldnok 17
Podmienky na vydanie opridvnenia na rybolov vlajkovym &lenskym Stitom
1. Vlajkovy clensky stit moze vydat opravnenie narybolov pre rybolovné operdcie vykondvané vo vodich tretej
krajiny nad rdmec dohody uvedenej v oddiele 1 alebo 2, iba ak:

a) st splnené kritérid oprdvnenosti stanovené v ¢lanku 5;

b) s dotknutou trefou krajinou nie je v platnosti ani sa predbezne nevykondva ziadna dohoda SFPA ani dohoda o vymene
rybolovnych moznosti alebo o spolo¢nom hospodaren;

¢) prevadzkovatel predlozil kazdy z nasledujicich podkladov:

— kopiu uplatnitelnych prévnych predpisov v oblasti rybérstva, ktoré prevadzkovatelovi poskytla tretia krajina, ktord
mé zvrchovanost alebo prédvomoc nad vodami, v ktorych sa uskuto¢iiuji operdcie, alebo presny odkaz na tieto

predpisy,

— vedecké hodnotenie, ktorym sa preukazuje udrzatelnost planovanych rybolovnych operdcii vritane dodrziavania
ustanoveni ¢lanku 62 dohovoru UNCLOS, podla uplatnitelného pripadu,

— (islo oficidlneho verejného bankového Gétu urceného na dhradu vietkych poplatkov;

d) v pripade rybolovnych operdcii druhov, s ktorymi hospoddri REMO, je tretia krajina zmluvnou stranou tejto organi-
zdcie, a

e) prevadzkovatel poskytol bud:

— platné opravnenie dotknutého rybdrskeho plavidla na rybolov vydané trefou krajinou, ktord md zvrchovanost
alebo pravomoc nad vodami, v ktorych sa uskutoc¢iiuji rybolovné operacie, alebo
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— pisomné potvrdenie vydané trefou krajinou, ktord md zvrchovanost alebo pravomoc nad vodami, v ktorych sa
uskutoénujii rybolovné operdcie, po uskuto¢neni rokovani medzi prevadzkovatelom a uvedenou trefou krajinou
o podmienkach plénovaného priameho oprdvnenia, ktorym prevadzkovatel ziska pristup k jej rybolovnym zdro-
jom, vratane trvania, podmienok a rybolovnych moznosti vyjadrenych ako usilie alebo obmedzenia vylovu.

2.V kazdom pripade sa rybolovné operdcie nesmt zacat, kym tretia krajina nevydd platné oprdvnenie na rybolov
uvedené v odseku 1 pism. e). Vlajkovy clensky $tit docasne pozastavi platnost svojho povolenia, ak povolenie tretej
krajiny nebolo vydané pred zacatim pldnovanych rybolovnych operacii.

3. Vedecké hodnotenie uvedené v odseku 1 pism. c) druhej zardzke poskytne REMO alebo regiondlny rybdrsky organ
s vedeckymi kompetenciami alebo ho poskytne tretia krajina alebo sa poskytne v spolupréci s fiou. Vedecké hodnotenie,
ktoré poskytla tretia krajina, preskiima vedecky tstav alebo organ ¢lenského $tatu alebo Unie.

Cldnok 18
Postup na ziskanie opravneni na rybolov od tretej krajiny

1. Vlajkovy clensky stat, ktory overil splnenie podmienok stanovenych v ¢ldnku 17 ods. 1 pism. a) az e), zasle Komisii
prislusné informécie uvedené v prilohe a informacie tykajice sa splnenia podmienok stanovenych v ¢ldnku 17 ods. 1
pism. c).

2. Ak sa Komisia domnieva, Ze informdcie uvedené v odseku 1 tohto ¢linku nepostacuji na posudenie splnenia
podmienok stanovenych v ¢ldnku 17, poZiada o dalsie informdcie alebo odévodnenie do 10 pracovnych dni od dorucenia
uvedenych informdcif.

3.V pripade, ze Komisia po Ziadosti o dalsie informécie alebo odovodnenie uvedené v odseku 2 tohto ¢lédnku a po
rokovaniach s dotknutym clenskym $tatom zisti, Ze nie si splnené podmienky stanovené v ¢ldnku 17, moZe namietat
proti udeleniu opravnenia na rybolov v lehote 30 kalenddrnych dni od dorucenia vsetkych pozadovanych informacif alebo
odovodnenia. Ak Komisia zisti, Zze uvedené podmienky st splnené, bezodkladne informuje dotknuty clensky stat
o0 svojom zdmere nevzniest namietky.

4. Vlajkovy c¢lensky $tit moze vydat oprdvnenie na rybolov po uplynuti lehoty uvedenej v odseku 2. Ak Komisia
poziadala o dalsie informdcie v stlade s uvedenym odsekom, vlajkovy ¢lensky stdt moze vydat oprdvnenie na rybolov, ak
Komisia nevzniesla Ziadne ndmietky v lehote uvedenej v odseku 3 alebo pred uplynutim tejto lehoty za predpokladu, Ze
Komisia informovala ¢lensky $tdt o svojom zdmere nevzniest ndmietky.

5. Odchylne od odsekov 1 az 4 plati, ze v pripade obnovenia oprdvnenia na rybolov za rovnakych podmienok
a do dvoch rokov od udelenia povodného opravnenia na rybolov moze vlajkovy ¢lensky $tat vydat opravnenie na rybolov
po overeni dorucenych informécii o podmienkach stanovenych v ¢ldnku 17 ods. 1 pism. a), b), d) ae) a bezodkladne
o tom informuje Komisiu.

6. Ak tretia krajina informuje Komisiu, Ze sa rozhodla vydat, zamietnut, pozastavit alebo odnat priame opravnenie pre
rybérske plavidlo Unie, Komisia o tom prislusne ihned informuje vlajkovy clensky stit.

7. Ak tretia krajina informuje vlajkovy clensky stat, Ze sa rozhodla vydat, zamietnut, pozastavit alebo odnat priame
opravnenie pre rybdrske plavidlo Unie, vlajkovy clensky stdt o tom prislusne ihned informuje Komisiu.

8. Prevddzkovatel poskytne vlajkovému clenskému Stitu képiu konecnych podmienok dohodnutych medzi nim
a trefou krajinou vratane kopie priameho opravnenia.
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KAPITOLA 1II
Rybolovné operdcie rybdrskych plavidiel Unie v rémci RFMO
Cldnok 19
Rozsah pdsobnosti

Této kapitola sa vztahuje na rybolovné operdcie rybarskych plavidiel Unie, ktoré lovia populicie v rémci REMO, vo vo-
ddch Unie alebo mimo nich, pokial ich operdcie podliehaju rezimu oprdvneni zavedenému danou RFMO.

Cldnok 20
Oprédvnenia na rybolov

1. Rybdrske plavidlo Unie, ktorého rybolovné operdcie podliehajii rezimu opravneni prijatému REMO, moze vykonavat
rybolovné operdcie v rdmci danej RFMO len vtedy, ak:

a) Unia je zmluvnou stranou RFMO;
b) mé oprdvnenie na rybolov vydané jeho vlajkovym ¢lenskym Statom;
) je vedené v prislusnom registri alebo uvedené v zozname opravnenych plavidiel REMO a

d) v pripade, Ze sa rybolovné opericie vykondvaji vo vodich tretej krajiny, ziskalo oprdvnenie narybolov vydané
prislusnou trefou krajinou v stilade s kapitolou II.

2. Odsek 1 pism. a) tohto ¢lanku sa nevztahuje na rybarske plavidld Unie loviace vyhradne vo vodach Unie, ktorym sa
uz vydalo opravnenie na rybolov v sdlade s ¢linkom 7 nariadenia o kontrole.

Cldnok 21
Podmienky na vydanie oprivnenia na rybolov vlajkovym &lenskym Stitom

Vlajkovy ¢lensky 3tit moze vydat oprdvnenie na rybolov len vtedy, ak:
a) st splnené kritérid oprdvnenosti stanovené v ¢lanku 5;
b) st splnené pravidld stanovené RFMO alebo pravne predpisy Unie, ktorymi sa tieto pravidld transponujd, a

¢) v pripade, Ze sa rybolovné opericie vykondvaji vo vodach tretej krajiny, st splnené kritérid stanovené v ¢lanku 10
alebo 17.

Cldnok 22
Registracia zo strany RFMO

1. Vlajkovy ¢lensky stat posle Komisii tidaje o plavidlach, ktoré opravnil na rybolovné operacie podla ¢lanku 20 tohto
nariadenia alebo v pripade ¢ldnku 20 ods. 2 tohto nariadenia podla ¢linku 7 nariadenia o kontrole.

2. Udaje uvedené v odseku 1 sa vypracuji v stilade s podmienkami stanovenymi RFMO a pripoja sa k nim informécie,
ktoré pozaduje tito organizdcia.

3. Komisia mdze do 10 dni od dorucenia udajov uvedenych v odseku 1 poziadat vlajkovy clensky $tat o vietky
doplijiice informdcie, ktoré povazuje za potrebné. Kazda takito Ziadost odovodni.

4. Ked sa Komisia presveddi o tom, Ze s splnené podmienky stanovené v ¢ldnku 21, vlehote 15 dni od dorucenia
tdajov uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku zasle tieto daje o opravnenych plavidlich RFMO.
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5. Ak register alebo zoznam RFMO nie je verejny, Komisia rozosle tdaje o opravnenych plavidlach ¢lenskym stitom
zapojenym do prislusného rybolovu.
KAPITOLA IV
Rybolovné operdcie rybdrskych plavidiel Unie na Sirom mori
Cldnok 23
Rozsah pdsobnosti

Této kapitola sa vztahuje na rybolovné operdcie vykondvané na $irom mori, ktoré st mimo rozsahu posobnosti kapitoly
III, rybarskymi plavidlami Unie s celkovou dlzkou nad 24 metrov.

Cldnok 24
Podmienky na vydanie opridvnenia na rybolov vlajkovym &lenskym Stitom

Vlajkovy ¢lensky 3tit moze vydat opravnenie na rybolov pre rybolovné operdcie na $irom mori, iba ak:
a) st splnené kritérid oprdvnenosti stanovené v clanku 5;
b) plinované rybolovné operacie si:

— vstlade s vedeckym hodnotenim, ktorym sa preukazuje udrzatelnost planovanych rybolovnych operacii a ktoré
poskytol alebo potvrdil vedecky ustav vo vlajkovom clenskom $tdte, alebo

— sticastou vyskumného programu, ktory zahffia aj systém zhromazdovania tdajov aktory organizuje vedecky
organ. Vedecky vyskumny protokol, ktory sa bude vyzadovat v kazdom pripade, potvrdi vedecky tstav vo vlaj-
kovom ¢lenskom S$tte.

Cldnok 25
Postup ziskania opridvneni na rybolov

1. Vlajkovy ¢lensky $tat, ktory overil splnenie podmienok stanovenych v ¢lanku 24, zasle Komisii informdcie uvedené
v prilohe a informdcie tykajice sa splnenia podmienok stanovenych v ¢lanku 5.

2. Ak sa Komisia domnieva, Ze informdcie poskytnuté v stlade s odsekom 1 tohto ¢lanku nepostacujii na postdenie
splnenia podmienok stanovenych v ¢ldnku 24, do 10 kalenddrnych dni od doruenia tychto informdcii poziada o dalsie
informécie alebo zdovodnenie.

3.V pripade, Ze Komisia po doruceni dodato¢nych informdcif alebo zdévodnenia uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku
zistl, Ze nie st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 24, moze namietat proti udeleniu opravnenia na rybolov v lehote
piatich kalenddrnych dni od dorucenia dodato¢nych informacii alebo zdovodnenia. Ak Komisia zisti, Ze podmienky st
splnené, bezodkladne informuje dotknuty clensky $tdt o svojom zdmere nevzniest ndmietky.

4. Vlajkovy clensky $tdt moze vydaf oprdvnenie na rybolov po uplynuti lehoty uvedenej v odseku 2. Ak Komisia
poziadala o dalsie informdcie v stlade s uvedenym odsekom, vlajkovy clensky stdt moze vydat oprdvnenie na rybolov, ak
Komisia nevzniesla ziadne ndmietky v lehote uvedenej v odseku 3 alebo pred uplynutim tejto lehoty za predpokladu, ze
Komisia informovala ¢lensky $tit o svojom zdmere nevzniest ndmietky.

KAPITOLA V
Prendjom rybdrskych plavidiel Unie
Cldnok 26
Zisady

1. Rybdrske plavidlo Unie nesmie vykondvat rybolovné operacie v rimci dohod o prendjme vo vodach, v ktorych plati
alebo sa predbezne vykondva dohoda SFPA.

2. Rybdrske plavidlo Unie nesmie vykondvat rybolovné operacie v rdmci viac ako jednej dohody o prendjme stcasne,
ani sa zapdjat do podndjmu.
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3. Rybdrske plavidld Unie sa prevadzkuji v ramci dohod o prendjme vo vodach v rdmci RFMO len vtedy, ak je stat,
ktory si prenajal plavidlo, zmluvnou stranou tejto organizdcie.

4. Prenajaté rybdrske plavidlo Unie nesmie pocas obdobia uplatiiovania prendjmu vyuzivat rybolovné moznosti svojho
vlajkového clenského 3titu. Ulovky prenajatého rybdrskeho plavidla Unie sa zapocitavaju do rybolovnych moZnosti
prenajimajiceho $tatu.

5. Ziadnym ustanovenim tohto nariadenia sa nezmensuje zodpovednost vlajkového ¢lenského stitu v savislosti s jeho
povinnostami vyplyvajicimi z medzindrodného préva, nariadenia o kontrole, nariadenia o NNN rybolove alebo z inych
ustanoveni SRP vrdtane nahlasovacich poziadaviek.

6.  Drzitel licencie na rybolov rybarskeho plavidla Unie, ktoré sa md prenajaf, informuje o dohode o prenijme pred
zaCatim jej uplatilovania vlajkovy ¢lensky stat. Uvedeny clensky stit o tom bezodkladne informuje Komisiu.

Cldnok 27
Spravovanie opriavneni na rybolov v rdmci dohody o prendjme

Pri vyddvani oprdvnenia na rybolov pre plavidlo podla ¢lanku 17, 21 alebo 24 a v pripadoch, ked sa prislusné rybolovné
operdcie vykonavajua v ramci dohody o prendjme, vlajkovy ¢lensky $tat overd, ¢i:

a) prislusny organ prenajimajiiceho $tatu oficidlne potvrdil, Ze dohoda je v sdlade s jeho vnitrostitnym pravom, a

b) v opravneni na rybolov sii uvedené tdaje z dohody o prendjme vritane doby, rybolovnych mozZnosti a rybolovnej
oblasti.

KAPITOLA VI
Operidcie preklddky
Cldnok 28
Opericie preklidky

1. Vsetky operdcie preklidky uskutoéiiované rybarskym plavidlom Unie na §irom mori alebo v rimci priamych oprav-
neni sa musia vykonat v silade s ¢ldnkami 21 a 22 nariadenia o kontrole. Vlajkovy ¢lensky §tdt do konca marca kazdého
roka ozndmi Komisii za kazda preklddku, ktord sa uskutocnila pocas predchddzajiceho roka, Gidaje uvedené vo vyhldseni
o preklddke, ditum prekladky, zemepisnti polohu a oblast, v ktorej sa preklddka uskutocnila.

2. Kapitani rybarskych plavidiel Unie loviacich v rémci priamych oprdvneni alebo na sfrom mori ozndmia prislusnym
orgdnom svojho vlajkového ¢lenského $tatu pred zacatim prekladky tieto informdcie:

a) ndzov a vonkajsie identifika¢né ¢islo prijimajaceho plavidla;

b) cas a zemepisnt polohu planovanej operacie prekladky a

¢) odhadované mnozstvd druhov, ktoré sa maji preloZit.

3. Tento ¢lanok sa neuplatiuje na prekladky uskuto¢iiované v pristavoch rybarskymi plavidlami Unie.

KAPITOLA VII
Povinnosti v oblasti pozorovania a nahlasovacie povinnosti
Cldnok 29
Udaje z programu pozorovatelov

Ak sa na palube rybdrskeho plavidla Unie zhromazduji ddaje v rdmci programu pozorovatelov, stivisiace hldsenia sa
bezodkladne zasielaji prislusnému organu vlajkového clenského $titu vsulade s pravidlami zasielania stanovenymi
v ramci programu pozorovatelov.
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Cldnok 30
Informovanie tretich krajin

1. Pri vykondvani rybolovnych opericii v zmysle tejto hlavy kapitan rybarskeho plavidla Unie alebo jeho zdstupca
spristupniuje tretej krajine prislusné hldsenia o dlovku a vyhldsenia o vylodeni, pricom elektronickt képiu tychto tdajov
posiela aj svojmu vlajkovému clenskému $tatu.

2. Vlajkovy clensky stit posudi prostrednictvom krizovej kontroly v stlade s clinkom 109 nariadenia o kontrole
konzistentnost tidajov uvedenych vodseku 1 tohto ¢lanku sddajmi, ktoré dostal vsilade suvedenym nariadenim,
a v uplatnitelnom pripade aj v stlade s prislusnymi ustanoveniami dohody SFPA.

3. Nezaslanie vyhldseni o tlovku alebo vyhldseni o vylodeni tretej krajine uvedenej v odseku 1 tohto ¢lanku sa
povazuje aj za zdvazné porusenie v zmysle ¢lanku 90 nariadenia o kontrole v zdvislosti od zdvaznosti daného porusenia,
ktort ur¢i prislusny orgdn vlajkového ¢lenského $tatu po zohladneni kritérii, ako je povaha skody, jej vyska, hospodarska
situdcia pachatela a rozsah porusenia alebo jeho opakovanie.

HLAVA Il
RYBOLOVNE OPERACIE RYBARSKYCH PLAVIDIEL TRETICH KRAJIN VO VODACH UNIE
Cldnok 31
Poziadavky na ¢lenstvo v RFMO

Rybirske plavidlo tretej krajiny moZe vykonavat rybolovné operdcie vo voddch Unie zamerané na populicie spravované
REMO len vtedy, ak je tdto tretia krajina zmluvnou stranou danej REMO.

Cldnok 32
Vseobecné zdsady

1. Rybdrske plavidlo tretej krajiny sa moze zapdjat do rybolovnych operdcii vo vodach Unie len vtedy, ak md oprav-
nenie na rybolov vydané Komisiou. Takéto opravnenie sa mu vydd len vtedy, ak splni kritérid opravnenosti stanovené
v ¢lanku 5.

2. Plavidlo tretej krajiny s oprdvnenim na rybolov vo voddch Unie musi dodrZiavat pravidld, ktorymi sa riadia rybo-
lovné operdcie plavidiel Unie v rybolovnej oblasti, v ktorej posobi. Ak by sa ustanovenia v prislusnych rybarskych doho-
déch 1isili, tieto ustanovenia sa vyslovne uvedii v uvedenej dohode alebo formou pravidiel dohodnutych s trefou krajinou,
ktord vykondva danti dohodu.

3. Ak sa rybdrske plavidlo tretej krajiny plavi vo voddch Unie bez oprdvnenia vydaného podla tohto nariadenia, jeho
rybdrsky vystroj sa priviaze a uskladni v stilade s podmienkami stanovenymi v ¢linku 47 nariadenia o kontrole, aby sa
nemohol ihned pouzit na rybolovné opericie.

Cldnok 33
Podmienky vyddvania oprdvneni na rybolov

1. Komisia moZe rybarskemu plavidlu tretej krajiny vydat opravnenie na rybolovné opericie vo vodach Unie, iba ak:

a) je nadbytok povoleného vylovu, ktory by pokryl navrhované rybolovné moznosti, ako sa vyzaduje podla ¢linku 62
ods. 2 a 3 dohovoru UNCLOS;

b) st splnené podmienky stanovené v prislusnej rybdrskej dohode a rybdrske plavidlo je oprévnené na zdklade rybarskej
dohody s dotknutou trefou krajinou a v relevantnom pripade sa nachddza na zozname plavidiel podla danej dohody;

¢) st informécie o danom rybérskom plavidle a pridruZzenom podpornom plavidle (plavidlach) vyzadované podla dohody
tiplné a presné a plavidlo a kazdé pridruzené podporné plavidlo (plavidld) majt ¢islo IMO v pripade, Ze ho vyzaduje
prévo Unie;
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d) rybirske plavidlo nie je uvedené v zozname plavidiel vykondvajiicich NNN rybolov, ktory prijala RFMO afalebo Unia
v zmysle nariadenia o NNN rybolove;

e) tretia krajina nie je uvedend v zozname nespolupracujticich krajin v zmysle nariadenia o NNN rybolove ani ako krajina
umoziujica neudrzatelny rybolov v zmysle nariadenia (EU) ¢ 1026/2012.

2. Odsek 1 pism. a) sa neuplatiuje na plavidla tretich krajin, ktoré uskuto¢iiujd rybolovné operécie na zédklade dohody
o vymene rybolovnych moznosti alebo o spolo¢nom hospodéreni s populdciami spolo¢ného zdujmu.

Cldnok 34
Postup ziskania oprdvneni na rybolov

1. Dotknutd tretia krajina zasle Komisii Ziadosti svojich rybdrskych plavidiel skor, ako uplynie lehota uvedend v pri-
slusnej dohode alebo lehota stanovena Komisiou.

2. Komisia méze poziadat tretiu krajinu o dopliiujtce informdcie potrebné na overenie splnenia podmienok stanove-
nych v ¢lanku 33.

3. Ked sa preukdze, Ze podmienky uvedené v odseku 2 st splnené, Komisia vydd oprdvnenie na rybolov a bezodkladne
o tom informuje tretiu krajinu a dotknuté ¢lenské Staty.

Cldnok 35
Spravovanie opravneni na rybolov

1.V pripade, Ze uZ nie je splnend akdkolvek z podmienok stanovenych v ¢ldnku 33, Komisia podnikne vhodné kroky
okrem iného s cielom zmenit alebo odnat oprdvnenie a informuje o tom tretiu krajinu a dotknuté ¢lenské $taty.

2. Komisia mé6Ze zamietnut, pozastavit alebo odiiat oprdvnenie vydané rybarskemu plavidlu tretej krajiny v pripadoch
zdsadnej zmeny okolnosti alebo v pripadoch vazneho ohrozenia udrzatelného vyuzivania morskych biologickych zdrojov,
hospodarenia s nimi a ich ochrany, alebo ked je to nevyhnutné na zamedzenie NNN rybolovu alebo na jeho zastavenie,
alebo v pripadoch, ked sa Unia rozhodla pozastavit alebo prerusit styky s dotknutou trefou krajinou.

Komisia ihned informuje dotknutd tretiu krajinu, ak zamietne, pozastavi alebo odnime oprdvnenie v stilade s prvym
pododsekom.

Cldnok 36
Zastavenie rybolovnych operacii

1. Ak sa rybolovné moznosti udelené tretej krajine povazuji za vycerpané, Komisia to ihned ozndmi danej tretej
krajine a prislusnym in$pekénym orgdnom clenskych Stdtov. Tretia krajina predlozi Komisii technické opatrenia zabra-
fujice pripadnému negativnemu vplyvu na vycerpané rybolovné moznosti s cielom zabezpecit kontinuitu rybolovnych
operdcil v rdmci nevycerpanych rybolovnych moznosti, ktoré moézu mat vplyv aj na vycerpané moZnosti.

2. Odo diia ozndmenia uvedeného v odseku 1 sa oprdvnenia na rybolov vydané plavidlim plaviacim sa pod vlajkou
dotknutej tretej krajiny povazujii za pozastavené pre dotknuté rybolovné opericie a tieto plavidld uz nemajii oprdvnenie
zapdjat sa do uvedenych rybolovnych operacii.

3. Oprdvnenia narybolov sa povazuji za odnaté, ak sa pozastavenie oprdvneni na rybolov podla odseku 2 tyka
vietkych operdcif, na ktoré boli udelené.

4. Tretia krajina musi zabezpecit, aby dotknuté rybdrske plavidld boli ihned informované o uplatneni tohto ¢lanku
a aby zastavili vSetky dotknuté rybolovné operdcie. Tretia krajina taktiez bezodkladne informuje Komisiu o tom, Ze
rybérske plavidld plaviace sa pod jej vlajkou zastavili svoje rybolovné opericie.
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Cldnok 37
Prekrocenie kvét vo vodich Unie

1. Ak Komisia zisti, Ze tretia krajina prekrocila kvéty, ktoré jej boli pridelené pre populaciu alebo skupinu populacii,
Komisia vykond odpocet z kvét, ktoré boli danej krajine pridelené pre dand populdciu alebo skupinu populdcii na na-
sledujiice roky. Komisia sa snazi zabezpecit, aby bola vyska odpoctu konzistentnd s odpoctami, ktoré sa v podobnej
situdcii ukladaja clenskym Statom.

2. Ak sa odpocet podla odseku 1 nedd uskuto¢nit z kvéty prekrocenej pre populaciu alebo skupinu populdcii, pretoze
dand tretia krajina nemd k dispozicii dostato¢nd kvétu pre dant populdciu alebo skupinu populdcii, Komisia moze po
konzultdcii s danou trefou krajinou vykonat odpocet z kvt pre iné populdcie alebo skupiny populdcii v rovnakej
geografickej oblasti, ktoré ma dand tretia krajina k dispozicii v nasledujtcich rokoch, alebo v zodpovedajiicej komer¢nej
hodnote.

Cldnok 38
Kontrola a presadzovanie

1. Plavidlo tretej krajiny s oprdvnenim na rybolov vo voddch Unie musi dodrZiavat pravidld tykajiice sa kontrol,
ktorymi sa riadia rybolovné operdcie plavidiel Unie v rybolovnej oblasti, v ktorej pdsobi.

2. Plavidlo tretej krajiny s opravnenim na rybolov vo vodich Unie poskytne Komisii alebo fiou uréenému orgénu
avrelevantnych pripadoch aj pobreznému ¢lenskému $tatu tdaje, ktoré musia plavidld Unie zasielat vlajkovému ¢len-
skému $ttu podla nariadenia o kontrole.

3. Komisia alebo fou uréeny orgin zasle tidaje uvedené v odseku 2 pobreznému ¢lenskému $ttu.

4. Plavidlo tretej krajiny s oprdvnenim na rybolov vo vodach Unie na poZiadanie poskytne Komisii alebo fiou urce-
nému orgdnu spravy pozorovatelov vypracované v ramci prislusnych programov pozorovatelov.

5. Pobrezny ¢lensky §tit zaznamendva do nirodného registra stanoveného v clanku 93 nariadenia o kontrole vsetky
porusenia pravidiel, ktorych sa dopustili rybdrske plavidld tretej krajiny, vrdtane stvisiacich sankcii.

HLAVA IV
UDAJE A INFORMACIE
Cldnok 39
Databiza Unie pre oprivnenia na rybolov vydané podla tohto nariadenia

1.  Komisia zriadi a vedie elektronickti databdzu Unie pre opravnenia na rybolov, ktord obsahuje vietky oprivnenia
na rybolov udelené v stlade s hlavami II aIll a ktord pozostdva z verejnej Casti a zo zabezpecenej Casti. Tato databdza:

a) obsahuje vietky informdcie predlozené v siilade s prilohou a dalsie informdcie predlozené Komisii na téely vydania
opréavneni na rybolov podla hldv Il a IIl vritane mena, mesta a krajiny pobytu vlastnika a maximdlne piatich hlavnych
kone¢nych uzivatelov vyhod, a v ¢o najkratSom case sa v nej zobrazuje aj stav jednotlivych oprdvneni;

b) sa pouziva na vymenu tidajov a informdcii medzi Komisiou a ¢clenskym $tdtom a
¢) sa pouziva len na dcely udrzatelného riadenia rybarskych flotil a na acely kontroly.

2. Zoznam vSetkych oprdvneni narybolov v databdze, ktoré boli vydané podla hlév I alll, je verejne dostupny
a obsahuje v3etky tieto informdcie:

a) nazov a vlajku plavidla a jeho &islo CFR a cislo IMO, ak to vyZzaduje pravo Unie;
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b) druh oprdvnenia vrdtane cielovych druhov alebo skupiny (skupin) druhov a
) povoleny cas a povolenti oblast rybolovnej operdcie (zaciatocny a koncovy ddtum; rybolovnd oblast).

3. Clensky stt pouziva databdzu na poddvanie ziadosti o oprdvnenia na rybolov Komisii a na aktualizdciu svojich
tudajov, ako sa vyzaduje v ¢ldnkoch 11, 18, 22 a 26, a tretia krajina pouziva databdzu na podévanie Ziadosti o oprdvnenia
na rybolov, ako sa vyzaduje v ¢lanku 34.

Cldnok 40
Technické poziadavky

1. Vymena informécii uvedenych v hlavach II aIll a v tejto hlave sa uskutocnuje v elektronickej podobe.

2. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/2[ES ('), Komisia moze
prijat vykondvacie akty, ktorymi stanovi technické prevddzkové poziadavky tykajice sa zaznamendvania, formdtu a pre-
nosu informdcii uvedenych vhlavich Il alll av tejto hlave. Technické prevddzkové poziadavky sa zacnd uplatiiovat
najskor Sest mesiacov a najneskor 18 mesiacov po ich prijati. Uvedené vykondvacie akty sa prijma v stilade s postupom
preskiimania uvedenym v ¢lanku 45 ods. 2.

Cldnok 41
Pristup k tidajom

Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 110 nariadenia o kontrole, ¢lenské 3taty alebo Komisia poskytni relevantnym
prislusnym admmlstratwnym ttvarom podielajiicim sa na riadeni rybdrskych flotil pristup k zabezpecenej Casti databdzy
Unie pre opravnenia na rybolov pre vonkajsie rybarske flotily, ktord sa uvddza v ¢linku 39 tohto nariadenia.

Cldnok 42
Spravovanie tidajov, ochrana osobnych tdajov a dovernost

S udajmi ziskanymi podla tohto nariadenia sa musi nakladat v silade s ¢ldnkami 112 a 113 nariadenia o kontrole,
s nariadenim (ES) ¢. 45/2001 a so smernicou 95/46/ES as jej vndtrodtitnymi vykondvacimi predpismi.

Cldnok 43
Vztahy s tretimi krajinami a RFMO

1. Ked dclensky stit dostane informdcie od tretej krajiny alebo RFMO, ktoré st relevantné z hladiska a¢inného uplat-
flovania tohto nariadenia, ozndmi ich Komisii alebo fiou urenému orgdnu a vo vhodnych pripadoch aj inym dotknutym
¢lenskym Stdtom, pokial md na to oprdvnenie vyplyvajiice z dvojstrannych dohod s danou trefou krajinou alebo z pra-
vidiel dotknutej RFMO.

2. Komisia alebo fiou urceny orgdn moze vrdmci rybdrskych dohod uzavretych medzi Uniou a tretimi krajinami
avrémci REMO, ktorych je Unia zmluvnou stranou, ozndmif relevantné informacie tykajiice sa nedodrzania pravidiel
tohto nariadenia alebo zdvaznych poruseni predpisov ostatnym strandm tychto dohdd alebo organizacidm za podmienky
sthlasu ¢lenského $tatu, ktory dané informdacie poskytol, a v sdlade s nariadenim (ES) ¢&. 45/2001.

HLAVA V
POSTUPY, DELEGOVANIE PRAVOMOCI A VYKONAVACIE OPATRENIA
Cldnok 44
Vykondvanie delegovania priavomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Prévomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢linku 5 ods. 2 a v ¢lanku 15 sa Komisii udeluje na obdobie piatich
rokov od 17. janudra 2018. Komisia vypracuje spravu tykajicu sa delegovania pravomoci najneskor devit mesiacov pred
uplynutim tohto patroéného obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia, pokial
Eurdpsky parlament alebo Rada nevznesti voci takémuto predlzeniu ndmietku najneskor tri mesiace pred koncom
kazdého obdobia.

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/2/ES zo 14. marca 2007, ktorou sa zriaduje Infrastruktiira pre priestorové informacie
v Eurépskom spolocenstve (Inspire) (U.v. EU L 108, 25.4.2007, s. 1).
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3. Delegovanie pravomoci uvedené v cldnku 5 ods. 2 a v ¢ldnku 15 moéze Eurépsky parlament alebo Rada kedykolvek
odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovame pravomoci, ktoré sa v fiom uvddza. Rozhodnutie nadobuda
tcinnost diiom nasledu]uam po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu ddtumu, ktory je
v iom uréeny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi urcenymi jednotlivymi ¢lenskymi $tdtmi v stlade
so zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lep3ej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sticasne Eurépskemu parlamentu a Rade.

6.  Delegovany akt prijaty podla ¢linku 5 ods. 2 a ¢ldnku 15 nadobudne t¢innost, len ak Eurépsky parlament alebo
Rada voci nemu nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo dnia ozndmenia uvedeného aktu Eur6pskemu parla-
mentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom
rozhodnuti nevzniest nimietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi o dva mesiace.

Cldnok 45
Postup vyboru

1. Komisii pomdha Vybor pre rybolov a akvakultdru zriadeny podla ¢lianku 47 zdkladného nariadenia. Uvedeny vybor
je vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢linok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.
3. Ak sa odkazuje natento odsek, uplatiuje sa ¢linok 8 nariadenia (EU) ¢ 182/2011 v spojeni s jeho clinkom 5.

HLAVA VI
ZAVERECNE USTANOVENIA
Clanok 46
ZruSenie

1. Nariadenie o udelovani opravneni sa tymto zruSuje.
2. Odkazy na ustanovenia zruSeného nariadenia sa povaZujui za odkazy na toto nariadenie.

Cldnok 47

Prechodné ustanovenia tykajice sa docasného prerozdelovania rybolovnych mozZnosti podla platnych
protokolov

1. Odchylne od ¢lanku 12 sa v pripade tych protokolov k dohoddm SFPA, ktoré st v platnosti alebo sa predbezne
vykondvajui k 17.janudra 2018, postup docasného prerozdelovania rybolovnych moznosti stanoveny v tomto ¢lanku
pouzije do uplynutia platnosti predmetného protokolu.

2. Ak sa v kontexte dohody SFPA na zdklade Ziadosti o postipenie Ziadosti o oprdvnenie uvedenych v clanku 11 javi,
ze pocet opravneni{ na rybolov alebo mnozstvo rybolovnych moznosti prldelenych Unii na zaklade protokolu sa uplne
nevyuziva, Komisia informuje dotknuté ¢lenské $tity a poziada ich, aby potvrdili, Ze tieto rybolovné moznosti nevyuzi-
vaji. Ak sa odpoved neposkytne v lehotédch, ktoré stanovi Rada pri uzavreti prislusnej dohody SFPA, povazuje sa to za
potvrdenie skuto¢nosti, Ze plavidld dotknutého ¢lenského $tatu v danom obdobi nevyuZzivaji svoje rybolovné moznosti
v plnej miere.

3. Po potvrdeni dotknutym ¢lenskym $titom Komisia postdi celkové mnozstvo nevyuzitych rybolovnych moznosti
atoto postdenie spristupni clenskym Stitom.

4. Clenské 3taty, ktoré si zelaju vyuzit nevyuzité rybolovné moznosti uvedené v odseku 3, predlozia Komisii zoznam
vietkych plavidiel, pre ktoré maji v imysle poziadat o oprdvnenie na rybolov, ako aj Ziadost o postdpenie Ziadosti pre
kazdé z tychto plavidiel v stlade s ¢lankom 11.
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5. Komisia rozhodne o prerozdeleni v tizkej spolupraci s dotknutymi ¢lenskymi $tdtmi.
Ak niektory dotknuty ¢lensky $tdt namieta proti danému prerozdeleniu, Komisia prostrednictvom vykondvacich aktov
rozhodne o prerozdeleni so zretelom na kritérid stanovené v odseku 8 tohto ¢lanku a informuje o tom dotknuté ¢lenské

Staty. Uvedené vykondvacie akty sa prijma v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 45 ods. 2.

6.  Postlipenie ziadosti v stlade s tymto ¢ldnkom ziadnym sposobom neovplyviluje rozdelenie rybolovnych moznosti
ani ich vymenu medzi ¢lenskymi $tdtmi v stlade s ¢linkom 16 zdkladného nariadenia.

7. Kym sa nestanovia lehoty uvedené v odseku 2, Komisii sa nebrdni v uplatiovani mechanizmu uvedeného v odse-
koch 2 az 5.

8. Pri prerozdelovani rybolovnych moznosti podla tohto ¢ldnku Komisia zohladfiuje najma:
a) datum kazdej prijatej ziadosti;

b) rybolovné moznosti, ktoré st k dispozicii na tcely prerozdelenia;

¢) pocet prijatych Ziadosti;

d) pocet ziadajucich ¢lenskych stitov a

e) v pripade, Ze sa rybolovné moznosti tplne alebo ¢iasto¢ne zakladajii na drovni rybolovného tsilia alebo dlovkoch,
ocakdvané rybolovné usilie alebo ocakdvané tilovky jednotlivych dotknutych plavidiel.

Clanok 48
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Strasburgu 12. decembra 2017

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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PRILOHA

Zoznam tdajov, ktoré sa majii poskytovat

I | ZIADATEL
1 | Nézov hospodarskeho subjektu
2 | E-mail
3 | Adresa
4 | Fax
5 | Telefén
6 | Meno vlastnika
7 | E-mail
8 | Adresa
9 | Fax
10 | Telefén
11 | Ndzov zdruZenia alebo meno agenta zastupujiceho hospoddrsky subjekt
12 | E-mail
13 | Adresa
14 | Fax
15 | Telefén
16 | Meno kapitdna (kapitdnov)
17 | E-mail
18 | Adresa
19 | Fax
20 | Telefon
II RYBARSKE PLAVIDLO
21 | Nézov plavidla
22 | Identifikdtor plavidla (¢islo IMO, ¢islo CFR atd.)
23 | Sposob uchovdvania ryb na palube
24 | Kod FAO pre typ plavidla
25 | Kéd FAO pre typ vystroja
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111 KATEGORIA RYBOLOVU, PRE KTORU SA ZIADA O OPRAVNENIE

26 | Druh opravnenia (priame opravnenie; $ire more; podpora)

27 | Rybolovnd oblast (podla vhodnosti oblast (oblasti) FAO, podoblast (podoblasti), divizia (divizie), poddivizia
(poddivizie))

28 | Oblast operdcie (Sire more; tretia krajina — uvedte)

29 | Pristavy vylodenia

30 | Kéd (kddy) FAO pre cielovy druh (druhy) (alebo kategéria rybolovu v rdmci SFPA)

31 | Pozadované obdobie opravnenia (zaciato¢ny a koncovy ddtum)

32 | Zoznam podpornych plavidiel (ndzov plavidla; ¢islo IMO; ¢islo CFR)

IV | PRENAJOM

33 | Plavidlo previdzkované v rdmci dohody o prendjme (ANO/NIE)

34 | Typ dohody o prendjme

35 | Obdobie prendjmu (zaciatocny a koncovy datum)

36 | Rybolovné moznosti (mt) pridelené plavidlu v prendjme

37 | Tretia krajina pridelujiica rybolovné moznosti plavidlu v prendjme
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