Uradny vestnik L 132

Eurdpskej tnie

Roc¢nik 60
Slovenské vydanic Pravne predpisy 20. méja 2017

Obsah

[ Legislativne akty

SMERNICE

* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828 zo 17. mdja 2017, ktorou sa meni
smernica 2007[36/ES, pokial ide o podnietenie dlhodobého zapojenia akciondrov () ......... 1

() Text s vyznamom pre EHP

Akty, ktoré st vytlacené obycajnym pismom, sa tykaji kazdodennej organizdcie polnohospodarskych zélezitosti a st spravidla platné len
obmedzeny cas.

Nazvy vSetkych ostatnych aktov sii vytlacené tuénym pismom a je pred nimi hviezdicka.







20.5.2017 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 132/1

(Legislativne akty)

SMERNICE

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Elj) 2017/828
zo 17. mdja 2017,
ktorou sa meni smernica 2007/36/ES, pokial ide o podnietenie dlhodobého zapojenia akciondrov

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej clanky 50 a 114,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,
po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,
so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (1),
konajac v stilade s riadnym legislativnym postupom (?),
kedze:

(1) Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES (%) sa stanovujii poziadavky tykajice sa vykonu uréitych
prav akciondrov spojenych s akciami s hlasovacim pravom vo vztahu k valnym zhromazdeniam spoloc¢nosti, ktoré
maju svoje sidlo v ¢lenskom State a ktorych akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nachadzajicom
sa alebo fungujicom v ramci ¢lenského statu.

(2)  Finanénd kriza odhalila, ze akciondri v mnohych pripadoch podporili nadmerné kratkodobé riskovanie zo strany
riadiacich pracovnikov. Okrem toho existujd jasné dokazy o tom, Ze stiCasnd drover ,monitorovania“ spolo¢nosti,
do ktorych sa investuje, a zapojenie instituciondlnych investorov a spravcov aktiv Casto nie je optimélne a prili§ sa
zameriava na kratkodobé vynosy, co moze viest k neoptimalnej sprave a riadeniu spolocnosti a vykonnosti spolo¢-
nosti.

(3)  Komisia vozndmeni z 12.decembra 2012 sndzvom Akény plan: Eurépske pravo obchodnych spolo¢nosti
a sprava a riadenie spolo¢nosti — moderny pravny rdmec pre vicSiu angazovanost akciondrov a udrzatelné spoloc-
nosti ozndmila niekolko opatreni v oblasti spravy a riadenia spolo¢nosti, najma na podnietenie dlhodobého zapo-
jenia akciondrov a na zlepSenie transparentnosti medzi spolo¢nostami a investormi.

(4)  Akcie spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu st ¢asto drzané prostrednictvom zlozitych retazcov spro-
stredkovatelov, ¢o stazuje vykon prav akciondrov a moze predstavovat prekdzku zapojenia akciondrov. Spolo¢nosti
¢asto nie st schopné identifikovat svojich akciondrov. Identifikdcia akciondrov je predpokladom priamej komuni-
kécie medzi akciondrmi a spolo¢nostou a preto je dolezitd z hladiska zjednodusenia vykonu prév akciondrov a ich
zapojenia. Je to obzvlast dolezité v pripade cezhrani¢nych situdcii a pri pouziti elektronickych prostriedkov. Spolo¢-
nosti registrované na regulovanom trhu by mali mat preto pravo identifikovat svojich akciondrov, aby s nimi

(1 U.v. EU C 451, 16.12.2014, s. 87.

(%) Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 14. marca 2017 (zatial neuverejnend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 3. aprila 2017.

(®) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jila 2007 o vykone urcitych prav akciondrov spolocnosti registrovanych
na regulovanom trhu (U.v. EU L 184, 14.7.2007, s. 17).
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mohli komunikovat priamo. Sprostredkovatelia by mali mat povinnost oznamovat na zZiadost spolocnosti infor-
mécie o totoZnosti akciondra. Clenské Stity by vSak mali maf moznost vynat z poziadavky identifikdcie tych
akciondrov, ktor{ vlastnia len maly pocet akcif.

(5) 'V zédujme dosiahnutia uvedeného ciela je nutné, aby spolo¢nost ziskavala ur¢it droven informécii o totoznosti
akciondrov. Uvedené informécie by mali obsahovat aspori meno a kontaktné tdaje akciondra, a ak je akciondr
pravnickou osobou, jej identifika¢né ¢islo, alebo ak jej nebolo identifika¢né ¢islo pridelené, jedine¢ny identifikacny
kéd, ako napriklad identifikdtor pravnickej osoby (k6d LEI), a pocet akcii, ktoré akciondr vlastni, a ak to spolo¢nost
vyZaduje, aj kategorie alebo druhy vlastnenych akcif a ditum ich nadobudnutia. Ak by bolo spolo¢nosti poskyt-
nutych menej informdcii, nebola by schopnd identifikovat svojich akciondrov, aby s nimi mohla komunikovat.

(6)  Podla tejto smernice by sa osobné ddaje akciondrov mali spractvat spdsobom, ktory spolocnosti umozni iden-
tifikovat svojich existujicich akciondrov, aby s nimi mohla priamo komunikovat s cielom zjednodusit vykon prav
akciondrov a zapojenie akciondrov v spolo¢nosti. Tymto nie je dotknuté pravo clenského stitu, ktoré upravuje
spractivanie osobnych tdajov akciondrov na iné ucely, ktoré by napriklad akciondrom umoznovali vzdjomni
spolupracu.

(7)  Aby spolo¢nost mohla komunikovat priamo s existujicimi akciondrmi a zjednodusovat tak vykon prav akciondrov
aich zapojenie, spolocnost a sprostredkovatelia by mali mat moznost uchovavat osobné tdaje tykajice sa akcio-
narov po cely <as, pocas ktorého st akciondrmi. Spolo¢nosti a sprostredkovatelia viak Casto nevedia, Ze osoba
prestala byt akciondrom, ak ich o tom tdto osoba sama neinformovala alebo ak tito informéciu neziskali v prie-
behu nového procesu identifikdcie akciondrov, ku ktorému dochddza casto iba raz ro¢ne v stvislosti s vyroénym
valnym zhromazdenim, alebo inou vyznamnou udalostou, ako je ponuka na prevzatie alebo fazia. Spolo¢nosti
a sprostredkovatelia by preto mali mat moznost uchovdvat osobné tdaje do dna, ked sa dozvedia, Ze osoba
prestala byt akciondrom, aviak maximalne po dobu 12 mesiacov po tom, ¢o sa tdto informdciu dozvedeli.
Tymto nie je dotknutd skutocnost, Ze spolo¢nost alebo sprostredkovatel moézu mat povinnost uchovévat osobné
tdaje o osobach, ktoré prestali byt akciondrmi, na iné Gcely, napriklad s cielom viest primerané zdznamy na tcely
zaistovania prehladu o postupnom vlastnictve akcii spolo¢nosti, uchovdvat nevyhnutné zdznamy v stivislosti s val-
nymi zhromazdeniami, ato aj vo vztahu k platnosti ich uzneseni, a plnit povinnosti spolocnosti, pokial ide
o vyplacanie dividend alebo trokov suvisiacich s akciami, alebo akychkolvek inych siim, ktoré sa majii vyplacat
byvalym akciondrom.

8)  Ucinny vykon prdv akcionirov do velkej miery zavisi od efektivnosti refazca sprostredkovatelov, ktori vedd Géty
cennych papierov v mene akciondrov alebo inych osob, najmd v cezhranicnom kontexte. V retazci sprostredkova-
telov, najméd v pripadoch, ked v niom existuje velky pocet sprostredkovatelov, sa informécie nedostant vzdy od
spolocnosti k jej akciondrom a hlasy akciondrov neodovzdaji vzdy sprévne spolo¢nosti. Cielom tejto smernice je
zlepsit prenos informdcii v retazci sprostredkovatelov, aby sa zjednodusil vykon prav akcionarov.

(9)  Vzhladom na dolezitd tlohu sprostredkovatelov by tito mali byt povinni zjednodusit vykon prév akciondrov, bez
ohladu na to, ¢i akciondri vykondvajii tieto prava sami alebo na tento Gcel menujii tretiu osobu. Ked akcionari
nechcti vykondvat svoje prava sami a menovali na tento tcel sprostredkovatela, sprostredkovatel by mal vykonavat
tieto prava na zaklade vyslovného opravnenia a pokynu akciondrov a v ich prospech.

(10)  Je dolezité zabezpecit, aby sa akciondri, ktorf sa prostrednictvom hlasovania zapdjaji do ¢innosti spolo¢nosti, do
ktorej investujti, dozvedeli, ¢ boli ich hlasy zohladnené spravne. V pripade elektronického hlasovania by malo byt
poskytované potvrdenie o prijati hlasov. Okrem toho by mal mat kazdy akciondr, ktory sa zdcastiiuje hlasovania
na valnom zhromazdeni, asponn moznost overit si po jeho skonceni, ¢i spolo¢nost jeho hlas riadne zaznamenala
a zapocitala.
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(11) S ciefom podporovat kapitilové investovanie v celej Unii a zjednodusit vykon prav stvisiacich s akciami by sa
touto smernicou mal stanovit vysoky stupen transparentnosti, pokial ide o poplatky vritane cien a platieb za
sluzby poskytované sprostredkovatelmi. Diskrimindcia medzi poplatkami tGctovanymi za domdci vykon prav
a cezhraniény vykon odrddza od cezhrani¢nych investicii a ohrozuje efektivne fungovanie vnatorného trhu,
a mala by byt zakdzand. Akékolvek rozdiely medzi poplatkami za domdci a cezhrani¢ny vykonom prév akciondrov
by mali byt povolené, iba ak sii riadne odévodnené a odrazaji rozdiel v skutoénych ndkladoch na poskytovanie
sluzieb sprostredkovatelmi.

(12) Refazec sprostredkovatelov mozZe zahffiat sprostredkovatelov, ktori nemaji v Unii ani svoje sidlo ani dstredie.
Cinnosti, ktoré Vykonavaju sprostredkovatelia z tretich krajin, by vSak mohli mat vplyv na dlhodobt udrzatelnost
spoloc¢nosti Unie a spravu a riadenie spolocnostl v Unii. Na dosiahnutie cielov tejto smernice je nevyhnutné
zabezpecit aj to, aby sa informdacie prendsali v rdmci refazca sprostredkovatelov. Ak by sa tito smernica nevzta-
hovala na sprostredkovatelov z tretich krajin a ak by nemali rovnaké povinnosti tykajice sa prenosu informdcii,
ako maji sprostredkovatelia z Unie, mohlo by dochidzat k prerusovaniu toku informacif. Na sprostredkovatelov
z tretich krajin, ktorf poskytuja sluzby stvisiace s akciami spoloénosti, ktoré maja sidlo v Unii a ktorych akcie sii
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nachddzajicom sa alebo fungujicom v Unii, by sa preto mali
vztahovat pravidld identifikdcie akciondrov, prenosu informadcii, zjednodusenia vykonu prdv akciondrov a trans-
parentnosti a nediskrimindcie so zretelom na ndklady s cielom zabezpecit G¢inné uplatiiovanie ustanoveni tyka-
jucich sa akcif, ktoré st v drzbe prostrednictvom takychto sprostredkovatelov.

(13) Touto smernicou nie je dotknuté vnitrostitne prdvo, ktoré upravuje drzbu a vlastnictvo cennych papierov
a mechanizmy na zachovanie integrity cennych papierov, a tito smernica nemd vplyv ani na skuto¢nych vlastnikov
ani na iné osoby, ktoré nie s akciondrmi na zdklade platného vniitrostitneho préva.

(14)  Utinné a udrzatelné zapojenie akciondrov je jednym zo zdkladnych kamefiov modelu spravy a riadenia spolocnosti
registrovanych na regulovanom trhu, ktory zdvisi od systému bfzd a protivdh medzi réznymi orgdnmi a réznymi
zainteresovanymi stranami. Vac¢sia miera zapojenia akciondrov do spravy a riadenia spolo¢nosti predstavuje jednu
z moznosti, ako prispiet k lepsej financ¢nej a nefinanc¢nej vykonnosti spolo¢nosti, a to aj pokial ide o environmen-
tdlne a socidlne faktory a faktory spravy a riadenia, ako sa uvddza priamo v zdsadach pre zodpovedné investovanie,
ktoré podporila Organizicia Spojenych ndrodov. Vicsia miera zapojenia vietkych zainteresovanych strdn, najma
zamestnancov, do sprdvy ariadenia spolo¢nosti je navySe dolezitd pre zabezpecenie dlhodobejsicho pristupu
spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu, ktory je potrebné podporovat a zohladiovat.

(15)  Instituciondlni investori a sprédvcovia aktiv s Casto dole21tym1 akciondrmi spolo¢nosti registrovanych na regulo-
vanom trhu v Unii, a preto mozu plnit dolezitd dlohu v sprave a riadeni tychto spolo¢nosti, ale aj vieobecnejsie so
zretelom na stratégiu a dlhodobti vykonnost tychto spolo¢nosti. Zo skisenosti z uplynulych rokov viak vyplynulo,
Ze sa instituciondlni investori a spravcovia aktiv Casto nezapdjajii v spolo¢nostiach, v ktorych majii akcie, a prax
ukazuje, Ze kapitdlové trhy Casto vyvijaja silny tlak na spolo¢nosti, aby dosahovali vykonnost predovsetkym
z kritkodobého hladiska, ¢o moze ohrozit dlhodobd finanéni a nefinanénii vykonnost spolocnosti a moze
okrem dalsich negativnych dosledkov viest k neoptimalnej trovni investicii, napriklad vo vyskume a vyvoji, na
tkor dlhodobej vykonnosti spolo¢nosti a investorov.

(16)  Instituciondlni investori a spravcovia aktiv ¢asto nie st transparentni, pokial ide o ich investicné stratégie, politiku
zapdjania a jej vykondvanie. Zverejnenie takychto informécii by mohlo mat pozitivny vplyv na informovanost
investorov, umoznit kone¢nym prijemcom ako budiicim dochodcom optimalizovat investiéné rozhodnutia, ulah¢it
dial6g medzi spolo¢nostami a ich akciondrmi, zvysit zapojenie akciondrov a posilnit ich zodpovednost vodi zain-
teresovanym strandm a obcianskej spolo¢nosti.

(17)  Instituciondlni investori a sprdvcovia aktiv by preto mali byt transparentnejsi, pokial ide o ich pristup k zapdjaniu
akciondrov. Mali by bud’ vypracovat a uverejnit politiku zapojenia akciondrov, alebo vysvetlit, prec¢o sa rozhodli tak
neurobit. V politike zapojenia akciondrov by sa malo uvddzat, akym sposobom instituciondlni investori a sprav-
covia aktiv zaclenuju zapojenie akciondrov do svojej investi¢nej stratégie, aké Cinnosti zapdjania sa rozhodli
vykondvat a ako ich realizuji. Politika zapojenia akciondrov by mala zahffiat aj postupy riadenia skutoénych
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(18)

(19)

(21)

alebo potencidlnych konfliktov zdujmov, najmi v situdcidch, ked instituciondlni investori alebo spravcovia aktiv
alebo ich pridruzené podniky maji vyznamné obchodné vztahy so spolo¢nostou, do ktorej sa investuje. Politika
zapojenia alebo vysvetlenie by mali byt zverejnené na internete.

Instituciondlni investori a spravcovia aktiv by mali zverejiovat informdcie o vykondvani svojej politiky zapojenia,
anajma o sposobe, akym vykondvaju svoje hlasovacie préva. Investori by vsak v zdujme zniZenia pripadnej admini-
strativnej zdtaze mali mat moznost rozhodnit nezverejiiovat kazdy odovzdany hlas, ak je z hladiska predmetu
hlasovania alebo velkosti podielu v spolo¢nosti povazovany za nevyznamny. Takéto nevyznamné hlasy mozu
zahfnat hlasy odovzdané vylucne v stvislosti s procedurdlnymi otdzkami alebo hlasy odovzdané v spolo¢nostiach,
v ktorych md investor velmi maly podiel v porovnani s jeho podielmi v inych spolo¢nostiach, do ktorych investuje.
Investori by mali stanovit vlastné kritérid, ktorymi uria, ktoré hlasy budi z hladiska predmetu hlasovania alebo
velkosti podielu v spolo¢nosti povazované za nevyznamné, a dosledne ich uplatiovat.

Strednodoby az dlhodoby pristup je klticovym faktorom pre zodpovedné spravovanie aktiv. Instituciondlni inves-
tori by preto mali kazdy rok zverejiovat informdcie, ktoré vysvetlia, ako st hlavné prvky ich kapitdlovej investi¢nej
stratégie zostladené s profilom a trvanim ich zdvizkov a ako uvedené prvky prispievaji k strednodobej az dlho-
dobej vykonnosti ich aktiv. V pripade, Ze institucionalni investori vyuZivaju spravcu aktiv, bud prostrednictvom
mandatov na zdklade vlastného uvédZzenia, spocivajicich v sprave aktiv na individudlnom zédklade, alebo prostred-
nictvom zdruZenych financnych prostriedkov, mali by instituciondlni investori zverejilovat urcité hlavné prvky
dojednania so sprdvcom aktiv tykajice sa najmd toho, ako to motivuje sprdvcu aktiv zladit svoju investicni
stratégiu a rozhodnutia s profilom a trvanim zdvizkov institucionalneho investora, najmi dlhodobych zdvizkov,
ako sa hodnoti vykonnost spravcu aktiv vritane jeho odmeny, ako st sledované ndklady spravcu aktiv na obrat
portfélia a ako je spravca aktiv motivovany, aby zapdjal instituciondlneho investora v jeho najlepsom stredno-
dobom az dlhodobom zdujme. Toto by prispelo k spravnemu zostladeniu zdujmov medzi koncovymi prijemcami
indtituciondlnych investorov, spravcami aktiv a spolo¢nostami, do ktorych sa investuje, a potencidlne k rozvoju
dlhodobejsich investi¢nych stratégii a dlhodobejsich vzfahov so spolo¢nostami, do ktorych sa investuje, so
zahrnutim zapojenia akciondrov.

Spravcovia aktiv by mali inStituciondlneho investora informovat v dostatoénom rozsahu, aby instituciondlny
investor mohol posudit, ¢i spravca aktiv kond v najlepsom dlhodobom zdujme investora a akym spdsobom tak
robi a & pouziva stratégiu, ktord umoziiuje efektivne zapojenie akciondrov. Vztah medzi spravcom aktiv a insti-
tuciondlnym investorom je v zdsade upraveny dvojstrannym zmluvnym dojednanim. Hoci velki instituciondlni
investori mozu od spravcov aktiv pozadovat, aby boli podrobne informovani, najmi ak st aktiva spravované
prostrednictvom mandétov na zdklade vlastného uvdZenia, v pripade mensich a menej skdsenych instituciondlnych
investorov je vSak nevyhnutné, aby bol stanoveny minimalny sibor zdkonnych poziadaviek, ktory im umozni
riadne posudit spravcu aktiv a vyvodit jeho zodpovednost. Spravcovia aktiv by preto mali byt povinni informovat
institucionalnych investorov, akym sposobom ich investi¢nd stratégia a jej vykondvanie prispieva k strednodobej az
dlhodobej vykonnosti aktiv instituciondlneho investora alebo fondu. Uvedené informovanie by malo zahfnat
oznamovanie hlavnych zdvaznych strednodobych az dlhodobych rizik spojenych s portféliovymi investiciami
vratane zdlezitosti spravy a riadenia spolo¢nosti a inych strednodobych az dlhodobych rizik. Uvedené informécie
st pre instituciondlneho investora velmi délezité, aby mohol postdit, ¢ spréavca aktiv vykondva strednodobt az
dlhodobt analyzu kapitdlu a portfélia, ¢o je klticové pre G¢inné zapojenie akciondrov. Vzhladom na to, Ze uvedené
strednodobé az dlhodobé rizikd budd mat vplyv na ndvratnost pre investorov, tG¢innejsie zaclenenie uvedenych
prvkov do investi¢ného procesu moze byt zdsadné pre institucionalnych investorov.

Spravcovia aktiv by mali navySe informovat instituciondlnych investorov o skladbe portfélia, obrate portfélia
a ndkladoch na obrat portfélia a o svojej politike v oblasti poZiCiavania cennych papierov. Uroved obratu portfélia
je dolezitym ukazovatelom toho, ¢ st postupy sprdvcu aktiv plne v siilade so zvolenou stratégiou a zdujmami
institucionalneho investora, a naznacuje, ¢i spravea aktiv drzi kmenové akcie tak dlho, aby to umoznilo efektivne
zapojenie v spolocnosti. Vysoky obrat portfélia moze poukazovat na neistotu pri prijimani investi¢nych rozhod-
nuti a impulzivne konanie, ¢o nemusi byt v stlade s najlepsimi dlhodobymi zdujmami instituciondlneho investora,
najmd ked zvySovanie obratu zvySuje ndklady investora a méoze mat vplyv na systémové riziko. Neocakdvane nizky
obrat mozZe byt na druhej strane prejavom nedostatocnej pozornosti venovanej riadeniu rizik alebo tendencie
pasivnejsicho pristupu k investovaniu. PoZzi¢iavanie cennych papierov moze byt kontroverzné pri zapojeni akcio-
nérov, v rdmci ktorého sa podiely investorov prakticky predaju, i ked existuje prévo na ich spdtné odkipenie. Na
tcely zapojenia sa musia predané akcie previest spat, vratane hlasovania na valnom zhromazdeni. Je preto dolezité,
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aby spravca aktiv informoval o svojej politike poZi¢iavania cennych papierov, a akym spoésobom ju naplna, aby
splnil ¢innosti zapdjania akciondrov, najma v Case konania valného zhromazdenia spolo¢nosti, do ktorej sa inve-
stuje.

(22)  Spravca aktiv by mal informovat instituciondlneho investora aj o tom, ¢i pri svojich investiénych rozhodnutiach
vychddza z hodnotenia strednodobej az dlhodobej vykonnosti spoloc¢nosti, do ktorej investoval, vritane nefi-
nan¢nej vykonnosti, a ak dno, akym spdsobom. Takéto informdcie si obzvldst uZito¢né, pretoze ukazujd, &i
spravca aktiv uplatiiuje dlhodoby a aktivny pristup k spréve aktiv a¢i zohladfiuje socidlne a environmentilne
otdzky a otdzky spravy a riadenia.

(23)  Spravca aktiv by mal instituciondlneho investora riadne informovat, ¢i v stivislosti s uplatiovanim Cinnosti zapd-
jania akciondrov doslo ku konfliktu zdujmov, a ak dno, o aky konflikt islo a ako ho sprévca aktiv riesil. Konflikt
zdujmov moze napriklad zabrdnit spravcovi aktiv v hlasovani alebo celkovo v zapojeni sa. O vietkych takychto
situdcidch by mal byt instituciondlny investor informovany.

(24)  Clenské stity by mali mat moznost stanovif, Ze ak aktiva instituciondlneho investora nie st spravované na
individudlnom zaklade, ale spolo¢ne s aktivami inych investorov prostrednictvom fondu, mali by sa tieto infor-
mécie poskytovat aj dalsim investorom, a to aspon na ich Ziadost, aby sa umoznilo, aby sa tieto informécie dostali
ku vietkym ostatnym investorom toho istého fondu, ak si to Zelajd.

(25)  Mnohi instituciondlni investori a sprdvcovia aktiv vyuzivaji sluzby zastupujicich poradcov, ktori poskytuji
analyzy, rady aodporticania otom, ako hlasovat na valnych zhromazdeniach spolo¢nosti registrovanych na
regulovanom trhu. Aj ked zastupujici poradcovia zohravaju dolezitti tlohu pri sprdve ariadeni spolocnosti
tym, Ze pomahajii zniZovat ndklady na analyzu tykajicu sa informdcif o spolo¢nosti, méZu vyznamne ovplyvilovat
aj spravanie investorov v stvislosti s hlasovanim. Na odporticania zastupujiicich poradcov sa vo vdcSej miere
spoliehaji najmi investori s vysoko diverzifikovanym portféliom a pocetnymi pripadmi zahrani¢nej drzby akcil.

(26) Na zastupujicich poradcov by sa so zretelom na ich vyznam mali vztahovat poziadavky na transparentnost.
Clenské stéty by mali zabezpecit, aby zastupujici poradcovia, na ktorych sa vztahuje kédex spravania, podévali
spravy o uplatiovani tohto kddexu. Mali by zverejiiovat aj urcité klticové informdcie stvisiace s pripravou svojich
analyz, rdd a odpordcani o hlasovani a pripadnymi skutoinymi alebo moznymi konfliktami zdujmov alebo
obchodnymi vztahmi, ktoré by mohli ovplyvnit pripravu analyz, rdd a odporicani o hlasovani. Uvedené informadcie
by mali byt spristupnené verejnosti po dobu najmenej troch rokov, aby si instituciondlni investori mohli zvolit
sluzby zastupujicich poradcov na zdklade vykonnosti, ktorti dosiahli v minulosti.

(27)  Analyzu spolocnosti Unie mozu vykondvat aj zastupujiici poradcovia z tretich krajin, ktorf v Unii nemaju sidlo ani
Gstredie. V zdujme zabezpelenia rovnakych podmienok pre zastupujicich poradcov z Unie a zastupujicich
poradcov z tretich krajin by sa tito smernica mala vzfahovat aj na zastupujicich poradcov z tretich krajin,
ktori vykonavajd svoju Cinnost prostrednictvom prevadzky v Unii bez ohladu na jej formu.

(28)  Clenovia organu spolocnosti prispievaji k dlhodobému Gspechu spolocnosti. Forma a $truktira odmefiovania
¢lenov organu spolocnosti patria predovietkym do pravomoci spolo¢nosti, jej orgdnov, akciondrov a pripadne
zdstupcov zamestnancov. V tejto suvislosti je preto dolezité reSpektovat roznorodost systémov spravy a riadenia
spolocnosti v Unii, ktoré odrazaji rozne pohlady ¢lenskych stitov na tlohu spolocnosti a organov zodpovednych
za urCenie politiky odmenovania a odmeny pre jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti. Kedze odmenovanie je
jednym z hlavnych ndstrojov, ktoré maji spolo¢nosti na zostladenie svojich zdujmov a zdujmov ¢lenov orgdnu
spolocnosti, a so zretelom na rozhodujicu tlohu ¢lenov orgdnov v spolocnostiach je dolezité, aby prislusné orgdny
spolo¢nosti ndlezite definovali politiku odmenovania v spolo¢nosti a aby akciondri mali moznost sa vyjadrit k tejto
politike odmeriovania v spolo¢nosti.

(29) S cielom zabezpecit, aby akciondri mali G¢inné slovo v oblasti politiky odmeriovania, by sa im malo udelit pravo
uskutoénit zdvdzné alebo poradné hlasovanie o politike odmenovania na zdklade jasného, zrozumitelného a kom-
plexného prehladu politiky odmenovania spolo¢nosti. Politika odmeniovania by mala prispievat k podnikatel'skej
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stratégii, dlhodobym zdujmom a udrzatelnosti spolo¢nosti a nemala by byt tplne ani prevazne spitd s kritkodo-
bymi cielmi. Vykonnost ¢lenov orgdnu spolo¢nosti by sa mala hodnotit podla finan¢nych a nefinanénych kritérif
vykonnosti, a to aj pripadne na zdklade environmentdlnych a socidlnych faktorov a faktorov tykajicich sa spravy
a riadenia. V politike odmenovania by mali byt opisané rozne zlozky odmeriovania ¢lenov orgdnu spolo¢nosti
arozsah ich relativnych podielov. Politika odmefovania méze byt navrhnutd ako rdmec, v rdmci ktorého sa md
uskuto¢iiovat odmenovanie ¢lenov orgdnu spolo¢nosti. Politika odmefiovania by sa mala zverejnit hned po
hlasovani akciondrov na valnom zhromazdeni.

(30)  Za vynimo¢nych okolnosti mdézu mat spolo¢nosti potrebu odchylit sa od niektorych pravidiel politiky odmerio-
vania, napriklad kritérii pevnej alebo pohyblivej odmeny. Clenské stity by preto mali mat moznost spolo¢nostiam
umoznit, aby uplatnili takito docasnt vynimku z politiky odmefiovania, ak spolo¢nosti vo svojej politike odme-
novania stanovia, akym spésobom by sa za urcitych vynimoénych okolnosti uplatiovala. Vynimoéné okolnosti by
mali zahffiat len situdcie, ked je vynimka z politiky odmenovania nevyhnutnd, aby slazila dlhodobym zdujmom
a udrzatelnosti spolo¢nosti ako celku alebo na zabezpecenie jeho Zivotaschopnosti. Informécie o odmene udelenej
za takychto vynimo¢nych okolnosti by mali byt uvedené v sprave o odmeriovani.

(31) Na zabezpecenie toho, aby bolo vykondvanie politiky odmerniovania v silade s uvedenou politikou, by sa akcio-
narom malo udelit pravo hlasovat o sprave spolo¢nosti o odmenovani. S cielom zabezpecit transparentnost v spo-
lo¢nosti a zodpovednost ¢lenov orgdnu spolocnosti by sprava o odmenovani mala byt jasnd a pochopitelnd a mala
by predstavovat tiplny prehlad o odmefiovani jednotlivych clenov orgdnu spolo¢nosti v uplynulom tctovnom
roku. V pripade, Ze akciondri hlasuji proti sprave o odmeriovani, spolo¢nost by mala vysvetlit v daldej sprave
o odmenovani, ako zohladnila hlasovanie akciondrov. V pripade malych a strednych podnikov by vSak clenské
$taty mali mat moznost stanovit, aby ako alternativa k hlasovaniu o sprave o odmetiovani, bola sprava o odme-
fiovani predlozend akciondrom len na prediskutovanie na vyroénom valnom zhromaZzdeni ako osobitny bod
programu. Ak clensky $tit vyuzije tito moznost, spolocnost by mala vysvetlit v dalSej sprive o odmefnovani,
ako zohladnila diskusiu na valnom zhromazdeni.

(32)  Aby mali akciondri lahky pristup k sprave o odmefiovani a aby boli potencidlni investori a zainteresované strany
informovani o odmenovani ¢lenov orgdnu spolo¢nosti, sprava o odmenovani by mala byt zverejnend na webovej
lokalite spolo¢nosti. Tymto by nemala byt dotknutd moznost ¢lenskych Stitov vyzadovat aj zverejnenie spravy
inymi prostriedkami, napriklad ako stcast vyhldsenia o spréve a riadeni spolo¢nosti alebo spravy o hospodareni.

(33)  Zverejnenie odmien jednotlivych ¢lenov orgdnu spolocnosti a zverejnenie spravy o odmefiovani md poskytnuat
nérov o odmenovani ¢lenov orgdnu spolo¢nosti. Tymto sa vytvéra zdkladny predpoklad vykonu prav akciondrov
aich zapojenia v stvislosti s odmeriovanim. Spristupnenie tychto informdcii akcionarom je nevyhnutné najmi na
to, aby mohli postdit odmenovanie ¢lenov orgdnu spolo¢nosti a vyjadrit svoj nézor, pokial ide o spdsob a troven
odmetiovania ¢lenov orgdnu spolo¢nosti a spojitost medzi odmenou a vykonnostou jednotlivych ¢lenov orgdnu
spolo¢nosti, a napravit tak pripadne situdcie, ked vyska odmeny c¢lena orgdnu spolo¢nosti nezodpoveda jeho
vykonnosti ani vykonnosti spolo¢nosti. Zverejnenie spravy o odmenovani je nevyhnutné, pretoze umoznuje nielen
akciondrom, ale aj potencidlnym investorom a zainteresovanym strandm postdit odmefovanie ¢lenov orgdnu
spolo¢nosti, a to z hladiska toho, do akej miery je toto odmefiovanie spité s vykonnostou spolo¢nosti a akym
sposobom spoloc¢nost vykondva v praxi svoju politiku odmeriovania. Spristupfiovanie a zverejiiovanie anonymizo-
vanych sprav o odmefiovani by neumoznilo dosiahnutie uvedenych cielov.

(34) S cielom zvysit transparentnost v spolo¢nosti a zodpovednost ¢lenov orgdnu spolo¢nosti a umoznit akciondrom,
potencidlnym investorom a zainteresovanym strandm ziskat tplny a spolahlivy obraz o odmendch jednotlivych
¢lenov orgdnu spoloénosti, je obzvlast dolezité, aby bola zverejnend kazdd zlozka, ako aj celkovéd vyska odmeny.
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(35 S cielom zabranit tomu, aby spolo¢nosti obchddzali poziadavky stanovené v tejto smernici, a predist akémukolvek
konfliktu zdujmov a zabezpecit lojalitu ¢lenov orgdnu k spolo¢nosti je potrebné zabezpecit spristupnenie a zve-
rejnenie odmien udelenych alebo splatnych jednotlivych ¢lenov orgdnov nielen spolocnosti samotnej, ale aj
vietkych podnikov patriacich ktej istej skupine spolo¢nosti. Ak by odmeny udelené alebo splatné jednotlivym
¢lenom podnikov, ktoré patria do tej istej skupiny ako dand spolo¢nost, boli zo spravy o odmefiovani vyliicené,
hrozilo by, Ze sa spolo¢nosti budt snazit obchddzat poziadavky stanovené v tejto smernici tym, ze budi ¢lenom
organu spolo¢nosti vyplacat odmeny skryto, prostrednictvom podniku, ktory kontroluji. V takom pripade by
akciondri neziskali aplny a spolahlivy obraz o tom, aké odmeny spolo¢nost udeluje ¢lenom orgdnu spolo¢nosti,
a nedosiahli by sa ciele sledované touto smernicou.

(36)  Aby sprava o odmefiovani poskytovala tGplny prehlad o odmefiovani ¢lenov organu spolo¢nosti, mala by podla
okolnosti uvddzat aj sumu odmeny udelovant na zdklade rodinnej situdcie jednotlivych ¢lenov orgdnu spolo¢nosti.
Sprava o odmefiovani by preto mala obsahovat podla okolnosti aj také zlozky odmeny, ako st rodinné pridavky
alebo pridavky na dieta. AvSak vzhladom na to, Ze osobné tdaje, ktoré sa tykaja rodinnej situicie jednotlivych
¢lenov orgdnu spolocnosti, alebo osobitné kategérie osobnych tidajov v zmysle nariadenia Europskeho parlamentu
aRady (EU) 2016679 (') st obzvldst citlivé a vyzadujii osobitnti ochranu, mala by sa vsprive o odmefiovani
uvédzat len suma odmeny bez uvedenia informdcii o tom, na zdklade coho bola udelend.

(37)  Podla tejto smernice by sa osobné tdaje uvedené v sprave o odmenovani mali spractivat na ticely zvySenia trans-
parentnosti podnikov, pokial ide o odmenovanie ¢lenov orgdnu spolo¢nosti, scielom posilnit zodpovednost
¢lenov orgdnu spolocnosti a dohlad akciondrov nad odmenovanim clenov orgdnu spolo¢nosti. Tymto nie je
dotknuté pravo ¢lenského $tatu, upravujice spracivanie osobnych tidajov ¢lenov organu spolo¢nosti na iné tcely.

(38) Je nevyhnutné, aby sa odmefiovanie a vykonnost ¢lenov organu spolo¢nosti hodnotili nielen raz rocne, ale aj za
urcity vhodny casovy dsek, aby mohli akciondri, potencidlni investori a zainteresované strany riadne posudit, ¢i
odmeny zodpovedaji dlhodobej vykonnosti, a zhodnotit strednodoby az dlhodoby vyvoj vykonnosti ¢lenov
orgdnu spolo¢nosti aich odmenovania, najmd vo vzfahu k vykonnosti spolo¢nosti. V. mnohych pripadoch je
mozné aZ po niekolkych rokoch zhodnotit, ¢ boli odmeny udelené v sdlade s dlhodobymi zdujmami spolo¢nosti.
Najmé udelovanie dlhodobych motivaénych zloziek sa moze vztahovat na obdobie sedem az desat rokov a moze
sa kombinovat s odkladom vyplaty v trvani niekolkych rokov.

(39) Dolezita je 3 moznost posudzovat odmenu ¢lena organu spoloc¢nosti za celé obdobie jeho pdsobenia v kon-
krétnom organe spolo¢nosti. V Unii zostdvaji ¢lenovia organu spolo¢nosti vo funkcii v priemere Sest rokov, hoci
v niektorych ¢lenskych $tatoch tito doba presahuje osem rokov.

(40) S cielom obmedzit zasahovanie do prava ¢lenov orgdnu spoloénosti na stkromie ana ochranu ich osobn}'lch
udajov, mala by byt doba, pocas ktorej spolo¢nosti zvereJnum osobné udaJe ¢lenov orgdnu spolocnosti v spréve
o0 odmeriovani, obmedzend na 10 rokov. Uvedend doba je v stilade s inymi dobami, ktoré stanovuje pravo Unie
tykajlce sa zverejiovania dokumentov o sprave a riaden{ spolocnosu. Napriklad v ¢linku 4 smernice Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES (%) sa stanovuje, Ze sprdva vedenia a vyhldsenie o sprave a riadeni spolo¢nosti
musia byt ako sticast ro¢nej financnej spravy verejne pristupné najmenej po dobu 10 rokov. Existuje zrejmy
zdujem o to, aby boli rozne druhy sprav o sprave a riadeni spolo¢nosti vrtane spravy o odmenovani pristupné 10
rokov a aby tak akciondri a zainteresované strany ziskali prehlad o celkovom stave spoloc¢nosti.

(41)  Na konci tejto doby 10 rokov by spolo¢nost mala zo sprivy o odmeniovani odstrénit vietky osobné ddaje alebo
prestat tito spravu zverejiovat ako celok. Pristup k takymto osobnym tdajom by mohol byt po skonceni uvedenej
doby nevyhnutny na iné tcely, napriklad na el vykonania pravnych tkonov. Ustanovenia o odmenovani by sa
mali uplatiiovat bez toho, aby bolo dotknuté tplné uplatiiovanie zdkladnych prév zaruCenych zmluvami,

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob pri spractvani osobnych
tidajov a o volnom pohybe takychto tidajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46[ES (vSeobecné nariadenie o ochrane tidajov) (U. v. EU
L 119, 4.5.2016, s. 1).

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/ 109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizécii poZiadaviek na transparentnost v sivi-
slosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni
adopliia smernica 2001/34[ES (U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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najmé ¢linkom 153 ods. 5 Zmluvy o fungovani Europskej Unie, Vseobecnyml zdsadami vnutrostatneho zmluvného
a pracovného prava, pravom Unie a vnatrotitnym pravom tykajicimi sa Gcasti a vieobecnych povinnosti sprav-
nych, riadiacich a dozornych orgdnov spolocnosti, a pripadne aj prav socidlnych partnerov na uzatvdranie a presa-
dzovanie kolektivnych dohod v siilade s vnutrostatnym pravom a praxou. Ustanoveniami o odmefiovani by takisto
nemali byt podla okolnosti dotknuté ani vnitrostitne pravo o zastipeni zamestnancov v spravnom, riadiacom
alebo dozornom orgéne.

(42)  Transakcie so spriaznenymi osobami moézu spdsobit Skodu spolo¢nostiam aich akciondrom, kedze mozu
poskytniit spriaznenej osobe prilezitost privlastnit si hodnotu patriacu spolo¢nosti. Z toho dovodu maji vyznam
primerané ochranné opatrenia na ochranu zdujmov spolocnosti a akcionarov. Clenské stity by preto mali zabez-
pecit, aby boli vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami predlozené na schvélenie akciondrmi alebo
spraviym ¢i dozornym orgdnom v sulade s postupmi, ktoré zabrafiuji spriaznenej osobe vyuzit jej poziciu
a poskytujii primeranti ochranu zdujmov spoloc¢nosti a akciondrov, ktori nie s spriaznenou osobou, vritane
mensinovych akciondrov.

(43) 'V pripade, Ze na transakcii so spriaznenymi osobami sa zdcastiiuje ¢len orgdnu spolo¢nosti alebo akciondr, ani
tento ¢len orgdnu spolocnosti ani tento akciondr by sa nemali zdcastnovat na schvalovani ani na hlasovani.
Clenské stéty by vsak mali mat moznost povolit akciondrovi, ktory je spriaznenou osobou, aby sa zdcastnil
hlasovania, ak vnutrostitne prvo zabezpecuje primerané zdruky v savislosti s hlasovanim s cielom chrénit zdujmy
spolocnosti a akciondrov, ktori nie st spriaznenou osobou, vratane mensinovych akciondrov, ako je napriklad vyssi
prah dosiahnutia vacsiny pri schvalovani transakci.

(44)  Spoloc¢nosti by mali vyznamné transakcie zverejnit najneskor v ¢ase ich uzavretia, pricom by mali uviest totoZnost
spriaznenej osoby, ddtum a hodnotu transakcie a vSetky dalSie informdcie potrebné na posidenie primeranosti
transakcie. Zverejnenie takychto transakcii, napriklad na webovej lokalite spolo¢nosti alebo vyuzitim inych lahko
dostupnych prostriedkov, je nevyhnutné na to, aby akciondri, veritelia, zamestnanci a iné zainteresované strany boli
informovani o moznych vplyvoch takychto transakcii na hodnotu spolocnosti. Presnd identifikdcia spriaznenej
osoby je nevyhnutnd, pretoze umoziuje lepsie postdit rizikd spojené s transakciou a napadnif transakciu, a to
aj pravnou cestou.

(45) 'V tejto smernici sa stanovuji poziadavky na transparentnost spolocnosti, instituciondlnych investorov, spravcov
aktiv a zastupujicich poradcov. Ucelom uvedenych poZiadaviek na transparentnost nie je, aby sa od spolocnosti,
institucionalnych investorov, spravcov aktiv alebo zastupujticich poradcov pozadovalo zverejnit urcité informdcie,
ktorych zverejnenie by vdzne poskodilo ich obchodné postavenie alebo, ak nie st podnikmi s komerénym tcelom,
zdujem ich ¢lenov alebo beneficientov. Takéto nezverejiovanie by nemalo ohrozit ciele poziadaviek na zverejio-
vanie informdcii stanovenych v tejto smernici.

(46) S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania ustanoveni o identifikdcii akciondrov, prenose informdcii
a zjednoduseni vykonu prav akciondrov by sa mali na Komisiu preniest vykondvacie pravomoa Uvedené pravo-
moci by sa mali vykonavat v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ().

(47)  Vykondvacie akty Komisie by mali vymedzit najmd minimalne poZziadavky tykajice sa Standardizdcie formadtov,
ktoré sa maji pouzit, a lehot, ktoré sa majii dodrzat. Tym, Ze Komisia bude splnomocnend prijimat vykondvacie
akty, sa umozni pravidelnd aktualizdcia uvedenych poziadaviek vzhladom na vyvoj na trhu av oblasti dohladu

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanOVUJu pravidld a vSeobecné zdsady
mechanizmu, na zdklade ktorého clenské taty kontrolujii vykondvanie vykonévacich pravomoci Komisie (U.v. EU L 55, 28.2.2011,
s. 13).
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a zabrani sa rozdielnemu vykondvaniu ustanoveni v ¢lenskych $tdtoch. Takéto rozdielne vykondvanie by mohlo
viest k prijatiu nezlu¢itelnych vnutrostatnych noriem, ¢o zvysi rizikd cezhrani¢nych operacii a naklady na ne a tym
ohrozi ich t¢innost a efektivnost a moze mat za ndsledok dodato¢né zatazenie sprostredkovatelov.

(48) Komisia by mala pri vykone svojich vykonavacich pravomoci v stlade s touto smernicou zohladnit relevantny
vyvoj trhu, a najmé existujice samoregulacné iniciativy, ako sti napriklad trhové $tandardy pre procesy pri korpo-
ratnych dkonoch spolo¢nosti a trhové $tandardy pre valné zhromazdenia (Market Standards for Corporate Actions
Processing, Market Standards for General Meetings), a mala by podporovat vyuzivanie modernych technoldgii
v komunikacii medzi spolo¢nostami aich akciondrmi, ato aj prostrednictvom sprostredkovatelov, a ak je to
vhodné, aj inymi tcastnikmi trhu.

(49)  Komisia by mala v zdujme zabezpecenia lepsej porovnatelnosti a konzistentnosti predkladania spravy o odmeno-
vani prijat usmernenia s ciefom spresnit jej $tandardizovanid prezentdciu. Existujiice postupy ¢lenskych $titov,
pokial ide o predkladanie informécii uvedenych v sprave o odmenovani, sa velmi liSia, ¢im sa vytvdra rozdielna
droven transparentnosti a ochrany akciondrov a investorov. Vysledkom odli$nosti postupov st problémy a naklady,
s ktorymi sa stretdvaji akciondri a investori, najmi v pripade cezhraniénych investicii, ked chcti poznat politiku
odmefiovania a monitorovat jej vykondvanie a byt v kontakte so spolocnostou v stvislosti s uréitymi otdzkami.
Pred prijatim usmernen{ by Komisia mala v pripade potreby uskuto¢nit konzulticie s ¢lenskymi $tatmi.

(50) S cielom zabezpetit, aby poziadavky stanovené v tejto smernici alebo opatrenia, ktorymi sa vykondva tito smer-
nica, boli uplatiiované v praxi, by kazdé porusenie uvedenych poziadaviek malo byt predmetom sankcii. V tomto
zmysle by sankcie mali byt dostato¢ne odradzujiice a primerané.

(51)  KedZe ciele tejto smernice nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni samotnych clenskych stdtov vzhladom na
medzindrodnd povahu kapitdlového trhu Unie a opatrenia ¢lenskych stitov by pravdepodobne viedli k rozdielnym
siborom pravidiel, ¢o moze ohrozit fungovanie vnitorného trhu alebo Vytvorlt nové prekdzky jeho fungovania,
ale z dovodov ich rozsahu a tcinkov ich mozno lepsie dosiahnuf na trovni Unie, moze Unia prijat opatrenia
v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej anii. Vstilade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného ¢lanku tdto smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(52) Této smernica by sa mala uplatf)ovat’ v stilade s pravom Unie na ochranu tdajov a's ochranou stkromia zakot-
venou v Charte zdkladnych prdv Eurépskej tnie. Akékolvek spracovanie osobnych tdajov fyzickych osob podla
tejto smernice by sa malo vykondvat v siilade s nariadenim (EU) 2016/679. Mali by sa predovietkym uchovavat
presné a aktudlne udaje, dotknutd osoba by mala byt riadne informovand o spracovani osobnych ddajov v stlade
s touto smernicou a mala by mat prdvo na opravu neuplnych alebo nepresnych tdajov, ako aj pravo na vymaz
osobnych tdajov. Akykolvek prenos informdcif o totoznosti akciondrov sprostredkovatelom z tretich krajin by mal
splitat pomadavky stanovené v nariadeni (EU) 2016/679.

(53)  Osobné tdaje podla tejto smernice by sa mali spractivat na osobitné tcely stanovené v tejto smernici. Spracovanie
tychto osobnych tdajov na iné Géely ako na dcely, na ktoré boli tdaje povodne zhromazdené, by sa malo vykonat
v stlade s nariadenim (EU) 2016/679.

(54) Touto smernicou nie si dotknuté ustanovenia odvetvov;’rch legislativnych aktov Unie, ktoré regulujﬁ $pecifické
typy spolocnosti alebo 3pecifické typy subjektov, ako st tverové institicie, investicné spolo¢nosti, sprévcovia aktiv,
poistovne a dochodkové fondy. Ustanovenia odvetvovych legislativnych aktov Unie by sa mali vo vztahu k tejto
smernici povazovat za lex specialis a mali by mat prednost pred touto smernicou v pripade, ak by boli poz1adavky
stanovené v tejto smernici v rozpore s poZiadavkami stanovenymi v odvetvovom legislativnom akte Unie. Osobitné
ustanovenia odvetvového legislativneho aktu Unie by sa viak nemali vykladat takym sposobom, ktory by zabra-
fioval G¢innému uplatiiovaniu tejto smernice alebo dosiahnutiu jej vieobecného ciela. Samotnd existencia osobit-
nych pravidiel Unie v urcitom odvetvi by nemala vylucovat uplatiovanie tejto smernice. Ak tito smernica
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stanovuje konkrétnejsie ustanovenia v porovnani s ustanoveniami odvetvovych legislativnych aktov Unie alebo
doplna ich poziadavky, ustanovenia v odvetvovych legislativnych aktoch Unie by sa mali uplatiiovat v spojeni
s ustanoveniami tejto smernice.

(55) Tato smernica nebrdni ¢lenskym $tditom v tom, aby prijali alebo si zachovali v platnosti prisnejsie ustanovenia
v oblasti, na ktord sa vztahuje tito smernica, s cielom dalej zjednodusit vykon préav akciondrov, podnietit zapo-
jenie akciondrov a chrénit zdujmy mensinovych akciondrov, ako aj na dosiahnutie inych cielov, ako je bezpecnost
a zdravie Gverovych a finan¢nych institdcii. Takéto ustanovenia by vSak nemali branit G¢innému uplatiiovaniu tejto
smernice alebo dosiahnutiu jej cielov a mali by byt v kazdom pripade v stlade s pravidlami stanovenymi v zmlu-
véch.

(56) 'V stlade so spolo¢nym politickym vyhldsenim ¢lenskych $tatov a Komisie z 28. septembra 2011 k vysvetlujicim
dokumentom () sa ¢lenské Stity zaviazali, Ze v odovodnenych pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozi¢nych
opatreniach pripoja jeden alebo viacero dokumentov vysvetlujicich vztah medzi prvkami smernice a zodpoveda-
jlicimi ¢astami vnutro$tatnych transpoziénych ndstrojov. V savislosti s touto smernicou sa zdkonodarca domnieva,
ze zasielanie takychto dokumentov je odovodnené.

(57)  Eurdpsky dozorny tradnik pre ochranu tdajov bol konzultovany v stlade s ¢linkom 28 ods. 2 nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 (?) a vydal stanovisko 28. oktébra 2014 (3),

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Zmeny smernice 2007/36/ES
Smernica 2007/36/ES sa meni takto:

1. Clanok 1 sa meni takto:
a) Odseky 1 a2 sa nahrddzaju takto:

,1.  Tato smernica stanovuje poziadavky tykajice sa vykonu uréitych prav akciondrov spojenych s akciami
s hlasovacim prdvom vo vztahu k valnym zhromazdeniam spolo¢nosti, ktoré maji svoje sidlo v ¢lenskom $tdte
a ktorych akcie s prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nachddzajicom sa alebo fungujicom v rdmci
Clenského $tdtu. Takisto stanovuje osobitné poziadavky s cielom podnietit zapojenie akciondrov, najmi z dlhodo-
bého hladiska. Uvedené osobitné poziadavky sa uplatiiuji v stvislosti s identifikdciou akciondrov, prenosom infor-
maécii, zjednodusenim vykonu prdv akciondrov, transparentnostou instituciondlnych investorov, spravcov aktiv
a zastupujucich poradcov, odmefiovanim ¢lenov orgdnu spolo¢nosti a transakciami so spriaznenymi osobami.

2. Clenskym $titom oprdvnenym regulovat zdlezitosti, na ktoré sa vzfahuje tto smernica, je clensky stdt,
v ktorom mé spoloc¢nost svoje sidlo, pricom odkazy na ,rozhodné privo’ si odkazmi na pravo tohto ¢lenského
Statu.

Na tcely uplatiiovania kapitoly Ib sa prislusny ¢lensky $tat vymedzuje takto:

a) v pripade instituciondlnych investorov a sprdvcov aktiv domovsky clensky stdt, ako je vymedzeny v uplatni-
telnom odvetvovom legislativnom akte Unie;

b) v pripade zastupujicich poradcov ¢lensky stét, v ktorom mé zastupujlci poradca svoje sidlo, alebo ak zastu-
pujici poradca nemd svoje sidlo v ¢lenskom $tdte, ¢lensky stat, v ktorom md prislusny zastupujici poradca svoje
ustredie, alebo ak zastupujici poradca nemd svoje sidlo ani tstredie v ¢lenskom $tdte, clensky 3tdt, v ktorom md
zastupujlci poradca prevadzku.”

() U.v. EU C 369, 17.12.2011, 5. 14.

(%) Nariadenie Eur6épskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretefom na spracovanie
osobnych tddajov intiticiami a orgdinmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto tdajov (U.v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).

() U.v. EU C 417, 21.11.2014, s. 8.



20.5.2017 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 132/11

b) V odseku 3 sa pismend a) a b) nahradzaji takto:

,a) podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) v zmysle ¢lanku 1 ods. 2
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (*);

b) podniky kolektivneho investovania v zmysle ¢linku 4 ods. 1 pism. a) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU ()

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych
predpisov a sprdvnych opatreni tykajtcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnjch cennych
papierov (PKIPCP) (U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

(**) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011 o sprévcoch alternatlvnych investi¢nych
fondov ao zmene adoplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nariadeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (U.v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).4

¢) Vklada sa tento odsek:
,3a.  Spolo¢nosti uvedené v odseku 3 sa nevynimaji z ustanoveni uvedenych v kapitole Ib.
d) Doplnajii sa tieto odseky:

,5.  Kapitola Ia sa uplatiiuje na sprostredkovatelov, pokial poskytuji sluzby akciondrom alebo inym sprostred-
kovatelom v stivislosti s akciami spolo¢nosti, ktoré maja svoje sidlo v ¢lenskom $tite a ktorych akcie st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachddza alebo funguje v ¢lenskom $tite.

6.  Kapitola Ib sa vzfahuje na:

a) instituciondlnych investorov, pokial investujii priamo alebo prostrednictvom spravcu aktiv do akeif, s ktorymi sa
obchoduje na regulovanom trhu;

b) sprdvcov aktiv, pokial investuji do takychto akcii v mene investorov, a

¢) zastupujiicich poradcov, pokial poskytuja sluzby akciondrom v stivislosti s akciami spolo¢nosti, ktoré maja svoje
sidlo v ¢lenskom 3téte a ktorych akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachddza alebo
funguje v ¢lenskom S§tate.

7. Ustanoveniami tejto smernice nie st dotknuté ustanovenia odvetvovych legislativnych aktov Unie, ktoré
upravuju $pecifické typy spolocnosti alebo Specifické typy subjektov. Ak tdto smernica stanovuje konkrétnejsie
pravidld v porovnani s ustanoveniami odvetvovych legislativnych aktov Unie alebo doplna ich pozxadavky, usta-
novenia odvetvovych legislativnych aktov Unie sa uplatiiujii v spojeni s ustanoveniami tejto smernice."

2. Clinok 2 sa meni takto:
a) Pismeno a) sa nahrddza takto:

,a) regulovany trh je regulovany trh, ako je vymedzeny v ¢linku 4 ods. 1 bode 21 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU (¥)

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finantnymi ndstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).“
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b) Doplnajii sa tieto pismend:

,d) ,sprostredkovatel* je osoba, naprl’klad investicnd spolo¢nost, ako sa vymedzuje v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1
smernice 2014/65 /EU tverovd instittcia, ako sa vymedzuje v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 (¥), a centrilny depozitdr cennych papierov, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2
ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 (*¥), ktord poskytuje sluzby
uschovy akcii, spravy akcii alebo vedenia G¢tov cennych papierov v mene akciondrov alebo inych osob;

¢) instituciondlny investor* je:

i) podnik, ktory vykondva ¢innosti Zivotného poistenia v zmysle ¢lanku 2 ods. 3 pism. a), b) a ¢) smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (***) a zaistenia v zmysle ¢lanku 13 bodu 7 uvedenej smernice
pod podmienkou, Ze uvedené ¢innosti sa vztahuji na zdvizky Zivotného poistenia, a ktory nie je vynaty
podla uvedenej smernice;

ii) institGcia zamestnaneckého dochodkového zabezpedenia patriaca do rozsahu posobnosti smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 (****) v stilade s jej cldnkom 2 s vynimkou pripadu, ak sa ¢lensky
§tat rozhodol uvedenti smernicu ako celok alebo jej Casti neuplatiiovat na dand institiciu v silade
s ¢lankom 5 uvedenej smernice;

f) ,spravca aktiv' je investi¢nd spolo¢nost, ako je Vymedzené v clanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU,
ktord poskytuje sluzby sprdvy portfolia investorom, sprdvca AIF (sprdvca alternativneho investicného fond),
ako je vymedzeny v clanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU, ktory nesplia podmienky vynimky
v stlade s ¢lankom 3 uvedenej smernice, alebo spravcovska spolo¢nost, ako je vymedzend v ¢lanku 2 ods.
1 pism. b) smernice 2009/65/ES, alebo investi¢nd spolo¢nost povolend v sﬁlade so smernicou 2009/65/ES za
predpokladu, ze neurcila na svoje riadenie spravcovski spolocnost povolend podla uvedenej smernice;

g) .zastupujici poradca’ je pravnickd osoba, ktord analyzuje, na profesiondlnom a obchodnom ziklade, informdcie
zverejiiované podnikmi a, ak je to relevantné, dalsie informdacie o spolo¢nostiach registrovanych na regulo-
vanom trhu s cielom poskytovat investorom informdcie k ich hlasovaniu zabezpecovanim analyz, rdd alebo
odporicani o hlasovani, ktoré sa tykaji vykonu hlasovacich prav;

h) ,spriaznend osoba’ md rovnaky vyznam ako v medzindrodnych Gétovnych Standardoch prijatych v sdlade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (****);

i) clen organu spolo¢nosti je:
i) akykolvek ¢len spravnych, riadiacich alebo dozornych orgdnov spolo¢nosti;

i) generdlny riaditel, a ak takdto funkcia existuje v spolo¢nosti, zdstupca generdlneho riaditela, ak nie sd
¢lenmi spravnych, riadiacich alebo dozornych orgdnov spolo¢nosti;

iif) ak tak urci clensky $tdt, iné osoby, ktoré vykondvaji funkcie podobné funkcidm podla bodov i) alebo ii);

j)  informdcie o totoznosti akciondrov' sii informdcie umoziujlice zistit totoznost akciondra vrdtane prinaj-
mensom tychto informacit:

i) meno a kontaktné tdaje (vritane Gplnej adresy a ak je k dispozicii, e-mailovej adresy) akciondra, a ak ide
o pravnickd osobu, jej identifikaéné ¢islo, alebo ak identifikacné ¢islo nie je k dispozicii, jej jedinecny
identifika¢ny kod, ako napriklad identifikdtor pravnickej osoby;

ii) pocet akcii, ktoré vlastni, a
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iii) jednu alebo viacero z nasledujicich informacii, ak ich spolo¢nost Ziada: kategérie alebo triedy akcii, ktoré
vlastni, alebo ditum, od ktorého akcie vlastni.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26.jina 2013 o prudencidlnych poziadav-
kich na tverové institdcie a investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 176,
27.6.2013, s. 1).

(** Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 z 23.jila 2014 o zlepseni vyrovnania tran-
sakcii s cennymi papiermi v Eurépskej tinii, centrdlnych depozitdroch cennych papierov a o zmene smernic
98/26/ES a2014/65/EU a nariadenia (EU) & 236/2012 (U v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).

(**) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani pois-
tenia a zaistenia (Solventnost II) (U.v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

(***) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016 o cinnostiach institticif
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (IZDZ) a o dohlade nad nimi (U.v. EU L 354, 23.12.2016,
s. 37).

(****) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.1606/2002 z 19. jdla 2002 o uplatiovani medzindrod-
nych détovnych noriem (U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1).«

3. Vkladaju sa tieto kapitoly:

,KAPITOLA Ia
IDENTIFIKACIA AKCIONAROV, PRENOS INFORMACI A ZJEDNODUSENIE VYKONU PRAV AKCIONAROV

Cldnok 3a
Identifikdcia akciondrov

1.  Clenské $tity zabezpecia, aby spolo¢nosti mali prévo identifikovat svojich akciondrov. Clenské stity mozu
stanovit, aby spolo¢nosti so sidlom na ich tizemi pozadovali identifikdciu len tych akciondrov, ktori vlastnia viac
ako ur¢ity percentudlny podiel akcif alebo hlasovacich prév. Tento percentudlny podiel nesmie prekrocit 0,5 %.

2. Clenské stity zabezpecia, aby na ziadost spolocnosti alebo tretej strany urcenej spolo¢nostou sprostredkovatel
bezodkladne ozndmil spolo¢nosti informdcie o totoZnosti akciondra.

3.V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatela v retazci sprostredkovatelov ¢lenské $tity zabezpedia,
aby sa ziadost spolo¢nosti alebo tretej strany urcenej spolo¢nostou postipila bezodkladne medzi sprostredkovatelmi
aaby sa informdcie o totoZnosti akciondra prendsali bezodkladne priamo spolocnosti alebo tretej strane urcenej
spolo¢nostou prostrednictvom sprostredkovatela, ktory mé k dispozicii pozadované informécie. Clenské stity zabez-
pecia, aby bola spolocnost schopnd ziskat informdcie o totoznosti akciondra od ktoréhokolvek sprostredkovatela
v retazci, ktory mé k dispozicii informdcie.

Clenské $tity mozu stanovif moznost pre spolocnosti, aby poziadali dstredného depozitira cennych papierov alebo
iného sprostredkovatela alebo poskytovatela sluzieb, aby zhromazdoval informécie o totoznosti akciondrov, a to aj od
sprostredkovatelov v retazci sprostredkovatelov, a prendsal informdacie spolo¢nosti.

Clenské $tity mozu okrem toho stanovit, Ze na Ziadost spolocnosti alebo tretej strany uréenej spolocnostou spro-
stredkovatel bezodkladne ozndmi spolocnosti tidaje o dalsom sprostredkovatelovi v retazci sprostredkovatelov.

4. Osobné tidaje akciondrov sa spractivaji podla tohto ¢ldnku s cieflom umoznit spolo¢nosti identifikovat svojich
existujucich akciondrov, aby s nimi mohla komunikovat priamo v zdujme zjednodusenia vykonu prav akciondrov
a zapojenia akciondrov v spolo¢nosti.

Bez toho, aby bola dotknutd akdkolvek dlhsia doba uchovévania stanovend akymkolvek odvetvovym legislativnym
aktom Unie, clenské staty zabezpecia, aby spolo¢nosti a sprostredkovatelia neuchovavali osobné tdaje akciondrov,
ktoré ziskaju v stlade stymto ¢lankom na tcely uvedené v tomto ¢lanku, dlhsie ako 12 mesiacov po tom, ¢o sa
dozvedeli, ze dotknutd osoba prestala byt akciondrom.
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Clenské $tity mozu pravnym predpisom stanovif spracovanie osobnych tdajov akciondrov na iné Gcely.

5. Clenské $tity zabezpecia, aby mali pravnické osoby prdvo na opravu netiplnych alebo nespravnych informacii
o totoznosti svojho akciondra.

6.  Clenské $tity zabezpecia, aby sprostredkovatel, ktory zverejni informécie o totoznosti akciondra v stilade s pra-
vidlami stanovenymi v tomto ¢ldnku, nebol povazovany za konajiceho v rozpore s akymkolvek obmedzenim zverej-
nenia informécii uloZenym zmluvou alebo akymkolvek legislativnym, regulaénym alebo administrativnym ustanove-
nim.

7. Do 10.jtna 2019 ¢lenské $taty ozndmia Eurdpskemu orgdnu dohladu (Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy)
(ESMA), zriadenému nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 (¥), & obmedzili identifikdciu
akciondrov na tych akciondrov, ktor{ vlastnia pocet akcii, ktory prekracuje urcity percentudlny podiel akcii alebo
hlasovacich prav v stilade s odsekom 1, a ak dno, uplatnitelny percentudlny podiel. ESMA uverejni uvedené informdcie
na svojej webovej lokalite.

8. Komisia je splnomocnend prijimat vykondvacie akty na spresnenie minimdlnych poziadaviek na prenos infor-
mécil stanoveny v odseku 2, pokial ide o formdt informaécii, ktoré sa maji prendsat, formdt Ziadosti vritane ich
bezpe¢nosti a interoperability a lehoty, ktoré sa maji dodrzat. Uvedené vykondvacie akty sa prijma do 10. septembra
2018 vsilade s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.

Cldnok 3b
Prenos informdcii

1. Clenské stdty zabezpedia, aby boli sprostredkovatelia povinni bezodkladne prendsat zo spolo¢nosti akciondrom
alebo tretej strane urcenej akciondrom tieto informécie:

a) informadcie, ktoré je spolo¢nost povinnd poskytnit akciondrovi, aby mohol vykonavat prava akciondra vyplyvajice
z jeho akcii, a ktoré st urcené vSetkym akciondrom investujicim do akcif danej triedy, alebo

b) v pripade, Ze st informdcie, ktoré si uvedené v pismene a), k dispozicii akciondrom na webovej lokalite spolo¢-
nosti, ozndmenie, v ktorom uvedd, kde na webovej lokalite mozno ndjst uvedené informdcie.

2. Clenské $tity pozadujt, aby spolo¢nosti poskytovali sprostredkovatelom $tandardizovanym sposobom a véas
informdcie uvedené v odseku 1 pism. a) alebo ozndmenie uvedené v odseku 1 pism. b).

3. Clenské stéty vsak nesmt od spolocnosti vyzadovat, aby sa informicie uvedené vodseku 1 pism. a) alebo
ozndmenie uvedené v odseku 1 pism. b) prendsali alebo poskytovali v stilade s odsekmi 1 a 2, ak spoloénosti zasielaji
uvedené informdcie alebo uvedené ozndmenie priamo vietkym svojim akciondrom alebo v stlade s pokynmi akciondra
tretej strane.

4. Clenské stty zaviazu sprostredkovatelov, aby bezodkladne podla pokynov prijatych od akciondrov prenasali
spolo¢nosti informdcie prijaté od akciondrov, ktoré stvisia s vykonom prdv vyplyvajiicich z ich akeii.

5.V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatela v refazci sprostredkovatelov sa informdcie uvedené
v odsekoch 1 a 4 prendsaji bezodkladne medzi sprostredkovatelmi, okrem pripadu, ak sprostredkovatel moze preniest
informécie priamo spolo¢nosti alebo akciondrovi alebo tretej strane, ktort akciondr urcil.

6. Komisia je splnomocnend prijimat vykondvacie akty na spresnenie minimdlnych poziadaviek na prenos infor-
mdcif stanovenych v odsekoch 1 az 5 tohto ¢lanku, pokial ide o typy a formdt informdcii, ktoré sa maji prendsat,
vratane ich bezpecnosti a interoperability, a lehoty, ktoré sa maji dodrzat. Uvedené vykondvacie akty sa prijmd do
10. septembra 2018 v stlade s postupom preskimania uvedenym v ¢ldnku 14a ods. 2.
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Cldnok 3¢
Zjednodus$enie vykonu priv akciondrov

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby sprostredkovatelia zjednodusili vikon prdv akciondra vritane prdva zGcastnif sa
valnych zhromazdeni a hlasovat na nich prostrednictvom aspon jedného z tychto krokov:

a) sprostredkovatel realizuje potrebné dojednania, aby boli akciondr alebo tretia strana uréend akciondrom schopni
vykondvat prdva sami;

b) sprostredkovatel vykondva prava vyplyvajice z akcii na zdklade vyslovného oprdvnenia a pokynu akciondra av
prospech akciondra.

2. Clenské stity zabezpetia, aby sa v pripade, ked sa hlasy odovzdavaju elektronicky, zaslalo elektronické
potvrdenie o prijati hlasov osobe, ktord hlasovala.

Clenské stdty zabezpecia, aby po skonceni valného zhromazdenia akciondr alebo tretia strana urcend akciondrom
mohla ziskat, a to aspon na poziadanie, potvrdenie o tom, Ze spolo¢nost ich hlasy riadne zaznamenala a zapocitala,
pokial uz uvedend informaciu nemaji k dispozicii. Clenské $taty mozu stanovit lehotu na podanie Ziadosti o takéto
potvrdenie. Tato lehota nesmie byt dlhsia ako tri mesiace od ddtumu hlasovania.

Ak sprostredkovatel dostane potvrdenie uvedené v prvom alebo druhom pododseku, bezodkladne ho postipi akcio-
ndrovi alebo tretej strane urcenej akciondrom. V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatela v retazci
sprostredkovatelov sa potvrdenie prendSa bezodkladne medzi sprostredkovatelmi, okrem pripadu, ak sa potvrdenie
moze preniest priamo akciondrovi alebo tretej strane urcenej akciondrom.

3. Komisia je splnomocnend prijimat vykondvacie akty na spresnenie minimalnych poziadaviek na zjednodusenie
vykonu prdv akciondrov stanovenych v odsekoch 1 a 2 tohto ¢ldnku, pokial ide o typy zjednodusenia, format elek-
tronického potvrdenia prijatia hlasov, formdt na prenos potvrdenia o tom, Ze hlasy boli riadne zaznamenané a zapo-
Citané prostrednictvom retazca sprostredkovatelov, vritane ich bezpe¢nosti a interoperability, a lehoty, ktoré sa maja
dodrzat. Uvedené vykondvacie akty sa prijmd do 10. septembra 2018 v stlade s postupom preskiimania uvedenym
v ¢lanku 14a ods. 2.

Cldnok 3d
Nediskrimindcia, proporcionalita a transparentnost ndkladov

1.  Clenské $tity pozaduji, aby sprostredkovatelia zverejnili vietky poplatky uplatnitelné na sluzby poskytnuté
podla tejto kapitoly, a to samostatne pre kazdid sluzbu.

2. Clenské 3tity zabezpecia, aby akékolvek poplatky, ktoré sprostredkovatel ukladd akcionirom, spolocnostiam
alebo inym sprostredkovatelom, boli nediskrimina¢né a aby boli primerané skuto¢nym ndkladom vynaloZenym na
poskytovanie sluzieb. Akékolvek rozdiely medzi ulozenymi poplatkami medzi domdcim a cezhrani¢nym vykonom
prav st povolené iba vtedy, ak st riadne odovodnené a odrazaju rozdiely v skutoénych ndkladoch vynaloZenych na
poskytovanie sluzieb.

3. Clenské stity mozu sprostredkovatelom zakdzat Gétovat poplatky za sluzby, ktoré sa poskytuji podla tejto
kapitoly.

Cldnok 3e
Sprostredkovatelia z tretich krajin

Této kapitola sa vztahuje aj na sprostredkovatelov, ktori nemaji svoje sidlo ani Gstredie v Unii, ak poskytujii sluzby
uvedené v ¢lanku 1 ods. 5.

Cldnok 3f
Informécie o vykondvani

1. Prislusné orgdny informujii Komisiu o vyznamnych praktickych problémoch pri presadzovani ustanoveni tejto
kapitoly alebo o nedodrZiavani ustanoveni tejto kapitoly sprostredkovatelmi z Unie alebo z tretej krajiny.
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2. Komisia v tizkej spoluprdci s organom ESMA a Eurépskym organom dohladu (Eurépsky organ pre bankovnic-
tvo), zriadenym nariadenim Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢ 1093/2010 (**), predlozi spravu Eurépskemu
parlamentu a Rade o vykondvani tejto kapxtoly vratane jej efektlvnosu a problémov pri joi praktickom uplatiiovani
a presadzovani, pricom zohl'adni relevantny vyvoj trhu na tGrovni Unie a na medzindrodnej trovni. V sprave zhodnoti
aj vhodnost rozsahu posobnosti tejto kapitoly vo vztahu k sprostredkovatelom z tretich krajin. Komisia zverejni tdto
spravu do 10. jina 2023.

KAPITOLA Ib
TRANSPARENTNOST INSTITUCIONALNYCH INVESTOROV, SPRAVCOV AKTIV A ZASTUPUJUCICH PORADCOV

Cldnok 3g
Politika zapdjania

1. Clenské Staty zabezpecia, aby instituciondlni investori a spravcovia aktiv bud dodrziavali poziadavky stanovené
v pismendch a) ab), alebo zverejnili jasné a odovodnené vysvetlenie, preco sa rozhodli nedodrziavat jednu alebo
viaceré z tychto poziadaviek:

a) instituciondlni investori a spravcovia aktiv vypracuji a zverejnia politiku zapdjania, v ktorej uvedd, ako zaclenuji
zapdjanie akciondrov do svojej investi¢nej stratégie. V politike opiSu sposob, akym monitoruji spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje, pokial ide o podstatné zélezitosti vratane stratégie, financnej a nefinanénej vykonnosti a rizika,
kapitdlovej $truktary, socidlneho a environmentélneho vplyvu a spravy a riadenia spolo¢nosti, ako vedd dialdg so
spolo¢nostami, do ktorych sa investuje, ako vykondvaja hlasovacie prava ainé prdva spojené s akciami, ako
spolupracujii s ostatnymi akciondrmi, ako komunikuji s prislu§nymi zainteresovanymi stranami spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje, a ako riadia skutocné a potencidlne konflikty zdujmov v savislosti s ich zapojenim;

=

instituciondlni investori a spravcovia aktiv kazdoro¢ne zverejiuji informdcie o sposobe, akym sa implementuje ich
politika zapdjania vratane vSeobecného opisu spravania v stvislosti s hlasovanim, vysvetlenia najdolezitejsich hlaso-
vani avyuZivania sluZieb zastupujicich poradcov. Zverejiujii spésob hlasovania na valnych zhromazdeniach
spolocnosti, ktorych akcie vlastnia. Z tychto zverejneni mozu vylicit hlasy, ktoré st nevyznamné vzhladom na
predmet hlasovania alebo velkost podielu v spolo¢nosti.

2. Informécie uvedené v odseku 1 musia byt k dispozicii bezodplatne na webovej lokalite instituciondlneho inves-
tora alebo spravcu aktiv. Clenské staty mozu vyzadovat, aby sa informdcie zverejiovali bezplatne inymi prostriedkami,
ktoré st lahko dostupné online.

Ak sprévca aktiv implementuje politiku zapdjania vratane hlasovania v mene instituciondlneho investora, institucio-
nalny investor uvedie odkaz na to, kde tieto informdcie o hlasovani zverejnil spravca aktiv.

3. Pravidld, ktoré sa vztahuji na konﬂxkty zdujmov instituciondlnych investorov a spravcov aktiv, vratane ¢lanku 14
smernice 2011/61/EU, ¢linku 12 ods. 1 pism. b) a clinku 14 ods. 1 pism. d) smernice 2009/65[ES a prislusnych
vykondvacich pravidiel a ¢ldnku 23 smernice 2014/65/EU sa uplatiiujd aj v savislosti s ¢innostami zapdjania.

Cldnok 3h
Investi¢nd stratégia instituciondlnych investorov a dojednania so spravcami aktiv

1.  Clenské $tity zabezpecia, aby instituciondlni investori zverejiovali, ako st hlavné prvky ich kapitdlovej inves-
tiénej stratégie zosdladené s profilom a trvanim ich zdvizkov, najmi dlhodobych zévizkov, a ako prispievajii k stred-
nodobej az dlhodobej vykonnosti ich aktiv.

2. Clenské stity zabezpecia, aby v pripade, Ze sprévca aktiv investuje v mene intituciondlneho investora, bud podla
vlastného uvdzenia podla jednotlivych klientov, alebo prostrednictvom podniku kolektivneho investovania, institucio-
nalny investor zverejnil tieto informdcie tykajice sa jeho dojednania so spravcom aktiv:
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a) ako dojednanie so spravcom aktiv motivuje spravcu aktiv, aby zosuladil svoju investi¢na stratégiu a rozhodnutia
s profilom a trvanim zdvizkov instituciondlneho investora, najma dlhodobych zévizkov;

b) ako uvedené dojednanie motivuje spravcu aktiv, aby prijimal investi¢né rozhodnutia na zdklade hodnoteni stred-
nodobej az dlhodobej finanénej a nefinanénej vykonnosti spolo¢nosti, do ktorej sa investuje, a zapdjal spolo¢nosti,
do ktorych sa investuje, s cielom zlepsit ich strednodobt az dlhodobii vykonnost;

¢) ako st metdda a Casovy horizont hodnotenia vykonnosti spravcu aktiv a odmeny za sluzby spravy aktiv v stlade
s profilom a trvanim zdvizkov instituciondlneho investora, najméd dlhodobych zavizkov, a zohladnuji absolttnu
dlhodobt vykonnost;

d) ako instituciondlny investor monitoruje ndklady na obrat portfélia vynaloZené spravcom aktiv a sposob, akym
definuje a monitoruje cielovy obrat portfélia alebo rozsah obratu;

e) trvanie dojednania so spravcom aktiv.

Ak dojednanie so spravcom aktiv neobsahuje jeden alebo viaceré z tychto prvkov, instituciondlny investor poskytne
jasné a odovodnené vysvetlenie, preco to tak je.

3. Informdcie uvedené v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku su k dispozicii bezodplatne na webovej lokalite institucio-
nalneho investora a kazdoro¢ne sa aktualizuji, okrem pripadu, ked nedoslo k Ziadnej podstatnej zmene. Clenské staty
mozu vyzadovat, aby boli tieto informdcie dostupné bezplatne inymi prostriedkami, ktoré st lahko dostupné online.

Clenské $taty zabezpecia, aby instituciondlni investori, na ktorych sa vzfahuje smernica 2009/138/ES, mali moznost
uviest tieto informacie vo svojej sprave o solventnosti a finanénom stave uvedenej v ¢lanku 51 uvedenej smernice.

Cldnok 3i
Transparentnost spriavcov aktiv

1.  Clenské stity zabezpecia, aby sprdvcovia aktiv poskytovali na ro¢nom zdklade instituciondlnemu investorovi,
s ktorym uzavreli dojednania uvedené v ¢lanku 3h, informdcie o tom, ako sa v ich investi¢nej stratégii a jej vykondvani
dodrziavaju uvedené dojednania aako prispieva k strednodobej az dlhodobej vykonnosti aktiv instituciondlneho
investora alebo fondu. Stcastou uvedeného poskytovania informdcif je poddvanie sprav o hlavnych zdvaznych stred-
nodobych az dlhodobych rizikidch spojenych s investiciami, zloZzeni portfélia, obrate a ndkladoch na obrat, vyuzivani
zastupujticich poradcov na ticely zapdjania a ich politike poziciavania cennych papierov a o tom, ako sa to vyuziva na
naplianie Cinnosti zapdjania, ak je to uplatnitelné, najmi v case konania valného zhromazdenia spolocnosti, do
ktorych sa investuje. Sicastou uvedeného poskytovania informdcif st aj informdcie o tom, ¢&i a ako prijimaji investi¢né
rozhodnutia na zdklade hodnotenia strednodobej az dlhodobej vykonnosti vritane nefinan¢nej vykonnosti spolo¢nosti,
do ktorej sa investuje, a o tom, ¢i a aké konflikty zdujmov sa vyskytli v stvislosti s ¢innostami zapdjania a ako ich
spravcovia aktiv riesili.

2. Clenské 3tity mozu stanovit, aby sa informdcie uvedené v odseku 1 zverejiiovali spolu s vyrocnou sprévou
uvedenou v ¢ldnku 68 smernice 2009/65/ES alebo v ¢lanku 22 smernice 2011/61/EU alebo s pravidelnymi ozndme-
niami uvedenymi v ¢ldnku 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU.

Ak st uz informdcie poskytnuté podla odseku 1 verejne dostupné, spravca aktiv nie je povinny poskytnit informécie
priamo instituciondlnemu investorovi.

3. Clenské 3tity mozu pozadovat, aby sa v pripade, ak sprévca aktiv nespravuje aktiva na zdklade vlastného
uvazenia podla jednotlivych klientov, informdcie poskytované podla odseku 1 poskytovali aj inym investorom
z toho istého fondu aspoil na poziadanie.
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Cldnok 3j
Transparentnost zastupujicich poradcov

1. Clenské $tity zabezpecia, aby zastupujici poradcovia zverejnili odkaz na kédex sprévania, ktory uplatiiuj,
a podévali spravy o jeho uplatiiovani.

Ak zastupujlci poradcovia neuplatiiuji kédex spravania, poskytnt jasné a odovodnené vysvetlenie. Ak zastupujici
poradcovia uplatiiuji kédex sprévania, ale sa odchylia od niektorého z jeho odporticani, ozndmia, od ktorych ¢asti sa
odchyluja, poskytnt vysvetlenie takého postupu a podla okolnosti uvedd vsetky prijaté alternativne opatrenia.

Informdcie uvedené vtomto odseku sa spristupniuji verejnosti bezplatne na webovych lokalitich zastupujicich
poradcov a aktualizuji sa raz rocne.

2. Clenské stity zabezpecia, aby zastupujici poradcovia s cielom primerane informovat svojich klientov o sprév-
nosti a spolahlivosti svojej ¢innosti zverejiovali na roénom zaklade aspon vSetky nasledujiice informdcie stvisiace
s pripravou analyz, rdd a odportéani o hlasovani:

a) zakladné vlastnosti metodik a modelov, ktoré uplatiiuji;
b) hlavné zdroje informécii, ktoré pouZivaju;

¢) postupy zavedené na zabezpelenie kvality analyz, rdd a odporticani o hlasovani a kvalifikdcie prislusnych pracov-
nikov;

d) ¢ aako zohladnuju podmienky na vnutro$titnom trhu, pravne podmienky, regulaéné podmienky a Specifické
podmienky spolo¢nostf;

e) kltucové vlastnosti politik hlasovania, ktoré uplatfiuji na kazdom trhu;

f) ¢i vedi dialdg so spolo¢nostami, ktoré st predmetom ich analyz, poradenstva alebo odporicani o hlasovani, a so
zainteresovanym stranami spolo¢nosti, a ak dno, rozsah a povahu dialogu;

g) politiku tykajacu sa predchddzania a riadenia potencidlnych konfliktov zdujmov.

Informécie uvedené vtomto odseku sa uverejnia na webovej lokalite zastupujiicich poradcov a zostant bezplatne
k dispozicii najmenej tri roky odo dna ich uverejnenia. Tieto Gdaje nie je potrebné zverejiiovat samostatne, ak je
informdcia k dispozicii ako sticast zverejnenia podla odseku 1.

3. Clenské stity zabezpelia, aby zastupujici poradcovia identifikovali a bezodkladne poskytli svojim klientom
informécie o akomkolvek skuto¢nom alebo potencidlnom konflikte zdujmov alebo o obchodnych vztahoch, ktoré
mozu ovplyvnif vypractivanie ich analyz, rad alebo odpordcani o hlasovani a o krokoch, ktoré podnikli na odstrdnenie,
zmiernenie alebo riadenie skuto¢ného alebo potencidlneho konfliktu zdujmov.

4. Tento ¢ldnok sa vztahuje aj na zastupujicich poradcov, ktori nemajd svoje sidlo ani tstredie v Unii a ktori
vykondvajt svoju ¢innost prostrednictvom prevadzky v Unii.

Cldnok 3k
Preskdmanie

1. Komisia predlozi spravu Eurépskemu parlamentu a Rade o vykondvani ¢lankov 3g, 3h a 3i vritane postudenia
potreby vyzadovat od spravcov aktiv, aby zverejiiovali urcité informdacie podla ¢ldnku 3i, pricom zohladni relevantny
vyvoj na trhu v Unii a na medzinirodnom trhu. Tdto spravu zverejni do 10. jina 2022 av pripade potreby ju doplni
o legislativne ndvrhy.
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2. Komisia tzko spolupracuje s orgdinom ESMA a predlozi spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade o vykondvani
¢lénku 3j vrdtane primeranosti rozsahu jeho uplatiiovania a jeho Gcinnosti a posiddenia potreby vytvorenia regulacnych
poziadaviek pre zastupujiicich poradcov, pricom zohladni relevantny vyvoj na trhu v Unii a na medzindrodnom trhu.
Tato spravu zverejni do 10. jina 2023 av pripade potreby ju doplni o legislativne ndvrhy.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) & 1095/2010 z 24.novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) aktorym sa meni a doplia rozhodnutie
¢.716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 z24.novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/
2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).*

4. Vkladajii sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 9a
Privo hlasovat o politike odmefiovania

1. Clenské stity zabezpecia, aby spolo¢nosti vypracovali politiku odmenovania ¢lenov orgdnu spolocnosti a aby
akciondri mali prdvo o nej hlasovat na valnom zhromazdeni.

2. Clenské stity zabezpelia, aby hlasovanie akciondrov na valnom zhromaZzdeni o politike odmefiovania bolo
zavdzné. Spolo¢nosti vyplacaji odmenu svojim ¢lenom orgdnov len vsilade s politikou odmenovania, ktord bola
schvilend na valnom zhromazdeni.

Ak politika odmeriovania nebola schvilend a valné zhromaZzdenie neschvali navrhnutt politiku, spolo¢nost moze
nadalej vypldcat odmeny svojim ¢lenom orgdnov vsilade so svojou existujicou praxou a predlozi zrevidovant
politiku na schvélenie na najbliz§om valnom zhromazdeni.

Ak existuje schvdlend politika odmefiovania a valné zhromazdenie neschvéli novi navrhnutt politiku, spolo¢nost
nadalej vypldca odmeny svojim ¢lenom orgdnov v silade s existujiicou schvélenou politikou a predlozi zrevidovant
politiku na schvilenie na najblizSom valnom zhromazden.

3. Clenské stity vsak mozu stanovif, Ze hlasovanie na valnom zhromazdeni o politike odmefiovania mé poradnt
funkciu. Spolo¢nosti v takomto pripade vyplacaji odmenu svojim ¢lenom orgdnov len v sdlade s politikou odmeiio-
vania, ktord bola predlozend na toto hlasovanie na valnom zhromazdeni. V pripade, Ze valné zhromaZzdenie zamietne
navrhnutd politiku odmefiovania, spolo¢nost predlozi na najblizSom valnom zhromazdeni revidovani verziu tejto
politiky na hlasovanie.

4. Clenské stity mozu spolocnostiam umoznit, Ze sa za vynimoénych okolnosti mozu docasne odchylit od politiky
odmertiovania, a to za predpokladu, Ze politika obsahuje procesné podmienky, za ktorych mozno uplatnit vynimku,
a $pecifikuje, od ktorych prvkov tejto politiky je mozné sa odchylit.

Vynimoéné okolnosti uvedené v prvom pododseku zahffiajii len situdcie, ked je vynimka z politiky odmenovania
nevyhnutnd na ucely dlhodobych zdujmov a udrzatelnosti spolo¢nosti ako celku alebo na zabezpecenie jej Zivota-
schopnosti.

5. Clenské stity zabezpecia, aby spolocnosti predkladali politiku odmeniovania na hlasovanie na valnom zhromaz-
deni pri kazdej jej podstatnej zmene a v kazdom pripade najmenej raz za Styri roky.
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6.  Politika odmenovania prispieva k obchodnej stratégii spolo¢nosti a dlhodobym zdujmom a udrzatelnosti spolo¢-
nosti, a uvadza sa v nej, akym sposobom to zabezpecuje. Musi byt jasnd a zrozumitelnd a musi opisovat zlozky pevnej
a pohyblivej odmeny vritane v3etkych priplatkov ainych vyhod v akejkolvek forme, ktoré mozno udelit ¢lenom
organu spolo¢nosti, a uvadzat ich pomernt trover.

V politike odmenovania sa uvedie, ako sa zohladnili platové a zamestnanecké podmienky zamestnancov pri jej
stanovovani.

Ak spolo¢nost udeluje pohyblivii odmenu, v politike odmeriovania sa stanovujii jasné, tplné a diferencované kritéria
udelovania pohyblivej odmeny. V politike sa uvddza, aké finan¢né a nefinanéné kritérid vykonnosti sa pouziji vritane
pripadnych kritérif stivisiacich so socidlnou zodpovednostou podnikov, a vysvetluje sa v nej, ako tieto kritérid prispie-
vaju k dosahovaniu cielov stanovenych v prvom pododseku, a aké metédy sa maji uplatnit na urenie toho, do akej
miery boli tieto kritéria vykonnosti splnené. Obsahuje informécie o pripadnych obdobiach odkladu a o tom, ako moze
spoloc¢nost spitne ziskat pohyblivii odmenu.

Ak spolo¢nost udeluje odmenu prostrednictvom akeif, v politike sa uvedie dohodnutd lehota (vesting period’) a podla
okolnosti zadrzanie akcii po dohodnutej lehote a vysvetli sa v nej, ako odmenovanie prostrednictvom akcii prispieva
k dosiahnutiu cielov stanovenych v prvom pododseku.

Politika odmenovania uvedie trvanie zmluvy alebo dojednania s ¢lenmi organu spolo¢nosti a uplatnitelné vypovedné
lehoty, hlavné charakteristiky systému doplnkového doéchodkového poistenia alebo predcasného odchodu do
dochodku a podmienky ukoncenia zmluvy a platieb spojenych s jej ukoncenim.

V politike odmenovania sa vysvetli rozhodovaci proces uplatiovany na jej stanovenie, preskiimanie a vykondvanie
vritane opatreni na predchddzanie konfliktom zdujmov a ich riesenie a podla okolnosti tloha vyboru pre odmeno-
vanie alebo inych dotknutych vyborov. Ak sa politika zreviduje, uvedie sa v nej opis a vysvetlenie vietkych vyznam-
nych zmien a sposob zohladnenia hlasov a ndzorov akciondrov na nu a spravy od posledného hlasovania o nej na
valnom zhromazdeni akciondrov.

7. Clenské stdty zabezpecia, aby bola politika odmefovania po hlasovani onej na valnom zhromazdeni
bezodkladne zverejnend spolu s ddtumom a vysledkami hlasovania na webovej lokalite spolo¢nosti a aby bola
bezplatne k dispozicii najmenej pocas jej uplatiiovania.

Cldnok 9b
Informdcie, ktoré sa majiit uvddzat, a prdvo hlasovat o sprive o odmefiovani

1.  Clenské stity zabezpecia, aby spolocnost vypracovala jasni a zrozumitelnti spravu o odmetiovani, v ktorej
poskytne uplny prehlad odmien vratane vietkych vyhod v akejkolvek forme udelenych alebo splatnych za uplynuly
uctovny rok jednotlivym ¢lenom orgdnu spolo¢nosti vrdtane novoprijatych a byvalych clenov orgdnu spolo¢nosti
v stlade s politikou odmenovania uvedenou v ¢lanku 9a.

Sprava o odmenovani obsahuje podla okolnosti tieto informaécie tykajice sa odmefovania jednotlivych ¢lenov orgdnu
spolo¢nosti:

a) prehlad v3etkych odmien roz¢leneny podla zloziek, pomerny podiel pevnej a pohyblivej odmeny, vysvetlenie, ako
celkovd odmena zodpovedd prijatej politike odmefiovania vritane toho, ako prispieva k dlhodobej vykonnosti
spolo¢nosti, a informécie o tom, ako boli uplatnené kritérid vykonnosti;

b) ro¢ntt zmenu odmien, vyvoj vykonnosti spolo¢nosti a priemernych odmien, ato na zdklade ekvivalentu plného
pracovného ¢asu zamestnancov spolo¢nosti, ktori nie st ¢lenmi orgdnu spolo¢nosti za najmenej pat uplynulych
uctovnych rokov, ktord musi byt prezentovand spoésobom, ktory umozni porovnanie;

¢) akikolvek odmenu ziskant z akéhokolvek podniku patriaceho do rovnakej skupiny, ako je vymedzend v cldnku 2
bode 11 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (*);
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d) pocet akcii aopcii na akcie poskytnutych alebo pontiknutych ahlavné podmienky vykonu prav vritane ceny
a datumu realizdcie a akékolvek ich zmeny;

e) informdcie o vyuZzivani moznosti spitného vymahania pohyblivej odmeny;

f) informacie o vietkych odchylkach od postupu vykonavania politiky odmeriovania uvedeného v ¢lanku 9a ods. 6
ao vietkych vynimkdch uplatnenych vsilade scldnkom 9a ods. 4 vritane vysvetlenia povahy vynimoc¢nych
okolnosti a uvedenia konkrétnych prvkov, v stvislosti s ktorymi sa vynimky uplatnili.

2. Clenské staty zabezpecia, aby spolocnosti v sprave o odmenovani neuvédzali osobitné kategérie osobnych tdajov
jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti v zmysle ¢lanku 9 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2016/679 (**) alebo osobné tdaje, ktoré sa tykaji rodinnej situdcie jednotlivych ¢lenov orgdnu spolo¢nosti.

3. Spolo¢nosti spractivajii osobné tidaje ¢lenov orgdnov obsiahnuté v sprave o odmeniovani podla tohto ¢lanku na
tcely zvysenia transparentnosti spolo¢nosti, pokial ide o odmeriovanie ¢lenov organu spolo¢nosti, s cielom posilnit
zodpovednost ¢lenov orgdnu spolocnosti a dohlad akciondrov nad odmenovanim ¢lenov orgdnu spolo¢nosti.

Bez toho, aby bola dotknutd akakolvek dlhsia doba stanovena odvetvovym legislativnym aktom Unie, clenské stity
zabezpecia, aby spolocnosti verejne nespristupfiovali podla odseku 5 tohto ¢ldnku osobné ddaje ¢lenov orgdnu
spolo¢nosti obsiahnuté v sprave o odmeniovani v stlade s tymto ¢lankom po uplynuti 10 rokov od zverejnenia spravy
0 odmeriovani.

Clenské Stity mozu prédvnym predpisom stanovit spractivanie osobnych tdajov ¢lenov orgdnu spolo¢nosti na iné
tcely.

4. Clenské stity zabezpecia, aby vyroéné valné zhromazdenie malo pravo uskutocnit poradné hlasovanie o spréve
o odmenovani za uplynuly Gétovny rok. Spolo¢nost vysvetli v nasledujiicej sprave o odmefiovani, ako zohladnila
hlasovanie na valnom zhromazdeni.

V pripade malych a strednych podnikov, ako sa vymedzuji v cldnku 3 ods. 2 a 3 smernice 2013/34/EU, viak clenské
Stty mozu stanovit, aby sa ako alternativa k hlasovaniu sprava o odmenovani za uplynuly tctovny rok predlozila na
diskusiu na vyroénom valnom zhromazdeni ako osobitny bod programu. Spolo¢nost uvedie v nasledujiicej sprave
o odmenovani, ako zohladnila diskusiu na valnom zhromazdeni.

5. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 5 ods. 4, spolo¢nosti po valnom zhromazdeni zverejiiujii spravu o odme-
fiovani na svojej webovej lokalite bezplatne na dobu 10 rokov a mézu sa rozhodnit zverejnit ju po dlhsiu dobu pod
podmienkou, Ze uZz nebude obsahovat osobné tidaje ¢lenov orgdnu spolo¢nosti. Statutdrny auditor alebo auditorskd
spolo¢nost kontrolujd, ¢ boli poskytnuté informécie vyzadované podla tohto ¢lanku.

Clenské 3taty zabezpecia, aby ¢lenovia orgdnu spolocnosti, konajic vrdmci svojich pravomoci, ktoré im prizndva
vnutrostatne pravo, niesli kolektivnu zodpovednost za zaistenie toho, aby bola spréva o odmenovani vypracovand
a zverejhiovand v stlade s poziadavkami tejto smernice. Clenské $tity zabezpecia, aby sa ich zdkony, iné prévne
predpisy a spravne opatrenia tykajice sa zodpovednosti, aspont voci spolo¢nosti, uplatiiovali na ¢lenov organu spoloé-
nosti, pokial ide o porusenie povinnosti uvedenych v tomto odseku.

6. S cielom zabezpecit harmoniziciu v stvislosti s tymto ¢ldnkom Komisia prijme usmernenia na spresnenie
Standardizovanej prezentdcie informécii stanovenych v odseku 1.
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Cldnok 9c
Transparentnost a schvalovanie transakcii so spriaznenymi osobami

1. Clenské $tity vymedzia vyznamné transakcie na Gcely tohto ¢lénku, pricom vezmu do Gvahy:

a) vplyv, ktory mézu mat informdcie o transakcii na ekonomické rozhodnutia akciondrov spoloc¢nosti;

b) riziko, ktoré transakcia predstavuje pre spolo¢nost ajej akciondrov, ktori nie s spriaznenou osobou, vrdtane
mensinovych akciondrov.

Pri vymedzovan{ vyznamnych transakcii ¢lenské $tity stanovia jeden alebo viac kvantitativnych pomerov na zdklade
vplyvu transakcie na finanént poziciu, prijmy, aktiva, kapitalizaciu vratane vlastného imania alebo obrat spolo¢nosti
alebo zohladnuji povahu transakcie a poziciu spriaznenej osoby.

Clenské staty mozu prijat odlisné vymedzenia vyznamnosti pre uplatfiovanie odseku 4 nez pre uplatiiovanie odsekov
2 a3 amozu rozliSovat medzi vymedzeniami podla velkosti spolo¢nosti.

2. Clenské stity zabezpecia, aby spolo¢nosti verejne oznamovali vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami
najneskor v ase uzavretia transakcie. Ozndmenie obsahuje aspoil informdcie o povahe vztahu so spriaznenou osobou,
meno spriaznenej osoby, ddtum a hodnotu transakcie a akékolvek iné informécie potrebné na postdenie toho, & je
transakcia spravodlivd a primerand z pohladu spolo¢nosti a akciondrov, ktor{ nie sii spriaznenou osobou, vritane
mensinovych akciondrov.

3. Clenské stity mozu stanovit, aby sa k verejnému ozndmeniu uvedenému v odseku 2 pripojila spréva, v ktorej sa
postdi, ¢ je transakcia spravodlivd a primerand z pohladu spolo¢nosti a akciondrov, ktor{ nie st spriaznenou osobou,
vratane mensinovych akciondrov, a vysvetli, z ¢oho sa pritom vychddza, ako aj pouzité metddy.

Tato spravu vypracuje jeden z tychto subjektov:

a) nezdvisld tretia strana;

b) spravny alebo dozorny organ spolo¢nosti;

¢) vybor pre audit alebo akykolvek vybor, ktorého vacsinu tvoria nezavisli ¢lenovia organu spolo¢nosti.

Clenské tity zabezpecia, aby sa spriaznené osoby nezdcastiiovali na vypracdvani tejto spravy.

4. Clenské $tity zabezpecia, aby boli vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami schvalované valnym zhro-
mazdenim alebo spravnym ¢i dozornym orgdnom spoloc¢nosti v stlade s postupmi, ktoré zabrariuji spriaznenej osobe
vyuZit jej poziciu a poskytuji primerant ochranu zdujmom spolo¢nosti a akciondrov, ktori nie st spriaznenou
osobou, vratane mensinovych akciondrov.

Clenské $tity mozu stanovit, Ze akciondri na valnom zhromazdeni maji prévo hlasovat o vyznamnych transakcidch so
spriaznenymi osobami, ktoré boli schvdlené spravnym alebo dozornym orgdnom spolo¢nosti.

Ak sa na transakcii so spriaznenou osobou zucastiiuje clen orgdnu spolocnosti alebo akciondr, tento ¢len orgdnu
spolo¢nosti, ani tento akciondr sa neziiCastiuji na schvalovani ani na hlasovani.
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Clenské stdty mozu povolit akciondrovi, ktory je spriaznenou osobou, aby sa zdcastnil na hlasovani za predpokladu,
Ze vnutro$tatne pravo stanovuje dostato¢né zdruky, ktoré sa uplatiiuji pred hlasovanim alebo vjeho priebehu, na
ochranu zdujmov spolo¢nosti a akciondrov, ktori nie st spriaznenou osobou, vritane mensinovych akciondrov tym, ze

spriaznenou osobou, alebo napriek protikladnému ndzoru vacsiny nezévislych ¢lenov orgdnu spolo¢nosti.

5. Odseky 2, 3 a4 sa neuplatiujii na transakcie uskutocnené v rdmci beznej obchodnej ¢innosti a za beznych
trhovych podmienok. Spravny alebo dozorny organ spolo¢nosti vypracuje vo vztahu k takymto transakcidm vnatorny
postup pravidelného posudzovania plnenia uvedenych podmienok. Spriaznené osoby sa nezicastiiujii na uvedenom
posudzovani.

Clenské stity viak mozu stanovif, Ze na transakcie uskutocnené v ramci beznej obchodnej cinnosti aza beznych
trhovych podmienok musia spolo¢nosti uplatiovat poziadavky stanovené v odseku 2, 3 alebo 4.

6.  Clenské $tity mozu vyiat alebo mozu spolo¢nostiam umoznit vyhat z poziadaviek uvedenych v odsekoch 2, 3
a4

a) transakcie uskutocnené medzi spolo¢nostou ajej dcérskymi spolocnostami za predpokladu, Ze sii plne vlastnené
alebo Ze Ziadna ind spriaznend osoba spolo¢nosti nemd podiel v dcérskej spolo¢nosti, alebo Ze sa vo vnutrostaitnom
préve stanovuje primerand ochrana zdujmov spolo¢nosti, dcérskej spolo¢nosti aich akciondrov, ktori nie st
spriaznenymi osobami, vratane mensinovych akciondrov v takychto transakcidch;

b) jasne vymedzené druhy transakcii, v pripade ktorych sa vo vnitrostitnych pravnych predpisoch vyzaduje sdhlas
valného zhromazdenia za predpokladu, Ze tieto pravne predpisy vyslovne upravujd a primerane chrnia spravodlivé
zaobchddzanie so vSetkymi akciondrmi a zdujmy spolo¢nosti a akciondrov, ktori nie st spriaznenymi osobami,
vratane mensinovych akciondrov;

¢) transakcie tykajice sa odmenovania ¢lenov orgdnu spoloc¢nosti alebo urcité zlozky odmien ¢lenov orgdnu spolo¢-
nosti udelenych alebo splatnych v sdlade s ¢lainkom 9a;

d) transakcie, ktoré uzavreli iverové instittcie na zdklade opatreni zameranych na ochranu svojej stability a prijatych
prislusnym orgdnom zodpovednym za obozretny dohlad nad podnikanim v zmysle prdva Unie;

e) transakcie pondknuté vSetkym akciondrom za rovnakych podmienok, ak sa zabezpedi rovnaké zaobchadzanie so
vSetkymi akciondrmi a ochrana zdujmov spolo¢nosti.

7. Clenské stity zabezpecia, aby spolocnosti verejne oznamovali v§znamné transakcie uzavreté medzi spriaznenou
osobou spolo¢nosti a dcérskou spolo¢nostou danej spolocnosti. Clenské $tity mozu tiez stanovit, Ze k ozndmeniu sa
pripoji sprava, v ktorej sa posudzuje, ¢i je transakcia spravodlivd a primerand z pohladu spolo¢nosti a akciondrov, ktorf
nie st spriaznenou osobou vritane mensinovych akciondrov, a vysvetluje, z ¢oho sa pritom vychddza, ako aj pouzité
met6dy. Vynimky stanovené v odsekoch 5 a 6 sa uplatiiujii aj na transakcie uvedené v tomto odseku.

8.  Clenské $tity zabezpecia, aby boli transakcie s rovnakou spriaznenou stranou, ktoré boli uzavreté pocas ktory-
chkolvek 12 mesiacov alebo v rovnakom d¢tovnom roku a nepodlichajii povinnostiam uvedenym v odseku 2, 3 alebo
4, agregované na ucely uvedenych odsekov.
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9. Tento ¢ldnok sa uplatiuje bez toho, aby boli dotknuté pravidld tykajtice sa zverejiiovania dovernych informécif
vymedzené v ¢ldnku 17 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 (***).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych Gétovnych zdvierkach, konso-
lidovanych G¢tovnych zavierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43(ES a zrusujii smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v. EU
L 182, 29.6.2013, s. 19).

(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27.aprila 2016 o ochrane fyzickych oséb pri
spraciivani osobnych tdajov a o volnom pohybe takychto tidajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vSeo-
becné nariadenie o ochrane tdajov) (U.v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).

(***) Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie
o zneuzivani trhu) ao zrudeni smernice Europskeho parlamentu aRady 2003/6/ES asmernic Komisie
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1)

5. Vkladd sa tdto kapitola:

+KAPITOLA Ila
VYKONAVACIE AKTY A SANKCIE

Cldnok 14a
Postup vyboru

1. Komisii pomdha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zdklade rozhodnutia Komisie 2001/528ES (¥).
Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (*¥).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

Cldnok 14b
Opatrenia a sankcie

Clenské §téty stanovia pravidld, pokial ide o opatrenia a sankcie uplatnitelné pri poruseni vnitrostatnych ustanoveni
prijatych podla tejto smernice a prijmil vetky opatrenia potrebné na zabezpecenie ich uplatiiovania.

Stanovené opatrenia a sankcie musia byt G¢inné, primerané a odrddzajice. Clenské taty do 10. jana 2019 informujd
Komisiu o tychto pravidldch a tychto vykondvacich opatreniach a bezodkladne jej ozndmia kazdi nasledujicu zmenu,
ktord ich ovplyvni.

(*) Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6.jina 2001, ktorym sa zriaduje Eurépsky vybor pre cenné papiere
(U v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovuji
prav1dla a vieobecné zdsady mechanizmu, na ziklade ktorého Clenské Staty kontrolujui vykondvanie vykonédva-
cich pravomoci Komisie (U.v. EU L 55, 28.2.2011, 5. 13).“

Cldnok 2
Transpozicia

1. Clenské stity uvedt do dcinnosti zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu
s touto smernicou do 10. jina 2019. Bezodkladne ozndmia Komisii znenie tychto ustanoveni.

Clenské stity uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich tradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu.
Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské $taty.
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Bez ohladu na prvy pododsek ¢lenské $tity uvedd najneskor do 24 mesiacov od prijatia vykondvacich aktov uvedenych
v cldnku 3a ods. 8, ¢lanku 3b ods. 6 a ¢lanku 3c ods. 3 smernice 2007/36/ES do Gcinnosti zakony, iné pravne predpisy
a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s ¢ldnkami 3a, 3b a 3¢ uvedenej smernice.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnatrostitnych pravnych predpisov, ktoré prijma
v oblasti posobnosti tejto smernice.

Clanok 3
Nadobudnutie i¢innosti

Této smernica nadobtda G¢innost dvadsiatym dilom po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 4
Adresiti
Tdto smernica je urcend clenskym $tdtom.
V Strasburgu 17. mdja 2017
Za Eurdpsky parlament Za Radu
Predseda predseda

A. TAJANI C. ABELA
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