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(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) ¢ 148/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o mimoburzovych
derivitoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchodnych ddajov, pokial ide o regulacné
technické normy o minimélnej drovni ddajov, ktoré sa maji ohlasovat archivom obchodnych

ddajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretefom na stanovisko Eurépskej centrdlnej banky (1),

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych udajov (?),
a najmd na jeho cldnok 9 ods. 5,

kedze:

V zdujme umoznenia flexibility by protistrana mala mat
moznost delegovat ohlasovanie zmluvy na druhd proti-
stranu alebo na tretiu stranu. Protistrany by takisto mali
mat moznost odsthlasit delegovanie ohlasovania na
bezny treti subjekt vrdtane centrdlnej protistrany, ktord
archivu obchodnych ddajov predlozi jednu spravu
vratane prislusnej tabulky poli. Za tychto okolnosti a s
cielom zabezpecit kvalitu dajov by sa v sprdve malo
uviest, Ze sa to robi v mene oboch protistrdn, a mala
by obsahovat tplny stibor podrobnosti, ktoré by sa ohla-
sili, keby sa zmluva ohldsila samostatne.

Aby sa zabrénilo nezrovnalostiam v tabulkich so vieo-
becnymi ddajmi, kazdd protistrana zmluvy o derivitoch
by mala zabezpecit, aby ohlasované vSeobecné tdaje
odsuhlasili obe zmluvné strany obchodu. Jedine¢ny iden-
tifikdtor obchodu pomoéze pri  zositladeni ddajov
v pripade, ak protistrany ohlasuji ddaje roznym
archivom obchodnych tdajov.

(1) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
() U.v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.

(3)

Ak jedna protistrana alebo centrdlna protistrana ohlasujt
tdaje v mene oboch protistrdn, protistrana alebo
centrdlna protistrana by mali maf moznost zaslat jednu
spravu archivu obchodnych tidajov obsahujicu prislusné
informacie, aby sa zabranilo dvojitému ohlasovaniu a aby
sa zniZila zdtaz v suvislosti s ohlasovanim.

Ocenenie zmliiv o derivitoch je dolezité s cielom
umoznif regulaénym orgdnom, aby si plnili svoje
manddty, najmd ak ide o finan¢nd stabilitu. Hodnota
zmluvy na zdklade ocefiovania trhovymi cenami alebo
ocefiovania na zaklade modelu uddva oznacenie a velkost
expozicii vo vzfahu k uvedenej zmluve a dopliia infor-
mécie o povodnej hodnote stanovenej v zmluve.

Zhromazdovanie informécii o kolaterdli vztahujicom sa
na konkrétnu zmluvu je dolezité na zabezpecenie sprav-
neho monitorovania expozicii. Na umozZnenie tohto by
protistrany, ktoré zabezpecuju svoje transakcie kolaterd-
lom, mali ohlasovat podrobnosti o zabezpeceni kolate-
ralom na drovni transakcii. Ak sa kolaterdl vypocita na
zdklade cistych pozicii vyplyvajicich zo siboru zmlav,
a nie je preto poskytnuty na drovni transakcii, ale na
portféliovom zdklade, protistrany by mali mat moznost
ohlasovat portfélio pouzitim jedine¢ného kddu alebo
systému Cislovania, ako ich uréila protistrana. Uvedeny
jedine¢ny kéd by mal v pripade protistrany, ktord md
viac ako jedno portfdlio, identifikovat konkrétne portfé-
lio, pre ktoré sa vymienia kolaterdl, a mal by takisto
zabezpecit, aby sa zmluva o derivitoch mohla viazat
na prislusné portfélio, na ktoré sa drzi kolaterdl.

Toto nariadenie vychddza z navrhu regula¢nych technic-
kych noriem, ktory Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (European Securities and Markets Authority -
ESMA) predlozil Komisii, a odrdza vyznam dlohy
archivov obchodnych ddajov na zlepSenie transparent-
nosti trhov voci verejnosti a regulaénym orgdnom, tdaje,
ktoré sa maji ohlasovat archivom obchodnych tdajov,
ktoré ich maji zhromazdovat a spristupiiovat v zdvislosti
od triedy derivitov a povahy obchodu.
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(7)  Pred predloZzenim ndvrhu regulacnych technickych
noriem, z ktorych toto nariadenie vychddza, ESMA
konzultoval prislusné orgdny a c¢lenov Eurépskeho
systému centrdlnych bank (ESCB). ESMA v stlade
s clankom 10 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgén pre
cenné papiere a trhy) (1), uskutocnil otvorené verejné
konzulticie o tychto ndvrhoch regulacnych technickych
noriem, vykonal analyzu potencidlnych stvisiacich
nakladov a prinosov a vyziadal si stanovisko skupiny
zainteresovanych strdin v oblasti cennych papierov
a trhov orgdnu ESMA zriadenej v sulade s ¢lankom 37
uvedeného nariadenia,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Podrobnosti ohldseni podla ¢linku 9 ods. 1 a 3 nariadenia
(EU) & 648/2012

1. Ohldsenia archivu obchodnych ddajov zahfnaji:

a) ddaje stanovené v tabulke 1 prilohy, ktord obsahuje infor-
mécie tykajice sa protistrin zmluvy;

b) informdcie stanovené v tabulke 2 prilohy, ktord obsahuje
podrobnosti stvisiace so zmluvou o derivitoch uzavretou
medzi dvoma protistranami.

2. Na tcely odseku 1 uzavretie zmluvy znamend ,vykonanie
transakcie®, ako sa uvddza v ¢lanku 25 ods. 3 smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2004/39/ES ().

3. Ak sa jedno ohldsenie podd v mene oboch protistran,
obsahuje informécie stanovené v tabulke 1 prilohy vo vztahu
ku kazdej z protistrdn. Informdcie stanovené v tabulke 2
prilohy sa predkladaji len raz.

4. Ak sa jedno ohldsenie podd v mene oboch protistrdn, tito
skuto¢nost sa v flom uvedie, ako sa stanovuje v kolénke 9
tabulky 1 prilohy.

5. Ak jedna protistrana ohldsi podrobnosti zmluvy archivu
obchodnych tddajov v mene druhej protistrany alebo tretia
strana ohldsi zmluvu archivu obchodnych tGdajov v mene jednej
alebo oboch protistrdn, ohldsené podrobnosti zahfnaji tplny
stibor tidajov, ktoré by sa ohldsili, ak by zmluvy ohlésila archivu
obchodnych tdajov kazdd protistrana samostatne.

() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
() U.v. EU

L 145, 30.4.2004, s. 1.

6. Ak zmluva o derivitoch obsahuje znaky, ktoré s typické
pre viac ako jedno podkladové aktivum, ako sa blizsie urcuje
v tabulke 2 prilohy, v ohldseni sa uvddza trieda aktiv, ktorej sa
zmluva na zdklade dohody protistran predtym, neZ sa ohldsenie
odosle archivu obchodnych ddajov, najviac podobd.

Cldnok 2
Zhctované obchody

1. Ak existujiucu zmluvu ndsledne zaétuje centrdlna proti-
strana, zictovanie sa ohldsi ako zmena existujicej zmluvy.

2. Ak sa zmluva uzatvori na mieste obchodovania a centrdlna
protistrana ju za¢tuje tak, Ze protistrana si nie je vedomd totoz-
nosti druhej protistrany, ohlasujica protistrana ur¢i uvedent
centralnu protistranu za svoju protistranu.

Cldnok 3
Ohlasovanie expozicii

1. Udaje o kolaterdli vyzadované v tabulke 1 prilohy
zahffiaji vietky poskytnuté kolaterdly.

2. Ak protistrana nezabezpeCuje kolaterdlom na drovni
transakcii, protistrany ohlasujii archivu obchodnych ddajov
kolateral poskytnuty na portféliovom zaklade.

3. Ak sa kolaterdl zmluvy ohlasi na portféliovom zdklade,
ohlasujica protistrana ohldsi archivu obchodnych ddajov kéd
identifikujici portfélio kolaterdlu poskytnutého druhej proti-
strane v stvislosti s ohldsenou zmluvou.

4. Od inych nefinanénych protistrdn ako tych, ktoré st
uvedené v ¢ldnku 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, sa nevyZa-
duje ohldsenie kolaterdlu, oceflovanie zmldv trhovymi cenami
alebo na zdklade modelu podla tabulky 1 prilohy.

5.V pripade zmliv zictovanych centrdlnou protistranou
poskytne ocenenie trhovymi cenami len centrdlna protistrana.

Clanok 4
Dennik hldseni

Zmeny udajov zaregistrovanych v archivoch obchodnych
Gidajov sa zaznamendvaji v denniku, v ktorom sa identifikuje
osoba alebo osoby, ktoré pozadovali zmenu, pripadne vritane
samotného archivu obchodnych tdajov, uréi sa dovod alebo
dovody takejto zmeny, uvedie sa ddtum a Casovd peciatka
a jasny opis zmien vratane starého a nového obsahu prislusnych
tdajov, ako sa stanovuje v kolénkach 58 a 59 tabulky 2
prilohy.
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Cldnok 5

Nadobudnutie dc¢innosti

Toto nariadenie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
$tatoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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PRILOHA

Informicie, ktoré sa maji hldsit archivom obchodnych ddajov

Tabulka 1

Udaje tykajiice sa protistrany

Kolénka

Informdcie, ktoré sa maji hldsit

Zmluvné strany

Casové peciatka ohldsenia

Ddtum a cas ohldsenia archivu obchodnych tdajov.

ID protistrany

Jedine¢ny kod identifikujici ohlasujicu protistranu.

V pripade jednotlivca sa pouzije kod klienta.

ID druhej protistrany

Jedinecny kod identifikujiici druht protistranu zmluvy. Tato
kolénka sa vyplia z pohladu ohlasujiicej protistrany. V pripade
jednotlivca sa pouzije kod klienta.

Nézov protistrany

Obchodny ndzov ohlasujiicej protistrany.

Tato kolonka sa moze ponechat prazdna v pripade, ze ID
protistrany tieto informdcie uz obsahuje.

Sidlo protistrany

Informdcie o registrovanom sidle vritane tdplnej adresy, mesta
a krajiny ohlasujtcej protistrany.

Této kolonka sa moze ponechat prdzdna v pripade, ze ID
protistrany tieto informdcie uz obsahuje.

Podnikovy sektor protistrany

Povaha obchodnych ¢innosti ohlasujtcej protistrany (banka,
poistoviia atd.).

Této kolonka sa modze ponechat prdzdna v pripade, ze ID
protistrany tieto informdcie uz obsahuje.

Finan¢nd alebo nefinan¢nd povaha
protistrany

Uvedte, ¢i je ohlasujica protistrana finan¢nd, alebo nefinan¢nd
protistrana v stlade s ¢lainkom 2 bodmi 8 a 9 nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

ID makléra

V pripade, ze maklér kond ako sprostredkovatel pre ohlasujicu
protistranu bez toho, aby sa stal protistranou, ohlasujtica protistrana
identifikuje tohto makléra pomocou jedine¢ného kédu. V pripade
jednotlivca sa pouzije kod klienta.

ID ohlasujiiceho subjektu

V pripade, ak ohlasujica protistrana delegovala predkladanie
ohldsenia na tretiu stranu alebo na druhi protistranu, tento subjekt
sa musi identifikovat v tejto kolénke pomocou jedine¢ného kodu.
V opa¢nom pripade sa tito kolénka ponechd prazdna.

V pripade jednotlivca sa pouzije kod klienta, ako mu ho pridelil
pravny subjekt, ktory jednotlivd protistrana pouziva na
uskuto¢nenie obchodu.

10.

ID zuctovacieho clena

V pripade, ak ohlasujica protistrana nie je zdétovacim ¢lenom, jej
zictovaci ¢len sa identifikuje v tejto kolénke pomocou jedinecného
kédu. V pripade jednotlivca sa pouzije kéd klienta, ako mu ho
pridelila centrdlna protistrana.

11.

ID prijemcu

Strana, na ktorti sa vztahujii préva a povinnosti vyplyvajice zo
zmluvy. Ak sa transakcia vykond prostrednictvom Struktdry, ako
napriklad trust alebo fond, ktord zastupuje viacerych prijemcov,
prijemca sa identifikuje ako uvedend Struktdra. Ak prijemca podla
zmluvy nie je protistranou tejto zmluvy, ohlasujiica protistrana mus{
identifikovat tohto prijemcu pomocou jedinecného kédu alebo

v pripade jednotlivcov pomocou kédu klienta, ako im ich pridelil

pravny subjekt, ktory pouziva jednotlivec.
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Kolénka

Informdcie, ktoré sa maji hldsit

12.

Postavenie pri obchodovani

Uvddza, ¢i ohlasujtica protistrana uzavrela zmluvu ako konajtica na
vlastny dcet (vo svojom mene alebo v mene klienta) alebo ako agent
na ucet klienta alebo v mene klienta.

13.

Strana protistrany

Uvédza, ¢i pri zmluve ide o ndkup, alebo predaj. V pripade zmluvy
o trokovych derivitoch bude ndkupnd strana predstavovat platcu
kroku 1 a preddvajiica strana bude platcom kroku 2.

14.

Zmluva s protistranou, ktord nepatri do
EHP

Uvddza, ¢ md druhd protistrana sidlo mimo EHP.

15.

Priame prepojenie na obchodnii ¢innost
alebo podnikové financovanie

Informdcie o tom, & je zmluva objektivne meratelnd ako priamo
prepojend na obchodnd ¢innost alebo podnikové financovanie
ohlasujticej protistrany, ako sa uvddza v ¢ldnku 10 ods. 3 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012.

Tato koldnka sa ponechd prdzdna v pripade, ak je ohlasujica
protistrana financnou protistranou, ako sa uvddza v ¢linku 2 bode
8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

16.

Zctovacia prahovd hodnota

Informdcie o tom, ¢i je ohlasujica protistrana nad zaétovacou
prahovou hodnotou, ako sa uvddza v ¢lanku 10 ods. 2 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012. Této kolénka sa ponechd prazdna v pripade, ak je
ohlasujtica protistrana financnou protistranou, ako sa uvadza

v ¢lanku 2 bode 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

17.

Hodnota zmluvy na zdklade ocenenia
trhovymi cenami

Ocenenie zmluvy trhovymi cenami alebo ocenenie na zdklade
modelu, ak sa uplatiiuje podla ¢lanku 11 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

18.

Mena, v akej sa udala hodnota zmluvy
na zdklade ocenenia trhovymi cenami

Mena, v akej sa udalo ocenenie zmluvy trhovymi cenami alebo
ocenenie na zdklade modelu, ak sa uplatiiuje podla ¢lanku 11 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

19.

Détum ocenenia

Détum posledného ocenenia trhovymi cenami alebo ocenenia na
zdklade modelu.

20.

Cas ocenenia

(Cas posledného ocenenia trhovymi cenami alebo ocenenia na
zaklade modelu.

21.

Typ ocenenia

Uvedte, ¢i sa ocenenie uskutocnilo na zdklade trhovych cien, alebo
na zéklade modelu.

22.

Zabezpecenie kolaterdlom

Uvedte, ¢i sa uskuto¢nilo zabezpecenie kolaterdlom.

23.

Portfélio kolaterdlu

Uvedte, ¢i sa zabezpecenie kolaterdlom uskutocnilo na portféliovom
zdklade. Portf6lio je kolaterdl vypocitany na zdklade &istych pozicii
vyplyvajicich zo siboru zmlav, a nie podla jednotlivych obchodov.

24.

Kéd portfélia kolaterdlu

Ak sa kolateral ohlasuje na portféliovom ziklade, portfdlio by sa
malo identifikovat pomocou jedinecného kddu, ktory urcila
ohlasujtca protistrana.

25.

Hodnota kolaterdlu

Hodnota kolaterdlu, ktory ohlasujtca protistrana poskytla druhej
protistrane. Ak sa kolaterdl poskytne na portféliovom zaklade, tito
kolénka by mala zahffiat hodnotu vetkych kolaterdlov
poskytnutych pre portfdlio.

26.

Mena, v akej sa udala hodnota
kolaterdlu

Uvedte hodnotu kolaterdlu v koldonke 25.
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Tabulka 2

Vseobecné tdaje

Kolénka

Informdcie, ktoré sa majt hldsit

Uplatiiované typy
zmluvy o derivdtoch

Oddiel 2a - Typ zmluvy

Vsetky zmluvy

Pouzitd taxonOmia

Zmluva sa identifikuje pouzitim identifikdtora
produktu.

ID 1 produktu

Zmluva sa identifikuje pouzitim identifikdtora
produktu.

ID 2 produktu

Zmluva sa identifikuje pouzitim identifikdtora
produktu.

Podkladové aktivum

Podkladové aktivum sa identifikuje pouzitim
jedine¢ného identifikdtora pre toto podkladové
aktivum. V pripade koSov alebo indexov sa pouzije
uvedenie tohto kosa alebo indexu, ak neexistuje
jedine¢ny identifikdtor.

Nomindlna mena 1

Mena nomindlnej sumy. V pripade zmluvy
o urokovych derivitoch to bude nomindlna mena
Casti 1.

Nomindlna mena 2

Mena nomindlnej sumy. V pripade zmluvy
o urokovych derivitoch to bude nomindlna mena
Casti 2.

Mena dodania

Mena, ktord sa md dodat.

Oddiel 2b — Podrobnosti
o transakcii

Vietky zmluvy

ID obchodu

Jedine¢né ID obchodu schvélené na eurdpskej tirovni,
ktoré poskytuje ohlasujiica protistrana. Ak jedine¢né
ID obchodu nie je zavedené, mal by sa vygenerovat
jedine¢ny kéd a mal by sa odsdhlasit s druhou
protistranou.

Referencné cislo transakcie

Jedinecné identifikacné ¢islo transakcie poskytnuté
ohlasujtcim subjektom alebo trefou stranou
ohlasujicou v jeho mene.

10.

Miesto vykondvania

Miesto vykondvania sa identifikuje pomocou
jedine¢ného kddu pre toto miesto. V pripade, ak sa
zmluva uzavrela mimo burzy, musi sa urcit, ¢i je
prislusny ndstroj prijaty na obchodovanie, ale
obchoduje sa s nim mimo burzy, alebo ¢i nie je
prijaty na obchodovanie a obchoduje sa s nim mimo
burzy.

11.

Kompresia

Uvedte, ¢i zmluva vyplyva z kompresie.

12.

Cena/sadzba

Cena podla derivdtu nezahfajtica, kde je to
pouzitelné, provizie a vzniknuty trok.

13.

Oznacenie ceny

Sposob, akym sa cena vyjadruje.

14.

Nomindlna suma

Povodnd hodnota zmluvy
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Kolénka

Informdcie, ktoré sa maji hldsit

Uplatiované typy
zmluvy o derivitoch

15. Cenovy multiplikdtor Pocet podielov finan¢ného ndstroja, ktoré sa
obsiahnuté v obchodovanom baliku, napriklad pocet
derivdtov, ktoré predstavuje jedna zmluva.

16. MnoZstvo Pocet zmliv zahrnutych do ohldsenia, ak sa ohlasuje
viac ako jedna zmluva o derivdtoch.

17. Platba vopred Suma kazdej platby vopred, ktord protistrana
uskutocnila alebo prijala.

18. Typ dodania Uvddza, ¢i bola zmluva vyrovnand fyzicky, alebo
v hotovosti.

19. Casové peciatka vykonania Podla definicie v ¢ldnku 1 ods. 2.

20. Détum dcinnosti Détum, kedy zmluvné povinnosti nadobudaji
acinnost.

21. Détum splatnosti Povodny ddtum uplynutia platnosti ohldsenej zmluvy.
Predcasné ukoncenie sa v tejto kolonke nehldsi.

22. Ddtum ukoncenia Ddtum ukoncenia ohldsenej zmluvy. Ak sa neodlisuje
od ddtumu splatnosti, tito kolénka sa ponechdva
prazdna.

23. Ddtum vyrovnania Ddtum vyrovnania podkladového aktiva. V pripade
viacerych ddtumov vyrovnania sa mozu pouzit dalsie
kolénky (napr. 23A, 23B, 23C...).

24. Typ rdmcovej dohody Odkaz na ndzov prislusnej rimcovej dohody, ak sa
pouziva pre ohldsend zmluvu (napr. ISDA Master
Agreement, Master Power Purchase and Sale
Agreement, International ForEx Master Agreement,
European Master Agreement alebo akdkolvek miestna
rdmcovéd dohoda).

25. Verzia ramcovej dohody Odkaz na rok verzie rimcovej dohody pouzitej pre
ohldseny obchod, ak sa uplatiuje (napr. 1992,
2002..).

Oddiel 2¢ - Zmieriiovanie Vsetky zmluvy
rizika/Ohlasovanie

26. Casovd peciatka potvrdenia Détum a ¢as potvrdenia podla delegovaného
nariadenia Komisie (ES) ¢. 149/2013 (!) s uvedenim
Casového pdsma, v ktorom sa potvrdenie uskutoc¢nilo.

27. Sposob potvrdenia Uvedte, ¢i bola zmluva potvrdend elektronicky, ¢i bola
potvrdend neelektronicky, alebo je nepotvrdend.

Oddiel 2d - Zictovanie Vsetky zmluvy

28. ZGctovacia povinnost Uddva, ¢i sa na ohldsend zmluvu vztahuje ztictovacia

povinnost podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012.
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Uplatiované typy

Kolénka Informacie, ktoré sa maji hlasit .2
zmluvy o derivitoch
29. Zuctované Uddva, ¢ sa zactovanie uskutocnilo.
30. Casové peciatka zGétovania Cas a ddtum, kedy sa zti¢tovanie uskutoénilo.
31. Centrdlna protistrana V pripade zmluvy, ktord sa zdctovala, jedinecny kod
centrdlnej protistrany, ktord zmluvu zictovala.
32. V ramci skupiny Udéva, ¢i sa zmluva uzatvorila ako transakcia v rdmci
skupiny podla vymedzenia v ¢ldnku 3 nariadenia (EU)
& 648/2012.
Oddiel 2e - Urokové Ak sa ohldsi UPI a obsahuje vietky niZsie uvedené | Urokové derivity
sadzby informdcie, nemusia sa ohlasovat.
33. Fixnd sadzba Casti 1 Uvedte pouzitd fixnii sadzbu Casti 1, ak sa uplatiiuje.
34. Fixnd sadzba Casti 2 Uvedte pouzith fixnt sadzbu Casti 2, ak sa uplatiuje.
35. Pocet dni fixnej sadzby Skutoény pocet dni v prislusnom vypoctovom obdobi
fixnej sadzby, ak sa uplatiuje.
36. Frekvencia platby fixnej Frekvencia platieb fixnej sadzby, ak sa uplatiuje.
sadzby
37. Frekvencia platby floatovej Frekvencia platieb floatovej sadzby, ak sa uplatiiuje.
sadzby
38. Frekvencia znovunastavenia Frekvencia znovunastaveni floatovej sadzby, ak sa
floatovej sadzby uplatiuje.
39. Floatovd sadzba casti 1 Uvddzaju sa pouzité trokové sadzby, ktoré sa
znovunastavuji v predurcenych intervaloch odkazom
na trhovi referen¢nt sadzbu, ak sa uplatiiuje.
40. Floatovd sadzba casti 2 Uvddzajui sa pouzité trokové sadzby, ktoré sa
znovunastavuji v preduréenych intervaloch odkazom
na trhovi referen¢nt sadzbu, ak sa uplatiiuje.
Oddiel 2f - Devizy Ak sa ohldsi UPI a obsahuje vSetky nizsie uvedené | Menové derivity
informécie, nemusia sa ohlasovat.
41. Mena 2 Cross currency, ak sa odliuje od meny dodania.
42. Vymenny kurz 1 Zmluvne stanoveny vymenny kurz medzi menami.
43, Forwardovy vymenny kurz Forwardovy vymenny kurz v defi ocenenia.
44. Zéklad prepoctu Zéklad vymenného kurzu.
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Kolénka

Informdcie, ktoré sa maji hldsit

Uplatiované typy
zmluvy o derivitoch

Oddiel 2g - Komodity

Ak sa ohldsi UPI a obsahuje vSetky niZsie uvedené
informdcie, nemusia sa ohlasovat, ak sa nemaji
ohlasovat podla nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1227/2011 (3.

Komoditné
derivity

Vseobecné

45. Podkladovd komodita Uvedte typ komodity, ktord je podkladovym aktivom
zmluvy.

46. Podrobnosti o komodite Podrobnosti o prislusnej komodite nad ramec
informdcif uvedenych v kolénke 45.

Energia Informicie, ktoré sa majti ohlasovat podla nariadenia
(EU) ¢.1227/2011, ak sa uplatiuje.

47. Miesto alebo zéna dodania Miesto (miesta) dodania trhovej oblasti (trhovych
oblasti).

48. Bod prepojenia Uréenie hranice (hranic) alebo hrani¢ného miesta
(hrani¢nych miest) zmluvy o preprave.

49. Typ odberu Opakujuci sa oddiel kolénok 50 — 54 na identifikdciu
profilu dodania produktu, ktory zodpovedd obdobiam
dodania pocas dna.

50. Datum a cas zaciatku dodania | Ddtum a cas zaciatku dodania.

51. Détum a cas ukoncenia Détum a cas ukoncenia dodania.

dodania

52. Zmluvnd kapacita MnozZstvo za Casovy interval dodania.

53. Mnozstvové jednotka Denné alebo hodinové mnozstvo v MWh alebo
kWh/d, ktoré zodpovedd podkladovej komodite.

54. Cena za mnozstvo za Casovy | Ak sa uplatiuje, cena za mnoZstvo za Casovy interval.

interval
Oddiel 2h - Opcie Ak sa ohldsi UPI a obsahuje vSetky niZsie uvedené | Zmluvy, ktoré
informdcie, nemusia sa ohlasovat. obsahujii opciu

55. Typ opcie Uvédza, ¢ v pripade zmluvy ide o predajnd, alebo
kapnu opciu.

56. Forma opcie (uplatnenie) Uvedte, ¢i sa opcia moze uplatnit len k pevnému
ddtumu (eurépska a dzijskd forma), k réznym vopred
stanovenym ddtumom (bermudska opcia), alebo
kedykolvek pocas trvania zmluvy (americkd forma).

57. Realizacnd cena Realizacnd cena opcie.

(hornd[spodnd sadzba)
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Informécie, ktoré sa maji hldsit

Uplatiované typy
zmluvy o derivitoch

Oddiel 2i - Zmeny
ohlésenia

Vsetky zmluvy

58. Typ akcie

Informécie o tom, ¢i ohldsenie obsahuje:

— zmluvu o derivatoch, alebo udalost po
obchodovani, ktord sa hldsi po prvykrdt, pricom
sa oznadi ako ,new*,

— zmenu ddajov  predtym  ohldsenej zmluvy
o derivdtoch, pricom sa oznaéi ako ,modify*;

— zruSenie nesprdvne  predlozeného  ohldsenia,
pricom sa oznadi ako ,error®;

— zruSenie platnej zmluvy, pricom sa oznaci ako
Lcancel’;

— kompresiu ohldsenej zmluvy, priCom sa oznalf
ako ,compression®;

— aktualizdciu ocenenia zmluvy, pricom sa oznalf
ako ,valuation update®;

— aktikolvek ind zmenu a doplnenie ohldsenia,
priom sa oznadi ako ,other.

59. Podrobnosti o type akcie

Ak sa v kolénke 58 ohlési ,other, na tomto mieste
by sa mala takdto zmena a doplnenie spresnit.

(") Pozri stranu 11 tohto tradného vestnika.
(3 U.v. EUL 326, 8.12.2011, s. 1.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 149/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide

o regulacné technické normy tykajice sa nepriamych zictovacich mechanizmov, zitovacej

povinnosti, verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinanénych protistrin,

postupov zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré centrilna
protistrana nezdctovala

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivdtoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (?),
a najmi na jeho ¢ldnok 4 ods. 4, ¢ldnok 5 ods. 1, ¢ldnok 6

ods. 4,

kedZe:

G)

¢lanok 8 ods. 5, ¢lanok 10 ods. 4 a ¢lanok 11 ods. 14,

Mal by sa stanovit ramec zahfnajici pravidld tykajiice sa
zlctovacej povinnosti, jej uplatiiovania, pripadnych vyni-
miek a postupov zmierilovania rizika, ktoré sa maja
stanovit v pripade, Ze nie je mozné vykonat zictovanie
prostrednictvom centrdlnej protistrany. Na zabezpecenie
konzistentnosti medzi uvedenymi ustanoveniami, ktoré
by mali nadobudntf dcinnost v rovnakom Case,
a s cielom zjednodusit komplexny prehlad a efektivny
pristup pre zGlastnené strany, a najmd tie, na ktoré sa
regulaénych technickych noriem vyzadovanych v hlave
Il nariadenia (EU) ¢. 648/2012 do jedného nariadenia.

So zretelom na globdlny charakter trhu s mimoburzo-
vymi derivitmi by sa v tomto nariadeni mali
zohladiovat prislusné medzindrodne dohodnuté usmer-
nenia a odporticania o reformach trhu s mimoburzovymi
derivitmi a povinnom zuctovani, ako aj sdvisiace
pravidld vypracované v rdmci inych jurisdikcii. Konkrétne
rdmec pre urenie zdltovacej povinnosti zohladiiuje
poziadavky povinného zictovania zverejnené Medzind-
rodnou organizdciou komisii pre cenné papiere. Takto
sa v maximdlnej moznej miere podpori zblizovanie
s pristupom v inych jurisdikcidch.

S cielom jasne identifikovat obmedzeny pocet koncepcii
pochddzajicich z nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ako aj

(1) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
() U.v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.

Specifikovat technické pojmy potrebné na vypracovanie
tejto technickej normy, malo by sa vymedzit niekolko
pojmov.

Nepriamy zG¢tovaci mechanizmus by nemal vystavit
centrdlnu protistranu, ztétovacieho ¢lena, klienta ani
nepriameho klienta dalsiemu riziku protistrany a aktiva
a pozicie nepriameho klienta by mali vyuZivat primerant
troveil ochrany. Je preto dolezité, aby akykolvek druh
nepriamych zictovacich mechanizmov splial minimélne
podmienky na zabezpecenie ich bezpe¢nosti. Strany
zapojené do nepriamych zictovacich mechanizmov by
na tento G¢el mali podliehat $pecifickym povinnostiam.
Tieto mechanizmy presahuji rdmec zmluvného vztahu
medzi nepriamymi klientmi a klientom zdctovacieho
¢lena, ktory poskytuje nepriame zdétovacie sluzby.

Nariadenim (EU) ¢. 6482012 sa vyzaduje, aby centrilna
protistrana bola stanovenym systémom podla smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja
1998 o kone¢nom zictovani v platobnych systémoch
a zuctovacich systémoch cennych papierov (}). To
znamend, Ze zictovaci ¢lenovia centrdlnych protistran
by sa mali kvalifikovat ako dcastnici v zmysle uvedenej
smernice. Na zabezpecenie rovnocennej Grovne ochrany
pre nepriamych klientov, ktord sa poskytuje klientom
podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012, je preto potrebné
zabezpecit, aby klientmi poskytujicimi nepriame zdéto-
vacie sluzby boli Gverové institicie, investi¢né spoloc-
nosti alebo rovnocenné dverové instittcie alebo inves-
ticné spolocnosti tretej krajiny.

Mali by sa zriadif nepriame zt¢tovacie mechanizmy, aby
sa zabezpecilo, Ze nepriami klienti budd moct v scendri
zlyhania ziskat rovnocennt troveii ochrany ako priami
klienti. Po zlyhani zt¢tovacieho ¢lena, ktory ulahéuje
nepriamy zuctovaci mechanizmus, by nepriami klienti
mali byt zahrnuti do prevodu pozicii klienta na alterna-
tivneho ztctovacieho ¢lena v rdmci poziadaviek stivisia-
cich s prenosnostou stanovenych v ¢lankoch 39 a 48
nariadenia (EU) ¢. 648/2012. V ramci nepriamych zicto-
vacich mechanizmov by mali existovat aj primerané
ochranné opatrenia proti zlyhaniu klienta a mali by
podporovat prevod pozicii nepriameho klienta na alter-
nativneho poskytovatela ziictovacich sluzieb.

() U.v.ES L 166, 11.6.1998, s. 45.
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(7)  KedZe nepriame ziictovacie mechanizmy mozu spdsobit na to, aby ju jedna centrdlna protistrana mohla zdctovat,

Specifické rizikd, mali by vSetky strany nepriameho
zictovacicho mechanizmu vrdtane zictovacich clenov
a centralnych protistrdn bezne identifikovat, monitorovat
a riadit akékolvek zdvainé rizikd vyplyvajice z mecha-
nizmu. V tejto stvislosti je osobitne dolezitd primerand
vzdjomnd vymena informdcii medzi klientmi, ktori
poskytujd nepriame zictovacie sluzby, a zictovacimi
Clenmi, ktori uvedené sluzby ulahcuji. Zdactovaci
¢lenovia by mali vyuzivat informdcie od klientov len na
tcely riadenia rizik a mali by predchddzat zneuZzivaniu
obchodne citlivych informécii vritane vyuzitia G¢innych
bariér medzi réznymi diviziami finan¢nej institicie, aby
sa zamedzilo konfliktom zdujmov.

Prislusny orgdn, ktory centrdlnej protistrane povoli
zGc¢tovat urcitl triedu mimoburzovych derivitov, je
povinny informovat Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (ESMA). Toto ozndmenie by malo obsahovat
podrobné informdacie, ktoré ESMA potrebuje na svoj
proces hodnotenia, vratane informdcif o likvidite a objeme
prislusnej triedy mimoburzovych derivatov. Aj ked' tieto
informécie pradia do orgdnu ESMA od prislusného
orgdnu, o povolenie poziadala centrdlna protistrana,
ktord by spociatku mala poskytniit pozadované infor-
mécie prislusnym orgdnom, ktoré ich potom mozZu
doplnit.

Aj ked vietky informdcie, ktoré sa maji zahrnit do
ozndmenia prislusného organu pre ESMA na tcely zicto-
vacej povinnosti, nemusia byt vzdy dostupné, najmi
v pripade novych produktov, mali by sa poskytnat
dostupné odhady vritane zretelného uvedenia pouzitych
predpokladov. Ozndmenie by malo obsahovat aj infor-
mécie tykajice sa protistrdn, ako je typ a pocet proti-
strdn, opatrenia potrebné na zacatie zuctovania
s centrdlnou protistranou, ich pravnu a prevadzkovi
kapacitu alebo ich rdmec riadenia rizik, aby ESMA
mohol posidit, ¢ je aktivna protistrana schopnd splnit
si zactovaciu povinnost bez narusenia trhu.

Ozndmenie prislusného orgdnu pre ESMA by malo obsa-
hovat informéacie o miere 3§tandardizacie, likvidite
a cenovej dostupnosti, aby ESMA posudil, ¢i by sa na
urcitt triedu mimoburzovych derivitov mala vztahovat
zUCtovacia povinnost. Kritérid stvisiace so Standardiza-
ciou zmluvnych podmienok a prevadzkovych postupov
prislusnej triedy mimoburzovych derivitov st ukazova-
tefom Standardizdcie ekonomickych podmienok urcitej
triedy mimoburzovych derivatov, pretoze len v pripade
Standardizacie tychto ekonomickych podmienok mozno
Standardizovat zmluvné podmienky a prevddzkové
postupy. ESMA posudzuje kritérid tykajace sa likvidity
a cenovej dostupnosti z odlisnych hladisk, nez je to
v pripade posudzovania prislusnym orgdnom pri
udelovani povolenia centrdlnej protistrane. Likvidita sa
v tomto kontexte posudzuje zo $irSej perspektivy a odli-
Suje sa od likvidity po tom, ¢o by sa uplatnila zdc¢tovacia
povinnost. Skuto¢nost, ze zmluva je dostato¢ne likvidnd

(12)

(14)

predovSetkym nevyhnutne neznamend, Ze by sa na fu
mala vzfahovat zGftovacia povinnost. Postdenie
orgdnom ESMA by nemalo znamenat opakovanie alebo
zdvojenie preskimania, ktoré uz vykonal prislusny organ.

Informécie, ktoré méd poskytntt prislusny orgdn na tcely
zactovacej povinnosti, by ESMA mali umoznit posudit
dostupnost informdacii o tvorbe cien. V tomto smere
pristup centrdlnej protistrany k informdcidm o tvorbe
cien v konkrétnom case neznamend, Ze Gcastnici trhu
by mohli mat pristup k informdcidm o tvorbe cien
v budiicnosti. Skuto¢nost, Ze centrdlna protistrana md
pristup k cenovym informédcidm potrebnym na riadenie
rizik stvisiacich so zaétovanim zmlGv o derivitoch
v ramci urditej triedy mimoburzovych derivitov,
v dosledku toho automaticky neznamend, Ze by sa na
tato triedu mimoburzovych derivitov mala vztahovat
zctovacia povinnost.

Miera podrobnosti tdajov dostupnych v archive tried
zmliv o mimoburzovych derivitoch podliehajicich
zactovacej povinnosti zdvisi od relevantnosti tychto
udajov pre identifikdciu kazdej triedy zmliv o mimobur-
zovych derivatoch. Miera podrobnosti tidajov v archive sa
preto v pripade roznych tried zmliv o mimoburzovych
derivatoch moze lisit.

Umoznenie pristupu viacerych centrdlnych protistrin
k miestu obchodovania by mohlo rozsirit pristup tcast-
nikov k uvedenému miestu, ¢im by sa zvysila celkovd
likvidita. Za tychto okolnosti je vsak potrebné spresnit
pojem fragmentécie likvidity na mieste obchodovania
v pripade, Ze mozZe ohrozif bezproblémové a riadne
fungovanie trhov pre triedu finanénych ndstrojov, pre
ktoré bola tito Ziadost predlozend.

Postidenie obchodného miesta, ku ktorému centrilna
protistrana poziadala o pristup, zo strany prislusného
organu, ako strany prislusného orgdnu centrélnej proti-
strany, by malo byt zalozené na dostupnych mechaniz-
moch uréenych na predchddzanie fragmentdcii likvidity
na mieste obchodovania.

V zdujme predchddzania fragmentdcii likvidity by vSetci
Gcastnici na mieste obchodovania mali byt schopni
zlctovat vietky transakcie, ktoré medzi sebou vykonali.
Nebolo by v3ak primerané Ziadat, aby sa vietci ziétovaci
¢lenovia existujicej centrdlnej protistrany zdroven stali aj
zic¢tovacimi clenmi akejkolvek novej centrdlnej proti-
strany, ktord toto miesto obchodovania obsluhuje. Ak
existuji subjekty, ktoré s ztctovacimi clenmi oboch
centrdlnych protistrdn, mozu ulahcovat prevod a ziicto-
vanie transakcii vykondvanych dcastnikmi trhu, ktoré
samostatne poskytujii obe centrdlne protistrany, s cielom
obmedzit riziko fragmentdcie likvidity. Napriek tomu
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(16)

17)

(18)

je dolezité, aby ziadost o pristup k miestu obchodovania
zo strany centrdlnej protistrany neviedla k fragmentacii
likvidity sposobom, ktory by zvysil rizikd, ktorym je
existujiica centrdlna protistrana vystavena.

Podla ¢linku 8 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 by si
ziadost centralnej protistrany o pristup k miestu obcho-
dovania nemala vyZadovat interoperabilitu, a tymto
nariadenim by sa preto nemala stanovit interoperabilita
ako jediny sposob riesenia fragmentdcie likvidity. Tymto
nariadenim by sa v3ak centrdlnym protistrandim nemalo
brénit v dobrovolnom uzatvoreni takéhoto mechanizmu,
ak st splnené potrebné podmienky na jeho zavedenie.

S ciefom stanovit, ktoré zmluvy o mimoburzovych deri-
véitoch st objektivne meratelné ako zmieriujice rizikd
priamo stvisiace s obchodnou ¢innostou alebo
podnikovym financovanim, by mali nefinan¢éné proti-
strany uplatnit jedno z kritérii stanovenych v tomto
nariadeni vritane Gctovnej definicie zalozenej na pravid-
lach medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
(IFRS). Uctovnd definiciu moZu protistrany pouZif aj
v pripade, Ze pravidld IFRS neuplatiuji. V pripade nefi-
nanénych protistrdn, ktoré mozZu pouzivat miestne
pravidld Gctovania, sa ocakdva, Ze na vilSinu zmliv,
ktoré boli podla tychto miestnych pravidiel dG¢tovania
klasifikované ako zaistovacie, by sa vztahovalo vSeobecné
vymedzenie zmliv zameranych na zniZenie rizik, ktoré
priamo  savisia s obchodnou ¢innostou  alebo
podnikovym financovanim stanovenym v tomto naria-
deni.

Za urcitych okolnosti nemusi byt mozné zabezpecit
riziko pomocou priamo stvisiacej zmluvy o derivdtoch,
t. j. zmluvy s Gplne rovnakymi podkladovymi aktivami
a ddtumom vyrovnania, ako je riziko, ktoré je pred-
metom krytia. V takomto pripade mozZe nefinanénd
protistrana na pokrytie svojej expozicie pouZzif proxy
hedging prostrednictvom tzko korelovaného ndstroja,
napriklad néstroja s odlisnym, ale velmi podobnym
podkladovym aktivom z hladiska ekonomického sprava-
nia. Okrem toho urcité skupiny nefinancnych protistran,
ktoré uzatvdraji zmluvy o mimoburzovych derivitoch
prostrednictvom jedného subjektu v snahe zabezpecit
svoje riziko vodi celkovym rizikdm skupiny, moézu pouzit
makrozabezpecenie alebo portf6liové zabezpecenie. Tieto
zmluvy o mimoburzovych deriviatoch poskytujtce
makrozabezpecenie, portfoliové zabezpecenie alebo
proxy hedging moézu predstavovat zabezpeCenie na
tcely tohto nariadenia a mali by sa posudzovat z hladiska
kritérii na stanovenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzo-
vych derivitoch objektivne znizuji rizika.

(19)

(20)

(1)

Riziko sa moze priebezne vyvijat a z hladiska prisposo-
benia sa vyvoju rizika sa zmluvy o mimoburzovych deri-
vétoch, ktoré sa povodne vykonali na zniZovanie rizika
stvisiaceho s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym
financovanim, mozno budii musiet kompenzovat vyuzi-
vanim dalsich zmldv o mimoburzovych derivitoch.
Zabezpedenie rizika tak mozno dosiahnuf kombindciou
zmliv o mimoburzovych derivitoch vrtane vzdjomnym
zapoditanim zmliiv o mimoburzovych derivatoch, ktoré
vylucuji tie zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré
uZ nestvisia s rizikom obchodnej ¢innosti alebo rizikom
podnikového financovania.

Rozsah rizik priamo stvisiacich s obchodnou ¢innostou
a podnikovym financovanim je velmi Siroky a lisi sa
v zavislosti od roznych hospoddrskych odvetvi. Rizikd
sivisiace s obchodnou ¢innostou sa zvycajne viazu
k vstupom vyrobnej funkcie spolocnosti, ako aj
k vyrobkom a sluzbidm, ktoré spolo¢nost predava alebo
poskytuje. Podnikové financovanie zvycajne savisi
s riadenim krdtkodobého a dlhodobého financovania
subjektu vrtane jeho dlhu a so sposobmi, akymi inves-
tuje svoje financné zdroje, ktoré vytvara alebo vlastni,
vratane riadenia hotovosti. Podnikové financovanie
a obchodnt ¢innost moézu ovplyvnit spolocné zdroje
rizik, ako napriklad devizy, ceny komodit, inflicia alebo
averové riziko. Vzhladom na to, Ze mimoburzové deri-
vity st v rdmci analyzy rizik priamo suvisiacich
s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym financovanim
uzatvorené na zabezpecenie voci konkrétnemu riziku,
uvedené rizikd by sa mali vymedzit konzistentnym
sposobom vztahujicim sa na obe ¢innosti. Okrem toho
oddelenie tychto dvoch koncepcii by mohlo mat neze-
lané dosledky vzhladom na to, Ze v zdvislosti od odvet-
via, v ktorom nefinan¢né protistrany posobia, by sa
konkrétne riziko zabezpecilo v rdmci podnikového finan-
covania alebo obchodnej ¢innosti.

Zic¢tovacie prahové hodnoty by sa mali stanovit so
zretelom na systémovd vyznamnost suvisiacich rizik,
pricom je dolezité vziat do tvahy, Ze mimoburzové deri-
vaty, ktoré znizuju rizikd, st vynaté z vypoctu zictova-
cich prahovych hodnot a Ze zdétovacie prahové hodnoty
umoziuji vynimku zo zdsady zdctovacej povinnosti
v pripade tych zmliv o mimoburzovych derivatoch, pri
ktorych sa mozno domnievat, Ze neboli uzatvorené na
Ucely zabezpelenia. Presnejsie, zdcltovacie prahové
hodnoty by sa mali pravidelne preskimat a mali by sa
vymedzit podla triedy zmliv o mimoburzovych derivd-
toch. Triedy mimoburzovych derivitov stanovené na
Ucely zactovacich prahovych hodnét sa mozu odliSovat
od tried mimoburzovych derivitov na tcely zictovacej
povinnosti. Pri stanovovani zdétovacej prahovej hodnoty
by bola nélezite zohladnend potreba vymedzenia jedného
identifikdtora, ktory by odrazal systémovi vyznamnost
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(22)

(24)

suctu Cistych pozicif a expozicii podla protistrdn a za
jednotlivé triedy aktiv mimoburzovych derivétov. Ziicto-
vacie prahové hodnoty pouZzivané nefinanénymi proti-
stranami by sa mali uplatiiovat jednoduchym sposobom.

Urcenie  zactovacej prahovej hodnoty by malo
zohladnovat systémovi vyznamnost stctu Cistych pozicif
a expozicii podla protistrdn a kategérii mimoburzovych
derivatov v stilade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012. Malo
by sa v3ak vziat do tvahy, Ze tieto Cisté pozicie a expo-
zicie st odlisné od Cistej expozicie medzi protistranami
a v ramci triedy aktiv. Okrem toho by v silade s naria-
denim (EU) ¢&.648/2012 mali byt tieto Cisté pozicie
s¢itané s cielom urcit tdaje, ktoré sa maji zohladnit
pre stanovenie zictovacich prahovych hodnoét. Pri stano-
veni zuctovacich prahovych hodnoét by sa mal vziat do
tvahy celkovy hruby stcet vzniknuty zo s¢itania tychto
distych pozicii. Ako referenénd hodnota pre stanovenie
zctovacich prahovych hodnét by sa mala pouzit hrubd
nomindlna hodnota vzniknutd z uvedeného s¢itania.

Okrem toho $truktira ¢innosti mimoburzovych derivitov
nefinanénych protistrdn zvycajne vedie k nizkej drovni
vzdjomného zapoditavania, kedze zmluvy o mimoburzo-
vych derivitoch sa uzatvaraji v tom istom smere.
V dosledku toho by bol rozdiel medzi sictom distych
pozicii a expozicil podla protistrany a v jednotlivych
triedach mimoburzovych derivitov velmi blizky hrubej
hodnote zmliv. Préve preto a s cielom dosiahnut ciel
zjednodusenia by sa hrubd hodnota zmliv o mimoburzo-
vych deriviatoch mala vyuzivat ako platnd nédhrada opat-
renia, ktoré je potrebné zohladnit pri uréovani zdétovacej
prahovej hodnoty.

Vzhladom na to, Ze nefinanéné protistrany, ktoré nepre-
siahnu za¢tovaciu prahovii hodnotu, nie si povinné
ocenovat svoje zmluvy o mimoburzovych derivitoch
trhovymi cenami, by nebolo primerané pouzit toto opat-
renie na stanovenie zuctovacich prahovych hodnét,
kedze by to pre nefinanéné protistrany predstavovalo
velka zdtaz, ktord by nezodpovedala rieSenému riziku.
Vyuzivanie nomindlnej hodnoty zmliv o mimoburzovych
derivitoch by na druhej strane umoznilo jednoduchy
pristup, ktory nie je vystaveny externym udalostiam nefi-
nanénych protistran.

(25)

(26)

(27)

PrekroCenie jednej z hodnét stanovenych pre triedu
mimoburzovych derivitov by malo viest k prekroceniu
zictovacej prahovej hodnoty pre vietky triedy vzhladom
na to, ze zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré
znizujl rizikd, si vynaté z vypocétu zictovacej prahovej
hodnoty, dosledky prekrocenia zdctovacej prahovej
hodnoty nestivisia len so ziictovacou povinnostou, ale
tykaji sa aj postupov zmierfiovania rizika, a pristu
pre relevantné povinnosti podla nariadenia (EU)
¢. 648/2012 vztahujice sa na nefinanéné protistrany by
mal byt jednoduchy vzhladom na nesofistikovany
charakter vacsiny z nich.

V pripade nezii¢tovanych zmliv o mimoburzovych deri-
vatoch by sa mali uplatiiovat postupy zmieriiovania
rizika, napriklad vc¢asné potvrdenie. Potvrdenie zmliv
o mimoburzovych derivitoch sa modze tykat jednej
alebo viacerych rdmcovych dohdd, potvrdzujicich
ramcovych dohdd alebo inych $tandardnych podmienok.
Moéze mat formu elektronicky uzavretej zmluvy alebo
dokumentu podpisaného oboma protistranami.

Je nevyhnutné, aby protistrany potvrdili podmienky
svojich transakcii ¢o najskor vykonanim transakcie,
najmi ked sa transakcia vykondva alebo spraciiva elek-
tronicky, aby sa zabezpecilo spolo¢né porozumenie
a pravna istota tykajica sa podmienok transakcie.
Najmd protistrany uzatvdrajiice neStandardné alebo
komplexné zmluvy o mimoburzovych derivitoch mézu
potrebovat zaviest ndstroje s cielom splnit poziadavku na
véasné potvrdenie svojich zmldv o mimoburzovych deri-
véatoch. Veasnym potvrdenim sa tiez predpokladd, zZe sa
v tejto oblasti rozvinie relevantnd trhovd prax.

Z hladiska dalsicho zmierfiovania riztk umoziuje zosd-
ladenie portfélia kazdej protistrane dplne preskamat
portfélio transakcil z pohladu jej protistrany s cielom
okamzite identifikovat akékolvek nedorozumenia tyka-
jice sa kliCovych podmienok transakcii. Tieto
podmienky by mali obsahovat ocenenie kazdej transakcie
a moZu obsahoval aj iné prislusné ddaje, napriklad
datum Gcinnosti, planovany datum splatnosti, akykolvek
ddtum platby alebo vyrovnania, nomindlnu hodnotu
zmluvy a menu transakcie, podkladovy néstroj, poziciu
protistrdn, dohovor o pracovnych diioch a vSetky
prislusné pevné alebo pohyblivé trokové sadzby tykajice
sa zmluvy o mimoburzovych derivatoch.
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(29)  Vzhladom na rozdielne rizikové profily a v zdujme toho, (34)  Napriek tomu, Ze ndvrh modelu pouzivaného na oceno-
aby bolo zostladenie portfélia primeranym postupom vanie na zdklade modelu mozno vypracovat interne
zmierfiovania rizika, by frekvencia zostladenia a velkost alebo externe, v zdujme zabezpeCenia primeranej zodpo-
portfélia, ktoré je potrebné zvdzif, mali byt odlisné vednosti je za schvdlenie tohto modelu zodpovedné pred-

v zavislosti od charakteru protistrdn. Na finanéné proti- stavenstvo alebo delegovany vybor tohto predstavenstva.

strany a nefinanéné protistrany, ktoré prekrocili zacto-

vaciu prahovii hodnotu, by sa mali vztahovat ndro¢nejsie

poziadavky, pricom nizsia frekvencia zostladovania by

sa mala vztahovat na nefinanéné protistrany, ktoré by (35) Ak mozu protistrany na zéklade ozndmenia prislusnym

neprekrocili zdctovaciu prahovi hodnotu, bez ohladu organom uplatnit v ramci skupiny vynimku bez toho,

na kategériu ich protistrany, ktord by takisto vyuzivala aby pockali na koniec lehoty na predkladanie namietok
toto menej Casté zostladenie pre dand cast svojho tymito prislusnymi orgdnmi, je dolezité zabezpetit, aby
portfolia. prislusné organy vcas ziskali primerané a dostatocné
informécie s ciefom postdit, ¢i by mali namietat voci
pouzitiu tejto vynimky.
(30)  Kompresia portfélia moze byt takisto Gi¢innym ndstrojom

na tGcely zmierfiovanie rizika v zdvislosti od okolnosti, ) ) . . ,

ako je velkost portfélia s protistranou, splatnost, dcel (36)  Predpokladand ~ velkost, objem a  frekvencia zmliv

a stupen $tandardizdcie zmliv o mimoburzovych derivé- 0 m1m9bur29wch derlvat(?ch v ramct Skuplf}}’ §a mozu

toch. Finanéné protistrany a nefinanéné protistrany, ktoré Stanovit na zakl.ade predchac.iza]uqch transak,cn protistran

maji portfélio zmlav o mimoburzovych derivitoch v famcl slfup{ny, ,ako 3 Predquladaneho modelu
nezactovanych centrdlnou protistranou nad dGroviiou a cinnosti ocakdvanych v buddcnosti.

stanovenou v tomto nariadeni, by mali mat zavedené

postupy na analyzu svojej moznosti vyuZivania

kompresie portfdlia, ktord by im umoznila zniZit ich

kreditné riziko protistrany. (37) Ak protistrany uplatnia vynimku v rdmci skupiny, mali
by tdto informaciu uverejnif v zdujme zabezpecenia
transparentnosti vo¢i tcastnikom trhu a potencidlnym
veritelom. Pre potencidlnych veritelov protistrdn je to
mimoriadne dolezité z hladiska posudzovania rizik.

(31)  Cielom rieSenia sporov je zmiernit rizikd vyplyvajice zo Cielom zverejnenia je zabranit nespravnemu pochopeniu
zmlav, ktoré neboli centrdlne zdctované. Pri vykondvani toho, Ze zmluvy o mimoburzovych derivdtoch sa ziéto-
vzdjomnych transakcii s mimoburzovymi derivitmi by véavaju centrdlne alebo podliehaji postupom zmierfio-
protistrany mali mat dohodnuty rdmec na rieSenie vania rizika, ked to tak nie je.

akychkolvek savisiacich sporov, ktoré sa mozu vyskyt-

nif. Rdmec by mal obsahoval mechanizmy rieSenia

sporov, napriklad arbitrdz trefou stranou alebo mecha-

nizmus pvrleskumg tfhu; Cielom rdmea je pr‘?def es.kalf)- (38)  Casovy ramec dosiahnutia véasného potvrdenia si vyza-

vaniu poctu nevyrieSenych sporov a vystaveniu protistran duje adaptacné tsilie vritane zmien trhovych postupov

dals}1mv_r121kam.v 'S’pory by sa mali identifikovat, riesit a zlepsenia systémov IT. Vzhladom na to, Ze tempo

a ndlezite zverejnit. adapticie potrebnej na dosiahnutie siladu sa moze lisit
podla kategorie protistran a triedy aktiv mimoburzovych
derivétov, stanovenie progresivnych ddtumov uplatiova-
nia, ktoré budt zodpovedat tymto rozdielom, by umoz-

(32) Na ucely S$pecifikovania trhovych podmienok, ktoré nilo zlepsit casovy ramee na pgtvrc)lemg pre tle proti-

N . . i . . strany a produkty, ktoré by mohli byt pripravené rychlej-

neumoziuji ocefiovanie trhovymi cenami, je potrebné o

$pecifikovat neaktivne trhy. Trh moéze byt neaktivny S

z niekolkych doévodov vritane toho, ked sa pravidelne

nevykonavaji nezavislé trhové transakcie, pricom pojem

nezédvislé by mal mat rovnaky vyznam ako na dcely ; ; ;

G&tovnictva. (39) Normy stanovené na zostladenie portfdlia, kompresiu
portfélia alebo rieSenie sporov by od protistrin vyzado-
vali, aby vytvorili postupy, politiky, procesy a zmenili
a doplnili dokumentdciu, ¢o by vyZadovalo ¢as. Nado-
budnutie G¢innosti stvisiacich poziadaviek by sa malo

(33)  Toto nariadenie sa vztahuje na finan¢né protistrany a nefi- odlozit s ciefom poskytnit protistrandm ¢as na prijatie
nanéné protistrany, ktoré prekrocia zdétovaciu prahova nevyhnutnych opatreni na Gcely dosiahnutia stladu
hodnotu, a zohladiiuje smernicu Eurépskeho parlamentu s predpismi.

a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitdlovej

primeranosti investinych spolo¢nosti a tiverovych insti-

tacii ('), v ktorej sa taktiez stanovuju poziadavky, ktoré sa

musia splnif na ocefiovanie na zdklade modelu. (40)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technic-

() U.v.EU L 177, 30.6.2006, s. 201.

kych noriem, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trhy predlozil Komisii.
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(41) V stlade s cldnkom 10 nariadenia Eurépskeho parla- Cldnok 3

mentu a Rady (EU) €. 1095/2010 (') vykonal ESMA otvo- Povi . slnvch .,

rené verejné konzultdcie k ndvrhu regula¢nych technic- ovinnosti centralnych protistran

kych noriem, analyzoval moiné sivisiace ndklady 1. Nepriame  zdctovacie  mechanizmy  nepodliehaji

a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zainteresova-
nych strdn v oblasti cennych papieroy a trhov zriadend
v stlade s ¢lankom 37 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie
pojmov:

a) ,nepriamy klient“ je klient klienta ztctovacieho ¢lena;

=

Jepriamy zdctovaci mechanizmus® je subor zmluvnych
vztahov medzi centrdlnou protistranou, zictovacim ¢lenom,
klientom zictovacieho ¢lena a nepriamym klientom, ktory
klientovi zictovacieho ¢lena umoziiuje poskytovat zacto-
vacie sluzby nepriamemu klientovi;

¢) ,potvrdenie“ je dokumenticia o sdhlase protistrdn so vset-
kymi podmienkami zmluvy o mimoburzovych derivatoch.

KAPITOLA 1T
NEPRIAME ZUCTOVACIE MECHANIZMY
[¢ldnok 4 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 2
Struktiira nepriamych zaétovacich mechanizmov

1. Ak je zactovaci ¢len pripraveny ulah¢it nepriame zicto-
vanie, kazdy klient takéhoto ziitovacicho ¢lena smie posky-
tovat nepriame zactovacie sluzby jednému alebo viacerym
vlastnym klientom za predpokladu, ze klient ztctovacieho
¢lena je opravnend uverovd institicia, investicnd spolocnost
alebo rovnocennd tiverovd institicia alebo investi¢na spolo¢nost
z tretej krajiny.

2. Zmluvné podmienky nepriameho zdctovacieho mecha-
nizmu sa schvaluji medzi klientom zaétovacieho c¢lena
a nepriamym klientom po konzultdcii so zdétovacim ¢lenom
o aspektoch, ktoré moézu mat vplyv na operacie ztctovaciecho
Clena. Zahffiaji zmluvné poziadavky na klienta s cielom
dodrzat vsetky povinnosti nepriameho klienta voci ztctova-
ciemu ¢lenovi. Tieto poziadavky sa vztahuji len na transakcie,
ktoré vznikaji ako sticast nepriameho zictovacicho mecha-
nizmu, ktorého rozsah sa zretelne zaznamend v dohodnutych
zmluvach.

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.

obchodnym praktikim centrdlnej protistrany, ktoré posobia
ako prekdzka v ich zavddzani za primeranych obchodnych
podmienok. Na ziadost ztltovacieho ¢lena vedie centrdlna
protistrana oddelené zdznamy a tctovnictvo, ktoré kazdému
klientovi umoziuji v t¢toch vedenych u centrélnej protistrany
rozliSovat aktiva a pozicie klienta od tych, ktoré sti vedené na
ucty nepriamych klientov klienta.

2. Centrdlna protistrana identifikuje, monitoruje a riadi
vSetky zdvazné rizikd vyplyvajice z nepriamych zictovacich
mechanizmov, ktoré by mohli mat vplyv na odolnost centralnej
protistrany.

Cldanok 4
Povinnosti zictovacich ¢lenov

1. Zuctovaci ¢len, ktory pontika ulahCovanie nepriamych
zlctovacich sluzieb, tak robi za primeranych obchodnych
podmienok. Bez toho, aby bola dotknutd dévernost zmluvnych
dohod s jednotlivymi klientmi, ztctovaci ¢len zverejni vse-
obecné podmienky, za akych je pripraveny ulah¢it nepriame
zuctovacie sluzby. Tieto podmienky mozu zahffiat minimdlne
prevadzkové poziadavky na klientov, ktori poskytujii nepriame
zictovacie sluzby.

2. Pri ulahéovani nepriamych za¢tovacich mechanizmov
uskutoéni zictovaci ¢len podla pokynov klienta ktorékolvek
z tychto sposobov oddelenia:

a) vedie oddelené zdznamy a tétovnictvo, ktoré kazdému klien-
tovi umoziuji rozliSovat v détoch so ztétovacim ¢lenom
aktiva a pozicie klienta od aktiv a pozicii drzanych na acty
svojich nepriamych klientov;

b) uchovédva oddelené zdznamy a wctovnictvo, ktoré kazdému
klientovi umoziuji rozliSovat v uGctoch so zictovacim
¢lenom aktiva a pozicie drzané na tcet nepriameho klienta
od aktiv a pozicii drzanych na tcet ostatnych nepriamych
klientov.

3. Poziadavka na rozliovanie aktiv a pozicii zdctovacieho
Clena sa povazuje za splnend, ak sd splnené podmienky vyme-
dzené v ¢lanku 39 ods. 9 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012.

4. Zuctovaci clen zavedie spolahlivé postupy zamerané na
riadenie zlyhania klienta, ktory poskytuje nepriame ziictovacie
sluzby. Tieto postupy zahffiaji doveryhodny mechanizmus na
prevod pozicil a aktiv na alternativneho klienta alebo ztétova-
cieho ¢lena a s predmetom dohody dotknutych nepriamych
klientov. Klient alebo zdétovaci ¢len nie je povinny prijat tieto
pozicie, ak sa na to nezaviazal v skor uzavretej zmluvnej

dohode.
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5. Zactovaci ¢len takisto zabezpedi, aby jeho postupy umoz-
fovali rychlu likviddciu aktiv a pozicii nepriamych klientov
a aby zactovaci clen uhradil vietky penazné sumy splatné
nepriamym klientom v dosledku zlyhania klienta.

6.  Zuctovaci ¢len identifikuje, monitoruje a riadi vietky rizikd
vyplyvajice z ulahéenia nepriamych ztctovacich mechanizmov
vratane vyuZzivania informdcii od klientov podla ¢lanku 4 ods.
3. Zuctovaci ¢len zavedie spolahlivé vnitorné postupy na
zabezpeCenie toho, aby tieto informdacie nebolo mozné vyuzivat
na obchodné tcely.

Cldnok 5
Povinnosti klientov

1. Klient, ktory poskytuje nepriame ziictovacie sluzby, vedie
oddelené zdznamy a Gltovnictvo, ktoré mu umoziuji
rozliSovat medzi jeho vlastnymi aktivami a poziciami a aktivami
a poziciami drzanymi na Glet jeho nepriamych klientov.
Nepriamym klientom pontka moznost vyberu medzi alternativ-
nymi moznostami oddelenia G¢tov stanovenymi v ¢lanku 4
ods. 2 a zabezpedi, aby boli nepriami klienti plne informovani
o rizikdch suvisiacich s jednotlivymi moznostami oddelenia.
Informdcie, ktoré klient poskytuje nepriamym klientom, obsa-
huji ddaje o ustanoveniach tykajicich sa prevodu pozicii
a Uctov na alternativneho klienta.

2. Klient, ktory poskytuje nepriame ztétovacie sluzby,
poziada zuctovaciecho ¢lena o otvorenie oddeleného uctu
u centrdlnej protistrany. Tento ucet slizi vyhradne na drzbu
aktiv a pozicil jeho nepriamych klientov.

3. Klient poskytne zictovaciemu ¢lenovi dostatocné infor-
mdécie na identifikiciu, monitorovanie a riadenie akychkolvek
rizik vyplyvajicich z ulahéenia nepriamych ziictovacich mecha-
nizmov. V pripade zlyhania klienta sa vietky informdcie v drzbe
klienta, ktoré sa tykaji jeho nepriamych klientov, okamzite
spristupnia ztctovaciemu ¢lenovi.

KAPITOLA III

OZNAMENIE ORGANU ESMA NA UCELY ZUCTOVACE)
POVINNOSTI

[¢ldnok 5 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 6
Informdcie, ktoré sa majii uviest v oznidmeni

1. Ozndmenie na Ucely zictovacej povinnosti zahffia tieto
informacie:

a) identifikdciu triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch;

b) identifikdciu zmldv o mimoburzovych derivitoch v rdmci
triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch;

¢) ostatné informdcie, ktoré maju byt uvedené vo verejnom
archive v stlade s ¢lankom 8;

d) akékolvek dalsie charakteristiky potrebné na rozlienie
zmliv o mimoburzovych derivitoch v rdmci triedy zmlav
o mimoburzovych derivitoch od zmliv o mimoburzovych
derivatoch mimo uvedenej triedy;

¢) dokaz o stupni Standardizdcie zmluvnych podmienok
a prevadzkovych postupov pre prislusnd triedu zmlav
o mimoburzovych derivatoch;

f) ddaje o objeme triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch;

g) tdaje o likvidite triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch;

h) dokaz o dostupnosti primeranych, spolahlivych a vieobecne
akceptovanych informacii o tvorbe cien pre dcastnikov trhu
v ramci triedy zmldv o mimoburzovych derivatoch;

i) dokaz o vplyve zictovacej povinnosti na dostupnost infor-
mdcii o tvorbe cien tcastnikom trhu.

2. Na dufely postdenia ditumu alebo ddtumov, odkedy
zictovacia povinnost nadobdda dcinnost, vratane pripadného
postupného zavadzania a kategéril protistran, na ktoré sa ztcto-
vacia povinnost vztahuje, obsahuje ozndmenie na tcely zicto-
vacej povinnosti:

a) adaje relevantné na postdenie ofakdvaného objemu triedy
zmldv o mimoburzovych derivitoch, ak sa na fu zaéne
vztahovat zGctovacia povinnost;

b) dokaz o schopnosti centrdlnej protistrany zvladnut ocaka-
vany objem triedy zmliv o mimoburzovych derivitoch, ak
sa na nu zacne vztahovat zh¢tovacia povinnost, a riadit
riziko vyplyvajiice zo ztctovania prislusnej triedy zmlav
o mimoburzovych derivdtoch, ako aj prostrednictvom ziicto-
vacich mechanizmov zahffiajticich klienta alebo nepriameho
klienta;

¢) druh a pocet protistran, ktoré su aktivne a od ktorych sa
ocakédva, Ze budi aktivne na trhu pre triedu zmliv o mimo-
burzovych derivatoch, ak sa na fiu zacne vztahovat zicto-
vacia povinnost;
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d) prehlad rdéznych dloh, ktoré sa maji dokoncit s ciefom
zaat zictovanie s centrdlnou protistranou, spolu s uréenim
casu potrebného na splnenie kazdej dlohy;

e) informdcie o riadeni rizik, prdvnej a prevddzkovej kapacite
protistran, ktoré st aktivne na trhu pre triedu zmliv o mimo-
burzovych derivitoch, ak sa na flu zacne vztahovat zaéto-
vacia povinnost.

3. Udaje tykajice sa objemu a likvidity musia pre triedu
zmliv o mimoburzovych derivitoch a pre kazdi zmluvu o deri-
vatoch v rdmci triedy obsahovat prislusné informdcie o trhu
vratane historickych ddajov, stcasnych tdajov, ako aj o akej-
kolvek zmene, ktord sa ocakdva, ak sa na triedu zmliv o mimo-
burzovych derivitoch za¢ne vztahovat ziétovacia povinnost,
vratane:

a) poctu transakcii;
b) celkového objemu;
¢) celkovych otvorenych pozicif;

d) hibky prikazov vritane priemerného poctu prikazov
a ziadosti o kotdciu;

e) tesnosti rozpitf;

f) opatreni v oblasti likvidity za stresovych trhovych podmie-
nok;

g) opatreni v oblasti likvidity zameranych na vykondvanie
postupov pri zlyhani.

4. Informdcie tykajiice sa stupfia Standardizdcie zmluvnych
podmienok a prevadzkovych procesov pre prislusnd triedu
zmliv o mimoburzovych derivitoch uvedené v odseku 1
pism. e) zahffiaji pre triedu zmliv o mimoburzovych deriva-
toch a pre kazdi zmluvu o derivitoch v rdmci triedy tdaje
o dennej referencnej cene, ako aj o pocte dni v roku s refe-
ren¢nou cenou, ktord povazuje za spolahlivi, a to minimdlne
pocas predchddzajicich dvandstich mesiacov.

KAPITOLA 1V
KRITERIA NA URCENIE TRIED ZMLUV O MIMOBURZOVYCH

DERIVATOCH, = KTORE  PODLIEHAJU  ZUCTOVACE)
POVINNOSTI
[cldnok 5 ods. 4 nariadenia (EU) & 648/2012]
Cldnok 7

Kritérid, ktoré md posudzovat ESMA

1. 'V savislosti so stupiom S$tandardizdcie zmluvnych
podmienok a prevadzkovych procesov prislusnej triedy zmlav
o mimoburzovych derivdtoch Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trthy (ESMA) zohladni:

a) ¢ zmluvné podmienky prislusnej triedy zmliv o mimobur-
zovych derivatoch zahfiaji spolo¢nt pravnu dokumenticiu
vratane ramcovej dohody o vzdjomnom zapocitavani, vyme-
dzeni pojmov, Standardnych podmienok a potvrdeni,
ktorymi sa stanovuji zmluvné Specifikdcie, ktoré protistrany
bezne pouzivaji;

b) & sa na prevadzkové procesy uvedenej prislusnej triedy
zmliv o mimoburzovych derivitoch vzfahuje automatizo-
vané spracovanie, ktoré prebieha po obchodovani, a udalosti
v ramci zivotného cyklu, ktoré sa riadia beznym sposobom
podla casového harmonogramu, ktory je medzi protistra-
nami vieobecne dohodnuty.

2.V suvislosti s objemom a likviditou prislusnej triedy zmliv
o mimoburzovych derivitoch ESMA zohladnf:

a) ¢ by marze alebo finan¢né poziadavky centralnej protistrany
zodpovedali riziku, ktoré md zictovacia povinnost zmiernit;

b) stabilitu velkosti a hibky trhu v stvislosti s produktom
v priebehu casu;

¢) pravdepodobnost, Ze by rozptyl trhu zostal v pripade
zlyhania zdctovacieho ¢lena dostatocny;

d) pocet a hodnotu transakeif.

3.V suvislosti s dostupnostou primeranych, spolahlivych
a v§eobecne akceptovanych informdcii o tvorbe cien v prislunej
triede zmliv o mimoburzovych derivitoch ESMA zohladni, ¢i
st informdcie potrebné na presné ocenenie zmliv v rdmci
prislusnej triedy zmldv o mimoburzovych derivitoch jedno-
ducho dostupné dcastnikom trhu za primeranych obchodnych
podmienok a ¢ by aj nadalej boli jednoducho dostupné, ak by
sa na prislusn triedu zmliv o mimoburzovych derivitoch
zacala vztahovat zuctovacia povinnost.

KAPITOLA V
VEREJNY ARCHIV
[clanok 6 ods. 4 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012]
Cldnok 8
Informécie, ktoré md obsahovat archiv orginu ESMA

1. Verejny archiv orgdnu ESMA obsahuje pre kazda triedu
zmliv o mimoburzovych derivitoch, na ktoré sa vztahuje
zGctovacia povinnost:

a) triedu aktiv zmliv o mimoburzovych derivatoch;
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b) typ zmliav o mimoburzovych derivitoch v rdmci triedy;

¢) podkladové aktiva mimoburzovych derivitoch v rdmci
triedy;

d) v pripade podkladovych aktiv, ktoré s finanénymi
ndstrojmi, informdciu o tom, ¢ je podkladové aktivum
jeden finan¢ny ndstroj alebo emitent, alebo index, alebo
portfélio;

e) v pripade ostatnych podkladovych aktiv informédciu o kate-
g6rii podkladového aktiva;

f) nomindlne meny a meny vyrovnania zmliv o mimoburzo-
vych derivatoch v rdmci triedy;

g) rozsah splatnosti zmliv o mimoburzovych derivtoch
v rdmci triedy;

h) podmienky vyrovnania zmldv o mimoburzovych derivitoch
v ramci triedy;

i) rozsah frekvencie platieb zmliv o mimoburzovych derivé-
toch v rdmci triedy;

j) identifikdtor produktu prislusnej triedy zmliv o mimoburzo-

vych derivitoch;

k) akékolvek iné charakteristiky potrebné na rozliSenie jednej
zmluvy v prisludnej triede zmliv o mimoburzovych deriva-
toch od inej.

2. Vo vztahu k centrdlnym protistrandm, ktoré maji povo-
lenie alebo s uznané na dcely zaétovacej povinnosti, verejny
archiv orgdnu ESMA pre kazdi centrdlnu protistranu obsahuje:

a) identifika¢ny kéd v sdlade s ¢ldnkom 3 vykondvacieho naria-
denia Komisie (EU) & 1247/2012 ();

b) cely ndzov;
¢) krajinu sidla;

d) prislusny orgdn menovany v stlade s ¢clinkom 22 nariadenia
(EU) & 648/2012.

3. Vo vztahu k ddtumom, od ktorych nadobuda wéinnost
zCtovacia povinnost, vritane pripadného postupného zavidza-
nia, verejny archiv organu ESMA obsahuje:

a) identifikdciu kategorii protistran, na ktoré sa vztahuje kazdé
obdobie postupného zavadzania;

() U.v. EU L 352, 21.12.2012, s. 20.

b) akikolvek int podmienku potrebnd podla regula¢nych tech-
nickych noriem prijatych podla ¢lanku 5 ods. 2 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 na uplatnenie obdobia postupného zavé-
dzania.

4. Verejny archiv orgdnu ESMA obsahuje odkaz na regula¢né
technické normy, ktoré boli prijaté podla ¢lanku 5 ods. 2 naria-
denia (EU) ¢ 6482012, podla ktorych bola stanovend kazdi
z(i¢tovacia povinnost.

5. Vo vztahu k centrdlnej protistrane, ktorti prislusny orgdn
oznamil ESMA, verejny archiv orgdnu ESMA obsahuje aspori:

a) identifikdciu centrdlnej protistrany;

b) triedu aktiv zmliv o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa
oznamuja;

¢) typ zmlGv o mimoburzovych derivtoch;
d) ddtum ozndmenia;
e) identifikdciu oznamujiiceho prislusného organu.

KAPITOLA VI
FRAGMENTACIA LIKVIDITY
[clinok 8 ods. 5 nariadenia (EU) & 648/2012]
Cldnok 9
Specifikicia pojmu fragmenticia likvidity

1. K fragmentdcii likvidity dochddza v situdcii, v ktorej tGcast-
nici na mieste obchodovania nie st schopni uskutoénit tran-
sakciu s jednym alebo viacerymi inymi Gcastnikmi na
uvedenom mieste z dovodu neexistencie ztictovacich mechaniz-
mov, ku ktorym maji pristup vsetci Gcastnici.

2. Pristup centrdlnej protistrany k miestu obchodovania,
ktoré uz obsluhuje ind centrdlna protistrana, nevedie k fragmen-
tacii likvidity v rdmci tohto miesta obchodovania, ak bez toho,
aby sa na zictovacich clenov zavedenej centrdlnej protistrany
musela uloZit poziadavka, aby sa stali zii¢tovacimi ¢lenmi Ziada-
jlicej centrdlnej protistrany, moZu vietci GCastnici na mieste
obchodovania vykonat, ¢i uz priamo, alebo nepriamo, zicto-
vanie prostrednictvom jedného z tychto spdsobov:

a) prostrednictvom aspon jednej spolo¢nej centrdlnej proti-
strany;

b) prostrednictvom zactovacich mechanizmov  zriadenych
centralnymi protistranami.

3. Opatrenia tykajiice sa splnenia podmienok uvedenych
v odseku 2 pism. a) alebo b) sa stanovia predtym, ako Ziadajica
centrdlna protistrana zacne poskytovat zictovacie sluzby
prislusnému miestu obchodovania.

4. Pristup k spolo¢nej centrdlnej protistrane podla odseku 2
pism. a) sa modze vytvorit prostrednictvom dvoch alebo viace-
rych zuctovacich ¢lenov alebo dvoch alebo viacerych klientov
alebo prostrednictvom nepriamych zictovacich mechanizmov.
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5. Zdactovacie mechanizmy uvedené v odseku 2 pism. b)
mozu stanovit prevod transakcif vykondvanych takymito acast-
nikmi trhu na zictovacich ¢lenov inych centrlnych protistran.
Hoci by pristup centrdlnej protistrany na obchodné miesto
nemal vyZadovat interoperabilitu, dohoda o interoperabilite,
na ktorej sa dohodli prislusné centrilne protistrany a ktort
schvalili relevantné prislusné orgdny, sa moZe pouzit na
splnenie poziadavky na pristup k spoloénym ziictovacim
mechanizmom.

KAPITOLA VII
NEFINANCNE PROTISTRANY
Cldnok 10
[clanok 10 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Kritérid na  stanovenie  toho, ktoré  zmluvy
o mimoburzovych derivitoch objektivne znizujd rizikd

1. Zmluva o mimoburzovych derivatoch je objektivne mera-
telnd ako zmiernujica rizikd priamo stvisiace s obchodnou
¢innostou alebo podnikovym financovanim nefinanénej proti-
strany alebo danej skupiny, ked' sama osebe alebo v kombindcii
s inymi zmluvami o derivitoch, priamo alebo prostrednictvom
uzko korelovanych ndstrojov, spliia jedno z tychto kritéri:

a) kryje rizikd vyplyvajiice z potencidlnej zmeny hodnoty aktiv,
sluzieb, vstupov, produktov, komodit alebo zévizkov, ktoré
nefinan¢nd protistrana alebo jej skupina vlastni, produkuje,
vyrdba, spractiiva, poskytuje, nakupuje, uvddza na trh, prena-
jima, preddva alebo znasa, alebo odovodnene predpoklada,
ze ich bude vlastnit, produkovat, vyrdbat, spractvat, posky-
tovat, nakupovat, uvadzat na trh, prenajimat, predavat alebo
znasat v rdmci svojej beznej obchodnej ¢innosti;

=

kryje rizikd vyplyvajace z potencidlneho nepriameho vplyvu
na hodnotu aktiv, sluzieb, vstupov, produktov, komodit
alebo zévizkov uvedenych v pismene a), ktoré vyplyvaji
z fluktudcie drokovych sadzieb, mier inflacie, devizovych
kurzov alebo kreditného rizika;

¢) je klasifikovand ako zaistovacia zmluva podla medzindrod-
nych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) prijatych
v stlade s ¢lankom 3 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢ 1606/2002 (1.

Cldnok 11
[¢ldnok 10 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Zictovacie prahové hodnoty

Zictovacie prahové hodnoty na tcely ztétovacej povinnosti si:

a) 1 miliarda EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych dverovych derivatoch;

() U.v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1.

b) 1 miliarda EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych akciovych derivatoch;

¢) 3 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych drokovych derivatoch;

d) 3 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych devizovych derivatoch;

¢) 3 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych komoditnych derivitoch a ostatnych
zmlav o mimoburzovych derivatoch, ktoré nie s stanovené
v pismendch a) az d).

KAPITOLA VIII

POSTUPY ZMIERNOVANIA RIZIKA PRE ZMLUVY
O MIMOBURZOVYCH DERIVATOCH NEZUCTOVAVANYCH
CENTRALNOU PROTISTRANOU

Cldnok 12
[clanok 11 ods. 14 pism. a) nariadenia (EU) & 648/2012]
Véasné potvrdenie

1. Zmluva o mimoburzovych derivitoch uzatvorend medzi
finanénymi protistranami alebo nefinanénymi protistranami
uvedenymi v ¢linku 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktora
nebola ziictovand centrdlnou protistranou, sa musi, ak je to
mozné prostrednictvom elektronickych prostriedkov, potvrdit
¢o najskor a najneskor:

a) v pripade swapov na uverové zlyhanie a drokovych swapov
uzatvorenych do 28. februdra 2014 vritane do konca
druhého pracovného dnia nasledujiceho po datume vyko-
nania zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

b) v pripade swapov na tverové zlyhanie a Grokovych swapov
uzatvorenych po 28. februdri 2014 do konca pracovného
dna nasledujiceho po ddtume vykonania zmluvy o mimobur-
zovych derivatoch;

¢) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych do 31. augusta 2013 vrdtane
do konca treticho pracovného dia nasledujiceho po datume
vykonania zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

d) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych po 31. auguste 2013 do
31. augusta 2014 vritane do konca druhého pracovného
dna nasledujiceho po ddtume vykonania zmluvy o deriva-
toch;
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e¢) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych po 31. auguste 2014 do konca
pracovného dna nasledujiceho po datume vykonania
zmluvy o derivatoch.

2. Zmluva o mimoburzovych derivitoch uzatvorend s nefi-
nanénou protistranou neuvedenou v clanku 10 nariadenia (EU)
¢.648/2012 sa musi potvrdif ¢o najskor, ak je to mozné
prostrednictvom elektronickych prostriedkov, a najneskor:

a) v pripade swapov na Gverové zlyhanie a Grokovych swapov
uzatvorenych do 31. augusta 2013 vratane do konca piateho
pracovného diia nasledujicecho po ddtume vykonania
zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

b) v pripade swapov na tverové zlyhanie a Grokovych swapov
uzatvorenych po 31. auguste 2013 do 31. augusta 2014
vratane do konca treticho pracovného dna nasledujiiceho
po ditume vykonania zmluvy o mimoburzovych derivitoch;

¢) v pripade swapov na tverové zlyhanie a drokovych swapov
uzatvorenych po 31. auguste 2014 do konca druhého
pracovného diia nasledujiceho po ddtume vykonania
zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

d) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych do 31. augusta 2013 do konca
siedmeho pracovného dna nasledujiceho po didtume vyko-
nania zmluvy o derivitoch;

e) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych po 31. auguste 2013 do
31. augusta 2014 vritane do konca $tvrtého pracovného
dna nasledujiceho po ddtume vykonania zmluvy o deriva-
toch;

f) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vsetkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych po 31. auguste 2014 do konca
druhého pracovného dna nasledujiceho po ddtume vyko-
nania zmluvy o derivatoch.

3. Ak sa transakcie uvedené v odsekoch 1 alebo 2 usku-
tocnia po 16.00 hod. miestneho ¢asu alebo s protistranou so
sidlom v inom ¢asovom pdsme, ktoré neumozZiuje potvrdenie

v stanovenej lehote, toto potvrdenie sa vykond o najskor
a najneskor jeden pracovny den nasledujiici po lehote stano-
venej v odseku 1 alebo 2.

4. Finan¢né protistrany musia disponovat potrebnym postu-
pom, aby mohli prislusnému orgdnu menovanému v silade
s clankom 48 smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES (') kazdy mesiac ohlasovat pocet nepotvrdenych
mimoburzovych transakcii s derivitmi, na ktoré sa odkazuje

v odseku 1 a 2, ktoré st neziictované viac ako pat pracovnych
dni.

Cldnok 13
[¢ldnok 11 ods. 14 pism. a) nariadenia (EU) ¢&. 648/2012]
Zostladenie portfélia

1. Finan¢né a nefinanéné protistrany zmluvy o mimoburzo-
vych derivatoch sa pisomne alebo inymi rovnocennymi elektro-
nickymi prostriedkami dohodnd s kazdou svojou protistranou
na dohodéch, za ktorych sa zosuladia portf6lid. Tato dohoda sa
musi dosiahnuf pred uzatvorenim zmluvy o mimoburzovych
derivatoch.

2. Zostladenie portflia vzdjomne vykondvaji protistrany
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, pripadne kvalifikovana
tretia strana, ktorti tym ndlezite poverila protistrana. Zosula-
denie portfélia sa vztahuje na klticové obchodné podmienky,
ktoré identifikuji kazdd konkrétnu zmluvu o mimoburzovych
derivitoch, a zahffia aspoil ocenenie kazdej zmluvy v silade
s ¢lankom 11 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

3. S cielom identifikovat v ranej fize akékolvek nezrovna-
losti v podstatnej podmienke zmluvy o mimoburzovych deriva-
toch vratane jej ocenenia sa zostiladenie portfélia vykondva:

a) v pripade finan¢nej protistrany alebo nefinancnej protistrany
uvedenej v ¢lanku 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012:

i) kazdy pracovny dei v pripade, Ze protistrany maja
navzdjom nezactovanych 500 alebo viac zmliv o mimo-
burzovych derivatoch;

ii) raz tyzdenne v pripade, Ze protistrany maji navzdjom
nezictovanych od 51 do 499 zmliv o mimoburzovych
derivatoch, a to kedykolvek v priebehu tyzdiia;

iii) raz za $tvrtrok v pripade, Ze protistrany maji navzdjom
neztcétovanych 50 alebo menej zmliv o mimoburzovych
derivatoch, a to kedykolvek pocas stvrtroka;

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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b) v pripade nefinancnej protistrany neuvedenej v cldnku 10
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012:

i) raz za Stvrtrok v pripade, Ze protistrany majd navzdjom
neztétovanych viac ako 100 zmliv o mimoburzovych
derivatoch, a to kedykolvek pocas stvrtroka;

ii) raz ro¢ne v pripade, Ze protistrany maji navzdjom nezuic-
tovanych 100 alebo menej zmliv o mimoburzovych deri-
vatoch.

Cldnok 14
[clinok 11 ods. 14 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Kompresia portfélia

Finan¢né protistrany a nefinancné protistrany s 500 alebo viac
zmluvami o mimoburzovych derivatoch nezictovanymi s proti-
stranou, ktoré nie st centralne zactované, musia mat zavedené
postupy s cielom pravidelne a aspont dvakrit ro¢ne analyzovat
moznost vykonat kompresiu portfélia s ciefom zniZit svoje
kreditné riziko protistrany a zapojit sa do vykondvania takejto
kompresie portfdlia.

Finanéné protistrany a nefinanéné protistrany zabezpedia, aby
boli schopné poskytnit primerané a oddévodnené vysvetlenie
relevantnému prislusnému orgdnu na vyvodenie zdveru, Ze
kompresia portfélia nie je vhodné.

Cldnok 15
[¢linok 11 ods. 14 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
RieSenie sporov

1. Pri vzdjomnom uzatvirani zmliv o mimoburzovych deri-
vitoch musia mat finan¢né protistrany a nefinan¢né protistrany
dohodnuté podrobné postupy a procesy tykajiice sa:

a) identifikdcie, zaznamendvania a monitorovania sporov stvi-
siacich s uzndvanim alebo ocefiovanim zmluvy a s vymenou
kolaterdlu medzi protistranami. V uvedenych postupoch sa
musi zaznamenat aspon dlzka obdobia, pocas ktorého je
spor nevyrieSeny, protistrana a spornd suma;

b) veasného urovnania sporov prostrednictvom osobitného
procesu v pripade tych sporov, ktoré nie st vyrieSené do
piatich pracovnych dni.

2. Finan¢né protistrany oznamuji prislusnému orgdnu pove-
renému v stlade s clinkom 48 smernice 2004/39/ES akékolvek
spory medzi protistranami, ktoré sa tykaji zmluvy o mimobur-
zovych derivatoch, jej ocenenia alebo vymeny kolaterdlu v sume

alebo hodnote vyssej ako 15 miliénov EUR a ktord nie je
zGftovand najmenej 15 pracovnych dni.

Cldnok 16
[¢ldnok 11 ods. 14 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Trhové podmienky, ktoré neumoZiiuji ocefovanie
trhovymi cenami

1. Trhovymi podmienkami, ktoré neumoziiujii ocefiovanie
zmluvy o mimoburzovych derivitoch trhovymi cenami, sa
rozumeju ktorékolvek z nasledujticich situdcii:

a) ak je trh neaktivny;

b) ak rozsah odhadov primeranych spravodlivych hodnot je
vyznamny a pravdepodobnost roznych odhadov nie je
mozné primerane posudit.

2. Trh pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch sa povazuje
za neaktivny, ked kétované ceny nie st jednoducho a pravidelne
dostupné, a ceny, ktoré st dostupné, nepredstavuji skutocné
a pravidelne sa vyskytujice nezdvislé trhové transakcie.

Cldnok 17
[¢lanok 11 ods. 14 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Kritérid na pouZivanie ocefiovania na ziklade modelu

Na pouzivanie ocefiovania na zdklade modelu musia mat
finan¢né a nefinanéné protistrany model, ktory:

a) zahfna vsetky faktory, ktoré by protistrany zohladnili pri
stanoven{ ceny, vratane vyuZivania informdcii o ocefiovani
na zéklade modelu v ¢o najviacsom rozsahu;

b) je v sulade s akceptovanymi ekonomickymi metodikami na
oceflovanie finan¢nych ndstrojov;

¢) je nastaveny a testovany z hladiska platnosti pomocou cien
ziskanych zo stcasnych pozorovatelnych trhovych transakci
toho istého finan¢ného néstroja alebo na zdklade
akychkolvek dostupnych pozorovatelnych trhovych tdajov;

d) je nezavisle potvrdeny a monitorovany inou diviziou, ako je
divizia, ktord nesie riziko;

e) riadne zaznamendva a schvaluje predstavenstvo s frekvenciou
podla potreby na zdklade akejkolvek zdvaznej zmeny
a aspon kazdoro¢ne. Tymto schvalovanim moéze byt pove-
reny vybor.
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Cldnok 18
[clanok 11 ods. 14 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Podrobnosti tykajiice sa ozndmenia o transakcidch v ramci
skupiny prislu$nému orginu

1. Ziadost alebo ozndmenie tykajice sa podrobnosti trans-
akcie v rdmci skupiny urcené prislusnému orgdnu musia byt
pisomné a musia obsahovat:

a) prdvne protistrany transakcii vritane ich identifika¢nych
kédov v silade s c¢ldnkom 3 vykondvacieho nariadenia
(EU) & 1247/2012;

b) korpordtny vztah medzi protistranami;
¢) udaje o podpornych zmluvnych vztahoch medzi stranami;

d) kategériu transakcie v rdmci skupiny stanovend v ¢linku 3
ods. 1 a ods. 2 pism. a) aZz d) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

e) udaje o transakcidch, v pripade ktorych sa protistrana snazi
o vynimku, vratane:

i) triedy aktiv zmliv o mimoburzovych derivatoch;
i) typu zmldv o mimoburzovych derivatoch;
iii) typu podkladovych aktiv;
iv) nominalnych mien a mien vyrovnania;
v) rozsahu trvania zmliv;
vi) typu vyrovnania;

vii) predpokladanej velkosti, objemov a frekvencie zmlav
o mimoburzovych derivitoch za rok.

2. Protistrana v rdmci Zziadosti alebo ozndmenia relevant-
nému prislusnému orgdnu predlozi aj podporné informdcie,
ktorymi sa preukazuje splnenie podmienok ¢linku 11 ods. 6
az 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Tieto podporné dokumenty
zahffiaji képie zaznamenanych postupov riadenia rizik, infor-
mécie o predchddzajicich transakcidch, képie prislusnych zmlav
uzatvorenych medzi stranami a na poziadanie prislusného
orgdnu moZu zahfhat aj pravne stanovisko.

Cldnok 19
[¢linok 11 ods. 14 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Podrobnosti ozndmenia o transakcidch v ramci skupiny pre
organ ESMA

1. Ozndmenie prislusného orgdnu tykajice sa podrobnosti
transakcie v rdmci skupiny sa ESMA predkladd pisomne:

a) v lehote jedného mesiaca od doruenia ozndmenia so
zretefom na ozndmenie podla ¢ldnku 11 ods. 7 alebo
lanku 11 ods. 9 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;

b) v lehote jedného mesiaca od predloZenia rozhodnutia proti-
strane so zretefom na rozhodnutie prislusného organu podla
¢lankov 11 ods. 6, 11 ods. 8 alebo 11 ods. 10 nariadenia
(EU) ¢ 648/2012.

2. Ozndmenie organu ESMA obsahuje:

a) informdcie uvedené v clanku 18;

b) skutocnost, ¢i ide o kladné, alebo zamietavé rozhodnutie;
¢) v pripade kladného rozhodnutia:

i) zhrnutie dovodov domnievat sa, Ze podmienky stanovené
v ¢lanku 11 ods. 6, ¢ldnku 11 ods. 7, ¢lanku 11 ods. 8,
clanku 11 ods. 9 alebo ¢lanku 11 ods. 10 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 boli splnené;

i) ¢i v tomto pripade ide o Gplnt alebo ¢iastoént vynimku
so zretelom na ozndmenie stvisiace s ¢ldankom 11 ods. 6,
¢lankom 11 ods. 8 alebo ¢ldankom 11 ods. 10 nariadenia
(EU) ¢ 648/2012;

d) v pripade zamietavého rozhodnutia:

i) uvedenie podmienok ¢lanku 11 ods. 6, ¢lanku 11 ods. 7,
clanku 11 ods. 8, ¢ldnku 11 ods. 9 alebo clanku 11
ods. 10 nariadenia (EU) ¢.648/2012, ktoré nie st
splnené;

i) zhrnutie dévodov domnievat sa, Ze tieto podmienky nie
st splnené.
Cldnok 20
[clinok 11 ods. 14 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Informdcie o vynimke v rdmci skupiny, ktoré sa maji
zverejnit

Informécie o vynimke v rdmci skupiny, ktoré sa majii zverejnit,
obsahuju:

a) pravne protistrany transakcii vrdtane ich identifikacnych
kédov v stlade s clinkom 3 vykondvacieho nariadenia
(EU) & 1247/2012;

b) vztah medzi protistranami;

¢) skuto¢nost, ¢ ide o tplnt, alebo Ciastoént vynimku;

d) nomindlnu celkovi vysku zmliv o mimoburzovych deriva-
toch, v pripade ktorych sa uplatiiuje vynimka v rdmci
skupiny.
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Cldnok 21

Nadobudnutie d¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtda tcinnost dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanky 13, 14 a 15 sa uplatiluji po uplynutf Siestich mesiacov od nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 150/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o mimoburzovych
derivitoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchodnych ddajov, pokial ide o regulatné
technické normy bliZsie uréujiice podrobnosti Ziadosti o registriaciu za archiv obchodnych dajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych ddajov (%),
a najmid na jeho ¢lanok 56 ods. 3,

kedZe:

1

Mali by sa stanovit pravidld stanovujiice informécie, ktoré
sa maju poskytnif Eurdépskemu orgdnu pre cenné
papiere a trhy (ESMA — European Securities and Markets
Authority) ako sacast ziadosti o registriciu za archiv
obchodnych tdajov.

Kazda osoba, ktord Ziada o registrdciu za archiv obchod-
nych tddajov, by mala poskytnat informécie o Struktire
svojich vnatornych kontrol a nezévislosti svojich riadia-
cich organov s cielom umoznit ESMA posidit, ¢i $truk-
tira spravy a riadenia spolocnosti zabezpecuje nezdvis-
lost archivu obchodnych ddajov a ¢i st uvedend $truk-
tiira a jej postupy ohlasovania primerané.

ESMA, zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre
cenné papiere a trhy) (%), je zodpovedny za registriciu
archivov obchodnych ddajov a dohlad nad nimi podla
hlavy VI nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Na to, aby orgdnu
ESMA umoznil posudit dobrii povest, ako aj skiisenosti
a zrucnosti vrcholového manazmentu budiceho archivu
obchodnych ddajov, mal by Zziadajtci archiv obchodnych
tdajov poskytndt prislusné informdcie na vykonanie
takéhoto postidenia.

Ziadajtci archiv obchodnych tdajov by mal ESMA
poskytnit informdcie, aby preukdzal, ze méd priebezne
k dispozicii potrebné finan¢né zdroje na vykon svojich
funkcif a prislusné opatrenia na zabezpecenie kontinuity
podnikatelskej ¢innosti.

(1) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
©) U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.
() U.v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 84.

()

1

Aj ked archiv obchodnych tdajov vykondva c¢innost
prostrednictvom pobociek, nie sii to samostatné prav-
nické osoby, mali by sa informéicie o pobockich
poskytniit samostatne s cielom umoznit ESMA jasne
identifikovat postavenie pobociek v organizacnej $truk-
tire archivu obchodnych ddajov, postdit vhodnost na
vykon povinnosti a primeranost vrcholového manaz-
mentu pobociek a vyhodnotit, ¢i sii zavedené kontrolné
mechanizmy, dodrZiavanie predpisov a dalSie funkcie
povazované za spolahlivé a dostato¢né na vhodnd iden-
tifikdciu, hodnotenie a riadenie rizik vo vztahu k pobo¢-
kdm.

Je dolezité, aby ziadatel poskytol ESMA informdcie
o doplnkovych sluzbéch alebo inych obchodnych linidch,
ktoré archiv obchodnych ddajov pontka mimo svojich
hlavnych ¢innosti ohlasovania derivitov, najma pokial
ide o jeho dstrednti hlavni ¢innost regulacného ohlaso-
vania.

Aby mohol ESMA posidit kontinuitu a riadnu funkciu
technologickych systémov Ziadajiceho archivu obchod-
nych ddajov, uvedeny Ziadatel by mal ESMA poskytnat
opis uvedenych prislusnych technologickych systémov
a sposobu, ako st riadené. Ziadatel by mal takisto opisat
vSetky dohody o externom zabezpetovani ¢innosti, ktoré
st relevantné pre jeho sluzby.

Poplatky spojené so sluzbami poskytovanymi archivmi
obchodnych tdajov st dolezitymi informdciami, ktoré
ucastnikom trhu umoziujt robif informované rozhodnu-
tia, a mali by preto byt stcastou Ziadosti o registraciu za
archiv obchodnych tdajov.

Vzhladom na to, Ze na tdaje uchovdvané archivmi
obchodnych tdajov sa spoliehaji tGcastnici trhu a regu-
la¢né organy, mali by byt prisne poziadavky na
prevadzku a uchovdvanie zdznamov v Ziadosti o regis-
traciu archivu obchodnych ddajov jasne rozlisitelné.

Modely riadenia rizik spojené so sluzbami poskytova-
nymi archivom obchodnych ddajov st potrebnou
polozkou v jeho Ziadosti o registriciu, aby sa G¢astnikom
trhu umoznilo urobit informované rozhodnutie.

S cielom zabezpecit plny pristup k archivu obchodnych
tdajov sa tretim strandm, ktoré si poskytovatelmi
sluzieb, udeluje nediskrimina¢ny pristup k informdcidm
uchovdvanym archivom obchodnych tdajov  pod
podmienkou, Ze subjekt poskytujici tdaje a relevantné
protistrany na to dali sthlas. Ziadajtci archiv obchod-
nych tidajov by preto mal orgdnu ESMA poskytnat infor-
mécie o svojich politikdich a postupoch tykajicich sa
pristupu.
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(12) ESMA by mal na dcely a¢inného plnenia svojich povin-
nosti tykajtcich sa povolovania dostat vietky informacie
od archivov obchodnych tdajov, spriaznenych tretich
stran a tretich strdn, ktoré pre archivy obchodnych
tdajov  externe zabezpeCuji  prevadzkové funkcie
a Cinnosti. Takéto informdcie si nevyhnutné na posd-
denie alebo dokoncenie postidenia Ziadosti o registriciu
a v nej obsiahnutej dokumentdcie.

(13)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulatnych technic-
kych noriem, ktoré ESMA predlozil Komisii.

(14) V silade s clinkom 10 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010
uskuto¢nil ESMA otvorené verejné konzulticie k ndvrhu
regulaénych technickych noriem, analyzoval mozné stvi-
siace naklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov
a trhov orgdnu ESMA zalozend v silade s ¢lankom 37
uvedeného nariadenia,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
REGISTRACIA
ODDIEL 1
Vseobecné ustanovenia
Cldnok 1
Identifikdcia, pravna forma a trieda derivitov

1.V ziadosti o registriciu za archiv obchodnych tidajov sa
uvedie Ziadatel a ¢innosti, ktoré planuje vykondvat a ktoré vyza-
duji, aby bol zaregistrovany za archiv obchodnych tdajov.

2. Ziadost o registraciu za archiv obchodnych ddajov obsa-
huje najma tieto informdcie:

a) obchodny ndzov Ziadatela a adresu sidla v Unii;

b) vypis z prislusného obchodného alebo stdneho registra
alebo ind formu overenych dokazov o mieste zaloZenia
a rozsahu obchodnej ¢innosti Zziadatela, platny k datumu
ziadosti;

¢) informdcie o triedach derivatov, pre ktoré chce byt Ziadatel
zaregistrovany;

d) stanovy a pripadne dalsiu zdkonnii dokumentdciu, v ktorej
sa uvadza, ze ziadatel md vykondvat sluzby archivu obchod-
nych tdajov;

e) zépisnicu zo zasadnutia, na ktorom rada schvilila Ziadost;

f) meno a kontaktné tdaje osoby/osob zodpovednej/zodpoved-
nych za dodrziavanie predpisov alebo akychkolvek inych

zamestnancov zapojenych do posudzovania dodrziavania
predpisov zo strany Ziadatela;

g) program operdcii vritane uvedenia miesta hlavnych obchod-
nych &innosti;

h) identifikdciu vsetkych dcérskych podnikov a pripadne Struk-
tiru skupiny;

i) v8etky sluzby iné nez funkcia archivu obchodnych tdajov,
ktoré Ziadatel planuje poskytovat;

j) vsetky informdcie o akomkolvek prebichajiicom stidnom,
spravnom, rozhodcovskom alebo inom sporovom konani,
na ktorom sa ziadatel zicastiiuje, bez ohladu na jeho
druh, predovietkym pokial ide o danové zalezitosti alebo
zélezitosti tykajice sa platobnej neschopnosti, a v ktorom
mozu vznikndf vyznamné finanéné alebo reputaéné ndklady,
alebo o akomkolvek ukoncenom konani, ktoré moze mat
stdle vyznamny vplyv na ndklady archivu obchodnych
tdajov.

3. Na ziadost ESMA mu ziadatelia v priebehu posudzovania
zZiadosti o registraciu takisto zasli dodatoéné informadcie, ak su
takéto informdcie potrebné na posidenie schopnosti ziadatelov
spliat poziadavky stanovené v ¢linkoch 56 az 59 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 a na to, aby ESMA riadne vylozil a analyzoval
dokumentdciu, ktord sa ma predlozit alebo ktord uz bola pred-
loZend.

4. Ak ziadatel zastdva ndzor, Ze urcitd poziadavka tohto
nariadenia sa na neho nevztahuje, vo svojej Ziadosti jasne
uvedie, o ktord poziadavku ide, a takisto poskytne vysvetlenie,
preco sa nevztahuje.

Cldnok 2
Politiky a postupy

Ak sa maji poskytnit informécie tykajice sa politik alebo
postupov, ziadatel zabezpedi, aby politiky alebo postupy obsa-
hovali vSetky tieto polozky alebo aby k nim boli pripojené
vSetky tieto polozky:

a) uvedenie osoby zodpovednej za schvédlenie a zachovédvanie
politik a postupov;

b) opis toho, ako sa zabezpedi sdlad s politikami a postupmi
a ako sa bude monitorovat, a uvedenie osoby zodpovednej
za stlad v tejto stvislosti;

) opis opatreni, ktoré sa prijmt v pripade porusenia politik
a postupov;

&

uvedenie postupu, ktorym sa orgdanu ESMA ohldsi akékolvek
zdvazné porusenie politik alebo postupov, ktoré moze
vyustit do porusenia podmienok prvotnej registracie.
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ODDIEL 2
Vlastnictvo
Cldnok 3
Vlastnictvo archivu obchodnych tdajov

1. Ziadost o registréciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje:

a) zoznam obsahujici meno kazdej osoby alebo ndzov
kazdého subjektu, ktoré priamo alebo nepriamo drzia 5 %
alebo viac kapitdlu, alebo hlasovacich prdv Ziadatela, alebo
ktorych drzba umoznuje vykondvat podstatny vplyv nad
riadenim Ziadatela;

b) zoznam vsetkych podnikov, v ktorych osoba uvedend
v pismene a) drzi 5 % alebo viac kapitdlu, alebo hlasovacich
prav, alebo nad ktorych riadenim vykondva podstatny vplyv.

2. Ak mad Ziadatel matersky podnik, Ziadatel:
a) uvedie adresu sidla;

b) uvedie, ¢i je matersky podnik povoleny, alebo registrovany,
a ¢i sa na neho vztahuje dohlad, a ak tomu tak je, uvedie
jeho pripadné referenéné ¢&islo a ndzov zodpovedného
organu dohladu.

Clanok 4
Schéma vlastnictva

1.  Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje schému zndzornujicu vlastnicke vizby medzi materskym
podnikom, dcérskymi podnikmi a akymikolvek inymi pridruze-
nymi subjektmi alebo pobockami.

2. Podniky zobrazené v schéme, na ktorti odkazuje odsek 1,
sa oznaCujli svojim celym ndzvom, prdvnou formou a adresou

sidla.

ODDIEL 3
Organizacnd Struktiira, sprava a riadenie a silad
Cldnok 5
Organiza¢nd schéma

1. Ziadost o registréciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje organizaént schému, v ktorej sa podrobne uvddza organi-
zafnd Struktdra Ziadatela vritane $truktary pripadnych doplnko-

vych sluzieb.

2. Uvedend schéma obsahuje informécie o totoznosti osoby
zodpovednej za kazda vyznamnd funkciu vratane vrcholového
manazmentu a osob, ktoré riadia ¢innosti vSetkych pobociek.

Cldnok 6
Spréiva a riadenie spolo¢nosti

1. Ziadost o registrdciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje informécie tykajtice sa ynatornych politik Ziadatel'a v oblasti
spravy a riadenia a postupov a referen¢ného rdmca, ktorym sa
riadi jeho vrcholovy manazment vrdtane rady, jej nevykonnych
¢lenov a vyborov, ak st ustanovené.

2. Uvedené informdcie zahffiajii opis vyberového procesu,
vymenovania, hodnotenia vykonnosti a odvolania vrcholového
manazmentu a ¢lenov rady.

3. Ak ziadatel dodrziava schvéleny kodex spravy a riadenia,
v Ziadosti o registriciu za archiv obchodnych tdajov sa tento
kédex uvedie a vysvetlia sa vSetky situdcie, v ktorych sa Ziadatel
odchyluje od tohto kédexu.

Cldnok 7
Vniitorné kontroly

1. Ziadost o registréciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje prehlad vnatornych kontrol Ziadatela. To zahfiia infor-
mécie o jeho funkcii dodrziavania stladu s predpismi, funkcii
preskimania, posudzovani rizik, mechanizmoch vndtornej
kontroly a jeho mechanizmoch funkcie vnitorného auditu.

2. Prehlad obsahuje informdcie o tychto zdleZitostiach:

a) politiky a postupy Zziadatelov tykajice sa vnttornej kontroly;

b) monitorovanie a hodnotenie primeranosti a w¢innosti
systémov Zziadatela;

¢) kontrola a zabezpelenie systémov Zziadatela tykajicich sa
spracovania informacif;

d) vnitorné organy poverené vyhodnocovanim zisteni.

3. Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tddajov obsa-
huje tieto informdcie, pokial ide o funkciu vndtorného auditu
ziadatela:

a) vysvetlenie, ako je jeho metodika vniitorného auditu vypra-
covand a uplatilovand, beric do Gvahy povahu, komplexnost
a rizikd cinnosti Ziadatela;

b) plan prace na tri roky od ddtumu Zziadosti.
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Cldnok 8
Dodrziavanie predpisov

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych twdajov obsahuje
tieto informdcie o politikich a postupoch Ziadatela na zabez-
pecenie dodrziavania nariadenia (EU) ¢. 648/2012:

a) opis dloh osob zodpovednych za dodrziavanie predpisov
a akychkolvek inych zamestnancov, ktori si zapojeni do
posudzovania dodrziavania predpisov, vritane toho, ako sa
zabezpedi nezévislost funkcie dodrziavania stladu s pred-
pismi od zvy$nych ¢innosti;

=

vnutorné politiky a postupy na zabezpecenie toho, aby
ziadate] vritane svojich manazérov a zamestnancov
dodrziaval vetky ustanovenia nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
vritane opisu tloh rady a vrcholového manazmentu;

¢) ak je k dispozicii, najaktudlnej$iu internt spravu vypraco-
vani osobami zodpovednymi za dodrziavanie predpisov
alebo akymikolvek inymi zamestnancami zapojenymi do
posudzovania dodrziavania predpisov u Ziadatela.

Cldnok 9
Vrcholovy manaZment a ¢lenovia rady

1. Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje tieto informécie, pokial ide o kazdého ¢lena vrcholového
manazmentu a kazdého clena rady:

a) koépiu Zivotopisu s cielom umoznit posiidenie primeranych
skasenosti a znalosti na nalezity vykon ich zodpovednosti;

b) podrobnosti o akychkolvek trestnopravnych odsddeniach
v spojitosti s poskytovanim finan¢énych alebo ddtovych
sluzieb alebo v savislosti s podvodom alebo spreneverou,
najmi prostrednictvom dradného osvedCenia, ak je
v prislusnom ¢lenskom $tate k dispozicii;

¢) vlastné vyhldsenie o dobrej povesti v stvislosti s poskyto-
vanim finanénych alebo ddtovych sluzieb, v ktorom kazdy
¢len vrcholového manazmentu a rady uvedie, ¢i:

i) bol odstdeny za trestny ¢in v spojitosti s poskytovanim
financnych alebo datovych sluzieb alebo v stvislosti
s podvodom alebo spreneverou;

ii) bol predmetom negativneho rozhodnutia v akomkolvek
konani disciplindrnej povahy, ktoré viedol regula¢ny
alebo vladny orgdn, alebo agentiry, alebo ¢i je pred-
metom akéhokolvek takéhoto konania, ktoré nebolo
uzatvorené;

iij) bol predmetom negativneho stidneho zistenia v obéian-
skoprdvnom konani pred stidom v spojitosti s poskyto-
vanim finan¢nych alebo ddtovych sluzieb alebo za
pochybenie alebo podvod v riadeni podniku;

iv) bol ¢lenom rady alebo vrcholového manazmentu
podniku, ktorému regula¢ny orgdn odobral registriciu
alebo povolenie;

v) mu bolo odoprené pravo vykondvat cinnosti, ktoré
vyzaduju registriciu alebo povolenie regulatnym orgi-
nom;

vi) bol ¢lenom rady alebo vrcholového manaZzmentu
podniku, ktory sa dostal do platobnej neschopnosti
alebo likviddcie v case, ked tdto osoba bola spojend
s podnikom, alebo do jedného roku po tom, ako tito
osoba prestala mat s tymto podnikom spojitost;

vii) bol clenom rady alebo vrcholového manazmentu
podniku, ktory bol predmetom negativneho rozhod-
nutia alebo sankcie regula¢ného orgdnu;

viii

=

bol inym sposobom pokutovany, bola mu pozastavend
¢innost, bol vyhldseny za nesposobilého alebo bol pred-
metom inej sankcie v stvislosti s podvodom, sprene-
verou alebo v spojitosti s poskytovanim finan¢nych
alebo ddtovych sluzieb zo strany vlddneho alebo regu-
la¢ného organu alebo profesijnej organizdcie;

ix) stratil sposobilost posobit na mieste riaditela, sposobi-
lost vykondvat riadiacu funkciu, bol prepusteny zo
zamestnania alebo iného miesta v podniku v désledku
pochybenia alebo nezdkonnych postupov;

d) vyhldsenie o akomkolvek moznom konflikte zdujmov, ktory
mozu ¢lenovia vrcholového manazmentu a ¢lenovia rady
mat pri vykone svojich povinnosti, a o spdsobe, ako sa
tieto konflikty riesia.

2. Akékolvek informdcie, ktoré ESMA dostane podla
odseku 1, sa pouziji len na Gcely registricie a priebezného
dodrziavania podmienok registricie Ziadajiceho archivu
obchodnych tdajov.

ODDIEL 4
Zamestnanci a odmeriovanie
Cldnok 10
Politiky a postupy tykajiice sa zamestnancov

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsahuje
tieto politiky a postupy:

a) kopiu politiky odmenovania vrcholového manazmentu,
¢lenov rady a zamestnancov funkcie rizika a kontroly Ziada-
tela;
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b) opis opatreni, ktoré ziadatel zaviedol na zmiernenie rizika
nadmernej zavislosti od jednotlivych zamestnancov.

Cldnok 11
Vhodnost a odbornost

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsahuje
tieto informacie o zamestnancoch Ziadatela:

a) vSeobecny zoznam zamestnancov s uvedenim ich dloh

a kvalifikdcif podla dlohy;

g

konkrétny opis zamestnancov v oblasti informaénych tech-
noldgii, ktori zabezpecuji sluzby archivu obchodnych
tdajov, s uvedenim tloh a kvalifikdcii kazdého jednotlivca;

¢) opis udloh a kvalifikdcii kazdého jednotlivca zodpovedného
za vnutorny audit, vnatorné kontroly, dodrziavanie pred-
pisov, posudzovanie rizik a vnatorné preskiimanie;

=

identifikdciu pridelenych zamestnancov a tych zamestnan-
cov, ktori pracuji v rdmci dohody o externom zabezpeco-
vani ¢innosti;

e) podrobnosti o odbornej priprave a skoleniach relevantnych
pre Cinnost archivu obchodnych tdajov vratane vsetkych
skisok alebo iného formdlneho hodnotenia pozadovaného
pre zamestnancov, pokial ide o vykon cinnosti archivu
obchodnych tdajov.

ODDIEL 5
Financné zdroje pre vykon Cinnosti archivu obchodnych ddajov
Cldnok 12
Finan¢né spravy a obchodné pliny

1. Ziadost o registraciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje tieto finan¢né a obchodné informécie o Ziadatelovi:

a) dplny stbor finan¢nych vykazov zostavenych podla medzi-
ndrodnych $tandardov prijatych v stlade s ¢lankom 3 naria-
denia Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (1)
o uplatriovani medzindrodnych G¢tovnych noriem;

b) ak st finan¢né vykazy ziadatela predmetom Statutirneho
auditu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. méja
2006 o Statutdirnom audite ro¢nych uctovnych zdvierok
a konsolidovanych wé¢tovnych zévierok (%), financné spravy
zahffiaji spravu o audite ro¢nych a konsolidovanych finané-
nych vykazov;

() U.v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1.
() U.v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87.

¢) ak ziadatel podlicha auditu, meno a vnutrotitne registracné
Cislo externého auditora;

d) finan¢ny obchodny plan bertci do tvahy rozne obchodné
scendre pre sluzby archivu obchodnych tdajov v priebehu
minimélne trojro¢ného referenéného obdobia.

2. Ak nie st historické finan¢né informécie uvedené v odseku
1 k dispozicii, Ziadost o registraciu za archiv obchodnych
udajov obsahuje tieto informdcie o Ziadatelovi:

a) pro forma vyhldsenie preukazujice ndlezité zdroje a ocaké-
vant obchodnt situdciu $est mesiacov po udeleni registracie;

=

priebeznt finanénd spravu, ak finanéné vykazy za pozado-
vané obdobie nie st eSte k dispozicii;

¢) vykaz o finan¢nom stave, ako je sivaha, vykaz ziskov a strit,
zmeny vlastného imania a v peniaznych tokoch a pozndmky
obsahujiice sthrn Gctovnych politik a dalsie vysvetlujice
pozndmky.

3. Ziadost o registrciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje auditované ro¢né finan¢né vykazy akéhokolvek mater-
ského podniku za tri finan¢né roky predchddzajice datumu
ziadosti.

4. Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov takisto
obsahuje tieto finanéné informdcie o Ziadatelovi:

a) uvedenie pldnov do budtcnosti pre zalozenie dcérskych
podnikov a ich umiestnenie;

b) opis obchodnych ¢innosti, ktoré Ziadatel' planuje vykondvat,
s bliz§im urcenim c¢innosti vetkych dcérskych podnikov
alebo pobociek.

ODDIEL 6
Konflikty zdujmov
Cldnok 13
Riesenie konfliktov zdujmov

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsahuje
tieto informdcie o politikich a postupoch riesenia konfliktov
zdujmov, ktoré zaviedol Zziadatel:

a) politiky a postupy tykajiice sa identifikdcie, rieSenia a zverej-
fiovania konfliktov zdujmov a opis procesu pouzivaného na
zabezpecenie toho, Ze prislusné osoby st informované
o tychto politikdch a postupoch;
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b) vetky dalie opatrenia a kontroly zavedené na zabezpecenie
toho, aby boli splnené poziadavky uvedené v pismene a)
tykajice sa rieSenia konfliktov zdujmov.

Cldnok 14
Dovernost

1.  Ziadost o registriciu za archfv obchodnych tdajov obsa-
huje vndtorné politiky a mechanizmy na zabrdnenie akému-
kolvek pouzitiu informdcii uloZenych v budtGcom archive
obchodnych tdajov:

a) na nezdkonné ucely;
b) na poskytnutie dovernych informécif;
¢) ktorych obchodné pouzitie nie je povolené.

2. Uvedend ziadost zahffia opis vnatornych postupov pre
udelovanie povoleni zamestnancom na pouZivanie hesiel na
pristup k ddajom, priom sa uvedie tcel pristupu zamestnan-
cov, rozsah prehliadanych tdajov a vietky obmedzenia pouzi-
vania udajov.

3. Ziadatelia poskytnti orgdnu ESMA informécie o procesoch
vedenia zdznamov, v ktorych sa identifikuje kazdy zamestnanec
pristupujiici k ddajom, Cas pristupu, povaha spristupnenych
udajov a ucel.

Cldnok 15
Zoznam konfliktov zdujmov a ich zmierfiovanie

1. Ziadost o registrdciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje aktudlny zoznam existujicich vyznamnych konfliktov zduj-
mov, ktoré existovali v ¢ase podania ziadosti vo vztahu k akym-
kolvek doplnkovym sluzbdm alebo inym stvisiacim sluzbam
poskytovanym ziadatelom, a opis toho, ako sa uvedené kon-
flikty zaujmov riesia.

2. Ak je ziadatel' stcastou skupiny, zoznam zahffia vSetky
vyznamné konflikty zdujmov vyplyvajice z inych podnikov
v skupine a opis toho, ako sa uvedené konflikty zdujmov riesia.

ODDIEL 7
Zdroje a postupy
Cldnok 16

Zdroje v oblasti informacnych technoldgii a externé
zabezpecovanie ¢innosti

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych twdajov obsahuje
opis tychto zéleZitosti:

a) systémov a uzivatelskych zariadeni vytvorenych ziadatelom
s cielom poskytovat sluzby klientom vratane képie vsetkych
uzivatel'skych manudlov a vnitornych postupov;

b) investiénych politik a polittk obnovy tykajiicich sa zdrojov
v oblasti informac¢nych technoldgii Ziadatela;

¢) dohdd o externom zabezpelovani ¢&innosti, ktoré Zziadatel
uzavrel, spolu s metédami pouzivanymi na monitorovanie
urovne sluzby externe zabezpecovanych funkcii a képiou
zmlav, ktorymi sa takéto dohody riadia.

Cldnok 17
Doplnkové sluzby

Ak ziadatel, podnik v jeho skupine alebo podnik, s ktorym ma
ziadatel vyznamnd zmluvu tykajicu sa sluzby obchodovania
alebo sluzby po uzatvoreni obchodu, pondka alebo plinuje
pondkat akékolvek doplnkové sluzby, jeho ziadost o registraciu
za archiv obchodnych tdajov obsahuje opis:

a) doplnkovych sluzieb, ktoré ziadatel alebo jeho materskd
skupina vykondva, a opis vietkych zmliv, ktoré moze archiv
obchodnych tddajov mat so spolo¢nostami pontkajicimi
sluzby obchodovania, sluzby po uzavreti obchodu alebo
iné suvisiace sluzby, ako aj kopie takychto zmlav;

b) postupov a politik, ktorymi sa zabezpedi prevadzkové odde-
lenie sluzieb archivu obchodnych tidajov ziadatela od ostat-
nych obchodnych linii, a to aj v pripade, ked samostatnd
obchodnt liniu prevddzkuje archiv obchodnych tdajov,
spolo¢nost patriaca do jeho holdingovej spolo¢nosti alebo
ktordkolvek ind spolo¢nost, s ktorou méd vyznamnt zmluvu
v suvislosti s procesom obchodovania alebo procesom po
obchodovani alebo obchodnou liniou.

ODDIEL 8
Pravidld pristupu
Cldnok 18
Transparentnost v sdvislosti s pravidlami pristupu

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tddajov obsahuje:

a) politiky a postupy tykajiice sa pristupu, na zdklade ktorych
uzivatelia pristupujd k ddajom v archive obchodnych ddajov,
vratane vsetkych procesov, na zdklade ktorych mozu uziva-
telia potrebovat menit a dopliiat alebo upravovat zaregistro-
vané zmluvy;

b) képiu podmienok stanovujiicich prava a povinnosti uziva-
telov;

¢) opis roznych kategéril pristupu dostupnych uzivatelom, ak
existuje viac ako jedna;

d) politiky a postupy tykajice sa pristupu, na zdklade ktorych
mozu mat ostatni poskytovatelia sluzieb nediskriminacny
pristup k informdcidm uchovavanym archivom obchodnych
tdajov, ak relevantné protistrany na to dali sthlas.



23.2.2013

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 5231

Cldnok 19

Transparentnost v sivislosti s mechanizmami dodrZziavania

predpisov a spravnostou ddajov

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsahuje
postupy zavedené Ziadatelom s cielom overit:

a)

dodrziavanie poziadaviek na ohlasovanie ohlasujicou proti-
stranou alebo predkladajiicim subjektom;

spravnost ohlasovanych informacif;

ak protistrany ohlasuji informdcie roéznym archivom
obchodnych ddajov, tdaje sa moézu odsthlasit medzi
archivmi obchodnych tdajov.

Clanok 20

Transparentnost v sdvislosti s cenovou politikou

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsahuje
opis:

a)

=z

ziadatelovej cenovej politiky vratane vsetkych existujiicich
zliav a rabatov a podmienok vyuzitia takychto zniZeni ceny;

ziadatelovej  Struktiry  poplatkov  za  poskytovanie
akychkolvek doplnkovych sluzieb vritane odhadovanych
nakladov na sluzby archivu obchodnych tdajov a doplnkové
sluzby spolu s podrobnostami o metddach tictovania odde-
lenych ndkladov, ktoré mézu Ziadatelovi vzniknuat pri posky-
tovani sluzieb archivu obchodnych tdajov a doplnkovych
sluzieb;

ziadatelovych metéd pouzivanych na spristupnenie infor-
mécii klientom, najmid ohlasujiicim subjektom a poten-
cidlnym klientom vratane képie Struktary poplatkov, ak st
sluzby archivu obchodnych tdajov a doplnkové sluzby
oddelené.

ODDIEL 9
Prevddzkovd spolahlivost
Cldnok 21

Prevadzkové riziko

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsahuje:

a)

podrobny opis dostupnych zdrojov a postupov na identifi-
kiciu a zmiernenie prevadzkového rizika a akychkolvek
inych vyznamnych rizik, ktorym je Zziadatel vystaveny,
vratane kopie vsetkych prislusnych manudlov a vnatornych
postupov;

b) opis cistych likvidnych aktiv financovanych vlastnym kapi-

tdlom na pokrytie pripadnych strat z beznej ¢innosti s cielom
pokracovat v poskytovani sluzieb ako nepretrzite pokracu-
juci podnik, postdenie dostato¢nosti jeho finanénych
zdrojov na ucely krytia prevddzkovych ndkladov na likvi-
daciu alebo reorganizdciu kritickych operdcii a sluzieb
pocas obdobia najmenej Siestich mesiacov;

¢) plan kontinuity podnikatelskej ¢innosti Ziadatela a uvedenie

politiky pre aktualizdciu tohto planu. Plin obsahuje najma:

i) vietky obchodné procesy, postupy eskaldcie a stvisiace
systémy, ktoré maja kriticky vyznam pre zabezpecenie
sluzieb Ziadatela archivu obchodnych tdajov, vritane
vSetkych relevantnych externe zabezpecovanych sluzieb
a vratane stratégie, politiky a cielov archivu obchod-
nych tdajov na dosiahnutie kontinuity tychto procesov;

ii

=

uzavreté dohody s ostatnymi poskytovatelmi infrastruk-
tiry finanéného trhu vrdtane ostatnych archivov
obchodnych tdajov;

iii

=

opatrenia na zabezpecenie minimdlnej Grovne sluzieb
kritickych funkcii a ocakdvany cas dokonéenia plnej
obnovy uvedenych procesov;

maximalny prijatelny ¢as obnovy obchodnych procesov
a systémov, bertic do tvahy lehotu na ohlasovanie
archivom obchodnych tdajov, ako sa stanovuje v
¢lanku 9 nariadenia (EU) ¢. 6482012, a objem tdajov,
ktoré musi archiv obchodnych tdajov v uvedenom
dennom obdobi spracovat;

3./.

V) postupy zaznamendvania a preskiimavania incidentov;

Vi

=

testovaci program a vysledky vsetkych testov;

=

pocet dostupnych alternativnych technickych a prevadz-
kovych priestorov, ich umiestnenie, zdroje v porovnani
s hlavnymi priestormi a postupy zachovania kontinuity
podnikatelskych cinnosti zavedené pre pripad, zZe sa
musia pouzit alternativne priestory;

vii

viii) informdcie o pristupe k sekunddrnym priestorom
¢innosti, aby mohli zamestnanci zabezpecit kontinuitu
sluzby, ak hlavné kanceldrske priestory nie st k dispozi-
cii;

Nar

opis opatreni na zabezpecenie ¢innosti archivu obchodnych
tdajov ziadatela v pripade vypadku a dcast uzivatelov
archivu obchodnych ddajov a inych tretich strdn na tychto
opatreniach.
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ODDIEL 10
Uchovdvanie zdznamov
Cldnok 22
Politika uchovdvania zdznamov

1. Ziadost o registrciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje informdcie o prijati a sprave tdajov vritane vsetkych
politik a postupov, ktoré ziadatel zaviedol na zabezpecenie:

a) vCasnej a spravnej registracie ohlasovanych informacii;
b) toho, zZe tdaje sa uchovdvaji online aj offline;

c) toho, Ze udaje s nélezite zdlohované na tcely kontinuity
podnikatelskych ¢innosti.

2. Ziadost o registréciu za archiv obchodnych tdajov obsa-
huje opis systémov, politik a postupov uchovavania zdznamov,
ktoré sa pouzivaji na zabezpecenie toho, aby sa informdcie
primerane upravovali a aby sa pozicie vypocitavali sprivne
v stlade s prislusnymi poziadavkami prdvnych predpisov
alebo regulaénymi poziadavkami.

ODDIEL 11
Dostupnost tdajov
Cldnok 23
Mechanizmy pre dostupnost tdajov

Ziadost o registriciu za archiv obchodnych tdajov obsahuje
opis zdrojov, metdéd a kandlov, ktoré Ziadatel pouzije na
ulahéenie pristupu k informicidm v sidlade s ¢ldnkom 81
ods. 1, 3 a 5 nariadenia (EU) ¢ 6482012 o transparentnosti
a dostupnosti tdajov, spolu:

a) s opisom zdrojov, metdéd a kandlov, ktoré archiv obchod-
nych tdajov pouzije s cielom ulah¢it pristup k ddajom
v flom obsiahnutych pre verejnost v sdlade s ¢lankom 81

ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a frekvencie aktualizacif
spolu s kdpiou konkrétnych manudlov a vnatornych politik;

b) s opisom zdrojov, metéd a zariadeni, ktoré archiv obchod-
nych tdajov pouzije s cielom ulah¢it pristup k svojim infor-
mécidm pre prislusné orgdny v silade s ¢lankom 81 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, frekvencie aktualizacii a kontrol
a overovani, ktoré moze archiv obchodnych tdajov zaviest
na filtrovanie pristupu, spolu s képiou konkrétnych
manudlov a vnitornych politik;

¢) s opisom zdrojov, metdd a kandlov, ktoré archiv obchod-
nych tdajov pouzije s cielom ulah¢it pristup k svojim infor-
mécidm pre zmluvné protistrany v silade s c¢lankom 80
ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a frekvencie aktualizacif
spolu s képiou konkrétnych manudlov a vnatornych politik.

Cldnok 24
Overovanie presnosti a tplnosti Ziadosti

1. Ku vSetkym informdcidm predloZzenym orgdnu ESMA
pocas procesu registricie sa prikladd list podpisany ¢lenom
rady archivu obchodnych tdajov a vrcholového manazmentu,
ktorym sa potvrdzuje, ze predloZené informdcie si ku diu
uvedeného predloZenia presné a tplné podla ich najlepsiecho
vedomia.

2. K tymto informacidm sa pripadne prilozi aj prislusnd
podnikovad pravna dokumenticia osvedCujiica presnost udajov.

Cldnok 25
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida Gc¢innost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 151/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o mimoburzovych
derivitoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchodnych ddajov, pokial ide o regulatné
technické normy blizsie urcujice ddaje, ktoré maji archivy obchodnych ddajov zverejnit
a spristupnit, a prevddzkové normy na agregiciu a porovndvanie tidajov a pristup k tymto ddajom

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (?),
a najmd na jeho ¢lanok 81 ods. 5,

kedze:

1)

Je dolezité jasne identifikovat relevantné zmluvy a ich
prislusné protistrany. Na zéklade funkéného pristupu by
sa subjekty pristupujice k tidajom archivov obchodnych
tdajov mali posudzovat podla svojich pravomoci a funk-
cif, ktoré vykonavaju.

Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) by mal
mat pristup k vietkym tdajom o jednotlivych transak-
cidch vedenym archivmi obchodnych tdajov na dcely
dohladu nad archivmi obchodnych ddajov, aby bol
schopny Zziadat o informdcie, prijimat primerané opat-
renia v oblasti dohladu a takisto kontrolovat, ¢i by sa
registracia archivu obchodnych tdajov mala ponechat
alebo zrusit.

Vzhladom na svoje zodpovednosti v rdmci nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky
organ dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy) (), a nariadenia (EU) ¢. 648/2012 by mal ESMA
dostat pristup na zdklade roznych mandatov. Pristup
jednotlivych pracovnikov ESMA k tdajom by mal byt
v stlade s kazdym z uvedenych konkrétnych mandétov.

Eur6psky vybor pre systémové rizikd (ESRB), ESMA
a prislusni c¢lenovia Eurdpskeho systému centralnych
bank (ESCB) vratane niektorych ndrodnych centrdlnych
bank a prislusnych orgénov Unie pre cenné papiere
a trhy maji mandit na sledovanie a zachovavanie
finanénej stability v Unii, a mali by mat preto na tcely

(1) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
©) U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.
() U.v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 84.

(
(

i
’)

U v.
U. v.

svojich prislusnych dloh v tejto suvislosti pristup
k tdajom o transakcidch vSetkych protistran.

Orgény dohladu a dozoru nad centrdlnymi protistranami
potrebujii mat pristup na umoznenie G¢inného vykonu
svojich povinnosti vo vzfahu k takymto subjektom,
a mali by preto mat pristup ku vietkym informdcidm
potrebnym pre tento mandat.

Pristup prislusnych clenov ESCB slizi na plnenie ich
zakladnych dloh, najmd funkcii emitujicej centrdlnej
banky, ich manditu v stvislosti s finan¢nou stabilitou
a v niektorych pripadoch prudencidlneho dohladu nad
niektorymi protistranami. KedZe urciti ¢lenovia ESCB
maju na zdklade vndtrostitnych pravnych predpisov
rozne mandaty, mal by sa im udelit pristup k ddajom
v stlade s roznymi manddtmi uvedenymi v ¢ldnku 81
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Hlavnou povinnostou prislusnych orgénov Unie pre
cenné papiere a trhy je ochrana investorov v ich prislus-
nych jurisdikcidch a mal by sa im udelit pristup k trans-
akénym ddajom o trhoch, dcastnikoch, produktoch
a podkladovych aktivach, na ktoré sa vzfahuju ich
mandaty v oblasti dohladu a presadzovania predpisov.

Orgdnom vymenovanym podla ¢ldnku 4 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25[ES z 21. aprila
2004 o ponukdch na prevzatie (¥ by sa mal udelit
pristup k transakcidm s akciovymi derivitmi, ak sa
podkladové aktivum bud prijme na obchodovanie na
regulovanom trhu v ich jurisdikcii, ma adresu sidla
v ich jurisdikeii, alebo je pontikajicou stranou pre takiito
spolo¢nost a protiplnenie, ktoré pondka, zahffia cenné
papiere.

Agenttire pre spoluprdcu regulaénych orgdnov v oblasti
energetiky (ACER) by sa mal udelit pristup na dcely
monitorovania velkoobchodného trhu s energiou
s cielom odhalit a zabrdnit zneuzivaniu trhu v spolupréci
s vnitrodtatnymi regulaénymi orgdnmi a na ucely moni-
torovania velkoobchodnych trhov s energiou na odha-
lenie a zabrdnenie zneuZivaniu trhu podla nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1227/2011
z 25. oktébra 2011 o integrite a transparentnosti
velkoobchodného trhu s energiou (REMIT) (°). ACER by
preto mala mat pristup k vSetkym tdajom vedenym
archivom obchodnych ddajov, pokial ide o energetické
derivaty.

U L 142, 30.4.2004, s. 12.
UL

E
E 326, 8.12.2011, s. 1.
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(10)  Nariadenie (EU) ¢ 648/2012 sa vztahuje len na
obchodné tidaje a nie na tdaje, pred uskutocnenim
obchodu, ako napriklad pokyny na obchodovanie podla
nariadenia (EU) ¢& 1227/2011. Archivy obchodnych
tidajov by sa preto v tomto ohlade pre ACER nemali
povazovat za vhodny zdroj informacii.

(11) V ramci funkéného postupu pre pristup k ddajom
vedenym archivmi obchodnych ddajov je prudencidlny
dohlad doélezitym prvkom. Podobne mézu mat rozne
orgdny mandat na prudencidlny dohlad. Pristup k tidajom
o transakcidch prislusnych subjektov by sa preto mal
zabezpeCit vSetkym orgdnom uvedenym v clanku 81
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(12)  Subjekty s pristupom k tdajom archivov obchodnych
Gdajov podla clinku 81 ods. 3 nariadenia (EU)
¢. 6482012 by mali zabezpedit zachovévanie a presadzo-
vanie politik s cielom zabezpecit, Ze k informéacidm maji
pristup len prislusné osoby na riadne vymedzeny a pravne
podlozeny tcel, pricom budd jasne uvadzat pripadné
dalsie osoby oprdvnené pristupovat k takymto tdajom.

(13)  Pristup k Gdajom by sa mal zvazovat na troch tGrovniach
agregacie. Udaje o transakcidch by mali zahffiat podrob-
nosti o jednotlivych obchodoch; tdaje o pozicidch by sa
mali tykat ddajov o agregovanych pozicidch podla
podkladového aktiva/produktu pre jednotlivé protistrany
a agregované nomindlne tdaje by mali zodpovedat
celkovym pozicidm podla podkladového aktiva/produktu
bez podrobnosti o protistrane. Pristup k ddajom o
transakcidch by takisto zahffial pristup k tdajom o jedno-
tlivych pozicidch a k agregovanym ddajom. Pristup
k tdajom o poziciach by takisto zahfial pristup k agre-
govanym tdajom, ale nie k ddajom o jednotlivych tran-
sakcidch. Naopak, pristup k agregovanym nominalnym
tdajom by mal byt menej podrobnou kategériou
a nemal by umoziovat pristup k tidajom o pozicidch
alebo tdajom o jednotlivych transakcidch.

(14)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technic-
kych noriem, ktoré Eurépsky organ pre cenné papiere
a trhy predlozil Komisii.

(15)  Pred predlozenim ndvrhu regulaénych technickych
noriem, z ktorych toto nariadenie vychadza, ESMA
konzultoval prislusné orgdny a <¢lenov  Eurdpskeho
systému centrdlnych bank (ESCB) v stlade s ¢lankom
10 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. ESMA takisto usku-
to¢nil otvorenti verejnti konzultdciu o tychto ndvrhoch
regula¢nych technickych noriem, vykonal analyzu poten-
cidlnych stvisiacich ndkladov a prinosov a vyziadal si
stanovisko skupiny zainteresovanych strin v oblasti
cennych papierov a trhov orgdnu ESMA zriadenej
v stilade s ¢ldnkom 37 uvedeného nariadenia,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zverejiiovanie agregovanych tdajov

1. Archivy obchodnych ddajov zverejiuji tGdaje podla
Clanku 81 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 zahfnajice
asporn:

a) rozpis agregovanych otvorenych pozicii podla tried deri-
vétov takto:

i) komoditné;
ii) averové;
iii) devizové;
iv) akciové;
v) tirokové;

vi) iné;

g

rozpis agregovanych objemov transakcii podla tried deri-
vatov takto:

i) komoditné;
i) tverové;
iii) devizové;
iv) akciové;

v) trokové;
vi) iné;

¢) rozpis agregovanych hodnot podla tried derivitov takto:

i) komoditné;
ii) averové;
iii) devizové;
iv) akciové;

v) tirokové;
vi) iné.

2. Udaje sa zverejnia na webovej lokalite alebo online portali,
ktoré st lahko dostupné pre verejnost a aktualizované aspon
raz za tyzden.

Cldnok 2
Pristup k ddajom zo strany prislusnych orginov
1. Archiv obchodnych tdajov poskytne Eurdpskemu orgdnu
pre cenné papiere a trhy (ESMA) pristup k vSetkym tdajom

o transakcidch na dcely vykonu jeho pravomoci v oblasti
dohladu.
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2. ESMA stanovi vnatorné postupy s cielom zabezpecit
primerany pristup zamestnancov a akékolvek prislusné obme-
dzenia pristupu, pokial ide o ¢innosti v rdmci manddtu ESMA,
ktoré nestivisia s dohladom.

3. Archiv obchodnych tidajov poskytne Agentire pre spolu-
pracu regulacnych organov v oblasti energetiky (ACER) pristup
k vSetkym tdajom o transakcidch tykajicim sa derivdtov, ak ich
podkladovym aktivom je energia alebo emisné kvoty.

4. Archiv obchodnych ddajov poskytne prislusnému organu
vykonavajicemu dohlad nad centrdlnou protistranou a pripadne
prislusnému ¢lenovi Eurdpskeho systému centrdlnych bank
(ESCB), ktory vykondva dozor nad centrdlnou protistranou,
pristup k vSetkym ddajom o transakcidch, ktoré centralna proti-
strana ztc¢tovala alebo ohldsila.

5. Archiv obchodnych tdajov poskytne prislusnému orgénu
vykondvajicemu dohlad nad miestami vykonu ohldsenych
zmlav pristup k vSetkym tGdajom o transakcidch tykajicich sa
zmliv vykonanych na uvedenych miestach.

6.  Archiv obchodnych tdajov poskytne orginu dohladu
vymenovanému podla ¢ldnku 4 smernice 2004/25[ES pristup
k vietkym tdajom o transakcidch tykajicich sa derivdtov,
ktorych podkladovym aktivom je cenny papier vydany spoloc-
nostou, ktord splia jednu z tychto podmienok:

a) je prijatd na obchodovanie na regulovanom trhu v rdmci
jeho jurisdikcie;

b) ma registrované sidlo, alebo ak nemd registrované sidlo, mé
tstredie v jeho jurisdikcii;

¢) je pontkajiicou stranou pre subjekty stanovené v pismene a)
alebo b) a protiplnenie, ktoré pondka, zahifia cenné papiere.

7. Udaje, ktoré sa maji poskytnit v stlade s odsekom 6,
zahffiaji informdcie o:

a) podkladovych cennych papieroch;

b) triedach derivatov;

¢) znamienku pozicie;

d) pocte referenénych cennych papierov;
e) protistranach derivétu.

8. Archiv obchodnych ddajov poskytne prislusnym orgdnom
Unie pre cenné papiere a trhy uvedenym v ¢lanku 81 ods. 3
pism. h) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 pristup k vSetkym tdajom

o transakcidch tykajucich sa trhov, G¢astnikov, zmlav a podkla-
dovych aktiv, ktoré patria do rozsahu posobnosti uvedeného
orginu podla jeho prislusnych zodpovednosti a mandatov
v oblasti dohladu.

9. Archiv obchodnych tdajov poskytne Eurépskemu vyboru
pre systémové rizikd, ESMA a prislusnym ¢lenom ESCB tdaje
o jednotlivych transakcidch:

a) za vietky protistrany v ich prislusnych jurisdikcidch;

b) za derivitové zmluvy, ak sa referencny subjekt derivitovej
zmluvy nachddza v ich prislusnej jurisdikcii alebo ak je refe-
renénym zdvizkom §tdtny dlhopis prislusnej jurisdikcie.

10.  Archiv obchodnych tdajov poskytne prislusnému ¢lenovi
ESCB pristup k tidajom o poziciach derivatovych zmlav v mene,
v ktorej emituje uvedeny clen.

11.  Archiv obchodnych ddajov na dcely prudencidlneho
dohladu nad protistranami, na ktoré sa vztahuje ohlasovacia
povinnost, poskytne prislusnym subjektom uvedenym v ¢lanku
81 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 pristup k vietkym
udajom o transakcidch takychto protistran.

Cldnok 3
Orgény tretich krajin

1. Vo vzfahu k prislusnému orgdnu tretej krajiny, ktory
s Uniou uzatvoril medzindrodnd dohodu podla ¢linku 75
nariadenia (EU) <. 648/2012, poskytne archiv obchodnych
udajov pristup k tdajom s prihliadnutim na mandét a zodpo-
vednosti orgdnu tretej krajiny a v stlade s ustanoveniami
prislusnej medzindrodnej dohody.

2. Vo vztahu k prislusnému orgdnu tretej krajiny, ktory
s ESMA uzatvoril dohodu o spoluprici podla ¢lanku 76 naria-
denia (EU) ¢. 648/2012, poskytne archiv obchodnych tdajov
pristup k tdajom s prihliadnutim na mandit a zodpovednosti
orgdnu tretej krajiny a v sdlade s ustanoveniami prislusnej
dohody o spoluprici.

Cldnok 4
Previddzkové normy na agregiciu a porovnivanie tdajov

1. Archiv obchodnych ddajov poskytne pristup subjektom
uvedenym v ¢lanku 81 ods. 3 nariadenia (EU) ¢ 648/2012
v stilade s komunikaénymi postupmi, normami pre zasielanie
sprdv a referencné udaje, ktoré sa bezne pouZivaji na medzi-
narodnej drovni.

2. Protistrany obchodu pre kazda derivatovd zmluvu vyge-
nerujii jedine¢ny identifikdtor obchodu, aby archivom obchod-
nych ddajov umoznili agregovat a porovndvat udaje medzi
roznymi archivmi obchodnych tdajov.
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Cldnok 5 b) odkaz na prdvne ustanovenia, na zdklade ktorych sa udeluje
pristup k takymto ddajom podla nariadenia (EU)

Previddzkové normy pre pristup k ddajom €. 648/2012 a tohto nariadenia.

1. Archiv obchodnych tdajov zaznamendva informdcie tyka-
juce sa pristupu k ddajom poskytnutym subjektom uvedenym
v ¢lanku 81 ods. 3 naradenia (EU) ¢. 648/2012.
Cldnok 6

2. Informdcie uvedené v odseku 1 zahffiaja: Nadobudnutie d&innosti

Toto nariadenie nadobtida Gc¢innost dvadsiatym diiom po jeho
a) rozsah spristupnenych tddajov; uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 152/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide
o regulacné technické normy tykajice sa kapitilovych poZiadaviek na centrilne protistrany

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych ddajov (?),
a najmi na jeho ¢ldnok 16 ods. 3,

kedZe:

o)

Nariadenim (EU) ¢. 648/2012 sa okrem inych zdlezZitosti
stanovuji prudencidlne poziadavky na centrilne proti-
strany, aby sa zabezpecilo, Ze s bezpecné a zodpovedné
a trvalo splnaji kapitdlové poziadavky. Vzhladom na to,
ze rizikd vyplyvajice zo zaltovacich &innosti st do
velkej miery kryté osobitnymi finanénymi zdrojmi, taky-
mito kapitdlovymi poZziadavkami by sa malo zabezpecit,
aby centrdlna protistrana bola trvalo primerane kapitali-
zovand voci kreditnému riziku, riziku protistrany, trho-
vému riziku, prevadzkovému riziku, prdvnemu a obchod-
nému riziku, ktoré este nie si kryté tymito osobitnymi
finanénymi zdrojmi, a aby bola v pripade potreby
schopnd vykonat riadne ukonéenie alebo restrukturali-
zdciu svojich operdcii.

Osobitne by sa malo zohladnit zaobchddzanie s kapi-
tdlom dverovych institicii a investicnych spolo¢nosti,
pokial ide o technické normy, pretoze centrdlne proti-
strany s pri vykone nekrytych ¢innosti vystavené rizi-
kam, ktoré st podobné rizikam, ktoré vznikaji Gverovym
institicidm a investicnym spolo¢nostiam. Do tvahy by sa
mali vziat aj prislusné Ccasti zdsad pre infrastruktiru
finan¢ného trhu, ktoré vydal Vybor pre platobné systémy
a systémy zdctovania a Medzindrodnd organizdcia
komisii pre cenné papiere (dalej len ,zdsady CPSS -
I0SCOY). S cielom zabezpecit, aby boli centrdlne proti-
strany schopné zorganizovat riadne ukoncenie alebo
restrukturalizdciu svojich ¢innosti, mali by mat dosta-
tocné finanéné zdroje na zvladnutie prevadzkovych
nakladov pocas nélezitého obdobia. Centralna protistrana
by mala byt pocas tohto obdobia schopnd vytvorit
akykolvek druh opatrenia s ciefom reorganizovat svoje
kritické operécie vratane rekapitalizdcie, vymeny manaz-
mentu, revizie svojich obchodnych stratégif, Struktir
nakladov alebo poplatkov, reStrukturalizacie sluzieb,
ktoré poskytuje, likviddcie svojho ztctovacieho portflia
alebo zlacenia s inou centrdlnou protistranou alebo
prevedenia svojich zictovacich ¢innosti na ind centrdlnu

(1) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
() U.v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.

protistranu. Pocas ukoncenia alebo restrukturalizdcie je
potrebné, aby centrdlna protistrana pokracovala vo
svojich operdcidch. Zatial ¢o niektoré ndklady (napr.
marketingové naklady) sa v tomto pripade mozu zniZit,
iné ndklady (napr. prévne vydavky) sa mozu zvysit.
Z toho dovodu sa za primerané priblizné vyjadrenie
skutoénych vydavkov pocas ukonéenia alebo restruktura-
lizacie operacii centrdlnych protistrin povazuje pouzitie
hrubych ro¢nych prevddzkovych nékladov. S cielom
zohladnit réznorodost tictovnych postupov jednotlivych
centralnych protistrdn by sa prevadzkové ndklady mali
posudzovat v stlade s medzindrodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (IFRS) prijatymi podla nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.1606/2002
z 19. jula 2002 o uplatiovani medzindrodnych wctov-
nych noriem (%) alebo v stlade s obmedzenym poctom
inych pravidiel, ktoré sa uplatiujii v tejto oblasti, ako sa
uvidza v pravnych predpisoch Unie.

KedZe zékladné imanie musi byt trvalo dostato¢né na
zabezpeCenie riadneho ukoncenia a primeranej ochrany
proti prislusnym rizikdm, ako sa vyzaduje v ¢linku 16
ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, je potrebné vytvorit
néstroj v€asného varovania, aby prislusné organy mohli
v dostato¢nom predstihu ziskat znalosti o situdcii, v akej
sa zédkladné imanie centrdlnej protistrany priblizuje ku
kapitalovej poziadavke, a to zavedenim prahovej hodnoty
na ozndmenie stanovenej na 110 % kapitdlovej pozia-
davky.

Bez ohladu na tazkosti pri vy¢islovani expozicie voci
prevadzkovému riziku je relevantnou referenciou na
tcel stanovenia kapitdlovej poziadavky pre centrélne
protistrany smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/48[ES zo 14. juna 2006 o zacati a vykondvani
Cinnosti tverovych instittcif (*). Pokial ide o technické
normy o kapitdlovych poziadavkich pre centrilne proti-
strany, v stlade so smernicou 2006/48/ES by vyme-
dzenie prevadzkového rizika malo zahffiat pravne riziko.

Smernica 2006/48/ES a smernica Eur6pskeho parla-
mentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitd-
lovej primeranosti investiénych spolo¢nosti a Gverovych
institticif () predstavuji primerand referenciu na tcel
stanovenia kapitalovych poziadaviek na krytie kreditného
rizika, rizika protistrany a trhového rizika, ktoré nie st
kryté osobitnymi finanénymi zdrojmi, pretoZze si
podobné poziadavkdm uplatiovanym tverovymi institd-
ciami alebo investi¢nymi spolo¢nostami.

243, 11.9.2002, s. 1.
177, 30.6.20006, s. 1.

V.ESL
V. EUL
.v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201.
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(6)  Centralna protistrana nemusi mat v drzbe kapitdl na noriem, z ktorych vychddza toto nariadenie, Gizko spolu-

trhové expozicie a prispevky do fondu pre pripad zlyha-
nia, ktoré vyplyvaju z dohody o interoperabilite, ak sii
splnené poziadavky clinkov 52 a 53 nariadenia (EU)
¢ 648/2012. Ak vsak tieto poziadavky nie st splnené,
prepojenia medzi centrdlnymi protistranami by ich mohli
vystavit dodatoénému riziku, ak kolaterdl, ktory pred-
lozili, nie je dplne chrdneny a odolny voé&i Gpadku
alebo ak st ohrozené prispevky do fondu pre pripad
zlyhania v pripade zlyhania zdc¢tovacieho ¢lena prijima-
jucej centralnej protistrany. V takychto pripadoch by sa
preto mali na prispevky do fondu pre pripad zlyhania
a na obchodné expozicie s ostatnymi centrdlnymi proti-
stranami uplatfiovat kapitdlové poplatky. S cielom
zabranit G¢inkom nakazy by zaobchddzanie v savislosti
s prispevkami do fondu pre pripad zlyhania pre ostatné
centrdlne protistrany malo byt vo vSeobecnosti konzer-
vativnejSie nez zaobchddzanie s expoziciami tverovych
institdcii vodi centrdlnym protistrandm. Vlastné zdroje
centrdlnej protistrany pouzivané na prispievanie do
fondu pre pripad zlyhania inej centralnej protistrany by
sa nemali zohladiovat na Gclely ¢ldnku 16 ods. 2 naria-
denia (EU) ¢. 648/2012, pretoZe sa neinvestujii v siilade
s jej investicnou politikou. Zdrovent by sa nemali dupli-
citne pocitat na tcely vypoctu rizikovo vdzenych expo-
zicii vyplyvajicich z tychto prispevkov.

Obdobie nevyhnutné na riadne ukoncenie ¢innosti prisne
zavisi od zactovacich sluzieb, ktoré poskytuje konkrétna
centrdlna protistrana, a od trhového prostredia, v ktorom
posobi, a to najmd v pripade, ked jej sluzby moze
prebrat ind centrélna protistrana. PoCet mesiacov potreb-
nych na ukoncenie by preto mal byt zaloZeny na
vlastnom odhade centrédlnej protistrany, ktory podlicha
schvédleniu prislusnym orgdnom. Aby sa zabezpecila
prudencidlna droveit kapitdlovych poziadaviek, treba
zaviest minimélnu lehotu Siestich mesiacov.

Obchodné riziko je riziko, ktoré centrdlna protistrana
znasa z dovodu svojej efektivnosti a moznych zmien
vieobecnych obchodnych podmienok, ktoré pravdepo-
dobne zhorsia jej finanénd poziciu v dosledku poklesu
jej vynosov alebo zvySenia jej vydavkov, ktorych
dosledkom je strata, ktord sa musi zactovat z jej zdklad-
ného imania. KedZe tiroveii obchodného rizika je vysoko
zavisld od individudlnej situdcie jednotlivych centrdlnych
protistrdn a moZu ju sposobovat rozne faktory, ako st
neefektivne postupy, nepriaznivé trhové prostredie,
neefektivna reakcia na technologicky pokrok alebo nedo-
stato¢né vykondvanie obchodnych stratégii, kapitdlova
poziadavka by mala byt zaloZend na vlastnom odhade
centrdlnej  protistrany, ktory podlicha schvéleniu
prislusnym orgdnom. Aby sa zabezpecila obozretnd
troveni kapitdlovych poziadaviek, treba zaviest mini-
mélnu Groven.

Eurdpsky organ pre bankovnictvo (European Banking
Authority — EBA) pred predlozenim ndvrhu technickych

pracoval s Eurépskym systémom centrdlnych bank
(ESCB) a konzultoval s Eurépskym orgdnom pre cenné
papiere a trhy (ESMA). EBA takisto vykonal otvorené
verejné konzultdcie o ndvrhu regulacnych technickych
noriem, analyzoval mozné suvisiace ndklady a prinosy
a poziadal o stanovisko Skupinu zainteresovanych strin
v bankovnictve vytvorenti v stilade s ¢ldnkom 37 naria-
denia  Eurépskeho  parlamentu a  Rady (EU)
¢.1093/2010 ().

(10)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technic-
kych noriem, ktoré Eur6psky orgdn dohladu (Eurdpsky
organ pre bankovnictvo) predlozil Eurépskej komisii,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Kapitdlové poziadavky

1. Centrdlna protistrana musi mat v drzbe zdkladné imanie
vritane nerozdeleného zisku a rezerv, ktoré musi byt trvalo
vysSie alebo sa rovnat suctu:

a) kapitdlovych poziadaviek centrdlnej protistrany na ukoncenie
alebo restrukturalizdciu jej Cinnosti vypocitanych v stilade
s ¢lankom 2;

b) kapitalovych poziadaviek centrdlnej protistrany na prevadz-
kové a prdvne rizikd vypocitanych v siilade s ¢ldnkom 3;

¢) kapitdlovych poziadaviek centralnej protistrany na kreditné
riziko, riziko protistrany a trhové riziko vypocitanych
v sulade s ¢lankom 4;

d) kapitdlovych poziadaviek centrdlnej protistrany na obchodné
riziko vypocitanych v stlade s ¢linkom 5.

2. Centralna protistrana musi mat zavedené postupy na iden-
tifikovanie vietkych zdrojov rizik, ktoré moézu ovplyvnit jej
priebezné funkcie, a zvazi pravdepodobnost moznych nepriaz-
nivych vplyvov na jej prijmy alebo vydavky a jej Groven zéklad-
ného imania.

3. Ak je vyska zdkladného imania v drzbe centrdlnej proti-
strany podla odseku 1 nizia ako 110 % kapitdlovych poziada-
viek alebo nizsia ako 110 % zo sumy 7,5 miliéna EUR (dalej
len ,prahovd hodnota na ozndmenie®), centrdlna protistrana
ihned informuje prislusny orgdn a najmenej raz tyZdenne
tieto informdcie aktualizuje, kym sa vyska zdkladného imania
v drzbe centrélnej protistrany nevrati na droven nad prahovou
hodnotou na ozndmenie.

4. Ozndmenie sa uskutoCfiuje pisomne a obsahuje tieto
prvky:

a) dovody, preco je zdkladné imanie centrilnej protistrany pod
prahovou hodnotou na ozndmenie a opis krdtkodobej per-

spektivy finanénej situdcie centrlnej protistrany;

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
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b) komplexny opis opatreni, ktoré planuje centrdlna protistrana
prijat na zabezpelenie nepretrzitého plnenia kapitdlovych
poziadaviek.

Cldnok 2

Kapitdlové poziadavky na ukoncenie alebo

reStrukturaliziciu

1. Centrédlna protistrana vydeli svoje roéné hrubé prevadz-
kové ndklady dvandstimi, aby stanovila svoje mesaéné hrubé
prevadzkové néklady, a vysledné ¢islo vyndsobi obdobim na
ukoncenie alebo restrukturalizaciu svojich ¢innosti stanovenym
podla odseku 2. Vysledkom tohto vypoctu je kapitdl potrebny
na riadne ukoncenie alebo restrukturalizdciu ¢innosti centralnej
protistrany.

2. Na stanovenie obdobia na ukoncenie alebo restrukturali-
zdciu svojich ¢innosti uvedenych v odseku 1 centrdlna proti-
strana predlozi prislusnému orgdnu na schvilenie v stlade
s pravomocami daného prislusného orgdnu podla hlavy III
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 svoj vlastny odhad primeraného
obdobia na ukoncenie alebo restrukturalizdciu svojich ¢innosti.
Odhadnuté obdobie musi byt dostatocné na zabezpecenie, a to
aj v stresovych trhovych podmienkach, riadneho ukoncenia
alebo restrukturalizdcie jej ¢innosti, reorganizdcie jej operacii,
likvidécie jej zactovacieho portfélia alebo prevedenie jej ziicto-
vacich ¢&innosti na int centrdlnu protistranu. V odhade sa
zohladni likvidita, velkost, Struktira splatnosti a mozné cezhra-
ni¢né prekazky pozicii centralnej protistrany a druh zactovava-
nych produktov. Obdobie na ukonéenie alebo restrukturalizaciu
jej cinnosti pouzivané na vypocet kapitdlovej poziadavky
podlicha minimdlnej dlzke Siestich mesiacov.

3. Centrélna protistrana aktualizuje svoj odhad primeraného
obdobia na ukoncenie alebo re§trukturalizdciu svojich ¢innost{
vzdy v pripade vyznamnej zmeny v predpokladoch, ktoré viedli
k odhadu, a predlozi tento aktualizovany odhad prislusnému
organu na schvdlenie.

4. Na tcely tohto ¢lanku sa zohladuji prevddzkové naklady
v stlade s medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva
(International Financial Reporting Standards — IFRS) prijatymi
podla nariadenia (ES) ¢ 1606/2002 alebo v stilade so smerni-
cami Rady 78/660[EHS ('), 83/349[EHS () a 86/635[ES (),
alebo v stilade so vSeobecne uzndvanymi G¢tovnymi zdsadami
tretej krajiny, ktoré st stanovené za rovnocenné s IFRS v stlade
s nariadenim Komisie (ES) ¢ 1569/2007 (¥, pripadne v stlade
s uctovnymi Standardmi tretej krajiny, ktorych pouZivanie je
povolené v stilade s ¢ldnkom 4 uvedeného nariadenia. Centralne
protistrany pouZzivaji najnovsie auditované informdcie zo svojej
ro¢nej tctovnej zdvierky.

Cldnok 3
Kapitdlové poZiadavky na previadzkové a pravne riziko

1. Centrdlna protistrana pocita svoje kapitdlové poziadavky
na prevadzkové riziko — vratane pravneho rizika — uvedené

. ES L 222, 14.8.1978, s. 11.

. ES 'L 193, 18.7.1983, s. 1.

. ES L 372, 31.12.1986, s. 1.

. EU L 340, 22.12.2007, s. 66.
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v ¢&anku 1 s pouzitim pristupu zdkladného ukazovatela
alebo pokrocilych pristupov merania, ako sa stanovuje v
smernici 2006/48[ES, v silade s obmedzeniami uvedenymi
v odsekoch 2 az 7.

2. Centrdlna protistrana moze pouzit pristup zdkladného
ukazovatela na vypocet svojich kapitdlovych poziadaviek na
prevadzkové riziko v sdlade s ¢ldnkom 103 smernice
2006/48|ES.

3. Centrdlna protistrana ma zavedeny dobre zdokumento-
vany systm hodnotenia a riadenia prevadzkového rizika
s jasne stanovenymi tlohami pre tento systém. Identifikuje
svoje expozicie vo¢i prevddzkovému riziku a zbiera prislusné
udaje tykajice sa tohto rizika vritane tdajov o vyznamnych
stratich. Tento systém podliecha pravidelnému preskimaniu,
ktoré vykondva nezdvisld strana s potrebnymi znalostami na
vykonanie tohto preskimania.

4. Systém hodnotenia prevadzkového rizika centrdlnej proti-
strany mus{ byt dosledne zacleneny do procesov riadenia rizika
centrdlnej protistrany. Jeho vystup je neoddelitelnou sticastou
procesu monitorovania a kontroly profilu prevadzkového rizika
centrdlnej protistrany.

5. Centrdlna protistrana zavedie systém vykazovania pre
vrcholovy manazment, ktory funkcidm zodpovednym za
prislusné ¢innosti v ramci institdcii poskytuje spravy o prevadz-
kovom riziku. Centrdlna protistrana mé zavedené postupy tyka-
jice sa prijimania primeranych opatreni vzhladom na infor-
mécie obsiahnuté v spravach pre manazment.

6.  Centrdlna protistrana takisto moze poziadat svoj prislusny
orgdn o povolenie na pouzivanie pokrocilych pristupov mera-
nia. Prislusny orgdn moze centrdlnej protistrane udelit povolenie
na pouzivanie pokrodilych pristupov merania na zdklade jej
vlastnych systémov merania prevddzkového rizika v stlade
s ¢lankom 105 smernice 2006/48|ES.

7. Centrdlne protistrany pouZivajiice na vypocet svojich kapi-
tdlovych poziadaviek na prevadzkové riziko pokrocilé pristupy
merania, ktoré si uvedené v odseku 6, musia mat v drzbe
zdkladné imanie, ktoré je trvalo vy3Sie alebo sa rovnd 80 %
pozadovaného zdkladného imania v pripade pouzitia pristupu
zakladného ukazovatela podla odseku 2.

Clanok 4

Kapitdlové poziadavky na kreditné riziko, kreditné riziko

protistrany a trhové riziko, ktoré eSte nie sa kryté

osobitnymi finanénymi zdrojmi uvedenymi v ¢linkoch
41 a7 44 nariadenia (EU) & 6482012

1. Centrélna protistrana vypocita svoje kapitdlové poziadavky
uvedené v ¢ldnku 1 ako sacet 8 % svojich rizikovo vazZenych
sum expozicie vo¢i kreditnému riziku a kreditnému riziku proti-
strany a svojich kapitdlovych poziadaviek na trhové riziko vypo-
¢itanych v salade so smernicami 2006/48/ES a 2006/49/ES so
zohladnenim obmedzeni stanovenych v odsekoch 2 az 5.
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2. Na vypocet kapitdlovych poziadaviek na trhové riziko,
ktoré este nie sii kryté osobitnymi finanénymi zdrojmi uvede-
nymi v cldnkoch 41 a7 44 nariadenia (EU) & 6482012,
centrdlna  protistrana  pouZzije = metdédy  stanovené v
prilohdch I az IV k smernici 2006/49/ES.

3. Na vypocet rizikovo vdzenych sim expozicie trhovému
riziku, ktoré este nie si kryté osobitnymi finanénymi zdrojmi
uvedenymi v ¢linkoch 41 az 44 nariadenia (EU) ¢. 648/2012,
centralna protistrana uplatni na kreditné riziko $tandardizovany
pristup stanoveny v ¢linkoch 78 az 83 smernice 2006/48|ES.

4. Na vypocet rizikovo vaZenych sim expozicie kreditnému
riziku protistrany, ktoré este nie je kryté osobitnymi finan¢nymi
zdrojmi uvedenymi v clankoch 41 az 44 nariadenia (EV)
¢. 648/2012, centrdlna protistrana pouZzije metddu ocenenia
trhovou hodnotou stanovent v ¢asti 3 prilohy III k smernici
2006/48[ES a sthrnnd metédu zaobchddzania s finanénym
kolaterdlom s uplatnenim tprav z dévodu volatility stanove-
nych orgdnom dohladu v casti 3 prilohy VII k smernici
2006/48]ES.

5.V pripade, Ze nie st splnené vietky podmienky uvedené
v ¢lankoch 52 a 53 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a v pripade,
ze centrdlna protistrana nepouziva svoje vlastné zdroje,

centrdlna protistrana uplatni rizikovi vahu 1 250 % svojej expo-
zicie pochddzajtcej z prispevkov do fondu pre pripad zlyhania
inej centrdlnej protistrany a rizikovi vdhu 2% na svoje
obchodné expozicie voci inej centralnej protistrane.

Cldnok 5
Kapitilové poziadavky na obchodné riziko

1. Centrdlna protistrana predlozi prislusnému orgdnu na
schvalenie v silade s pravomocami daného prislusného organu
podla hlavy III nariadenia (EU) ¢. 648/2012 vlastny odhad kapi-
tdlu potrebného na krytie strat vyplyvajicich z obchodného
rizika na zdklade primerane predvidatelnych nepriaznivych
scendrov relevantnych pre jej podnikatelsky model.

2. Kapitdlové poziadavka na obchodné riziko sa rovnd schva-
lenému odhadu a podlicha minimélnej vyske 25 % jej ro¢nych
hrubych prevadzkovych ndkladov. Na déely tohto ¢lanku sa za
hrubé prevadzkové ndklady povazuji tie, ktoré st stanovené
v clanku 2 ods. 4.

Cldnok 6

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych

Statoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 153/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide
o regulac¢né technické normy tykajice sa poziadaviek na centrdlne protistrany

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (),

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych ddajov (?),
a najmd na jeho cldnok 25 ods. 8, clanok 26 ods. 9,
cldnok 29 ods. 4, ¢ldnok 34 ods. 3, ¢lanok 41 ods. 5, ¢lanok
42 ods. 5, ¢lanok 44 ods. 2, ¢lanok 45 ods. 5, ¢linok 46 ods.
3, ¢lanok 47 ods. 8 a cldnok 49 ods. 4,

kedze:

1

Ustanovenia v tomto nariadeni navzdjom tzko savisia,
pretoZe sa tykajd organizacnych poziadaviek vrdtane
uchovdvania zdznamov a zabezpelenia kontinuity
podnikatelskej cinnosti a poziadaviek na obozretné
podnikanie, a to aj v stvislosti s marzami, fondom pre
pripad zlyhania, kontrolami rizika likvidity, postupnostou
pri  zlyhani, kolaterdlom, investicnou politikou,
skiimanim modelov, stresovym testovanim a spitnym
testovanim. Na ucel zabezpeCenia sudrznosti medzi
uvedenymi ustanoveniami, ktoré by mali nadobudnat
Gcinnost v rovnakom Case, a s cielom umoznit
komplexny prehlad a kompaktny pristup k nim osobami,
ktoré podliehajii uvedenym povinnostiam, je vhodné
zaclenit vSetky regulacné technické normy vyzadované
v hlave Il a hlave IV nariadenia (EU) ¢ 648/2012 do
jedného nariadenia.

Vzhladom na globdlnu povahu finan¢nych trhov by sa
v tomto nariadeni mali zohladnit zdsady pre infrastruk-
tiry finanéného trhu vydané Vyborom pre platobné
systémy a systémy zictovania a Medzindrodnou organi-
zdciou komisii pre cenné papiere (,zdsady CPSS -
I0SCO), ktoré slazia ako globdlny referenény podklad
pre regulaéné poziadavky na centrdlne protistrany.

Na zabezpelenie toho, aby boli centrdlne protistrany
bezpe¢né a zodpovedné za vSetkych trhovych podmie-
nok, je dolezité, aby prijali postupy na obozretné riadenie
rizik, ktoré sa riadne vzfahuji na vsetky rizikd, voci
ktorym centrdlne protistrany st alebo by mohli byt
vystavené. V tomto smere by normy riadenia rizik,

(1) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
() U.v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.

ktoré skutocne uplatnia centrdlne protistrany, mali byt
prisnejsie ako normy stanovené v tomto nariadeni, ak
sa to na uUcely riadenia rizik povaZuje za primerané.

S cielom jasne identifikovat urcity pocet koncepcii vyply-
vajtcich z nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ako aj s cielom
spresnit technické podmienky nevyhnutné na vypraco-
vanie tejto technickej normy je potrebné vymedzit urcity
pocet podmienok.

Je dolezité zaistit, aby uznané centrdlne protistrany
tretich krajin nenardsali riadne fungovanie trhov Unie.
Z tohto dovodu je nevyhnutné zaistif, aby uznané
centrdlne protistrany nemali moZnost znizovat svoje
poziadavky na riadenie rizik pod droven $tandardov
Unie, ¢o by ziroven mohlo viest k regulaénej arbitrazi.
Informdcie o uznani centrdlnej protistrany tretej krajiny,
ktoré sa maji poskytnit ESMA, by mali ESMA umoznit,
aby postdil, ¢i dand centrdlna protistrana v celom
rozsahu spliia prudencidlne poziadavky platné v danej
tretej krajine. Okrem toho by sa uréenim rovnocennosti
Komisiou malo zabezpecit, aby zdkony a predpisy tretej
krajiny boli rovnocenné s kazdym ustanovenim podla
hlavy IV nariadenia (EU) ¢. 6482012 a tohto nariadenia.

Na zabezpecenie primeranej Grovne ochrany investorov
moze Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA)
pri uzndvani centrdlnych protistrdn tretej krajiny okrem
prisne nevyhnutnych informdcii vyzadovat dopliiujtce
informécie na postdenie toho, ¢ st splnené podmienky
stanovené v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

Prislusny orgdn tretej krajiny je povinny priebezne posu-
dzovat, ¢&i centrdlna protistrana tretej krajiny plne
dodrziava prudencidlne poziadavky tejto tretej krajiny.
Cielom informdcii, ktoré md orgdnu ESMA poskytnit
Ziadajlca centrdlna protistrana tretej krajiny, by nemalo
byt zopakovanie posidenia prislusného orgdnu tretej
krajiny, ale zabezpecenie toho, aby centrilna protistrana
podlichala d¢innému dohladu a presadzovaniu v tejto
tretej krajine, ¢im sa zaru¢i vysokd miera ochrany inves-
torov.

S cielom umoznit ESMA vykonanie dplného postdenia
by informdcie poskytnuté ziadajicou centrdlnou proti-
stranou tretej krajiny mali byt doplnené o informadcie,
ktoré st potrebné na postidenie G¢innosti priebezného
dohladu, pravomoci presadzovania a krokov prijimanych
prislusnym orgdnom danej tretej krajiny. Tieto informécie
by sa mali poskytovat na zdklade dohody o spoluprici
uzavretej v siilade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012. Touto
dohodou o spolupréci by sa malo zaistit, aby bol ESMA
véas informovany o akomkolvek konani v oblasti
dohladu alebo presadzovania voci centralnej protistrane
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(10)

(11)

(13)

(14)

ziadajiicej o uznanie a o akejkolvek zmene podmienok,
za akych bolo prislusnej centralnej protistrane udelené
povolenie, a o akejkolvek relevantnej aktualizdcii infor-
maécil, ktoré povodne poskytla centrdlna protistrana
v rdmci postupu uzndvania.

Je potrebné dalej spresnif poziadavky nariadenia (EU)
¢. 648/2012, ktoré sa tykaju linii ohlasovania internych
rizik s cielom uplatnif rdmec riadenia rizik, ktory zahfia
Struktdru, prava a povinnosti interného procesu riadenia
rizik. V systéme riadenia by sa mali zohladnit odlisné
rezimy prava obchodnych spoloénosti v Unii, aby sa
zabezpecilo, 7e centrdlne protistrany budii posobit na
zéklade riadneho pravneho rdmca.

V zdujme zabezpecenia toho, aby centrdlna protistrana
vykondvala primerané postupy na dodrziavanie stladu
s tymto nariadenim, nariadenim (EU) ¢. 648/2012 a vyko-
navacim nariadenim (ES) ¢. 1249/2012 (') by sa mala
spresnit tloha a zodpovednost funkcie dodrziavania
stladu centrédlnej protistrany.

Je potrebné zretelne vymedzit zodpovednost rady
a vrcholového manazmentu, ako aj spresnif minimélne
poziadavky na fungovanie rady, aby sa zabezpecilo, Ze
organizacnd §truktdra centrdlnej protistrany jej umozni
vykondvat jej sluzby a cinnosti kontinudlne a riadne.
Zéarovenl je nevyhnutné zriadit jasné a priame hierar-
chické linie, aby sa zaistila zodpovednost.

S cielom zabezpecit spolahlivé a obozretné riadenie
centrdlnej protistrany je dolezité, aby jej politika odme-
fiovania odrddzala od nadmerného riskovania. V zdujme
toho, aby politika odmefovania prindsala zamyslané
ti¢inky, rada by ju mala primerane monitorovat a skiimat
a mala by zriadif osobitny vybor na riadne dohliadanie
nad dodrziavanim politiky odmenovania.

S cielom zaistit, aby centrdlne protistrany fungovali
s nevyhnutnou troviiou [udskych zdrojov, aby plnili
vietky svoje povinnosti, aby boli zodpovedné za vykond-
vanie svojich ¢innosti a aby prislusné orgny disponovali
relevantnymi kontaktnymi miestami v rdmci centrdlnych
protistrdn, nad ktorymi vykondvaji dohlad, centrdlne
protistrany by mali mat aspofi hlavného manazéra
zodpovedného za riadenie rizik, hlavného manazéra pre
stlad s predpismi a hlavného manazéra pre technoldgie.

Centrdlne protistrany by mali primerane posudzovat
a monitorovat rozsah, v ktorom u ¢lenov rady, ktori
st Clenmi rdd inych subjektov, dochddza ku konfliktu
zdujmov, bez ohladu na to, ¢ st v rdmci skupiny
centrdlnej protistrany, alebo mimo nej. Clenom rady by
sa nemalo brdnit v clenstve v inych raddch, pokial
z tohto doévodu nedochddza ku konfliktom zdujmov.

() U.v. EU L 352, 21.12.2012, s. 32.

(15)

(16)

(18)

(19)

(20)

(21)

V zdujme G¢innej funkcie auditu by centrdlna protistrana
mala vymedzit zodpovednosti a hierarchické linie svojich
internych auditorov, aby sa zabezpecilo, ze problema-
tické otdzky sa rade centrdlnej protistrany a prislusnym
orgdnom predlozia v€as. Pri zavddzani a udrziavani
funkcie interného auditu by sa malo zretelne vymedzit
jeho poslanie, nezévislost a objektivnost, rozsah pdsob-
nosti a zodpovednost, prdvomoci, zodpovednost
a normy fungovania.

Na G¢inné vykondvanie tloh by sa dotknutému prislus-
nému organu mal poskytnif pristup ku vSetkym
potrebnym informdcidm, aby mohol urcit, ¢i centrélna
protistrana dodrziava podmienky tykajice sa udelenia
povolenia. Tieto informdcie by centrdlna protistrana
mala spristupnit bez zbyto¢ného odkladu.

Zéznamy uchovavané centrdlnymi protistranami by mali
ulahcovat dokladné chdpanie kreditnej expozicie centrdl-
nych protistrdn vodi ztétovacim ¢lenom a umoZnit
monitorovanie implicitného systémového rizika. Mali by
takisto umoznit prislusnym orgdnom, ESMA a prislusnym
¢lenom Eurépskeho systému centrdlnych bdnk (ESCB)
aktivne rekonstruovat postup zdctovania s cielom
postdit dodrziavanie regulaénych poziadaviek vrdtane
poziadaviek na ohlasovanie. Po zaznamenani st udaje
uZitoéné aj pre centralne protistrany pri plneni regula¢-
nych poziadaviek a povinnosti voci zictovacim ¢lenom
a v sporoch.

Udaje oznamované centralnymi protistranami do archivu
obchodnych tdajov by sa mali zaznamendvat tak, aby
umoziovali prislusnym orgdnom overovat, ¢i centrdlne
protistrany spliiaji ohlasovaciu povinnost stanovend
v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, a aby mali jednoduchy
pristup k informdcidm v pripade, Ze ich nemoZno ndjst
v archive obchodnych ddajov.

Poziadavky na uchovdvanie zdznamov v stvislosti
s obchodmi by mali vyuzivat rovnaké koncepcie, ktoré
sa pouZivaji pri povinnosti ohlasovania stanovenej
v ¢lanku 9 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, aby sa zabezpe-
¢ilo nélezité oznamovanie centrdlnymi protistranami.

Na zabezpeCenie kontinuity podnikatelskej ¢innosti
v case vypadku by sa sekunddrne miesto spracovania
centrdlnej protistrany malo nachddzat v dostato¢nej
vzdialenosti a na dostato¢ne geograficky odlisnom mieste
od primdrneho miesta, aby nepodlichalo rovnakej katas-
trofe, ktord moze spdsobit nedostupnost primdrneho
miesta. Mali by sa vytvorif scendre na analyzovanie
vplyvu krizovych udalosti na kritické sluzby vratane
scendrov, v ktorych sa predvida nedostupnost systémov
sposobend prirodnou katastrofou. Uvedené analyzy by sa
mali pravidelne preskiimavat.

Centrdlne protistrany st systémovo relevantnymi infra-
Struktdrami finanénych trhov a mali by obnovit kritické
funkcie do dvoch hodin, pricom zélozné systémy by
v idedlnom pripade mali zacat spractvanie ihned po
incidente. Centrélne protistrany by takisto mali s vysokou
mierou pravdepodobnosti zaistif, Ze sa nestratia Ziadne
udaje.
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(24)

(25)

(26)

(27)

vyznamné straty ostatnym Gcastnikom trhu. Centrélne
protistrany st preto povinné kryt pomocou marzi zloze-
nych neplniacou stranou aspori prislusny podiel moznej
straty, ktory by pocas procesu uzatvdrania pozicie mohol
vzniknat centrdlnej protistrane. V pravidlach by sa mala
stanovovat minimdlna percentudlna hodnota, ktord by
marze mali kryt pre rozne triedy finanénych ndstrojov.
Centrilne protistrany by dalej mali dodrziavat zdsady
primeraného  prisposobovania Grovni svojich marZzi
charakteristikim kazdého finanéného ndstroja alebo
portfélia, ktoré ztctovavaj.

Centralne protistrany by nemali zniZovat svoje marze na
troven, ktord ohrozuje ich bezpecnost v dosledku exis-
tencie vysoko konkurenéného prostredia. Z toho dévodu
by sa vypocty marzi mali riadit osobitnymi poziadavkami
v ich zdkladnych zlozkdch. V tomto zmysle by sa
v marziach mala zohladnit celd 3kdla trhovych
podmienok vritane obdobi stresu.

Mali by sa vytvorit pravidld na spresnenie primeranej
percentudlnej hodnoty a casovych horizontov obdobia
likviddcie a vypoctu historickej volatility. S cielom zabez-
pecit, aby centrdlne protistrany ndlezite riadili riziko,
ktorému ¢elia, je vSak vhodné nespresnit pristup, ktory
by mala centrdlna protistrana pouzivat na vypocet poZzia-
daviek na marze z tychto parametrov. Z tych istych
dovodov by sa centrdlnym protistrandm nemalo branit
v tom, aby sa spoliehali na rozne spolahlivé metodické
pristupy k vyvoju stanovovania marzi pre portf6lio, malo
by sa im umozZnif spolichat sa na metddy zaloZené na
korelécidch medzi cenovym rizikom finanéného ndstroja
alebo stboru finanénych néstrojov, ktoré zictovavaj,
ako aj na akékolvek vhodné metdédy zalozené na rovno-
cennych $tatistickych parametroch zavislosti.

Na tcel stanovenia ¢asového obdobia, pocas ktorého je
centrdlna protistrana vystavend trhovému riziku savisia-
cemu s riadenim pozicie neplniacej strany, by centrdlna
protistrana mala zohladnif prislusné charakteristiky
zatovavanych finanénych ndstrojov alebo portfdlia,
ako napriklad ich droven likvidity a velkost pozicie
alebo jej koncentriciu. Centrdlne protistrany by mali
obozretne vyhodnocovat ¢as potrebny na tGplné uzavretie
pozicie neplniacej strany od posledného vyberu marzi,
velkost pozicie a jej koncentréciu.

V snahe zabranit sposobeniu alebo zvyseniu financnej
nestability by centrdlne protistrany mali v maximdlnom
moznom rozsahu prijat marzové metodiky zamerané do
budiicnosti, ktorymi sa obmedzuje pravdepodobnost
procyklickych zmien v marzovych poziadavkich bez
ohrozenia odolnosti centrdlnej protistrany.

Vys§i interval spolahlivosti je pre mimoburzové derivity
zvyCajne odovodneny, pretoZe tieto produkty mozu
trpief menej spolahlivym ocenovanim a kratkymi obdo-
biami historickych tdajov, na ktorych sa mozu zakladat

(28)

(30)

(31)

mimoburzové derivaty, ktoré nie si dotknuté tymito
javmi a maji rovnaké rizikové charakteristiky ako koto-
vané derivity, a mali by byt schopné zuctovavat tieto
produkty konzistentne bez ohladu na metédu vykonania.

Vhodné vymedzenie extrémnych, ale realistickych trho-
vych podmienok je zdkladnou zlozkou riadenia rizik
centrdlnej protistrany. Na tcely udrziavania aktudlnosti
rdmca riadenia rizik centrdlnej protistrany by sa
extrémne, ale realistické trhové podmienky nemali pova-
zovat za staticky pojem, ale za podmienky, ktoré sa
¢asom vyvijaju a v rdmci trhov odliduji. Jeden trhovy
scendr moze byt extrémny, ale realisticky pre jednu
centrdlnu protistranu, ale nemusi mat velky vyznam
pre ind. Centrdlna protistrana by mala vytvorit spolahlivy
rdmec vndtornej politiky na identifikovanie trhov,
ktorym je vystavend, a pouzit spolo¢ny minimdlny
sibor noriem na vymedzenie extrémnych, ale realistic-
kych podmienok na kazdom identifikovanom trhu.
Takisto by mala objektivne zvazit moznost simultannych
tlakov na niekolkych trhoch.

Na zabezpecenie toho, ze bude zavedeny vhodny
a spolahlivy systém riadenia, by rdmec vyuzivany
centrdlnou protistranou na identifikovanie extrémnych,
ale realistickych trhovych podmienok mal byt preroko-
vany vyborom pre rizikd a schvéleny radou. Mal by sa
preskimavat aspon raz rocne a vysledky by mali byt
prerokované vyborom pre rizikd a potom ozndmené
rade. Preskimanim by sa malo zabezpecit, aby sa
zmeny v rozsahu a koncentrdcii expozicii centrdlnej
protistrany, ako aj vyvoj na trhoch, na ktorych pdsobi,
premietli do vymedzenia extrémnych, ale realistickych
trhovych podmienok. Toto preskimanie by vSak nemalo
nahrddzat priebezné posudzovanie primeranosti fondu
pre pripad zlyhania v stvislosti s vyvijajicimi sa trho-
vymi podmienkami centrdlnou stranou.

Na dcel zabezpecenia efektivneho riadenia ich rizika
likvidity by centrdlne protistrany mali byt povinné
vytvorit rdmec riadenia rizika likvidity. Uvedeny rdmec
by mal zdvisief od povahy svojich povinnosti a tykat
sa nastrojov, ktoré mé centrdlna protistrana k dispozicii
na posudzovanie rizika likvidity, ktorému cCeli, urcenie
tlakov na likviditu, ktoré sa pravdepodobne vyskytnd,
a zabezpelenie primeranosti jej likvidnych zdrojov.

V posudzovani primeranosti svojich likvidnych zdrojov
by centrdlna protistrana mala byt povinnd zohladnit
velkost a likviditu zdrojov, ktoré md v drzbe, ako aj
mozné riziko koncentrécie tychto aktiv. Je dolezité, aby
centrdlne protistrany boli schopné identifikovat vsetky
hlavné druhy koncentrdcii rizika likvidity vo svojich
zdrojoch, aby boli zdroje likvidity centrdlnej protistrany
v pripade potreby ihned k dispozicii. Centrdlne proti-
strany by takisto mali zohladnit dalsie rizikd vyplyvajtice
z mnohondsobnych vzfahov, vzdjomnych zavislosti
a koncentrdcif.
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(32)  Kedze likvidita musi byt ihned k dispozicii na transakcie za kolaterdl a aby uplatiiovala ndlezité metodiky oceflo-
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toho istého dna alebo dokonca na vnitrodenné transak-
cie, centrdlna protistrana moZe vyuZif penaZné
prostriedky v centralnej banke, emitujiicej centrdlnej
banke, penazné prostriedky v komerénych bankédch
s dobrym dverovym ratingom, viazané uverové linky,
viazané repo obchody, vysoko obchodovatelny kolaterdl
drzany v tschove a investicie, ktoré st ihned k dispozicii
a prevodite[né na pefiazné prostriedky s vopred dohod-
nutymi a vysoko spolahlivimi dohodami o financovani,
a to a za stresovych trhovych podmienok. Takéto
pettazné prostriedky a kolaterdl by sa mali pocitat ako
sucast vopred dohodnutych likvidnych finanénych
zdrojov len za urcitych podmienok.

V snahe poskytnit centrdlnej protistrane potrebnii moti-
véciu, aby stanovila poziadavky na obozretné podnikanie
a udrziavala tito sumu na primeranej Urovni a zdroven
predchddzala regulacnej arbitrdzi, je dolezité vytvorit
spolo¢nd metodiku vypoltu a udrziavania $pecifickej
vysky ucelovych vlastnych zdrojov, ktoré md centrdlna
protistrana udrZiavat na pouzitie v postupnosti pri
zlyhani. Je nevyhnutné udrziavat uvedené zdroje kryjiice
straty zo zlyhania oddelene a s odlisnou funkciou od
minimdlnych kapitdlovych poziadaviek centrélnej proti-
strany, ktoré kryja rozlicné rizikd, ktorym moze byt
centrdlna protistrana vystavena.

Je dolezité, aby centrdlne protistrany uplatiiovali konzis-
tentnd metodiku na vypocet vlastnych zdrojov, ktoré sa
maji pouzif v postupnosti pri zlyhani, s cielom zabez-
pecit rovnocenné podmienky medzi centrdlnymi proti-
stranami. Ak sa centrdlnym protistrandm udeli moZnost
rozhodovat o uplatfiovani metodiky, ktord nie je dosta-
to¢ne zrete[nd, mozZe to viest k zdsadne odlisnym
vysledkom medzi centrdlnymi protistranami, ¢im sa
stimuluje k regulacnej arbitrdzi. Je preto nevyhnutné,
aby metodika v tejto veci centrdlnym protistranim nepo-
skytovala moznost rozhodovania. Na tento tcel by bolo
vhodné mat jednoduchd percentudlnu hodnotu zaloZenti
na jasne identifikovatelnej miere a jasni metodiku na
zabezpeCenie toho, Ze sa v postupnosti pri zlyhani
pouzije konzistentny vypocet vlastnych zdrojov central-
nych protistran.

Mal by sa stanovit minimédlny stibor kritérif, aby sa
zabezpecilo, Ze prijatelny kolaterdl bude vysoko likvidny
a bude mozné ho rychlo zamenit za peiiazné prostriedky
s minimdlnym vplyvom na cenu. Uvedené kritérid by sa
mali tykaf emitenta kolaterdlu, rozsahu, v ktorom ho
mozno likvidovat na trhu a toho, ¢ jeho hodnota kore-
luje s dverovou bonitou ¢lena poskytujiiceho kolateral,
aby sa zaistilo mozné riziko nespravnej volby. Centrélna
protistrana by mala mat moznost uplatnit dalsie kritérid,
ak st potrebné na dosiahnutie Zelanej Grovne odolnosti.

Centrdlne protistrany by mali prijimat len vysoko
likvidny kolaterdl s minimdlnym kreditnym a trhovym
rizikom. Aby sa zaistilo, Ze kolaterdl v drzbe centrlnych
protistrn zostane nepretrZite vysoko likvidny, je nevyh-
nutné, aby centrdlna protistrana vypracovala trans-
parentné a predvidatelné politiky a postupy na posudzo-
vanie a priebezné monitorovanie likvidity aktiv prijatych

(37)

(39)

(40)

(41)

vania. Na tieto tcely by centrdlna protistrana mala imple-
mentovat aj obmedzenia koncentricie zamerané na to,
aby bol kolateral neustdle dostato¢ne diverzifikovany, aby
sa zaistilo, Ze sa bude dat urychlene likvidovat bez toho,
aby jeho hodnotu vyznamnym sposobom ovplyvnilo
trhové riziko. Pri uréovani svojich politik o oprdvnenom
kolaterdle a obmedzeniach koncentricie by centrdlne
protistrany mali zohladnit globélnu dostupnost takéhoto
kolaterdlu vzhladom na potencidlne makroekonomické
vplyvy svojich politik.

V snahe zabrdnif riziku nesprdvnej volby by sa vse-
obecne nemalo zictovacim ¢lenom povolif, aby ako
kolaterdl pouzivali vlastné cenné papiere alebo cenné
papiere vydané subjektom z ich vlastnej skupiny.
Centrélna protistrana by viak mala byt schopnd umoznit
zuctovacim ¢lenom poskytovat kryté dlhopisy, ktoré sa
chrénené pred platobnou neschopnostou emitenta.
Podkladovy kolaterdl by vsak aj tak mal byt primerane
oddeleny od emitenta a spliat minimalne kritérid prija-
telnosti kolaterdlu. Zuctovaci ¢len by nemal emitovat
finan¢né néstroje, ktorych prvotnym tcelom bude, Ze
ich pouzije iny zdctovaci ¢len ako kolateral.

Na zaistenie bezpecnosti centrdlnych protistrin by
centrdlna protistrana mala prijat za kolaterdl zdruku
komerénej banky az po dokladnom postdeni emitenta
a pravneho, zmluvného a prevadzkového rdmca zdruky.
Nezaistenym expozicidm centrdlnych protistrin voci
komerénym bankdm by sa malo predchddzat. Zaruky
komeré¢nych bénk sa preto mozu prijimat len za prisnych
podmienok. Tieto podmienky st vo vSeobecnosti splnené
na trhoch charakterizovanych vysokou koncentrciou
komerénych bank ochotnych poskytniat dver nefi-
nanénym zuctovacim ¢lenom. Z toho dévodu by mala
byt v tychto pripadoch povolend vyssia medza koncen-
tracie.

Na tcely obmedzenia trhového rizika by centrdlna proti-
strana mala byt povinnd oceflovat svoj kolaterdl najmenej
kazdy den. Mala by uplatiioval obozretné znizenia
hodnoty (haircuts), v ktorych sa odzrkadluje mozné
zniZenie hodnoty kolaterdlu pocas intervalu medzi
najnovsim precenenim a ¢asom, v ktory mozno kolateral
odovodnene povazovat za zlikvidovany za stresovych
trhovych podmienok. V tirovni kolaterdlu by sa mali
zohladiiovat aj mozné expozicie voci riziku nespravnej
volby.

Vykondvanie znizeni hodnoty (haircuts) by malo
centralnej protistrane umoznit, aby predchddzala velkym
a neofakdvanym tpravam vysky pozadovaného kolate-
rilu, ¢im sa v moznom rozsahu zabrdni procyklickym

vplyvom.

Centrélna protistrana by nemala ststredovat kolaterdl na
obmedzeny pocet emitentov alebo na obmedzeny pocet
aktiv, aby sa zabrdnilo potencidlnym vyznamnym
nepriaznivym vplyvom na cenu v pripade likvidacie kola-
terdlu v kratkej casovej lehote. Koncentrované kolaterd-
lové pozicie by sa z tohto dévodu nemali povazovat za
vysoko likvidné.



23.2.2013 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 52/45
(42) Riziko likvidity, kreditné a trhové riziko by sa mali finanénému ndstroju, typu finan¢ného ndstroja, jednotli-

(45)

(46)

zohladiiovat na drovni portfélia, ako aj na drovni
jednotlivého  finan¢ného  néstroja.  Koncentrované
portfélio modze mat vyznamny nepriaznivy vplyv na
likviditu kolaterdlu alebo finan¢nych néstrojov, do
ktorych moze centrdlna protistrana investovat svoje
finan¢né zdroje, pretoZe nie je pravdepodobné, aby sa
zrealizoval predaj velkych pozicii za stresovych trhovych
podmienok bez zniZenia trhovej ceny. Z toho istého
dovodu by sa kolaterdl v drzbe centrdlnej protistrany
mal priebezne monitorovat a ocefiovat, aby sa zabezpe-
Cilo, ze zostane likvidny.

Derivatové trhy s energiou vykazuji osobitne silné
vzdjomné prepojenie so spotovymi komoditnymi trhmi
a na tychto derivatovych trhoch je vysoky podiel nefi-
nanénych zaétovacich ¢lenov. Na  tychto trhoch
vyznamny pocet Gcastnikov trhu predstavuje zdroven
vyrobcov podkladovej komodity. Pristup k dostatoénému
kolaterdlu na zabezpecenie zdruk komercnych bank
v celom rozsahu by si mohol od uvedenych nefinan¢-
nych zactovacich ¢lenov vyzadovat podstatné zbavenie
sa svojich sucasnych pozicii alebo by im mohol zabranit
v pokracovani v zictovavani svojich pozicii ako pria-
meho zictovacicho ¢lena centrdlnej protistrany. Tento
proces by mohol vyvolat narusenia na trhoch s energiou,
pokial ide o likviditu a rozmanitost Géastnikov trhu. Jeho
uplatiovanie by sa preto malo odlozit podla dobre
etablovaného ¢asového harmonogramu.

S cielom zaistit konzistentné uplatilovanie rdmca stano-
veného v nariadeni (EU) ¢. 648/2012 by vietky odvetvia
mali Celit podobnym poziadavkdm v konecnej forme
pravidiel, ktoré sa na ne uplatiiujd. Energetické spoloé-
nosti v stiasnosti posobia v dobre etablovanom rdmci,
ktorého prispdsobenia novym podmienkam stanovenym
s cielom predchddzat skodlivym vplyvom na redlne
hospodarstvo si budt vyzadovat ¢as. Z toho dévodu sa
povazuje za vhodné stanovit ditum uplatiovania pre
tento typ trhov, ktory umozni primerany prechod od
sicasnej trhovej praxe bez neprimeraného vplyvu na
trhovii Struktdru a likviditu.

V investi¢nej politike centralnej protistrany by mali mat
najvyssiu prioritu zdsady zachovania kapitdlu a maximali-
zdcie likvidity. Investi¢nou politikou by sa takisto malo
zabezpecit, aby nevznikali konflikty zdujmov s obchod-
nymi zdujmami centralnej protistrany.

V kritéridch, ktoré by mali splnat financné néstroje, aby
sa povazovali za opravnené investicie pre centrélnu proti-
stranu, by sa mala zohladiiovat zdsada 16 zdsad CPSS —
I0SCO s cielom zabezpedit medzindrodnd konzistent-
nost. Centrélna protistrana by najmi mala byt povinna
uplatiovat restriktivne normy tykajice sa emitenta
finan¢ného néstroja, prevoditelnosti finanéného ndstroja
a kreditného rizika, rizika trhu, volatility a devizového
kurzu finan¢ného ndstroja. Centrdlna protistrana by mala
zabezpecit, aby neohrozila opatrenia prijaté na obme-
dzenie rizikovej expozicie svojich investicii drzbou
nadmernych expozicii vo¢i akémukolvek jednotlivému

(48)

(51)

vému emitentovi, typu emitenta alebo jednotlivému
depozitrovi.

Pouzivanie derivitov vystavuje centrdlnu protistranu
dalsim kreditnym a trhovym rizikdm, a je preto nevyh-
nutné vymedzit restriktivny sabor okolnosti, za ktorych
moze centrdlna protistrana investoval svoje financné
zdroje do derivitov. Vzhladom na to, Ze cielom
centrdlnej protistrany by mala byt vyrovnand pozicia,
pokial ide o trhové riziko, jediné rizikd, ktoré by pre
centrdlnu protistranu bolo potrebné zabezpecit, st rizikd
tykajuce sa kolaterdlu, ktory prijme, alebo rizikd vyplyva-
juce zo zlyhania zactovacicho ¢lena. Rizikd tykajice sa
kolaterdlu, ktory centrdlna protistrana prijme, mozu byt
dostato¢ne riadené zniZeniami hodnoty (haircuts) a nepo-
vazuje sa za potrebné, aby centrdlna protistrana v tomto
pripade pouzivala derivaty. Centrdlna protistrana by mala
pouzivat derivaty len na riadenie rizika likvidity vyplyva-
jiceho z expozicif voci roznym mendm a na ucely zabez-
pecenia portfdlia neplniaceho ziictovacieho ¢lena a len
v pripade, ked sa v postupoch riadenia centralnej proti-
strany pre pripad zlyhania planuje takéto pouzitie.

Na zaistenie bezpecnosti centralnych protistrdn by sa im
malo umoznif drzat peniazné prostriedky v nezaistenych
vkladoch len v minimdlnych podieloch. Pri zabezpeco-
vani svojich penaznych prostriedkov by centralne proti-
strany mali vZdy zaistit, aby boli vZdy primerane chré-
nené proti riziku likvidity.

Je potrebné stanovit prisne poziadavky na stresové testo-
vanie a spitné testovanie, aby sa zaistilo, Ze modely
centrdlnej protistrany, ich metodiky a rdmec riadenia
rizika likvidity sprdvne funguji so zohladnenim vsetkych
rizik, vo¢i ktorym je centrdlna protistrana vystavend tak,
aby mala centralna protistrana vzdy primerané zdroje na
krytie uvedenych rizik.

Na tcel zaistenia konzistentného uplatiiovania poziada-
viek na centrdlne protistrany je potrebné stanovit
podrobné ustanovenia, pokial ide o typy testov, ktoré
sa maju vykonat, vratane stresového aj spdtného testova-
nia. V snahe zabezpecit Sirokd skélu zabezpecovacich
a derivitovych zmlav, ktoré mozu byt zaGltované
v budicnosti, odzrkadlit rozdiely v podnikatelskych
pristupoch a pristupoch riadenia rizik centrdlnej proti-
strany, umoznit rieSenie budiceho vyvoja a novych
rizik a umoznit dostatoént flexibilitu je potrebny pristup
zaloZzeny na kritéridch.

Pri potvrdzovani modelov centrdlnej protistrany, ich
metodik a rdmca riadenia rizika likvidity je potrebné
pouzivat primerant nezavisla stranu, aby sa zistili a vyko-
nali akékolvek potrebné ndpravné opatrenia pred zave-
denim a zabrénilo sa akymkolvek zdvaznym konfliktom
zdujmov. Nezdvisld strana by mala byt dostato¢ne odde-
lend od casti podnikania centrdlnej protistrany, ktord
vypractva, zavddza a bude prevddzkovat model alebo
politiky, ktoré sa skiimajt, a nemala by byt v zdvaznom
konflikte zdujmov. Tieto podmienky by mohla spliat
bud internd strana, ktord md samostatné hierarchické
linie, alebo externd strana.
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(52) Na krytie roznych scendrov a cielov s urCené rozne (58)  Zapojenie zuctovacich ¢lenov, klientov a inych prislus-
aspekty finan¢nych zdrojov centrdlnej protistrany, nych zainteresovanych strdn do testovania postupov
najmd krytie marze, fondy pre pripad zlyhania a dalsie riadenia centrdlnej protistrany pre pripad zlyhania
finan¢éné zdroje. Je preto nevyhnutné stanovit osobitné prostrednictvom simulaénych cviceni je nevyhnutné na
poziadavky, ktoré budi odzrkadlovat tieto ciele a zabez- zabezpeCenie toho, aby chédpali a mali prevddzkova
pecia konzistentné uplatiovanie centralnymi protistra- schopnost tspe$ne sa zucastiiovat na situdcii riadenia
nami. Pri posudzovani potrebného krytia by centrdlna zlyhania. Simulaéné cvicenia by mali kopirovat scendr
protistrana nemala vzdjomne zapocitavat Ziadne expo- zlyhania, aby sa ndzorne prejavili dlohy a zodpovednost
zicie medzi neplniacimi zd¢tovacimi ¢lenmi, aby zabra- zactovacich ¢lenov, klientov a inych prislusnych zainte-
nila znizovaniu moznych vplyvov, ktoré by tieto expo- resovanych stran. Okrem toho je délezité, aby centrdlna
zicie mohli mat. protistrana mala primerané mechanizmy, ktoré jej umoz-
fuji uistit sa, ¢i je potrebné ndpravné opatrenie, a iden-
tifikovat pripadni nedostato¢nt  zretelnost pravidiel
(53) Rozne typy finanénych ndstrojov, ktoré moze centrdlna a postupov alebo moznost uvéZenia, ktord z nich
protistrana zuctovavat, st Vystavené celej skéle osobit- vyp]}'lva Testovanie  postupov riadenia Z]yhania
nych rizik. Centrdlna protistrana by preto mala byt centrdlnou protistranou je osobitne dolezité v pripade,
povinnd zvazit vetky rizikd relevantné pre trhy, pre 7e sa v procese uzatvorenia pozicii spolicha na pomoc
ktoré poskytuje ziictovacie sluzby, vo svojich modeloch, zti¢tovacich ¢lenov alebo tretich strdn, ktoré si splnili
ich metodikdch a rdmci riadenia rizika likVidity, aby sa Zévézky, av prfpadey 7e postupy pri zlyhanf neboli
zabezpecilo, Ze primerane urdi svoju moZnii budiicu nikdy testované skutoénym zlyhanim.
expoziciu. V snahe sprdvne zohladnif tieto rizikd by
poziadavky na stresové testovanie mali zahfnat rizikd
$pecifické pre ndstroje, ktoré st relevantné pre rozne
typy finanénych ndstrojov. (59) Toto nariadenie vychddza z névrhu regula¢nych technic-
kych noriem, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trthy (ESMA) predlozil Komisii.
(54)  V zdujme toho, aby centrdlna protistrana zabezpecila, Ze
jej model vypoctu pociatoénych marzi primerane
zohladiiuje jej mozné expozicie, by okrem kazdoden-
ného spitného testovania svojho krytia marze, ktoré je (60)  Pred predlozenim ndvrhu technickych noriem, z ktorych
Zamerané na primeranosf marie, ktoré sa poiaduje, mala Vychédza toto nariadeniey EMSA v pr‘l’slugn}’fch pripadoch
vykondvat aj spdtné testovanie klticovych parametrov konzultoval s Eurépskym orgdnom pre bankovnictvo
a predpokladov modelu. Je to nevyhnutné na zabezpe- (EBA), Eurépskym vyborom pre systémové rizikd a clenmi
Cenie toho, aby sa v modeloch centrdlnych protistrdn ESCB. V stlade s ¢ldnkom 10 nariadenia Eurdpskeho
presne pocitala pociatocnd marza. parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra
2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
; o o o L (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) ('), ESMA
(55 Vyznam prisnej anal,yzy’ citlivosti .ma.rzoyych pozmdayle}( vykonal otvorené verejné konzulticie k tomuto ndvrhu
sa x’n()ie ZV}’gltr ked st trhy nelikvidné alebo volatilné, regulacnych technickych noriem, analyzoval mozné sivi-
a tdto analyza by sa mala pouZivat na urcenie vplyvu siace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu
premenlivych doélezitych parametrov modelov. Analyza zainteresovanych strin v oblasti cennych papierov
citlivosti je Gcinnym ndstrojom na zistenie skrytych a trhov zriadend v stlade s ¢ldnkom 37 nariadenia
nedostatkov, ktoré nie je mozné odhalit spitnym testo- (EU) ¢ 1095/2010,
vanim.
(56) Nevykon_évanie pravidelnych ‘StI‘CSOV):’Ch a s'péj[n)'rgh testov PRIJALA TOTO NARIADENIE:
moze viest k tomu, Ze financné a likvidné zdroje
centrdlnej protistrany budi neprimerané na krytie
skuto¢nych rizik, ktorym je vystavend. Primeranymi
testami sa takisto umozni, aby modely centrilnej proti- KAPITOLA 1
strany, ich metodiky a rdmec riadenia rizika likvidity
rychlo riesili meniace sa trhy a nové rizikd. Centrdlna VSEOBECNE USTANOVENIA
protistrana by preto mala vysledky testov urychlene <
‘s P . Cldnok 1
pouzif na preskimanie svojich modelov, metodik
a ramca riadenia rizika likvidity. Vymedzenie pojmov
Na dcely tohto nariadenia sa uplatiiuji tieto vymedzenia
(57)  Modelovanie extrémnych trhovych podmienok moéze pojmov:

pomoct centralnej protistrane urcit obmedzenia jej sticas-
nych modelov, rdmec riadenia rizika likvidity a finan¢né
a likvidné zdroje. VyZzaduje si to vSak, aby centrdlna
protistrana uplatiiovala dsudok pri modelovani réznych
trthov a produktov. Reverzné stresové testovanie by sa
malo povazovat za uzito¢ny, nie vsak hlavny, ndstroj
riadenia na urcenie primeranej trovne finanénych zdro-
jov.

1. ,bézické riziko“ je riziko vyplyvajiice z nie tplne korelova-

nych pohybov medzi dvoma alebo viacerymi aktivami
alebo zmluvami zic¢tovavanymi centrdlnou protistranou;

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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2. ,interval spolahlivosti“ je percentudlna hodnota pohybov KAPITOLA 1I

10.

11.

expozicii pre kazdy finanény ndstroj zdctovdvany
s odkazom na osobitné spitné referen¢né (lookback) obdo-
bie, ktoré je centrdlna protistrana povinnd kryt pocas urci-
tého obdobia likvidacie;

. ,dispozi¢nd prémia“ je azitok z priameho vlastnictva

fyzickej komodity a ovplyviujii ju tak trhové podmienky,
ako aj faktory, ako napriklad ndklady na fyzické skladova-
nie;

. ,marze* st marze uvedené v Cldnku 41 nariadenia (EU)

¢. 6482012, ktoré modzu zahfiiaf pociatoné marze
a variacné marze;

. y,pociatoénd marza“ je marza inkasovand centrdlnou proti-

stranou na krytie moznej buddcej expozicie voci zicto-
vacim ¢lenom poskytujicim marzu a, podla potreby,
interoperabilnym centrdlnym protistrandm v intervale od
posledného vyberu marze do wuzatvorenia pozicii po
zlyhan{ zictovacicho ¢lena alebo po zlyhani interopera-
bilnej centrilnej protistrany;

. yvariand marza“ st inkasované alebo vyplatené marze,

v ktorych sa premietaji stcasné expozicie sposobené
skutoénymi zmenami trhovej ceny;

. ytiziko ndhleho zlyhania“ je riziko, Ze protistrana alebo

emitent nahle zlyhd predtym, ako md trh cas zohladnit
jeho zvysené riziko zlyhania;

. ,obdobie likvidicie“ je ¢asové obdobie pouzivané na

vypocet marZzi, ktoré centrdlna protistrana odhaduje ako
potrebné na riadenie svojej expozicie voc¢i neplniacemu
Clenovi a pocas ktorého je centrdlna protistrana vystavend
trhovému riziku stvisiacemu s riadenim pozicii neplniacich
¢lenov;

. ,spitné referen¢né obdobie” je asovy horizont na vypocet

historickej volatility;

,vynimka v testovani“ je vysledok testu, ktorym sa
preukdze, Ze model alebo rdmec riadenia rizika likvidity
centralnej protistrany nedosiahol planovant troveri krytia;

yriziko nespravnej volby“ je riziko vyplyvajiice z expozicie
vodi protistrane alebo emitentovi, ked kolateral poskytnuty
touto protistranou alebo emitovany tymto emitentom
vysoko koreluje s jej kreditnym rizikom.

UZNAVANIE CENTRALNYCH PROTISTRAN Z TRETEJ KRAJINY

[¢linok 25 nariadenia (EU) ¢ 648/2012]
Clanok 2

Informdcie poskytované orginu ESMA na tcel uznania

centrilnej protistrany

Ziadost o uznanie predlozend centrdlnou protistranou usadenou
v tretej krajine musi obsahovat aspon tieto informdcie:

=

aplny ndzov pravneho subjektu;

totoznost akciondrov alebo ¢lenov s kvalifikovanou dcastou;

zoznam Clenskych Stdtoch, v ktorych plinuje poskytovat
sluzby;

triedy ztc¢tovdvanych financnych néstrojov;

podrobnosti, ktoré sa majii uviest na webovej strinke ESMA
v stilade s ¢ldnkom 88 ods. 1 pism. €) nariadenia (EU)
& 648/2012;

podrobnosti o jej finanénych zdrojoch, forme a metddach,
ktorymi sa udrZiavajd, a o opatreniach na ich zabezpecenie
vratane postupov riadenia zlyhania;

udaje o marzovej metodike a na vypocet fondu pre pripad
zlyhania;

zoznam opravnenych kolaterdlov;

¢lenenie hodnét, v pripade potreby vo vyhladovej forme,
zdctovavanych Ziadajicou centrdlnou protistranou podla
kazdej zictovavanej meny Unie;

vysledky stresovych testov a spdtnych testov vykonanych
pocas roka predchddzajiiceho ditumu Ziadosti;

jej pravidlad a interné postupy s dokazmi o Gplnom dodrzia-
vani poziadaviek platnych v danej tretej krajine;

udaje o akychkolvek opatreniach tykajicich sa externého
zabezpe€ovania ¢innosti;

udaje o podmienkach oddelenia a o prislusnej pravnej
spravnosti a vykonatelnosti;
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n) ddaje o poziadavkich centrdlnej protistrany na pristup
a o podmienkach pozastavenia a ukoncenia ¢lenstva;

o) udaje o akejkolvek dohode o interoperabilite vratane infor-
mécil poskytovanych prislusnému orgénu tretej krajiny na
tcel postidenia dohody.

KAPITOLA 1IT
ORGANIZACNE POZIADAVKY
[¢ldnok 26 nariadenia (EU) & 648/2012]
Cldnok 3
Systém riadenia

1. Klacové zlozky systému riadenia centrdlnej protistrany,
ktoré vymedzuji jej organizaénd Struktiru, a jasne opisané
a dobre zdokumentované politiky, postupy a procesy, ktorymi
sa riadia jej rada a vrcholovy manaZzment, zahfaji:

a) zloZenie, tllohu a zodpovednost rady a akychkolvek vyborov
rady;

=

ulohy a zodpovednost manazmentu;

¢) Struktdru vrcholového manazmentu;

d) hierarchické linie medzi vrcholovym manazmentom a radou;

€) postupy menovania ¢lenov rady a vrcholového manazmentu;

f) navrh funkcif riadenia rizik, dodrziavania stladu s predpismi
a vniitornej kontroly;

g) postupy na zabezpelenie zodpovednosti voli zaintereso-
vanym strandm.

2. Centrilna protistrana musi mat primeranych zamest-
nancov na splnenie vsetkych povinnosti vyplyvajtcich z tohto
nariadenia a z nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Centrdlna proti-
strana nesmie zdielat svojich zamestnancov s inymi subjektmi
v skupine s vynimkou pripadu, ked to umoziujii podmienky
dohody tykajtcej sa externého zabezpecovania ¢innosti v stlade
s clankom 35 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

3. Centrélna protistrana vytvori linie zodpovednosti, ktoré st
zretelné, konzistentné a dobre zdokumentované. Centrdlna
protistrana zaisti, aby funkcie hlavného manaZzéra zodpoved-
ného za riadenie rizik, hlavného manazéra pre silad s predpismi

a hlavného manazéra pre technologie vykonavali odligni
jednotlivci, ktori musia byt zamestnancami centrdlnej proti-
strany poverenymi vyhradnou zodpovednostou za vykondvanie
tychto funkcii.

4. Centralna protistrana, ktord je stcastou skupiny, zohladni
akékolvek vplyvy skupiny na jej vlastny systém riadenia vratane
toho, ¢ ma potrebnd Groven nezévislosti na plnenie svojich
regulacnych povinnosti ako samostatnd pravnickd osoba a i
by jej nezavislost mohla byt ohrozend struktirou skupiny
alebo tym, ze akykolvek ¢len rady by bol zdroven ¢lenom
rady inych subjektov v rovnakej skupine. Takdto centralna
protistrana musi zvazif najma osobitné postupy na tcel pred-
chddzania a riadenia konfliktov zdujmov, a to aj pokial ide
o opatrenia tykajice sa externého zabezpecovania ¢innosti.

5.V pripade, Ze centrdlna protistrana md dvojiroviiovy
systtm rady, tloha a povinnosti rady, ktoré sa stanovuju
v tomto nariadeni a v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, sa néleZitym
spdsobom prideluji dozornej rade a riadiacej rade.

6.  Politiky, postupy, systémy a kontroly riadenia rizik sa
sicastou sddrzného a jednotného rdmca riadenia, ktory sa
pravidelne skama a aktualizuje.

Cldnok 4
Mechanizmy riadenia rizik a vniitornej kontroly

1. Centrdlna protistrana musi mat spolahlivy rdmec na
komplexné riadenie vietkych zdvaznych rizik, ktorym je alebo
ktorym by mohla byt vystavena. Centrdlna protistrana zavedie
zdokumentované politiky, postupy a systémy na identifikovanie,
meranie, monitorovanie a riadenie takychto rizik. Pri zavddzani
politik, postupov a systémov riadenia rizik centrélna protistrana
vytvdra taka ich Struktiru, aby sa zabezpedilo, Ze zuctovaci
¢lenovia riadne riadia a obmedzuji rizikd, ktoré predstavuju
pre centrdlnu protistranu.

2. Centralna protistrana musi mat integrovany a komplexny
prehlad o vSetkych prislusnych rizikdch. Tieto rizikd zahfnaja
rizikd, ktoré zndSa od zdctovacich ¢lenov a ktoré pre nich
predstavuje, a v praktickom rozsahu rizikd, ktoré zndsa od
klientov a ktoré pre nich predstavuje, ako aj rizikd, ktoré
znaSa a ktoré predstavuje pre iné subjekty, ako napriklad
okrem inych pre interoperabilné centrélne protistrany, ziicto-
vacie a platobné systémy cennych papierov, zictovacie banky,
poskytovatelov likvidity, centrdlnych depozitirov cennych
papierov, miesta obchodovania, ktoré obsluhuje centralna proti-
strana, a ostatnych poskytovatelov kritickych sluzieb.

3. Centrdlna protistrana vypracuje primerané ndstroje na
riadenie rizik, aby bola schopnd riadif a ohlasovat vsetky
prislusné rizikd. Tieto ndstroje zahffiaji identifikdciu a riadenie
systému, trhu alebo iné vzdjomné zdvislosti. Ak centrdlna proti-
strana poskytuje sluzby stvisiace so ztctovanim, ktoré predsta-
vuji odlisny rizikovy profil od jej funkcii a potencidlne pre fu
predstavuji vyznamné dodato¢né rizikd, centrdlna protistrana
musi uvedené dodatocné rizikd primerane riadif. To moze
zahffiat pravne oddelenie dodato¢nych sluzieb, ktoré centralna
protistrana poskytuje od jej zdkladnych funkcii.
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4. Systémom riadenia sa zabezpedi, aby rada centrdlnej proti-
strany prevzala koneént zodpovednost a zodpovednost za
riadenie rizik centrdlnej protistrany. Rada vymedzi, ur¢i a zdoku-
mentuje primerant Groven tolerancie vo¢i riziku a kapacity na
ochranu pred rizikami pre centrdlnu protistranu. Rada a vrcho-
lovy manazment zabezpecia, aby boli politiky, postupy
a kontroly centralnej protistrany v stilade s toleranciou voi
riziku a kapacitou na ochranu pred rizikami centrdlnej proti-
strany a aby riesili sposob, ktorym centrdlna protistrana identi-
fikuje, vykazuje, monitoruje a riadi rizika.

5. Centrdlna protistrana zavedie spolahlivé informacné
systémy a systémy na kontrolu rizik, aby sa centrdlnej proti-
strane a v pripade potreby jej zactovacim ¢lenom, a ak je to
mozné, klientom poskytla kapacita na véasné ziskanie infor-
mdcif a ndlezité uplatiiovanie politik a postupov riadenia rizik.
Tymito systémami sa zabezpe¢{ minimalne to, aby sa priebezne
monitorovali kreditné expozicie a expozicie likvidity na trovni
centralnej protistrany, ako aj na drovni zictovacicho c¢lena
a v moznom rozsahu na trovni klienta.

6.  Centralna protistrana zabezpedi, aby funkcia riadenia rizik
mala potrebnt pravomoc, zdroje, odborné znalosti a pristup
k vSetkym prislusnym informacidm a aby bola dostato¢ne neza-
visld od ostatnych funkcii centrdlnej protistrany. Hlavny
manazér centrdlnej protistrany zodpovedny za riadenie rizik
uplatiiuje rdmec riadenia rizik vratane politik a postupov stano-
venych radou.

7. Centrdlna protistrana md primerané mechanizmy
vntitornej kontroly na pomoc rade pri monitorovani a posudzo-
vani primeranosti a Gcinnosti jej politik, postupov a systémov
riadenia rizik. Tieto mechanizmy zahffiaji spolahlivé adminis-
trativne a U¢tovné postupy, spolahlivi funkciu dodrziavania
siladu s predpismi a nezdvisli funkciu vnitorného auditu
a potvrdzovania alebo preskdmavania.

8.  Finan¢né vykazy centrdlnej protistrany sa vypractvaji
roéne a si predmetom auditu Statutirnymi auditormi alebo
auditorskymi spolo¢nostami v zmysle smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/43[ES (!).

Cldnok 5
Politika a postupy na dodrziavanie sdladu s predpismi

1. Centrélna protistrana zavedie, vykondva a udrziava prime-
rané politiky a postupy urcené na zistenie akéhokolvek rizika
nedodrzania povinnosti centrdlnej protistrany podla tohto
nariadenia, nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a vykonéavacieho naria-
denia (EU) ¢. 1248/2012 centralnou protistranou a jej zamest-
nancami, ako aj savisiacich rizik, a zavedie primerané opatrenia
a postupy na minimalizovanie tychto rizik, ktoré prislusnym
orgdnom umozZnia, aby dc¢inne vykondvali svoje pravomoci
podla tychto nariadeni.

() U.v.EU L 157, 9.6.2006, s. 87.

2. Centrdlna protistrana zabezpeci, aby boli jej pravidld,
postupy a zmluvné dojednania zrozumitelné a komplexné
a aby sa nimi zabezpecil silad s tymto nariadenim, nariadenim
(EU) ¢ 648/2012 a vykondvacim nariadenim ¢& 1249/2012, ako
aj so vietkymi ostatnymi platnymi regulaénymi poziadavkami
a poziadavkami dohladu.

Pravidld, postupy a zmluvné dojednania centrélnej protistrany sa
musia zaznamendvat v pisomnej forme alebo na inom trvalom
médiu. Tieto pravidld, postupy a zmluvné dojednania
a akykolvek sprievodny materidl musia byt presné, aktudlne
a ihned k dispozicii prislusnému orgdnu, zaétovacim ¢lenom,
a ak je to vhodné, klientom.

Centralna protistrana identifikuje a analyzuje spolahlivost pravi-
diel, postupov a zmluvnych dojednani centrilnej protistrany.
V pripade potreby sa na tcel tejto analyzy zabezpecia nezavislé
prdvne stanoviskd. Centrdlna protistrana musi disponovat
procesom navrhovania a vykondvania zmien vo svojich pravid-
lach a postupoch a pred vykonanim akychkolvek zdvaznych
zmien konzultuje so vSetkymi dotknutymi zdctovacimi ¢lenmi
a predkladd navrhované zmeny prislusnému orgdnu.

3. Pri vypracuvani svojich pravidiel, postupov a zmluvnych
dojednani centrdlna protistrana zohladni prislu§né regulainé
zdsady a odvetvové normy a trhové protokoly a zretelne uvedie
pripady, v ktorych boli tieto postupy zaclenené do dokumentd-
cie, ktorou sa riadia prava a povinnosti centrdlnej protistrany, jej
zactovacich ¢lenov a ostatnych prislusnych tretich stran.

4. Centrdlna protistrana identifikuje a analyzuje mozné kon-
flikty zdkonnych otdzok a vypracuje pravidld a postupy na
znizenie pravneho rizika vyplyvajiceho z tychto otdzok.
V pripade potreby centrdlna protistrana na dcel tejto analyzy
zabezpedi nezdvislé pravne stanoviskd.

V pravidlach a postupoch centralnej protistrany sa jasne uvedie
pravo, ktoré sa md uplatiiovat na jednotlivé aspekty cinnosti
a operdcil centrdlnej protistrany.

Cldnok 6
Funkcia dodrZziavania sdladu s predpismi

1. Centrdlna protistrana vytvori a udrziava stdlu a G¢innd
funkciu dodrziavania stladu s predpismi, ktord posobi nezdvisle
od ostatnych funkcif centrdlnej protistrany. Zabezpeci, aby mala
funkcia dodrziavania stladu s predpismi potrebnt pravomoc,
zdroje, odborné znalosti a pristup ku vietkym relevantnym
informacidm.

Pri vytvarani funkcie dodrziavania siladu s predpismi centralna
protistrana  zohladni povahu, rozsah a zlozitost svojej
obchodnej ¢innosti a povahu a skdlu sluzieb a ¢innosti vyko-
navanych v rdmci takejto obchodnej ¢innosti.
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2. Hlavny manazér pre sulad s predpismi md aspon tieto
povinnosti:

a) monitoruje a pravidelne posudzuje primeranost a G¢innost
opatreni zavedenych v stlade s ¢lainkom 5 ods. 4 a opatreni
prijatych na rieSenie akychkolvek nedostatkov v plneni si
povinnosti centralnou protistranou;

=

spravuje politiky a postupy dodrziavania stladu s predpismi
stanovené vrcholovym manazmentom a radou;

¢) poskytuje poradenstvo a pomoc osobdm zodpovednym za
vykondvanie sluzieb a ¢innosti centrélnej protistrany na Géel
plnenia povinnosti centrélnej protistrany podla tohto naria-
denia, nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a vykonévacieho naria-
denia (EU) ¢. 1249/2012 a ostatnych regulaénych poziada-
viek, ak sa uplatiiuji;

d) pravidelne poddva rade sprivy o dodrziavani stladu
centrdlnej protistrany a jej zamestnancov s tymto nariade-
nim, nariadenim (EU) ¢. 648/2012 a vykondvacim naria-
denim (EU) ¢. 1249/2012;

€) stanovuje postupy na ucinnd ndpravu pripadov nedodrzania
stladu;

f) zabezpecuje, aby prislusné osoby posobiace vo funkcii
dodrziavania stladu s predpismi nepdsobili v sluzbich
alebo cinnostiach, ktoré monitoruji, a aby sa akékolvek
konflikty zdujmov tychto osob riadne identifikovali a odstra-
nili.

Cldnok 7

Organizacnd Struktiira a oddelenie hierarchickych linii

1. Centrédlna protistrana vymedzi zloZenie, tlohu a povinnosti
rady a vrcholového manazmentu a akychkolvek vyborov rady.
Tieto opatrenia musia byt jasne $pecifikované a dobre zdoku-
mentované. Rada vytvori minimédlne vybor pre audit a vybor
pre odmenovanie. Vybor pre rizikd zriadeny v stilade s ¢lainkom
28 nariadenia (EU) ¢. 6482012 je poradnym vyborom rady.

2. Rada preberd aspori tieto povinnosti:

a) stanovenie jasnych cielov a stratégii pre centrdlnu proti-
stranu;

b) #icinné monitorovanie vrcholového manazmentu;
c) stanovenie primeranych polittk odmenovania,
d) stanovenie a dohlad nad funkciou riadenia rizik;

e) dohlad nad funkciou dodrziavania stladu s predpismi a funk-
ciou vniitornej kontroly;

f) dohlad nad opatreniami tykajiicimi sa externého zabezpeco-
vania cinnosti;

g) dohlad nad dodrziavanim stladu so vSetkymi ustanoveniami
tohto nariadenia, nariadenia (EU) ¢. 648/2012, vykonéva-
ciecho nariadenia (EU) ¢. 1249/2012 a vsetkymi ostatnymi
regulaénymi poziadavkami a poziadavkami dohladu;

h) zabezpecenie zodpovednosti vo¢i akciondrom alebo vlast-
nikom a zamestnancom, zactovacim clenom a ich zdkaz-
nikom a ostatnym prislusnym zainteresovanym stranam.

3. Vrcholovy manazment md aspon tieto povinnosti:

a) zabezpelenie stladu ¢innosti centrélnej protistrany s cielmi
a stratégiou centrdlnej protistrany, ktoré urcila rada;

b) névrh a stanovenie postupov dodrZiavania stiladu s predpismi
a vnatornej kontroly, ktorymi sa presadzuji ciele centrdlnej
protistrany;

¢) podrobovanie postupov vnitornej kontroly pravidelnému
preskiimaniu a testovaniu;

d) zabezpecenie, aby sa na riadenie rizik a dodrziavanie siladu
s predpismi vyclenili dostato¢né zdroje;

e) byt aktivne zapojeny do procesu kontroly rizik;

f) zabezpelenie, aby rizikd, ktorym je vystavend centrdlna
protistrana z dovodu jej zt¢tovania a Cinnosti stivisiacich
so zuctovanim, boli riadne riesené.

4.V pripade, ze rada deleguje tlohy na vybory alebo
podvybory, zachovd si pravomoc schvalovat rozhodnutia,
ktoré by mohli maf vyznamny vplyv na rizikovy profil
centrdlnej protistrany.

5. Opatrenia, ktorymi sa riadi rada a vrcholovy manazment,
zahfflajii postupy na identifikovanie, rieSenie a riadenie
moznych konfliktov zdujmov <¢lenov rady a vrcholového
manazmentu.

6.  Centralna protistrana ma jasné a priame hierarchické linie
medzi svojou radou a vrcholovym manazmentom, aby sa
zabezpecilo, Ze vrcholovy manazment je zodpovedny za svoje
vysledky. Hierarchické linie pre riadenie rizik, dodrziavanie
stladu s predpismi a vnutorny audit musia byt jasné a oddelené
od hierarchickych linii pre ostatné Cinnosti centrlnej proti-
strany. Hlavny manazér zodpovedny za riadenie rizik podlicha
rade bud priamo, alebo prostrednictvom predsedu vyboru pre
riziko. Hlavny manazér pre sulad s predpismi a funkcia vnator-
ného auditu podlicha priamo rade.
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Clanok 8
Politika odmenovania

1. Vybor pre odmeniovanie navrhuje a dalej rozvija politiku
odmenovania, dohliada na jej uplatiiovanie vrcholovym manaz-
mentom a pravidelne skima jej praktické fungovanie. Samotnd
politika musi byt zdokumentovand a preskiimand najmenej raz
za rok.

2. Politika odmenovania musi byt navrhnutd tak, aby spdjala
troven a Struktiru odmenovania s obozretnym riadenim rizik.
V politike sa zohladnuji budice rizikd, ako aj existujice rizikd
a vysledky tykajiice sa rizik. Harmonogramy vypldcania musia
byt citlivé na ¢asovy horizont rizik. Osobitne v pripade varia-
bilného odmenovania sa v politike musi ndlezite zohladnit
moznd nerovnovaha medzi obdobiami vykonnosti a obdobiami
rizik a musi sa zabezpecit, aby boli platby ndlezite casovo
rozliSené. Pevné a variabilné zlozky celkového odmenovania
musia byt vyvdzené a musia zodpovedat rozmiestneniu riziku.

3. Politikou odmenovania sa zabezpe¢i, aby zamestnanci
posobiaci vo funkcidch riadenia rizik, dodrziavania stladu
s predpismi a vnitorného auditu boli odmenovani spésobom,
ktory je nezdvisly od obchodnych vysledkov centralnej proti-
strany. Urovei odmenovania musi byt primerand, pokial ide
o zodpovednost, ako aj v porovnani s droviiou odmefovania
v oblastiach podnikania.

4. Politika odmenovania je kazdoro¢ne predmetom nezavis-
lému auditu. Vysledky tychto auditov sa spristupnia prislusnému
organu.

Cldnok 9
Systémy informacnych technoldgii

1. Centrdlna protistrana navrhne a zabezpedi, aby jej systémy
informacnych technoldgii boli spolahlivé a bezpecné, ako aj
schopné spractvat informdcie, ktoré st potrebné na to, aby
centrdlna protistrana vykondvala svoje ¢innosti a operdcie
bezpe¢nym a efektivnym spdsobom.

Architektdra informacnych technoldgii musi byt dobre zdoku-
mentovand. Systémy musia byt navrhnuté tak, aby riesili
prevadzkové potreby centrdlnej protistrany a rizikd, ktorym
centrdlna protistrana Celi, boli odolné, a to aj za stresovych
trthovych podmienok, a v pripade potreby skalovatelné, aby
dokdzali spracovat dodato¢né informdcie. Centrdlna protistrana
zabezpe¢i postupy a pldnovanie kapacit, ako aj dostatocni
nadbyto¢nt  kapacitu, aby systém mohol spracovat vsetky
zvy$né transakcie pred koncom dna za okolnosti, ked sa
vyskytne zévazny vypadok. Centrdlna protistrana zabezpeci
postupy na zavedenie novej technoldgie vratane jasnych planov
ndvratu do poévodného stavu.

2. Na zabezpecenie vysokej miery bezpecnosti spracovania
informécii a s cielom umoznit konektivitu so svojimi zdétova-
cimi ¢lenmi a klientmi, ako aj so svojimi poskytovatelmi sluzieb

centrdlna protistrana zaloZi svoje systémy informacnych tech-
nolégii na medzindrodne uznanych technickych norméch
a osvedCenych odvetvovych postupoch. Centrdlna protistrana
podrobi svoje systémy prisnemu testovaniu so simuldciou stre-
sovych podmienok, a to pred zacatim pouzivania, po uskutoc-
neni vyznamnych zmien a po vyskyte zdvazného vypadku.
Zuctovaci ¢lenovia a klienti, interoperabilné centrdlne proti-
strany a ostatné zicastnené strany sa podla potreby zapoja
do ndvrhu a vykondvania tychto testov.

3. Centrdlna protistrana udrziava odolny rdmec bezpecnosti
informdcii, ktorym sa ndleZite riadi jej riziko v oblasti bezpec¢-
nosti informdacii. Tento rdmec zahfia ndlezité mechanizmy,
politiky a postupy na ochranu informdcii pred nepovolenym
zverejnenim, na zabezpelenie presnosti a integrity uddajov
a na zarucenie dostupnosti sluzieb centrdlnej protistrany.

4. Ramec bezpecnosti informdcif zahffia aspon tieto funkcio-
nality:

a) kontroly pristupu do systému;

b) primerané ochranné opatrenia proti vniknutiam a zneuZitiu
udajov;

¢) osobitné zariadenia na zachovanie autentickosti a integrity
tidajov vratane kryptografickych technik;

d) spolahlivé siete a postupy na presny a rychly prenos tidajov
bez zdvaznych vypadkov;

e) audit traily.

5. Systémy informacnych technoldgii a rdmec bezpecnosti
informdcii sa preskiimavaju minimdlne raz za rok. Podliehaju
postdeniam nezdvislym auditom. Vysledky tychto postdeni sa
oznamuji rade a spristupnia sa prislusnému organu.

Cldnok 10
Zverejiiovanie
1. Centrdlna protistrana verejnosti bezplatne spristupni tieto
informacie:

a) informdcie o systéme riadenia vratane:

i) jej organizacnej Struktary, ako aj klacovych cielov a stra-
tégif;

i) hlavnych prvkov politiky odmefiovania;

i) kldCovych finanénych informdcii vratane najnovsich
auditovanych finanénych vykazov;

b) informdcie o jej pravidlich vratane:

i) postupov riadenia pri zlyhani, procesov a dopliujtcich
textov;
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i) prislusnych informédcii o kontinuite podnikatelskej
cinnosti;

i) informdcii o systémoch, mechanizmoch a vykonnosti
riadenia rizik centrdlnej protistrany v stlade s
kapitolou XII;

iv

=

vetkych relevantnych informécii o jej ndvrhu a ¢innos-
tiach, ako aj o prdvach a povinnostiach ziétovacich
¢lenov a klientov, ktoré sii potrebné na to, aby mohli
jasne identifikovat a dplne chdpaf rizikd a naklady
spojené s vyuzivanim sluzieb centrdlnej protistrany;

v) stucasnych zdactovacich sluzieb centrdlnej protistrany
vratane podrobnych informécii o tom, ¢o poskytuje
v ramci jednotlivych sluzieb;

vi) systémov, mechanizmov a vykonnosti riadenia rizik
centrdlnej protistrany vratane informdcii o finanénych
zdrojoch, investi¢nej politike, zdrojoch tdajov o cendch
a modelov pouzivanych na vypocty marze;

vii) préva a pravidiel, ktorymi sa riadi:
1. pristup k centrdlnej protistrane;

2. zmluvy uzatvdrané centralnou protistranou so zucto-
vacimi ¢lenmi, a ak je to mozné, s klientmi;

3. zmluvy, ktoré centrdlna protistrana prijima na zacto-
vanie;

4. akékolvek opatrenia interoperability;

5. pouzivanie kolaterdlu a prispevky do fondu pre
pripad zlyhania vritane uzatvarania pozicii a kolate-
rdlu a rozsahu, v ktorom je kolaterdl chraneny proti
ndrokom tretich stran;

¢) informdcie tykajiice sa opravneného kolaterdlu a prislusnych
znizen{ hodnoty (haircuts);

d) zoznam vsetkych sacasnych zictovacich clenov vritane
kritérii na povolenie, pozastavenie a ukoncenie zictovacieho
¢lenstva.

V pripade, Ze sa prislusny organ s centrdlnou protistranou
dohodne, ze ktordkolvek z informdcii v pismene b) alebo c)
tohto odseku moéze ohrozit obchodné tajomstvd alebo bezpec-
nost a spolahlivost centrdlnej protistrany, centrdlna protistrana
sa moze rozhodnit zverejnit uvedené informécie spdsobom,
ktorym sa zabrdni tymto rizikdim alebo ktorym sa tieto rizikd
znizujd, alebo tieto informécie nezverejnit.

2. Centrilna protistrana bezplatne zverejni informadcie tyka-
jice sa vyznamnych zmien v jej systéme riadenia, cieloch, stra-
tégidch a hlavnych politikdch, ako aj v jej platnych pravidlich
a postupoch.

3. Informdcie, ktoré md centrdlna protistrana zverejnit, musia
byt dostupné na jej webovej stranke. Informdcie musia byt
dostupné minimélne v jazyku zvycajnom vo sfére medzindrod-
nych financii.

Cldnok 11
Vniitorny audit

1. Centrélna protistrana zavedie a udrziava funkciu vnttor-
ného auditu, ktord je oddelend a nezavisld od ostatnych funkcii
a Cinnosti centrdlnej protistrany a ktord md tieto tlohy:

a) zaviest, vykondvat a udrziavat pldn auditu na preskimanie
a hodnotenie primeranosti a Gcinnosti systémov, mecha-
nizmov vnitornej kontroly a systému riadenia centrélnej
protistrany;

b) vyddvat odporticania na zéklade vysledku price vykonanej
podla pismena a);

¢) overovat dodrziavanie sdladu s uvedenymi odporticaniami;

d) poddvat rade sprivy o veciach tykajicich sa vnatorného
auditu.

2. Funkcia vnatorného auditu musi mat na vykon svojich
funkcii potrebnt pravomoc, zdroje, odborné znalosti a pristup
k vietkym relevantnym dokumentom. Musi byt dostatocne
nezévisld od manazmentu a podlicha priamo rade.

3. Vnitornym auditom sa posudzuje dcinnost postupov
riadenia rizik a kontrolnych mechanizmov centrélnej protistrany
sposobom, ktory je primerany rizikdm, ktorym <&elia rozne
obchodné dtvary, a nezdvisle od posudzovanych oblasti
podnikania. Funkcia vnitorného auditu musi mat potrebny
pristup k informdcidm, aby mohla skiimat vSetky cinnosti
a operdcie, procesy a systémy centrdlnej protistrany vratane
externe zabezpecovanych ¢innosti.

4. Postdenia vnhtorného auditu si  zalozené na
komplexnom pldne auditu, ktory sa preskiimava a oznamuje
prislusnému organu minimélne raz ro¢ne. Centrdlna protistrana
zabezpedi, aby sa osobitné audity mohli vykondvat na zdklade
konkrétnych udalosti v krdtkom case. Plinovanie a preskiimanie
auditu schvaluje rada.

5. Zactovacie operdcie, postupy riadenia rizik a mechanizmy
vntitornej kontroly a Gcty centrlnej protistrany st predmetom
nezavislého auditu. Nezdvislé audity sa vykondvaji aspon raz
rocne.
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KAPITOLA IV
UCHOVAVANIE ZAZNAMOV
[¢linok 29 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 12
Vseobecné poziadavky

1. Centrdlna protistrana uchovdva zdznamy na trvalom
médiu, ktoré umoznuje poskytovat informacie prislusnym orga-
nom, ESMA a prislusnym ¢lenom Eurdpskeho systému centrdl-
nych bank (ESCB), a v takej forme a takym spdsobom, aby boli
splnené tieto podmienky:

a) kazdd klacovi fdzu spracovania centrdlnou protistranou
mozno rekonstruovat;

b) mozno zaznamenat, vystopovat a obnovit povodny obsah
zdznamu pred vykonanim akychkolvek oprdv alebo inych
zmien ¢i doplnent;

¢) st zavedené opatrenia, aby sa zabrdnilo nepovolenému
pozmenovaniu zdznamov;

d) prostrednictvom vhodnych opatreni je zaistend bezpecnost
a dovernost zaznamendvanych tdajov;

e) v systéme na uchovdvanie zdznamov je zacleneny mecha-
nizmus na identifikdciu a ndpravu chyb;

f) v systéme na uchovivanie zdznamov je zaistené vcasné
obnovenie zdznamov pre pripad zlyhania systému.

2.V pripade, Ze zdznamy alebo informécie nie sa starsie ako
Sest mesiacov, poskytuji sa orgdnom uvedenym v odseku 1 ¢o
najskor a najneskor do konca pracovného dna nasledujticeho po
ziadosti od prislusného orgdnu.

3.V pripade, Ze zdznamy alebo informdcie st starsie ako Sest
mesiacov, poskytuji sa orgdnom uvedenym v odseku 1 ¢o
najskor a v lehote piatich pracovnych dni od ziadosti prislus-
ného organu.

4. Ak zdznamy spractvané centrdlnou protistranou obsahujii
osobné tdaje, centrdlna protistrana zohladni svoje povinnosti
podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 95[46/ES (')
a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (3).

5.V pripade, Ze centrdlna protistrana uchovdva zdznamy
mimo Unie, zabezpeci, aby prislusny organ, ESMA a prislusni
¢lenovia ESCB mali pristup k zdznamom v rovnakom rozsahu
a v rovnakych lehotdch, ako keby sa uchovévali v rimci Unie.

281, 23.11.1995, s. 31.

() U.v.ESL
() U.v.ESL 8, 12.1.2001, s. 1.

6.  KaZzdd centrdlna protistrana uvedie mend prislusnych osob,
ktoré moézu v ramci lehoty stanovenej v odsekoch 2 a 3 na
poskytnutie prislusnych zdznamov vysvetlit obsah jej zdznamov
prislusnym orgdnom.

7. Vsetky zdznamy, ktorych uchovédvanie centrdlnou proti-
stranou sa vyzaduje podla tohto nariadenia, sti k dispozicii na
kontrolu zo strany prislusného organu. Centralna protistrana na
poziadanie poskytuje prislusnému orgdnu priamy datovy pristup
k zdznamom pozadovanym podla ¢ldnkov 13 a 14.

Cldnok 13
Zaznamy o transakciich

1. Centrélna protistrana vedie zdznamy o vSetkych transak-
cidch vo vsetkych zmluvich, ktoré ztictovdva, a zabezpedi, aby
jej zdznamy obsahovali vietky informdcie potrebné na vyko-
nanie komplexnej a presnej rekonstrukeie ztictovacieho procesu
kazdej zmluvy a aby kazdy zdznam o kazdej transakcii bol
jedine¢ne identifikovatelny a vyhladatelny aspoii podla vset-
kych poli tykajicich sa centralnej protistrany, interoperabilnej
centrdlnej protistrany, ztctovacieho ¢lena, klienta, ak je
centralnej protistrane zndmy, a financného ndstroja.

2.V suvislosti s kazdou transakciou prijatou na zaétovanie
centrdlna protistrana ihned pri prijati prislusnych informacif
vyhotovi a udrziava aktudlny zdznam s tymito informdciami:

a) cena, sadzba alebo rozpitie a mnoZstvo;

b) ztctovacia kapacita, ktorou sa identifikuje, ¢i transakcia bola
z pohladu zaznamendvania centrdlnej protistrany kipou
alebo predajom;

¢) identifikdcia ndstroja;

d) identifikdcia ztctovacieho ¢lena;

e) identifikdcia miesta, na ktorom sa uzavrela zmluva;

f) datum a cas interpozicie centrdlnej protistrany;

g) datum a cas ukoncenia zmluvy;

h) podmienky a spdsob vyrovnania;

i) ditum a cas vyrovnania alebo odkiipenia transakcie
a v rozsahu, v akom sa uplatnujg, tieto informdcie:

i) datum a cas povodného uzavretia zmluvy;

ii) povodné zmluvné podmienky a strany zmluvy;
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iif) identifikdcia interoperabilnej centrdlnej protistrany, ktord
zUctovava jednu platobnd cast transakcie, ak sa uplat-
nuje;

iv) totoznost klienta vritane akéhokolvek nepriameho
klienta v pripade, Ze je centrdlnej protistrane zndmy
a v pripade prenechania (give-up) identifikdciu strany,
ktord previedla zmluvu.

Cldnok 14
Zaznamy o poziciich

1.  Centrélna protistrana vedie zdznamy o pozicidch v drzbe
kazdého zictovacieho ¢lena. Pre kazdy ucet vedeny v sdlade
s clankom 39 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa vedii samostatné
zdznamy a centrdlna protistrana zabezpedi, aby jej zdznamy
obsahovali  v3etky potrebné informdcie na vykonanie
komplexnej a presnej rekonstrukcie transakcif, ktoré vytvorili
poziciu, a aby bol kazdy zdznam identifikovatelny
a vyhladatelny aspori podla vsetkych poli tykajicich sa
centrdlnej protistrany, interoperabilnej centrdlnej protistrany,
zactovacieho ¢lena, klienta, ak je centrdlnej protistrane znamy,
a finan¢ného ndstroja.

2. Na konci pracovného diia centrdlna protistrana urobi
zdznam o kazdej pozicii vritane nasledujicich informacii
v rozsahu, v akom st spojené s danou poziciou:

a) identifikdcia ztctovacieho clena, klienta, ak je centralnej
protistrane zndmy, a akejkolvek interoperabilnej centrélnej
protistrany, ktord drzi tito poziciu, ak je to vhodné;

b) znamienko pozicie;

¢) denny vypocet hodnoty pozicie so zdznamami o cendch,
ktorymi st zmluvy ocenené, a o akychkolvek inych prislus-
nych informdcidch.

3. Centrdlna protistrana vypraciva a udrziava aktualizovany
zaznam o vySke marzi, prispevkoch do fondu pre pripad
zlyhania a dalich finanénych zdrojoch uvedenych v
¢lanku 43 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 pouzitych centrilnou
protistranou a o zodpovedajicej sume skutocne zlozenej ziicto-
vacim ¢lenom na konci dia a o zmendch uvedenej sumy, ktoré
sa mozu vyskytnif v priebehu diia, pokial ide o kazdého
jedného ztctovacieho ¢lena a ticet klienta, ak je centrdlnej proti-
strane zndmy.

Cldnok 15
Obchodné zdznamy
1. Centrédlna protistrana vedie primerané a riadne zdznamy

o Cinnostiach tykajicich sa jej podnikatelskej ¢innosti
a vnutornej organizdcie.

2. Zaznamy uvedené v odseku 1 sa robia vidy, ked sa
vyskytne zdvaznd zmena v prislusnych dokumentoch, a obsa-
huja aspoit:

organizac¢né schémy rady a prislusnych vyborov, zactova-
cicho dtvaru, dtvaru riadenia rizik a vietkych ostatnych
prislusnych dtvarov alebo divizif;

totoznosti akciondrov alebo ¢lenov, priamych aj nepria-
mych, fyzickych alebo prévnickych osob, ktoré maji kvali-
fikované podiely, a vysku uvedenych podielov;

dokumenty potvrdzujiice politiky, postupy a procesy vyza-
dované podla kapitoly IIl a ¢lanku 29;

zdpisnice zo zasadnuti rady, a ak je to vhodné, zo zasadnuti
podvyborov rady a vyborov vrcholového manazmentu;

zdpisnice zo zasadnuti vyboru pre rizikd;

zdpisnice konzultaénych skupin so zdcétovacimi ¢lenmi
a klientmi, ak existuju;

spravy o vnatornom a externom audite, spravy o riadeni
rizik, spravy o dodrziavani stladu s predpismi a spravy od
konzultantskych spolo¢nosti vrdtane odpoved! manaz-
mentu;

politiku kontinuity podnikatel'skej ¢innosti a plin obnovy
po havirii vyzadovany v clanku 17;

plén likvidity a denné sprévy o likvidite pozadované podla
¢lanku 32;

zdznamy odzrkadlujtce vSetky aktiva a pasiva a kapitdlové
Gcty vyzadované podla ¢ldnku 16 nariadenia (EU)
¢ 648/2012;

dorucené staznosti s informaciami o mene, adrese a cisle
Gctu stazovatela; ddtum dorucenia staznosti; mend vsetkych
osob identifikovanych v staznosti; opis povahy staznosti;
dispoziciu staznosti a ddtum vyrieSenia staznosti;

zdznamy o akombkolvek preruSeni sluzieb alebo nefungo-
vani vratane podrobnej sprdvy o case, vplyvoch a ndprav-
nych opatreniach;

zdznamy vysledkov vykonanych spitnych a stresovych
testov;

pisomnti komunikdciu s prislusnymi orgdnmi, ESMA
a prislusnymi ¢lenmi ESCB;

pravne stanoviskd ziskané v salade s kapitolou III;

v pripade potreby dokumentdciu tykajicu sa dojednani
o interoperabilite s ostatnymi centrdlnymi protistranami;

informécie podla ¢ldnku 10 ods. 1 pism. b) bodu vii) a ods.
1 pism. d);

prislusné dokumenty, v ktorych sa opisuje vyvoj novych
podnikatel'skych iniciativ.
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Cldnok 16
Zaznamy ddajov ohlasovanych archivu obchodnych idajov

Centrélna protistrana identifikuje a zachovava vsetky informacie
a udaje, ktoré je potrebné ohldsit v silade s ¢ldinkom 9 naria-
denia (EU) ¢. 648/2012 spolu so zdznamom o ditume a Case
nahldsenia transakcie.

KAPITOLA V
KONTINUITA PODNIKATELSKE] CINNOSTI
[clanok 34 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 17
Stratégia a politika

1. Centrdlna protistrana musi mat politiku kontinuity
podnikatelskej ¢innosti a plin obnovy po havarii, ktoré st
schvélené radou. Politika kontinuity podnikatelskej ¢innosti
a plan obnovy po havirii sii predmetom nezévislych preski-
mani, ktoré sa oznamuju rade.

2.V politike kontinuity podnikatelskej ¢innosti sa identifi-
kuji vSetky kritické funkcie podnikania a stvisiace systémy
a zahffia stratégiu, politiku a ciele centrdlnej protistrany na
zabezpecenie kontinuity tychto funkcii a systémov.

3.V politike kontinuity podnikatelskej ¢innosti sa
zohladiuja externé prepojenia a vzdjomné stivislosti s finanénou
infrastruktdrou vrdtane miest obchodovania zictovavanych
centralnou protistranou, za¢tovacich a platobnych systémov
cennych papierov a tverovych institdcii, ktoré pouziva centrdlna
protistrana alebo prepojend centrlna protistrana. Takisto sa
v nej zohladnuju kritické funkcie alebo sluzby, ktoré st zabez-
pecované prostrednictvom poskytovatelskych tretich strdn.

4. Politika kontinuity podnikatelskej ¢innosti a pldn obnovy
po havdrii obsahuje jasne vymedzené a zaznamenané opatrenia,
ktoré sa pouzijii v pripade ohrozenia kontinuity podnikatel'skej
¢innosti, katastrofy alebo krizy a ktoré st navrhnuté tak, aby
zabezpecili minimalnu troven sluzby kritickych funkcii.

5.V pldne obnovy po havdrii sa identifikuji a do pldnu sa
zahrnii ciele bodov obnovy a casové ciele obnovy kritickych
funkcif a stanovi sa najvhodnejsia stratégia obnovy pre kazdi
z tychto funkcii. Tieto opatrenia musia byt navrhnuté tak, aby
sa zabezpetilo, ze v extrémnych scendroch budd kritické
funkcie dokoncené v¢as a ze budid splnené dohodnuté tirovne
sluzieb.

6. V politike kontinuity podnikatelskej ¢innosti centrdlnej
protistrany sa ur¢i maximdlny pripustny cas nefungovania
kritickych funkcif a systémov. Maximdlny ¢as obnovy kritickych
funkcii centralnej protistrany, ktory sa zahrnie do politiky konti-
nuity podnikatelskej ¢innosti, nesmie byt viac ako 2 hodiny.
Postupy a platby vykondvané na konci dna sa dokoncia v poza-
dovany cas a defl za vsetkych okolnosti.

7. Centrdlna protistrana zohladni pri uréovani casov obnovy
pre kazda funkciu mozny celkovy vplyv na efektivnost trhov.

Cldnok 18
Analyza dosahu ¢innosti

1. Centrdlna protistrana vykond analyzu dosahu ¢innosti,
ktord je urCend na identifikovanie funkcii podnikania, ktoré si
kritické na zabezpecenie sluzieb centralnej protistrany. Stcastou
analyzy je kritickost tychto funkcii pre iné institdcie a funkcie
vo finan¢nej infrastruktare.

2. Centrdlna protistrana pouzije analyzu rizik na zaklade
scendrov, ktord je urcend na identifikovanie toho, ako rdzne
scendre ovplyviiuji rizikd tykajiice sa jej kritickych funkcif
podnikania.

3. Pri posudzovani rizik centrdlna protistrana zohladni
zdvislosti na externych poskytovateloch vrdtane verejnych
sluzieb. Centrdlna protistrana prijme opatrenia na riadenie taky-
chto zévislosti primeranymi zmluvnymi a organiza¢nymi dojed-
naniami.

4. Analyza dosahu &innosti a analyza scendrov sa udrziavaji
v aktualizovanej podobe, musia sa preskimat aspon raz rocne
a po incidente alebo vyznamnych organizaénych zmenéch.
V analyzach sa zohladni kazdy prislusny vyvoj vritane vyvoja
trhov a technoldgii.

Cldnok 19
Obnova po havirii

1. Centrdlna protistrana musi mat zavedené opatrenia na
zabezpecenie kontinuity svojich kritickych funkcii na zdklade
havarijnych scendrov. Tymito opatreniami sa riesi aspori dostup-
nost primeranych ludskych zdrojov, maximdlny ¢as nefunk¢-
nosti kritickych funkcii a prechodu a obnovy na sekunddrnom
mieste.

2. Centrlna protistrana udrziava sekunddrne miesto spraco-
vania v stave schopnom zabezpecit kontinuitu vietkych kritic-
kych funkcii centrdlnej protistrany rovnako ako primdrne
miesto. Sekundarne miesto musi mat odliSny geograficky rizi-
kovy profil od geografického rizikového profilu primarneho
miesta.

3. Centrédlna protistrana udrziava alebo md okamzity pristup
k sekunddrnemu obchodnému miestu aspon tak, aby sa zamest-
nancom umoznilo zabezpelit kontinuitu sluzieb, ak nie je
k dispozicii primdrne miesto podnikania.

4. Potrebu dalsich miest spracovania centrdlna protistrana
zvazi, najmd ak rozmanitost rizikovych profilov primarneho
a sekunddrneho miesta neposkytuje dostato¢nd istotu, Ze ciele
kontinuity podnikatel'skej ¢innosti centralnej protistrany budi
splnené v pripade vetkych scendrov.
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Clanok 20
Testovanie a monitorovanie

1. Centrdlna protistrana testuje a monitoruje svoju politiku
kontinuity podnikatel'skej ¢innosti a pldn obnovy po havarii
v pravidelnych intervaloch a po vyznamnych dpravach alebo
zmendch systémov alebo stivisiacich funkcif, aby sa zabezpecilo,
ze politikou kontinuity podnikatelskej ¢innosti sa dosahuji
stanovené ciele vratane ciela tykajiceho sa maximalne 2-hodi-
nového Casu obnovy. Testy musia byt pldnované a zdokumen-
tované.

2. Testovanie politiky kontinuity podnikatelskej cinnosti
a planu obnovy po havirii splia tieto podmienky:

a) obsahuje scendre havarii velkého rozsahu a prepinania medzi
primdrnym a sekunddrnym miestom;

b) zahffia zapojenie zt¢tovacich ¢lenov, externych poskytova-
tefov a prislusnych institicii vo finan¢nej infrastruktdre,
s ktorymi boli v politike kontinuity podnikatelskej ¢innosti
zistené vzajomné zavislosti.

Cldnok 21
Udrziavanie

1. Centrdlna protistrana pravidelne skima a aktualizuje svoju
politiku kontinuity podnikatel'skej ¢innosti tak, aby zahfiala
vietky kritické funkcie a najvhodnejsiu stratégiu ich obnovy.

2. Centrdlna protistrana pravidelne skiima a aktualizuje svoj
pléan obnovy po havdrii tak, aby zahffial najvhodnejsiu stratégiu
obnovy vSetkych kritickych funkecii.

3.V aktualizdcidch politiky kontinuity —podnikatel'skej
¢innosti a pldnu obnovy po havarii sa zohladni vysledok testov
a odporuacani nezavislych preskimani a ostatnych preskimani
a odporicani prislusnych orgdnov. Centrdlne protistrany
preskimaji svoju politiku kontinuity podnikatelskej cinnosti
a plan obnovy po havirii po kazdom vyznamnom vypadku,
aby sa identifikovali priciny a akékolvek potrebné zlepsenia
¢innosti, politiky kontinuity podnikatelskej ¢innosti a planu
obnovy po havirii centrilnej protistrany.

Cldnok 22
Krizové riadenie

1.  Centrélna protistrana musi mat funkciu krizového riade-
nia, ktord kond v pripade niidze. Postup krizového riadenia
musi byt jasny a zdokumentovany v pisomnej forme. Rada
monitoruje funkciu krizového riadenia a pravidelne dostiva
a skama spravy o nej.

2. Funkcia krizového riadenia obsahuje dobre $truktirované
a jasné postupy riadenia internych a externych krizovych komu-
nikdcii pocas krizovej udalosti.

3. Po krizovej udalosti vykond centrdlna protistrana presku-
manie toho, ako zvladla krizu. Preskimanie zahffia, ak je to
vhodné, prispevky od zictovacich ¢lenov a ostatnych externych
zainteresovanych stran.

Cldnok 23
Komunikdicia

1. Centrdlna protistrana musi mat komunikacny plan,
v ktorom sa zdokumentuje spdsob, prostrednictvom ktorého
budii vrcholovy manaZzment, rada a prislusné externé zaintere-
sované strany vratane prislusnych organov, zdétovacich ¢lenov,
klientov, zdétovacich agentov, zictovacich a platobnych
systémov cennych papierov a miest obchodovania priebezne
primerane informované pocas krizy.

2. Rade sa poddvaji spravy o analyze scendrov, analyze rizik,
preskiimaniach a vysledkoch monitorovania a testov.

KAPITOLA VI
MARZE
[clanok 41 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 24
Percentudlna hodnota

1. Centrédlna protistrana pocita pociato¢né marze na krytie
expozicil vyplyvajicich z pohybov trhu pre kazdy financny
nastroj, ktory je kolateralizovany na produktovej bdze, za
¢asové obdobie vymedzené v ¢ldnku 25 a s predpokladanym
¢asovym horizontom uzavretia pozicie vymedzenym v
¢lanku 26. Pri vypocte pociatoénych marzi centrdlna protistrana
dodrziava aspon tieto intervaly spolahlivosti:

a) pre mimoburzové derivity 99,5 %;

b) pre iné financné ndstroje ako mimoburzové derivity 99 %.

2. Na tcel stanovenia primeraného intervalu spolahlivosti
centrdlna protistrana pre kazdd triedu finanénych ndstrojov,
ktoré zictovdva, okrem toho zohladni aspon tieto faktory:

a) zlozitosti a droven neistot tvorby cien triedy finan¢nych
ndstrojov, ktoré mozu obmedzovat potvrdenie vypoctu
pociatocnej a variaCnej marze;

b) charakteristiky rizik triedy finanénych ndstrojov, ktoré mozu
okrem inych zahffiat volatilitu, trvanie, likviditu, nelinedrne
cenové charakteristiky, riziko nahleho zlyhania a riziko
nespravnej volby;

¢) mieru, v akej ostatné kontroly rizik primerane neobmedzuju
kreditné expozicie;

&

savisiaci pakovy efekt triedy finanénych ndstrojov vratane
toho, ¢i je trieda finan¢nych ndstrojov vyznamne volatilnd,
je vysoko koncentrovand na niekolkych ucastnikov trhu,
alebo moze byt zlozité uzavriet ju.
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3. Centrdlna protistrana informuje svoj prislusny orgin
a svojich zuctovacich ¢lenov o zvazovanych kritéridch na
urCenie percentudlnej hodnoty pouzitej na vypocet marzi pre
kazdd triedu finanénych néstrojov.

4.V pripade, Ze centrdlna protistrana zd¢tovdva mimobur-
zové derivity s rovnakymi rizikovymi charakteristikami ako
derivity obchodované na regulovanych trhoch alebo na rovno-
cennom trhu tretej krajiny, na zdklade posiudenia rizikovych
faktorov uvedenych v odseku 2 moze centrdlna protistrana
pre tieto zmluvy pouzit alternativny interval spolahlivosti
najmenej 99 %, ak st rizikd zmliv o mimoburzovych derivé-
toch, ktoré ztctovdva, ndlezite zmiernené s pouzitim daného
intervalu spolahlivosti a st dodrzané podmienky uvedené
v odseku 2.

Cldnok 25
Casovy horizont vypoétu historickej volatility

1. Centrdlna protistrana zaisti, aby sa podla jej modelovej
metodiky a jej procesu potvrdenia stanoveného v stlade s kapi-
tolou XII pociatoéné marze kryli aspon s intervalom
spolahlivosti vymedzenym v ¢ldnku 24 a na obdobie likviddcie
vymedzené v ¢&lanku 26 expozicie vyplyvajice z historickej
volatility vypocitanej na zdklade udajov vztahujicich sa
najmenej na poslednych 12 mesiacov.

Centrdlna protistrana zabezpeci, aby ddaje pouzité na vypocet
historickej volatility zachytavali celti skalu trhovych podmienok
vritane stresovych obdobi.

2. Centralna protistrana moze na vypocet historickej volati-
lity pouzit akykolvek iny casovy horizont za predpokladu, ze
vysledkom pouzitia tohto ¢asového horizontu budi marzové
poziadavky, ktoré budi aspor také vysoké ako marzové pozia-
davky ziskané s casovym obdobim vymedzenym v odseku 1.

3. Parametre marZi pre finanéné nastroje bez obdobia histo-
rického pozorovania musia byt zalozené na konzervativnych
predpokladoch. Centrédlna protistrana ihned prisposobi vypocet
pozadovanych marzi na zdklade analyzy cenovej histdrie
novych finanénych nastrojov.

Cldnok 26
Casové horizonty pre obdobie likvidicie

1. Centrdlna protistrana vymedz{ casové horizonty pre
obdobie likvidicie so zohladnenim charakteristik zdétovava-
ného finan¢ného néstroja, trhu, na ktorom sa s nim obchoduje,
a obdobia na vypocet a inkasovanie marzi. Tieto obdobia likvi-
décie trvaji aspon:

a) pat pracovnych dni pri mimoburzovych derivitoch;

b) dva pracovné dni pri inych finanénych ndstrojoch ako
mimoburzovych derivétov.

2. Vo vsetkych pripadoch centrdlna protistrana na ucel
uréenia primeraného obdobia likviddcie posudi a zhrnie aspori:

a) najdlhsie mozné obdobie, ktoré mdze uplynit od posled-
ného inkasovania marzi po vyhldsenie zlyhania zo strany
centrdlnej protistrany alebo aktivovania procesu riadenia
zlyhania centrdlnou protistranou;

b) odhadované obdobie potrebné na navrhnutie a vykonanie
stratégie na riadenie zlyhania zictovacicho ¢lena podla
osobitosti kazdej triedy financnych néstrojov vrdtane ich
trovne likvidity a velkosti a koncentricie pozicii a trhov,
ktoré centrdlna protistrana pouZzije na uzavretie alebo
uplné zabezpecenie pozicie zactovacieho ¢lena;

¢) ak je to vhodné, obdobie potrebné na krytie rizika proti-
strany, ktorému je centrdlna protistrana vystavend.

3. Pri hodnoteni obdobi vymedzenych v odseku 2 centrdlna
protistrana zohladni aspon faktory uvedené v ¢ldnku 24 ods. 2
a Casové obdobie na vypocet historickej volatility vymedzené
v ¢lanku 25.

4.V pripade, Ze centrdlna protistrana zic¢toviva mimobur-
zové derivity s rovnakymi rizikovymi charakteristikami ako
derivaty obchodované na regulovanych trhoch alebo na rovno-
cennom trhu tretej krajiny, moze pre obdobie likvidicie pouzit
odliny ¢asovy horizont od horizontu uvedeného v odseku 1 za
predpokladu, ze moze svojmu prislusnému orgdnu preukdzat,
ze:

a) tento Casovy horizont by bol vhodnej$i nez horizont
uvedeny v odseku 1 so zretelom na osobitné vlastnosti
prislusnych mimoburzovych derivatov;

b) tento Casovy horizont predstavuje aspon dva pracovné dni.

Cldnok 27
Stanovenie marZi pre portfélio

1.  Centrdlna protistrana moéZe umoZnit vzdjomné zapoci-
tania alebo zniZenia pozadovanej marZe v ramci finanénych
nastrojov, ktoré za¢tovava, ak je cenové riziko jedného financ-
ného néstroja alebo stboru finanénych ndstrojov vyznamne
a spolahlivo korelované alebo zaloZené na rovnocennom Statis-
tickom parametri zavislosti s cenovym rizikom inych finan¢-
nych ndstrojov.

2. Centrdlna protistrana zdokumentuje svoj pristup k stano-
vovaniu marZ{ pre portf6lio a zabezpedi aspoii to, aby sa kore-
ldcia alebo rovnocenny statisticky parameter zdvislosti medzi
dvomi alebo viacerymi ztétovavanymi finanénymi ndstrojmi
preukézali ako spolahlivé pocas spitného referenéného obdobia
vypocitaného v stlade s ¢lankom 25 a vykazovali odolnost
pocas stresovych historickych a hypotetickych scendrov.
Centrdlna protistrana preukdze existenciu ekonomického
zd6vodnenia cenového vztahu.
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3. Vsetky finan¢né ndstroje, na ktoré sa uplatiiuje stanovo-
vanie marzi pre portf6lio, musia byt kryté rovnakym fondom
pre pripad zlyhania. Odchylne od tychto ustanoveni, ak
centrdlna protistrana moéze svojmu prislusnému organu a svojim
zactovacim ¢lenom vopred preukdzat, ako by sa potencidlne
straty rozdelili medzi jednotlivé fondy pre pripad zlyhania,
a ma vo svojich pravidlach stanovené nevyhnutné ustanovenia,
stanovovanie marz{ pre portfélio sa moze uplatnit na financné
nastroje kryté rozlicnymi fondmi pre pripad zlyhania.

4.V pripade, 7Ze stanovovanie marzi pre portfdlio zahffa
viacero ndstrojov, vyska zniZeni marZi nesmie byt vicsia ako
80 % rozdielu medzi sumou marZzi pre kazdy produkt vypoci-
tanou na individudlnom zdklade a marzou vypocitanou na
zdklade kombinovaného odhadu expozicie pre kombinované
portfélio. V pripade, Ze centrdlna protistrana nie je vystavend
ziadnemu moznému riziku zniZenia marzi, moze uplatiiovat
znizenie do vysky 100 % tohto rozdielu.

5. Znizenia marZi sGvisiace so stanovenim marzi pre
portfélio st predmetom spolahlivého programu stresového
testovania v stilade s kapitolou XIL

Cldnok 28
Procyklickost

1. Centrdlna protistrana zabezpe¢i, aby jej politika vyberu
a revizie intervalu spolahlivosti, obdobia likviddcie a spdtného
referenéného obdobia poskytovala stabilné a obozretné marzové
poziadavky zamerané do budtcnosti, ktoré obmedzuji procyk-
lickost v takom rozsahu, aby nebola nepriaznivo ovplyvnend
spolahlivost a finan¢nd bezpecnost centrdlnej protistrany. To
zahfia predchddzanie moznym nardsajicim alebo velkym
zmendm v marzovych poziadavkach, ked je to mozné, a stano-
venie transparentnych a predvidatelnych postupov na prisposo-
benie marzovych poziadaviek v reakcii na meniace sa trhové
podmienky. Pritom centrdlna protistrana vyuZzije aspoil jednu
z tychto moZznosti:

a) uplatiovanie rezervy na marZe aspoi vo vyske 25 % vypo-
¢itanych marzi, ktord jej umoziiuje docasné vycerpanie
v obdobiach, ked' vypocitané marzové poziadavky vyznamne
rasty;

b) pridelenie najmenej 25 % vdhy stresovym pozorovaniam
v spitnom referenénom obdobi vypocitanom v stlade
s ¢lankom 26;

) zabezpelenie toho, aby marzové poziadavky neboli niZsie
ako poziadavky, ktoré by sa vypocitali s pouzitim volatility
odhadnutej za 10-ro¢né historické spitné referenéné obdo-
bie.

2.V pripade, Ze centrdlna protistrana reviduje parametre
modelu marzi, aby lep$ie odzrkadloval sicasné trhové
podmienky, v tejto revizii zohladni akékolvek mozné procyk-
lické vplyvy.

KAPITOLA VII
FOND PRE PRIPAD ZLYHANIA
[¢linok 42 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 29
Rémec a riadenie

1. Na dcel stanovenia minimélnej velkosti fondu pre pripad
zlyhania a vysky dalsich finanénych zdrojov potrebnych na
splnenie poziadaviek ¢linkov 42 a 43 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 so zohladnenim skupinovych zavislosti centrdlna
protistrana zavedie rdmec vnitornej politiky na vymedzenie
typov extrémnych, ale realistickych trhovych podmienok,
ktoré by ju mohli vystavit najvacsiemu riziku.

2. Rdmec musi obsahovat vyhldsenie, v ktorom sa opisuje,
ako centrdlna protistrana vymedzuje extrémne, ale realistické
trhové podmienky. Musi byt plne zdokumentovany a uchovi-
vany v sdlade s ¢lankom 12.

3. O rdmci rokuje vybor pre rizikd a schvaluje ho rada.
Odolnost rdmca a jeho schopnost odzrkadlovat pohyby na
trhu podlieha preskiimaniu aspont raz ro¢ne. O preskimani
rokuje vybor pre rizikd a oznamuje sa rade.

Clanok 30

Identifikovanie extrémnych, ale realistickych trhovych
podmienok

1. Rémec opisany v clanku 29 odzrkadluje rizikovy profil
centralnej protistrany so zohladnenim cezhrani¢nych a krizo-
vych menovych expozicii, ak je to potrebné. Identifikuji sa
v nom trhové rizikd, ktorym by bola centrdlna protistrana
vystavend po zlyhani jedného alebo viacerych zictovacich
¢lenov vritane nepriaznivych pohybov trhovych cien zictova-
vanych ndstrojov, zniZenej trhovej likvidity tychto ndstrojov
a poklesov likvidacnej hodnoty kolaterdlu. Rdmec odzrkadluje
aj dodato¢né rizikd centrdlnej protistrany vyplyvajice zo sucas-
ného zlyhania subjektov v skupine neplniaceho ztétovacieho
¢lena.

2.V ramci sa individudlne identifikuju vSetky trhy, ktorym je
centrdlna protistrana vystavend v scendri zlyhania zdétovacieho
¢lena. Pre kazdy identifikovany trh centrdlna protistrana spresni
extrémne, ale realistické podmienky aspon na zdklade:

a) skdly historickych scendrov vrdtane obdobi extrémnych
pohybov na trhu pozorovanych za uplynulych 30 rokov
alebo za také dlhé obdobie, za ktoré si k dispozicii
spolahlivé ddaje, v ktorom by bola centrdlna protistrana
vystavend najvacsiemu finanénému riziku. Ak sa centralna
protistrana rozhodne, Ze opdtovny vyskyt historického
pripadu velkych cenovych pohybov nie je realisticky, jeho
vynechanie z rdmca odovodni prislusnému organu;
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b) skdly moznych budicich scenarov zalozenych na konzistent-
nych predpokladoch tykajtcich sa volatility trhu a korelacie
cien v rdmci trhov a finanénych néstrojov, ¢erpajtic z kvan-
titativnych aj kvalitativnych postideni moznych trhovych
podmienok.

3.V ramci sa takisto kvantitativne aj kvalitativne zohladni
rozsah, v akom by sa extrémne cenové pohyby mohli vyskytniit
naraz na viacerych identifikovanych trhoch. V ramci sa pripusti,
ze historické cenové koreldcie moézu za extrémnych, ale realis-
tickych trhovych podmienok zlyhat.

Cldnok 31
Preskdmanie extrémnych, ale realistickych scendrov

Postupy opisané v clanku 30 centrdlna protistrana pravidelne
preskima so zohladnenim celého prislusného vyvoja trhov
a rozsahu a koncentricie expozicii zictovacim ¢lenom. Stbor
historickych a hypotetickych scendrov, ktoré pouziva centrdlna
protistrana na identifikovanie extrémnych, ale realistickych trho-
vych podmienok, centrdlna protistrana preskiima a konzultuje
pritom s vyborom pre rizikd, a to najmenej raz rocne a Castejsie
v pripade, ked vyvoj na trhu alebo zdvainé zmeny stboru
zmlav zictovavanych centrdlnou protistranou ovplyviiuji pred-
poklady tvoriace zdklad scendrov, a tym si vyzaduji prispdso-
benie scendrov. O vyznamnych zmendch rdmca sa podiva
sprava rade.

KAPITOLA VIII
KONTROLY RIZIKA LIKVIDITY
[clanok 44 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Clanok 32
Postddenie rizika likvidity

1. Centrélna protistrana vytvori odolny rdmec riadenia rizika
likvidity, ktory zahffia Gi¢inné prevadzkové a analytické néstroje
na identifikovanie, meranie a monitorovanie jej tokov vyrov-
nania a financovania na priebeZznom a véasnom zaklade vratane
jej pouzivania likvidity v rdmci dna. Centrdlne protistrany pravi-
delne skimajii ndvrh a fungovanie svojho rdmca riadenia likvi-
dity a zohladnia aj vysledky stresovych testov.

2. Rémec riadenia rizika likvidity centrdlnej protistrany musi
byt primerané robustny na to, aby zabezpecoval, Ze centrdlna
protistrana je schopnd vykondvat platobné povinnosti a povin-
nosti tykajice sa vyrovnania vo vSetkych prislusnych mendch
podla ich splatnosti, a to aj v rdmci dia, ak je to potrebné.
Rémec riadenia rizika likvidity centralnej protistrany obsahuje aj
postidenie jej moznych buddcich potrieb likvidity v Sirokej $kdle
moznych stresovych scendrov. Stresovy scendr zahffia zlyhanie
zh¢tovacich  clenov  podla  clanku 44 nariadenia  (EU)
¢. 648/2012 od datumu zlyhania do konca obdobia likvidacie
a riziko likvidity sposobené investicnou politikou a postupmi
centrdlnej protistrany za extrémnych, ale realistickych trhovych
podmienok.

3. Rdmec riadenia rizika likvidity obsahuje plan likvidity,
ktory je zdokumentovany a uchovdva sa v stlade s ¢lankom

12. Sucastou obsahu planu likvidity musia byt aspon postupy
centrdlnej protistrany na:

a) riadenie a monitorovanie jej potrieb likvidity v $kile trho-
vych scendrov najmenej na dennom zdklade;

b) udrziavanie dostato¢nych likvidnych finanénych zdrojov na
krytie jej potrieb likvidity a rozliSovanie pouzivania roznych
typov likvidnych zdrojov;

¢) denné posudzovanie a hodnotenie likvidnych aktiv dostup-
nych centrdlnej protistrane a jej potrieb likvidity;

d) identifikovanie zdrojov rizika likvidity;

e) posudzovanie Casovych rozsahov, pocas ktorych by mali byt
likvidné finan¢né zdroje centrdlnej protistrany dostupné;

f) zohladnenie moznych potrieb likvidity vyplyvajicich zo
schopnosti  zt¢tovacich  ¢lenov  vymienat si  penazné
prostriedky za bezhotovostnd zdbezpeku;

g) procesy v pripade nedostatkov likvidity;

h) doplnenie akychkolvek likvidnych finanénych zdrojov, ktoré
moze vyuZit pocas stresovej udalosti.

Plan schvili rada centrélnej protistrany po konzultdcii s vyborom
pre rizika.

4. Centrélna protistrana posudi riziko likvidity, ktorému celi,
a to aj v pripade, Ze centrdlna protistrana alebo jej zuctovaci
¢lenovia nemdzu vyrovnat svoje platobné zavizky v case splat-
nosti ako suicast procesu ztctovania alebo vyrovnania, a to aj so
zohladnenim investiCnej ¢innosti centrdlnej protistrany.
Rdmcom riadenia rizik sa riesia potreby likvidity vyplyvajice
zo vztahov centrdlnej protistrany s akymkolvek subjektom,
voli ktorému mé centrdlna protistrana expoziciu likvidity
vratane:

a) zlctovacich bank;

b) platobnych systémov;

¢) zictovacich systémov cennych papierov;
d) nostro agentov;

e) depozitnych bank;

f) poskytovatelov likvidity;

g) interoperabilnych centrdlnych protistran;

h) poskytovatelov sluzieb.
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5. Centrélna protistrana zohladni akékolvek vzdjomné zdvis-
losti medzi subjektmi uvedenymi v odseku 4 a rozne vztahy,
ktoré subjekt uvedeny v odseku 4 méze mat s centrdlnou proti-
stranou v jej rdmci riadenia rizika likvidity.

6.  Centrdlna protistrana zavedie dennt spravu o potrebich
a zdrojoch podla odseku 3 pism. a), b) a ¢) a Stvrtroéni spravu
o svojom pldne likvidity podla odseku 3 pism. d) az h). Spravy
sa musia zdokumentovat a uchovévat v stlade s kapitolou IV.

Cldnok 33
Pristup k likvidite

1. Centrdlna protistrana udrziava v kazdej prislusnej mene
likvidné zdroje timerné svojim poziadavkdm na likviditu vyme-
dzenym v silade s ¢linkom 44 nariadenia (EU) ¢ 6482012
a clankom 32 tohto nariadenia. Tieto likvidné zdroje sa vzta-
huja len na:

a) penazné prostriedky ulozené v emitujiicej centrdlnej banke;

b) penazné prostriedky ulozené v dverovych institicidch,
ktorym bolo udelené povolenie v silade s clankom 47;

c) viazané tuverové linky alebo rovnocenné dojednania so
zictovacimi ¢lenmi, ktori si plnia zavizky;

d) viazané zmluvy o spitnej kipe;

e) vysoko obchodovatelné finanéné néstroje, ktoré spliajii
poziadavky clanku 45 a ¢lanku 46 a o ktorych moze
centrdlna protistrana preukdzat, ze st ihned k dispozicii
a prevoditelné na penazné prostriedky v rdmci rovnakého
diia s pouzitim vopred dohodnutych a vysoko spolahlivych
dojednani o financovani, a to aj za stresovych trhovych
podmienok.

2. Centrilna protistrana venuje pozornost mendm, v ktorych
st denominované jej zdvazky, a zohladiiuje mozny vplyv stre-
sovych podmienok na jej schopnost pristupu k devizovym
tthom sposobom, ktory je v stilade so ztétovacimi cyklami
cennych papierov pre devizy a zictovacimi systémami cennych
papierov.

3. Viazané uverové linky, ktoré sa poskytuji na zdklade kola-
terdlu poskytnutého zactovacimi ¢lenmi, sa nesmi pocitat
dvojmo ako likvidné zdroje. Centrdlna protistrana prijme opat-
renia na monitorovanie a kontrolu koncentricie expozicii riziku
likvidity voéi jednotlivym poskytovatelom likvidity.

4. Centrdlna protistrana uskutocni prisnu hibkovii analyzu,
Ze jej poskytovatelia likvidity maji dostatoénd kapacitu na
plnenie podla dojednani o likvidite.

5. Centrdlna protistrana pravidelne testuje svoje postupy
pristupu k vopred dohodnutym dojednaniam o financovani.
Toto moéze zahffiaf Cerpanie testovacich sim komerénych
tverovych liniek, kontrola rychlosti dostupnosti zdrojov
a spolahlivosti postupov.

6. Centrdlna protistrana md vo svojom pldne likvidity
podrobné postupy na pouzivanie svojich likvidnych finan¢nych
prostriedkov na splnenie si platobnych povinnosti pocas nedo-
statku likvidity. V postupoch v oblasti likvidity sa musi zretelne
uviest, kedy by sa mali pouzit ur¢ité zdroje. V postupoch sa
takisto opiSe, ako sa dostat k hotovostnym vkladom alebo
investicidm hotovostnych vkladov cez noc, ako uskuto¢iiovat
trhové transakcie v rdmci rovnakého dna alebo ako cerpat
vopred dohodnuté linie likvidity. Tieto postupy sa pravidelne
testujd. Centralna protistrana zavedie primerany pldn na obnovu
dojednani o financovani pred ich uplynutim.

Cldnok 34
Riziko koncentricie

1. Centrédlna protistrana dokladne monitoruje a kontroluje
koncentréciu svojej expozicie vodi riziku likvidity vratane expo-
zicii voci subjektom uvedenym v ¢lanku 32 ods. 4 a subjektom
v rovnakej skupine.

2. Rdmec riadenia rizika likvidity centrdlnej protistrany
zahffia uplatiiovanie medzi expozicie a koncentrécie.

3. Centrédlna protistrana vymedzi procesy a postupy v pripade
porusenia medzi koncentrdcie.

KAPITOLA IX
POSTUPNOST PRI ZLYHANI
[clinok 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Clanok 35

Vypocet vysky vlastnych zdrojov centrdlnej protistrany,
ktoré sa maji pouzif v postupnosti pri zlyhani

1. Centrdlna protistrana vedie a uvddza oddelene vo svojej
sivahe vysku dcelovych vlastnych zdrojov na tcel stanoveny
v ¢lanku 45 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

2. Centralna protistrana vypocitava minimalnu  vysku
uvedent v odseku 1 tak, Ze sumu minimélneho kapitdlu vratane
nerozdeleného zisku a rezerv drzanych v stlade s ¢lainkom 16
nariadenia (EU) ¢& 6482012 a delegovaného nariadenia (ES)
¢. 152/2013 () vyndsobi faktorom 25 %.

Centrdlna protistrana uvedent minimdlnu sumu kazdoro¢ne
reviduje.

(") Pozri stranu 37 tohto dradného vestnika.
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3.V pripade, Ze centrdlna protistrana vytvorila viac ako jeden
fond pre pripad zlyhania pre rozne triedy finan¢nych nastrojov,
ktoré zdétovava, celkové tlelové vlastné zdroje vypocitané
podla odseku 1 sa pridelia kazdému z fondov pre pripad
zlyhania pomerne k velkosti kazdého fondu pre pripad zlyha-
nia, ¢o sa oddelene uvedie v jej stivahe a pouzije na zlyhania
objavujice sa v roznych segmentoch trhu, na ktoré sa fondy pre
pripad zlyhania vztahuju.

4. Na dodrzanie poziadavky v odseku 1 sa nesmd pouzit
ziadne iné zdroje nez kapitdl vrdtane nerozdelenych ziskov
a rezerv, ako sa uvddza v clanku 16 nariadenia (EU)
¢ 648/2012.

Cldnok 36

Udrziavanie vysSky vlastnych  zdrojov  centrdlnej
protistrany, ktoré sa majd pouZit v postupnosti pri zlyhani

1. Centrélna protistrana ihned informuje prislusny organ, ak
vyska uUcelovych vlastnych zdrojov v drzbe klesne pod sumu
pozadovant v ¢lanku 35, spolu s dovodmi porusenia a Gplnym
opisom opatreni a Casového harmonogramu doplnenia tejto
sumy v pisomnej forme.

2.V pripade, Ze nastane ndsledné zlyhanie jedného alebo
viacerych zuctovacich ¢lenov predtym, ako centrdlna protistrana
obnovi dcelové vlastné zdroje, na Gcel ¢lanku 45 nariadenia
(EU) ¢ 648/2012 sa pouzije len zostatkovd suma pridelenych
tcelovych vlastnych zdrojov.

3. Centrdlna protistrana obnovi tcelové vlastné zdroje
najmenej v lehote jedného mesiaca od ddtumu ozndmenia
podla odseku 1.

KAPITOLA X
KOLATERAL
[clinok 46 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 37
Vseobecné poziadavky

Centrélna protistrana vytvori a uplatiluje transparentné a pred-
vidatelné politiky a postupy na posudzovanie a nepretrzité
monitorovanie likvidity aktiv akceptovanych ako kolaterdl
a v pripade potreby prijme ndpravné opatrenia.

Centrdlna protistrana najmenej raz ro¢ne preskiima svoje poli-
tiky a postupy v oblasti opravnenych aktiv. Toto preskimanie
sa vykondva takisto vzdy vtedy, ked sa vyskytne zdvaind
zmena, ktord ovplyviiuje expoziciu centrdlnej protistrany voci
rizikdm.

Cldnok 38
Hotovostnd zdbezpeka

Na tcely ¢lanku 46 ods. 1 nariadenia (EU) ¢& 6482012 je
vysoko likvidny kolaterdl vo forme peflaznych prostriedkov
denominovany v jednej z tychto mien:

a) v mene, o riziku ktorej vie centrdlna protistrana prislusnym
orgdnom preukdzat, Ze je schopnd ho primerane riadi;

b) v mene, v ktorej centrdlna protistrana ziictovéva transakcie,
v ramci obmedzenia kolaterdlu potrebného na krytie expo-
zicii centralnej protistrany v danej mene.

Cldnok 39
Finan¢né nistroje

Na déely clanku 46 ods. 1 nariadenia (EU) & 648/2012 sa
financné ndstroje, bankové zdruky a zlato, ktoré splnaju
podmienky stanovené v prilohe I, povazuji za vysoko likvidny
kolaterdl.

Cldnok 40
Urcovanie hodnoty kolaterilu

1. Na dcely urcovania hodnoty vysoko likvidného kolaterdlu
vymedzeného v ¢ldnku 37 centrdlna protistrana zavedie a uplat-
fiuje politiky a postupy na monitorovanie dverovej kvality,
trhovej likvidity a cenovej volatility kazdého aktiva prijatého
ako kolaterdl, a to takmer v redlnom case. Centrdlna protistrana
pravidelne a najmenej raz roéne monitoruje primeranost svojich
politik a postupov urcovania hodnoty. Takéto preskiimanie sa
vykondva takisto vzdy vtedy, ked sa vyskytne zdvaznd zmena,
ktord ovplyviluje expoziciu centrdlnej protistrany voci rizikdm.

2. Centrédlna protistrana oceriuje svoj kolateral trhovou cenou
takmer v redlnom case, a ak to nie je mozné, centrdlna proti-
strana musi byt schopnd preukdzat prislusnym orgdnom, Ze je
schopnd riadit rizika.

Cldnok 41
Znizenia hodnoty (haircuts)

1. Centrélna protistrana vytvori a uplatiiuje politiky a postupy
na uréenie obozretnych zniZeni hodnoty (haircuts), ktoré sa
uplatnia na hodnotu kolaterdlu.

2.V zniZeniach hodnoty (haircuts) sa uznd, Ze kolateral
mozno bude potrebné likvidovat v stresovych trhovych
podmienkach, a zohladni sa ¢as potrebny na jeho likviddciu.
Centrélna protistrana prislusnému orgdnu preukdze, Ze zniZenia
hodnoty (haircuts) st vypocitané konzervativne, aby sa co
najviac obmedzili mozné procyklické vplyvy. Pre kazdé kolate-
rlové aktivum sa urdi zniZenie hodnoty (haircut) so
zohladnenim prislusnych kritérif vritane:

a) typu aktiva a drovne kreditného rizika spojeného
s finanénym néstrojom na zdklade vnatorného postdenia
centrdlnou protistranou. Pri vykondvani tohto postidenia
centralna protistrana vyuziva vymedzent a objektivnu meto-
diku, ktord sa nespolicha v celom rozsahu na externé stano-
viskd a v ktorej sa zohladnuje riziko vyplyvajice z usadenia
emitenta v konkrétnej krajine;
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b) splatnosti aktiva;

¢) historickej a hypotetickej budiicej cenovej volatility aktiva
v stresovych trhovych podmienkach;

d) likvidity podkladového trhu vritane kapno-predajnych

rozpati;
e) devizového rizika, ak existuje;
f) rizika nespravnej volby.

3. Centrdlna protistrana pravidelne monitoruje primeranost
zniZen{ hodnoty (haircuts). Centrdlna protistrana preskiima poli-
tiky a postupy zniZeni hodnoty aspofi raz ro¢ne a vidy vtedy,
ak sa vyskytne zdvaznd zmena, ktord ovplyviiuje rizikovii expo-
ziciu centrédlnej protistrany, ale pokial je to mozné, malo by sa
zabrénit moznym rusivym alebo velkym zmendm v zniZeniach
hodnoty (haircuts), ktoré by mohli sposobit procyklickost. Poli-
tiky a postupy zniZenia hodnoty (haircut) by mali byt nezavisle
potvrdzované aspoil raz rocne.

Clanok 42
Medze koncentricie

1. Centrdlna protistrana zavediec a uplatiuje politiky
a postupy na zabezpecenie toho, Ze kolaterd]l zostane dosta-
to¢ne diverzifikovany, aby mohol byt zlikvidovany vo vyme-
dzenej lehote drzby bez vyznamného trhového vplyvu. V politi-
kich a postupoch sa urcia opatrenia na zmiernenie rizika, ktoré
sa budil uplatiiovat v pripade prekrocenia medzi koncentracie
uvedenych v odseku 2.

2. Centrélna protistrana ur¢{ medze koncentricie na Grovni:
a) jednotlivych emitentov;

b) typu emitenta;

¢) typu aktiva;

d) kazdého ztctovacieho ¢lena;

e) vSetkych zictovacich ¢lenov.

3. Medze koncentricie sa urcuji konzervativne so
zohladnenim vietkych prislusnych kritérii vratane:

a) finan¢nych ndstrojov emitovanych emitentmi rovnakého
typu, pokial ide o odvetvie hospodarstva, ¢innost, geogra-
ficky regién;

b) droven kreditného rizika finanéného nastroja alebo emitenta
na zdklade vnitorného postdenia centrdlnou protistranou.
Pri vykondvani tohto postdenia centrdlna protistrana
vyuziva vymedzend a objektivnu metodiku, ktord sa nespo-
lieha v celom rozsahu na externé stanoviskd a v ktorej sa
zohladnuje riziko vyplyvajice z wusadenia emitenta
v konkrétnej krajine;

¢) likvidity a cenovej volatility finanénych nastrojov.

4. Centralna protistrana zabezpedi, aby jedna dverovd insti-
tiicia alebo rovnocennd finan¢nd intitdcia tretej krajiny alebo
subjekt, ktory je stcastou rovnakej skupiny ako dverovd insti-
ticia alebo finan¢na institticia tretej krajiny, nerudili za viac ako
10 % jej kolaterdlu. V pripade, ze kolaterdl prijaty centrdlnou
protistranou vo forme komerénych bankovych zdruk je vyssi
ako 50 % celkového kolaterdlu, tito medza sa moze stanovit
do 25 %.

5. Pri vypocte medzi uvedenych v odseku 2 centrdlna proti-
strana zahrnie celkovli expoziciu centrdlnej protistrany voci
emitentovi vratane vysky kumulativnych dverovych liniek, depo-
zitnych certifikdtov, terminovanych vkladov, sporiacich détov,
vkladovych wc¢tov, beznych actov, ndstrojov penazného trhu
a reverznych repo operdcif, ktoré vyuziva centrdlna protistrana.
Tieto medze sa neuplatiujii na kolaterdl v dribe centrdlnej
protistrany nad rdmec minimdlnych poziadaviek na marze,
fond pre pripad zlyhania alebo dalsie financné zdroje.

6. Pri urovani medze koncentricie expozicie centrdlnej
protistrany voli jednému emitentovi centrdlna protistrana
zhrnie a posudzuje ako jedno riziko svoju expoziciu voci
vSetkym finanénym ndstrojom emitovanym emitentom alebo
subjektom zo skupiny, za ktoré vyslovne ru¢i emitent alebo
subjekt zo skupiny, a vodi finanénym ndstrojom emitovanym
podnikmi, ktorych vyhradnym dcelom je vlastnit vyrobné
prostriedky, ktoré st nevyhnutné na podnikanie emitenta.

7. Centrdlna protistrana pravidelne monitoruje primeranost
svojich polittk a postupov v oblasti medzi koncentrdcie.
Centralna protistrana preskima svoju politiku a postupy
medzi koncentricie najmenej raz rocne a vidy vtedy, ked
nastane vyznamnd zmena, ktord ovplyvni rizikovi expoziciu
centralnej protistrany.

8.  Centralna protistrana informuje prislu$ny orgdn a ztcétova-
cich ¢lenov o platnych medziach koncentricie a o akejkolvek
zmene a doplneni tychto medzi.

9. Ak centrdlna protistrana zdvazne poru$i medze koncen-
tracie stanovené vo svojich politikdch a postupoch, ihned o tom
informuje prislusny orgdn. Centrdlna protistrana porusenie o
najskor napravi.

KAPITOLA XI
INVESTICNA POLITIKA
[¢lanok 47 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 43
Vysoko likvidné finan¢né ndastroje

1. Na téely ¢ldnku 47 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa
dlhové ndstroje mozu povazovat za vysoko likvidné s mini-
malnym kreditnym a trhovym rizikom, ak ide o dlhové nastroje
splitajice kazdii z podmienok stanovenych v prilohe II.
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Clanok 44

Vysoko bezpetné mechanizmy tykajace sa vkladu
finanénych néstrojov

1. Ak centrdlna protistrana nie je schopnd ulozit finan¢né
nastroje uvedené v ¢lanku 45 alebo finanéné nastroje jej zloZené
ako marze, prispevky do fondu pre pripad zlyhania alebo
prispevky k dal$im finanénym zdrojom, a to vo forme prevodu
ndroku aj zalozného prava prevddzkovatelom ziétovacieho
systému cennych papierov, ktory zabezpecuje Gplnt ochranu
uvedenych ndstrojov, tieto finan¢né ndstroje sa uloZia v ktorej-
kolvek z tychto institicii:

a) v centralnej banke, ktord zabezpe¢i tplnd ochranu uvede-
nych ndstrojov a umozni centrdlnej protistrane okamzity
pristup k finanénym néstrojom v pripade potreby;

b) v tverovej institicii, ktorej bolo udelené povolenie, vyme-
dzenej v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/48[ES (1), ktord umozni dplné oddelenie a ochranu
uvedenych néstrojov, umozni centrlnej protistrane okam-
zity pristup k finanénym ndstrojom v pripade potreby
a o ktorej vie centrdlna protistrana preukdzat, Ze ma nizke
kreditné riziko na zdklade vnatorného postidenia centrdlnou
protistranou. Pri vykondvani tohto posidenia centrdlna
protistrana vyuziva vymedzenti a objektivnu metodiku,
ktord sa nespolieha v celom rozsahu na externé stanoviskd
a v ktorej sa zohladiuje riziko vyplyvajice z usadenia
emitenta v konkrétnej krajine;

¢) vo finan¢nej institdcii tretej krajiny, ktord podlieha pruden-
cidlnym pravidldim, ktoré dotknuté prislusné orgdny pova-
Zuji najmenej za také prisne ako pravidld stanovené v smer-
nici 2006/48/ES, a ktord ich dodrziava a ktord md spolahlivé
Gctovné postupy, postupy uchovavania a vnatorné kontroly
a ktord zabezpecuje Gplné oddelenie a ochranu uvedenych
nastrojov, umozni centrdlnej protistrane okamzity pristup
k  finanénym  ndstrojom v pripade  potreby
a o ktorej vie centrdlna protistrana preukdzat, Ze ma nizke
kreditné riziko na zdklade vnatorného postidenia centrdlnou
protistranou. Pri vykondvani tohto postdenia centrdlna
protistrana vyuziva vymedzent a objektivnu metodiku,
ktord sa nespolicha v celom rozsahu na externé stanoviskd
a v ktorej sa zohladiuje riziko vyplyvajice z usadenia
emitenta v konkrétnej krajine.

2.V pripade, Ze sa finan¢né ndstroje ulozia v stlade
s odsekom 1 pismenom b) alebo c), musia byt v drzbe v siilade
s opatreniami, ktorymi sa zabrdni akymkolvek stratim
centralnej protistrany z dovodu zlyhania alebo platobnej
neschopnosti financnej institicie, ktorej bolo udelené povolenie.

3. Vysoko bezpetné mechanizmy tykajiice sa vkladu finan¢-
nych ndstrojov zlozenych ako marze, prispevky do fondu pre
pripad zlyhania alebo prispevky k dalsim finanénym zdrojom
musia umoziovat centrdlnej protistrane opitovné pouZitie
tychto finanénych nastrojov len v pripade splnenia podmienok

() U.v.EU L 177, 30.6.2006, s. 1.

¢lanku 39 ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a v pripade, Ze
ucelom opdtovného pouzitia je thrada platieb, riadenie zlyhania
zictovacieho ¢lena alebo vykondvanie interoperabilného dojed-
nania.

Cldnok 45

Vysoko bezpeiné mechanizmy na udrZiavanie pefiaznych
prostriedkov

1. Na tcely clinku 47 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012
plati, ze v pripade uloZenia pefiaznych prostriedkov inak nez
v centrlnej banke musi tento vklad splhat kazdii z tychto
podmienok:

a) vklad je v jednej z tychto mien:

i) v mene, o rizikich ktorej vie centrdlna protistrana
s vysokou troviiou spolahlivosti preukdzat, zZe je schopnd
ich riadit;

ii) v mene, v ktorej centrdlna protistrana zdctovava transak-
cie, v rdmci obmedzenia kolaterdlu prijatého v danej
mene;

b) vklad sa uskutoéni v jednom z tychto subjektov:

i) v Gverovej instittcii, ktorej bolo udelené povolenie, vyme-
dzenej v smernici 2006/48/ES, o ktorej vie centrilna
protistrana preukdzat, Ze ma nizke kreditné riziko na
zdklade vnitorného posidenia centrdlnou protistranou.
Pri vykondvani tohto postdenia centrdlna protistrana
vyuziva vymedzend a objektivnu metodiku, ktord sa
nespolicha v celom rozsahu na externé stanoviskd
a v ktorej sa zohladiiuje riziko vyplyvajice z usadenia
emitenta v konkrétnej krajine;

ii) vo finan¢nej instittcii tretej krajiny, ktord podlicha
prudencidlnym pravidldm, ktoré prislusné orgdny pova-
7ujii najmenej za také prisne ako pravidld stanovené
v smernici 2006/48/ES a ktord ich dodrziava a ktord
mé spolahlivé wctovné postupy, postupy uchovdvania
a vnitorné kontroly a o ktorej vie centrdlna protistrana
preukdzat, Ze ma nizke kreditné riziko na zaklade vnitor-
ného postdenia centrdlnou protistranou. Pri vykondvani
tohto postidenia centrdlna protistrana vyuziva vymedzent
a objektivnu metodiku, ktord sa nespolicha v celom
rozsahu na externé stanoviskd a v ktorej sa zohladiiuje
riziko vyplyvajice z usadenia emitenta v konkrétnej
krajine.

2.V pripade, Ze sa penazné prostriedky uchovavaji cez noc
v stlade s odsekom 1, najmenej 95% tychto finan¢nych
prostriedkov vypocitanych pocas priemerného obdobia jedného
kalenddrneho mesiaca sa ukladd prostrednictvom opatreni,
ktorymi sa zabezpeci kolateralizdcia penaznych prostriedkov
vysoko likvidnymi finanénymi ndstrojmi, ktoré splnaju pozia-
davky ¢lanku 45 okrem poziadavky odseku 1 pism. c) uvede-
ného ¢lanku.
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Clanok 45
Medze koncentricie

1. Centrdlna protistrana zavedie a uplatiuje politiky
a postupy na zabezpelenie toho, aby financné ndéstroje,
v ktorych st investované jej finanéné zdroje, zostali dostatocne
diverzifikované.

2. Centralna protistrana stanovi medze koncentracie a moni-
toruje koncentrdciu svojich finan¢nych zdrojov na drovni:

a) jednotlivych finan¢nych néstrojov;

b) typov finanénych néstrojov;

¢) jednotlivych emitentov;

d) typov emitentov;

e) protistrdn, s ktorymi st zavedené opatrenia, ktoré st stano-
vené v clanku 44 ods. 1 pism. b) a ¢) alebo v clanku 45
ods. 2.

3. Pri zohladiiovan{ typov emitentov centrdlna protistrana
vezme do tvahy:

a) zemepisnu distribciu;

b) vzdjomné zdvislosti a mnohondsobné vztahy, ktoré moze
subjekt mat s centrdlnou protistranou;

¢) uroven kreditného rizika;

d) expozicie, ktoré ma centrdlna protistrana vodi emitentovi
prostrednictvom produktov zictovavanych centrdlnou proti-
stranou.

4.V politikdch a postupoch sa uréia opatrenia na zmiernenie
rizika, ktoré sa budi uplatiiovat v pripade prekrocenia medzi
koncentricie.

5. Pri urovani medze koncentricie pre expoziciu centralnej
protistrany  jednotlivému  emitentovi alebo  depozitdrovi
centralna protistrana zhrnie a posudzuje ako jedno riziko expo-
ziciu voci vSetkym finanénym ndstrojom emitovanym alebo
vyslovne zaruCenym emitentom a vietky finanéné zdroje
ulozené u depozitdra.

6.  Centralna protistrana pravidelne monitoruje primeranost
svojich polittk a postupov v oblasti medzi koncentricie.
Okrem toho centrdlna protistrana preskiima svoju politiku
a postupy medzi koncentracie najmenej raz ro¢ne a vidy vtedy,
ked nastane vyznamnd zmena, ktord ovplyvni rizikovii expo-
ziciu centrélnej protistrany.

7. Ak centrdlna protistrana porusi medze koncentrdcie stano-
vené vo svojich politikdch a postupoch, ihned o tom informuje
prislusny organ. Centrdlna protistrana poruSenie ¢o najskor
napravi.

Cldnok 46
Bezhotovostnd zibezpeka

Ak je prijaty kolaterdl vo forme finan¢nych ndstrojov v stlade
s ustanoveniami kapitoly X, uplatiuji sa len ¢lanky 44 a 45.

KAPITOLA XII

PRESKUMANIE MODELOV, STRESOVE TESTOVANIE A SPATNE
TESTOVANIE

[¢linok 49 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
ODDIEL 1
Modely a programy
Cldnok 47
Potvrdenie modelov

1. Centrdlna protistrana vykond komplexné potvrdenie
svojich modelov, ich metodik a rdmca riadenia rizika likvidity
pouzivanych na vy¢islenie, agregovanie a riadenie svojich rizik.
Vietky podstatné revizie alebo tpravy jej modelov, ich metodik
a ramca riadenia rizika likvidity podlichaju nalezitému riadeniu
vritane vyuZzivania poradenstva vyboru pre rizikd a pred uplat-
nenim ich potvrdzuje kvalifikovand a nezédvisld strana.

2. Proces potvrdzovania centrdlnej protistrany sa musi
zdokumentovat a musia sa v fiom urcit aspon politiky pouzi-
vané na testovanie marZe, fondu pre pripad zlyhania a metodik
dalsich finanénych zdrojov a rdmca pre vypocet likvidnych
finan¢énych zdrojov centrdlnej protistrany. Vsetky podstatné
revizie alebo tdpravy tychto politik podliehaji nélezitému
riadeniu vrdtane vyuZivania poradenstva vyboru pre rizikd
a pred uplatnenim ich potvrdzuje kvalifikovand a nezavisla
strana.

3. Komplexné potvrdenie zahffia aspoi:

a) posudenie koncepénej spravnosti modelov a rdmca vratane
vyvojovych podpornych dokazov;

b) preskimanie prebiehajicich postupov monitorovania vritane
overenia procesov a referencného porovndvania;

¢) preskimanie parametrov a predpokladov pouzitych vo
vyvoji jej modelov, ich metodik a rdmca;

d) preskimanie primeranosti a vhodnosti modelov, ich metodik
a ramca prijatého vo vztahu k typu zmliv, na ktoré sa
uplatiiuji;
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e) preskiimanie vhodnosti jej scendrov stresového testovania
v sulade s kapitolou VII a ¢lankom 52;

f) analyzu zdverov vyplyvajicich z vysledkov testovania.

4. Centralna protistrana stanovi kritérid, na zaklade ktorych
postdi, ¢i jej modely, ich metodiky a rdmec riadenia rizika
likvidity mozu byt Gspesne potvrdené. Kritérid zahfniaja Gspesné
vysledky testovania.

5.V pripade, Ze tGdaje o tvorbe cien nie si okamZite
dostupné alebo spolahlivé, centrdlna protistrana riesi tieto
obmedzenia v oblasti tvorby cien a prijme aspon konzervativne
predpoklady na zdklade pozorovanych korelujicich alebo stvi-
siacich trhov a stcasného spravania sa trhu.

6. V pripade, Ze udaje o tvorbe cien nie si okamzite
dostupné alebo spolahlivé, systémy a modely urcovania
hodnoty pouzivané na tento ucel podlichaji nélezitému
riadeniu vrdtane vyuZzivania poradenstva vyboru pre rizikd,
ako aj potvrdeniu a testovaniu. Centrdlna protistrana musi
mat vlastné modely urcovania hodnoty potvrdené v $kdle trho-
vych scendrov kvalifikovanou a nezdvislou stranou, aby sa
zabezpecilo, Ze jej modely presne vytvdraji primerané ceny,
a v pripade potreby upravi svoj vypocet pociatocnych marzi,
aby sa zohladnilo akékolvek zistené riziko modelu.

7. Centrdlna protistrana pravidelne vykondva postdenie
teoretickych a empirickych vlastnost! svojho modelu marzi
pre vietky finan¢né ndstroje, ktoré zictoviva.

Cldnok 48
Programy testovania

1. Centrélna protistrana zavedie politiky a postupy, v rdmci
ktorych sa podrobne opi$u programy stresového a spitného
testovania, ktoré realizuje na postdenie primeranosti, presnosti,
spolahlivosti a odolnosti modelov a ich metodik pouZzivanych
na vypocet svojich mechanizmov kontroly rizik vritane marze,
prispevkov do fondu pre pripad zlyhania a dalsich finan¢nych
zdrojov v $irokej Skdle trhovych podmienok.

2.V politikdch a postupoch centrdlnej protistrany sa takisto
podrobne opisuje program stresového testovania, ktory realizuje
na postdenie primeranosti, presnosti, spolahlivosti a odolnosti
rdmca riadenia rizika likvidity.

3. Politiky a postupy obsahuju aspont metodiky na zahrnutie
vyberu a vyvoja vhodného testovania vritane vyberu tdajov
o portféliu a trhu, pravidelnosti testov, $pecifickych rizikovych
charakteristtk zdétovavanych finanénych ndstrojov, analyzy
vysledkov a vynimiek testovania a prislusnych potrebnych
ndpravnych opatreni.

4. Centrdlna protistrana zahrnie do vykondvania vietkych
testov akékolvek pozicie klienta.

ODDIEL 2
Spiitné testovanie
Cldnok 49
Postup spitného testovania

1. Centrdlna protistrana posidi svoje krytie marzi vyko-
nanim ex post porovnania pozorovanych vysledkov s ocakava-
nymi vysledkami ziskanymi z pouZivania modelov marzi. Tato
analyza spidtného testovania sa vykondva kazdy der, aby sa
postdilo, ¢i existujii akékolvek vynimky testovania vztahujiice
sa na krytie marze. Krytie sa hodnoti na zdklade stcasnych
pozicil finanénych ndstrojov, zactovacich ¢lenov a do tvahy
sa vezmii mozné vplyvy vyplyvajice zo stanovenia marZe pre
portfélio a v pripade potreby interoperabilné centrilne proti-
strany.

2. Centrdlna protistrana zvazi primerané historické ¢asové
horizonty tykajice sa jej programu spitného testovania, aby
zabezpecila, Ze pouZzivany tsek pozorovania je dostatocny na
zmiernenie akéhokolvek nepriaznivého vplyvu na Statisticky
vyznam.

3. Centrédlna protistrana zvaZi vo svojom programe spitného
testovania asponl jasné Statistické testy a vykonnostné kritéria,
ktoré vymedzia centrdlne protistrany, na postdenie vysledkov
spitného testovania.

4. Centrélna protistrana pravidelne poddva vyboru pre rizikd
spravy o vysledkoch a analyzach spdtného testovania vo forme,
ktorou sa neporusi dovernost, aby vyuzila jeho poradenstvo
v oblasti preskiimania svojho modelu marzi.

5. Vysledky a analyza spdtného testovania sa spristupnia
vietkym zictovacim ¢lenom, ako aj klientom, ak st centrélnej
protistrane zndmi. VSetkym ostatnym klientom spristupnia
vysledky a analyzu spitného testovania prislusni zictovaci
¢lenovia na poziadanie. Tieto informdcie sa agregujii vo forme,
ktorou sa neporusuje dovernost, a zdctovaci ¢lenovia spolu
s klientmi maji pristup k podrobnym vysledkom a analyze
spitného testovania, len pokial ide o ich vlastné portf6lid.

6. Centrdlna protistrana vymedzi postupy na podrobné
opisanie opatreni, ktoré moze podnikndt vzhladom na vysledky
analyzy spatného testovania.

ODDIEL 3
Testovanie a analyza citlivosti
Cldnok 50
Postup testovania a analyzy citlivosti

1.  Centrdlna protistrana vykond testy a analyzy citlivosti, aby
posadila krytie svojho modelu marzi v roznych trhovych
podmienkach s vyuzitim historickych ddajov zo zrealizovanych
stresovych trhovych podmienok a hypotetickych tdajov
z nezrealizovanych stresovych trhovych podmienok.
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2. Centrilna protistrana vyuzije Sirokd $kdlu parametrov
a predpokladov, aby zachytila roznorodost historickych a hypo-
tetickych podmienok vrdtane obdobi s najvysSou volatilitou,
ktoré boli zaznamenané na trhoch, ktoré obsluhuje, a extrém-
nych zmien koreldcii medzi cenami zmldv zG¢tovavanych
centrdlnou protistranou, aby porozumela tomu, ako moéze byt
droven krytia marzi ovplyvnend vysoko stresovymi trhovymi
podmienkami a zmenami délezitych parametrov modelu.

3. Analyza citlivosti sa vykondva na niekolkych skuto¢nych
a reprezentativnych portfélidch zictovacich ¢lenov. Reprezenta-
tivne portf6lid sa vyberaji na zdklade ich citlivosti voci
vyznamnym rizikovym faktorom a koreldcidm, voci ktorym
mé centrdlna protistrana expoziciu. Toto testovanie a analyza
citlivosti musia byt navrhnuté na testovanie kldcovych parame-
trov a predpokladov modelu pociatocnej marze v niekolkych
intervaloch spolahlivosti, aby sa urcila citlivost systému na
chyby v nastaveni tychto parametrov a predpokladov. Primerane
sa musi zvazit ¢asovd Struktira rizikovych faktorov a predpokla-
dana koreldcia medzi rizikovymi faktormi.

4. Centrdlna protistrana vyhodnoti mozné straty v pozicidch
zictovacich ¢lenov.

5.V pripade potreby zvdzi centrdlna protistrana parametre
odzrkadlujice simultinne zlyhanie zictovacich clenov, ktorf
emituji finanéné néstroje zctovavané centralnou protistranou,
alebo podkladovych aktiv derivatov zictovavanych centrdlnou
protistranou. V pripade potreby sa zvazi aj vplyv zlyhania
klienta, ktory emituje finan¢né ndstroje ztictovavané centrdlnou
protistranou, alebo podkladové aktiva derivatov ztctovavanych
centrdlou protistranou.

6.  Centralna protistrana pravidelne poddva vyboru pre rizikd
spravy o vysledkoch a analyzach testovania citlivosti vo forme,
ktorou sa neporusi dovernost, aby vyuzila jeho poradenstvo
v oblasti preskiimania svojho modelu marZi.

7. Centrdlna protistrana vymedzi postupy na podrobné
opisanie opatreni, ktoré by mohla podniknit vzhladom na
vysledky analyzy testovania citlivosti.

ODDIEL 4
Stresové testovanie
Cldnok 51
Postup stresového testovania

1.V stresovych testoch centrilnej protistrany sa uplatiiuji
stresové parametre, predpoklady a scendre pre modely vyuzi-
vané na odhadovanie rizikovych expozicii s cielom uistit sa, ze
finan¢né zdroje s dostato¢né na krytie uvedenych expozicii aj
za extrémnych, ale realistickych trhovych podmienok.

2.V programe stresového testovania centralnej protistrany sa
vyZaduje, aby centrdlna protistrana pravidelne vykonavala skdlu
stresovych testov, v rdamci ktorych sa zohladni produktovy mix
centrdlnej protistrany a vetky prvky jej modelov a ich metodik
a jej rdmec riadenia rizika likvidity.

3.V programe stresového testovania centrdlnej protistrany sa
musi stanovit, Ze stresové testy sa vykondvaji podla vymedze-
nych scendrov stresového testovania na zdklade minulych aj
hypotetickych  extrémnych, ale realistickych  trhovych
podmienok v stlade s kapitolou VII. Ak je to vhodné, minulé
podmienky, ktoré sa majii pouZit, sa preskiimaji a prisposobia.
Centrdlna protistrana zvazi aj iné formy vhodnych scendrov
stresového testovania, ktoré zahffiaji okrem iného technické
alebo finanéné zlyhanie jej zdctovacich bank, nostro agentov,
spravcovskych bank, poskytovatelov likvidity alebo interopera-
bilnych centrdlnych protistran.

4.  Centrélna protistrana mus{ mat kapacitu na rychle prispo-
sobenie svojich stresovych testov tak, aby zahfnali nové alebo
vznikajiice rizikd.

5. Centrédlna protistrana musi zvazif mozné straty vyplyva-
jlce zo zlyhania klienta, ktory ziictovdva prostrednictvom viace-
rych zictovacich ¢lenov, ak je zndmy.

6.  Centralna protistrana pravidelne podéva vyboru pre rizika
spravy o vysledkoch a analyzach stresového testovania vo
forme, ktorou sa neporusi dovernost, aby vyuzila jeho poraden-
stvo v oblasti preskiimania svojich modelov, svojich metodik
a svojho rdmca riadenia rizika likvidity.

7. Vysledky a analyza stresového testovania sa spristupnia
vSetkym ziictovacim ¢lenom, ako aj klientom, ak st centrdlnej
protistrane zndmi. VSetkym ostatnym klientom spristupnia
vysledky a analyzu spitného testovania prislusni zdétovaci
¢lenovia na poziadanie. Tieto informdcie sa agreguju vo forme,
ktorou sa neporusuje dovernost, a zictovaci ¢lenovia spolu
s klientmi maji pristup k podrobnym vysledkom a analyze
stresového testovania, len pokial ide o ich vlastné portfélid.

8.  Centrdlna protistrana vymedzi postupy na podrobné
opisanie opatreni, ktoré by mohla podnikniit vzhladom na
vysledky analyzy stresového testovania.

Cldnok 52
Rizikové faktory, ktoré sa majii stresovo testovat

1. Centrdlna protistrana uré{ relevantné rizikové faktory
Specifické pre zmluvy, ktoré zhGctovdva, ktoré by mohli
ovplyvnit jej straty, a zdroven disponuje primeranou metédou
na meranie tychto rizikovych faktorov. V prislusnych pripadoch
by sa v stresovych testoch centrilnej protistrany mali zohladnit
aspoti rizikové faktory $pecifikované pre tento typ finanénych
nastrojov:

a) zmluvy stvisiace s urokovou sadzbou: rizikové faktory
zodpovedajice drokovym sadzbdm v kazdej mene, v ktorej
centrdlna protistrana zdctovava finanéné ndstroje. Modelo-
vanie vynosovej krivky sa rozdeli do roznych segmentoy
splatnosti, aby zachytdvalo zmeny volatility sadzieb pozdlz
vynosovej krivky. Pocet stvisiacich rizikovych faktorov zavisi
od zloZitosti drokovych zmlav zictovavanych centralnou
protistranou. Bazické riziko vyplyvajiice z nie tplne korelo-
vanych pohybov medzi vlddnymi a inymi drokovymi
sadzbami fixného prijmu sa zachytdva samostatne;
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b) zmluvy savisiace s vymennym kurzom: rizikové faktory
zodpovedajtce kazdej cudzej menej, v ktorej centrdlna proti-
strana zuctovdva financné ndstroje, a vymennému kurzu
medzi menou, v ktorej sa uskutoiuji vyzvy tykajice sa
marzi, a menou, v ktorej centrdlna protistrana zictoviva
finan¢né ndstroje;

¢) zmluvy stvisiace s akciami: rizikové faktory zodpovedajice
volatilite jednotlivych emisii akcii pre kazdy z trhov ztéto-
vavanych centrdlnou protistranou a volatilite roznych
sektorov celého akciového trhu. Domyselnost a charakter
techniky modelovania pre dany trh zodpovedd expozicii
centralnej protistrany voci celému trhu, ako aj jej koncen-
tracii v jednotlivych emisidch akcii na danom trhuy;

&

komoditné zmluvy: rizikové faktory, v ramci ktorych sa
zohladiiujd rozne kategérie a podkategdrie komoditnych
zmliv a suavisiacich derivatov zaétovavanych centrdlnou
protistranou a v pripade potreby aj obmeny dispozicnej
prémie medzi derivitovymi a hotovostnymi poziciami
v komodite;

) zmluvy stvisiace s tiverom: rizikové faktory, v rdmci ktorych
sa berie do tvahy riziko ndhleho zlyhania vritane kumula-
tivneho rizika vyplyvajiiceho z viacerych zlyhani, bazického
rizika a volatility miery ndvratnosti.

2. Vo svojich stresovych testoch musi centrdlna protistrana
takisto primerane zvdZzit asport:

a) koreldcie vrdtane koreldcii medzi zistenymi rizikovymi
faktormi a podobnymi zmluvami zii¢tovavanymi centrdlnou
protistranou;

=z

faktory zodpovedajice implikovanej a historickej volatilite
zmluvy, ktord sa zdctovava;

¢) Specifickti charakteristiku akychkolvek novych zmliv, ktoré
ma zuctovat centrdlna protistrana;

d) riziko koncentricie, a to aj voci zictovaciemu ¢lenovi
a subjektom skupiny ztcétovacich ¢lenov;

e) vzdjomné zdvislosti a mnohondsobné vztahy;

f) prislusné rizikd vratane devizového rizika;

g) stanovené limity expozicie;

=

rizika nespravnej volby.

Cldnok 53
Celkovd vyska finanénych zdrojov na stresové testovanie

1. Programom stresového testovania centrdlnej protistrany sa
zabezpeci, aby kombindcia marze, prispevkov do fondu pre
pripad zlyhania a dalsich finan¢nych zdrojov bola dostatocnd
na krytie zlyhania aspoti dvoch zdétovacich ¢lenov, voci ktorym
mé centrdlna protistrana za extrémnych, ale realistickych trho-
vych podmienok najvicsie expozicie. Programom stresového
testovania sa preskimaji aj mozné straty vyplyvajice zo
zlyhania subjektov v rovnakej skupine, ako st dvaja zuctovaci
¢lenovia, voci ktorym md za extrémnych, ale realistickych trho-
vych podmienok najvicsie expozicie.

2. Programom stresového testovania centrdlnej protistrany sa
zabezpeci, aby boli jej marze a fond pre pripad zlyhania dosta-
toné aspoil na krytie zlyhania zaétovacieho clena, vodi
ktorému md najvicsie expozicie, alebo druhého a treticho
najvacsieho zuctovacicho ¢lena, ak je stcet ich expozicii vacsi,
v stlade s ¢linkom 42 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

3. Centrédlna protistrana vykond dokladnt analyzu moznych
strat, ktoré by mohla utrpiet, a vyhodnoti mozné straty v pozi-
cidch ztctovacich ¢lenov vrétane rizika, Ze uzatvdranie tychto
pozicii by mohlo mat vplyv na trh a na Groven krytia marze
centrdlnej protistrany.

4.V pripade potreby zvdzi centrdlna protistrana vo svojich
stresovych testoch vplyv zlyhania zdétovacieho c¢lena, ktory
emituje finan¢né ndstroje zdctovavané centrdlnou protistranou,
alebo podkladovych aktiv derivatov zdétovavanych centrilnou
protistranou. V pripade potreby sa zvazi aj vplyv zlyhania
klienta, ktory emituje financné ndstroje zic¢tovavané centrdlnou
protistranou, alebo podkladové aktiva derivitov ztctovavanych
centrdlou protistranou.

5.V stresovych testoch centrdlnej protistrany sa zvazi
obdobie likviddcie stanovené v ¢lanku 26.

Cldnok 54
Likvidné finan¢né zdroje na stresové testovanie

1. Programom stresového testovania likvidnych finan¢nych
zdrojov centralnej protistrany sa zabezpedi, aby boli tieto zdroje
dostatocné v stlade s poziadavkami stanovenymi v
kapitole VIIL

2. Centrilna protistrana md jasné a transparentné pravidld
a postupy na rieSenie nedostatoénych likvidnych finanénych
zdrojov, ktoré vyplynuli zo stresovych testov, aby sa zabezpe-
¢ilo vyrovnanie platobnych zévizkov.

Centralna protistrana md takisto jasné postupy vyuZivania
vysledkov a analyzy svojich stresovych testov na vyhodnotenie
a prisposobenie primeranosti svojho rdmca riadenia rizika likvi-
dity a poskytovatelov likvidity.
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3.V scendroch stresového testovania pozivanych v stresovom
testovani likvidnych finan¢nych zdrojov sa zvazi navrh a fungo-
vanie centrdlnej protistrany a zahrnt sa do nich v3etky subjekty,
ktoré moézu pre fu predstavovat zdvainé riziko likvidity.
V tychto stresovych testoch sa zvazia aj akékolvek silné prepo-
jenia alebo podobné expozicie medzi zictovacimi ¢lenmi
vratane inych subjektov, ktoré su sticastou rovnakej skupiny,
a posudi sa pravdepodobnost viacerych zlyhani a ndkazlivy
acinok medzi jej zdctovacimi ¢lenmi, ktory moézu tieto zlyhania
sposobit.

ODDIEL 5
Krytie a vyuZivanie vysledkov testov
Cldnok 55
Udrziavanie dostato¢ného krytia

1. Centrdlna protistrana zavedie a udrziava postupy na
rozpozndvanie zmien trhovych podmienok vrdtane zvySeni
volatility alebo zniZeni likvidity finan¢énych néstrojov, ktoré
ziitovdva, aby mohla okamzZite upravit vypocet svojej marzovej
poziadavky s ciefom primerane zohladnit nové trhové
podmienky.

2. Centrdlna protistrana vykondva testy svojich zniZeni
hodnoty (haircuts), aby zabezpecila, Ze kolaterdl sa moze za
pozorovanych a extrémnych, ale realistickych trhovych
podmienok zlikvidovat asponl za svoju zniZenti hodnotu.

3. Ak centrdlna protistrana inkasuje marzu na trovni portfé-
lia, nie na drovni produktu, musi nepretrzite skiimat a testovat
vzajomné zapocitavanie medzi produktmi. Centralna protistrana
musi zaloZit tieto vzdjomné zapocitania na obozretnej a hospo-
darsky zmysluplnej metodike, v ktorej sa premieta stupeil
cenovej zavislosti medzi produktmi. Centrdlna protistrana
testuje najma to, ako sa spravaju koreldcie pocas obdobi skutoc-
nych a hypotetickych nepriaznivych trhovych podmienok.

Cldnok 56
Preskiimanie modelov s pouZzitim vysledkov testov

1.  Centrélna protistrana md jasné postupy na urcenie vysky
dodato¢nej marze, ktori mozno potrebuje vybrat, a to aj
v rdmci diia, a na opdtovné nastavenie svojho modelu marzi
v pripade, Ze zo spitného testovania vyplynie, Ze model nedo-
siahol ocakdvané vysledky a neurcuje primerant vysku pocia-
toénej marze potrebni na dosiahnutie pldnovanej udrovne
spolahlivosti. V pripade, Ze centrdlna protistrana urci, Ze je
potrebné vyzvat na thradu dodato¢nej marze, musi tak urobit
do najblizsej vyzvy na dhradu marze.

2. Centrdlna protistrana vyhodnoti zdroj vynimiek testova-
nia, ktoré vyplynuli z jej spdtnych testov. V zdvislosti od zdroja
vynimiek musi centrdlna protistrana urcit, ¢i je potrebné urobit

zdsadnd zmenu v modeli marzi alebo v modeloch, ktoré pren
predstavujii vstupné tidaje, a ¢&i je potrebné opitovné nastavenie
aktudlnych parametrov.

3. Centrdlna protistrana vyhodnoti zdroj vynimiek testova-
nia, ktoré vyplynuli z jej stresovych testov. Na zdklade zdrojov
vynimiek centrdlna protistrana ur¢i, ¢ je potrebné urobit
zdsadni zmenu v jej modeloch, ich metodikich alebo jej
rdmci riadenia rizika likvidity, alebo & je potrebné opitovné
nastavenie aktualnych parametrov alebo predpokladov.

4. Ak z vysledkov testov vyplynie nedostato¢né krytie marze,
fondu pre pripad zlyhania alebo dalsich finan¢nych zdrojov,
centrdlna protistrana zvy$i do dalSej vyzvy na dhradu marze
celkové krytie vlastnych finanénych zdrojov na prijatelnd
troven. Ak z vysledkov testov vyplynt nedostato¢né likvidné
finan¢né zdroje, centrdlna protistrana zvysi svoje likvidné
finan¢né zdroje na prijatelnd troven hned, ako to bude mozné.

5. Centrdlna protistrana v rdmci skiimania svojich modelov,
ich metodik a rdmca riadenia rizik likvidity sleduje frekvenciu
opakovaného vyskytu vynimiek z testovania s cielom identifi-
kovat a nalezite vyriesit otazky bez zbytoéného odkladu.

ODDIEL 6
Reverzné stresové testy
Cldnok 57
Reverzné stresové testy

1. Centrélna protistrana vykond reverzné stresové testy, ktoré
st navrhnuté na identifikovanie toho, za akych trhovych
podmienok moéze kombindcia marze, fondu pre pripad zlyhania
a dalsich finan¢nych zdrojov poskytovat nedostatocné krytie
kreditnych expozicii a pre ktoré mozu byt jej likvidné finanéné
zdroje nedostatoéné. Pri vykondvani tychto testov vytvori
centrdlna protistrana model extrémnych trhovych podmienok,
ktoré presahuji trhové podmienky povazované za realistické,
aby urcila limity svojich modelov, svojho rdmca riadenia rizika
likvidity, svojich finanénych zdrojov a svojich likvidnych finan¢-
nych zdrojov.

2. Centrdlna protistrana vypracuje reverzné stresové testy
prisposobené osobitnym rizikdm trhov a zmlav, pre ktoré
poskytuje ztctovacie sluzby.

3. Centrdlna protistrana vyuZije podmienky uvedené v
odseku 1 a vysledky a analyzu svojich reverznych stresovych
testov, ktoré jej pomozu urdit extrémne, ale realistické scendre
v stilade s kapitolou VIL

4. Centralna protistrana pravidelne podava vyboru pre rizikd
spravy o vysledkoch a analyze reverzného stresového testovania
vo forme, ktorou sa neporusi dovernost, aby vyuzila jeho pora-
denstvo vo svojom preskiimani.
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ODDIEL 7
Postupy pri zlyhani
Cldnok 58
Testovanie postupov pri zlyhani

1. Centrélna protistrana testuje a preskiima svoje postupy pri
zlyhani, aby zabezpecila ich praktickost aj Gcinnost. Centrlna
protistrana vykond ako stcast testovania svojich postupov pri
zlyhan{ simulaéné cvicenia.

2. Centralna protistrana po testovani svojich postupov pri
zlyhani identifikuje akékolvek neistoty a ndlezite prisposobi
svoje postupy tak, aby sa tdto neistota zmiernila.

3. Centrélna protistrana prostrednictvom vykonania simula¢-
nych cviceni overi, ¢ st vSetci zictovaci ¢lenovia, v pripade
potreby klienti a iné prislusné strany vratane interoperabilnej
centralnej protistrany a akychkolvek stvisiacich poskytovatelov
sluzieb, riadne informovani a poznaji postupy zahrnuté
v scendri zlyhania.

ODDIEL 8

Frekvencia potvrdzovania a testovania
Cldnok 59
Frekvencia

1. Centrdlna protistrana aspofi raz rofne vykondva
komplexné potvrdenie svojich modelov a ich metodik.

2. Centrdlna protistrana aspoii raz rone vykondva
komplexné potvrdenie svojho rdmca riadenia rizika likvidity.

3. Centrdlna protistrana asponi raz rocne vykondva uplné
potvrdenie svojich modelov ur¢ovania hodnoty.

4. Centrdlna protistrana aspon raz ro¢ne preskiimava prime-
ranost politik uvedenych v ¢ldnku 51.

5. Centrédlna protistrana aspon raz denne analyzuje a monito-
ruje vykonnost svojich modelov a krytie finanénymi zdrojmi
v pripade zlyhani spdtného testovania krytia marZe a aspor
raz denne vykondva stresové testovanie s vyuzitim $tandardnych
a vopred stanovenych parametrov a predpokladov.

6.  Centralna protistrana analyzuje a monitoruje svoj rdmec
riadenia rizika likvidity prostrednictvom stresovych testov
svojich likvidnych finanénych zdrojov, ktoré vykondva aspon
raz denne.

7. Centrdlna protistrana aspon raz za mesiac vykondva
podrobnt dokladnd analyzu vysledkov testovania, aby sa zabez-
pecila spravnost scendrov stresového testovania, modelov,
rimca riadenia rizika likvidity, podkladovych parametrov

a predpokladov. Tato analyza sa musi vykondvat Castejsie v stre-
sovych trhovych podmienkach, a to aj vtedy, ked zdétovavané
finan¢né néstroje alebo obsluhované trhy vo vieobecnosti vyka-
zujti vysoki volatilitu, zniZi sa ich likvidita, alebo ked' sa velkost
alebo koncentricie pozicii v drzbe jej zictovacich ¢clenov
vyrazne zvysia, alebo ked sa predpokladd, Ze centrdlna proti-
strana bude Celit stresovym trhovym podmienkam.

8.  Analyza citlivosti sa vykondva aspoil raz za mesiac,
s vyuzitim vysledkov testov citlivosti. Tdto analyza sa ma vyko-
navat Castejie v pripade, Ze st trhy nezvycajne volatilné alebo
menej likvidné, alebo v pripade, Ze sa velkost alebo koncen-
tricie pozicil v drzbe jej zictovacich ¢lenov vyrazne zvysia.

9.  Centrdlna protistrana aspofl raz rocne testuje vzdjomné
zapocitavanie medzi finanénymi ndstrojmi, a najmi to, ako sa
spravaju koreldcie pocas obdobi skutoénych a hypotetickych
nepriaznivych trhovych podmienok.

10.  ZniZzenia hodnoty (haircuts) centralnej protistrany sa
testujii aspofl raz za mesiac.

11.  Centrilna protistrana aspon raz za Stvrtrok vykondva
reverzné stresové testy.

12.  Centralna protistrana v silade s ¢lankom 61 aspon raz
za S§tvrtrok testuje a preskima svoje postupy pri zlyhani
a aspon raz ro¢ne vykond simulacné cvicenia. Centrdlna proti-
strana takisto vykond simula¢né cvicenia po akejkolvek zdvaznej
zmene vo svojich postupoch pri zlyhani.

ODDIEL 9
Casové horizonty pouZivané pri vykondvani testov
Cldnok 60
Casové horizonty

1. Casové horizonty pouzivané pri stresovych testoch sa
vymedzia v stlade s kapitolou VII a obsahuji extrémne, ale
realistické trhové podmienky zamerané do budicnosti.

2. Historické casové horizonty pouzivané na spitné testy
zahffiaji Gdaje aspoti za posledny rok alebo za také obdobie,
pocas ktorého centrdlna protistrana zuctovava prislusny
finan¢ny néstroj, ak je kratsie ako rok.

ODDIEL 10
Zverejiiovanie
Cldnok 61
Zverejiiované informdcie

1. Centrdlna protistrana zverejni vSeobecné zdsady, ktoré
tvoria zédklad jej modelov a ich metodik, povahu vykondvanych
testov a vSeobecné zhrnutie vysledkov testov a akékolvek vyko-
nané ndpravné opatrenia.
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2. Centrdlna protistrana zverejni kltucové aspekty svojich
postupov pri zlyhani vrdtane:

a) okolnosti, za akych sa mozu vykonat opatrenia;

b) osdb, ktoré mozu tieto opatrenia prijat;

¢) rozsahu pdsobnosti opatreni, ktoré sa mozu prijat, vritane
zaobchddzania s vlastnymi poziciami, zdrojmi a aktivami,
ako aj s poziciami, zdrojmi a aktivami klientov;

d) mechanizmov na rieSenie zdvizkov centralnej protistrany
vodi zactovacim ¢lenom, ktori si plnia povinnosti;

¢) mechanizmov, ktoré prispievaji k rieSeniu zdvizkov zicto-
vacieho ¢lena, ktory zlyhal, vo¢i jeho klientom.

Cldnok 62
Nadobudnutie G¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Pismeno h) oddielu 2 prilohy I sa s ohladom na transakcie
s derivatmi uplatfiuje po uplynuti troch rokov od ddtumu nado-
budnutia Gi¢innosti tohto nariadenia, ako sa uvddza v pismenach
b) a d) ¢lanku 2 ods. 4 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 12272011 ().

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO

() U.v. EU L 326, 8.12.2011, s. 1.
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PRILOHA 1

Podmienky vztahujice sa na finanéné ndstroje, bankové zdruky a zlato povazované za vysoko likvidny kolaterdl

ODDIEL 1

Financné ndstroje

Na tcely ¢lanku 46 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musia vysoko likvidny kolaterdl vo forme finanénych nastrojov
predstavovat financné ndstroje spliiajice podmienky v bode 1 prilohy II tohto nariadenia alebo prevoditelné cenné
papiere a ndstroje penazného trhu, ktoré splnaji kazda z tychto podmienok:

a)

=

&

=

centrélna protistrana moZe prislusnému orgdnu preukdzat, Ze finanéné ndstroje emitoval emitent s nizkym kreditnym
rizikom na zdklade primeraného vnutorného postidenia centrilnou protistranou. Pri vykondvani tohto postidenia
centrdlna protistrana vyuziva vymedzend a objektivnu metodiku, ktord sa nespoliecha v celom rozsahu na externé
stanoviskd a v ktorej sa zohladfuje riziko vyplyvajice z usadenia emitenta v konkrétnej krajine;

centrdlna protistrana moZe prislusnému orgdnu preukdzat, Ze financné ndstroje maju nizke trhové riziko na zdklade
primeraného vnitorného postidenia centrdlnou protistranou. Pri vykondvani tohto postdenia centrdlna protistrana
vyuziva vymedzent a objektivnu metodiku, ktord sa nespolieha v celom rozsahu na externé stanoviskd;

st denominované v jednej z tychto mien:
i) v mene, o riziku ktorej vie centrdlna protistrana prislusnym orgdnom preukdzat, Ze je schopnd ho riadi;

ii) v mene, v ktorej centrdlna protistrana zactovdva zmluvy, v rdmci obmedzenia kolaterdlu potrebného na krytie
expozicii centrdlnej protistrany v danej mene;

st volne prevoditelné a bez akéhokolvek regulacného alebo prévneho obmedzenia alebo ndrokov tretej strany, ktoré
zhor$uja likviddciu;

majti aktivny tplny predajny trh alebo trh s dohodami o spitnej kipe s rozmanitou skupinou kupujticich a predéva-
jucich, ku ktorym vie centrdlna protistrana preukdzat spolahlivy pristup, a to aj v stresovych podmienkach;

ich spolahlivé cenové tdaje sa pravidelne uverejiuji;
neemituje ich:

i) ztctovaci clen poskytujici kolaterd]l alebo subjekt, ktory je stcastou rovnakej skupiny ako zictovaci clen,
s vynimkou krytého dlhopisu a len vtedy, ak st aktiva zabezpecujice dany dlhopis ndlezite oddelené v rdmci
spolahlivého pravneho rdmca a splnaji poziadavky stanovené v tomto oddiele;

centrdlna protistrana alebo subjekt v rovnakej skupine ako centrdlna protistrana;

[
=t
=

iif) subjekt, ktorého podnikatelskd ¢innost zahina poskytovanie kritickych sluzieb pre fungovanie centralnej proti-
strany, pokial uvedenym subjektom nie je centrdlna banka EHP alebo centrdlna banka emitujiica menu, v ktorej md
centrdlna protistrana expozicie;

inak nie si predmetom vyznamného rizika nespravnej volby.

ODDIEL 2

Bankové zdruky

. Komercnd bankové zéruka so zohladnenim obmedzeni dohodnutych s prislusnym orgdnom musf splfat nasledujice

podmienky, aby bola prijatd ako kolaterdl podla ¢linku 46 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012:
a) je emitovand na zarucenie nefinanéného ztctovacieho ¢lena;

b) emituje ju emitent, o ktorom centrdlna protistrana moze prisluinému orgdnu preukdzat, Ze méd nizke kreditné
riziko na zdklade primeraného vnitorného postidenia centrdlnou protistranou. Pri vykondvani tohto postdenia
centrélna protistrana vyuziva vymedzeni a objektivnu metodiku, ktord sa nespolicha v celom rozsahu na externé
stanoviskd a v ktorej sa zohladfiuje riziko vyplyvajiice z usadenia emitenta v konkrétnej krajine;
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¢) je denominovand v jednej z tychto mien:

i) v mene, o riziku ktorej vie centrdlna protistrana prislusnym orgdnom preukazat, ze je schopnd ho primerane
riadit;

ii) v mene, v ktorej centrdlna protistrana zd¢tovava zmluvy, v rdmci obmedzenia kolaterdlu potrebného na krytie
expozicif centrdlnej protistrany v danej mene;

&

je neodvolatelnd, bezpodmienecnd a emitent sa nesmie spoliehat na Ziadnu prdvnu alebo zmluvnt vynimku alebo
obhajobu na namietanie platby zaruky;

¢) moze byt splnend na poziadanie v obdobi likvidécie portfélia neplniaceho ziictovacieho ¢lena, ktory ju poskytuje
bez akéhokolvek regulacného, pravneho alebo prevddzkového obmedzenia;

f) neemituje ju:
i) subjekt, ktory je sicastou rovnakej skupiny ako nefinanény zdctovaci clen kryty zdrukou;

i) subjekt, ktorého podnikatelskd ¢innost zahffia poskytovanie kritickych sluzieb pre fungovanie centrélnej proti-
strany, pokial uvedenym subjektom nie je centrdlna banka EHP alebo centrdlna banka emitujiica menu, v ktorej
mé centrdlna protistrana expozicie;

inak nie je predmetom vyznamného rizika nespravnej volby;

ch

h) je tiplne zaistend kolaterdlom, ktory splita tieto podmienky:

—
=

nepodlieha riziku nesprdvnej volby na zdklade koreldcie s bonitou rucitela alebo nefinan¢éného zictovacicho
¢lena, pokial' nebolo uvedené riziko nesprdvnej volby primerane zmiernené zniZovanim hodnoty kolaterdlu;

=
=

centrdlna protistrana md k nemu okamzity pristup a je odolny voci tpadku v pripade sticasného zlyhania
zictovacicho ¢lena a rucitela;

i) udrzatelnost rucitela potvrdila rada centrélnej protistrany po plnom preskiimani emitenta a prdvneho, zmluvného
a prevadzkového rdmca zdruky s cielom ziskat vysoki droveri ubezpecenia o G¢innosti zdruky a bola ozndmend
prislusnému orgénu.

2. Bankovd zdruka emitovand centrdlnou bankou musf splitat nasledujiice podmienky, aby bola prijatd ako kolateral
podla ¢lanku 46 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012:

a) je emitovand centrdlnou bankou EHP alebo centrdlnou bankou emitujiicou menu, v ktorej ma centralna protistrana
expozicie;

b) je denominovand v jednej z tychto mien:

i) v mene, o riziku ktorej vie centrdlna protistrana prislusnym orgdnom preukdzat, Ze je schopnd ho primerane
riadit;

ii) v mene, v ktorej centralna protistrana zi¢tovéva transakcie, v rdmci obmedzenia kolaterdlu potrebného na krytie
expozicii centrdlnej protistrany v danej mene;

¢) je neodvolatelnd, bezpodmienecnd a emitujiica centrdlna banka sa nesmie spoliechat na Ziadnu pravnu alebo
zmluvnd vynimku alebo obhajobu na namietanie platby zaruky;

d) moze byt splnend v obdobf likviddcie portfélia neplniaceho zictovacicho ¢lena, ktory ju poskytuje, bez toho, aby sa
na fiu vztahovalo akékolvek regula¢né, pravne alebo prevddzkové obmedzenie alebo ndrok tretej strany.
ODDIEL 3
Zlato
Zlatom st zlaté tehly cistého zlata uznaného dobrého povodu a musf splnat nasledujice podmienky, aby bolo akcep-

tované ako kolaterdl podla ¢ldnku 46 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012:

a) je v priamej drzbe centrdlnej protistrany;



23.2.2013

Uradny vestnik Eurépskej Ginie

L 52/73

b) je ulozené v centralnej banke EHP alebo centrdlnej banke emitujiicej menu, v ktorej md centrlna protistrana expozicie,

d

)

ktord md primerané opatrenia, aby ochrdnila vlastnicke prdva zictovacieho ¢lena alebo klientov na zlato, a umoziuje
centrélnej protistrane rychly pristup k zlatu v pripade potreby;

je ulozené v Gverovej intittcii, ktorej bolo udelené povolenie, vymedzenej v smernici 2006/48/ES, ktord md prime-
rané opatrenia, aby chrdnila vlastnicke prava zictovacicho clena alebo klientov na zlato, a umoziuje centrdlnej
protistrane rychly pristup k zlatu v pripade potreby a centrdlna protistrana vie prislusnému organu preukdzat, Ze
mé nizke kreditné riziko na zdklade vnitorného primeraného postidenia centrdlnou protistranou. Pri vykondvani tohto
postdenia centrdlna protistrana vyuZziva vymedzend a objektivnu metodiku, ktord sa nespolieha v celom rozsahu na
externé stanoviskd a v ktorej sa zohladfiuje riziko vyplyvajiice z usadenia tverovej institdcie v konkrétnej krajine;

je ulozené v tverovej institdcii tretej krajiny, ktord podlicha prudencidlnym pravidldm, ktoré prislusné organy povazuja
aspon za také prisne ako pravidld stanovené v smernici 2006/48ES, a dodrziava ich a ktord ma spolahlivé Gctovné
postupy, postupy tschovy a vnutorné kontroly, ktord md primerané opatrenia, aby chranila vlastnicke prava zacto-
vacieho ¢lena alebo klientov na zlato, a umoziuje centrdlnej protistrane rychly pristup k zlatu v pripade potreby
a centrdlna protistrana vie prislusnému orgdnu preukdzat, ze md nizke kreditné riziko na zdklade vnitorného
postdenia centrdlnou protistranou. Pri vykondvani tohto postidenia centrilna protistrana vyuziva vymedzent a objek-
tivnu metodiku, ktord sa nespolieha v celom rozsahu na externé stanoviskd a v ktorej sa zohladnuje riziko vyplyvajiice
z usadenia dverovej intiticie v konkrétnej krajine.
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PRILOHA I

Podmienky vztahujice sa na vysoko likvidné finan¢né ndstroje

1. Na tcely clanku 47 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 648/2012 sa financné ndstroje mozu povazovat za vysoko likvidné
finan¢né ndstroje s minimdlnym kreditnym a trhovym rizikom, ak ide o dlhové ndstroje, ktoré splnaja kazdu z tychto
podmienok:

a) st emitované alebo vyslovne zarucené:
i) vladou;
i) centrdlnou bankou;
i) multilaterdlnou rozvojovou bankou, ako sa uvddza v prilohe VI casti 1 oddiele 4.2 smernice 2006/48/ES;
iv) Eurépskym ndstrojom financnej stability alebo Eurépskym mechanizmom pre stabilitu, ak je to vhodné;

b) centrdlna protistrana vie preukdzat, Ze maji nizke kreditné a trhové riziko na zédklade vnatorného postdenia
centrdlnou protistranou. Pri vykondvani tohto postdenia centrdlna protistrana vyuZiva vymedzend a objektivnu
metodiku, ktord sa nespolicha v celom rozsahu na externé stanoviskd a v ktorej sa zohladnuje riziko vyplyvajtice
z usadenia emitenta v konkrétnej krajine;

¢) priemernd splatnost portfélia centrdlnej protistrany nepresahuje dva roky;
d) st denominované v jednej z tychto mien:
i) v mene, o rizikich ktorej vie centrdlna protistrana preukdzat, ze je schopnd ho riadit, alebo

ii) v mene, v ktorej centralna protistrana zd¢tovdva transakcie, v rdmci obmedzenia kolaterdlu prijatého v danej
mene;

e) st volne prevoditelné a bez akychkolvek regula¢nych ndrokov alebo ndrokov tretej strany, ktoré zhorsuja likvi-
déciu;

f) maju aktivny dplny predajny trh alebo trh s dohodami o spdtnej kdpe s rozmanitou skupinou kupujicich
a preddvajicich, a to aj v stresovych podmienkach, ku ktorému md centrdlna protistrana spolahlivy pristup;

g) o tychto néstrojoch sa pravidelne zverejiiuji spolahlivé cenové udaje.

2. Na tcely clnku 47 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 6482012 sa derivitové zmluvy takisto mozu povazovat za vysoko
likvidné finan¢né ndstroje s minimdlnym kreditnym a trhovym rizikom, ak sa uzatvdraji na tcel:

a) zabezpecenia portfdlia zictovacieho ¢lena, ktory zlyhal ako sticast postupu riadenia centrdlnej protistrany pri
zlyhani, alebo

b) zabezpecenia menového rizika vyplyvajiceho z rdmca riadenia likvidity stanoveného v siilade s kapitolou VIIIL

V pripade, Ze sa za tychto okolnosti pouzivaji derivitové zmluvy, ich pouzivanie sa obmedzuje na derivatové zmluvy,
v stivislosti s ktorymi si pravidelne uverejiované spolahlivé cenové ddaje a na casové obdobie potrebné na zniZenie
kreditného a trhového rizika, ktorému je centrdlna protistrana vystavend.

Politika centrdlnej protistrany na pouZivanie derivatovych zmliv musi byt schvdlend radou po konzulticii s vyborom
pre rizikd.













Predplatné na rok 2013 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 1300 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlaené vydanie + ro¢né DVD 22 Gradnych jazykov EU 1420 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 910 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesagné (stihrnné) DVD 22 Gradnych jazykov EU 100 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 200 EUR rocne
a vyberové konania, DVD, jedno vydanie za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rodéne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych radnych jazykoch Eurépskej Unie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffa sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v uUradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStitucie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffa vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom DVD.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tnie mozu ziskat na zaklade Ziadosti rézne prilohy k uradnému
vestniku. O vydani tychto priloh budu informovani prostrednictvom oznamov pre Citatelov, ktoré sa vkladaju do
Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Predaj a predplatné

Rozlitné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej unie, si mozno predplatit a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm.

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurépskej tnie.
Na stranke mozno prehliadat Uradny vestnik Eurdopskej tnie, ako aj zmluvy, pravne predpisy, judika-
tiru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu.

Urad pre vydavanie publikécii Eurépskej nie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO
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