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IV

(Akty prijaté pred 1. decembrom 2009 podla Zmluvy o ES, Zmluvy o EU a Zmluvy o Euratome)

ROZHODNUTIE DOZORNEHO ORGANU EZVO
¢. 28/09/COL
z 29. janudra 2009,

ktorym sa Sestdesiaty osmykrit menia a doplfiaji procesnoprévne a hmotnoprivne pravidld

v oblasti Stitnej pomoci zavedenim troch novych kapitol: uplatnenie pravidiel $titnej pomoci na

opatrenia prijaté v prospech finan¢nych institdcii v sdvislosti so sicasnou globilnou finan¢nou

krizou; rekapitalizicia finanénych institdcii v sdcasnej financnej krize: obmedzenie pomoci na

nevyhnutné minimum a opatrenia proti neprimeranému narusSeniu hospoddrskej siafaze a docasny

rdmec pre opatrenia Stitnej pomoci na podporu pristupu k financovaniu v obdobi siicasnej
finan¢nej a hospodairskej krizy

DOZORNY ORGAN EZVO (1),

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom prie-
store (%), a najmi na jej ¢lanky 61 az 63 a na jej protokol 26,

so zretelom na Dohodu medzi $titmi EZVO o zriadeni dozor-
ného orginu a stdneho dvora (}), najmi na jej clanok 24
a ¢lanok 5 ods. 2 pism. b),

kedze podla clanku 24 Dohody o dozore a side uvedie
dozorny orgdn do platnosti ustanovenia Dohody o EHP tyka-
juce sa Statnej pomoci,

kedZe podla ¢ldnku 5 ods. 2 pism. b) Dohody o dozore a stide
vyddva dozorny orgdn ozndmenia alebo usmernenia o otdzkach,
ktorymi sa zaoberd Dohoda o EHP, pokial to tito dohoda alebo
Dohoda o dozore a stde vyslovne ustanovuje alebo pokial to
dozorny orgdn povazuje za nevyhnutné,

pripominajiic  procesnoprdvne a hmotnoprivne pravidld
v oblasti 3titnej pomoci prijaté 19. janudra 1994 dozornym
organom (%),

(1) Dalej len ,dozorny organ®.

(3 Dalej len ,Dohoda o EHP*,

() Dalej len ,Dohoda o dozore a stde*.

(%) Usmernenia o uplatiiovani a vyklade ¢ldnkov 61 a 62 Dohody
o EHP a ¢lianku 1 protokolu 3 k Dohode o dozore a stde, ktoré
prijal a vydal dozorny orgdn 19. janudra 1994, uverejnené
v Uradnom vestniku Eurdpskych spolocenstiev (dalej len U. v. ES
L 231, 3.9.1994, s. 1), a v dodatku EHP ¢ 32, 3.9.1994, s. 1.
Usmernenia boli naposledy zmenené a doplnené 17. decembra
2008. Dalej len ,usmernenia o 3titnej pomoci®. Aktualizované
znenie usmerneni o Stdtnej pomoci sa nachadza na webovej stranke
dozorného orgénu: http:/[www.cftasurv.int/fieldsofwork/fieldstateaid|
state_aid_guidelines

kedZze Eurdpska komisia (°) prijala 13. oktobra 2008 ozndmenie
vztahujiice sa na Uplatnenie pravidiel §tdtnej pomoci na opat-
renia prijaté v prospech finanénych institacii v suvislosti so
stcasnou globélnou finan¢nou krizou (%),

kedZe Komisia prijala 5. decembra 2008 ozndmenie s ndzvom
Rekapitalizdcia finanénych institdcii v sicasnej financnej krize:
obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia proti
neprimeranému naruseniu hospoddrskej sttaze (7),

kedZe Komisia prijala 17. decembra ozndmenie s ndzvom
Docasny ramec Spolocenstva pre opatrenia §titnej pomoci na
podporu pristupu k financovaniu v obdobi stcasnej finan¢nej

a hospodarskej krizy (%),

kedZe tieto ozndmenia maji vyznam aj pre Eurépsky hospo-
dérsky priestor,

kedZe sa v ramci celého Eurdpskeho hospodarskeho priestoru
mé zabezpeCit jednotné uplatiiovanie pravidiel EHP o 3tdtnej
pomoci,

kedze podla bodu Il v oddiele VSEOBECNE na konci prilohy
XV k Dohode o EHP md dozorny orgdn po konzulticii
s Komisiou prijat akty, ktoré zodpovedaju aktom prijatym
Eurépskou komisiou,

po konzulticii s Komisiou,

pripominajic, Ze dozorny orgin konzultoval tito vec
s ¢lenskymi §tdtmi EZVO listami z 19. janudra 2009 adresova-
nymi Islandu, Lichtenstajnsku a Norsku,

() Dalej len ,Komisia“.

() U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8.
() U.v. EU C 10, 15.1.2009, s. 2.
) U.v. EU C 16, 22.1.2009, s. 1.
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PRIJAL TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Usmernenia o $titnej pomoci sa menia a doplfajii zavedenim
troch novych kapitol: uplatnenie pravidiel $titnej pomoci na
opatrenia prijaté v prospech finanénych institticii v suvislosti
so stcasnou globalnou finan¢nou krizou; rekapitalizécia finan¢-
nych institcii v sacasnej finanénej krize: obmedzenie pomoci
na nevyhnutné minimum a opatrenia proti neprimeranému
naruSeniu hospodarskej sitaze a docasny rdmec pre opatrenia
Statnej pomoci na podporu pristupu k financovaniu v obdobi
sicasnej finan¢nej a hospoddrskej krizy. Tieto tri kapitoly st
uvedené v prilohdch [, II a IIl k tomuto rozhodnutiu.

20.1.2011
Cldnok 2
Iba anglické znenie je autentické.
V Bruseli 29. janudra 2009
Za Dozorny orgdn EZVO
Per SANDERUD Kurt JAGER
predseda clen kolégia
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PRILOHA 1

Uplatnenie pravidiel Stitnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech finan¢nych institicii v sdvislosti so

siiCasnou globdlnou finanénou krizou (!

UvoD

Globdlna finan¢nd kriza sa podstatne zhorsila a teraz vyrazne zasiahla bankovy sektor EHP. Okrem 3pecifickych
problémov, najmid v sdvislosti s americkym hypotekdrnym trhom a aktivami zaistenymi hypotékami alebo so
stratami sposobenymi prehnanymi rizikovymi stratégiami jednotlivych bank, doslo v poslednych mesiacoch
v bankovom sektore k vieobecnému naruSeniu dovery. Vyraznd neistota tykajiica sa Gverového rizika jednotlivych
finan¢nych institdcil zmrazila trh medzibankovych tverov a dosledkom toho sa v celom sektore postupne stazil
pristup finan¢nych institdcif k likvidite.

V sdcasnej situdcii ohrozuji existenciu jednotlivych financnych institdcil problémy, ktoré vyplyvaji z jednotlivych
podnikatel'skych modelov alebo postupov, ktorych nedostatky sa v dosledku krizy financnych trhov zviditelnili
a zosilnili. Aby tieto institdcie neboli zlikvidované, ale naopak aby opit ziskali dlhodobti Zivotaschopnost, bude
potrebnd rozsiahla restrukturalizdcia ich Cinnosti. V situdcii prevlddajicej v stcasnosti md kriza rovnaky vplyv
v zdsade na zdravé financné institdcie, ktorych tazkosti pochddzaji vyluéne zo vieobecnych trhovych podmienok,
ktoré vézne ohrozili pristup k likvidite. Dlhodobd Zivotaschopnost tychto instittcii si bude pravdepodobne vyza-
dovat menej zdsadnd restrukturalizdciu. V kazdom pripade viak mozu opatrenia prijaté Stitom EZVO na pomoc
(urcitym) institacidm, ktoré posobia na jeho vndtrostitnom financnom trhu, zvyhodiovat tieto institicie na dkor
inych, ktoré posobia v tomto Stite EZVO alebo v inych $titoch EHP.

Rada pre hospodirske a finan¢né zdlezitosti sa vo svojich zdveroch zo 7. oktébra 2008 zaviazala prijat vietky
nevyhnutné opatrenia na podporu zdravia a stability bankového systému s ciefom obnovit doveru vo finanény
sektor a v jeho riadne fungovanie. Rekapitalizdcia zranitelnych systémovo vyznamnych finanénych institdcii bola
uznand okrem iného ako jeden z prostriedkov nélezitej ochrany zdujmov vkladatelov a stability systému. Dalej sa
odstihlasilo, Ze o verejnej intervencii treba rozhodndt na vnutrostdtnej drovni, aviak v koordinovanom rdmci a na
zéklade celého radu spoloénych zdsad EU (). Pri rovnakej prileZitosti Komisia navrhla vydat v krdtkej dobe usmer-
nenia stanovujiice §iroky ramec, ktory umozni rychlo posidit zlucitelnost rekapitalizaénych a zdru¢nych schém, ako
aj pripadov ich pouzitia s pravidlami $tdtnej pomoci.

Vzhladom na rozsah krizy ohrozujiicej aj v podstate zdravé banky, vysokého stupna prepojenosti a vzdjomnej
zdvislosti eurdpskych finanénych trhov a drastickych dosledkov pripadného tpadku systémovo vyznamnej financnej
institicie, ¢o by viedlo k dalsiemu zhorSeniu financnej krizy, dozorny orgdn uzndva, ze stity EZVO mozu pokladat
za nevyhnuté prijat vhodné opatrenia na zdchranu stability finan¢ného systému. V dosledku osobitného charakteru
sucasnych problémov vo finanénom sektore moézu takéto opatrenia prekrocit rozsah stabilizdcie jednotlivych
finan¢nych institdcii a zahfiat aj vSeobecné schémy.

Hoci pri uplatiiovani pravidiel $titnej pomoci na opatrenia zamerané na rieSenie krizy na finan¢nych trhoch treba
brat do tdvahy sicasné mimoriadne okolnosti, dozorny orgdn musi zabezpecit, aby tieto opatrenia nespdsobovali
zbyto¢né narusenie hospodérskej sitaze medzi finanénymi institdciami na trhu ani prendsanie negativnych vedlaj-
§ich dcinkov na iné $tity EHP. Cielom tejto kapitoly je poskytndt usmernenia tykajice sa kritérif relevantnych pre
zlucitelnost vseobecnych schém, ako aj jednotlivych pripadov uplatnenia tychto schém a ad hoc pripadov systémovej
dolezitosti, s Dohodou o EHP. Pri uplatfiovani tychto kritérii na opatrenia prijaté $tditmi EZVO bude dozorny orgdn
postupovat s razanciou potrebnou na zabezpecenie pravnej istoty a na obnovenie dovery vo finanéné trhy.

Této kapitola zodpovedd ozndmeniu Komisie — Uplatnenie pravidiel $titnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech finan¢nych

institticii v stvislosti so stcasnou globdlnou finan¢nou krizou (U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8).

V zéveroch Rady pre hospodarske a finan¢né zdlezitosti sa uvddzaju tieto zdsady:

— intervencie by sa mali uskuto¢nit vcas a podpora by mala byt v zdsade casovo ohranicend,

— clenské $tity budd pozorne sledovat zdujmy danovych poplatnikov,

— sGcasn{ akciondri by mali niest dosledky intervencie,

— clenské staty by mali byt schopné dosiahnut zmenu vo vedeni finan¢nych institicii,

— veddci pracovnici by si nemali ponechat neprimerané vyhody — vlddy mozu mat okrem iného pravomoc zasahovat do odmien,
— je potrebné chranit legitimne zdujmy konkurentov v rdmci hospodarskej siitaze, najmi prostrednictvom pravidiel Stdtnej pomoci,
— treba zabrénit negativnym vedlaj$im Gcinkom.
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VSEOBECNE ZASADY

Stétna pomoc poskytovand jednotlivym podnikom v tazkostiach sa zvycajne posudzuje podla ¢lanku 61 ods. 3
pism. ¢) Dohody o EHP a podla kapitoly o $tdtnej pomoci na zdchranu a re§trukturalizdciu firiem v tazkostiach
v usmerneniach o §tdtnej pomoci (') (dalej len ,usmernenia na zachranu a restrukturalizdciu®), v ktorych dozorny
orgdn vykladd c¢ldnok 61 ods. 3 pism. c¢) Dohody o EHP pre tento typ pomoci. Usmernenia na zdchranu
a restrukturalizdciu maji vieobecné uplatnenie, ale st v nich uvedené aj niektoré kritérid pecifické pre financny
sektor.

Okrem toho podla ¢ldnku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP moze dozorny orgdn povolit Stitnu pomoc ,na
ndpravu vaznej poruchy fungovania v hospodarstve c¢lenského statu*.

Dozorny orgdn opitovne potvrdzuje, Ze v stlade s judikatirou a vlastnou praxou v prijimani rozhodnuti (?) si
¢lanok 61 ods. 3 pism. b) Zmluvy o EHP vyzaduje restriktivny vyklad toho, co mozno pokladat za vdznu poruchu
fungovania v hospodarstve $titu EZVO.

Vzhladom na mimoriadnu vdznost sicasnej krizy na financnych trhoch a na jej mozny vplyv na celkové hospodar-
stva §tatov EHP dozorny orgdn zastdva ndzor, Ze ¢ldnok 61 ods. 3 pism. b) mozno za sicasnych okolnosti pokladat
za pravny zdklad opatreni pomoci prijimanych na rieSenie tejto systémovej krizy. Uvedené plati najmd pre pomoc
poskytovant cez vSeobecnii schému, ktord je k dispozicii viacerym alebo vietkym finanénym institiicidm v Stite
EZVO. Ak orgdny §titu EZVO zodpovedné za finan¢nd stabilitu vyhldsia dozornému orgdnu, Ze hrozi takdto vdzna
porucha, bude mat tdto skutocnost pre dozorny orgdn pri posudzovani opatrenia pomoci podstatny vyznam.

=

Ad hoc intervencie §tatov EZVO nie st za okolnosti splfajiicich kritérid clanku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP
vyli¢ené. Hoci posudzovanie opatreni pomoci by sa malo riadit vSeobecnymi zdsadami stanovenymi v usmerneniach
na zéchranu a reStrukturalizdciu prijatych podla ¢lanku 61 ods. 3 pism. ¢) Dohody o EHP, v pripade schém, ako aj
ad hoc intervencif sticasné okolnosti priptstaji schvalenie mimoriadnych opatreni, akymi st mimoriadne Strukturdlne
opatrenia, ochrana zdujmov tretich strdn, napr. veritelov, a opatrenia na zchranu, ktorych casovy rozsah pripadne
presahuje Sest mesiacov.

—

Je vak potrebné zdoraznit, ze z uvedeného vyplyva, Ze o uplatiovani cldnku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP
nemozno uvazovat ako o vieobecnej zdsade platnej v krizovych situdcidch v inych sektoroch, pokial absentuje
porovnatelné riziko, ze by tieto sektory mohli mat okamzity vplyv na celkové hospodarstvo $titu EZVO. Aj vo
financnom sektore mozno toto ustanovenie uplatiiovat skutocne len za mimoriadnych okolnosti, ked je ohrozené
fungovanie finan¢nych trhov.

(12) Ak aj nastane v stlade s uvedenym vazna porucha fungovania v hospodarstve ¢lenského 3tdtu, ustanovenie clanku

—
—
)

=

61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP nemozno pouZit neobmedzene, ale len dovtedy, kym krizova situdcia odovodnuje
jeho uplatnenie.

V dosledku toho je potrebné, aby vsetky vseobecné schémy stanovené na tomto zéklade, napr. vo forme zaru¢nych
alebo rekapitalizacnych schém, boli pravidelne skiimané a ich t¢innost bola ukoncend, len ¢o to dovoli hospodarska
situdcia v dotknutom $tdte EZVO. Hoci si treba priznat, Ze v sicasnosti je nemozné predpovedat trvanie terajsich
mimoriadnych problémov na finan¢nych trhoch a na dcel obnovy dovery moze byt nevyhnutné vysielat signaly, Ze
opatrenie bude predizené na celé obdobie trvania krizy, dozorny organ zastiva nizor, Ze nevyhnutnym prvkom
zabezpecenia zlucitelnosti ktorejkolvek vieobecnej schémy je minimdlne kazdych Sest mesiacov vykonat jej preska-
manie a podat dozornému orgdnu spravu o jeho vysledku.

(14) Okrem toho dozorny orgdn zastiva ndzor, Ze s nelikvidnymi finanénymi institdciami, ktoré by v pripade, keby

neexistovali sicasné mimoriadne okolnosti, boli v podstate zdravé, by sa malo zaobchddzat inak ako s finan¢nymi
institdciami, ktoré maji problémy vnitorného povodu. V prvom pripade si problémy so Zzivotaschopnostou
vonkajsieho povodu a stvisia skor so stcasnou extrémnou situdciou na financnom trhu, ako s neefektivnostou
alebo s nadmernym riskovanim. V dosledku toho naruSenie hospodarskej sutaze vyplyvajice zo schém podporu-
jucich zivotaschopnost takychto institticii bude zvycajne obmedzenejsie a bude si vyzadovat menej zdsadnd restruk-
turalizdciu. Na druhej strane ostatné finan¢né instittcie, ktoré si pravdepodobne zasiahnuté stratami vyplyvajicimi
napr. z neefektivnosti, zo zlej spravy aktiv a zdvizkov alebo z riskantnych stratégii, budd patrit do bezného rdmca
pomoci na zdchranu, a najmi budi potrebovat zdsadni re$trukturaliziciu, ako aj kompenzacné opatrenia na
obmedzenie narusenia hospodarskej sitaze (?). Vo vietkych tychto pripadoch by vsak absencia primeranych ochran-
nych usmerneni pri vykondvani zdrucnych a rekapitalizacnych schém mohla viest k vdZznemu narudeniu hospodar-
skej sttaze, kedZe tieto schémy by mohli neprimerane zvyhodnovat ich prijemcov na tkor konkurentov alebo
zhorsit problémy s likviditou v pripade finanénych institicii v inych 3tatoch EHP.

(") Usmernenia o Stdtnej pomoci na zdchranu a restrukturaliziciu firiem v fazkostiach boli prijaté dozornym organom rozhodnutim

[ 305/04/COL z 1. decembra 2004.

() V zdsade pozri spojené veci T-132/96 a T-143/96, Freistaat Sachsen and Volkswagen AG[Komisia, rozsudok z roku 1999, Zb. s. 1I-

3663, bod 167. Potvrdené rozhodnutfm Komisie 98/490/ES vo veci C 47/96, Crédit Lyonnais (U. v. ES L 221, 8.8.1998, s. 28), bod
10.1, rozhodnutim Komisie 2005/345/ES vo veci C 28/02 Bankgesellschaft Berlin (. V. EU L 116, 4.5.2005, s. 1), bod 153
a nasledu]uce a rozhodnutim Komisie 2008/263/ES vo veci C 50/06, BAWAG (U. v. EU L 83, 26.3.2008, s. 7), bod 166. Pozri
rozhodnutie Komisie vo veci NN 70/07, Northern Rock (U. v. EU C 43, 16.2.2008, s. 1), rozhodnutie Komisie vo veci NN 25/08,
Risikoabschirmung WestLB (U. v. EU C 189, 26.7.2008, s. 3), rozhodnutie Komisie zo 4. jina 2008 vo veci C 9/08, SachsenLB, zatial
neuverejnené.

Pritom je zrejmé, ze konkrétny charakter a nacasovanie restrukturalizdcie, ktorti bude treba vykonat, mozu ovplyvnit sicasné otrasy na
finan¢nych trhoch.



20.1.2011 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 17/5

(15) Okrem toho v stilade so vicobecnymi zdsadami upravujicimi pravidld $tdtnej pomoci v Dohode o EHP, ktoré
vyzaduju, aby poskytnutd pomoc neprekrocila hranicu, ktord je Gplne nevyhnutnd na dosiahnutie jej legitimneho
ciela, a aby sa naruSenie hospodarskej sitaze zamedzilo alebo aspofi maximdlne minimalizovalo, a zohladnujic
sucasné okolnosti, vietky vseobecné opatrenia pomoci musia byt:

— dobre cielené, aby nimi bolo mozné u¢inne dosiahnut ciel ndpravy vdznej poruchy fungovania hospodarstva,

— primerané problémom, ktorym maja Celif, aby nepresahovali hranicu pozadovand na dosiahnutie tohto ciela, a

— napldnované tak, aby sa minimalizovali negativne vedlajsie G¢inky na konkurentov, dalsie sektory a iné Stty
EHP.

(16) Dodrziavanie tychto kritérii v stlade s pravidlami $titnej pomoci a zdkladnymi slobodami zakotvenymi v Dohode
o EHP vrdtane zdsady nediskrimindcie je Gplne nevyhnutné na zachovanie riadneho fungovania vnitorného trhu. Pri
posudzovani opatreni $titnej pomoci vymenovanych nizie a rozhodovani o ich zlucitelnosti bude dozorny orgin
zohladnovat nasledujiice kritéri.

3. ZARUKY POKRYVAJUCE ZAVAZKY FINANCNYCH INSTITUCI
a7z

-

Vyssie uvedené zdsady st vyjadrené v nasledujicich dvahdch o zdru¢nych schémach na ochranu zévizkov prostred-
nictvom vyhldsenia, pravneho predpisu alebo zmluvného rezimu, pricom je jasné, Ze tieto tvahy st vSeobecného
charakteru a musia byt prisposobené Specifickym okolnostiam kazdého jednotlivého pripadu.

3.1. Oprdvnenost zdrucnej schémy

(18) Vyrazné naruSenie hospoddrskej stitaze moze nastat vtedy, ak niektorf G¢astnici trhu st vylaceni z vyhod plynticich
z poskytnutych zdruk. Kritéria oprdvnenosti finan¢nych instittcii na poskytnutie takychto zaruk musia byt objek-
tivne, zohladfovat ich dlohu v prislusnom bankovom systéme a v celkovom hospodarstve, nesmd byt diskrimi-
nacné, aby sa zabrdnilo prehnanym rusivym t¢inkom na susedné trhy a na vndtorny trh ako celok. Uplatnenim
zdsady nediskrimindcie na zdklade Sttnej prislusnosti by mali byt kryté schémou vSetky instittcie zapisané do
obchodného registra dotknutého stitu EZVO, vratane ich dcérskych spolocnosti aktivne posobiacich v tomto $tite
EZVO.

3.2. Vecny rozsah zdruky — typy zdvizkov krytych zdrukou
(19

=

V sdcasnej vynimocnej situdcii bude zrejme potrebné uistit vkladatelov do finanénych institicii, Ze neutrpia straty,
aby sa obmedzilo ndhle vyberanie vkladov v bankdch a neprimerané negativne vedlajsie GCinky na zdravé banky.
V stvislosti so systémovou krizou teda mozu byt vieobecné zdruky chraniace vklady (a dlhy drobnych klientov)
legitimnou sticastou reakcie verejnej politiky.

(20) Pokial ide o zaruky, ktoré presahujii vklady drobnych klientov, vyber typov dlhov a zdvizkov krytych zarukou sa
musi v ¢o najvicSom rozsahu zameriavat na Specificky zdroj tazkosti a obmedzovat na nevyhnutné minimum
potrebné na vysporiadanie sa s prislusnymi aspektmi stcasnej financnej krizy, pretoze inak by mohlo dojst
k oneskoreniu nevyhnutného regula¢ného procesu a k skodlivému mordlnemu hazardu ().

(21) Uplatnenim tejto zdsady moze byt zamrznutie medzibankovych tverov v dosledku naruSenia dovery medzi financ-
nymi institdciami takisto dovodom na zabezpecenie urcitych druhov komerénych vkladov a dokonca kratkodobych
a strednodobych dlhovych néstrojov v takom rozsahu, v akom tieto zdvizky zatial nie si adekvdtne chrdnené
existujiicimi dohodami medzi investormi alebo inymi prostriedkami (2).

(22

-

Rozsirenie pokrytia tychto zdruk na dalsie typy dlhov mimo tohto relativne sirokého rdmca by si vyzadovalo lepsie
preskiimanie, pokial ide o jeho odovodnenie.

(23

Tieto zdruky by v zdsade nemali zahffiat podriadené dlhy (kapitdl Tier 2) ani nerozliSené pokrytie vsetkych
zdvizkov, pretoze by to smerovalo iba k ochrane zdujmov akciondrov a inych investorov rizikového kapitalu.
Ak je takyto dlh pokryty, ¢im sa umozni expanzia kapitdlu, a tym aj zintenzivnenie Gverovej ¢innosti, moézu byt
potrebné osobitné obmedzenia.

(") Obmedzenie vysky dostupnej zdruky, eventudlne v zdvislosti od velkosti stvahy prijemcu, moze byt v tejto suvislosti takisto
prostriedkom na zachovanie proporcionality.
() Ako st napriklad kryté dlhopisy, dlhy a vklady zarucené vlddnymi dlhopismi alebo krytymi dlhopismi.
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3.3.
(24)

3.4.
(25)

(26)

3.5.
27)

2

Casovy rozsah zdrucnej schémy

Trvanie a rozsah akejkolvek zdru¢nej schémy presahujicej zdrucné schémy na vklady drobnych klientov musia byt
obmedzené na nevyhnutné minimum. V silade s vyssie uvedenymi vieobecnymi zdsadami a vzhladom na stcasné
nepredvidatelné trvanie zdsadnych porich vo fungovani finanénych trhov dozorny orgdn povazuje vykonanie
preskdmania kazdych Sest mesiacov, ktoré zdovodni pokracovanie uplatiiovania schémy a moznost prispdsobenia
sa vyvoju situdcie na finan¢nych trhoch, za nevyhnuty prvok zlucitelnosti akejkolvek vSeobecnej schémy v Stite
EZVO. Vysledky tohto preskidmania sa budi musiet postipit dozornému orgdnu. Za predpokladu, Ze bude zaistené
takéto pravidelné preskiimanie, schvélenie schémy moze pokryvat obdobie dlhsie nez Sest mesiacov a moze v zdsade
trvat aZ dva roky. Toto obdobie moze byt dalej predlzené na zdklade stihlasu dozorného organu, pokym si to kriza
na finan¢nych trhoch vyzaduje. Pokial schéma umoziuje, aby zdruky nadalej pokryvali prislusny dlh do terminu
splatnosti, ktory nastdva neskor nez datum, ked uplynie lehota poskytovania schémy, budt potrebné dodatocné
zabezpeCenia, aby sa zabranilo neprimeranému naruseniu hospodarskej sitaze. Tieto zabezpecenia moZu obsahovat
kratsiu lehotu poskytovania, nez je v zdsade povolend v tejto kapitole, odstrasujiice cenové podmienky a vhodné
kvantitativne obmedzenia, pokial ide o dlh kryty zdrukou.

Pomoc obmedzend na minimum — prispevok siikromného sektora

Uplatnenim vSeobecnej zdsady Stitnej pomoci, podla ktorej vyska a intenzita pomoci musia byt obmedzené na
prisne minimum, musia Stity EZVO prijat primerané opatrenia, aby zabezpecili podstatny prispevok prijemcov
pomoci afalebo sektorov na naklady zdruky a v pripade potreby na ndklady Stitnej intervencie, ak bude potrebné
tuto zdruku uplatnit.

Presny vypocet a zlozenie takéhoto prispevku zdvisi od konkrétnych okolnosti. Dozorny orgdn sa domnieva, ze
poziadavku udrZat pomoc na minime by spliiala primerand kombindcia niektorych alebo vietkych tychto prvkov (1):

— zdrucnd schéma sa musi zakladat na primeranej odmene zaplatenej jednotlivo finan¢nou institiciou, ktord je
prijemcom pomoci, afalebo finanénym sektorom ako celkom (?). Vzhladom na to, Ze je tazké urcit trhovd
sadzbu za zdruky takejto povahy a rozsahu, ked neexistuje porovnatelné meradlo, a vzhladom na to, ze
zaplatenie stim, ktoré by boli riadne détované, by mohlo v sicasnej situdcii sposobovat prijemcom pomoci
pripadné tazkosti, poplatky ctované za poskytnutie schémy by sa mali o najviac pribliZovat tej sume, ktord by
sa mohla povazovat za trhovd cenu. Primerany cenovy mechanizmus odrdZajici rozne stupne rizika a rozne
uverové profily a potreby prijemcov pomoci bude vyznamnou sticastou proporcionality opatrenia,

— pokial je potrebné uplatnit zdruku, dalsi vyznamny prispevok sikromného sektora by mohol spocivat v pokryti
prinajmensom podstatnej Casti nesplatenych zavizkov podniku, ktory je prijemcom pomoci (ak nadalej existuje),
alebo sektora, pricom intervencia §titu EZVO by sa obmedzila na sumy presahujiice tento prispevok,

— dozorny orgin uzndva, Ze prijemcovia pomoci nemusia byt hned’ schopni zaplatit primerand odmenu v celkovej
vyske. Aby sa teda doplnili a Ciasto¢ne nahradili predchddzajice prvky, Stity EZVO mozu zvazif pouZitie
dolozky o spitvzati (,claw-back clause®) alebo dolozky o vriteni Casti pomoci v pripade ndvratu podniku
k ziskovosti (,better fortunes clause), ktoré by vyzadovali od prijemcov pomoci zaplatit bud dodato¢ni odmenu
za poskytnutie zdruky ako takej (v pripade, ked' sa nemusi uplatnit), alebo nahradit aspon cast akejkolvek sumy
zaplatenej clenskym 3tdtom v rdmci zdruky (v pripade, ked ju treba uplatnit), len ¢o tak mozu urobit.

Zabrdnenie nepripustnej deformdcii hospoddrskej sitaze

Vzhladom na rizikd spojené s tym, Ze akdkolvek zdruc¢nd schéma bude mat negativne tcinky na banky, ktoré nie st
prijemcami pomoci, vrtane bdnk v inych $titoch EHP, musi systém obsahovat vhodny mechanizmus, ktory by
obmedzil takéto naruSenia a mozné zneuzivanie zvyhodnenej situdcie (na zdklade poskytovanej Stitnej zdruky)
prijemcami pomoci. Takéto zabezpecenia, ktort st dolezité aj na zabrdnenie mordlnemu hazardu, by mali obsahovat
primerant kombindciu niektorych alebo vietkych tychto prvkov (3):

— ustanovenia zavizujice k uréitému spravaniu, ktoré zabezpecia, aby financné intitdcie, ktoré st prijemcami
pomoci, na zdklade poskytnutej zdruky nepraktizovali agresivnu expanziu a neposkodzovali tym konkurentov,
na ktorych sa nevztahuje takdto ochrana. To sa moze vykonat napriklad prostrednictvom:

i) obmedzeni tykajicich sa obchodného sprévania, ako je reklama zabezpeceného postavenia banky, ktord je
prijemcom pomoci, cenovej alebo obchodnej expanzie, napr. prostrednictvom zavedenia stropu trhového
podielu (*);

(') Toto je netplny zoznam prostriedkov, ktoré prispievaji k dodrziavaniu ciela udrzat pomoc na minime.

(%) Napriklad prostrednictvom asocidcie sikromnych bank.

(}) Toto je netiplny zoznam prostriedkov, ktoré prispievajii k dodrziavaniu ciela zabrédnif neprimeranému naruSeniu hospodérskej stitaze.
v

) Zadrzanie zisku s ciefom zabezpecit primerant rekapitaliziciu by sa v tejto stvislosti takisto mohlo zvazit.
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ii) obmedzeni velkosti sivahy institicie, ktord je prijemcom pomoci, vo vztahu k vhodnej referencnej hodnote
(napr. hruby domadci produkt alebo rast peniazného trhu) (');

iii) zdkazu sprdvania, ktoré by bolo nezlucitelné s ticelom zdruky, ako napriklad so spitnym ndkupom akcif
finan¢nymi institticiami, ktoré s prijemcami pomoci, alebo vydanim novej ponuky akcii pre vedenie
finan¢nej institticie,

— vhodné ustanovenia, ktoré umoziujii dotknutému $titu EZVO dbat na dodrziavanie tychto obmedzeni spré-
vania, vritane trestu odobratia ochrany v podobe zéruky financnej institticii, ktord je prijemcom pomoci, ak tieto
obmedzenia nedodrzuje.

3.6. Nadvdzujiice ndpravné opatrenia

(28) Aby sa zabrénilo narudeniu hospoddrskej sitaze v ¢o najvicsom rozsahu, dozorny orgdn je toho ndzoru, Ze treba
povazovat vieobecnt zdru¢nd schému za docasné mimoriadne opatrenie, ktoré reaguje na akitne javy stcasnej krizy
na financnych trhoch. Takéto opatrenia, vychddzajic z ich podstaty, nemozu predstavovat plnohodnotni reakciu na
hlavné priCiny tejto krizy, ktoré s spojené so Strukturdlnymi poruchami vo fungovani a organizcii finan¢nych
trhov alebo s konkrétnymi problémami jednotlivych finanénych institicii, alebo s kombindciou obidvoch.

(29) Zarucnd schému musia preto v primeranej dobe doplnit potrebné ndpravné opatrenia pre sektor ako celok a/alebo
restrukturalizdcia, pripadne likviddcia jednotlivych prijemcov pomoci, najmd v tych pripadoch, ked sa zdruka musi
uplatnit.

3.7. Uplatnenie schémy v jednotlivych pripadoch
(30

=

Pokial je potrebné uplatnit zdru¢nd schému v prospech jednotlivych finan¢nych instittcii, je nevyhnutné, aby za
tymto mimoriadnym zdchrannym opatrenim na zachovanie insolventnej instittcie, ¢im sa okrem narusenia, ktoré uz
vyplyva zo vSeobecného zavedenia schémy, dodato¢ne narisa hospodarska stitaz, nasledovali primerané kroky, ktoré
buda viest k restrukturalizdcii alebo likvidacii prijemcu pomoci, len ¢o to situdcia financnych trhov dovoli. To si
vyzaduje notifikdciu restrukturalizacného alebo likvidacného plénu pre prijemcov platieb v rdmci zaruky, ktory bude

dozorny orgdn posudzovat samostatne, pokial ide o jeho zlucitelnost s pravidlami $titnej pomoci (3).

(31) Pri posudzovani restrukturaliza¢ného planu sa dozorny orgdn bude riadit tymito poziadavkami:

— zabezpecit obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti dotknutej finanénej institicie,

— zaistif udrzanie pomoci na minime a existenciu podstatnej tcasti sikromného sektora na nakladoch restruktu-
ralizacie,

— zabrénit neprimeranému naruSeniu hospoddrskej sifaze a neodovodnenym zvyhodneniam vyplyvajicim
z uplatnenia zdruky.

(32

V tomto postideni sa dozorny orgdn moze opierat o skiisenosti ziskané v minulosti pri uplatfiovani pravidiel 3tdtnej
pomoci v pripadoch finanénych institicii, pricom bude prihliadat na osobitné ¢rty krizy, ktord dosiahla také
rozmery, Ze ju treba posudzovat ako vdznu poruchu v hospodérstve $ttov EHP.

(33

Dozorny orgdn bude takisto brat do tvahy rozdiel medzi opatreniami pomoci, ktoré si potrebné vyluéne kvoli
sucasnému obmedzenému pristupu k likvidite pre inak v podstate zdravé finan¢né institdcie, a, naopak, opatreniami
pomoci poskytnutymi prijemcom, ktori okrem toho trpia $trukturdlnymi problémami so solventnosfou spojenymi
napriklad s ich osobitnym podnikatelskym modelom alebo s investicnou stratégiou. Pomoc poskytnutd druhej
menovanej kategérii prijemcov sposobuje ovela vicsie obavy.

(") Pritom je potrebné zabezpecit dostupnost tverov hospodarskemu sektoru, najmd v pripade recesie.

() Dozorny organ je zdsadne toho ndzoru, zZe v pripade, ked je nutné poskytnat platby finan¢nej institicii, ktord je prijemcom pomoci,
musi po platbe v priebehu Siestich mesiacoch v zavislosti od pripadu nasledovat restrukturalizacny alebo likvidacny plan. Aby sa
ulah¢ila préca $titov EZVO a dozorného orginu, bude dozorny orgdn pripraveny preskimat hromadné notifikacie podobnych
restrukturalizacnych/likvidacnych pripadov. Dozorny orgdn moze uznat, Ze nie je potrebné zaslat pldn, ak sa notifikdcia tyka vylucne
likvidacie intitdcie alebo ak je velkost institticie zanedbatelnd.
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(38)
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REKAPITALIZACIA FINANCNYCH INSTITUCI

Druhym systémovym opatrenim na rieSenie prebichajicej finan¢nej krizy je vytvorenie rekapitalizacnej schémy,
ktord by sa pouZivala na podporu finanénych institicif, ktoré si v podstate zdravé, ale maji problémy kvoli
extrémnym podmienkam na finan¢nych trhoch. Ciefom tohto opatrenia je poskytnit verejné financie a posilnit
tym kapitalova zdkladnu finan¢nych institdcii priamo alebo umoznit stkromnt kapitdlova injekciu inymi prostried-
kami a tymto sposobom zabrdnit negativnym systémovym vedlaj$im Géinkom.

To, ¢o bolo uvedené pre vieobecné zdrucné schémy, v podstate plati mutatis mutandis aj pre rekapitalizacné schémy.
Tyka sa to:

— objektivnych a nediskriminacnych kritérii opravnenosti na $titnu pomoc,

— casového rozsahu schémy pomoci,

— obmedzenia pomoci na nevyhnutné minimum,

— potreby zabezpeceni chrdniacich pred pripadnym zneuzitim a neprimeranym naru$enim hospodarskej sitaze,
majlic na pamiti, Ze nezvratny charakter kapitdlovych injekcii znamend nevyhnutnost zaradenia do schémy
takych ustanoveni, ktoré by $titu EZVO umoznovali monitorovat a presadit dodrziavanie tychto ochrannych
usmerneni a vykondvat v pripade potreby kroky na zabrdnenie neprimeranému naruSeniu hospodarskej sttaze
v neskorSom $tadiu (') a

— poziadavky, aby po rekapitalizacii ako mimoriadnom opatreni na podporu financnej institdcie v obdobi krizy
nasledoval restrukturalizacny plan pre prijemcu pomoci, ktory dozorny orgdn preskiima samostatne a v ktorom
bude zohladneny rozdiel medzi v podstate zdravou finan¢nou intiticiou zasiahnutou vylu¢ne stcasnymi
obmedzeniami v pristupe k likvidite a prijemcom, ktory trpi okrem toho aj Strukturdlnymi problémami so
solventnostou spojenymi napr. s jeho konkrétnym podnikatelskym modelom alebo s investi¢nou stratégiou, ako
aj vplyv tohto rozdielu na rozsah potrebnej restrukturalizdcie.

Zo 3pecifického charakteru rekapitalizacnych opatreni vyplyvaji nasledujice body.

Oprévnenost na pomoc by sa mala posudzovat podla objektivnych kritérii, napr. potrebou zabezpecit dostato¢nd
troven kapitalizdcie so zretelom na poziadavky solventnosti, ¢o viak nesmie viest k neoddévodnenému diskrimi-
nacnému zaobchddzaniu. Pozitivnym prvkom by bolo vykondvanie hodnotenia nevyhnutnosti pomoci orgdnmi
finanéného dohladu.

Kapitdlové injekcie musia byt obmedzené na nevyhnutné minimum a nemali by umoznovat prijemcovi zapdjat sa
do agresivnych komercnych stratégii, rozsirovat svoje aktivity ani sledovat iné ciele, ktoré by znamenali neprimerané
narusenie hospoddrskej sttaze. V tejto stivislosti sa bude pozitivne hodnotit udrzanie zvysenej tirovne minimélnych
poziadaviek na solventnost ajalebo obmedzenie celkovej vysky stivahy finanénej intitiicie. Pokial to je v rdmci
stcasnej krizy mozné, prijemcovia pomoci by mali maximdlnou moznou mierou prispiet vlastnymi prostriedkami
vrdtane stikromnej participacie (?).

Kapitalové intervencie vo finan¢nych institicidch sa musia uskutocriovat za takych podmienok, ktoré minimalizuji
vysku pomoci. V zdvislosti od zvoleného néstroja (napr. akcif, opénych listov, podriadeného kapitdlu atd) by
dotknuty $tdt EZVO mal v zdsade ziskat prdva, ktorych hodnota zodpovedd jeho prispevku na rekapitalizdciu.
Emisnd hodnota novych akcii musi vychddzat z trhovo orientovaného ocenenia. S cielom zabezpecit poskytovanie
§tdtnej pomoci iba vymenou za primerand protihodnotu sa budi pozitivne hodnotit najmi také néstroje ako napr.
prioritné, adekvdtne zhodnotené akcie. Ako alternativne riesenie treba zvédzit zavedenie mechanizmov na spitvzatie
(tzv. ,claw-back®) alebo doloziek o vréteni ¢asti pomoci v pripade névratu podniku k ziskovosti (tzv. ,better fortunes
clause®).

Podobne treba uvazovat aj pri daldich opatreniach a schémach zameranych na rieSenie problémov, ktoré maji
financné institticie s aktivami, prispievajicich k posilneniu kapitdlovych potrieb institacii. Najma v pripadoch, ked
§tat EZVO kupuje alebo vymiena aktiva, je potrebné, aby prislusné ocenenie odrdzalo stvisiace rizikd bez toho, aby
dochddzalo k neprimeranej diskrimindcii predajcov.

(") V silade so zdsadami usmerneni na zdchranu a restrukturalizdciu.

(%) Je mozné, ze ustanovenia o poskytnuti urcitého prispevku vopred bude treba nahradit ustanoveniami umoziujicimi poskytnutie
dodato¢nych prispevkov v neskorsom $tadiu.
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Schvilenie schémy pomoci neoslobodzuje $tdt EZVO od povinnosti predlozit dozornému orgdnu spravy o pouzivani
schémy kazdy polrok, ani od povinnosti predlozit individudlny plan pre podnik, ktory je prijemcom pomoci, do
Siestich mesiacov odo dna intervencie ().

Ako v pripade zdru¢nych schém, aviak so zretelom na zdkonite nezvratny charakter rekapitaliza¢nych opatrent,
dozorny orgdn bude posudzovat tieto pliny takym sposobom, aby bola zabezpecend prepojenost celkovych
vysledkov rekapitalizdcie v rdmci schémy a rekapitaliza¢nych opatreni mimo schémy v silade so zdsadami uvede-
nymi v usmerneniach na zdchranu a restrukturalizdciu, zohladiujic pritom osobitné ¢érty systémovej krizy na
finan¢nych trhoch.

RIADENA LIKVIDACIA FINANCNYCH INSTITUCI

V sicasnej finanénej krize sa §tdt EZVO moze rozhodnit, Ze riadene zlikviduje urcité finan¢né institticie, ktoré st
v jeho pravomoci. Takito riadent likvidaciu, pripadne vykondvant v spojeni s prispenim verejnych financii, mozno
uplatnit v jednotlivych pripadoch bud ako druhy krok, ked po poskytnuti pomoci na zdchranu konkrétnej financnej
indtiticie vyjde najavo, Ze tiito institiciu nemoZno tspesne restrukturalizovat, alebo ako jediné samostatné opat-
renie. Riadend likviddcia moze byt aj sticastou vseobecnej zdrucnej schémy, napr. ked sa $tét EZVO rozhodne
iniciovat likviddciu finan¢nych institdcii, pre ktoré je potrebné uplatnit zéruku.

Pri posudzovani takejto schémy alebo jednotlivych likvida¢nych opatreni prijatych v rdmci takejto schémy sa
dodrziavaju mutatis mutandis rovnaké zdsady, ako st zdsady stanovené vyssie pre zdrucné schémy.

Zo 3pecifického charakteru likvida¢nych opatreni vyplyajii nasledujiice body.

V suvislosti s likviddciou je potrebné dbat hlavne na to, aby sa minimalizoval mordlny hazard, najmd vylicenim
akciondrov a pripadne aj urcitych kategdrii veritelov z Cerpania vyhod akejkolvek pomoci stvisiacej s postupom
riadenej likvidacie.

S cielom zabrédnit neprimeranému naruSeniu hospoddrskej sttaze by sa malo $tddium likviddcie obmedzit na
obdobie nevyhnutne potrebné na jej riadne uskutocnenie. Finan¢nd institdcia, ktord je prijemcom pomoci, by
v obdobfi, kym este funguje, nemala vyvijat Ziadnu novid ¢innost, ale len pokracovat v ¢innosti, ktorti uz vykondva.
Bankovd licencia by sa mala instittcii odobrat ¢o najskor.

S cielom zabezpecit, aby bola vyska pomoci obmedzend na nevyhnutné minimum potrebné na dosiahnutie sledo-
vaného ciela, je potrebné brat do dvahy, Ze ochrana financnej stability pri sicasnych finan¢énych otrasoch moze
znamenat nevyhnutnost vyplatenia urcitych veritelov likvidovanej banky prostrednictvom opatreni pomoci. Volba
kritérii na vyber typov zdvizkov na tento ucel by sa mala riadit rovnakymi pravidlami ako v pripade zdviazkov
krytych zdru¢nou schémou.

Aby sa zabezpedilo, Ze pomoc nebude poskytnutd kupcom financnej institicie alebo jej Casti ani predanym
subjektom, je dolezité dodrziavat urcité podmienky predaja. Dozorny organ bude pri urcovani pripadnej existencie
pomoci zohladnovat tieto kritérid:

— proces predaja by mal prebiehat otvorene a nediskriminacne,

— predaj by sa mal uskutocnit za trhovych podmienok,

— finan¢nd institticia alebo vldda, v zdvislosti od zvolenej $truktdry, by mala maximalizovat predajnt cenu dotknu-
tych aktiv a zdvizkov,

— ak je potrebné poskytnit pomoc na hospoddrsku ¢innost uréenti na predaj, treba uskutocnit individudlne
preskiimanie v stlade so zdsadami uvedenymi v usmerneniach na zdchranu a restrukturalizéciu.

Ak bude uplatnenie tychto kritérif viest k zisteniu, Ze pomoc bola poskytnutd kupcom alebo predanym subjektom,
zlucitelnost tejto pomoci sa bude musiet posidit samostatne.

(") Aby sa ulahcila prica $titov EZVO a dozorného orgdnu, bude dozorny orgdn pripraveny preskimat hromadné notifikdcie podobnych

restrukturalizaénych pripadov. Dozorny orgdn moze takisto usudit, Ze tento plin nie je potrebné predkladat, pokial ide vylucne
o likviddciu instittcie alebo pokial je rozsah zvysnej hospodarskej cinnosti institiicie zanedbatelny.
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(52)

(53)

POSKYTNUTIE INYCH FORIEM POMOCI SUVISIACICH S LIKVIDITOU

Pri rieSeni akdtnych problémov niektorych finanénych institicif s likviditou mozu mat tity EZVO potrebu doplnit
zarucné a rekapitalizacné schémy dalsimi formami posilnenia likvidity poskytnutim verejnych financii (vratane
prostriedkov z centrdlnej banky). Ked $tdt EZVO, resp. centrdlna banka, nereagujii na bankovid krizu selektivnymi
opatreniami v prospech jednotlivych bank, ale vieobecnymi opatreniami, ku ktorym maja pristup vietky porovna-
telné trhové subjekty (napr. pozicky pre cely trh za rovnakych podmienok), tieto vSeobecné opatrenia sa Casto
vymykaji pravidldm 3tdtnej pomoci a netreba ich notifikovat dozornému orgdnu. Dozorny orgdn napr. zastiva
nazor, ze na cCinnost centrilnych bdnk stvisiacu s menovou politikou, napr. na operdciec na volnom trhu
a automatické operdcie, sa nevztahuji pravidld Stitnej pomoci. Pomoc urcend Specifickej finanénej institticii takisto
nemusi za urcitych $pecifickych okolnosti predstavovat pomoc. Podla praxe Komisie pri prijimani rozhodnuti (1)
dozorny orgdn zastdva ndzor, Ze poskytnutie prostriedkov centrdlnej banky finanénej institticii nemusi predstavovat
pomoc v pripade, ked st splnené viaceré podmienky, napr.:

— finan¢nd institdcia je v okamihu posilnenia likvidity solventnd a posilnenie likvidity nie je stcastou vacsicho
balika pomoci,

— facilita je tplne zabezpecend kolaterdlom, na ktory sa uplatiuji zrazky v zdvislosti od jeho kvality a trhovej
hodnoty,

— centrdlna banka G¢tuje prijemcovi sankéné droky,
— opatrenie prijima centrdlna banka z vlastnej iniciativy, a najma nie je kryté $titnou protizarukou.

Dozorny orgdn zastdva ndzor, Ze za stcasnych mimoriadnych okolnosti sa moze schéma posilnenia likvidity
verejnymi financiami (vrtane prostriedkov z centrdlnej banky), ak predstavuje pomoc, pokladat za zlucitelni
v stlade so zdsadami uvedenymi v usmerneniach na zdchranu a restrukturalizaciu. Ak sa zabezpe¢i pravidelné
preskiimanie takejto schémy posilnenia likvidity vykondvané kazdého pol roka (%) schvdlenie schémy sa moze
vztahovat na obdobie dlhsie ako pol roka a v zdsade az do vysky dvoch rokov. Ak by si to vyzadovala kriza na
financnych trhoch, schému mozno po schvileni Komisiou predlZit.

URYCHLENE VYBAVOVANIE POSUDZOVANIA STATNE] POMOCI

Pri uplatiiovani pravidiel $tdtnej pomoci na opatrenia uvddzané v tejto kapitole sposobom zohladiiujicim
podmienky prevlddajiice na finanénom trhu by dozorny orgdn v spoluprdci so $tditmi EZVO mal zabezpecit, aby
opatrenia dosiahli svoj ciel a aby sivisiace naruSenie hospoddrskej sitaze v Stitoch EHP a medzi nimi bolo
obmedzené na minimum. S cielom ulahcit tdto spoluprdcu a poskytnit staitom EZVO aj tretim strandm potrebnd
pravnu istotu, pokial ide o stilad prijatych opatreni s Dohodou o EHP (¢o je vyznamnd stcast obnovenia dovery
v trhy), je nanajvys dolezité, aby stity EZVO informovali dozorny orgdn o svojich zdmeroch a notifikovali amysly
zaviest prislusné opatrenia Co najskor, ¢o najkomplexnejsie a v kazdom pripade pred vykonanim opatrenia. Dozorny
orgdn sa zavizuje zabezpecit rychle schvalovanie opatreni pomoci po prijati dplnych notifikdcii.

(1) Pozri napr. Northern Rock (U. v. EU C 43, 16.2.2008, s. 1).

(%) Na toto preskiimanie sa vztahuju zdsady vymedzené v bode 24.
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PRILOHA I

Rekapitalizicia finanénych institdcii (') v sicasnej finan¢nej krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum
a opatrenia proti neprimeranému naruSeniu hospodirskej siitaze (%)

A

1. UVOD

(1) V usmerneniach dozorného orgdnu EZVO (dalej len ,dozorny organ“) z 29. janudra 2009 o Uplatneni pravidiel stdtnej
pomoci na opatrenia prijaté v prospech financnych institiicii v sivislosti so siicasnou globdlnou financnou krizou () (dalej len
,2usmernenia o finanénych institicidch®) sa uvddza, Ze rekapitalizaéné schémy st jednym z kltc¢ovych opatreni, ktoré
mozu §tity EZVO (¥ prijat, aby zachovali stabilitu a riadne fungovanie finan¢nych trhov.

(2) Rada pre hospoddrske a financné zdlezitosti (ECOFIN) na svojom zasadnuti 7. oktobra 2008 a Euroskupina na
svojom stretnuti 12. oktdbra 2008 riesili otdzku rekapitalizcie v podobnom duchu a vo svojich zdveroch uvadzaji:
JVlddy sa zavizujii, Ze podla potreby poskytnii kapitdl v objeme, v akom to bude potrebné, pricom budii vidy vsetkymi
dostupnymi prostriedkami podporovat ziskanie sikromného kapitdlu. Financné institiicie by mali mat povinnost akceptovat
dodatocné obmedzenia predovSetkym zamerané na zabrdnenie moZnému zneuZitiu tychto mechanizmov na tikor tych, ktori ich
nevyuzivajii“ a ,musia sa chrdnit oprdvnené zdujmy konkurentov, a to najmd prostrednictvom pravidiel poskytovania Stdtnej
pomoci‘.

(3) Do decembra 2008 Komisia schvdlila rekapitalizacné schémy v troch ¢lenskych Stdtoch, ako aj individudlne reka-
pitalizatné opatrenia v sdlade so zdsadami stanovenymi v tzv. ozndmeni o bankovnictve (°). Rekapitalizdcia, najma
vo forme kmenovych a prioritnych akcii, bola schvilend pod podmienkou, Ze sa zaplati trhovd protihodnota,
poskytni sa vhodné etické zdruky a bude sa vykondvat pravidelnd kontrola. KedZe rekapitaliza¢né schémy planované
v stcasnosti sa svojou podstatou, rozsahom a podmienkami navzdjom znacne liSia, clenské staty, ako aj potencidlni
prijemcovia pomoci z radov finanénych institdcii Ziadali podrobnejsie usmernenia tykajice sa toho, ¢ st urcité
druhy rekapitalizécie v stlade s pravidlami $titnej pomoci. Niektoré $tity pldnuju rekapitalizovat banky, pricom
nejde prvotne o ich zdchranu, ale skor o zabezpecenie poskytovania tiverov redlnemu hospoddrstvu. Tieto usmer-
nenia obsahujii usmernovanie pre nové rekapitalizacné schémy a otvdraji moznost tpravy existujiicich rekapitali-
zatnych schém.

Spolo¢né ciele: obnova financ¢nej stability, zabezpecenie poskytovania Gverov
redlnemu hospoddrstvu a rie§enie systémovych rizik pripadnej platobnej
neschopnosti

(4) 'V kontexte sicasnej situdcie na finan¢énych trhoch moze rekapitalizacia bank slazit viacerym dcelom. Po prvé,
rekapitalizdcie prispievaji k obnove finan¢nej stability a poméhajii obnovit doveru potrebnd na opitovny rozbeh
medzibankového tverovania. Dodato¢ny kapitdl navySe poskytuje bankdm rezervu v obdobi recesie na pohltenie
strét a obmedzenie rizika platobnej neschopnosti. Za sicasnych podmienok, ktoré sa vytvorili najméd v dosledku
pddu banky Lehman Brothers, mozu aj v podstate zdravé banky potrebovat kapitdlové injekcie, aby vyhoveli
rozsirenému ndzoru, Ze vzhladom na podcenenie rizika v minulosti a zvySené ndklady na financovanie je potrebny
vy$si podiel vlastného kapitélu.

(5) Po druhé, cielom rekapitalizicie moze byt zabezpecenie poskytovania tiverov redlnemu hospoddrstvu. V podstate
zdravé banky mozu uprednostnit obmedzenie poskytovania tiverov, aby zabranili riziku a aby si udrzali vyssi podiel
vlastného kapitalu. Kapitdlové injekcie zo Stitnych zdrojov mozu zabrdnit obmedzeniam v poskytovani Gverov
a zabrdnif tomu, aby tazkosti finan¢nych trhov zasiahli aj dalie oblasti hospodarstva.

(6) Po tretie, rekapitalizdcia zo Stitnych zdrojov modze byt takisto vhodnou odpovedou na problémy finanénych
instittcii, ktorym na zdklade ich osobitného podnikatelského modelu alebo investi¢nej stratégie hrozi platobnd
neschopnost. Kapitdlov injekcia zo $tdtnych zdrojov ako pomoc v nidzi pre konkrétnu banku moze takisto pomoct
predist kritkodobému systémovému dosahu jej pripadnej platobnej neschopnosti. Z dlhodobého hladiska by reka-
pitalizdcia mohla podporit ndvrat takejto banky k dlhodobej Zivotaschopnosti alebo jej riadend likvidaciu.

(") Kvoli zjednoduseniu sa finan¢né institiicie uvddzaji v tomto dokumente jednoducho ako ,banky”.

(3) Tieto usmernenia zodpovedajii ozndmeniu Komisie Rekapitalizacia finan¢nych institicii v sicasnej financnej krize: obmedzenie pomoci
na nevyhnutné minimum a opatrenia proti neprimeranému naruSeniu hospodarskej sttaze, ktoré bolo vydané 5. decembra 2008
[K(2008) 8259 v kone¢nom zneni], dalej len ,ozndmenie o rekapitalizdcii®.

(’) Tieto usmernenia zodpovedajii ozndmeniu Komisie — Uplatnenie pravidiel titnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech finanénych
institdcil v stvislosti so sticasnou globdlnou finanénou krizou (U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8).

(% V tychto usmerneniach stity EZVO odkazujii na Norsko, Island a Lichtenstajnsko. ) )

(°) Pozri rozhodnutie Komisie z 13. oktobra 2008 vo veci N 507/08 Financial Support Measures to the Banking Industry in the UK (U. v. EU
C 290, 13.11.2008, s. 4), rozhodnutie Komisie z 27. oktobra 2008 vo veci N 512/08 Rettungspacket fiir Kreditinstitute in Deutschland
(U. v. EU C 293, 15.11.2008, s. 2) a rozhodnutie Komisie z 19. novembra 2008 vo veci N 560/08 Opatrenia na podporu tiverovych
institiicii v Grécku, rozhodnutie Komisie z 12. novembra 2008 vo veci N 528/08 Holandsko, Pomoc v prospech ING Groep N.V,
rozhodnutie Komisie z 25. novembra 2008 vo veci NN 68/08 o Stdtnej podpore Litvy v prospech JSC Parex Banka.
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Mozné obavy v stvislosti s hospoddrskou sttazou

Bertic do tvahy tieto spolocné ciele je pri posudzovani kazdej rekapitalizacnej schémy alebo opatrenia potrebné
zohladiiovat mozné narusenia hospoddrskej sttaze na troch roznych trovniach.

Po prvé, §tit EZVO by rekapitalizdciou vlastnych bank nemal poskytniit tymto bankdm neprimeranti vyhodu voci
konkurujicim bankdm v inych ¢lenskych $titoch EHP. Ak banka ziska bez primeraného odovodnenia rizik pristup
ku kapitdlu za ovela nizsej sadzby neZ jej konkurenti z inych clenskych $titov EHP, moze to do znacnej miery
ovplyvnit jej postavenie v rdmci hospodarskej sitaze na SirSom jednotnom eurépskom trhu. Takisto poskytnutie
nadmernej pomoci v jednom $tite EZVO by mohlo vyvolat preteky v poskytovani pomoci medzi ¢clenskymi $tdtmi
EHP a priviest do tazkosti hospoddrstva ¢lenskych stdtov, ktoré nezaviedli rekapitalizacné schémy. Aby sa zachovali
rovnaké podmienky, je nevyhnutny koherentny a koordinovany pristup k stanovovaniu vysky nahrad za kapitdlové
injekcie zo S$tdtnych zdrojov a k inym podmienkam, s ktorymi sa spdja rekapitalizdcia. Aj jednostranné
a nekoordinované opatrenia v tejto oblasti mozZu oslabit tsilie o obnovu finan¢nej stability (,Zabezpecenie spravod-
livej hospodarskej sttaze v ramci EHP*).

Po druhé, rekapitalizatné schémy, ktoré sa pristupné vSetkym bankdm v rdmci $titu EZVO bez toho, aby sa medzi
tymito prijemcami robili rozdiely na zdklade ich rizikovych profilov, moézu poskytovat neprimeranti vyhodu bankdm
nachddzajicim sa v ndzi a menej vykonnym bankdm oproti v podstate zdravym a vykonnym bankdm. To narusi
hospoddrsku sttaz na trhu, deformuje motivéciu, zvysi mordlny hazard a oslabi celkovii konkurencieschopnost
eurdpskych bank (,Zabezpecenie spravodlivej hospodarskej stitaze medzi bankami®).

(10) Po tretie, rekapitalizdcia zo $titnych zdrojov a najmi za fiu vypldcand nahrada by nemali viest k tomu, Ze sa

konkuren¢né postavenie bank, ktoré necerpaji zo Statnych zdrojov, ale usilujd sa o ziskanie dodato¢ného kapitdlu na
trhu, znacne oslabi. Stitna schéma, ktord vytldca trhové operdcie, prekdza ndvratu k normédlnemu fungovaniu trhu
(,Zabezpecenie ndvratu k normdlnemu fungovaniu trhu®).

(11) Kazdd navrhovand rekapitalizdcia md kumulativne G¢inky na hospoddrsku sitaz v rdmci kazdej z tychto troch

drovni. Je v3ak potrebné dosiahnuf rovnovdhu medzi tymito obavami stvisiacimi s hospoddrskou sttazou
a cielmi, ktorymi st obnova finan¢nej stability, zabezpeCenie poskytovania tdverov redlnemu hospoddrstvu
a rieSenie rizika platobnej neschopnosti. Na jednej strane musia mat banky dostatocne vyhodné podmienky pristupu
ku kapitédlu, aby bola rekapitalizdcia ¢o najucinnejsia. Na druhej strane by mali podmienky, na ktoré sa viaze urcité
rekapitalizacné opatrenie, zaistit rovnaké vychodiskové podmienky a z dlhodobého hladiska normalizdciu trhovych
podmienok. Zdsahy $tdtu by preto mali byt primerané, docasné a mali by banky podnietit k vriteniu $titnych
prostriedkov, len ¢o to podmienky na trhu dovolia, aby z krizy vzisiel konkurencieschopny a efektivny eurdpsky
bankovy sektor. Trhovo orientované ceny za kapitdlové injekcie moZu najlepsie zabranit neodévodnenym rozdielom
v rozsahu kapitalizdcie a nevhodnému pouzitiu takéhoto kapitélu. V kazdom pripade by Stity EZVO mali zaistit, aby
kazda rekapitalizdcia banky bola podlozend skuto¢nou potrebou.

(12) Tato rovnovaha, ktori je potrebné dosiahnut medzi finanénou stabilitou a cielmi v oblasti hospoddrskej stitaze,

zdoraziuje, aké dolezité je rozliSovat medzi v podstate zdravymi a vykonnymi bankami a nevykonnymi bankami
v nidzi.

(13) Dozorny organ preto bude pri posudzovani rekapitalizacnych opatreni, ¢i uz vo forme schém, alebo pomoci

jednotlivym bankdm, venovat pozornost najmd rizikovému profilu prijemcov (). V zdsade plati, Ze banky
s vy$§im rizikovym profilom by mali platit viac. Stity EZVO by pri navrhovan{ rekapitalizacnych schém uréenych
pre skupinu rozdielnych bank mali starostlivo zvazit kritérid poskytnutia rekapitalizdcie a pristup, ktory voci bankdm
s rozliénymi rizikovymi profilmi zaujmd, a tento rozliSovaci pristup aj adekvdtne realizovat (pozri prilohu 1). Je
potrebné zohladnit situdciu bénk, ktoré celia tazkostiam sposobenym stcasnymi mimoriadnymi okolnostami, hoci
by pred krizou sa pokladali v podstate za zdravé banky.

(14) Okrem ukazovatelov, ako je dodrziavanie podmienok tykajicich sa solventnosti a budica kapitdlovd primeranost,

ktoré osvedcili vnutrodtitne orgdny bankového dohladu, by dobrym zdkladom na rozliené stanovenie vysky
ndhrady, ktorti maji rozliéné banky zaplatit, mohli byt napriklad predkrizové prémie CDS (Credit Default Swap)
a ratingy. Aktudlne prémie mozu takisto odrdzat sprievodné rizikd, ktoré povedi k oslabeniu konkurencieschopnosti
niektorych bank po prekonani vieobecnej krizy. Predkrizové a aktudlne prémie by mali vidy odrdzat bremeno — ak
existuje — rizikovych aktiv afalebo slabost obchodného modelu banky sposobené faktormi, ako je prilisnd zavislost
na kratkodobom financovani alebo prilisnd zadlzenost.

(15) V riadne odovodnenych pripadoch moze byt potrebné akceptovat z kratkodobého hladiska mensie sadzby nahrad

pre banky zasiahnuté krizou, a to za predpokladu a podmienky, Ze z dlhodobého hladiska sa intervencia z verejnych
zdrojov v ich prospech odrazi v restrukturalizdcii potrebnej na obnovenie Zivotaschopnosti, a moze byt takisto
potrebné zohladnit vplyv pomoci poskytnutej v podobe kompenzacnych opatreni na hospoddrsku sttaz. Financne
zdravé banky mozu byt opravnené na uplatnenie relativne nizkych sadzieb za rekapitaliziciu a na zodpovedajice
dlhodobo podstatne benevolentnejsie podmienky na ziskanie podpory z verejnych zdrojov za predpokladu, Ze
akceptuji podmienky tykajiice sa splatenia alebo konverzie ndstrojov, aby sa zachovala docasnd povaha ucasti stitu,
ako aj tucel pouzitia prostriedkov na dosiahnutie finan¢nej stability/poskytovania tiverov hospodérstvu a potreba
zabranit zneuzitiu tychto finan¢nych prostriedkov pre SirSie strategické ciele.

(%) Podrobnejsie informdcie pozri v prilohe 1.
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Odpordcania Rady guvernérov Eurdpskej centrdlnej banky (ECB)

(16) V odporacaniach Rady guvernérov z 20. novembra 2008 Eurépska centrdlna banka (dalej len ,ECB®) navrhla
metodicky postup stanovovania vysky ndhrady za opatrenia rekapitalizdcie financované zo §tdtnych zdrojov urcené
v podstate pre zdravé banky v eurozdne. Vychodiskové tvahy tychto odportcani v plnej miere zohladnuji zdsady
stanovené v tejto tvodnej Casti. V sdlade s jej Specifickymi dlohami a povinnostami klddla ECB velky doraz na
Ucinnost rekapitalizacnych opatreni s cielom posilnit financni stabilitu a povzbudit neruseny tok dverov pre redlne
hospodarstvo. Zaroven zdoraziovala potrebu trhovo orientovaného stanovovania vysky ndhrady vychddzajiceho zo
$pecifického rizika jednotlivych prijimajicich bank a potrebu zachovat rovnaké podmienky medzi jednotlivymi
konkurujicimi bankami.

(17) Aj ked s$tity EZVO nie sd ¢clenmi ECB, dozorny orgdn vita jej odportéania, v ktorych sa navrhuje schéma na
stanovenie ndhrad za kapitdlové injekcie, ktord vychddza z pasma vynosnosti pre prijimajice banky, ktoré napriek
nestabilnosti svojich rizikovych profilov st v podstate zdravymi finan¢nymi institiciami. Ciefom tohto dokumentu je
rozsirit usmernenie o podmienky iné, ako st sadzby ndhrad, a o podmienky, za ktorych banky, ktoré nie sa
v podstate zdravé, mozu mat pristup ku kapitdlu zo statnych zdrojov.

(18) Dozorny orgdn uzndva, Ze sicasné mimoriadne trhové sadzby neposkytuji vhodnt orienta¢nti hodnotu na stano-
venie vysky néhrady za kapitdl, avSak zastdva aj ndzor, Ze rekapitalizacné opatrenia $titov EZVO by mali zohlad-
fiovat podcenenie rizika v predkrizovom obdobi. Bez zohladneni podcenenia rizika by sadzby ndhrad mohli
prijemcom poskytniit neadekvdtnu vyhodu voci konkurentom a napokon viest k vytlaceniu rekapitalizdcie pocha-
dzajicej zo stikromnych zdrojov.

2. ZASADY JEDNOTLIVYCH DRUHOV REKAPITALIZACIE

(19) Co najvicsie priblizenie vysky nahrad k trhovym cendm je najlepsfm sposobom, ako obmedzif narusenie hospodar-
skej sttaze (7). Podoba rekapitalizicie by sa teda mala zvolit tak, aby sa zohladnila situicia kazdej banky na trhu
vratane jej aktudlneho rizikového profilu a drovne jej solventnosti a aby sa zachovali rovnaké vychodiskové
podmienky pre vetkych, a to tak, Ze sa nebude poskytovat prili§ velkd pomoc v porovnani s aktudlnymi trhovymi
alternativami. Podmienky stanovenia vysky ndhrad by okrem toho mali banku podnieti k vriteniu Stdtnych
prostriedkov, len ¢o sa kriza skonéi.

(20) Do posudzovania tychto aspektov celkového ndvrhu rekapitalizaénych opatreni sa premietajii: ciel' rekapitalizdcie,
solidnost prijimajicej banky, nahrady, motivdcia ukoncit tcast na schéme najmi s cielom nahradit kapitdl zo
statnych zdrojov kapitdlom od sikromnych investorov (%), zabezpecit docasnost Stitnych prostriedkov v kapitdle
banky, zabezpecit, Ze pomoc nebude zneuzitd a nebude dochddzat k naruseniu hospodarskej sitaze, vyhodnocovat
dosledky rekapitalizacnej schémy a situdcie prijemcov prostrednictvom pravidelnych sprdv alebo v pripade potreby
planov na restrukturalizdciu.

2.1. Rekapitalizdcia pri aktudlnych trhovych sadzbdch

(21) Ak st podmienky pre kapitdlové injekcie poskytované Stitom rovnaké ako pri vysokej tcasti stikromnych investorov
(30 % alebo viac), bude dozorny orgédn sthlasit s vyskou ndhrady, ktord sa v tejto stvislosti dohodla (°). KedZe pri
takychto operdcidch nevznikaji velké obavy v stvislosti s hospodédrskou siitazou, pokial podmienky dohody prili§
nemenia zdmery stikromnych investorov, podla vietkého nie je potrebné poskytnit ex ante zabezpecovacie opatrenia
v stvislosti s hospoddrskou sttazou ani motivovat banky, aby ukoncili ticast na schéme.

2.2. Docasnd rekapitalizdcia v podstate zdravych bdnk s cielom posilnit financnii stabilitu a poskytovanie tiverov redlnemu
hospoddrstvu

(22) Pri posudzovani pristupu k bankdm v tejto kategérii bude dozorny organ pripisovat velkd dolezitost rozliSeniu
v podstate zdravych bank od inych bank, o ktorom je zmienka v bodoch 12 az 15.

(7) Pozri bod 39 usmerneni o finanénych institticidch.

(%) Vsetky odkazy na motiviciu ukoncit tcast na schéme alebo vrétit prostriedky pochddzajice zo Stitnych zdrojov uvedené v tomto
dokumente je potrebné chdpat ako snahu o nahradenie kapitdlu zo §titnych zdrojov stikromnym kapitilom v rozsahu potrebnom
a primeranom v kontexte normalizicie trhovych podmienok.

(°) Pozri napriklad rozhodnutie Komisie z 27. oktdbra 2008 v pripade N 512/08 Rettungspacket fiir Kreditinstitute in Deutschland, bod 54.



L 17/14

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

20.1.2011

(23) Celkovo musia byt néhrady primerane vyjadrené v tychto prvkoch:

(S
=

aktudlny rizikovy profil jednotlivych prijemcov ('%);

=

charakteristika zvoleného néstroja vratane jeho Grovne podriadenosti; riziko a vietky sposoby platby (');

¢) zakomponovand motivécia pre banky, aby ukondéili G¢ast na schéme (ako st dolozky o stupfiovani drokovych
sadzieb a splateni);

d) primerand referencnd bezrizikovd trokovd sadzba.

(24) Ndhrada za rekapitalizdciu zo $tatnych zdrojov nemdze byt takd vysokd, ako st aktudlne platné trhové sadzby (okolo
15 %) (*2), kedze nemusia vzdy odrazat bezné trhové podmienky ('*). Dozorny orgédn je preto pripraveny akceptovat
nahradu za rekapitaliziciu v podstate zdravych bank pri sadzbdch, ktoré nedosahujii tiroveri aktudlnych trhovych
sadzieb, aby takto umoznil bankdm vyuzitie takychto ndstrojov, a tym podporil obnovu financnej stability
a zabezpeCenie poskytovania tverov redlnemu hospodarstvu.

(25) Zéroven by vSak celkovy ocakdvany vynos z rekapitalizicie pre Stit nemal byt prili§ vzdialeny od aktudlnych
trhovych sadzieb, pretoze i) mal by zabrdnit podceniovaniu rizika, ku ktorému dochddzalo pred krizou; ii) musi
odrézat neistotu, pokial ide o otdzku, kedy a na akej Girovni sa obnovi cenovd rovnovéha; iii) musi motivovat banky,
aby ukoncili svoju dcast na schéme; iv) musi minimalizovat riziko naruSenia hospodarskej sitaze medzi $tdtmi
EZVO, ako aj medzi tymi bankami, ktoré zvysili svoj kapitdl na trhu bez toho, aby prijali $titnu pomoc. Sadzba
néhrad, ktord sa prili§ neli$i od aktudlnych trhovych sadzieb, méd prvorady vyznam toho z hladiska, aby nedoslo
k vytlaceniu rekapitalizdcie pochddzajiicej zo sikromnych zdrojov a aby sa ulahcila normalizdcia trhovych
podmienok.

Vychodiskovd vyska ndhrady za rekapitalizdciu

(26) V ,ozndmeni o rekapitalizcii“ (**) opisuje Komisia metodicky postup na urcenie vysky nahrady za rekapitalizdciu.
Dozorny organ bude uplatiovat metodicky postup opisany nizsie podobnym sposobom, zohladiujic pritom
skuto¢nost, ze 3tity EZVO nie st stcastou eurosystému. Komisia pokladd metodicky postup na urcenie vysky
néhrady za rekapitalizdciu uvedeny v odpordcaniach pre eurosystém z 20. novembra 2008 za primerany. Néhrady
vypocitané pouzitim tohto metodického postupu predstavuji z pohladu eurosystému vhodny zdklad (vychodiskovii
vysku) pre pozadovany nomindlny vynos z rekapitalizicie v podstate zdravych bank. Tdto ndhrada moze byt
upravend smerom hore s cielom motivovat banky, aby kapitdl zo Stitnych zdrojov splatili (**). Komisia zastdva
nazor, Ze takéto upravy budd takisto slizif na ochranu neruSenej hospoddrskej stitaze.

(27) Podla odporticani pre eurosystém by sa vlddou pozadovand vynosnost rekapitalizacnych néstrojov — formou kipy
preferenénych akcil a inych hybridnych ndstrojov — v podstate zdravyich bdnk pre §tit mohla urcit na zdklade
,cenového pdsma“ vymedzeného i) pozadovanym vynosom z podriadeného dlhu predstavujiicim spodnii hranicu
a i) pozadovanym vynosom z kmenovych akcii predstavujicim hornii hranicu. Tento metodicky postup zahfiia
vypocet cenového pasma na zdklade rozlicnych komponentov, ktoré by mali takisto odrdzat osobitné ¢rty jedno-
tlivych bank (alebo skupin podobnych bank) a $tatov EZVO. Komisia preukdzala, Ze uplatnenie tohto metodického
postupu s pouzitim priemernych (strednych alebo medidnovych) hodnot prislusnych parametrov (vynosy zo $tatnych
dlhopisov, prémie CDS, 3pecifickd rizikovd prémia) urcuje pdsmo s priemernou pozadovanou vynosnostou vo vyske
7 % v pripade preferencnych akcii podobnych podriadenému dlhu a s priemernou pozadovanou vynosnostou vo
vyske 9,3 % pri kmenovych akcidch bank eurozony. Toto priemerné cenové pasmo je orientacnou hodnotou.

(1% Podrobnejsie informdcie pozri v prilohe 1.

(") Napriklad hodnotu preferen¢nych akcii zvysujii alebo znizuji viaceré parametre v zdvislosti od ich presnej definicie, napriklad:
konvertibilita na kmefiové akcie alebo iné ndstroje, kumulativne alebo nekumulativne dividendy, fixné alebo variabilné sadzby
dividend, prednost preferenénych pred kmenovymi akciami v pripade likviddcie banky, podiel na zisku nad rdmec dividend vyplaca-
nych vlastnikom kmeriovych akcii, put opcia, dolozka o splateni, hlasovacie pravo. Dozorny organ bude vseobecnd klasifikdciu
kapitdlovych ndstrojov pouzivat v rdamci rozlicnych regulaénych kategérii ako orientacnti hodnotu (napriklad tzv. kapitdl core/non
core, Tier 1/Tier 2).

(*?) Uvadza sa odkaz na ozndmenie Komisie o rekapitalizdcii financnych institdcii v sicasnej finanénej krize, pozndmka pod ¢iarou ¢. 10.

(%) Stcasné drovne nahrad mozu odrdzat aj sticasny relativne vysoky dopyt po kapitdle Tier 1 — spdsobeny tym, Ze sa banky odklaaja od
modelu dnes oznacovaného za podkapitalizovany obchodny model minulosti — v kombindcii s relativne nizkou ponukou a vysokou
volatilitou trhu.

(') Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 2 odsek 26 a nasledujice.

(%) Pozri body 5 az 7 odportcania Rady guvernérov ECB z 20. novembra 2008 o stanovovani nahrady za rekapitalizéciu.
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(28) Dozorny orgén bude akceptovat minimdlnu nédhradu vypocitant s pouzitim uvedeného metodického postupu pri
bankdch, ktoré st v podstate zdravé. Tato nahrada sa v pripade kazdej banky ur¢i na zdklade tychto roznych
parametrov:

a) druh zvoleného kapitdlu (*%): ¢im niZsia je podriadenost, tym nizsia je poZzadovand nahrada v rdmci cenového
pdsma;

b) primerand referen¢nd tirokovd sadzba pre bezrizikové investicie;

¢) individudlny rizikovy profil vSetkych finan¢nych institiicii na vnutrostdtnej Grovni, ktoré si opravnené na priji-
manie takejto pomoci (vrdtane finan¢ne zdravych bank a bank zasiahnutych krizou).

(29

=

Staty EZVO mozu do svojich predpisov o néhraddch zahrntt navyse aj dolozky o stupiiovan{ trokovych sadzieb
a splateni. Takéto dolozky by mali byt vhodne zvolené, aby popri motivécii k ¢o najskorSiemu ukonceniu prijimania
Stdtnej kapitdlovej podpory zo strany bank nemali za ndsledok neprimerané zvysenie kapitdlovych nékladov.

(30

Dozorny orgdn bude akceptovat aj alternativne metodické postupy stanovenia vysky nédhrady, ak budd takto
vypocitané néhrady vyssie nez pri pouziti uvedeného metodického postupu.

Motivdcia splatit kapitdl zo §tdtnych zdrojov

(31) Rekapitalizatné opatrenia musia banky vhodne motivovat, aby po oziveni trhov doslo k splateniu kapitalu pocha-
dzajiceho zo stitnych zdrojov (V7). Najjednoduch$im sposobom, ako moézu stity EZVO motivovat banky, aby si
hladali alternativne zdroje kapitélu, je pozadovat primerane vysokd ndhradu za rekapitalizdciu zo $tdtnych zdrojov.
Z tohto dovodu pokladd dozorny organ za uzitocné, aby k stanovenej vychodiskovej hodnote ndhrady bol pripo-
&tany priplatok (18), aby sa zvysila motivdcia bank ukon¢it Géast na schéme. Struktiira stanovenia vysky néhrady
spolu s postupnym zvySovanim a dolozkami o stupfiovani tirokovych sadzieb este posilnia tento mechanizmus na
motivaciu bank, aby ukondili Gcast na schéme.

(32) Ak $tdt EZVO nechce zvysit nomindlnu sadzbu ndhrad, moze zvézit zvySenie celkovej nédhrady prostrednictvom
kapnych opcif alebo inych doloziek o splateni, alebo mechanizmov nabédajicich k hladaniu sikromného kapitalu,
napriklad viazanim vypldcania dividend na povinnd nédhradu v prospech $tdtu, ktord sa postupom casu zvysuje.

(33) Staty EZVO mozu takisto zvazit uplatnenie retriktivnej politiky pri dividenddch, aby zachovali docasny charakter
intervencie 3tatu. Restriktivna politika v oblasti dividend by bola v stlade s cielom zabezpecit poskytovanie Gverov
redlnemu hospoddrstvu a posilnit kapitdlovy zdklad prijimajicich bank. Zdroven je dolezité umoznif vypldcanie
dividend tam, kde toto vypldcanie funguje ako motivicia investovat novy stikromny kapitdl do bank, ktoré sa
v podstate zdravé (19).

(34) Dozorny organ bude posudzovat navrhovany mechanizmus motivovania bank, aby ukondili Gicast na schéme, pri
kazdom pripade osobitne. VSeobecne plati, Ze ¢im vyssia je rekapitalizdcia a ¢im vyssi je rizikovy profil prijimajicej
banky, tym potrebnejie je vytvorit jasny mechanizmus motivacie banky, aby ukoncila tcast na schéme. Kombindcia
vysky a druhu nahrady, a v pripade potreby a v potrebnom rozsahu aj restriktivna politika v oblasti dividend, musia
celkove dostatoéne motivovat prijimajice banky, aby ukoncili icast na schéme. Dozorny orgdn zastdva najmi ndzor,
Ze obmedzenia vo vypldcani dividend nie st potrebné, ak vyska ndhrady spravne odraza rizikovy profil prislusnej
banky, dolozky o stupfiovani trokovych sadzieb ¢i porovnatelné prvky dostatocne motivujii prislusnti banku, aby
ukoncila tcast na schéme, a rozsah rekapitalizicie je obmedzeny.

Zabrédnenie neprimeranému naruleniu hospoddrskej sttaze

(35) V bode 35 usmerneni o finan¢nych institiicidch sa zdoraziuje potreba zabezpecovacich opatreni proti moznému
zneuzitiu pomoci a naruSeniu hospoddrskej sitaze pri realizdcii rekapitalizaénych schém. V bode 38 usmerneni
o finan¢nych institdcidch sa vyzaduje, aby kapitdlové injekcie boli obmedzené na nevyhnutné minimum
a neumoziovali prijemcovi zapdjat sa do agresivnych komer¢nych stratégii, ktoré by boli v rozpore so zdkladnymi
cielmi rekapitalizdcie (29).

1) Napriklad kmenové akcie, kapitdl non-core Trier 1 alebo Trier 2.

(*9)

(") Pri zohladneni druhu rekapitalizacného ndstroja a jeho klasifikicie zo strany orgdnov bankového dohladu.

('%) Je to o to dolezitejsie, Ze uvedeny metodicky postup moze byt ovplyvneny podceniovanim rizika pred krizou.

(") Pri zohladneni tychto Gvah by sa obmedzenia vyplacania dividend mohli napriklad limitovat ¢asovo alebo na urcity percentudlny
podiel dosiahnutého zisku, alebo by ich vypldcanie mohlo byt viazané na vklad nového kapitdlu (napriklad vyplacanie dividend vo
forme novych akcii). Ak je pravdepodobné, ze k splateniu prostriedkov poskytnutych stitom dojde postupne, mozno takisto zvazit
moznost postupného uvolfiovania obmedzeni vo vypldcani dividend v zévislosti od tohto spldcania.

(29 Vzhladom na ciel zabezpecit poskytovanie Gverov redlnemu hospodirstvu nie si v pripade v podstate zdravych bank potrebné
obmedzujiice opatrenia proti zvySeniu stvahovych hodnot. Toto by sa v podstate malo uplatiovat aj na zdrucné schémy, pokial
neexistuje zdvazné riziko, Ze by mohlo dojst k presunom kapitdlovych tokov medzi ¢lenskymi $tdtmi EHP.
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(36) Vseobecne plati zdsada, Ze ¢im vysSia je nédhrada, tym mensia je potreba zabezpecovacich opatreni, pretoze vyska
nahrady obmedzi naruSenie hospoddrskej sutaze. Banky prijimajice rekapitalizdciu zo Stitnych zdrojov by takisto
nemali tito skutocnost vyuzivat na vlastni komercnii propagéciu.

(37) Zabezpecovacie opatrenia mozu byt potrebné na zabranenie tomu, aby prostriedky zo $titnych zdrojov sluzili na
financovanie agresivnej komercnej expanzie. Fizie a akvizicie mozu v zdsade hodnotne prispiet ku konsoliddcii
bankového sektora, ktorej ciefom je stabilizdcia financnych trhov a zabezpecenie nepretrzitého toku tverov pre
redlne hospodarstvo. Aby banky prijimajice pomoc z verejnych zdrojov neboli zvyhodnované voci konkurentom,
ktori takuto podporu nedostdvaji, fuzie a akvizicie by sa mali vo veobecnosti realizovat na zdklade verejného
ponukového konania.

(38) Rozsah etickych zdruk sa bude odvijat od postdenia proporcionality pri zohladneni vSetkych relevantnych faktorov,
a najmi rizikového profilu prijimajiicej banky. Zatial ¢o pri bankdch s velmi nizkym rizikovym profilom sa mézu
vyzadovat iba velmi obmedzené etické zdruky, potreba takychto zdruk so zvySujicim sa rizikovym profilom rastie.
Postidenie proporcionality ovplyviiuje aj relativna velkost kapitdlovej injekcie od $titu a dosiahnutd droven kapitd-
lového vybavenia.

(39) Ak stity EZVO pouziji rekapitalizdciu s cielom financovat redlne hospoddrstvo, musia zabezpecit, aby tdto pomoc
skutocne efektivne prispela k splneniu daného ciela. Na tento tcel by v stilade s vnitrostatnymi predpismi mali
rekapitalizdciu spojit s u¢innymi a vymdahatelnymi zdrukami, ktoré zaistia, Ze kapitdlova injekcia sa vyuZije na
podporu poskytovania tverov redlnemu hospodérstvu.

Kontrola

(40) Ako uz bolo uvedené v usmerneniach o finan¢nych institicidch (*'), rekapitalizdcia by mala byt predmetom pravi-
delnej kontroly. Stity EZVO by mali Sest mesiacov po rekapitalizdcii predlozit dozornému orgdnu sprivu
o implementdcii prijatych opatreni. Sprava musi obsahovat vycerpdvajiice informdcie o:

a) bankéch, ktoré boli rekapitalizované, a to aj vo vztahu k prvkom uvedenym v bodoch 12 az 15 a v prilohe 1,
spolu s postidenim obchodného modelu banky s cielom odhadnit rizikovy profil banky a jej Zivotaschopnost;

b) sumadch, ktoré tieto banky prijali, a podmienkach, za ktorych sa rekapitalizdcia uskutoc¢nila;

¢) vyuziti prijatého kapitdlu, a to aj vo vztahu k i) zachovaniu poskytovania dverov redlnemu hospodarstvu, ii)
vonkajsiemu rastu a iii) politike vypldcania dividend, ktord prijimajiice banky uplatiiuji;

&

dodrziavani zdvizkov, ktoré $tty EZVO prevzali v stvislosti s motivdciou tychto bdnk, aby ukoncili dcast na
schéme, a s inymi podmienkami a zabezpecovacimi opatreniami, a

o
-~

plénovanom sposobe ukoncenia zédvislosti na kapitdle zo Statnych zdrojov (??).

(41

-

V ramci kontroly bude dozorny orgdn okrem iného posudzovat aj potrebu zachovania etickych zdruk. V zavislosti
od vyvoja podmienok na trhu moze takisto poziadat o reviziu zdruk, ktoré sprevddzaji opatrenia, aby sa zarucilo, Ze
pomoc je obmedzend na minimum a na minimdlnu dobu trvania potrebnd na preklenutie sicasnej krizy.

(42) Dozorny organ pripomina, Ze ak sa banka, ktord bola povodne oznaCend za v podstate zdravd, dostane po
rekapitalizdcii do tazkosti, je potrebné pre tito banku notifikovat restrukturalizacny pln.

2.3. Rekapitalizdcia na zdchranu ostatnych bdnk

(43) Rekapitalizdcia bank, ktoré nie si v podstate zdravé, by mala byt viazand na splnenie prisnejsich podmienok.

(?1) Pozri body 34 az 42 usmerneni o finanénych institdcidch. V stlade s usmerneniami o finan¢nych institicidch sa pri rekapitaliza¢nych

opatreniach prijatych v stlade s rekapitaliza¢nou schémou, ktort schvilil dozorny orgdn, neuplatiuje notifika¢nd povinnost a tieto
pripady posudzuje dozorny orgdn v rdmci preskiimania a predkladania plinu na obnovenie Zivotaschopnosti.
(*3) Pri zohladneni povahy rekapitaliza¢ného nastroja.
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(44) Pokial ide o ndhradu, ako uz bolo uvedené, mala by v podstate odrdzat rizikovy profil prijemcu a byt vyssia nez

v pripade v podstate zdravych bank (*%). Nedotyka sa to moznosti orgdnov bankového dohladu prijat mimoriadne
opatrenia, ak je to v pripadoch restrukturalizicie potrebné. Ak vysku ndhrady nie je mozné stanovit tak, aby
zodpovedala rizikovému profilu banky, musi sa jej vyska napriek tomu o najviac priblizit vyske nahrady pozado-
vanej v pripade podobnej banky za beznych trhovych podmienok. Bez ohladu na potrebu zabezpecit finanénd
stabilitu mozno akceptovat vyuzitie kapitdlu zo $tdtnych zdrojov pre tieto banky len pod podmienkou, ze bud’ dojde
k likviddcii banky, alebo sa uskuto¢ni dokladnd a rozsiahla restrukturalizdcia banky vrdtane pripadnych zmien vo
vedeni banky a v sposobe jej riadenia. V pripade takychto bank teda bude potrebné predlozit komplexny restruk-
turalizacny alebo likvidacny pldn, a to do Siestich mesiacov od rekapitalizicie. Ako sa uvddza v usmerneniach
o finan¢nych intitacidch, takyto pldn sa posidi podla zdsad uvedenych v usmerneniach o pomoci na zichranu
a restrukturalizdciu firiem v tazkostiach a bude musiet zahffiat kompenzacné opatrenia.

Pokym banky zasiahnuté krizou nachddzajice sa vo fize zichrany a reStrukturalizicie nesplatia $tdtu prostriedky,
ktoré im poskytol, mali by ich etické zdruky v podstate zahffiat: restriktivnu politiku v oblasti vypldcania dividend
(vrtane zdkazu vyplacania dividend minimdlne pocas obdobia restrukturalizdcie), obmedzenie vysky odmien pre
vedicich pracovnikov a vypldcania bonusov, povinnost obnovit a udrzat posilneny ukazovatel platobnej schopnosti
v stilade s cielom dosiahnut finan¢nd stabilitu, a vypracovanie ¢asového plénu spldcania 3tdtnej Gcasti.

2.4. Zdverecné pozndmky

(46) Dozorny orgdn napokon zohladni aj skuto¢nost, ze tcast bank na rekapitalizaénych operdcidch je v konkrétnom

zamerand na postupné dosiahnutie primeranej celkovej vynosnosti. Niektoré Stity EZVO sa mozu napriklad
z administrativnych dovodov rozhodniit pre pouzitie menej prepracovanych metodickych postupov. Bez toho,
aby bola dotknutd moznost $titov EZVO vychddzat pri stanovovani vysky ndhrady z uvedeného metodického
postupu, dozorny orgdn bude akceptovat taky mechanizmus stanovovania vysky ndhrad, v dosledku ktorého
bude ocakdvany anualizovany vynos pre vietky banky ztcastiujiice sa na schéme dostatocne vysoky, aby odrdzal
roznorodost bank a motivoval ich k ukoné¢eniu Gcasti na schéme. Tato vyska ndhrady by mala prevySovat horni
hranicu uvedend v bode 27 pre kapitdlové nastroje Tier 1 (*4). To moZe zahffiat niZsiu vychodiskovid vysku nahrady
a primerané stupfiovanie urokovych sadzieb, ako aj dalSie rozliSovacie prvky a zabezpecovacie opatrenia, ako uz
bolo uvedené (2%).

(*%) Pozri bod 28 o rozsirenom cenovom pdsme so zvySenymi sadzbami nahrad pre banky zasiahnuté krizou.
(%) Komisia doteraz akceptovala rekapitalizacné opatrenia s celkovym ocakdvanym anualizovanym vynosom min. 10 % pre nastroje Tier 1

pre vietky banky ztcastiiujtice sa na schéme. Pre stity EZVO s bezrizikovymi vynosovymi sadzbami, ktoré sa znacne lisia od priemeru
v eurozone, moze byt potrebné patricne upravit tito vysku nahrad. Upravy mézu byt takisto potrebné v zdvislosti od vyvoja
bezrizikovych vynosovych sadzieb.

(**) Ako priklad kombinacie nizkej vychodiskovej nahrady s takymito rozliSovacimi prvkami pozri rozhodnutie Komisie z 12. novembra

2008 vo veci N 528/08 Holandsko, Pomoc v prospech ING Groep N.V, kde pre ndhradu za sui generis kapitdlovy néstroj klasifikovany
ako kapital core Tier 1 je stanovend fixnd tGrokova sadzba (8,5 %) spojend s nadmerne vysokymi stdpajicimi drokovymi spltkami a s
moznym priplatkom, ¢o prindsa ocakdvany anualizovany vynos presahujiici 10 %.
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PRILOHA 1

Ocenenie vlastného kapitilu

Vlastny kapital (kmeniové akcie) st najzndmejSou formou kapitdlu core Tier 1. Kmeriové akcie poskytuji neistd moznost
vyplatenia dividend v budtcnosti a zvysenie ceny akcii (kapitdlovy zisk/kapitdlova strata), pricom obidve formy zdvisia
v kone¢nom dosledku od budicich penaznych tokov a ziskov. V sticasnej situdcii je odhad vyvoja pefiaznych tokov este
tazsi nez za beznych podmienok. Najmarkantnejsim faktorom je preto kétovand trhovd cena kmenovych akcif. V pripade
bank nekétovanych na burze by Stity EZVO mali zvolit vhodny pristup vychddzajici zo situdcii na trhu, napriklad
celkové ocenenie, kedZe nie je k dispozicii ktovand cena akcif.

Ak sa pomoc poskytuje na emitovanie kmefovych akcii (upisovanie), prevezme §tit EZVO ako upisovatel vietky akcie,
ktoré neupisali si¢asni ani novi investori, za najnizZ§iu mozni cenu v porovnani s cenou akcie bezprostredne pred
ozndmenim vyzvy na upisanie akcif. Emitujica institicia uhradi aj primerany poplatok za upisanie ('). Dozorny orgdn

zohladni aj pripadné ovplyvnenie ceny akcii prijemcu $tdtnou pomocou poskytnutou v minulosti.

Ukazovatele na posiddenie rizikového profilu banky

Pri posudzovani rizikového profilu banky na tGcely ocenenia rekapitalizacného opatrenia podla pravidiel $tdtnej pomoci
dozorny orgdn zohladni postavenie banky najmi vzhladom na tieto ukazovatele:

a) kapitdlovd primeranost: Dozorny orgdn bude pozitivne hodnotit vykonanie postdenia solventnosti banky a jej budicej
kapitdlovej primeranosti v rdmci kontroly zo strany vnitrostitnych orgdnov bankového dohladu. V rdmci takejto
kontroly sa bude posudzovat vystavenie banky roznym rizikdm (ako st rizikd spojené s dvermi, likviditou, trhom,
trokovou sadzbou a vymennym kurzom), kvalita aktiv (v rdmci vndtrostitneho trhu a v porovnani s dostupnymi
medzindrodnymi normami), trvald udrzatelnost jej obchodného modelu z dlhodobého hladiska a iné relevantné prvky;

=

rozsah rekapitalizdcie: Dozorny orgdn bude pozitivne hodnotit obmedzenie rozsahu rekapitalizdcie, napriklad obme-
dzenie na najviac 2 % rizikovo vézenych aktiv banky;

o

aktudlne prémie CDS: Dozorny orgdn bude pokladat prémie rovnajice sa priemeru alebo nizsie za ukazovatel nizsicho
rizikového profilu;

aktudlny rating banky a jej vyhlad: Dozorny orgdn bude pokladat rating A alebo vys3i a stabilny alebo pozitivny
vyhlad za ukazovatel nizsicho rizikového profilu.

&

Pri posudzovani tychto ukazovatelov je potrebné zohladnit situdciu bank, ktoré Celia tazkostiam sposobenym sticasnymi
mimoriadnymi okolnostami, hoci by sa pred krizou pokladali v podstate za zdravé banky, ako to ukazuje napriklad vyvoj
trhovych ukazovatelov, ako st prémie CDS a ceny akcii.

Tabulka 1

Druhy kapitilu

Dlh Tier 2

Dlhové nistroje s fixnou lehotou splatnosti

Neterminované podriadené dlhové ndstroje

i e Kumulativne preferenéné akcie alebo iné podobné néstroje
Poziadavka vy33ich vynosov

Nekumulativne preferenéné akcie alebo iné podobné
Vyssie pokrytie strit néstroje

Tier 1

Iné vysokokvalitné hybridy

Vlastny kapitdl Rezervy/nerozdeleny zisk

Kmeniové akcies

(") Pozri napriklad rozhodnutie Komisie z 13. oktébra 2008 vo veci N 507/08 Financial Support Measures to the Banking Industry in the UK,
bod 11, rozhodnutie Komisie z 27. oktbra 2008 vo veci N 512/08 Rettungspacket fiir Kreditinstitute in Deutschland, bod 12.
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PRILOHA III

Docasny rimec pre opatrenia $titnej pomoci na podporu pristupu k financovaniu v obdobi siiasnej finantnej
a hospodirskej krizy

1. FINANCNA KRIZA, JEJ VPLYV NA REALNE HOSPODARSTVO A POTREBA DOCASNYCH OPATREN(
1.1.  Financnd kriza a jej vplyv na redlne hospoddrstvo

(I) D 26. novembra 2008 prijala Eurdpska komisia (dalej len ,Komisia“) ozndmenie ,Pldn hospoddrskej obnovy Eurdpy
(dalej len ,plan obnovy*) s ciefom urychlit obnovu Eurdpy zo sticasnej financnej krizy (!). Plin obnovy vychddza
z dvoch hlavnych vzdjomne sa posiliwjtcich prvkov. Po prvé zahfna kritkodobé opatrenia, ktoré maji povzbudit
dopyt, zachovat pracovné miesta a napomoct pri obnovovani dovery. Po druhé ide o ,rozumné investicie®, ktoré
maji v dlhodobom horizonte viest k vy$diemu rastu a udrzatelnej prosperite. Plin obnovy zintenzivni a urychli
reformy, ktoré uz prebiehajii na zdklade lisabonskej stratégie.

(2)  Vyzvou v tejto stvislosti je vyhnat sa verejnym zdsahom, ktoré by mohli zmarit ciel, ktorym je poskytovanie
mensej a lepsie zacielenej $tdtnej pomoci. Napriek tomu je za urcitych podmienok potrebnd novd docasnd $tdtna
pomoc.

(3)  Dozorny orgdn EZVO (dalej len ,dozorny orgdn) zastdva ndzor, Ze sa musia zaviest nové ndstroje na uplatiiovanie
pravidiel $tdtnej pomoci sposobom, ktory umozni maximdlnu flexibilitu pri rieSeni krizy, a zdroven zachovd
rovnaké podmienky pre vSetkych a zabrdni neprimeranym obmedzeniam hospoddrskej stitaze. Tieto usmernenia
podrobne upravuji stibor dodato¢nych docasnych prilezitosti pre $tity EZVO pri poskytovani Sttnej pomoci.

(4)  Po prvé, finan¢nd kriza vyrazne zasiahla bankovy sektor v EHP a bezprecedentne Island. Eurépska rada zdoraznila,
ze hoci sa o verejnych zdsahoch musi rozhodovat na vndtrostitnej trovni, tieto rozhodnutia sa musia uskuto¢nit
v rdmci koordinovaného postupu a na zdklade niekolkych spolo¢nych zdsad Spolocenstva (?). Komisia reagovala
ihned' roznymi opatreniami, vritane prijatia ozndmenia Komisie — Uplatnenie pravidiel $tdtnej pomoci na opatrenia
prijaté v prospech finanénych institacii v suvislosti so stcasnou globdlnou finanénou krizou (%) a viacerych
rozhodnuti, ktorymi sa schvaluje pomoc na zdchranu pre finan¢né institicie. Dozorny orgdn prijal prislusné
opatrenia ().

(5)  Dostato¢ny a cenovo dostupny pristup k financidm je predpokladom pre investicie, rast a vytvdranie pracovnych
miest stkromnym sektorom. Stdty EZVO musia vyuzit pdkovy efekt, ktory ziskali vdaka poskytnutiu rozsiahlej
finan¢nej podpory bankovému sektoru, na zabezpecenie toho, aby tito pomoc neviedla len k zlepSeniu finan¢nej
situdcie bank, ale bola prinosom pre hospodarstvo ako celok. Podpora finanénému sektoru by preto mala byt
spravne zamerand, aby zabezpecila obnovu beznej Gverovej Cinnosti bank. Dozorny orgdn zohladni tito skutoc-
nost pri preskimavani statnej pomoci poskytnutej bankdm.

(6)  Hoci sa zd4, Ze situdcia na financnych trhoch sa zlepsuje, cely dosah financnej krizy na redlne hospodarstvo je
mozné pocitovat teraz. Velmi vdzny negativny vyvoj md vplyv na SirSie hospodarstvo a zasahuje domdcnosti,
podnikatelov a pracovné miesta. V dosledku krizy na finanénych trhoch st banky najmd v porovnani
s predchddzajiicimi rokmi obozretnejsie a st ovela menej ochotné podstupovat riziko, ¢o vedie k obmedzeniu
tverov. Tato finan¢nd kriza by mohla vyvolat poskytovanie Gverov ,na pridel“, pokles dopytu a recesiu.

(7)  Tieto tazkosti by mohli ovplyvnit nielen slabé podniky bez kapitdlovych rezerv, ale aj zdravé podniky, ktoré buda
Celit prudkému nedostatku alebo dokonca nedostupnosti Gverov. Tykat sa to bude najmd malych a strednych
podnikov (MSP), ktoré sa v kazdom pripade pri pristupe k financidm stretdvaji s vicsimi tazkostami ako rozsia-
hlejsie podniky. Takdto situdcia by mohla nielen vdzne ovplyvnit hospoddrsku situdciu mnohych zdravych
podnikov a ich zamestnancov z kritkodobého a strednodobého hladiska, ale mohla by tiez mat dlhsie trvajiice
negativne Gcinky, kedZe vetky investicie EHP do budticnosti — najmd pri dosahovani udrzatelného rastu a inych
cielov lisabonskej stratégie — by sa mohli oneskorit alebo dokonca neuskuto¢nit vobec.

zndmenie Komisie Eurépskej rade, KOM(2008) 800.
%) Zavery Rady pre hospodarske a financné zdlezitost zo 7. oktdbra 2008.

(")
Q
) U.v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8.
*

v stvislosti so stcasnou globdlnou financnou krizou, rekapitalizdcia finanénych instittcii v stcasnej financnej krize: obmedzenie
pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia proti neprimeranému naruseniu hospodarskej sitaze) prijaté 29. janudra 2009.
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1.2.  Potreba iizkej koordindcie vniitrostdtnych opatreni Stdtnej pomoci v rdmci EHP

(8)  V sucasnej financnej situdcii by mohlo Stity EZVO ldkat, aby postupovali samostatne, a najmd sa pretekali
v poskytovani dotdcii na podporu svojich podnikov. Zo skisenosti z minulosti vyplyva, Ze takéto individudlne
opatrenie nemdze byt Gc¢inné a mohlo by vdzne poskodit vnatorny trh. Pri poskytovani pomoci je klticovou
podmienkou, aby sa okrem tplného zohladnenia osobitnej hospodarskej situdcie zabezpecili rovnaké podmienky
pre podniky EHP a aby sa predilo pretekaniu $titov EZVO pri poskytovani dotdcil. Takdto situdcia by bola
neudrzatelnd a poskodzovala by EHP ako celok. Ulohou politiky hospoddrskej sttaze je tomu zabranit.

1.3.  Potreba docasnych opatreni Stdtnej pomoci

(9)  Docasnymi dodatocnymi opatreniami, ktoré sa uvddzaju v tychto usmerneniach, sa sleduji dva ciele: po prvé,
vzhladom na vynimoc¢né a prechodné financné problémy stvisiace s finan¢nou krizou sa tymito opatreniami maji
uvolnit tvery v prospech podnikov a tym zabezpecit kontinuitu ich pristupu k financidm. V tejto stvislosti majt
MSP zna¢ny vyznam pre celé hospodarstvo v EHP a zlep3enie ich financnej situdcie bude mat pozitive Gcinky aj
pre velké podniky, ¢im sa z dlhodobého hladiska podpori celkovy hospodarsky rast a modernizécia.

(10) Druhym cieflom je podporit podniky, aby pokracovali v investicidch do budicnosti, najmd pokial ide
o hospoddrstvo s udrzatelnym rastom. Ak by ndsledkom stcasnej krizy doslo k zastaveniu alebo dokonca
zvrateniu vyznamného pokroku, ktory sa dosiahol v oblasti Zivotného prostredia, malo by to pravdepodobne
dramatické ndsledky. Z tohto dovodu je nevyhnutné, aby sa podnikom poskytla docasnd pomoc na investicie do
projektov v oblasti Zivotného prostredia (o by mohlo okrem iného poskytnit priemyslu v EHP technologicky
néskok), ¢im by sa nalichavd a nevyhnutnd finan¢nd podpora skombinovala s dlhodobym prinosom pre EHP.

(11)  V tychto usmerneniach sa najprv pripominaji rozmanité prilezitosti v oblasti verejnej podpory, ktoré uz si titom
EZVO k dispozicii podla platnych pravidiel $titnej pomoci. Ndsledne sa v flom uvddzaji dodatoéné opatrenia
Statnej pomoci, ktoré mozu Staty EZVO docasne poskytnit na napravu tazkosti, s ktorymi sa v stcasnosti niektoré
podniky stretdvaji v stvislosti s pristupom k financidm, a na podporu investicif na dosiahnutie environmentédlnych
cielov.

(12) Navrhnuté ndstroje pomoci st podla dozorného orgdnu najvhodnej$imi ndstrojmi na dosiahnutie uvedenych
cielov.

2. VSEOBECNE OPATRENIA HOSPODARSKE] POLITIKY

(13) Plan obnovy bol prijaty s cielom reagovat na sticasni hospoddrsku situdciu. Vzhladom na rozsah krizy potrebuje
Spolocenstvo koordinovany pristup, dostatocne velky a ambiciézny na to, aby sa nim obnovila dovera spotrebi-
telov a podnikatelov. To isté plati pre obnovu v §titoch EZVO.

(14) Medzi strategické ciele pldnu obnovy patri:

— pohotovd stimuldcia dopytu a zvySovanie dovery spotrebitela,

— zniZovanie ndkladov obyvatelstva spojenych s hospoddrskym poklesom a jeho vplyvu na najzranitelnejsie
skupiny obyvatelstva. Mnoho pracovnikov a ich rodin je alebo bude zasiahnutych krizou. MoZu sa vsak prijat
opatrenia na zastavenie zniZzovania poctu pracovnych miest a ndsledne opatrenia, ktoré pomoézu obcanom
rychlo sa vrétit na trh prce, a teda neostdvat dlhodobo nezamestnanymi,

— pomoc Eurépe pripravit sa na to, aby v Case, ked sa vréti obdobie rastu, vyuzila vietky prilezitosti a dosiahla,
aby eurépske hospodarstvo spliialo poziadavky konkurencieschopnosti a udrzatelnosti a potreby budiicnosti,
ako je uvedené v lisabonskej stratégii. To znamend podporu inovéicie, budovanie znalostnej ekonomiky
a urychlenie prechodu na nizkouhlikové hospodarstvo s efektivnym vyuzitim zdrojov.

(15)  Stity EZVO majti na dosiahnutie tychto cielov uz viaceré nistroje, ktoré nepredstavujti $tatnu pomoc. Niektoré
podniky napriklad mozu v sicasnosti Celit eSte ndstojcivej$im tazkostiam pri pristupe k financidm ako iné, ¢im sa
nevyhnutné financovanie pre ich rast a implementacia pldnovanych investicii mozu oddialit alebo dokonca ohrozit.
Na tento tcel by mohli tity EZVO prijat sibor vSeobecnych opatreni hospodarskej politiky, ktoré sa budi tykat
vetkych podnikov na ich tizemi. Takéto opatrenia by preto nespadali do rozsahu pravidiel $titnej pomoci a ich
ciefom by bolo docasné ulahcenie finanénych fazkosti v kritkodobom a strednodobom horizonte. Mohli by sa
napriklad predlzit lehoty na zaplatenie, pokial ide o platby socidlneho zabezpecenia a podobné platby alebo
dokonca dane, alebo by sa mohli prijat opatrenia pre zamestnancov. Ak st takéto opatrenia urcené vsetkym
podnikom, nie st v zdsade $tdtnou pomocou.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(21)

Staty EZVO mozu tiez poskytniit finanénd podporu priamo spotrebitelom napriklad pri vyradeni starych vyrobkov
afalebo kiipe novych ekologickych vyrobkov. Ak sa takdto pomoc poskytuje bez diskrimindcie na zdklade povodu
vyrobkov, nepredstavuje $titnu pomoc.

Okrem toho viecobecné programy Spolocenstva ako napriklad rdmcovy program pre konkurencieschopnost

inovdcie (2007 az  2013) ustanoveny rozhodnutim  Eurépskeho  parlamentu a  Rady
. 1639/2006/ES (°) a siedmy rdmcovy program Eurdpskeho spolocenstva v oblasti vyskumu, technického rozvoja
demonstra¢nych ¢innosti (2007 - 2013) ustanoveny rozhodnutim Eurépskeho parlamentu a Rady
1982/2006/ES (°) o siedmom rdmcovom programe sa mozu Co najlepdie vyuzif, aby priniesli podporu
prospech malych a strednych, ale aj velkych podnikov.

O ®

< O

STATNA POMOC, KTORA JE MOZNA PODLA PLATNYCH NASTROJOV

Pocas niekolkych poslednych rokov dozorny orgdn vyrazne zmodernizoval pravidld Stdtnej pomoci s cielom
podporit $tity EZVO, aby lepsie zameriavali podporu z verejnych prostriedkov na udrzatelné investicie, a teda
prispeli k lisabonskej stratégii. V tejto savislosti sa osobitny doraz klddol na malé a stredné podniky, ¢o bolo
doplnené o SirSie prilezitosti pre poskytovanie $titnej pomoci. Pravidld $tdtnej pomoci boli okrem toho znacne
zjednodusené a zefektivnené neddvno prijatym VSeobecnym nariadenim o skupinovych vynimkach (7) ktoré teraz
pontika $titom EZVO siroki $kilu opatreni §tdtnej pomoci s minimélnou administrativnou zatazou. V sti¢asnej
hospodarskej situdcii maji osobitny vyznam tieto platné ndstroje Stdtnej pomoci:

Nariadenie de minimis (%) prisposobené Dohode o EHP stanovuje, Ze opatrenia pomoci v hodnote do vysky
200 000 EUR pre jeden podnik pocas akéhokolvek obdobia 3 rokov nepredstavuji Stitnu pomoc v zmysle
Dohody o EHP. V tomto nariadeni sa tieZ stanovuje, Ze zdruky do vysky 1,5 miliéna EUR neprekracuji strop
de minimis, a preto nepredstavujd $tétnu pomoc. Stity EZVO preto mozu poskytovat takéto zdruky bez vypoctu
zodpovedajiiceho ekvivalentu pomoci a bez administrativnej zdtaze.

Uvedené Vieobecné nariadenie o skupinovych vynimkach (VNSV) tvori zdkladny prvok pravidiel $tdtnej pomoci,
ktorym sa zjednodusuje konanie vo veci Stdtnej pomoci pre niektoré dolezité opatrenia a posilfiuje presmerovanie
§tdtnej pomoci na prioritné ciele EHP. Vietky predtym existujiice skupinové vynimky sa spolu s novymi oblastami
(inovécia, zZivotné prostredie, vyskum a vyvoj pre velké podniky a opatrenia stivisiace s rizikovym kapitdlom pre
malé a stredné podniky) zlaéili do tohto jedného dokumentu. Vo vetkych pripadoch, na ktoré sa vztahuje VNSV,
mozu §tity EZVO poskytovat titnu pomoc bez predchddzajicej notifikdcie dozornému orgdnu. Rychlost postupu
je preto tplne v rukdch $titov EZVO. VNSV je osobitne dolezité pre malé a stredné podniky, pretoze poskytuje
osobitné pravidld o investi¢nej pomoci a pomoci na podporu zamestnanosti vylu¢ne pre malé a stredné podniky.
Okrem toho vietkych 26 zahrnutych opatreni je dostupnych pre malé a stredné podniky. Prostrednictvom nich
maji Stity EZVO moznost podporit malé a stredné podniky pocas roznych $tadii ich vyvoja a pomdhat im
v oblastiach siahajticich od pristupu k financidm az k vyskumu a vyvoju, inovdcidm, vzdeldvaniu, zamestnanosti
a k opatreniam v oblasti Zivotného prostredia atd..

Nové usmernenia o $titnej pomoci na ochranu Zivotného prostredia (°) zaistujti, aby 3tity EZVO mohli poskytnut
§tdtnu pomoc okrem iného takto:

— pomoc podnikom, ktoré zlepsuji svoju environmentélnu vykonnost nad rémec noriem Spolocenstva, alebo ak
normy Spolocenstva neexistuji, pomoc do vysky 70 % mimoriadnych investicnych ndkladov (do vysky 80 %
v oblasti ekologickej inovécie) pre malé podniky a do 100 % mimoriadnych investicnych nakladov, ak sa
pomoc poskytuje na zdklade skutocne konkurenéného postupu predkladania pontik, a to tiez v pripade
velkych podnikov; pomoc na v¢asni adapticiu na budiice normy Spolocenstva a pomoc na environmentalne
stadie je tiez dovolend,

— v oblasti obnovitelnych zdrojov energie a kogenerdcie mozu 3tity EZVO poskytnit prevadzkovii pomoc na
pokrytie mimoriadnych vyrobnych ndkladov,

— na dosiahnutie environmentélnych cielov tispory energie a zniZenia emisii sklenikovych plynov mozu Stity
EZVO poskytnit pomoc, ktord umozni podnikom dosiahnut tspory energie, a pomoc na obnovitelné zdroje
energie a kogenerdciu az do vysky 80 % mimoriadnych investi¢cnych ndkladov pre malé podniky a az do 100 %
mimoriadnych investicnych nakladov, ak sa pomoc poskytuje na zdklade skutocne konkurenéného postupu
predkladania pondk.

() U.v. EU L 310, 9.11.2006, s. 15.

©) U.v. EU L 412, 30.12.2006, s. 1.

() Nariadenie Komisie (ES) ¢. 800/2008 zo 6. augusta 2008 o vyhldseni urcitych kategdrii pomoci za zlucitelné so spolo¢nym trhom
podla ¢linkov 87 a 88 zmluvy (VSeobecné nariadenie o skupinovych vynimkich) (U. v. EU L 214, 9.8.2008, s. 3), zaclenené do
Dohody o EHP ako bod 1j prilohy XV k dohode rozhodnutim ¢. 120/2008 zo 7. novembra 2008 (U. v. EU L 339, 18.12.2008,
s. 111, a dodatok EHP ¢. 79, 18.12.2008), ktoré nadobudlo d¢innost 8. 11. 2008.

(®) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1998/2006 z 15. decembra 2006 o uplatiovani ¢ldnkov 87 a 88 Zmluvy o ES pri pomoci de minimis
(U. v. EU L 379, 28.12.2006, s. 5), zaclenené do Dohody o EHP ako bod lea prilohy XV k dohode rozhodnutim ¢. 29/2007
(U. v. EU L 209, 9.8.2007, s. 52, a dodatok EHP ¢&. 38, 9.8.2007, s. 34), ktoré nadobudlo tcinnost 28. 4. 2007.

(%) Aktualizované znenie usmerneni o Stitnej pomoci sa nachddza na webovej stranke dozorného organu: http://www.eftasurv.int/
fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines


http://www.eftasurv.int/fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines
http://www.eftasurv.int/fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines
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(22)

(24)

(25)

(26)

4.1.
(29)

Dna 7. februdra 2007 prijal dozorny orgdn nové usmernenia o titnej pomoci na vyskum, vyvoj a inovécie. Toto
znenie obsahuje nové ustanovenia o inovdcii osobitne zamerané na malé a stredné podniky, ¢o tiez zodpovedd
lepsiemu zameriavaniu pomoci smerom k vytvdraniu zamestnanosti a rastu v stilade s lisabonskou stratégiou. Stty
EZVO moZzu najmi poskytnit Stétnu pomoc okrem iného takto:

— pomoc na projekty v oblasti vyskumu a vyvoja, najmi pomoc na zékladny vyskum do vysky 100 % oprav-
nenych ndkladov a pomoc na priemyselny vyskum do vysky 80 % pre malé podniky,

— pomoc pre mladé inova¢né podniky do vysky 1 miliona EUR a dokonca viac v podporovanych regiénoch,
pomoc inova¢nym zoskupeniam a pomoc na inovaéné podporné sluzby,

— pomoc na prendjom vysokokvalifikovanych pracovnikov, pomoc na Stidie technickej realizovatelnosti, pomoc
na inovéciu procesu a organizdcie v sluzbach a pomoc na ndklady stvisiace s pravami priemyselného vlast-
nictva pre malé a stredné podniky.

Vzdeldvanie je dalsim kla¢ovym prvkom konkurencieschopnosti. Je zdsadne dolezité, aby sa investicie do vzde-
lavania zachovali dokonca aj v obdobi rastiicej nezamestnanosti s cielom rozvijat nové znalosti. Podla nového
VNSV mozu $tity EZVO poskytnit podnikom vieobecnd, ako aj osobitnii pomoc na vzdeldvanie do celkovej
vysky 80 % opravnenych ndkladov.

V roku 2008 prijal dozorny orgdn nové usmernenia o $tdtnej pomoci vo forme zéruk, ktoré stanovujii podmienky,
za ktorych verejné zdruky za pozicky nepredstavuji §titnu pomoc. V stlade s uvedenymi usmerneniami sa zaruky
nepovazujl za §titnu pomoc najma vtedy, ak sa za tieto zdruky zaplati trhova cena. Okrem spresnenia podmienok
rozhodujicich o existencii alebo absencii pomoci vo forme zdruk sa novymi usmerneniami prvykrat zavddzaja aj
osobitné poplatky za zabezpecenie pre malé a stredné podniky, ktoré umoziuji jednoduchsie, aviak zdroven
bezpecné pouzitie zaruk s cielom posilnit financovanie malych a strednych podnikov.

Nové usmernenia o $titnej pomoci a rizikovom kapitdli pre malé a stredné podniky boli prijaté dozornym
orgdnom 25. oktébra 2006. Tieto usmernenia sa zameriavajii na inovativne a rychlo rastice malé a stredné
podniky — kltucové tazisko lisabonskej stratégie. Dozorny orgdn zaviedol novy bezpecny prah 1,5 miliona EUR
pre ciefovy maly a stredny podnik, ¢o je ndrast o 50 %. Do vysky tohto stropu dozorny orgdn akceptuje, Ze
alternativne sposoby financovania z finan¢nych trhov spravidla chybaji (to znamend Ze existuje trhové zlyhanie).
Okrem toho bola $tdtna pomoc na rizikovy kapitdl zahrnutd do VNSV.

V znevyhodnenych regiénoch mozu $tity EZVO poskytnit investicnd pomoc na vytvéranie novych prevadzkarni,
rozirovanie existujicich prevadzkarni alebo diverzifikdciu vyrobkov v stlade s Usmerneniami pre ndrodnd regio-
nélnu pomoc na roky 2007 — 2013 platnymi od janudra 2007.

Nové Usmernenia pre ndrodnd regiondlnu pomoc na roky 2007 — 2013 zavadzaji aj novi formu pomoci, ktorou
sa v podporovanych oblastiach maji poskytnit stimuly na podporu zakladania podnikov a rozvoj malych
podnikov v skorsich fdzach.

Stity EZVO mozu tiez poskytniif pomoc podnikom, ktoré potrebuji verejnd pomoc, podla platnych usmerneni
o $tdtnej pomoci na zdchranu a restrukturalizdciu firiem v fazkostiach. Na tento t¢el mozu $tity EZVO notifikovat
schémy pomoci pre malé a stredné podniky na zdchranu afalebo restrukturalizdciu.

UPLATNOVANIE CLANKU 61 ODS. 3 PISM. B)
Vseobecné zdsady

Podla ¢lanku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP moze dozorny orgdn vyhlasit za zlucitelnd s uplathovanim
Dohody o EHP pomoc ,na ndpravu vdznej poruchy fungovania v hospoddrstve stdtu EZVO“. Toto ustanovenie je totozné
s clankom 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy o ES, v savislosti s ktorym Sad prvého stupiia Eurépskych spolocenstiev
rozhodol, Ze poruchy musia mat dosah na celé hospoddrstvo daného ¢lenského §titu, a nie iba na jeden z jeho
regiénov alebo jednu z casti jeho tzemia. Toto je navySe v silade s potrebou prisneho vykladu kazdého odchyl-
neho ustanovenia, akym je ¢lanok 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP (19).

(1% Spojené veci T-132/96 a T-143/96 Freistaat Sachsen a Volkswagen AG/Komisia, Zb. 1999, s. ECR 1I-3663, bod 167.
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(30)

(32)

(33)

4.2.
4.2.1.
(34)

(36)

Tento prisny vyklad Komisia dosledne uplatfiuje pri svojom rozhodovani (''). Dozorny orgdn takisto prijal prisny
vyklad ¢lanku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP ('?).

V tejto stvislosti dozorny orgdn usudzuje, Ze okrem pomoci na zdchranu financného systému si si¢asnd globdlna
financnd kriza vyzaduje vynimocné politické opatrenia.

Touto krizou budd zasiahnuté vsetky $tity EZVO, hoci roznymi sposobmi a v roznej miere, pricom je pravde-
podobné, Ze nezamestnanost sa zvysi, dopyt klesne a fiskdlna situdcia sa zhorsi.

Vzhladom na zdvaznost sticasnej financnej krizy a na jej vplyv na celkové hospodarstvo stitov EZVO sa dozorny
orgdn domnieva, Ze na ndpravu tychto tazkosti je poskytnutie niektorych druhov Stitnej pomoci na ¢asovo
obmedzené obdobie pripustné a ticto druhy pomoci mézu byt vyhldsené za zlucitelné s uplatiiovanim Dohody
o EHP na zdklade cldnku 61 ods. 3 pism. b) tejto dohody.

Zlucitelnd obmedzend vyska pomoci
Existujtci rdmec

V ¢lanku 2 nariadenia de minimis (1%) prisposobeného Dohode o EHP sa stanovuje, Ze:

,Za opatrenia pomoci, ktoré nespliiajii vietky kritéria clanku 61 ods. 1 Dohody o EHP, a teda st oslobodené od
oznamovacej povinnosti ustanovenej v clinku 2 casti Il protokolu 3 k Dohode o dozore a stde, sa povazuji
opatrenia, ktoré spliaji podmienky ustanovené v odsekoch 2 az 5 tohto clanku.

Celkovd pomoc de minimis poskytnutd akémukolvek podniku nesmie presiahnut 200 000 EUR v pricbehu
akéhokolvek obdobia troch fiskdlnych rokov. Celkovd pomoc de minimis udelend akémukolvek podniku poso-
biacemu v sektore cestnej dopravy nesmie prekrocit 100 000 EUR v priebehu troch fiskdlnych rokov. Tieto stropy
by sa mali uplatiovat bez ohladu na formu alebo vytyceny ciel pomoci de minimis, ako aj nezévisle od toho, ¢i
pomoc poskytnutd stitu EZVO je financovand tplne alebo ¢iastoéne zo zdrojov Spolocenstva. Obdobie by sa malo
stanovit na zdklade fiskdlnych rokov, ktoré uplatiuje podnik v prislusnom $tite EZVO*.

Nové opatrenie

Finan¢nd kriza ovplyviluje nielen Strukturdlne slabé podniky, ale aj podniky, ktoré budi ¢elit prudkému nedostatku
alebo dokonca nedostupnosti Gverov. Zlepsenie finan¢nej situdcie tychto podnikov bude mat pozitivne Gcinky pre
celé hospodérstvo EHP.

Vzhladom na stcasnt hospodarsku situdciu sa preto povazuje za nevyhnutné, aby sa docasne umoznilo posky-
tovanie obmedzenej vysky pomoci, ktord viak bude patrit do posobnosti ¢lianku 61 ods. 1 Dohody o EHP, kedZze
prekracuje strop uvedeny v nariadeni de minimis.

Dozorny orgdn bude povazovat takdto Stitnu pomoc za zlucitelnd s uplatiovanim Dohody o EHP na zdklade
¢clanku 61 ods. 3 pism. b), ak boli splnené vietky tieto podmienky:

a) pomoc neprekro¢i hotovostny grant vo vyske 500 000 EUR pre podnik; vietky uvedené &isla musia byt
vyjadrené ako hrubd suma, Cize pred odritanim dane alebo inych ndkladov; ak sa pomoc poskytuje inou
formou ako formou grantu, vyska pomoci sa rovné ekvivalentu hrubého grantu;

b) pomoc sa poskytne vo forme schémy pomoci;

¢) pomoc sa poskytne firmdm, ktoré neboli v tazkostiach (%) k 1. jilu 2008; moze sa poskytnit aj firmdm, ktoré
neboli k tomuto ditumu v tfazkostiach, aviak sa do tazkosti dostali v dosledku globdlnej financnej
a hospodarskej krizy;

(M) Rozhodnutie Komisie 98/490/ES vo veci C 47/96 Crédit Lyonnais (U. v. ES L 221, 8.8.1998, s. 28), bod 10.1; rozhodnutie Komisie

2005/345[ES vo veci C 28/02 Bankgesellschaft Berlin (U. v. EU L 116, 4.5.2005, s. 1), bod 153 a nasledujtice, a rozhodnutie Komisie
2008/263[ES vo veci C 50/06 BAWAG (U. v. EU L 83, 26.3.2008, s. 7), bod 166. Pozri aj rozhodnutie Komisie vo veci NN 70/07
Northern Rock (U. v. EU C 43, 16.2.2008, s. 1) a rozhodnutie Komisie zo 4. jina 2008 vo veci C 9/08 SachsenLB, zatial neuverejnené.

(?) Dozorny orgdn nikdy neschvilil opatrenie pomoci na zaklade ¢linku 61 ods. 3 pism.) b Dohody o EHP.

(%) Pozri pozniamku pod ¢iarou ¢. 8.

(") Pre velké podniky pozri bod 2.1 usmerneni o $tdtnej pomoci na zdchranu a restrukturalizdciu firiem v tazkostiach. Pre malé a stredné
podniky pozri ¢ldnok 1 ods. 7 vSeobecného nariadenia o skupinovych vynimkdch tykajici sa vymedzenia pojmov.
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d) pomoc nie je pomocou na vyvoz alebo pomocou, ktord uprednostiiuje doméce vyrobky pred dovdzanymi
vyrobkami;

)
-~

pomoc sa poskytne najneskor 31. decembra 2010;

f) pred tym, ako sa pomoc poskytne, §tit EZVO ziska vyhldsenie od daného podniku v pisomnej alebo elek-
tronickej forme o akejkolvek inej pomoci de minimis a pomoci stvisiacej s tymto opatrenim, ktorti podnik
ziskal v aktudlnom fiskdlnom roku, a overi, Ze tymto poskytnutim celkovd vyska pomoci ziskand podnikom
v obdobi od 1. janudra 2008 do 31. decembra 2010 nepresiahne strop 500 000 EUR;

schéma pomoci sa neuplatiiuje na podniky pdsobiace v oblasti primdrnej produkcie polnohospodarskych
produktov; bude sa uplatiiovat na podniky posobiace v oblasti spracovania a marketingu polnohospodarskych
produktov (%) okrem pripadov, ked sa vyska pomoci urcuje na zaklade ceny alebo mnoZstva takychto
produktov kapenych od primdrnych vyrobcov alebo umiestnenych na trh tymto podnikom, alebo ak je
pomoc podmienend tym, Ze je Ciastocne alebo dplne presunutd na primdrnych vyrobcov (19).

o
=

4.3. Pomoc vo forme zdruk
43.1. Existujaci rdmec

(38) Cielom usmerneni o $titnej pomoci vo forme zdruk je poskytnit §titom EZVO podrobné pokyny k zdsaddm,
z ktorych dozorny orgin zamysla vychddzat pri svojom vyklade clankov 61 a 62 Dohody o EHP a pri ich
uplatiiovani v oblasti §titnych zdruk. V usmerneniach sa najmd 3pecifikuji podmienky, za ktorych sa existencia
Stdtnej pomoci moze povazovat za vylicent. Neposkytujii sa v nich kritérid zlucitelnosti pre postdenie zdruk.

432. Nové opatrenie

(39) Aby sa dalej podporil pristup k financidm a zniZila sa scasnd vysokd averzia bank voci riziku, povazuje Komisia

dotované zdruky za pozicky pocas obmedzeného casového obdobia za vhodné a sprdvne cielené rieSenie na
ulahcenie pristupu podnikov k financidm.

(40) Dozorny organ bude povazovat takdto Stitnu pomoc za zlucitelnd s uplatiovanim Dohody o EHP na zédklade
¢lanku 61 ods. 3 pism. b) tejto dohody, ak boli splnené vietky tieto podmienky:

a) v pripade malych a strednych podnikov $tity EZVO zniZia ro¢ny poplatok, ktory treba zaplatit za nové zaruky,
az 0 25% v stlade s ustanoveniami o zabezpeceni v usmerneniach o $titnej pomoci vo forme zdruk (7);

=

v pripade velkych podnikov $tity EZVO tiez zniZia rocny poplatok za nové zruky vypocitany na zdklade tych
istych ustanoveni o zabezpeceni aZz o 15 %;

ak sa prvok pomoci v zdru¢nych schémach vypocitava pomocou metodickych postupov, ktoré dozorny orgin
uz prijal po notifikdcii tychto schém na zdklade nariadenia zacleneného do Dohody o EHP v oblasti Stdtnej
pomoci (18) mozu Stity EZVO tiez podobne zniZzif roény poplatok, ktory sa md zaplatit za nové zaruky,
v pripade malych a strednych podnikov az o 25 % a v pripade velkych podnikov az o 15 %;

o

(%) V stlade s definiciou v ¢lanku 2.3 ods. 2.4 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1857/2006 z 15. decembra 2006 o uplatiovani ¢linkov 87

a 88 Zmluvy o Stdtnej pomoci pre malé a stredné podniky (MSP) posobiace v polnohospodarskej vyrobe, ktorym sa meni a doplna
nariadenie (ES) ¢. 70/2001 (U. v. EU L 358, 16.12.2006, s. 3).

Na to, aby sa ustanovenia o $titnej pomoci obsiahnuté v ¢linkoch 61 az 63 Dohody o EHP uplatiovali, musi byt $titna pomoc
poskytnutd podniku, ktory vyrdba vyrobky patriace medzi vyrobky, na ktoré sa vztahuje Dohoda o EHP. V ¢linku 8 ods. 3 dohody sa
uvadza, Ze ,pokial nie je inak uvedené, ustanovenia tejto dohody sa uplatnia iba na: a) vyrobky, na ktoré sa vztahuji kapitoly 25 az
97 Harmonizovaného systému opisu komodit a kédovania, s vynimkou vyrobkov uvedenych v protokole 2, b) vyrobky uvedené
v protokole 3, ktoré podlichaji Specifickym dojednaniam uvedenym v tomto protokole.“ Polnohospodérske vyrobky, pokial nepatria
do kapitol 25 az 97 Harmonizovaného systému opisu komodit a kodovania a nie sii ani uvedené v protokole 3, nepatria do
vieobecného rozsahu pésobnosti Dohody o EHP.

Toto zahffia moznost, Ze $tity EZVO v pripade malych a strednych podnikov, ktoré nemaji Gverovi histériu alebo rating vyché-
dzajici zo stuvahy, tak ako niektoré spolocnosti so $pecidlnym urcenim alebo zacinajiice spolocnosti, osobitny poplatok za zabezpe-
Cenie stanoveny v usmerneniach na vysku 3,8 % zniZia az o 25 %.

Ako napr. Vseobecné nariadenie o skupinovych vynimkdch alebo nariadenie Komisie (ES) ¢. 1628/2006 z 24. oktdbra 2006
o uplatiiovani clinkov 87 a 88 zmluvy na ndrodnti regiondlnu investicnd pomoc (U. v. EU L 302, 1.11.2006, s. 29), ktoré sa
vlozilo do Dohody o EHP ako bod 1i prilohy XV k dohode rozhodnutim ¢. 157/2006 (U. v. EU L 89, 29.3.2007, s. 33, a dodatok
EHP ¢. 15, 29.3.2007, s. 26), pod podmienkou, zZe schvilend metodoldgia vyslovne riesi druh zdruk a druh zodpovedajicich operacii,
o ktoré ide.

(16

(17

(18



20.1.2011

Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 17/25

d) maximdlna vyska pozicky nesmie presahovat celkové roéné mzdové ndklady prijemcu (vritane socidlnych
odvodov, ako aj ndkladov na zamestnancov pracujticich v lokalite spolocnosti, avak platenych subdoddvatelmi)
za rok 2008. V pripade spolo¢nosti zalozenych 1. janudra 2008 alebo po 1. janudri 2008 nesmie maximélna
vyska pozicky presahovat odhadované roéné mzdové ndklady pocas prvych dvoch rokov posobenia;

e) zaruky budd poskytnuté najneskor do 31. decembra 2010;

f) zéruka nepresiahne 90 % pozicky;

h) zniZenie poplatku za zdruku sa uplatiiuje pocas obdobia najviac dvoch rokov od poskytnutia zdruky;

i) Stdtna pomoc sa poskytne firmdm, ktoré neboli v tazkostiach (°) k 1. jalu 2008. Moze sa poskytndt firmdm,
ktoré neboli k tomuto ddtumu v tazkostiach, aviak sa do tazkosti dostali v dosledku globdlnej finan¢nej
a hospodarskej krizy.

4.4. Pomoc vo forme dotovanych iirokovych sadzieb
4.4.1. Existujtci ramec

(41) Usmernenia o referen¢nych a diskontnych sadzbach stanovuji sposob vypoctu referenénej sadzby, ktord vychddza
z jednoro¢nej medzibankovej ponukovej tirokovej sadzby (IBOR) zvysenej o marze v rozpiti od 60 do 1000
bézickych bodov v zdvislosti od tiverovej schopnosti prislusnej spolocnosti a od drovne pondknutého kolateralu.
Ak $tity EZVO uplatiuja tito metddu, drokovd sadzba nezahffia $tdtnu pomoc.

44.2. Nové opatrenie

(42) Podniky mozu mat za stcasnej trhovej situdcie tazkosti pri hladani financii. Dozorny orgdn preto akceptuje, Ze
verejné alebo stikromné podzicky sa poskytuji s drokovou sadzbou, ktord sa rovnd aspon vyske jednodnovej
(overnight) sadzby centrdlnej banky plus poplatok, ktory sa rovnd rozdielu medzi priemernou jednoro¢nou
medzibankovou sadzbou a priemernou jednodnovou (overnight) sadzbou centrilnej banky v obdobi od
1. janudra 2007 do 30. jana 2008, plus poplatok za tverové riziko zodpovedajtice rizikovému profilu prijemcu,
ako sa uvddza v usmerneniach dozorného orgdnu o referenénych a diskontnych sadzbdch.

(43) Prvok pomoci obsiahnuty v rozdiele medzi touto trokovou sadzbou a referen¢nou sadzbou vymedzenou
v usmerneniach o referenénych a diskontnych sadzbdch sa bude docasne povazovat za prvok zlucitelny
s uplatiiovanim Dohody o EHP na zdklade ¢linku 61 ods. 3 pism. b), ak si splnené tieto podmienky:

a) tdto metdda sa vztahuje na vietky zmluvy uzavreté do 31. decembra 2010; MoZe sa tykat poziciek
s akoukolvek dobou trvania: ZniZené urokové sadzby sa mozu uplatiovat na platby tdrokov pred

31. decembrom 2012 (*%). Na pozicky po tomto ditume sa uplatiuje tGrokovd sadzba, ktord zodpovedd
aspon sadzbe vymedzenej v usmerneniach o referencnych a diskontnych sadzbéch;

b) stdtna pomoc sa poskytne firmdm, ktoré neboli v tazkostiach k 1. jalu 2008 (2'). MozZe sa poskytnit firmdm,
ktoré neboli k tomuto ddtumu v tazkostiach, avak sa do tazkosti dostali v dosledku globdlnej finan¢nej
a hospodarskej krizy.

4.5.  Pomoc na vyrobu ekologickych vyrobkov
4.5.1. Existujdci rdmec

(44) Usmernenia o referencnych a diskontnych sadzbach stanovuji sposob vypoctu referencnej sadzby, ktord vychddza
z jednoro¢nej medzibankovej ponukovej trokovej sadzby (IBOR) zvySenej o marze v rozpiti od 60 do 1000
bazickych bodov v zdvislosti od dverovej schopnosti prislusnej spolocnosti a od tGrovne pontknutého kolaterdlu.
Ak staty EZVO uplatiuji tdto met6du, tirokovd sadzba nezahfna $titnu pomoc.

(%) Pozri pozndmku pod Ciarou ¢. 14.

(29) Staty EZVO, ktoré chcii toto opatrenie vyuzit, musia uverejiiovat online denné jednodiiové (overnight) sadzby a musia ich poskytnit
dozornému orgdnu.
(%) Pozri pozndmku pod Ciarou ¢. 14.
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45.2. Nové opatrenie

(45) V dosledku stcasnej financnej krizy maji podniky takisto viac tazkosti pri ziskavani pristupu k financidm pre
vyrobu ekologickejsich vyrobkov. Pomoc vo forme zdruk nemusi postacovat na financovanie finan¢ne ndro¢nych
projektov, ktoré sa zameriavaji na zvySenie ochrany Zivotného prostredia tym, Ze sa skor adaptuji na budice
normy, ktoré este nenadobudli tcinnost, alebo idd nad rdmec tychto noriem.

(46) Dozorny orgin zastdva ndzor, ze dosiahnutie environmentdlnych cielov by napriek financnej krize malo zostat
prioritou. Vyroba ekologickejsich vyrobkov, vratane energeticky efektivnych vyrobkov, je v spolo¢nom zdujme EHP
a je dolezité, aby financnd kriza nebola prekdzkou pri dosahovani tohto ciela.

(47) Preto by mohli dodatocné opatrenia vo forme dotovanych poziciek podporovat vyrobu tzv. ekologickych
vyrobkov. Dotované pozicky vsak mozu vézne naruSovat hospoddrsku sitaz, a preto by mali byt prisne obme-
dzené na $pecifické situdcie a cielené investicie.

48) Dozorny orgdn zastava nazor, ze pocas obmedzeného obdobia by §tity EZVO mali mat moznost poskytnat
y org p y Staty poskyt
pomoc vo forme zniZenia trokovej sadzby.

(49) Dozorny orgin bude na zdklade ¢ldnku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP povazovat za zlucitelnt s uplathovanim
Dohody o EHP akiikolvek pomoc vo forme zniZenia tirokovej sadzby pre investicné pozicky, ktord splna vsetky
tieto podmienky:

a) pomoc savisi s investinymi pozickami na financovanie projektov spocivajiicich vo vyrobe novych vyrobkov,
ktoré vyrazne zlepSia ochranu Zzivotného prostredia;

b) pomoc je nevyhnutnd na zacatie nového projektu; v pripade existujiicich projektov sa moéze pomoc poskytniit,
ak sa z dovodov novej hospoddrskej situicie stane nevyhnutnou na pokracovanie projektu;

¢) pomoc sa poskytne len na projekty spocivajice vo vyrobe vyrobkov zameranych na zvysenie Grovni Zivotného
prostredia, ktoré sa skor adaptujii na budiice vyrobkové normy Spolocenstva, ktoré este nenadobudli G¢innost
alebo idti nad rdmec tychto noriem (?2);

d) v pripade vyrobkov tykajicich sa vcasnej adaptdcie na budiice environmentdlne normy Spolocenstva alebo
vyrobkov, ktoré idd nad rdmec tychto noriem, sa musi zacat s investiciou najneskor 31. decembra 2010
s cielom uviest vyrobky na trh najmenej dva roky pred nadobudnutim G¢innosti normy;

e) pozicky mozu pokryvat investicné ndklady na hmotny a nehmotny majetok (*) s vynimkou poziciek na
investicie, ktoré predstavuji vyrobné kapacity na trhoch vyrobkov vo vyske viac ako 3 % (>*) kde priemernd
ro¢nd miera rastu zrejmej spotreby na trhu EHP merand hodnotovymi tidajmi v obdobi piatich rokov pred
zaCiatkom investicie zostala pod hodnotou priemernej rocnej miery rastu hrubého domdceho produktu v EHP
pocas toho istého referencného obdobia piatich rokov;

f) pozicky sa poskytnii do 31. decembra 2010;

g) pre vypocet pomoci by vychodiskovym bodom mala byt individudlna sadzba prijemcu vypocitand na zdklade
metddy uvedenej v bode 4.4.2 tychto usmerneni. Na zdklade tejto metédy moéze podnik vyuzivat zniZenie
urokovej sadzby vo vyske:

— 25 % v pripade velkych podnikov,
— 50 % v pripade malych a strednych podnikov;

h) dotovand trokova sadzba sa uplatiiuje pocas obdobia najviac dvoch rokov od poskytnutia pozicky;

(*?) Pod buditcou vyrobkovou normou Spolocenstva sa rozumie zdviznd norma Spolocenstva, ktord stanovuje pozadovand droven
ochrany zivotného prostredia pre vyrobky preddvané v Eurdpskej nii a ktord bola prijatd, ale este nenadobudla tcinnost.

(%) Ako je to definované v bode 70 usmerneni o Stdtnej pomoci na ochranu Zivotného prostredia.

(**) Definované podla bodu 58 usmerneni o regionalnej pomoci.
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i) zniZenie tirokovej sadzby sa moze uplatnit na pozicky, ktoré poskytuje $tdt alebo verejné financné institdcie,

a na pozicky poskytované stikromnymi finanénymi institGciami. Zabezpecit by sa mala nediskrimindcia medzi
verejnymi a stkromnymi subjektmi;

j) $tdtna pomoc sa poskytne firmdm, ktoré neboli v tazkostiach (%) k 1. jilu 2008; moze sa poskytniif aj firmam,
ktoré neboli k tomuto ddtumu v fazkostiach, aviak sa do tazkosti dostali v dosledku globdlnej finan¢nej
a hospodarskej krizy;

k) stdty EZVO zabezpecia, aby pomoc nebola nepriamo ani priamo prevedend na finanéné subjekty.

4.6.  Opatrenia v oblasti rizikového kapitdlu
4.6.1. Existujtici ramec

(50)  Usmernenia Spolocenstva o $titnej pomoci a rizikovom kapitdli pre malé a stredné podniky stanovuji podmienky,
za ktorych sa Stitna pomoc podporujiica investiciu do rizikového kapitdlu moze povazovat za zlucitelnd
s uplatiiovanim Dohody o EHP v sdlade s ¢linkom 61 ods. 3 Dohody o EHP.

(51) Na zdklade skasenosti ziskanych pri uplatiiovani usmerneni o $titnej pomoci a rizikovom kapitdli pre malé
a stredné podniky sa dozorny orgdn domnieva, Ze v EHP neexistuje veobecné zlyhanie trhu rizikového kapitalu.
Dozorny orgdn vSak uzndva, Ze pri niektorych druhoch investicii na urcitych stuptioch vyvoja podnikov existuji
trhové medzery, ktoré vyplyvajii z nedokonalého zladenia ponuky a dopytu v stvislosti s rizikovym kapitalom
a mozno ich vo vieobecnosti oznacit ako nedostatok vlastného kapitdlu.

(52) 'V bode 4.3 uvedenych usmerneni sa stanovuje, Ze pre financné tranze, ktoré nepresahuji 1,5 miliéna EUR na
cielovy MSP za kazdé obdobie dvandstich mesiacov, sa zlyhanie trhu za urcitych podmienok predpokladd a staty
EZVO ho nemusia dokazovat.

(53) 'V bode 5.1 pism. a) tych istych usmerneni sa uvddza, Ze ,dozorny organ si uvedomuje sdstavné kolisanie trhu
s rizikovym kapitdlom a nedostatok vlastného kapitlu, ako aj rozny stupen postihnutia podnikov trhovym
zlyhanim v zdvislosti od ich velkosti, od etapy vyvoja ich podnikania a od ich hospodarskeho sektora. Preto je
dozorny orgdn pripraveny uvazovat o ozndmeni opatreni rizikového kapitdlu zlucitelnych s uplatiovanim Dohody
o EHP, ktorymi by sa ustanovili investi¢né tranze presahujiice prahovii hodnotu 1,5 miliéna EUR na podnik za
rok, keby sa predlozil potrebny dokaz o trhovom zlyhani“.

4.6.2. Docasné prisposobenie existujicich pravidiel

(54) Nedédvne otrasy na financnom trhu mali negativny vplyv na trh rizikového kapitdlu pre malé a stredné podniky
v pociatocnom §tddiu rastu, pretoze sa zniZila dostupnost rizikového kapitdlu. V dosledku znacne zvyseného
aktudlneho vnimania rizika savisiaceho s rizikovym kapitdlom, ktoré je sposobené neistotami vyplyvajacimi
z ocakdvania moznych niZsich vynosov, investori v stcasnosti skor investuji do bezpecnejsich aktiv, ktorych
rizikd sa daju jednoduchsie posidit v porovnani s investiciami do rizikového kapitdlu. Nelikvidnd povaha investicif
do rizikového kapitdlu sa navySe ukdzala byt dalSou prekdzkou pre investorov. Existuji dokazy o tom, Ze
obmedzend likvidita v stcasnych trhovych podmienkach, ktord z toho vyplyva, rozsirila nedostatok vlastného
kapitdlu pre malé a stredné podniky. Povazuje sa preto za vhodné, aby sa docasne zvysil bezpecny prah pre
investicie do rizikového kapitdlu, ¢o by umoznilo prisposobit sa zvySenému nedostatku vlastného kapitalu
a docasne zniZit percento minimdlneho podielu sikromného investora na 30 % aj v pripade opatreni zameranych
na malé a stredné podniky v inych ako podporovanych oblastiach.

(55) V stlade s tym sa na zdklade ¢lanku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP ur¢ité limity stanovené v usmerneniach
o §tdtnej pomoci a rizikovom kapitdli pre malé a stredné podniky docasne prisposobujii do 31. decembra 2010
takto:

a) na ucely bodu 4.3.1 najvyssie povolené finan¢né tranze sa zvy$uji na 2,5 miliéna EUR z 1,5 miliéna EUR na
cielovy MSP pocas kazdého obdobia dvandstich mesiacov;

b) na dcely bodu 4.3.4 najmensia suma financovania, ktord musi byt poskytnutd stikromnymi investormi (v rdmci
a mimo podporovanych oblasti), je 30 %;

¢) iné podmienky uvedené v usmerneniach sa nadalej uplatiuji;

(?%) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 14.
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(56)

(57)

(60)

(61)

d) toto docasné prisposobenie usmerneni sa neuplatiiuje na opatrenia rizikového kapitdlu, na ktoré sa vztahuje
VNSV;

e) Staty EZVO mozu prisposobit schvalené schémy, aby vyhovovali docasnému prisposobeniu usmernen.

Kumuldcia

Stropy pomoci stanovené podla tychto usmerneni sa uplatiuji bez ohladu na to, ¢i je podpora pre dotovany
projekt financovand tplne zo $titnych prostriedkov, alebo ju &iastocne financuje Spolocenstvo.

Docasné opatrenia pomoci uvedené v tychto usmerneniach sa nemozu kumulovat s pomocou, ktord patri do
posobnosti nariadenia de minimis pre tie isté oprévnené ndklady. Ak uz podnik ziskal pomoc de minimis pred tym,
ako tento docasny rdmec nadobudol G¢innost, suma pomoci ziskanej podla opatreni uvedenych v bode 4.2 tychto
usmerneni a ziskanej pomoci de minimis nesmie presiahnut 500 000 EUR v obdobi medzi 1. janudrom 2008
a 31. decembrom 2010. Vyska pomoci de minimis ziskand po 1. janudri 2008 sa musi odpocitat od vysky
zlucitelnej pomoci, ktord moze byt poskytnutd na ten isty ticel podla bodov 4.3, 4.4, 4.5 alebo 4.6.

Docasné opatrenia pomoci je mozné kumulovat s inou zlucitelnou pomocou alebo inymi formami financovania
zo strany Spolocenstva pod podmienkou, Ze sa dodrzi maximdlna intenzita pomoci uvedend v prislusnych
usmerneniach alebo v nariadeniach o skupinovej vynimke.

ZJEDNODUSUJUCE OPATRENIA
Poistenie krdtkodobych vyvoznyich tiverov

Usmernenia o poisteni kratkodobych vyvoznych tverov stanovuji, Ze obchodovatelné rizikd nemodzu byt kryté
poistenim vyvoznych dverov s podporou zo strany $titov EZVO. Za obchodovatelné rizikd sa povazujii komercné
a politické rizikd verejnych a neverejnych dlznikov, ktorf sidlia v krajindch uvedenych v prilohe k usmerneniam a u
ktorych maximélna doba rizika predstavuje menej nez dva roky. Rizikd dlznikov so sidlom v &lenskych stitoch EU
a v $tdtoch EZVO spolu so Siestimi dalsimi ¢lenmi OECD sa povazujii za obchodovatelné.

Dozorny organ sa domnieva, ze v dosledku sticasnej financnej krizy nie vsetky stity EZVO trpia nedostatkom
kapacit poistenia alebo zaistenia, aviak nevylucuje, Ze v niektorych krajindch by krytie obchodovatelnych rizik
mohlo byt v sdcasnosti nedostupné.

V bode 4 ods. 9 az 13 uvedenych usmerneni sa stanovuje, Ze:

,Za takychto okolnosti mozu byt tieto docasne neobchodovatelné rizikd poistené na dcet Stitneho alebo Stitom
podporovaného poistovatela vyvoznych tverov, ktory kryje neobchodovatelné rizikd poistené na tcet Statu alebo
s jeho zdrukou. V takomto pripade by poistovatel mal, pokial je to mozné, zjednotit svoje sadzby poistného pre
takéto rizikd so sadzbami, ktoré si za porovnatelné druhy rizika G¢tuji stikromni poistovatelia vyvoznych tverov.

Stét EZVO, ktory m4 v dmysle pouzit tito Gnikovi dolozku, by mal bezodkladne informovat dozorny organ
EZVO o takomto zdmere. Ozndmenie by malo obsahovat sprdvu o trhu s dokazom, Ze nevyhnutné krytie rizik nie
je na trhu stkromného poistenia dostupné a zdovodnit pouzitie tejto tinikovej dolozky dokazmi predlozenymi
dvoma velkymi zndmymi medzindrodnymi poistovatelmi vyvoznych tverov a jednym vnitro§titnym poistova-
tefom vyvoznych Gverov. Dokaz o nedostupnosti krytia rizik na stkromnom poistovacom trhu moze byt preukd-
zany v sprave o trhu od nezdvislého konzultanta, ktorého dozorny orgdn povazuje za spolahlivého a nestranného.
Toto ozndmenie by okrem toho malo obsahovat opis podmienok, ktoré Stitny alebo Stitom podporovany
poistovatel' vyvoznych tverov zamysla pouzit s ohladom na krytie takychto rizik.

Dozorny orgdn do dvoch mesiacov po prijati takéhoto ozndmenia preskima, & pouzitie Gnikovej dolozky je
v stilade s uvedenymi podmienkami a ¢i je zlucitelné s Dohodou o EHP.

Ak dozorny organ zisti, Ze podmienky na vyuzitie inikovej dolozky sa splnené, jeho rozhodnutie o zlucitelnosti je
obmedzené na dva roky od ddtumu vydania rozhodnutia za predpokladu, Ze trhové podmienky zddvodnujice
pouzitie tnikovej dolozky sa pocas tohto obdobia nezmenia.

Okrem toho moze dozorny orgn po konzultdcii s ostatnymi $tdtmi EZVO revidovat podmienky pouzitia Gnikovej
dolozky; moze taktieZ rozhodniit o jej preruseni alebo nahradeni inym vhodnym systémom®.
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(62)

(63)

(64)

5.2.
(65)

(66)

(67)

(68)

(70)

(71)

Tieto ustanovenia, ktoré sa uplatiiuji na velké a malé a stredné podniky, st v sticasnej hospodarskej situdcii
vhodnym ndstrojom, ak je podla $tdtov EZVO na stkromnom poistovacom trhu krytie rizik pre urcité obcho-
dovatel'né tverové rizikd afalebo pre uréitych kupcov ochrany proti riziku nedostupné.

V tomto kontexte a s cielom urychlit postup $titov EZVO dozorny orgén zastdva nézor, Ze Clenské stity mozu do
31. decembra 2010 preukdzat chybajici trh tym, Ze poskytni dostatok dokazov o nedostupnosti krytia rizik na
sikromnom poistovacom trhu. Vyuzitie tnikovej dolozky sa v kazdom pripade bude povazovat za odovodnené,
ak:

— jeden velky zndmy medzindrodny poistovatel vyvoznych Gverov a jeden vnitrostitny poistovatel vyvoznych
uverov predlozia dokazy o tom, Ze takéto krytie je nedostupné, alebo

— aspon Styria dobre etablovani vyvozcovia v Stitoch EZVO poskytnd dokazy o odmietnuti krytia osobitnych
operdcif zo strany poistovatelov.

Dozorny orgdn v tzkej spolupréci s dotknutymi $titmi EZVO zabezpeci rychle prijatie rozhodnuti tykajicich sa
uplatiovania tnikovej dolozky.

Zjednodusenie postupov

Opatrenia §tdtnej pomoci uvedené v tychto usmerneniach musia byt notifikované dozornému organu. Okrem
hmotnopravnych opatreni stanovenych v tychto usmerneniach sa dozorny orgdn zavizuje zabezpecit rychle
schvalovanie opatreni pomoci, ktoré riesia sic¢asnii krizu v stilade s tymito usmerneniami, pod podmienkou, Ze
dotknuty §tdt EZVO bude tizko spolupracovat a poskytne vetky informdcie.

Tento zdvizok bude dopliat prebiehajiici proces, v ramci ktorého Komisia vypractva viaceré zlepsenia svojich
vSeobecnych konani vo veci $tdtnej pomoci, aby sa tak najmi umoznilo rychlejsie a Gcinnejsie prijimanie rozhod-
nut{ v tizkej spoluprici s ¢lenskymi Statmi. Tento vSeobecny balik zjednoduseni by mal predovietkym zahfiat
spolo¢né zdvizky Komisie a ¢lenskych $tdtov zjednodusit a predvidat konania na kazdom stupni zistovania vo veci
$tdtnej pomoci a umoznit schvdlenie jednoznacnych pripadov v rdmci skrtenych lehot.

MONITOROVANIE A OZNAMOVANIE

Rozhodnutim €. 195/04/COL zo 14. jila 2004 o implementdcii ustanoveni, na ktoré odkazuje ¢ldnok 27 v casti II
protokolu 3 k Dohode o dozore a stide stanovujici podrobné pravidld uplatiovania ¢ldnku 1 v casti [ protokolu 3
k Dohode o dozore a stde, sa od stitov EZVO vyzaduje, aby predlozili svoje ro¢né spriavy dozornému orgdnu.

Do 31. jula 2009 musia Stity EZVO predlozit dozornému orgdnu zoznam schém zavedenych na zdklade tychto
usmerneni.

Stdty EZVO musia zabezpecit, aby sa viedli podrobné zdznamy o poskytovani pomoci ustanovené v tjchto
usmerneniach. Tieto zdznamy, ktoré musia obsahovat vietky informdcie potrebné na preukdzanie toho, Ze sa
dodrzali potrebné podmienky, sa musia archivovat desat rokov a na poziadanie predlozif dozornému orgénu. Stity
EZVO musia najmd ziskat informdcie preukazujice, Ze prijimatelia pomoci podla opatreni uvedenych v bodoch
4.2, 4.3, 4.4 a 4.5 neboli k 1. jalu 2008 firmami v tazkostiach.

Okrem toho by mali Stity EZVO do 31. oktobra 2009 predlozit dozornému organu spravu o opatreniach
zavedenych na zdklade tychto usmerneni. Sprdva by mala najmi obsahovat skutocnosti, ktoré preukazuji potrebu,
aby dozorny orgdn zachoval opatrenia upravené v tychto usmerneniach po 31. decembri 2009, ako aj podrobné
mécie pre kazdy nasledujtici rok, pocas ktorého sa buda uplatiovat tieto usmernenia, a to do 31. oktébra kazdého
roka.

Dozorny orgdn moZze poziadat o dodatoéné informécie tykajice sa poskytnutej pomoci s cielom preverit, ¢i sa
dodrzali podmienky rozhodnutia dozorného orgdnu o schvéleni opatrenia pomoci.



L 17/30

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

20.1.2011

(73)

(74)

(76)

ZAVERECNE USTANOVENIA

Dozorny orgdn uplatiuje tieto usmernenia od ddtumu ich prijatia. Tieto usmernenia si od6vodnené stcasnymi
vynimo¢nymi a prechodnymi problémami s financovanim stvisiacimi s bankovou krizou a nebudd sa uplatiiovat
po 31. decembri 2010. Po konzultdcii so $tditmi EZVO ich moze dozorny orgdn revidovat pred tymto ddtumom
na zdklade dolezitych skuto¢nosti savisiacich s politikou hospoddrskej stitaze alebo hospodarstvom. Pokial by to
bolo uzito¢né, dozorny orgdn moze taktiez poskytnit dalsie vysvetlenie svojho pristupu k $pecifickym otdzkam.

Dozorny orgdn uplatiiuje ustanovenia tychto usmerneni na vsetky notifikované opatrenia rizikového kapitdlu,
o ktorych musi rozhodnit po schvileni tychto usmerneni, a to aj vtedy, ak boli opatrenia notifikované pred
prijatim tychto usmernen.

V stilade s usmerneniami o $tdtnej pomoci o pravidldch uplatnitelnych na posddenie neoprévnene poskytnutej
Statnej pomoci, dozorny orgdn v pripadoch nenotifikovanej pomoci uplatni:

a) tieto usmernenia, ak pomoc bola poskytnutd pred prijatim tychto usmernent;

b) vo vietkych ostatnych pripadoch usmernenia platné v ¢ase poskytnutia pomoci.

Dozorny orgén v tzkej spoluprci s dotknutymi $tdtmi EZVO zabezpedi rychle prijatie rozhodnuti po Gplnej
notifikdcii opatreni, ktorych sa tyka tento dokument. Stity EZVO by mali dozorny orgdn informovat o svojich

zdmeroch a notifikovat mu tmysly zaviest prislusné opatrenia ¢o najskor a co najiplnejsie.

Dozorny organ upozoriiuje, Ze kazdé procesné zlepSenie zdvisi v plnej miere od predkladania jednoznacnych
a uplnych notifikdcii.













Predplatné na rok 2011 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 1100 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlaené vydanie + ro¢né DVD 22 Gradnych jazykov EU 1200 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 770 EUR rodéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesagné (stihrnné) DVD 22 Gradnych jazykov EU 400 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 300 EUR rocne
a vyberové konania, DVD, jedno vydanie za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rodéne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych radnych jazykoch Eurépskej Unie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffa sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v uUradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStitucie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffa vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom DVD.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tinie mdzu ziskat rézne prilohy k Uradnému vestniku, ktoré sa budu
zasielat na zaklade jednoduchej Ziadosti. O vydani tychto priloh budd informovani prostrednictvom oznameni pre
Citatel'ov, ktoré sa vkladaju do Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Predaj a predplatné

Rozlitné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej unie, si mozno predplatit a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurdpskej tnie. Na
stranke si mozno prehliadat Uradny vestnik Eurdépskej unie, ako aj zmluvy, pravne predpisy,
judikataru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu

Urad pre vydavanie publikécii Eurépskej nie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO




