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(Akty, ktorych uverejnenie je povinné)

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2006/48[ES

zo 14. jiina 2006

o zalati a vykondvani ¢innosti dverovych institdcii (prepracované znenie)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva
a najmd na prvi a tretiu vetu cldnku 47 ods. 2,

so zretelom na navrh Komisie,

so zretefom na stanovisko
a socidlneho vyboru (1),

Eurépskeho  hospodarskeho

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky (?),

konajic v silade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251
zmluvy (%),

kedze:

(1) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
z 20. marca 2000 o zacati a vykonavani ¢innosti iverovych
institucii (*) sa niekolkokrat podstatnym sposobom zmenila
a doplnila. S ohladom na dalSie nové zmeny a doplnenia
uvedenej smernice by sa v zdujme jasnosti mala prepraco-
vat.

(2) Na ulahCenie zacatia a vykonu podnikania dverovych
institucif je potrebné odstranit najviac prekdzajice rozdiely
v pravnych predpisoch ¢lenskych $titov, pokial ide
o pravidld, ktorym tieto institdcie podliehaja.

(3) Této smernica predstavuje zdkladny ndstroj na vytvorenie
vnatorného trhu, a to z hladiska slobody usadit sa
a slobody poskytovat finan¢né sluzby v oblasti iverovych
institdcil.

(4)  Ozndmenie Komisie z 11. mdja 1999 s ndzvom ,Vykond-
vanie rdmca pre financné trhy: Akény plan“ obsahovalo
niekolko cielov, ktoré je potrebné dosiahnut na dokoncenie

(") U.v.EU C 234, 22.9.2005, s. 8.

() U.v.EU C 52, 2.3.2005, s. 37.

() Stanovisko Eurdpskeho parlamentu z 28. septembra 2005 (zatial
neuverejnené v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 7. jina
2006.

* U. v. ES L 126, 26.5.2000, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2006/29/ES (U. v. EU L 70, 9.3.2006, s. 50).

vnutorného trhu v oblasti finanénych sluzieb. Eurdpska
rada na svojom zasadnuti v Lisabone, ktoré sa konalo 23.
a 24. marca 2000, stanovila ako ciel uskuto¢nenie tohto
akéného planu do konca roku 2005. Prepracovanie
ustanoveni o vlastnych zdrojoch predstavuje vyznamny
prvok tohto akéného planu.

Opatrenia na koordindciu tverovych institiicii s cielom
ochranovat vklady a vytvorit rovnaké podmienky pre
hospoddrsku stitaz medzi tymito institGciami, by mali
platit pre vietky tieto institicie. Mali by sa vSak nélezite
zohladnit objektivne rozdiely v ich stanovich a v ich
poslani v zmysle vnutrostitneho prava.

Tieto opatrenia by preto mali mat ¢o najvacsi rozsah a mali
by sa vztahovat na vietky instittcie, ktorych predmetom
podnikania je prijimanie vratnych prostriedkov od verej-
nosti, ¢i uz v podobe vkladov alebo inych ndstrojov, ako st
priebezné emisie dlhopisov a inych porovnatelnych
cennych papierov a poskytovanie tverov na vlastny tcet.
Mali by sa stanovit vynimky v pripade ur¢itych dverovych
institdcif, na ktoré sa tdto smernica nemdze uplatiiovat.
Ustanovenia tejto smernice by nemali ovplyvnit uplatiio-
vanie vanttrostatnych pravnych predpisov, ktoré ustanovuji
osobitné dodato¢né povolenia, ktoré dverovym intitticidm
umoziuji  vykondvat urcité konkrétne cinnosti alebo
operdcie.

Je vhodné uskuto¢nit len nevyhnutni mieru harmonizdcie,
ktord je potrebnd a dostatoénd na zabezpelenie vzdjom-
ného wuzndvania povoleni a systémov dohladu nad
obozretnym podnikanim, a tym umoZznit udelovanie
jednotnej licencie, ktord bude uzndvand v celom Spolocen-
stve a uplatiovat zdsadu dohladu nad obozretnym
podnikanim domovského clenského Stitu. Poziadavku
predkladania programu ¢innosti preto treba povazovat len
za faktor, ktory méd prislusnym orgdnom umoznit roz-
hodovat sa na zdklade presnejsich informdcii za pouzitia
objektivnych kritéri. Pokial ide o poziadavky tykajiice sa
pravnej formy tGverovych institicif v savislosti s ochranou
ndzvov bank, malo by byt mozné ponechat urciti mieru
flexibility.
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KedZe ciele tejto smernice, a to stanovenie pravidiel
tykajucich sa zacatia a vykonu podnikania dverovych
intittcii a dohladu nad ich obozretnym podnikanim, nie
je mozné uspokojivo dosiahnut na drovni jednotlivych
Clenskych $titov, ale z dovodov rozsahu a dosledkov
navrhovanej akcie ich mozno lepsie dosiahnut na trovni
Spolocenstva, moze Spolocenstvo prijat opatrenia v stlade
so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 zmluvy. V stlade so
zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku tito
smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie
tychto cielov.

Rovnocenné finan¢né poziadavky pre Gverové institdcie si
nevyhnutnym predpokladom na zabezpedenie podobnych
ochrannych mechanizmov pre vkladatelov a na vytvorenie
spravodlivych podmienok pre hospoddrsku sifaz medzi
porovnatelnymi skupinami Gverovych institicil. Do dalsej
koordindcie by sa mali sformulovat vhodné strukturdlne
ukazovatele, ktoré v ramci spolupridce medzi vnitrostat-
nymi orgdnmi umoznia sledovat postavenie porovnatel-
nych druhov tverovych institdcii pomocou $tandardnych
metod. Tento postup by mal pomoéct v postupnom
zblizovani systémov ukazovatelov, ktoré si clenské Stity
vytvorili a ktoré uplatiuji. Je vSak potrebné rozliSovat
medzi ukazovatelmi, ktorych cielom je zabezpecit zdravé
riadenie Gverovych institdcii, a ukazovatelmi vytvorenymi
na Gcely hospodarskej a menovej politiky.

Zéasady vzdjomného uzndvania a dohladu domovského
¢lenského $tatu si vyzadujt, aby prislusné orgény clenskych
statov neudelovali, resp. aby odnali povolenie v pripade, ak
faktory, akymi st predmet ¢innosti, geografické rozlozenie
¢innosti alebo bezna ¢innost, jasne naznacuji, Ze Gverova
institicia si pravny systém konkrétneho clenského statu
vybrala len preto, aby sa vyhla prisnej$im pravidldm, ktoré
platia v inom ¢lenskom $téte, na tizemi ktorého vykondva
alebo zamysla vykondvat vacsiu Cast svojich ¢innosti. Ak
aktiv subjektov bankovej skupiny sa nachddza v inom
¢lenskom stdte, ktorého prislusné organy st zodpovedné za
vykon dohladu na konsolidovanom zdklade, mala by sa
v stvislosti s ¢lankami 125 a 126 zmenit zodpovednost za
vykon dohladu na konsolidovanom zdklade len na zdklade
sthlasu tychto prisluinych orgdnov. Uverovd institdcia,
ktord je pravnickou osobou, by mala mat povolenie na
¢innost od ¢lenského $titu, v ktorom md svoje sidlo.
Uverovd instittcia, ktord nie je pravnickou osobou, by mala
mat Gstredie v ¢lenskom S$tdte, v ktorom jej bolo udelené
povolenie na ¢innost. Clenské $tity by mali okrem toho
vyzadovat, aby dverovd institicia mala vidy ustredie
v domovskom ¢lenskom State a aby tam skutoéne pdsobila.

Prislusné organy by nemali udelit ani predizit povolenie
tverovej institticii v pripade, ak by im blizke vztahy medzi
touto institiiciou a inymi fyzickymi alebo pravnickymi
osobami znemoznili vykondvat dohlad dc¢innym sposo-
bom. To plati aj pre tverové institicie, ktorym uz bolo
povolenie udelené a ktoré by tdto skutocnotf mali
prislusnym orgdnom uspokojivo preukazat.

12)

(13)

(14)

(15)

17)

Odkaz o t¢innom vykone dohladu zo strany orgdnov
dohladu zahffia aj dohlad na konsolidovanom zdklade,
ktory by sa mal vykondvat nad dtverovou institiciou
v pripade, Ze to stanovujii ustanovenia pravnych predpisov
Spolocenstva. V takych pripadoch by orgdny, ktoré boli
poziadané o udelenie povolenia, mali mat moznost zistit,
ktoré organy sii prislusné vykonavat dohlad na konsolido-
vanom zdklade nad takouto Gverovou institticiou.

Tdto smernica umoziyje ¢lenskym Stdtom afalebo prislus-
nym organom uplatnit kapitdlové poziadavky na individu-
dlnom a na konsolidovanom zdklade a v pripade, ak to
uznajui za vhodné, neuplatnit ich na individualnom zéklade.
Individudlny, konsolidovany a cezhrani¢ny konsolidovany
dohlad st uZito¢nymi nédstrojmi dohladu nad dverovymi
institdciami. Tdto smernica umozZiuje prislusnym orga-
nom, aby podporovali cezhrani¢né institticie napomahanim
ich vzdjomnej spolupréce. Prislusné organy by mali najmi
nadalej vyuzivat ¢lanky 42, 131 a 141 na Gcely koordindcie
svojich Cinnosti a ziadosti o informécie.

Uverovym  intitticidm, ktorym bolo udelené povolenie
v ich domovskom ¢lenskom $téte, by malo byt umoznené
kdekolvek na tzemi Spolocenstva vykondvat akikolvek
alebo vsetky ¢innosti uvedené v prilohe I prostrednictvom
zakladania pobociek alebo poskytovania sluzieb.

Clenské stity mozu pre Gverové institicie, ktorym ich
prislusné orgdny udelili povolenie, stanovit tiez prisnejie
pravidld, neZ st pravidld stanovené v clanku 9 ods. 1 prvy
pododsek, v ¢lanku 9 ods. 2 a v ¢lankoch 12, 19 az 21, 44
az 52, 75 a 120 az 122. Clenské stity mozu tiez vyzadovat,
aby sa ¢lanok 123 dodrziaval na individudlnom alebo inom
zaklade, a aby bola subkonsoliddcia uvedend v clanku 73
ods. 2 uplatiiovand na ostatné trovne v rdmci jednej
skupiny.

Vzédjomné uznavanie je vhodné rozsirit na ¢innosti uvedené
v prilohe I v pripade, Ze ich vykonéavaji finan¢né institdcie,
ktoré s dcérskymi spolocnostami tverovych institicii za
predpokladu, 7e tieto dcérske spolo¢nosti podlichaji
konsolidovanému dohladu, ktory sa vztahuje na ich
materské spolocnosti, a Ze spliajii urcité prisne podmienky.

Hostitelsky ¢lensky s$tit by v stvislosti s vykonom prava
usadit sa a pravom poskytovat sluzby mal mat vsak
moznost vyzadovat od instittcif, ktorym v ich domovskom
¢lenskom S§tate nebolo udelené povolenie ako dverovym
institdcidm, a pri c¢innostiach, ktoré nie st uvedené
v prilohe I, vyzadovat splnenie konkrétnych ustanoveni
jeho vlastnych vnutrostitnych pravnych predpisov alebo
pravidiel za predpokladu, Ze tieto ustanovenia st na jednej
strane v stilade s prdvom Spolocenstva a ich dcelom je
ochrana vieobecného prospechu a Ze na strane druhej tieto
intitdcie, resp. tieto ¢innosti nepodliehaji rovnocennym
pravidlim podla takychto prévnych predpisov alebo
pravidiel ich domovského ¢lenského statu.
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Clenské $tity by mali zabezpecit, aby neexistovali Ziadne
prekdzky vykondvania cinnosti, na ktoré sa vztahuje
vzdgjomné  uzndvanie, rovnakym  sposobom  ako
v domovskom ¢lenskom $tdte za predpokladu, zZe ¢innosti
povolené v domovskom ¢lenskom $tite nie st v rozpore
s pravnymi ustanoveniami na ochranu vSeobecného
prospechu v hostitelskom ¢lenskom stdte.

Pravidld vzfahujice sa na pobocky uverovych institicii
s ustredim mimo Spolocenstva by mali byt vo vsetkych
¢lenskych statoch podobné. Je dolezité ustanovit, aby tieto
pravidld neboli vyhodnejsie, ako s pravidld platné pre
pobocky institticii z inych ¢lenskych $titov. Spolocenstvo
by malo mat moZznost uzatvdrat dohody s tretimi krajinami
o uplatiiovani pravidiel, ktoré takymto pobockdm zabez-
pecia rovnaké zaobchddzanie na celom jeho dzemi.
Pobocky dverovych institicii s povolenim udelenym
v tretich krajindch by nemali pozivat slobodu poskytovat
sluzby v zmysle druhého odseku ¢lanku 49 zmluvy ani
slobodu usadit sa v ¢lenskych $tatoch inych nez tych,
v ktorych boli zalozené.

Medzi Spolocenstvom a tretimi krajinami by sa na zdklade
reciprocity mala dosiahnut dohoda, ktord v praxi umozni
vykondvanie konsolidovaného dohladu nad ¢o najvacsim
geografickym Gzemim.

Zodpovednost za dohlad nad finan¢nym zdravim dverovej
instittcie, a predovSetkym jej kapitdlovou primeranostou,
by mal niest jej domovsky clensky stat. Prislusné organy
hostitelského ¢lenského $titu by mali byt zodpovedné za
dohlad nad likviditou pobociek a menovou politikou.
Dohlad nad trhovymi rizikami by malo podlichat tzkej
spolupréci prislusnych orgdnov domovského
a hostitelského ¢lenského statu.

Hladké fungovanie vnatorného bankového trhu si vyzaduje
nielen zdkonom stanovené pravidld, ale aj udzku
a pravidelnd spoluprdcu a podstatne lepsiu konvergenciu
postupov reguldcie a dohladu prislusnych orgdnov ¢len-
skych stdtov. Na tento ucel by sa vo Vybore eurépskych
bankovych dohladov zriadenom rozhodnutim Komisie
2004/5/ES (") malo uskuto¢nit predovietkym posudzovanie
problémov tykajicich sa jednotlivych dverovych institicif,
ako aj vzdjomnd vymena informdcii. Postup vzdjomného
informovania by v Zziadnom pripade nemal nahrddzat
dvojstrannti spoluprdcu. Prislusné orgdny hostitelského
Clenského $titu by mali mat moznost v pripade ntdze
z vlastného podnetu alebo na podnet prislusnych organov
domovského §titu skontrolovat, ¢i cinnost  Gverovej
institGcie usadenej na ich tzemi splia prislusné zakony
a zdsady zdravych administrativnych a i¢tovnych postupov
a dostatocnej vnitornej kontroly, a to bez toho, aby boli
dotknuté ich vlastné kontrolné pravomoci.

Je vhodné umoznit vymenu informdcii medzi prislusnymi
orgdnmi a organmi alebo subjektmi, ktoré na zaklade svojej

() U.v.EUL 3, 7.1.2004, s. 28.

(26)

(28)

(30)

funkcie pomdhaji upeviiovat stabilitu finanéného systému.
V snahe zachovat dovernost poskytovanych informacii by
sa mali na zoznam adresatov vztahovat prisne obmedzenia.

Ur¢ity  druh  spravania, ako napriklad podvody
a zneuzivanie internych informdcii a postavenia, moze
narusit stabilitu vratane integrity finan¢ného systému, a to
aj v pripade, Ze sa vyskytne v institicidch, ktoré nie st
tverovymi institticiami. Je nevyhnutné urcit podmienky, za
ktorych je v takychto pripadoch povolend vymena
informdcif .

Ak je stanovené, Ze informdcie sa moZu poskytovat len
s vyslovnym stthlasom prislusnych orgénov, tieto organy by
v pripade potreby mali mat moznost podmienit svoj sthlas
splnenim presnych podmienok.

Vymena informécii medzi prislusnymi orgdnmi na jednej
strane a centrdlnymi bankami a inymi subjektmi
s podobnou funkciou, zodpovednymi za menovi politiku,
a v pripade potreby inymi Stditnymi orgdnmi zodpovednymi
za dohlad nad platobnymi systémami na strane druhej by
mala tiez podliehat procesu schvdlenia.

Na tcely upevnenia dohladu nad obozretnym podnikanim
tverovych institdcii a ochrany klientov tiverovych instittcii
by mali byt auditori povinni urychlene oznamit prislusnym
orgdnom, ked pri plneni svojich povinnosti zistia urcité
skutocnosti, ktoré mozu mat vazny dopad na finanénd
situdciu alebo administrativnu a Gc¢tovnd  organizdciu
tiverovej institicie. Z toho istého dovodu by clenské Stty
taktieZ mali stanovit, Ze tito povinnost plati za kazdych
okolnosti, ked auditor takéto skutocnosti zisti pri plneni
svojich tloh v podniku, ktory je tizko prepojeny s tiverovou
indtitdciou. Povinnost auditorov oznamovat v pripade
potreby  prislusnym  orgdnom  urcité  skutocnosti
a rozhodnutia tykajiice sa Gverovej institdcie, ktoré zistia
pri plneni svojich dloh v nefinanénom podniku, by
ziadnym sposobom nemala menif povahu ich dloh
v tomto podniku ani sposob, akym by svoje ulohy
v tomto podniku mali vykondvat.

Tato smernica uvddza, ze pre urcité polozky vlastnych
zdrojov by sa kvalifika¢né kritérid mali urcit bez toho, aby
bola dotknutd moznost ¢lenskych $tdtov uplatnit prisnejsie
kritérid.

Podla povahy poloziek, ktoré tvoria vlastné zdroje, tito
smernica rozliSuje medzi polozkami tvoriacimi povodné
vlastné zdroje a polozkami, ktoré predstavuji dodatkové
vlastné zdroje.

Aby sa zohladnila skuto¢nost, Ze polozky tvoriace
dodatkové vlastné zdroje nie s tej istej povahy ako
polozky tvoriace povodné vlastné zdroje, stcet dodatko-
vych poloziek zahrnutych do vlastnych zdrojov by nemal
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presiahnut vysku povodnych vlastnych zdrojov. Okrem
toho by vyska ur¢itych zahrnutych poloziek dodatkovych
vlastnych zdrojov nemala presiahnut polovicu povodnych
vlastnych zdrojov.

Aby sa prediSlo nardSaniu hospodarskej sutaze, verejné
tverové institacie by do svojich vlastnych zdrojov nemali
zahffat zdruky im poskytnuté clenskymi Stdtmi alebo
miestnymi organmi.

Ak vznikne kedykolvek v priebehu vykonu dohladu
potreba urcit vysku konsolidovanych vlastnych zdrojov
skupiny dverovych institlcii, tento vypocet by sa mal
vykonat v stlade s touto smernicou.

Presny postup Uctovania pouzity pri vypocte vlastnych
zdrojov, ich primeranosti vo vztahu k riziku, ktorému je
tverovd institicia vystavend, a pri hodnoteni koncentracie
expozicii by mal zohladfiovat ustanovenia smernice Rady
86/635/EHS z 8. decembra 1986 o rocnej Gctovnej zdvierke
a konsolidovanych ac¢toch bank a inych finan¢nych
institacii ("), ktord zahffia niektoré upravené ustanovenia
siedmej smernice Rady 83/349/EHS z 13. jina 1983
o konsolidovanych ti¢tovnych zdvierkach (%) alebo nariade-
nia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
z 19. jala 2002 o uplatiiovani medzinarodnych tétovnych
noriem (%) podla toho, ktory z tychto aktov riadi Gictovnic-
tvo tverovej institdcie podla vnutrostitneho prava.

Minimélne kapitdlové poziadavky zohrdvaji ustredni
tlohu pri dohlade nad dverovymi institGciami a pri
vzdjomnom uzndvan{ postupov dohladu. V tejto savislosti
by mali byt ustanovenia o minimdlnych kapitdlovych
poziadavkich posudzované v nadviznosti na dalsie oso-
bitné ndstroje, ktoré tieZ harmonizuji zdkladné postupy
dohladu nad tverovymi institticiami.

S cielom zabrénit narianiu hospodarskej stitaze a posilnit
bankovy systém na vndtornom trhu je vhodné stanovit
spolo¢né minimdlne kapitdlové poziadavky.

Na tcely zabezpecenia adekvdtnej kapitdlovej primeranosti
je dolezité stanovit také minimdlne kapitdlové poziadavky,
ktoré vazia aktiva a podsivahové polozky v stlade
so stupiiom rizika.

V tejto veci prijal Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad dia
26. juna 2004 rdmcovii dohodu o medzindrodnej konver-
gencii merania kapitdlu a kapitdlovych poziadaviek.

U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES
(U.v. EU L 178, 17.7.2003, s. 16).

U. v. ES, L 193, 18.7.1983, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2003/51/ES.

U. v. ES L 243, 11.9.2002, . 1.

()
C)

Ustanovenia tejto smernice o minimdlnych kapitalovych
poziadavkdch  pre  dverové institicie, ako g
ustanovenia o minimdlnom kapitdli smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES z 14. jina 2006
o kapitdlovej primeranosti investicnych spolo¢nosti
a averovych instittcii (*), st rovnocenné ustanoveniam
bazilejskej raimcovej dohody.

Rozmanitost Gverovych institticii v Spolocenstve je nevyh-
nutné zohladnit prostrednictvom zabezpecenia alternativ-
nych pristupov k vypoctu minimdlnych kapitdlovych
poziadaviek na kreditné riziko, a to zahrnutim rozli¢nych
stupiiov rizikovej citlivosti a vyZadovanim roznych stupiiov
sofistikovanosti. Pouzitie externych ratingov a vlastnych
odhadov dverovych institicii tykajicich sa jednotlivych
parametrov kreditného rizika predstavuje vyznamné zlep-
Senie v rizikovej citlivosti a v obozretnosti pravidiel
kreditného rizika. Uverovym intitdcidm by sa mali
poskytnit vhodné podnety, aby presli na rizikovo citlivejsie
pristupy. Pri vytvarani odhadov potrebnych na uplatnenie
pristupov tejto smernice tykajicich sa kreditného rizika,
spracovanie idajov opravnenym zdujmom svojich klientov
tykajiicim sa ochrany tidajov v stlade s platnymi pravnymi
predpismi Spolocenstva o ochrane tidajov a sticasne zlepsit
svoje postupy merania a riadenia kreditného rizika s ciefom
umoznit, aby metddy urenia regulatérnych poziadaviek
averovych institticif na vlastné zdroje odrazali sofistikova-
nost postupov jednotlivych tiverovych institticii. Spracova-
nie ddajov by malo prebichat v silade s pravidlami
o prenose osobnych tdajov ustanovenymi v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46[ES z 24. oktébra
1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych
tdajov a volnom pohybe tychto tidajov (%). V tejto stvislosti
by malo spracovanie udajov pri poskytovani a riadeni
expozicif voci klientom zahffiat rozvoj a validaciu systémov
riadenia a merania kreditného rizika. Toto neslizi len na
splnenie opravneného zdujmu tverovych institdcii, ale aj na
Ucely tejto smernice, aby sa pouzivali lepsie met6dy
merania a riadenia rizika a aby sa tieto metddy vyuzivali
i na acely reguldcie vlastnych zdrojov.

Pri pouzivani externych odhadov a vlastnych odhadov
instittcii alebo internych ratingov by sa malo zohladnit, Ze
v sucasnosti vypraciva subjekt, tj. samotnd finan¢nd
institiicia, ktord podlieha procesu udelovania povoleni
v Spoloenstve, len interné ratingy. V pripade externych
ratingov sa vyuZivajii produkty takzvanych uznanych
ratingovych agenttr, ktoré v sacasnosti v Spolocenstve
nepodliehaji Ziadnemu procesu povolovania. Vzhladom na
vyznam externych ratingov v suvislosti s vypoctom
kapitalovych poziadaviek podla tejto smernice je potrebné
preverovat vhodné postupy povolovania a dohladu pre
ratingové agenttry v budtcnosti.

Pozri s. 201 tohto tradného vestnika.
U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31. Smernica zmenend a doplnend
nariadenim (ES) ¢. 1882/2003 (U. v. EU L 284, 31.10.2003, s. 1).
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(40)

(41)

(43)

(44)

(45)

Minimélne kapitdlové poziadavky by mali byt primerané
rizikim, na ktoré sa vzfahuji. Poziadavky by mali
odzrkadlovat najmid zniZenie miery rizika vyplyvajice
z velkého poctu relativne malych expozicii.

Ustanovenia tejto smernice dodrziavaji zdsadu proporcio-
nality a prihliadajd najmd na rozdiely vo velkosti
a v rozsahu operécif Gverovych institdcii, a prihliadaji aj
na rozsah ich ¢innosti. Dodrziavanie zdsady proporciona-
lity tieZ znamend, Ze pre retailové expozicie st uznané ¢o
najjednoduchsie ratingové postupy, a to aj pri pristupe
internych ratingov (dalej len ,IRB pristup).

Evolu¢ny charakter tejto smernice umoZiuje dverovym
institicidm vybrat jeden z troch pristupov, ktoré sa odliguji
z hladiska ich komplexnosti. Prislusné organy by mali
vykonat ustanovenia ¢lanku 89 ods. 1 pism. a) a b) vzdy, ak
je to vhodné, aby sa najmd malym tverovym institGcidm
umoznil vyber IRB pristupu, ktory je citlivejsi na riziko.
Uvedené ustanovenia by sa mali vykladat tak, aby triedy
expozicii uvedené v ¢ldnku 86 ods. 1 pism. a) a b) zahfnali
vietky expozicie, ktoré sii priamo alebo nepriamo v tejto
smernici povazované za rovnocenné. Vo vSeobecnosti by
prislusné orgdny nemali diskriminovat medzi troma
pristupmi z hladiska postupu preverenia dohladom, t.
j. Gverové intiticie fungujice na zdklade ustanoveni
Standardizovaného pristupu by nemali podliehat prisnej-
Siemu dohladu len z tohto dovodu.

Postupom na zmierfiovanie kreditného rizika by sa malo
dostat vicsieho uznania v rdmci pravidiel, ktoré maji
zabezpecit, aby sa nepripustnym uznanim neposkodila
kapitalova primeranost. Vzdy, ako to len bude mozné, by sa
bankové kolaterdly na zmiernovanie kreditnych rizik,
v stcasnosti obvyklé v clenskych $tatoch, mali uznat
v $tandardizovanom pristupe, ako aj v inych pristupoch.

Na zabezpecenie toho, aby sa rizikd a G¢inky zniZovania
rizika vyplyvajlce z aktivit a investicii Gverovych institticii
v sekuritizécii primerane odzrkadlili v minimélnych kapi-
tdlovych poziadavkich Gverovych institicii, st potrebné
pravidld stanovujice nalezité zaobchddzanie s takymito
aktivitami a investiciami, zaloZené na rizikovej citlivosti
a obozretnosti.

Operacné riziko je vyznamné riziko, ktorému st Gverové
institicie vystavené a ktoré si vyzaduje krytie vlastnymi
zdrojmi. Rozmanitost Gverovych instittcii v Spolocenstve je
nevyhnutné zohladnit prostredmictvom zabezpecenia alter-
nativnych pristupov k vypoctu kapitdlovych poziadaviek na
opera¢né riziko, a to zahrnutim rozliénych stupnov
rizikovej citlivosti a vyzadovanim roznych stupniov sofi-
stikovanosti. Uverovym institticiam by sa mali poskytnit
vhodné podnety, aby presli na rizikovo citlivejsie pristupy.
Vzhladom na vyvijajicu sa situdciu v oblasti merania
a riadenia opera¢ného rizika, pravidld by sa mali neustdle
prehodnocovat a podla potreby aktualizovat, ¢o plati aj pre
kapitalové poziadavky pre rozli¢né obchodné linie, ako aj
uznanie postupov na zmierfiovanie rizika. V tejto savislosti

(47)

(48)

(50)

(51)

by sa mala venovat osobitnd pozornost zohladneniu
poistenia v jednoduchych pristupoch k vypoctu kapitdlo-
vych poziadaviek na operacné riziko.

Na zabezpecenie primeranej kapitdlovej primeranosti
tverovych institicii v rdmci skupiny je nevyhnutné, aby
sa minimdlne kapitdlové poziadavky uplatiovali na zdklade
konsolidovanej finan¢nej situdcie skupiny. Na zabezpecenie
primeraného rozdelenia vlastnych zdrojov v rdmci skupiny
a v pripade potreby ich dostupnosti na zabezpecenie tspor,
by sa minimalne kapitalové poziadavky mali uplatiiovat na
jednotlivé Gverové institdcie v rdmci skupiny, pokial sa
tento ciel nedd ti¢inne dosiahnut inym spdsobom.

Mali by sa harmonizovat zdkladné pravidld monitorovania
velkej majetkovej angazovanosti tverovych institdcif. Clen-
ské Stity by vSak mali matf nadalej moznost prijat
ustanovenia, ktoré st prisnejsie ako ustanovenia uvedené
v tejto smernici.

Monitorovanie a kontrola expozicii tverovych institdcii by
mali byt neoddelitelnou sicastou ich dohladu. Nadmernd
koncentracia expozicii voéi jednému klientovi alebo
skupine prepojenych klientov moze mat preto za nasledok
neprijatelné riziko straty. Takato situdcia sa moze povazovat
za ohrozenie platobnej schopnosti Gverovej institucie.

KedZe tverové institicie na vndtornom trhu priamo
sifazia, na celom uzemi Spolocenstva by mali platit
rovnocenné poziadavky na monitorovanie.

[ ked je vhodné pri definicii expozicii na déely stanovenia
limitov  velkej majetkovej angaZovanosti vychddzat
z definicie stanovenej na déely minimdlnych poziadaviek
vlastnych zdrojov na kreditné riziko, nie je vhodné
vychadzat z véh, resp. stupiiov rizika. Tieto véhy a stupne
rizika s urCené na stanovenie vieobecnych poziadaviek
kapitalovej primeranosti, ktoré maja kryt kreditné riziko
tiverovych institticii. Na obmedzenie maximalnej straty,
ktorti moze dverovd institdcia utrpief prostrednictvom
jedného klienta alebo skupiny prepojenych klientov,
je potrebné prijat pravidld na stanovenie velkej majetkovej
angazovanosti, ktoré berd do uvahy nomindlnu hodnotu
expozicie bez toho, aby sa pouzili vahy alebo stupne rizika.

Kedze je ziaduce, aby sa do dalsieho preskiimania
ustanoveni o velkej majetkovej angazovanosti povolilo
uznanie G¢inkov zmierfiovania kreditného rizika podob-
nym sposobom ako na tlely minimalnych kapitdlovych
poziadaviek s cielom obmedzit poziadavky na vypocet,
pravidld na zmiernovanie kreditného rizika sa navrhli
v kontexte vSeobecne diverzifikovaného kreditného rizika
vyplyvajiiceho z expozicii voci velkému poctu zmluvnych
stran. Z tohto dovodu by mali byt ucinky takychto
postupov pri ur¢ovani limitov velkej majetkovej angazova-
nosti, ktoré maji obmedzit maximalne straty, ktoré mozu
vzniknit prostrednictvom jedného klienta alebo skupiny
prepojenych klientov, uznané len za obozretnych bez-
pecnostnych opatren.



L 177/6

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

(52)

(54)
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Ak md tverova institiicia expoziciu voci vlastnej materskej
spolocnosti alebo inym dcérskym spolo¢nostiam  svojej
materskej spolo¢nosti, je potrebnd osobitnd opatrnost.
Riadenie expozicii tverovych institticii by malo prebiehat
tplne nezdvisle a podla zdsady zdravého riadenia bénk,
priom sa nesmie brat ohlad na Zziadne iné faktory.
V pripade, Ze vplyv osob, priamo alebo nepriamo
vlastniacich kvalifikovany podiel v tiverovej institticii, bude
na ujmu zdravého a obozretného riadenia tejto institdcie,
prislusné organy by mali prijat potrebné opatrenia na
ukoncenie tohto stavu. Pokial ide o velkd majetkovi
angazovanost, mali by sa stanovit konkrétne Standardy
pre expozicie tverovej institticie voci jej vlastnej skupine,
a to vrdtane prisnejsich obmedzeni. Takéto Standardy sa
vSak nemusia uplatiiovat v pripade, ak je materskd
spolo¢nost finan¢nou holdingovou spolo¢nostou alebo
uverovou intitticiou, alebo ak st iné dcérske spolocnosti
tverové alebo finan¢né intitdcie, alebo podniky pomoc-
nych sluzieb, a to za predpokladu, ze na vsetky tieto
podniky sa vztahuje dohlad nad Gverovou institdciou na
konsolidovanom zéklade.

Uverové institcie by mali zabezpecit, aby mali interny
kapitdl, ktory je vzhladom na rizikd, ktorym st alebo mozu
byt vystavené, primerany, pokial ide o mnozstvo, kvalitu
a rozdelenie. Uverové inititiicie by preto mali zaviest
politiky a postupy na hodnotenie a udrziavanie primera-
nosti svojho interného kapitalu.

Zodpovednostou prislusnych orgdnov je ubezpecit sa, Ze
tverové institlicie maji dobrd organiziciu a primerané
vlastné zdroje so zretelom na rizikd, ktorym st alebo mozu
byt vystavené.

Vybor eurépskych bankovych dohladov by mal v zdujme
efektivneho fungovania vnatorného bankového trhu pri-
spievat ku konzistentnému uplatiiovaniu tejto smernice
a ku konvergencii postupov dohladu v celom Spolocenstve
a mal by institicidm Spolocenstva kazdorocne podavat
spravu o dosiahnutom pokroku.

Z rovnakého dovodu a v snahe zabezpelit, aby tverové
indtiticie Spolocenstva posobiace v niekolkych ¢lenskych
Statoch neboli disproporéne zatazené v dosledku pretrva-
vajicej zodpovednosti prislusnych orgdnov jednotlivych
Clenskych stitov za udelovanie povoleni a dohlad, je
nevyhnutné podstatne posilnit spoluprdcu medzi prislus-
nymi orgdnmi. V tejto stvislosti by sa mala posilnit tloha
organu konsolidovaného dohladu. Vybor eurépskych
bankovych dohladov by mal takdto spolupricu podporit
a zlepsit.

Dohlad na konsolidovanom zdklade nad dverovymi
institdciami sa zameriava predovietkym na ochranu

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

zdujmov vkladatelov tiverovych institdcif a na zabezpecenie
stability finan¢ného systému.

Aby dohlad na konsolidovanom zdklade mohol byt ti¢inny,
mal by sa uplatriovat na vSetky bankové skupiny vrdtane
tych, ktorych materské spolocnosti nie st tverové
institdcie. Prislusné orgdny by mali mat potrebné pravne
néstroje na vykondvanie takéhoto dohladu.

V pripade skupin s diverzifikovanymi ¢innostami, kde
materské spolo¢nosti kontroluji najmenej jednu dcérsku
spolo¢nost, ktord je tverovou intitdciou, by prislusné
orgdny by mali mat moznost zhodnotit finan¢nti situdciu
uverovej institdcie v tejto skupine. Prislusné organy by mali
mat prinajmensom prostriedky na ziskanie informacii od
vietkych podnikov v skupine potrebnych na vykon svojej
funkcie. V pripade skupin podnikov, ktoré vykonavajt celt
skdlu finanénych cinnosti, by sa mala medzi orgdnmi
zodpovednymi za dohlad nad réznymi finanénymi sek-
tormi vytvorit spoluprica. Az do daldej koordinicie by
Clenské Staty mali byt schopné stanovit vhodné postupy
konsoliddcie na dosiahnutie ciela tejto smernice.

Clenské $téty by mali mat moznost zamietnuf alebo odnat
bankové povolenie v pripade ur¢itych skupinovych struktir,
ktoré povazuji za nevhodné na vykon bankovych ¢innosti,
najmd ak by nad tymito Struktirami nemohol byt
vykondvany Gcinny dohlad. V tejto stivislosti by prislusné
orgdny mali mat potrebné pravomoci na zabezpecenie
zdravého a obozretného riadenia tiverovych institticii.

Aby vnutorny bankovy trh fungoval s rasttcou efektivno-
stou a aby sa ob¢anom Spolocenstva poskytla dostatocna
miera transparentnosti je nevyhnutné, aby prislusné organy
zverejnili, ako sa smernica vykondva, a to takym sposobom,
ktory umoziiuje zmysluplné porovnanie.

V zdujme posilnenia trhovej discipliny a motivécie tvero-
vych institicii k zlepSeniu svojich trhovych stratégii,
kontrol rizika a organizdcie vnatorného riadenia by sa
mala pre tverové institicie ustanovit nédlezitd povinnost
zverejiiovat informdcie.

Rozbor problémov spojenych s otizkami, ktorymi sa
zaoberd tito smernica a iné smernice o podnikani
uverovych institacii, sa nezaobide bez spoluprice prislus-
nych orgdnov a Komisie, najma pokial sa takyto rozbor
vykondva na tacely uzsej koordindcie.

Opatrenia potrebné na vykonanie tejto smernice by sa mali
prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES z 28. jina
1999, ktorym sa ustanovuji postupy pre vykon vykondva-
cich pravomoci prenesenych na Komisiu (1).

() U.v.ESL184,17.71999,s. 23.
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(65) Eur6psky parlament vo svojom uzneseni z 5. februdra (67) Aby sa predislo zlyhaniu trhov a zabezpecila sa kontinuita
2002 o vykondvani pravnych predpisov o finanénych celkovej trovne vlastnych zdrojov, je vhodné stanovit
sluzbéch (') Ziadal, aby mali Eurépsky parlament a Rada osobitné prechodné opatrenia.
rovnaké postavenie pri dohlade nad sposobom, akym i L o
Komisia uplatije svoje vykonné prévomoci a tak sa (68) Vzhladom na rizikova citlivost pravidiel tykajicich sa
zohladnili legislativne pravomoci Eurépskeho parlamentu mipimélnych ka’PitfﬂOVf’Ch Poiiadaviek je iiad}uce neustdle
podla ¢ldnku 251 zmluvy. Komisia tdto poziadavku skimat, ¢i maji vyznamny vplyv na hospoddrsky cyklus.
podporila v sldvnostnom vyhldseni, ktoré v ten isty den Komisia by mala s ohladom na prispevok Eur6pskej
predniesol Eurépskemu parlamentu jej predseda. Komisia centrdlnej banky poddvat o tychto aspektoch spravy
dna 11. decembra 2002 navrhla zmeny a doplnenia Eur6pskemu parlamentu a Rade.
rozhodnutia 1999/468[ES a 22. aprila 2004 predlozila ) . i . ) o
zmeneny a doplneny navrh. Podla nizoru Eurépskeho (69) l?o]§4nan1a potrebpe.n:el ZabezpeFenle ,dohladu nad rizikom
parlamentu tento ndvrh neochrafiuje jeho legislativne likvidity by sa mali tiez harmonizovat.
Vys?dy' Eurdpsky parlam@nt 5 dorvnme'v L 2 Eurczpsky’ (70) Tito smernica reSpektuje zdkladné préva a dodrziava
parlament a Rada by mali mat v urcenej lehote moznost sad ¢ naimi v Ch dadnvch prév Euréosked
zhodnotit prenos vykondvacich pravomoci Komisii. Preto je zasa ykuznvan% najma v d arte zagla ln)jc prav Europskey
vhodné obmedzit lehotu, pocas ktorej moze Komisia unie ako vseobeene zdsady prava Spolocenstva.
prijimat vykondvacie opatrenia. (71) Povinnost transponovat tito smernicu do vnitrostitneho
priva by sa mala obmedzit na tie ustanovenia, ktoré
(66) Eurépsky parlament by mal mat k dispozicii lehotu troch predstavujii  podstatni  zmenu v porovnani
mesiacov. od  prvého predloZenia  pozmeniujicich s predchddzajicimi smernicami. Povinnost transponovat
a doplnujucich ndvrhov a vykondvacich opatreni, aby ich ustanovenia, ktoré sa nezmenili, vyplyva
mohol preskimat a predloZit svoje stanovisko. z predchddzajicich smernic.
V nalichavych a riadne odévodnenych pripadoch by vsak
malo byt mozné tito lehotu skratit. Ak Eurdpsky (72) Tato smernica by sa mala uplatiiovat bez toho, aby boli

parlament pocas tejto lehoty prijme uznesenie, Komisia
by mala opidtovne preskimat pozmenujiice a dopliujice
navrhy alebo opatrenia.

() U.v.ES C 284 E, 21.11.2002, s. 115.

dotknuté zavizky clenskych Statov tykajiice sa terminov na
transpoziciu smernic stanovenych v prilohe XIII ¢asti B do
vnutrostatneho prava,
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PRILOHA I

PRILOHA Il

PRILOHA 1II

Cast 1

Cast 2

Cast 3

Cast 4

Cast 5

Cast 6

Cast 7

PRILOHA IV

Pristup internych ratingov

Zmierfiovanie kreditného rizika

Sekuritizdcia

Minimélne poziadavky vlastnych zdrojov na operacné riziko

Velkd majetkovd angaZovanost

Kvalifikované podiely mimo finan¢ného sektora

HODNOTIACI PROCES UVEROVYCH INSTITUCI]

DOHLAD A ZVEREJNOVANIE INFORMACI[ PRISLUSNYMI ORGANMI
Dohlad

Zverejnovanie informdcii prislusnymi orgdnmi

ZVEREJNOVANIE INFORMACI{ UVEROVYMI INSTITUCIAMI
VYKONAVACIE PRAVOMOCI

PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

PRECHODNE USTANOVENIA

ZAVERECNE USTANOVENIA

ZOZNAM CINNOSTI, NA KTORE SA VZTAHUJE VZAJOMNE UZNAVANIE
KLASIFIKACIA PODSUVAHOVYCH POLOZIEK

ZAOBCHADZANIE S KREDITNYM RIZIKOM ZMLUVNE] STRANY V  SUVISLOSTI
S DERIVATOVYMI NASTROJMI, REPO TRANSAKCIAMI, TRANSAKCIAMI POZICIAVANIA
ALEBO VYPOZICIAVANIA CENNYCH PAPIEROV ALEBO KOMODIT, TRANSKACIAMI S DLHOU
DOBOU VYSPORIADANIA A TRANSKACIAMI POZICIAVANIA S DOZABEZPECENIM

Vymedzenie pojmov

Vyber metddy

Metdda oceriovania trhovymi cenami
Metdda povodnej expozicie
Standardizovand met6da

Metdda interného modelu

Zmluvné vzdjomné zapocitavanie

DRUHY DERIVATOV
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PRILOHA V TECHNICKE KRITERIA PRE ORGANIZACIU A ZAOBCHADZANIE S RIZIKAMI
PRILOHA VI STANDARDIZOVANY PRISTUP

Cast 1 Rizikové véhy

Cast 2 Uzndvanie ratingovych agenttr a priradovanie ich ratingov

Cast 3 Pouzitie ratingov ratingovych agentdr na urcenie rizikovych vih

PRILOHA VII PRISTUP INTERNYCH RATINGOV

Cast 1 Hodnota rizikovo vaZenych expozicif a vyska ocakdvanych strat

Cast 2 PD, LGD a splatnost

Cast 3Hodnota expozicie

Cast 4 Minimdlne poziadavky pre IRB pristup

PRILOHA VIII ZMIERNOVANIE KREDITNEHO RIZIKA

Cast 1 Pripustnost

Cast 2 Minimélne poziadavky

Cast 3 Vypocet tcinkov zmierniovania kreditného rizika

Cast 4 Nestlad splatnosti

Cast 5 Kombinovanie zmierfiovania kreditného rizika pri §tandardizovanom pristupe
Cast 6 Postupy na zmierfiovanie kreditného rizika pre kos aktiv

PRILOHA IX SEKURITIZACIA

Cast 1 Vymedzenie pojmov na tcely prilohy IX

Cast 2 Minimélne poZziadavky pre uznanie presunu vyznamného kreditného rizika a vypocet hodnoty

rizikovo vazenych expozicii a vysky ocakdvanych strat pre sekuritizované expozicie

Cast 3 Externy rating

Cast 4 Vypocet

PRILOHA X OPERACNE RIZIKO

Cast 1 Pristup zékladného ukazovatela

Cast 2 Standardizovany pristup

Cast 3 Pokrocilé pristupy merania

Cast 4 Kombinované pouzitie roznych metodik

Cast 5 Klasifikdcia druhov strat
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PRILOHA XI TECHNICKE KRITERIA PRE PRESKUMANIE A HODNOTENIE PRISLUSNYMI ORGANMI

PRILOHA XII

Cast 1

Cast 2

Cast 3

PRILOHA XIII Cast A

PRILOHA XIII Cast B

PRILOHA XIV

TECHNICKE KRITERIA PRE ZVEREJNOVANIE INFORMACI]

Vseobecné kritérid

Vseobecné poziadavky

Kvalifikacné poziadavky na pouzitie osobitnych ndstrojov alebo metodik

ZRUSENE SMERNICE SPOLU S ICH NESKORSIMI ZMENAMI A DOPLNENIAMI (uvedené
v ¢ldnku 158)

TERMINY NA TRANSPOZICIU (uvedené v clanku 158)

TABULKA ZHODY
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HLAVA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1

1. Tito smernica stanovuje pravidld tykajlice sa zacatia
a vykonu podnikania dverovych institiicii a dohladu nad ich
obozretnym podnikanim.

2. Clanok 39 a hlava V kapitola 4 oddiel 1 platia pre financné
holdingové spolo¢nosti a holdingové spolo¢nosti so zmieanou
¢innostou, ktoré maji tstredie v Spolocenstve.

3. S inStitGciami, ktoré sii trvalo vyfiaté podla ¢lanku 2, avsak
s vynimkou centrdlnych bank clenskych 3tdtov, sa na tcely
¢lanku 39 a hlavy V kapitoly 4 oddielu 1 zaobchddza ako
s finan¢nymi institGciami.

Cldnok 2
Této smernica sa nevztahuje na:
— centralne banky ¢lenskych statov;
— institicie postovych poukdzok;

— v Belgicku na ,Institut de Réescompte et de Garantie/
Herdiscontering- en Waarborginstituut*;

— v Dansku na ,Dansk Eksportfinansieringsfond*, ,Danmarks
Skibskreditfond, ,Dansk Landbrugs Realkreditfond"
a ,KommuneKredit*;

— v Nemecku na ,Kreditanstalt fir Wiederaufbau®, podniky
uznané podla ,Wohnungsgemein-niitzigkeitsgesetz® za
subjekty Statnej bytovej politiky, ktorych hlavnym pred-
metom ¢innosti nie st bankové transakcie, a podniky, ktoré
st v zmysle uvedeného zdkona uznané za neziskové bytové
podniky;

— v Grécku na ,Tapeio TMapakatadnkev kot Aaveiov® (Tamio
Parakatathikon kai Danion);

— v Spanielsku na ,Instituto de Crédito Oficial®;

—  vo Franctzsku na ,Caisse des dépots et consignations®;
— v Irsku na ,credit unions* a ,friendly societies*;

— v Taliansku na ,Cassa depositi e prestiti®;

— v Loty$sku na ,krajaizdevu sabiedribas®, tj. podniky, ktoré
st podla  krajaizdevu sabiedribu likums“ uznané za
druzstevné podniky poskytujice pefiazné sluzby vylu¢ne
svojim ¢lenom;

— v Litve na ,kredito unijos“ iné nez ,Centriné kredito unija“;

— v Madarsku na ,Magyar Fejlesztési Bank Rt.“ a na ,Magyar
Export-Import Bank Rt."

— v Holandsku na ,Nederlandse Investeringsbank voor
Ontwikkelingslanden NV*, ,NV Noordelijke Ontwikkelings-
maatschappij“, ,NV Industriebank Limburgs Instituut voor
Ontwikkeling en Financiering“ a ,Overijsselse Ontwikke-
lingsmaatschappij NV*;

— v Rakiisku na podniky uznané za verejnoprospesné bytové
zdruzenia a na ,Osterreichische Kontrollbank AG

— v Polsku na ,Spéldzielcze Kasy Oszczednosciowo —
Kredytowe“ a na ,Bank Gospodarstwa Krajowego*;

— v Portugalsku na ,Caixas Econdmicas“ existujice
k 1. janudru 1986 s vynimkou tych, ktoré boli zaloZené
ako spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, a ,Caixa Econd-
mica Montepio Geral;

— vo Finsku na ,Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for
industriellt samarbete AB“ a ,Finnvera Oyj/Finnvera Abp*;

—  vo Svédsku na ,Svenska Skeppshypotekskassan®;

— v Spojenom kralovstve na ,National Savings Bank",
,Commonwealth Development Finance Company Ltd",
»Agricultural Mortgage Corporation Ltd“, ,Scottish Agri-
cultural Securities Corporation Ltd.%, ,Crown Agents for
overseas governments and administrations, ,credit unions*
a ,municipal banks®.

Cldnok 3

1. Jedna alebo viac dverovych institaci, ktoré sa
k 15. decembru 1977 nachadzali v tom istom clenskom Stdte
a ktoré st trvalo pridruzené k tstrednému organu, ktory nad
nimi vykondva dohlad a ktory je zriadeny v tom istom ¢lenskom
tite, mozu byt oslobodené od poziadaviek stanovenych
v ¢lanku 7 a ¢ldnku 11 ods. 1, ak ich vnutrostitne prdvne
predpisy najneskor 15. decembra 1979 stanovovali, Ze:

a)  zévazky ustredného orgdnu a pridruzenych institucii st
spolo¢né a nerozdielne, resp. zévizky ich pridruzenych
indtitGcii si v plnom rozsahu zarufené dstrednym
organom;

b) kapitdlovd primeranost a likvidita udstredného orgdnu
a vSetkych pridruZenych instittcii sa monitoruje ako celok
na zdklade konsolidovanych Gctovnych zévierok; a

¢) vedenie ustredného orgdnu je opravnené davat pokyny
vedeniu pridruzenych institdcii.

Uverové institiicie s miestnou posobnostou, ktoré si po
15. decembri 1977 trvalo pridruzené k dstrednému orgdnu
v zmysle prvého pododseku, mozu vyuzit podmienky v fiom
stanovené za predpokladu, Ze sti normélnymi rozsireniami siete
tohto ustredného organu.

V pripade tverovych institticii, ktoré nie s institdciami
zaloZenymi na dzemi novoziskanom z mora ani institticiami,
ktoré by boli vysledkom rozdelenia, zliicenia alebo splynutia
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existujticich institacif zavislych od tstredného orgdnu alebo jemu
podliehajicich, moze Komisia podla postupu uvedeného
v ¢lanku 151 ods. 2 stanovit dodato¢né pravidld uplatiiovania
druhého pododseku vritane zruSenia vynimiek uvedenych
v prvom pododseku, ak by podla jej stanoviska pridruzenie
novych institdcii, ktoré pozivaju vyhody stanovené v druhom
pododseku, mohlo poskodit hospoddrsku sutaz.

2. Uverovd ingtitdcia uvedend v odseku 1 prvy pododsek moze
byt tiez vynatd z posobnosti ustanoveni ¢lankov 9 a 10, ako aj
hlavy V kapitoly 2 oddielov 2, 3, 4, 5 a 6 a kapitoly 3, a to za
predpokladu, 7Ze bez toho, aby bolo dotknuté uplatiovanie
tychto ustanoveni na ustredny orgdn, tento celok pozostdvajici
z Gstredného orgdnu a jeho pridruzenych institacii podlieha
tymto ustanoveniam na konsolidovanom zéklade.

V pripade takejto vynimky platia ¢lanky 16, 23, 24, 25, 26 ods. 1
az 3 a clanky 28 az 37 pre celok pozostdvajici z dstredného
orgdnu a jeho pridruzenych institdcii.

Cldnok 4
Na tcely tejto smernice sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
1. dverova institdcia je:

a)  podnik, ktorého podnikatelskou ¢innostou je prijima-
nie vkladov alebo inych ndvratnych zdrojov od
verejnosti a poskytovanie Gverov na vlastny ucet;
alebo

b) institicia elektronického penaznictva v zmysle smer-
nice 2000/46/ES (V);

2. povolenie je néstroj, ktory vydali orgdny v akejkolvek
podobe, ktory instittcii udeluje opravnenie podnikat ako
tverova institicia;

3. pobocka je miesto podnikania, ktoré tvori pravne zavisla
Cast Gverovej institdcie a ktoré priamo vykonava vietky
alebo niektoré transakcie, ktoré st charakteristické pre
podnikanie dverovych institdcif;

4. prislusné organy st vndtrostitne organy, ktoré st zdkonom
alebo inym predpisom poverené vykondvat dohlad nad
averovymi institGciami;

5. finan¢nd institicia je podnik, ktory nie je dwverovou
institiciou a ktorého hlavnym predmetom &innosti je
nadobudat podiely alebo vykondvat jednu alebo viac
z ¢innosti uvedenych v prilohe I body 2 az 12 ;

() Smernica  Eurdpskeho  parlamentu a Rady 2000/46[ES
z 18. septembra 2000 o zacati a vykondvani ¢innosti a dohlade
nad obozretnym podnikanim institticii elektronického penaznictva
(U. v. ES L 275, 27.10.2000, s. 39).

6. institdcie na Gcely hlavy V kapitoly 2 oddielov 2 a 3 st
institicie ako si vymedzené v clanku 3 ods. 1
pism. ¢) smernice 2006/49/ES;

7. domovsky clensky stit je clensky stdt, v ktorom bolo
tiverovej institticii udelené povolenie v sdlade s ¢lankami 6
az 9 a 11 az 14;

8. hostitelsky clensky 3tdt je clensky stdt, na Gzemi ktorého ma
tverova institicia svoju pobocku alebo tam poskytuje
sluzby;

9. kontrola je wvzfah medzi materskou spolo¢nostou
a dcérskou spolo¢nostou v zmysle ¢lanku 1 smernice 83/
349/EHS alebo iny podobny vztah medzi akoukolvek
fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom;

10. tcast na Gclely ¢lanku 57 pism. o) a p), ¢lankov 71 az 73
a hlavy V kapitoly 4 je Gcast v zmysle prvej vety ¢lanku 17
Stvrtej smernice Rady 78/660/EHS z 25. jala 1978 o rocnej
tctovnej zdvierke niektorych typov spoloc¢nosti (3) alebo
priame ¢i nepriame vlastnictvo aspoit 20 % hlasovacich
prav alebo zdkladného imania podniku;

11. kvalifikovany podiel je priamy alebo nepriamy podiel
v podniku, ktory predstavuje asponn 10 % zdkladného
imania alebo hlasovacich prdv, alebo ktory umoziuje
vyznamnym sposobom ovplyvilovat riadenie tohto pod-
niku;

12. materskd spolocnost je:

a)  matersky podnik ako je vymedzeny v ¢lankoch 1 a 2
smernice 83/349/EHS; alebo

b) na tcely hlavy V kapitoly 2 oddielu 5 clankov 71 az
73 a kapitoly 4 matersky podnik v zmysle ¢ldnku 1
ods. 1 smernice 83/349/EHS a kazdy podnik, ktory
vykondva podla ndzoru prislusnych orgdnov Gcinny
dominantny vplyv na iny podnik;

13. dcérska spolocnost je:

a)  dcérsky podnik v zmysle ¢lankov 1 a 2 smernice 83/
349/EHS; alebo

b)  na tcely hlavy V kapitoly 2 oddielu 5 ¢lankov 71 az
73 a kapitoly 4 dcérsky podnik v zmysle ¢lanku 1
ods. 1 smernice 83/349/EHS a kazdy podnik, na ktory
vykondva podla ndzoru prislusnych orgdnov Géinny
dominantny vplyv materskd spolo¢nost;

? U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou 2003/51/ES.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

)

vietky dcérske spolocnosti dcérskych spolocnosti sa tiez
povazuju za dcérske spolocnosti podniku, ktory je ich
povodnou materskou spolo¢nostou;

materskd Gverovd institdcia v clenskom S$tite je dverova
instittcia, ktorej dcérskou spolo¢nostou je tiverova institi-
cia alebo finan¢nd institticia, alebo ktord ma tGicast v takejto
instittcii a ktord nie je dcérskou spolo¢nostou inej iverovej
institicie, ktorej bolo udelené povolenie v tom istom
¢lenskom stdte, alebo finan¢nej holdingovej spolocnosti
zaloZenej v tom istom ¢lenskom Stite;

materskd financnd holdingovd spolo¢nost v ¢lenskom Stéte
je finan¢nd holdingova spolo¢nost, ktord nie je dcérskou
spolo¢nostou Gverovej intitdcie, ktorej bolo udelené
povolenie v tom istom clenskom $tdte, ani financnej
holdingovej spolo¢nosti zaloZenej v tom istom ¢lenskom
State;

materskd Gverovd intiticia v EU je materskd tverovd
institticia v ¢lenskom $tdte, ktord nie je dcérskou spolocno-
stou inej Uverovej institticie, ktorej bolo udelené povolenie
v akomkolvek ¢lenskom §téte, alebo finan¢nej holdingovej
spolocnosti zalozenej v akomkolvek ¢lenskom §tite;

materskd finanénd holdingové spolo¢nost v EU je materskd
finan¢nd holdingovd spolo¢nost v clenskom $tdte, ktord nie
je dcérskou spolo¢nostou dverovej institticie, ktorej bolo
udelené povolenie v akomkolvek ¢lenskom State, alebo inej
finan¢nej holdingovej spolocnosti zaloZenej v akomkolvek
¢lenskom 3tdte;

subjekty verejného sektora s neobchodné spravne orgdny,
ktoré podlichajii Gstrednym vlddam S$tdtov, regiondlnym
vlddam alebo miestnym orgdnom alebo inym orgdnom,
ktoré podla ndzoru prislusnych orgdnov plnia rovnaké
tlohy ako regionalne a miestne orgény, alebo neobchodné
podniky vlastnené dstrednymi vlidami Stdtov, ktoré maji
vyslovné dohody o zarukich, a mozu zahfnat samospravne
orgdny zriadené zo zdkona a podlichajice verejnému

dohladu;

finanénd holdingovd spolo¢nost je finan¢nd institdcia,
ktorej dcérskymi spolo¢nostami st bud vyhradne alebo
prevazne Uverové institicie alebo finanéné institdcie,
pricom aspori jedna takdto dcérska spolo¢nost je tverovou
institiciou, a ktord nie je zmieSanou finan¢nou holdingo-
vou spolo¢nostou v zmysle ¢lanku 2 ods. 15 smernice
2002/87[ES (*);

holdingova spolo¢nost so zmiesanou ¢innostou je materskd
spolo¢nost ind ako finan¢nd holdingovd spolocnost,
tverovad institiicia alebo zmieand finan¢nd holdingova
spolocnost v zmysle ¢lanku 2 ods. 15 smernice 2002/87/
ES, ktorej aspont jedna dcérska spolo¢nost je tverovou
instittciou;

Smernica  Eurépskeho  parlamentu a Rady  2002/87/ES
z 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad dverovymi
institGciami, poistoviiami a investicnymi spolocnostami vo financ-
nom konglomerdte (U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1). Smernica
zmenend a doplnend smernicou 2005/1/ES.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

podnik pomocnych sluzieb je podnik, ktorého hlavnym
predmetom c¢innosti je vlastnenie alebo sprava majetku,
riadenie sluzieb spracovania tudajov alebo ind podobna
Cinnost, ktord je doplnkom hlavnej ¢innosti jednej alebo
viacerych averovych institcif;

operatné  riziko je riziko  straty  vyplyvajice
z neprimeranych alebo chybnych internych procesov, zo
zlyhania ludského faktora a systémov alebo zapricinené
vonkaj$imi udalostami a zahffa pravne riziko;

centralne banky zahfnaji aj Eurdpsku centrdlnu banku,
pokial nie je uvedené inak;

riziko obchodnych pohladévok je riziko, Ze sa prostriedky
ziskané z pohladdvky znizia hotovostnymi alebo bez-
hotovostnymi tvermi poskytnutymi dlznikovi;

pravdepodobnost zlyhania je pravdepodobnost zlyhania
zmluvnej strany v priebehu jedného roka;

strata je na ucely hlavy V kapitoly 2 oddielu 3 ekonomické
strata  vritane vyznamnych diskontnych  dcinkov
a vyznamnych priamych a nepriamych nékladov spojenych
s vymédhanim ndstroja;

strata v pripade zlyhania (LGD) je pomer straty z expozicie
z dovodu zlyhania zmluvnej strany k nesplatenej ciastke
v momente zlyhania;

konverzny faktor je pomer aktudlne necerpanej vysky
prislubu, ktory bude Cerpany a nesplateny v momente
zlyhania, k aktudlne necerpanej vyske prislubu, rozsah
prislubu sa urci prostrednictvom odporicaného limitu,
pokial nie je neodportcany limit vyssi;

oCakdvand strata (EL) je na uacely hlavy V kapitoly 2
oddielu 3 pomer straty ocakdvanej z expozicie
z potencidlneho zlyhania zmluvnej strany alebo zhorSenia
kvality expozicie z inych ako kreditnych dovodov pocas
obdobia jedného roka, k nesplatenej ciastke v momente
zlyhania;

zmierfiovanie kreditného rizika je postup pouzivany
tverovou institdciou na zniZenie kreditného rizika spoje-
ného s expoziciou alebo expoziciami, ktoré dverova
institicia nadalej drzf;

vecné zabezpeCenie je postup zmierfiovania kreditného
rizika, kde je zniZenie kreditného rizika expozicie averovej
institicie odvodené z prava tGverovej intiticie — v pripade
zlyhania zmluvnej strany alebo pri vyskyte inych blizsie
uvedenych kreditnych udalosti vztahujtcich sa na zmluvni
stranu — previest na hotovost urcité aktiva alebo hodnoty,
alebo ich ziskat prevodom alebo pridelenim, alebo si ich
ponechat, alebo zniZzit hodnotu expozicie na vysku rozdielu
medzi hodnotou expozicie a vyskou pohladdvky voci
tverovej institdcii, alebo ju tymto rozdielom nahradit;
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32. osobné zabezpecenie je postup zmierfiovania kreditného zapojeny do povodnej dohody, ktorou sa vytvorili

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

rizika, kde je zniZenie kreditného rizika expozicie averovej
institicie odvodené zo zdvazku tretej strany zaplatit istd
hodnotu v pripade zlyhania dlZnika alebo pri vyskyte inych
blizsie uvedenych kreditnych udalosti;

repo transakcia je kazdd transakcia upravend zmluvou,
ktord spadd do vymedzenia pojmu zmluva o spitnej kipe
alebo zmluva o spatnom predaji v zmysle ¢lanku 3 ods. 1
pism. m) smernice 2006/49/ES;

transakcia poziCiavania alebo vypoZziciavania cennych
papierov alebo komodit je kazdd transakcia spadajiica do
vymedzenia pojmu poziCiavanie cennych papierov alebo
komodit alebo vypozic¢iavanie cennych papierov alebo
komodit v zmysle ¢ldanku 3 ods. 1 pism. n) smernice
2006/49/ES;

nastroj hotovostného typu je vkladovy certifikit alebo iny
podobny ndstroj emitovany poziCiavajicou Gverovou
institaciou;

sekuritizdcia je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej je
kreditné riziko, ktoré je spojené s expoziciou alebo
skupinou expozicii, tranzované a md tieto charakteristické
Crty:

a)  platby v transakcii alebo schéme zdvisia od vynoso-
vosti expozicie alebo skupiny expozicii; a

b) podriadenost tranzi urcuje rozdelenie strt pocas
zivotnosti transakcie alebo schémy;

tradi¢nd sekuritizdcia je sekuritizdcia zahfnajica ekono-
micky prevod sekuritizovanych expozicii do ucelovej
jednotky zaoberajicej sa sekuritizdciou, ktord emituje
cenné papiere. Toto sa uskutoéni prevodom vlastnictva
sekuritizovanych expozicii z Gverovej intiticie, ktord je
origindtorom, alebo prostrednictvom spoluticasti. Emito-
vané cenné papiere nepredstavuji platobné zdvizky
taverovej institticie, ktord je origindtorom;

syntetickd sekuritizdcia je sekuritizdcia, pri ktorej sa
tranZovanie dosiahne pouzitim kreditnych derivitov alebo
zaruk, priom skupina expozicii nie je vyfatd zo stvahy
averovej institdcie, ktord je origindtorom;

tranza je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika
spojen¢ho s jednou alebo viacerymi expoziciami, pricom
pozicia v segmente so sebou prindsa riziko kreditnej straty,
vicSej alebo menSej ako pozicia takej istej hodnoty
v kazdom inom takom segmente, bez ohladu na kreditné
zabezpecenie poskytnuté tretimi stranami priamo drZite-
lom pozicii v danom segmente alebo v inych segmentoch;

sekuritiza¢na pozicia je expozicia vodi sekuritizacii;
origindtor je:

a)  subjekt, ktory bol bud samostatne alebo prostrednic-
tvom prepojenych subjektov priamo alebo nepriamo

42.

43.

44,

45.

46.

zdvizky alebo potencidlne zdvizky dlznika alebo
potencidlneho dlznika, a z ktorej vznikla sekuritizo-
vand expozicia; alebo

b)  subjekt, ktory odkupuje expozicie tretej strany do
svojej stivahy a potom ich sekuritizuje;

sponzor je ind Gverovd inStiticia neZ Gverova institicia,
ktord je originitorom, ktord vytvdra a riadi program
aktivami zaistenych kratkodobych obchodovatelnych cen-
nych papierov alebo inti sekuritiza¢nti schému, pri ktorej sa
odkupujii expozicie tretich stran;

zniZenie kreditného rizika je zmluvna dohoda, ktorou sa
zlepSuje kreditnd kvalita pozicie v sekuritizacii oproti stavu,
ak by nebolo takéto zniZenie poskytnuté, vritane zniZenia
poskytnutého podriadenej$imi tranzami v sekuritizacii
a iného druhu kreditného zabezpelenia;

ucelova jednotka zaoberajiica sa sekuritiziciou (SSPE) je
zvereneckd spolocnost alebo subjekt, iny nez je tverovd
institdcia, zriadeny na uskutocniovanie sekuritizacie alebo
sekuritizdcii, ktorého ¢innost je obmedzend len na ¢innosti
potrebné na dosiahnutie tohto ciela, ktorého Struktiira ma
zaistit oddelenie zdvizkov SSPE od zdvizkov dverovej
institacie, ktord je origindtorom, pricom drZitelia podielov
v SSPE maji pravo zalozit alebo vymenit podiely bez
obmedzenia;

skupina prepojenych klientov je:

a) dve alebo viac fyzickych alebo pravnickych osob,
ktoré, pokial nie je uvedené inak, tvoria jedno riziko
vzhladom na to, 7e jedna z nich priamo alebo
nepriamo ovldda druhd, resp. ostatné; alebo

b) dve alebo viac fyzickych alebo pravnickych osob,
medzi ktorymi nie je Ziadny vztah kontroly v zmysle
pismena a), ale ktoré sa maji povazovat za jedno
riziko, pretoze sii natolko prepojené, ze ak sa jedna
z nich dostane do finanénych tazkosti je pravdepo-
dobné, ze sa do tazkosti so splicanim zdvizkov
dostane aj druhd, resp. ostatné;

uzke prepojenie je situdcia, v ktorej st dve alebo viac
fyzickych alebo pravnickych o0sob prepojené jednym
z tychto sposobov :

a)  ucastou vo forme priameho vlastnictva alebo kontroly
aspon 20 % hlasovacich prdv alebo zdkladného imania
podniku;

b)  kontrolou; alebo

¢) skutocnostou, Ze obidve alebo vsetky st trvalo
prepojené s jednou a tou istou trefou osobou
prostrednictvom vztahu kontroly;



L 177/16

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

47. uznané burzy s burzy, ktoré si ako takéto uznané
prislusnymi orgdnmi a ktoré splnajii tieto podmienky:

a)  pravidelne fungujd;

b) maji burzovy poriadok vydany alebo schvaleny
prislusnymi orgdnmi domovskej krajiny burzy, urcu-
juci podmienky prevadzky burzy, podmienky pristupu
na burzu, ako aj podmienky, ktoré sa musia zmluvne
upravit a plnit skor, ako sa moéze na burze G¢inne
obchodovat; a

¢) maji zaltovaci mechanizmus, priom na zmluvy
uvedené v prilohe IV sa vztahuje poziadavka dennej
marze, ktord podla ndzoru prislusnych orgdnov
zabezpecuje dostato¢né zabezpecenie.

Cldnok 5

Clenské 3tity zakdzu osobdm alebo podnikom, ktoré nie st
uverovymi institiciami, podnikat v oblasti prijimania vkladov
a inych vratnych prostriedkov od verejnosti.

Prvy odsek sa nevztahuje na prijimanie vkladov a inych vratnych
prostriedkov, ak ich prijima ¢lensky $tét, jeho regiondlne alebo
miestne organy alebo subjekty medzinarodného préva verejného,
ktorych ¢lenmi je jeden alebo viac ¢lenskych stitov, ani na
pripady, ktoré si1 vyslovne stanovené vo vniitrostatnych pravnych
predpisoch alebo v pravnych predpisoch Spolocenstva, a to za
predpokladu, Ze tieto ¢innosti podlichajii Gprave a kontrolnym
mechanizmom, ktorych dcelom je ochrana vkladatelov
a investorov a ktoré sa na tieto pripady vztahuju.

HLAVA 11

POZIADAVKY NA PRISTUP K ZACATIU A VYKONU
PODNIKANIA UVEROVYCH INSTITUCI

Cldnok 6
Clenské staty pozadujt od Gverovych institdcif, aby pred zacatim
svojej ¢innosti ziskali potrebné povolenie. Bez toho, aby boli

dotknuté ¢lanky 7 az 12, stanovia poziadavky na udelenie tohto
povolenia a ozndmia ich Komisii.

Clanok 7

Clenské stity vyzaduja, aby bol k Ziadosti o udelenie povolenia
priloZeny aj obchodny plan, v ktorom st okrem iného uvedené
druhy pldnovanych podnikatelskych ¢innosti a organiza¢nd
Struktdra Gverovej indtitdcie.

Clanok 8

Clenské 3tity nemusia vyzadovaf, aby sa Zadost o udelenie
povolenia hodnotila vo vztahu k ekonomickym potrebdm trhu.

Clanok 9

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné veobecné podmienky
ustanovené z vnutro§tatnym pravom, prislusné organy neudelia

povolenie v pripade, ak tverovd institicia nemd samostatné
vlastné zdroje alebo ak jej pociatocné imanie je nizsie ako 5
miliénov EUR.

Pociato¢né imanie zahffia zdkladné imanie a rezervné fondy
podla ¢lanku 57 pism. a) a b).

Clengké Stity sa mozu rozhodniit, Ze dverové institticie, ktoré
nesplnajii poziadavku samostatnych vlastnych zdrojov a ktoré
existovali k 15. decembru 1979, mozu vo svojej cinnosti
pokracovat. Tieto tverové institiicie mozu oslobodit od povin-
nosti spliat poziadavku uvedent v ¢lanku 11 ods. 1 prvy
pododsek .

2. Clenské stity mozu udelit povolenie urcitym kategéridm
tiverovych institticii, ktorych pociato¢né imanie nedosahuje
troven stanovent v odseku 1, na zdklade tychto podmienok:

a)  pociato¢né imanie nesmie byt nizsie ako 1 milién EUR;

b)  dotknuté ¢lenské Stity ozndmia Komisii svoje dovody, pre
ktoré sa rozhodli vyuZit tito moznost; a

¢)  ndzov kazdej tverovej institdcie, ktorej pociatocné imanie
nedosahuje vysku stanoveni v odseku 1, sa uvedie
v zozname uvedenom v ¢ldnku 14.

Clanok 10

1. Vlastné zdroje iverovej instittcie nesmu klesnat pod troven
pociatocného imania poZadovaného v zmysle ¢lanku 9 v Case,
ked jej bolo udelené povolenie.

2. Clenské staty sa mozu rozhodnit, Ze tverové institdcie uz
existujice k 1. janudru 1993, ktorych vlastné zdroje nedosahujt
droveii pociatoéného imania stanovent v ¢lanku 9, mozu nadalej
vykonavat svoju ¢innost. V takom pripade ich vlastné zdroje
nesmt klesntt pod tiroven najvyssicho dosiahnutého stavu od
22. decembra 1989.

3. Ak nad dverovou institliciou patriacou do kategérie
uvedenej v odseku 2 ziska kontrolu ind fyzickd alebo pravnickd
osoba nez osoba, ktord institiciu ovlddala predtym, vlastné
zdroje tejto Gverovej institGicie musia dosiahnut minimalne
troven pociatoného imania stanovent v ¢lanku 9.

4. Za urcitych $pecifickych okolnosti a so sthlasom prislus-
nych orgdnov, ak dojde k zliceniu alebo splynutiu dvoch alebo
viacerych dverovych institdcii patriacich do kategérie uvedenej
v odseku 2, nesmi vlastné zdroje tiverovej institicie, ktord je
vysledkom splynutia ¢ zlicenia, klesntit pod troven celkovych
vlastnych zdrojov zliicenych/splynutych dverovych institticii
v Case splynutia ¢i zlicenia, aZ pokial sa nedosiahnu prislusné
trovne stanovené v clanku 9.

5. Ak by v pripadoch uvedenych v odsekoch 1,2 a 4 malo dojst
k zniZeniu vlastnych zdrojov, prislusné orgdny mozu za
opodstatnenych okolnosti poskytnit tiverovej institdcii obme-
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dzent lehotu, v ktorej ma tento stav napravit alebo svoju ¢innost
ukoncit.

Clanok 11

1. Prislusné orgdny udelia tverovej institdcii povolenie len
vtedy, ak podnikanie tiverovej institticie Gi¢inne riadia aspon dve
osoby.

Povolenie neudelia vtedy, ak tieto osoby nemajii dostatocne
dobrt povest alebo dostato¢né skidsenosti potrebné na vykon
tychto dloh.

2. Kazdy clensky stdt pozaduje, aby:

a) kazdd dverovd institGcia, ktord je pravnickou osobou
a ktord podla jej vnutrostitneho priva ma sidlo, mala
svoje ustredie v tom istom clenskom S§tdte, v ktorom mad
sidlo; a

b)  kazd4 ind Gverovd instittcia mala svoje tstredie v ¢lenskom
State, ktory jej udelil povolenie a v ktorom naozaj podnika.

Cldnok 12

1. Prislusné orgdny neudelia tverovym intitiicidm povolenie
na zacatie podnikania, pokial nedostand informdcie o totoznosti
vlastnikov podielov alebo ¢lenov, priamych alebo nepriamych,
fyzickych alebo pravnickych osobéch, ktori vlastnia kvalifikované
podiely, ako aj informdcie o vyske tychto podielov.

Pri urcovani kvalifikovanych podielov v kontexte tohto ¢lanku sa
bert do tvahy hlasovacie prava uvedené v clanku 92 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. mdja 2001
o prijimani cennych papierov na kétovanie na burze cennych
papierov a o informécidch, ktoré sa o tychto cennych papieroch
musia zverejiiovat (1).

2. Prislusné organy neudelia povolenie, ak po zohladneni
potreby zabezpecit zdravé a obozretné riadenie wverovej
institdcie nie st presvedéené o vhodnosti vlastnikov podielov
alebo ¢lenov.

3. Ak je Gverova institdcia Gzko prepojend s inymi fyzickymi
alebo pravnickymi osobami, prislusné orgdny udelia povolenie
len vtedy, ak tieto prepojenia neprekazaji v i¢innom vykone ich

dohladu.

Prislusné organy neudelia povolenie aj vtedy, ak G¢inny vykon ich
dohladu znemoziuju zdkony, iné pravne predpisy alebo spravne
opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa riadi jedna alebo viac
fyzickych alebo pravnickych osob, s ktorymi je tiverovd institticia
tzko prepojena alebo ak je presadzovanie tychto zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni spojené s tazkostami.

" U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2005/1/ES.

Prislusné orgdny pozaduji od twverovych institicii, aby im
priebezne predkladali informdcie potrebné na monitorovanie
dodrziavania podmienok uvedenych v tomto odseku.

Cldnok 13

Kazdé prijaté rozhodnutie o neudeleni povolenia sa oddvodni
a ziadatel bude o tejto skutocnosti upovedomeny do Siestich
mesiacov od dorucenia Ziadosti o udelenie povolenia, alebo, ak je
ziadost netiplnd, do Siestich mesiacov odo diia, ked Ziadatel zaslal
vyziadané informdcie potrebné na prijatie rozhodnutia. Roz-
hodnutie sa v kazdom pripade prijme do 12 mesiacov od
dorucenia ziadosti o udelenie povolenia.

Clanok 14

Komisia je informovand o kazdom udelenom povoleni.

Nézov kazdej Gverovej instittcie, ktorej bolo udelené povolenie,
sa zaradi do zoznamu. Komisia tento zoznam uverejni
v Uradnom vestniku Eur6pskej tinie a priebezne ho aktualizuje.

Clanok 15

1. Pred tym, ako prislusny organ udeli povolenie tverovej
intitticii, uskuto¢ni v tychto pripadoch s prislusnymi orgdnmi
druhého dotknutého clenského $tatu konzultdcie:

a) dotknutd dverovd institicia je dcérskou spolo¢nostou
averovej institicie, ktorej bolo udelené povolenie v inom
¢lenskom $tate;

b) dotknutd tverovd institicia je dcérskou spolo¢nostou
materskej spolocnosti tverovej institticie, ktorej bolo
udelené povolenie v inom ¢lenskom $téte; alebo

¢)  dotknutd Gverovil institiciu kontroluj tie isté fyzické alebo
pravnické osoby, ktoré kontroluji Gverovt instittciu, ktorej
bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom Stdte.

2. Prislusny orgdn pred udelenim povolenia Gverovej institdcii
uskutoéni v tychto pripadoch s prislusnym orgdnom dotknutého
¢lenského statu, ktory je zodpovedny za dohlad nad poistoviiami
alebo investicnymi spolo¢nostami, konzultdcie:

a) dotknutd dverovd institicia je dcérskou spolocnostou
poistovne alebo investi¢nej spolo¢nosti, ktorej bolo udelené
povolenie v Spolocenstve;

b) dotknutd dverovd institicia je dcérskou spolo¢nostou
materskej spolocnosti poistovne alebo investicnej spoloc-
nosti, ktorej bolo udelené povolenie v Spolocenstve; alebo
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¢) dotknutd tverovd intiticia je kontrolovand tou istou
fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord kontroluje
poistoviiu alebo investi¢nd spolo¢nost, ktorej bolo udelené
povolenie v Spolocenstve.

3. Prislusné orgdny uvedené v odsekoch 1 a 2 sa navzdjom
poradia najmi pri hodnoteni vhodnosti vlastnikov podielov
a dobrej povesti a skisenosti riaditelov zapojenych do riadenia
iného subjektu tej istej skupiny. Navzdjom si vymienaju vietky
informdcie tykajiice sa vhodnosti vlastnikov podielov a dobrej
povesti a skdsenosti riaditelov, ktoré st dolezité pre udelenie
povolenia, ako aj pri priebeznom hodnoteni dodrziavania
prevadzkovych podmienok.

Cldnok 16

Hostitelské ¢lenské staty nesmt pozadovat udelenie povolenia
ani zlozenie prostriedkov v pripade pobociek tverovych
instittcii, ktorym bolo udelené povolenie v inych clenskych
Statoch. Zakladanie a dohlad nad takymito pobockami prebieha
v sulade s ¢ldnkami 22, 25, 26 ods. 1 az 3, ¢lankami 29 az 37
a 40.

Cldnok 17

1. Prislusné orgdny moézu odnat povolenie udelené tverovej
institicii len v pripade, Ze tdto institticia:

a)  povolenie nevyuzije do 12 mesiacov, povolenia sa vyslovne
vzdd alebo prestane podnikat pocas obdobia presahujiiceho
Sest mesiacov, ak dotknuty clensky $tdt nestanovil, Ze
v takom pripade platnost povolenia zanikd;

b)  povolenie ziskala na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo
inymi nepripustnymi prostriedkami;

o) prestala spinat podmienky, za ktorych jej povolenie bolo
udelené;

d) nemd dostato¢né vlastné zdroje alebo sa uz nedd spolichat
na to, Ze bude plnit svoje zdvizky voci veritelom, a najmi
ak uz neposkytuje zdruku na aktiva, ktoré su jej zverené;
alebo

¢) nastal jeden z inych pripadov, v ktorych vnutrostitne
pravne predpisy pozaduji odnatie povolenia.

2. Kazdé odnatie povolenia sa zdovodni a ozndmi osobam,
ktorych sa to tyka. O takom odnati povolenia je informovand aj
Komisia.

Cldnok 18

Na tcely vykonu svojich ¢innosti mézu tiverové intiticie, bez
ohladu na akékolvek ustanovenia v hostitelskom ¢lenskom $tate
o pouziti slov ,banka“, ,sporiteliia“ alebo inych bankovych
ndzvov, na celom tzemi Spolocenstva pouzivat ten isty ndzov,
aky pouzivajii v ¢lenskom §tdte, v ktorom majt svoje Gstredie.

V pripade, Ze hrozi zdmena, hostitelsky clensky S$tit moze
z dovodu jednoznacnosti pozadovat, aby boli k ndzvu pripojené
urcité objasniujice prvky.

Clanok 19

1. Clenské stity pozaduji od kazdej fyzickej alebo prévnickej
osoby, ktord méd zdujem priamo alebo nepriamo vlastnit
kvalifikovany podiel v tverovej institdcii, aby o svojom zdmere
najskor informovala prislusné orgdny a uviedla im vysku
zamyslaného podielu. Tato osoba informuje prislusné organy aj
vtedy, ak navrhuje svoj kvalifikovany podiel zvysit tak, Ze by jej
podiel na hlasovacich pravach, alebo na zdkladnom imani, ktory
drzi, dosiahol alebo prekrocil 20 %, 33 % alebo 50 % alebo tak,
Ze by sa Gverovd institdcia stala jej dcérskou spoloc¢nostou .

Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, prislusné organy maja
maximélne tri mesiace odo diia ozndmenia podaného v zmysle
prvého a druhého pododseku na to, aby voci tomuto zdmeru
vzniesli svoje ndmietky, ak vzhladom na potrebu zabezpecit
zdravé a obozretné riadenie tiverovej institticie nie si presved-
¢ené o vhodnosti danej osoby. Ak vo¢i zdmeru nevznest Ziadne
ndmietky, moZzu stanovit maximdlnu lehotu na jeho realizdciu.

2. Ak je osoba, ktord chce nadobudniit podiely uvedené
v odseku 1 dverovou instittciou, poistoviiou alebo investi¢nou
spolo¢nostou, ktorej bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom
State, alebo materskou spolo¢nostou Gverovej institticie,
poistovne alebo investi¢nej spoloc¢nosti, ktorej bolo udelené
povolenie v inom ¢lenskom S§téte, alebo fyzickou ¢i pravnickou
osobou kontrolujicou dverovd institdciu, poistoviiu alebo
investi¢nii spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie v inom
Clenskom $tite, a ak by sa v dosledku tohto nadobudnutia
tiverovd institticia, v ktorej nadobudatel zamysla vlastnit podiel,
stala dcérskou spolo¢nostou alebo by podliechala kontrole
nadobtdatela, vyhodnotenie tohto nadobudnutia je predmetom
predchddzajiicej konzulticie stanovenej v ¢lanku 15.

Cldnok 20

Clenské $tity pozadujti od kazdej fyzickej alebo pravnickej
osoby, ktord chce priamo alebo nepriamo previest svoj
kvalifikovany podiel v dverovej institicii, aby to najskor
ozndmila prislusnym orgdnom spolu s vyskou zamyslaného
podielu. Tato osoba musi prislusné orgdny informovat aj
v pripade, Ze chce svoj kvalifikovany podiel znizit natolko, ze
jej podiel na hlasovacich pravach alebo zdkladnom imani by
klesol pod droven 20%, 33 % alebo 50 %, alebo ze by
ndsledkom tohto zniZenia Gverovd institiicia prestala byt jej
dcérskou spolo¢nostou.

Clanok 21

1. Uverové institdcie informujt prisluiné orgény, hned ako sa
dozvedia o akomkolvek nadobudnuti alebo prevode podiclov na
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ich zdkladnom imani, ndsledkom ktorych tieto podiely presiahnu
alebo klesnti pod niektory z prahov uvedenych v ¢lanku 19
ods. 1 a ¢lanku 20.

Okrem toho aspon raz do roka oznamujii prislusnym orgdnom
mend vlastnikov podielov a clenov vlastniacich kvalifikované
podiely a vysku takychto podielov, ako je uvedend napriklad
v udajoch ziskanych na vyrocnych valnych zhromazdeniach
vlastnikov podielov a ¢lenov alebo ktord je vysledkom
dodrziavania predpisov tykajicich sa obchodnych spoloc¢nosti
kétovanych na burzdch cennych papierov.

2. Clenské stdty pozaduja, aby v pripade, Ze vplyv osob
uvedenych v ¢lanku 19 ods. 1 moZe narusit obozretné a zdravé
riadenie institdcie, prislusné orgdny prijali vhodné opatrenia na
ndpravu takejto situdcie. Medzi takéto opatrenia patria zakazy,
sankcie voci vedeniu a manazmentu alebo pozastavenie vykonu
hlasovacich prav spojenych s akciami, ktoré vlastnia dotknuti
vlastnici podielov alebo ¢lenovia.

Podobné opatrenia sa vztahuji aj na fyzické a pravnické osoby,
ktoré nesplnia povinnost vopred poskytnit informacie v zmysle
¢lanku 19 ods. 1.

Ak dojde k nadobudnutiu podielu napriek nestihlasu prislusnych
organov, Clensky stit bez ohladu na akékolvek dalsie uplatnené
sankcie zabezpe¢i pozastavenie vykonu zodpovedajicich hlaso-
vacich préav alebo neplatnost odovzdanych hlasov alebo moznost
urenia ich neplatnosti.

3. Pri stanoveni kvalifikovaného podielu a dalsich trovni
podielu podla tohto ¢ldnku sa berti do Gvahy aj hlasovacie prava
uvedené v ¢lanku 92 smernice 2001/34/ES.

Clanok 22

1. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu pozadujt, aby
kazdd tverovd institGcia mala dokladné opatrenia v oblasti
riadenia, ktoré zahffiaji jasnii organizacnd Struktdru s dobre
definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami zod-
povednosti, efektivne postupy na identifikdciu, riadenie, moni-
torovanie a vykazovanie rizik, ktorym je alebo moze byt
vystavend, ako aj primerané mechanizmy vndatornej kontroly,
vratane spravnych administrativnych a G¢tovnych postupov.

2. Opatrenia, postupy a mechanizmy uvedené v odseku 1 st
tiplné a primerané povahe, rozsahu a zlozitosti ¢innosti Gverovej
institicie. Do tvahy sa berti technické kritérid stanovené
v prilohe V.

HLAVA 11l

USTANOVENIA TYKAJUCE SA SLOBODY USADIT SA
A SLOBODY POSKYTOVAT SLUZBY

Oddiel 1
Uverové inStitiicie
Cldnok 23

Clenské $taty stanovia, ze ¢innosti uvedené v prilohe I sa na ich
tzem{ mozu vykondvat v stlade s ¢lankami 25, 26 ods. 1 az 3,
¢lankom 28 ods. 1 a 2 a ¢lankami 29 az 37 bud prostrednictvom
zaloZenia pobocky alebo poskytovanim sluzieb, a to
akoukolvek dverovou institticiou, ktorej bolo udelené povolenie
a ktord podlicha dohladu prislusnych orgdnov iného clenského
Stitu za predpokladu, Ze sa jej povolenie vztahuje na tieto
c¢innosti.

Oddiel 2
Financné inStitdacie
Cldnok 24

1. Clenské $téty stanovia, Ze Cinnosti uvedené v prilohe I sa na
ich tizemi mozu vykondvat v stilade s ¢ldnkami 25, 26 ods. 1 az
3, clankom 28 ods. 1 a 2 a clankami 29 az 37 bud
prostrednictvom zaloZenia pobocky alebo poskytovanim sluzieb,
a to finan¢nou institaciou z iného clenského §tdtu, ¢i uZ ide
o dcérsku spolocnost Giverovej institdcie alebo spolo¢nd dcérsku
spolo¢nost dvoch alebo viacerych tverovych institticii, ktorej
zakladacia listina a stanovy povoluji vykondvanie tychto
¢innosti, a ktora spliia vietky tieto podmienky:

a)  materskd spolocnost alebo spolo¢nosti musia mat povo-
lenie na cinnost ako Gverové institicie v clenskom $tdte,
ktorého pravom sa finan¢nd institticia riadi;

b) dotknuté ¢innosti sa vykondvaji na tzemi toho istého
¢lenského statu;

¢)  materska spolocnost alebo spolo¢nosti drzia najmenej 90 %
hlasovacich prav spojenych s podielmi na zdkladnom imani
financnej institdcie;

d)  materska spolo¢nost alebo spolo¢nosti presvedcia prislusné
orgdny o obozretnom riadeni financnej institdcie a so
sthlasom prislusnych orgdnov domovského ¢lenského
§tdtu musia vyhlasit, Ze spolocne a nerozdielne rucia za
zavizky, ktoré na seba finan¢nd institdcia prevezme; a

e) finanénd institicia je G¢inne zahrnutd, najmi pokial ide
o prislusné ¢innosti, do dohladu materskej spolo¢nosti na
konsolidovanom zéklade, resp. kazdej z materskych spo-
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lo¢nosti, v stlade s hlavou V kapitolou 4 oddielom 1, najma
na ucely poziadaviek na minimdlnu vysku vlastnych
zdrojov stanovenych v ¢lanku 75 pre kontrolu velkej
majetkovej angaZovanosti a na ticely obmedzenia podielov
v zmysle ¢lankov 120 az 122.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu kontroluji plnenie
tychto podmienok a finan¢nej institticii vystavia potvrdenie o ich
splnent, ktoré je sticastou ozndmenia uvedeného v ¢lankoch 25
a 28.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského 3titu zabezpecia dohlad
nad finan¢nou institdciou v sdlade s cldankom 10 ods. 1,
clankami 19 az 22, 40, 42 az 52 a 54.

2. Ak finan¢nd instittcia podla prvého pododseku odseku 1
prestane spliiat niektort zo stanovenych podmienok, domovsky
Clensky stit to ozndmi prislusnym orgdnom hostitelského
¢lenského stitu a Cinnosti, ktoré tdto financnd institicia
vykondva v hostitelskom ¢lenskom $tdte, sa budii riadit pravnymi
predpismi hostitelského ¢lenského Statu.

3. Odseky 1 a 2 sa primerane s potrebnymi tipravami uplatnia

na dcérske spolo¢nosti financnej institicie v zmysle odseku 1

prvy pododsek.
Oddiel 3
Vykondvanie slobody usadit sa
Cldnok 25

1. Uverova institdcia, ktord chce zaloZit pobocku na tzemi
iného ¢lenského $tdtu, ozndmi svoj zdmer prislusnym orgdnom
svojho domovského ¢lenského statu.

2. Clenské 3tity pozadujt od kazdej Gverovej institdcie, ktord
chee zalozit pobocku na dzemi iného clenského Sttu, aby
v rdmci ozndmenia podla odseku 1 poskytla tieto informdcie:

a) oznacenie Clenského Stdtu, na tzemi ktorého chce zalozit
pobocku;

b) obchodny pldn, v ktorom okrem iného uvedie zamyslané
podnikatelské ¢innosti a organiza¢nt $truktiru pobocky;

¢) adresu v hostitelskom ¢lenskom 3tdte, na ktorej je mozné
ziskat dokumenty; a

d) mend osob, ktoré maji byt zodpovedné za riadenie
pobocky.

3. Ak prislusné orginy domovského clenského Stitu so
zretelom na zamyslané cinnosti nemaji dovod pochybovat
o primeranosti administrativnej Struktdry a financnej situdcie
verovej institticie, do troch mesiacov od dorucenia informécif
uvedenych v odseku 2 tieto informdcie ozndmia prislusnym

orgdnom hostitelského clenského 3titu a upovedomia o tom
dotknutd dverovd institiiciu.

Prislusné organy domovského c¢lenského $tatu oznamuji aj
vysku vlastnych zdrojov a vysku kapitdlovych poziadaviek podla
¢lanku 75 dverovej institdcie.

Odchylne od druhého pododseku, v pripade uvedenom
v ¢lanku 24 oznamuji prislusné orgdny domovského clenského
Stdtu  vysku  vlastnych  zdrojov  financnej  institicie
a konsolidovanych vlastnych zdrojov a konsolidované kapitdlové
poziadavky podla clanku 75 tverovej institdcie, ktord je jej
materskou spolo¢nostou.

4. Ak prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu odmietnu
ozndmif prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského stitu
informécie uvedené v odseku 2, svoje odmietnutie zdovodnia
dotknutej averovej instittcii do troch mesiacov po doruceni
vietkych informdcif.

Proti tomuto odmietnutiu, resp. neodpovedaniu mozno podat
opravny prostriedok na stidy v domovskom c¢lenskom 3tdte.

Clanok 26

1. Skor nez pobocka tiverovej institdcie zacne vykondvat svoju
Cinnost, prislusné orgdny hostitelského ¢lenského Stitu sa do
dvoch mesiacov od prijatia informdcil uvedenych v clanku 25
pripravia na vykon dohladu nad dverovou institiciou v silade
s oddielom 5 a v pripade potreby uvedt podmienky, za ktorych
bude tdto pobocka vo v§eobecnom zdujme vykondvat na Gizemi
hostitelského ¢lenského Stitu tato ¢innost.

2. Po prijati ozndmenia od prislusnych orgdnov hostitelského
Clenského §titu alebo ak do uplynutia lehoty stanovenej
v odseku 1 takéto ozndmenie nedostane, moze byt pobocka
zaloZend a moze zacat vykondvat svoju ¢innost.

3.V pripade zmeny akychkolvek tdajov ozndmenych podla
¢lanku 25 ods. 2 pism. b), ¢) alebo d), Gverovd institicia tato
zmenu pisomne ozndmi prislusnym orgdnom domovského
a hostitelského ¢lenského $tdtu najneskor jeden mesiac pred
uskuto¢nenim takejto zmeny, aby prislusnym orgdnom domov-
ského clenského statu umoznila prijat rozhodnutie v zmysle
¢lanku 25 a prislusnym organom hostitelského ¢lenského statu
umoznila prijat rozhodnutie o zmene v zmysle odseku 1 tohto
¢lanku.

4. Pobocky, ktoré svoju cinnost zacali vykondvat v sulade
s ustanoveniami platnymi v ich hostitelskych ¢lenskych statoch
pred 1. janudrom 1993, sa povazuji za pobocky, na ktoré sa
vztahuje postup stanoveny v ¢lanku 25 a v odsekoch 1 a 2 tohto
¢lanku. Od 1. janudra 1993 sa riadia ustanoveniami odseku 3
tohto ¢ldnku a ustanoveniami ¢lankov 23 a 43, ako aj oddielmi 2
abs.



30.6.2006

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 17721

Cldnok 27

Akykolvek pocet miest podnikania, ktoré v tom istom ¢lenskom
State zriadi Giverova instittcia s Gstredim v inom ¢lenskom S§téte,
sa spolu povazuje za jednu pobocku.

Oddiel 4
Vykondvanie slobody poskytovat sluzby

Clanok 28

1. Kazdd tverova intitdcia, ktord chce po prvy raz uplatnit
svoju slobodu poskytovat sluzby vykondvanim svojej ¢innosti na
tzemi iného C¢lenského 3titu, ozndmi prislusnym organom
domovského  ¢clenského  $tdtu  Cinnosti  zo  zoznamu
v prilohe I, ktoré mieni vykonavat.

2. Prislusné orgdny domovského clenského $titu do jedného
mesiaca od prijatia ozndmenia stanoveného v odseku 1, posla
toto ozndmenie prislusnym organom hostitelského c¢lenského
Statu.

3. Tymto ¢lankom nie st dotknuté existujiice prava tverovych
instittcii, ktoré svoje sluzby poskytovali pred 1. janudrom 1993.

Oddiel 5

Privomoci prislu$nych orgdnov
hostiteIského ¢lenského Stdtu

Cldnok 29

Hostitelské clenské staty mozu na Statistické ticely vyzadovat, aby
vietky tverové institiicie, ktoré maji pobocky na ich dzemi,
podavali pravidelné spravy o svojej ¢innosti v tychto hostitel-
skych clenskych Stdtoch prislusnym orgdnom tychto hostitel-
skych ¢lenskych Statov.

Pri plneni povinnosti, ktoré im ukladd cldnok 41, moézu
hostitelské ¢lenské stity pozadovat, aby pobocky tverovych
institacii z inych ¢lenskych statov predkladali rovnaké informa-
cie, aké na tento ucel pozaduji od domdcich tGverovych institticii.

Cldnok 30

1. Ak prislusné organy hostitelského clenského stitu zistia, ze
tverova instittcia, ktord md pobocku alebo poskytuje sluzby na
jeho Gzemi, nedodrziava pravne predpisy, ktoré tento §tt prijal
v stlade s ustanoveniami tejto smernice o pravomociach
prislusnych orgdnov hostitelského ¢lenského $titu, tieto organy
dotknutej Gverovej institdcii nariadia tdto situdciu napravit.

2. Ak dotknutd Giverova institticia neprijme potrebné opatrenia,
prislusné orgdny hostitelského clenského $titu ozndmia tito
skuto¢nost prislusnym organom domovského ¢lenského statu.

Prislusné orgdny domovského clenského stitu pri najblizsej
prilezitosti prijmi potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby
dotknutd Gverovd institicia tento stav napravila. Charakter

tychto opatreni sa ozndmi prislusnym orgdnom hostitelského
¢lenského statu.

3. Ak dverovd intitiicia nadalej porusuje predpisy uvedené
v odseku 1, platné v hostitelskom ¢lenskom 3téte, a to napriek
opatreniam domovského clenského $titu alebo z toho dovodu,
Ze tieto opatrenia nie st primerané alebo v danom ¢lenskom
State nie st k dispozicii, hostitelsky clensky $tit moze po podani
ozndmenia prislusnym orgdnom domovského ¢lenského 3tatu
prijat vhodné opatrenia, ktoré maji zabranif poruSovaniu
predpisov alebo potrestat porusovanie predpisov, a v pripade
potreby, zabrdnit Gverovej intitdcii v uskuto¢novani dalsich
transakcii na jeho tGzemi. Clenské §tdty zabezpecia, aby na ich
tizemi bolo mozné dorucovat pravne dokumenty potrebné pri
uplatiiovani tychto opatreni na Gverové institdcie.

Clanok 31

Clanky 29 a 30 sa nedotykajt pravomoci hostitelskych ¢lenskych
Statov prijat vhodné opatrenia na predchddzanie & potrestanie
porusovani predpisov na ich tzemi, ktoré si v rozpore
s pravnymi predpismi prijatymi vo v§eobecnom zdujme. Medzi
takéto opatrenia patri aj moznost zabranit tiverovym institicidm
porusujiicim predpisy v uskutociiovani dalsich transakcif na ich
tzemi.

Cldnok 32

Akékolvek opatrenie prijaté v stlade s ¢lankom 30 ods. 2 a 3
alebo ¢lankom 31, zahffajtice sankcie alebo obmedzenia vykonu
slobody poskytovat sluzby, sa riadne odovodni a ozndmi sa
dotknutej Gverovej institdcii. Vodi kazdému takémuto opatreniu
mozno podat opravny prostriedok na stidy v ¢lenskom §tate, kde
bolo prijaté.

Cldnok 33

Prislusné orgdny hostitelského ¢lenského statu mozu v pripade
nudze, skor ako zaénd postupovat podla ¢lanku 30, zaviest
akékolvek preventivne opatrenia potrebné na ochranu zaujmov
vkladatelov, investorov a inych o0sob, ktorym sa sluzby
poskytuji. Komisia a prislusné orgdny inych dotknutych
¢lenskych $tatov st o takychto opatreniach informované ¢o
najskor.

Komisia méze po porade s prislusnymi orgdnmi dotknutych
¢lenskych statov rozhodntt o tom, Ze dotknuty ¢lensky $tat md
takéto opatrenia zmenit alebo zrusit.

Cldnok 34

Hostitelské clenské $tity mozu pravomoci, ktoré na ne tito
smernica preniesla, vykondvat tak, Ze prijmd vhodné opatrenia
na predchddzanie alebo potrestanie poruSovania predpisov, ku
ktorym doslo na ich dzemi. Znamend to aj moZznost zabranit
tiverovym institticidm porusujiicim predpisy v uskutoctiovani
dalsich transakcif na ich Gzemi.
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Cldnok 35

V pripade odiatia povolenia sii prislusné orgdny hostitelského
Clenského $tatu o tejto skutoénosti informované a prijma vhodné
opatrenia, aby danej Gverovej institticii zabranili v uskuto¢novani
dalsich transakcii na jeho tzemi a aby ochranili zdujmy
vkladatelov.

Clanok 36

Clenské $téty informuji Komisiu o pocte a druhu pripadov,
v ktorych doslo k zamietnutiu v zmysle ¢lankov 25 a 26 ods. 1
az 3, alebo v ktorych boli prijaté opatrenia v stlade s ¢lankom 30
ods. 3.

Cldnok 37

Tento oddiel nebrani Gverovym institicidm, ktorych dstredie sa
nachddza v inych clenskych Stitoch, propagovat ich sluzby
pomocou vietkych dostupnych oznamovacich prostriedkov na
uzemi hostitelského ¢lenského §titu, podliehajic pravidldim
o forme a obsahu takejto reklamy, prijatym vo vSeobecnom
zdujme.

HLAVA IV

VZTAHY S TRETIMI KRAJINAMI

Oddiel 1

Ohlasovanie vo vztahu k podnikom z tretich
krajin a podmienky vstupu na trhy tychto
krajin

Clanok 38

1. Clenské stity neuplatiiuji na pobocky Gverovych institticif,
ktorych tstredie sa nachddza mimo Spolocenstva, pri zacati ani
pri vykone ich podnikania ustanovenia, ktoré by im poskytovali
lepsie podmienky ako pobockdm tiverovych institdcif s tstredim
v Spolocenstve.

2. Prislusné orgdny informuji Komisiu a Eurépsky vybor pre
bankovnictvo o vietkych povoleniach pre otvorenie pobociek
udelenych dverovym institdcidm, ktorych dstredie sa nachadza
mimo Spolocenstva.

3. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 1, sa moze
Spolocenstvo prostrednictvom dohod uzatvorenych s jednou
alebo viacerymi tretimi krajinami zaviazat, ze bude uplatiiovat
ustanovenia, ktoré pobockdm tverovych institicii, ktorych
ustredie sa nachddza mimo Spolocenstva, zabezpecia rovnaké
zaobchddzanie na celom tGzemi Spolocenstva.

Oddiel 2

Spoluprdca s prisluSnymi orgdnmi tretich
krajin pri dohTade na konsolidovanom
zdklade

Cldnok 39

1. Komisia moZze na Ziadost niektorého ¢lenského $titu alebo
z vlastného podnetu predlozit Rade ndvrh na rokovanie
o dohodach s jednou alebo viacerymi tretimi krajinami, ktorych
predmetom je spdsob vykonu dohladu na konsolidovanom
zdklade nad:

a)  Gverovymi institGciami, ktorych materské spolo¢nosti majt
ustredie v tretej krajine; alebo

b)  dverovymi institiiciami nachddzajicimi sa v tretich kraji-
nach, ktorych materské spolo¢nosti, ¢i uz tverové intittcie
alebo finan¢né holdingové spoloc¢nosti, maji Gstredie na
tzem{ Spolocenstva.

2. Dohody uvedené v odseku 1 by mali najmi zabezpecit, aby:

a)  prislusné organy clenskych $titov mali moznost ziskat
informdcie potrebné na dohlad na zéklade konsolidovanej
finan¢nej situdcie nad tverovymi institdciami alebo financ-
nymi holdingovymi spolo¢nostami, ktoré sa nachddzajti na
tzem{ Spolocenstva a ktoré majti dcérske spolo¢nosti, ktoré
st Gverovymi institliciami alebo finanénymi institiciami
nachddzajicimi sa mimo tzemia Spolo¢enstva, alebo maji
v takychto institicidch podiel; a

b) prislusné orginy tretich krajin mali moznost ziskat
informdcie potrebné na dohlad nad materskymi spolocno-
stami, ktorych dUstredia sa nachddzaji na ich Gzemiach,
a ktoré maji dcérske spolocnosti, ktoré si uverovymi
institiciami alebo finanénymi institdciami nachddzajicimi
sa v jednom alebo viacerych ¢lenskych $tdtoch, alebo maji
v takychto institicidch podiel.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 300 ods. 1 a 2 zmluvy,
Komisia s pomocou Eurdpskeho vyboru pre bankovnictvo
posudi vysledky rokovani uvedenych v odseku 1, ako aj vyslednt
situdciu.

HLAVA V

ZASADY A TECHNICKE NASTROJE DOHIADU NAD
OBOZRETNYM PODNIKANIM A ZVEREJNOVANIE INFORMACI{

KAPITOLA 1
Zdsady dohladu nad obozretnym podnikanim
Oddiel 1

Privomoci domovského a hostitelského
¢lenského Stdtu

Cldnok 40

1. Za vykondvanie dohladu nad obozretnym podnikanim
tiverovej institticie, vratane dohladu nad cinnostami, ktoré
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vykondva v stlade s ¢ldnkami 23 a 24, st zodpovedné prislusné
organy domovského clenského stitu bez toho, aby tym boli
dotknuté ustanovenia tejto smernice, ktoré zakladaji zodpoved-
nost prislusnych organov hostitelského clenského statu.

2. Odsek 1 nebrani vykondvaniu dohladu na konsolidovanom
zéklade podla tejto smernice.

Cldnok 41

Az do dalsej koordindcie st hostitelské ¢lenské $taty, v spolupraci
s prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského $titu, zodpo-
vedné za dohlad nad likviditou pobociek tverovych instittcii.

Bez toho, aby boli dotknuté opatrenia potrebné na posilnenie
Eurépskeho menového systému, hostitelské clenské stdty st plne
zodpovedné za opatrenia, ktoré st vysledkom uskutoc¢iiovania
ich menovej politiky.

Takéto opatrenia nesmi spdsobovat diskrimindciu ani restrik-
tivne zaobchddzanie so ziadnou tverovou institiciou z toho
dovodu, Ze jej bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom State.

Cldnok 42

Prislusné orgdny dotknutych clenskych stdtov tizko spolupracuji
s cielom vykonédvat dohlad nad ¢innostou tdverovych institticif,
ktoré posobia, najmia prostrednictvom pobocky, na tzemi
jedného alebo viacerych ¢lenskych Stitov, v ktorych nemaji
svoje tstredie. Navzdjom si poskytujii vSetky informacie o riadeni
a vlastnickej Struktare takychto Gverovych instittcii, ktoré im
umoZnia riadny vykon dohladu a hodnotenie dodrziavania
podmienok na udelenie povolenia, ako aj vietky informdcie,
ktoré im mozu pomoct pri monitorovani takychto institiicif,
najmi ich likvidity, kapitdlovej primeranosti, ochrany vkladov,
obmedzovania velkej majetkovej angaZovanosti, administrativ-
nych a Gétovnych postupov a vnitornych kontrolnych mecha-
nizmov.

Clanok 43

1. Hostitelské clenské stity stanovia, Ze ak tverovd institdcia,
ktorej bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom §tate, vykondva
svoju ¢innost prostrednictvom pobocky, potom moézu prislusné
organy domovského ¢lenského 3titu po informovani prislusnych
organov hostitelského clenského $titu samy alebo prostrednic-
tvom o0sob, ktoré nimi boli na tento acel poverené, vykonat
overenie informécif uvedenych v ¢lanku 42 priamo na mieste.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu moézu okrem
toho na ticely kontroly pobociek vyuzit jeden z dalsich postupov
stanovenych v ¢lanku 141 .

3. Odsekmi 1 a 2 nie je dotknuté pravo prislusnych organov
hostitelského ¢lenského statu pri plneni ich povinnosti vyplyva-
jucich z tejto smernice vykonat kontrolu na mieste v pobockdch
zaloZenych na ich tzemi.

Oddiel 2
Vymena informdcii a povinnost mlcanlivosti
Cldnok 44

1. Clenské $téty stanovia, ze vietky osoby v stcasnosti alebo
v minulosti pracujice pre prislusné organy, ako aj auditori
a znalci konajuci v mene prislusnych orgdnov, st viazani
povinnostou mlcanlivosti.

Ziadne doverné informdcie ziskané pri vykone ich dloh nesma
poskytniit Ziadnej osobe ani orgdnu, s vynimkou informécif
poskytovanych v stihrnnej alebo hromadnej podobe, pri ktorych
nie je mozné identifikovat jednotlivé tverové instittcie; tymto
nie st dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo.

Ak je na tverovi institdciu vyhldseny konkurz alebo zacatd
nitend likviddcia, doverné informdcie, ktoré sa netykaja tretich
o0sob zapojenych do pokusov o zachranu predmetnej tiverovej
institicie, mozu byt napriek predchddzajicim ustanoveniam
poskytnuté v obcianskopravnom konani.

2. Odsek 1 nebrdni prislusnym orgdnom roznych ¢lenskych
Stdtov v tom, aby si vymiefiali informdcie v stlade s touto
smernicou a inymi smernicami, ktoré sa vztahujii na tverové
institticie. Na tieto informdcie sa vztahuje povinnost ml¢anlivosti
stanovend v odseku 1.

Clanok 45

Prislusné orgdny prijimajice doverné informdcie v zmysle
¢lanku 44 ich moézu pouzit len pri vykone svojich povinnosti
a len na tieto Gcely:

a)  pri kontrole dodrziavania podmienok tykajticich sa zacatia
podnikania tverovych institicif, a aby umoznili monitoro-
vanie ich podnikania na nekonsolidovanom alebo konso-
lidovanom zdklade, najmd pokial ide o monitorovanie ich
likvidity, kapitdlovej primeranosti, velkej majetkovej anga-
Zovanosti, administrativnych a G¢tovnych postupov
a mechanizmov vnutornej kontroly;

b)  pri uplatneni sankci;

¢) v rdmci spravneho konania o opravnom prostriedku proti
rozhodnutiu prislusného organu; alebo

d) v ramci sidneho konania zacatého v stilade s ¢lankom 55
alebo osobitnymi ustanoveniami uvedenymi v tejto a inych
smerniciach, ktoré boli prijaté v oblasti Gverovych institicit.

Clanok 46

Clenské $tity mozu uzatvérat dohody o spolupraci umoziujice
vymenu informdcii s prislusnymi orgdnmi tretich krajin alebo
s orginmi a subjektmi z tretich krajin, ako je uvedené
v ¢lankoch 47 a 48 ods. 1 len pod podmienkou, Ze na takto
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poskytnuté informdcie sa vztahuji zdruky povinnosti mlcanli-
vosti, ktoré st prinajmensom na trovni tych, ktoré st uvedené
v clanku 44 ods. 1. Ucelom takejto vyymeny informdcii je plnenie
uloh uvedenych organov a subjektov v oblasti dohladu.

Ak informdcie pochddzaji z iného clenského §titu, mozno ich
zverejnit iba s vyslovnym sthlasom prislusnych organov, ktoré
ich poskytli, a v pripade potreby len na tcely, na ktoré tieto
organy udelili svoj sthlas.

Clanok 47

Clanok 44 ods. 1 a ¢lénok 45 nebrdnia vymene informécif
v rdmci ¢lenského $tdtu v pripade, Ze v tom istom ¢lenskom State
st dva alebo viaceré prislusné organy, ani medzi clenskymi
§tatmi, ani medzi prislusnymi orgdnmi a medzi:

a) organmi poverenymi verejnou tlohou dohladu nad inymi
finanénymi organizdciami a poistoviiami a orgdnmi zod-
povednymi za dohlad nad finanénymi trhmi;

b)  subjektmi zapojenymi do likvidacie a konkurzu Gverovych
instittcil a do inych konani podobného druhu; a

¢) osobami zodpovednymi za vykon zdkonného auditu
Gctovnictva Gverovych institiicii a inych finan¢nych insti-
tlcif;

v rdmci plnenia ich tloh v oblasti dohladu.

Clanok 44 ods. 1 a ¢ldnok 45 nebrania zverejiovaniu informécif
subjektom, ktoré spravujii systémy ochrany vkladov, ktoré
potrebujti na riadne plnenie svojej funkcie.

V oboch pripadoch sa na prijaté informdcie vztahuje povinnost
mlcanlivosti stanovend v ¢lanku 44 ods. 1.

Clanok 48

1. Bez ohladu na ¢ldnky 44 az 46 mozu clenské staty povolit
vymenu informdacii medzi prislusnymi orgdnmi a medzi :

a)  orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad subjektmi zapoje-
nymi do likviddcie a konkurzu Gverovych institticif a inych
konani podobného druhu; a

b) orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad osobami povere-
nymi vykondvanim zdkonného auditu Gltovnictva
poistovni, Gverovych institdcii, investicnych spolo¢nosti
a inych finan¢nych instittci.

V tychto pripadoch ¢lenské staty pozadujii splnenie aspon tychto
podmienok:

a) ucelom tychto informécif je plnenie dloh dohladu uvede-
nych v prvom pododseku;

b) nainformdcie prijaté v tejto suvislosti sa vztahuje povinnost
mlcanlivosti stanovend v ¢ldnku 44 ods. 1; a

¢) ak informdcie pochddzaji z iného ¢lenského Stdtu, nie je
mozné ich zverejnit bez vyslovného stihlasu prislusnych
orgdnov, ktoré ich poskytli, a pripadne len na ucely, na
ktoré tieto organy udelili svoj stihlas.

Clenské $tity ozndmia Komisii a ostatnym ¢lenskym $titom
ndzvy orgdnov, ktoré st oprdvnené prijimat informdcie podla
tohto odseku.

2. Bez ohladu na ¢ldnky 44 az 46 mozu clenské stity na téely
posilnenia stability a integrity finan¢ného systému povolit
vymenu informdcii medzi prislusnymi orgdnmi a orgdnmi alebo
subjektmi, ktoré st zo zdkona zodpovedné za odhalovanie
a vySetrovanie poruseni prava obchodnych spolo¢nosti.

V tychto pripadoch ¢lenské staty pozadujii splnenie aspon tychto
podmienok:

a)  Ulelom poskytnutia tychto informdcii je plnenie dlohy
uvedenej v prvom pododseku;

b) nainformdcie prijaté v tejto suvislosti sa vztahuje povinnost
mlcanlivosti stanovend v ¢ldnku 44 ods. 1; a

¢) ak informdcie pochddzaju z iného ¢lenského $tatu, nie je
mozné ich zverejnit bez vyslovného stihlasu prislusnych
orgdnov, ktoré ich poskytli, a pripadne len na ucely, na
ktoré tieto organy udelili svoj stihlas.

Ak v niektorom ¢lenskom §tdte orgny alebo subjekty uvedené
v prvom pododseku plnia svoje tlohy pri odhalovani
a vySetrovani, vzhladom na ich osobitné schopnosti,
s pomocou o0sdb poverenych na tento ucel, ktoré nie st
zamestnané vo verejnom sektore, moznost vymeny informacif
stanovena v prvom pododseku sa moze rozsirit aj na tieto osoby,
a to za podmienok stanovenych v druhom pododseku.

Na ucely vykonania treticho pododseku ozndmia organy alebo
subjekty uvedené v prvom pododseku prislusnym organom,
ktoré informdcie zverejnili, mend a presné vymedzenie zodpo-
vednosti 0sob, ktorym sa informdcie maja poslat.

Clenské $tity ozndmia Komisii a ostatnym ¢lenskym $tdtom
nazvy orgdnov alebo subjektov, ktoré st opravnené prijimat
informdcie v zmysle tohto ¢lanku.

Komisia vypracuje spravu o uplatiiovani ustanoveni tohto
¢lanku.
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Cldnok 49

Tento oddiel nebrani prislusnému orgdnu v tom, aby poskytol
informdcie tymto subjektom na ticely plnenia ich dloh:

a) centrdlnym bankim a inym subjektom s podobnou
funkciou v ich postaveni menovych orgdnov; a

b)  pripadne inym verejnopravnym organom zodpovednym za
dohlad nad platobnymi systémami.

Tento oddiel nebrani tymto orgdnom alebo subjektom ani v tom,
aby oznamovali prislusnym orgdnom informdcie, ktoré mozu
potrebovat na tcely ¢lanku 45.

Na informdcie prijaté v tejto suvislosti sa vztahuje povinnost
mlcanlivosti stanovend v cldnku 44 ods. 1.

Cldnok 50

Bez ohladu na ¢ldnok 44 ods. 1 a ¢ldnok 45 mozu clenské Stdty
na zdklade zdkona povolit zverejiovanie urcitych informacif
inym orgdnom ustrednej spravy $tatu, ktoré st zodpovedné za
legislativu v oblasti dohladu nad dverovymi institGciami,
finanénymi institticiami, investicnymi sluzbami a poistoviiami,
a inpektorom, ktori konaji v ich mene.

Takéto zverejiiovanie informécif je viak povolené len vtedy, ak je
potrebné pre obozretni kontrolu.

Cldnok 51

Clenské stity stanovia, zZe informdcie prijaté podla clanku 44
ods. 2 a ¢ldnku 47 a informdcie ziskané v rdmci kontroly na
mieste uvedenej v ¢lanku 43 ods. 1 a 2 sa v pripadoch uvedenych
v ¢lanku 50 nesmi zverejnit bez vyslovného sthlasu prislusnych
orgdnov, ktoré informdcie poskytli, alebo prislusnych organov
¢lenského $tiatu, na tzemi ktorého bola kontrola na mieste
vykonana.

Clanok 52

Tento oddiel nebrdni prislusnym orgdnom clenského Stitu
oznamovat informdcie uvedené v ¢linkoch 44 az 46 zdctovacim
centrim a inym podobnym subjektom, ktoré vnutrostitne
pravne predpisy uznali za subjekty poskytujtce sluzby ztétova-
nia alebo vysporiadania pre jeden z vnutro$tatnych trhov, ak
usudia, ze ozndmenie takychto informdcii je nevyhnutné na
zabezpecenie riadneho fungovania tychto subjektov vzhladom
na zlyhanie alebo mozné zlyhanie dtcastnikov trhu. Na
informdcie prijaté v tejto stvislosti sa vztahuje povinnost
mlcanlivosti stanovend v ¢linku 44 ods. 1.

Clenské staty vsak zabezpecia, aby informdcie prijaté podla
¢clanku 44 ods. 2 neboli zverejiiované za okolnosti uvedenych
v tomto ¢lanku bez vyslovného sthlasu prislusnych orgdnov,
ktoré ich poskytli.

Oddiel 3

Uloha os6b zodpovednych za zikonom
stanoveni kontrolu individudlnych
a konsolidovanych détovnych zdvierok

Clanok 53

1. Clenské stdty prinajmensom stanovia, Ze kazdd osoba
oprdvnend v zmysle smernice 84/253/EHS (1), ktord v Giverovej
instittcii vykondva dlohu opisant v ¢lanku 51 smernice 78/660/
EHS, v ¢cldnku 37 smernice 83/349/EHS alebo v cladnku 31
smernice 85/611/EHS (%), alebo ind dlohu vyplyvajicu zo
zdkona, je povinnd prislusnym orgdnom bezodkladne ozndmit
akakolvek skutocnost alebo rozhodnutie tykajice sa tejto
tiverovej institticie, ktoré sa dozvedela pocas vykonu tejto tlohy
a ktoré moze:

a)  predstavovat zdvazné porusenie zdkonov, inych pravnych
predpisov alebo spravnych opatreni, ktoré stanovuji
podmienky udelovania povoleni, alebo ktoré konkrétne
riadia spdsob podnikania tiverovych institdcii;

b)  ovplyvnit nepretrzité fungovanie Gverovej institticie; alebo

¢) viest k odmietnutiu potvrdit Gctovné zéavierky alebo
k vyjadreniu vyhrad.

Clenské §téty prinajmensom stanovia, Ze tito osoba md tiez
povinnost ozndmit akdkolvek skutocnost alebo rozhodnutie,
o ktorych sa dozvie pocas plnenia svojej tlohy opisanej v prvom
pododseku v podniku, ktory je v désledku vztahu kontroly tzko
prepojeny s Gverovou institdciou, v ktorej tdto dlohu vykonava.

2. Ak osoba oprivnend v zmysle smernice 84/253/EHS
ozndmi prislusnym orgdnom v dobrej viere akikolvek skutod-
nost alebo rozhodnutie uvedené v odseku 1, nepredstavuje to
poruSenie ziadneho obmedzenia zverejiovania informécii,
vyplyvajiice zo zmluvy alebo akéhokolvek zdkona, iného
pravneho predpisu alebo spravneho opatrenia, a v dosledku
toho tejto osobe nevznikd Ziadna zodpovednost akéhokolvek
druhu.

Oddiel 4

Privomoc ukladat sankcie a prdvo obridtit sa
na sad

Cldnok 54

Bez toho, aby boli dotknuté postupy odnimania povoleni
a ustanovenia trestného prava, clenské Stity stanovia, Ze ich
prislusné orgdny mozu vodi Gverovym institticidm, resp. voci
osobdam, ktoré v skuto¢nosti kontroluji podnikanie tiverovych

(') Osma smernica Rady 84/253/EHS z 10. aprila 1984 o poziadavkich
kladenych na osoby opravnené vykondvat povinny audit Gi¢tovnych
dokladov (U. v. ES'L 126, 12.5.1984, s. 20).

() Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordindcii
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajiicich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3). Smernica
naposledy zmenend a doplnend smernicou 2005/1/ES.
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institdcii, ktoré porusuju zakony, iné pravne predpisy alebo
spravne opatrenia tykajice sa dohladu alebo vykonu ich ¢innosti,
prijat opatrenia alebo uloZit sankcie, ktorych ticelom je odstranit
zistené porusenia alebo ich priciny.

Cldnok 55

Clenské stity zabezpecia, aby bolo mozné napadniif rozhodnutia
prijaté v savislosti s tiverovymi institdciami v dosledku uplatiio-
vania zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatrent,
prijatych v stlade s touto smernicou, opravnym prostriedkom na
sude. To isté plati aj v pripade, Ze do Siestich mesiacov od
podania Ziadosti o udelenie povolenia, ktord obsahuje vietky
informdcie pozadované podla platnych predpisov, nie je prijaté
ziadne rozhodnutie.

KAPITOLA 2

Technické ndstroje dohladu nad obozretnym podnikanim

Oddiel 1

Vlastné zdroje

Cldnok 56

Vzdy, ked ¢lensky $tdt v rdmci vykonédvania pravnych predpisov
Spolocenstva tykajucich sa dohladu nad obozretnym podnika-
nim Gverovych institiicii zdkonom, inym pradvnym predpisom
alebo spravnym opatrenim prijme ustanovenie, ktoré pouziva
pojem alebo sa odvoldva na koncept vlastnych zdrojov, tento
pojem, resp. koncept zostlad{ s vymedzenim pojmov uvedenym
v ¢lankoch 57 az 61 a ¢lankoch 63 az 66.

Clanok 57

Pokial v ¢lanku 66 nie je ustanovené inak, nekonsolidované
vlastné zdroje Gverovych instittcii pozostdvaji z tychto poloZiek:

a)  zdkladné imanie v zmysle ¢lanku 22 smernice 86/635/EHS
v splatenej vyske plus dlet emisného dzia, ale bez
kumulativnych prioritnych akeif;

b) rezervné fondy v zmysle ¢linku 23 smernice 86/635/EHS
a nerozdelené zisky a straty prenesené po pouZiti
kone¢ného zisku, resp. straty;

¢) fond pre vSeobecné bankové rizikd v zmysle clanku 38
smernice 86/635/EHS;

d) rezervné fondy na nové ocenenie v zmysle clinku 33
smernice 78/660/EHS;

e) dpravy ocenenia v zmysle ¢linku 37 ods. 2 smernice 86/
635/EHS;

f)  iné polozky v zmysle ¢lanku 63;

g) zavazky clenov tverovych institdcii zriadenych formou
druzstiev a spolo¢né a nerozdielne zavizky dlznikov
urcitych institicii zriadenych formou fondov, ako je
uvedené v ¢lanku 64 ods. 1; a

h)  kumulativne prioritné akcie s pevne stanovenou dobou
platnosti a kapitdl z podriadeného tveru v zmysle clanku 64
ods. 3.

Nasledujiice polozky sa v sdlade s ¢lankom 66 odpocitavaju:
i)  vlastné akcie v drzbe Gverovej institdcie v i¢tovnej hodnote;

j)  nehmotné aktiva v zmysle clanku 4 ods. 9 (,Aktiva)
smernice 86/635/EHS;

k)  vyznamné straty bezného finan¢ného roku;

)  podiely v inych tverovych a finanénych institdcidch vo
vyske viac ako 10 % ich zdkladného imania;

m) podriadené pohladdvky a ndstroje uvedené v ¢clanku 63
a cldnku 64 ods. 3, ktoré Gverova institdcia vlastni vo
vztahu k tverovym a finan¢nym institdcidm, v ktorych md
v kazdom pripade podiel prevysujici 10 % zakladného
imania;

n) podiely v inych tverovych a finan¢nych institicidch do
10 % ich zdkladného imania, podriadené pohladavky
a néstroje uvedené v ¢lanku 63 a ¢ldnku 64 ods. 3, ktoré
tverova indtiticia vlastni vo vztahu k inym dverovym
a finannym institicidm ako institicidm uvedenym
v pism. 1) a m), vo vztahu k dhrnnej sume tychto podielov,
podriadenych pohladavok a nastrojov, ktord prevysuje 10 %
vlastnych zdrojov tejto Gverovej institdcie, vypocitanych
pred odpocitanim poloziek v pismendch 1) az p);

0) Gcasti v zmysle ¢lanku 4 ods. 10, ktoré Gverovd institticia
vlastni v:

(i) poistovniach v zmysle clanku 6 smernice 73/239]
EHS (1), cldnku 4 smernice 2002/83/ES (3 alebo
¢lanku 1 pism. b) smernice 98/78ES (°);

(") Prvd smernica Rady 73/239/EHS z 24. jala 1973 o koordindcii
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni vztahuji-
cich sa na zacatie a vykondvanie priameho poistenia s vynimkou
zivotného poistenia (U. v. ES L 228, 16.8.1973, s. 3). Smernica
naposledy zmenend a doplnend smernicou 2005/1/ES.

(3 Smernica  Eurépskeho  parlamentu a Rady 2002/83[ES
z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisten (U. v. ES L 345,
19.12.2002, s. 1). Smernica naposledy zmenend a doplnend
smernicou 2005/1/ES.

(®) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/78/ES z 27. oktébra
1998 o doplnkovom dohlade nad poistoviiami v skupine poistovni
([j. v. ES L 330, 5.12.1998, s. 1). Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2005/1/ES.
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(ii) zaistovniach v zmysle ¢lanku 1 pism. c) smernice 98|
78|ES; alebo

(i) holdingovych poistovniach v zmysle c¢lanku 1
pism. i) smernice 98/78/ES;

......

p) kazdi z nasledujicich poloziek, ktorti Gverova institicia
vlastni vo vztahu k subjektom vymedzenym v pism. o),
v ktorych vlastni Gcast:

(i) ndstroje uvedené v ¢lanku 16 ods. 3 smernice 73/239/
EHS; a

(i) ndstroje uvedené v ¢ldnku 27 ods. 3 smernice 2002/
83/ES;

q) pre tverové indtitdcie, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo
vazenych expozicii podla oddielu 3 pododdielu 2, nega-
tivne hodnoty vyplyvajice z vypoctu v prilohe VII Casti 1
bod 36 a vyska ocakdvanych strit vypocitand v sdlade
s prilohou VII ¢astou 1 body 32 a 33; a

1) hodnota expozicii sekuritizaénych pozicii s rizikovou
vahou 1250% podla prilohy IX casti 4 vypocitand
sposobom v nej uvedenym.

Na ucely pismena b) mozu clenské Stity pred prijatim
formalneho rozhodnutia povolit zapoéitanie predbeznych ziskov
len vtedy, ak tieto zisky overila osoba zodpovednd za audit
tctovnictva a ak institdcia prislusnym orgdnom preukaze, Ze ich
vyska bola ur¢end v silade so zdsadami stanovenymi v smernici
86/635/EHS a Ze je znizend o vietky predpokladané ndklady
a dividendy.

V pripade Gverovej institticie, ktord je originatorom sekuritizdcie,
sa Cisté zisky vyplyvajice z kapitalizdcie budiiceho prijmu zo
sekuritizovanych aktiv a umoziiujice znizenie kreditného rizika
v pozicidch v sekuritizdcii vylicia z polozky urcenej
v pismene b).

Cldnok 58

Ak st podiely v inej tverovej institlcii, financnej institdcii,
poistovni, zaistovni alebo holdingovej poistovni drzané docasne
na tcel operdcie finanénej pomoci na reorganizaciu a zachranu
tohto subjektu, prislusny orgdn moze upustit od ustanoveni
o odpoc¢itani uvedenych v ¢lanku 57 pism. 1) az p).

Cldnok 59

Clenské stity mozu ako alternativu k odpoéitaniu poloziek
uvedenych v clanku 57 pism. o) a p) povolit, aby ich Gverové
institticie primerane s potrebnymi tipravami uplatiiovali metody
1, 2 alebo 3 prilohy I smernice 2002/87ES. Metéda 1 ((i¢tovnd
konsoliddcia) sa moze uplatnit, len ak je prislusny orgin
presvedCeny o drovni integrovaného riadenia a vndtornej
kontroly, ¢o sa tyka subjektov, ktoré by boli zahrnuté do

predmetu konsoliddcie. Zvolend metéda sa musi uplatiiovat
dlhodobo a konzistentnym spdsobom.

Clanok 60

Clenské staty mozu ustanovit, Ze pri vypocte vlastnych zdrojov
na samostatnom zdklade tiverové institticie podliehajice dohladu
na konsolidovanom zdklade v sdlade s kapitolou 4 oddielom 1
alebo doplnkovému dohladu v stlade so smernicou 2002/87ES
nemusia odpocitavat polozky uvedené v ¢lanku 57 pism. I) az p),
ktoré drzia v tdverovych institdcidch, financnych institdcidch,
poistovniach, zaistovniach alebo holdingovych poistovniach,
ktoré st zahrnuté do predmetu konsolidovaného alebo dopln-
kového dohladu.

Toto ustanovenie sa uplatni na vSetky predpisy o obozretnom
podnikani, ktoré st harmonizované aktmi Spolocenstva.

Cldnok 61

Koncept vlastnych zdrojov vymedzeny v ¢lanku 57 pism. a) az
h) obsahuje maximalny pocet poloziek a sim. Clenské staty sa
vsak mozu rozhodnit, ¢i budd pouzivat vietky tieto polozky,
resp. ¢i stanovia nizsie horné hranice a ¢i buda odpocitavat aj iné
polozky, ako st polozky uvedené v ¢lanku 57 pism. i) az ).

Uverovd institticia m4 polozky uvedené v cldnku 57 pism. a) az
e) bezodkladne a bez obmedzenia k dispozicii, aby ich mohla
pouzit na krytie rizik a strdt, len ¢o nastand. Tato suma musi byt
v momente jej vypoctu bez vietkych predpokladanych danovych
nakladov, resp. musi byt spravne upravend tak, aby odrdzala, do
akej miery tieto dafiové naklady znizuji sumu, do vysky ktorej sa
mozu uvedené polozky pouzit na krytie rizik a strat.

Cldnok 62

Clenské stity mozu poddvat Komisii spravy o pokroku, ktory
dosiahli v konvergencii na ucely jednotného vymedzenia
vlastnych zdrojov. Na zdklade tychto sprav Komisia, ak to bude
vhodné, predlozi do 1. janudra 2009 Eurépskemu parlamentu
a Rade ndvrh na zmenu a doplnenie tohto oddielu.

Clanok 63

1. Clensky §téit moze do svojho konceptu vlastnych zdrojov
zahrnit aj iné polozky za predpokladu, Ze tieto polozky maja
tieto vlastnosti, a to bez ohladu na ich zdkonny alebo dctovny
vyznam:

a) Uverovd institicia ich md volne k dispozicii na krytie
beznych bankovych rizik, ak eSte nezistila straty vynosov
alebo kapitaly;

b)  vykazujd sa vo vniitornych Gétovnych zdznamoch; a

¢) ich vysku uréuje manaZment Gverovej institdcie, overujd ju
nezdvisli auditori, oznamuje sa prislusnym orgdnom

a podlieha ich dohladu.
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2. Medzi dalsie prijatelné polozky mozno zaradit cenné papiere
s neurcitou dobou splatnosti a ostatné ndstroje, ktoré splitaji
tieto podmienky:

a) nie st splatné na podnet drzitela alebo bez predchddzaji-
ceho stihlasu prislusného orgdnu;

b) v zmluve o dlhovom zdvizku je stanovené, Ze Gverovd
institicia md moznost odlozit splatky drokov z dlhu;

¢)  pohladavky tverového veritela voci Gverovej institiicii st
plne podriadené pohladdvkam vsetkych nepodriadenych
veritelov;

d) dokumenticia tykajiica sa emisie cennych papierov zabez-
pecuje, aby vyska dlhu a nesplatenych Grokov umoznovala
absorbovat straty, a pritom dverovej institdcii umoznila
pokracovat v obchodovani; a

¢) zohladnia sa len sumy splatené v plnej vyske.

K tymto cennym papierom a ostatnym ndstrojom mozno pridat
aj kumulativne prioritné akcie iné nez tie, ktoré si uvedené
v ¢lanku 57 pism. h).

3. 'V pripade dverovych instittcii, ktoré pocitaji hodnoty
rizikovo vdzenych expozicii podla oddielu 3 pododielu 2 sa
moézu  pozitivne  hodnoty  vyplyvajice z  vypoctu
podla prilohy VII ¢asti 1 bod 36 do vysky 0,6 % hodnot
rizikovo vézenych expozicii pocitanych podla pododdielu 2
prijat ako ostatné polozky. Pre tieto Gverové institticie sa Gpravy
ocenenia a rezervy zahrnuté vo vypocte uvedenom v prilohe VII
casti 1 bod 36, ako aj dpravy ocenenia a rezervy pre expozicie
uvedené v ¢lanku 57 pism. e), nezahrnd do vlastnych zdrojov
inych ako tych, ktoré st v silade s tymto odsekom. Hodnoty
rizikovo vdzenych expozicii na tieto ticely nezahrn tie, ktoré sa
vypocitaju s ohladom na sekuritizaéné pozicie s rizikovou véhou
1250 %.

Cldnok 64

1. Zavizky clenov tverovych institdcii zriadenych formou
druzstiev uvedené v clanku 57 pism. g) predstavuji ich
nesplateny kapitdl, spolu so zdkonnymi zdvizkami ¢lenov tychto
druzstiev, Ze v pripade vzniku straty Gverovej institticie vlozia
dalsie nevratné prostriedky, pricom v takom pripade existuje
moznost vyzadovat takéto platby bez akéhokolvek odkladu.

Pre spolo¢né a nerozdielne zavizky dlznikov v pripade Gvero-
vych instittcii zriadenych formou fondov plati to isté ako pre
predchddzajiice polozky.

Vsetky tieto polozky sa mozu zapocitat do vlastnych zdrojov,
pokial sa podla vnitrostitnych pravnych predpisov povazuji za
vlastné zdroje institdcil patriacich do tejto kategdrie.

2. Clenské stty nezapocitavaja do vlastnych zdrojov verejnych
uverovych institdcii zdruky, ktoré im poskytli alebo ktoré
poskytli miestne organy.

3. Clenské stity alebo prislusné orgdny mozu zahrndt do
vlastnych zdrojov kumulativne prioritné akcie s pevne stanove-
nou dobou platnosti, uvedené v clanku 57 pism. h), a kapital
z podriadeného tveru uvedeny v tom istom ustanoveni, ak
existuji zdvizné dohody, podla ktorych sa v pripade konkurzu
alebo likvidacie tverovej intitticie radia za pohladavky vsetkych
ostatnych veritelov a splécajii sa az po vyrovnani vietkych v tom
Case nesplatenych dlhov.

Kapitdl z podriadeného tveru splia tieto dodatocné kritéri:

a)  do avahy sa mozu brat len prostriedky splatené v plnom
rozsahy;

b) s nim spojené tdvery maji pdvodni dobu splatnosti
najmenej pat rokov a spldcat sa mozu aZ po jej uplynuti;

¢) miera, do akej sa tieto prostriedky mozu zaradovat do
vlastnych zdrojov, sa postupne znizuje prinajmensom
pocas poslednych piatich rokov pred ditumom ich
splatnosti; a

d) dverovd zmluva neobsahuje Ziadne podmienky, podla
ktorych by za urcitych okolnosti, s vynimkou likviddcie
uverovej institicie, bol dlh splatny pred dohodnutym
datumom splatnosti.

Na tcely druhého pododseku pism. b), ak doba splatnosti dlhu
nie je pevne stanovend, s tym spojené tvery sd splatné len
s vypovednou dobou pit rokov, ibaze by sa tieto tvery prestali
povazovat za vlastné zdroje alebo ak sa na pred¢asné splatenie
vyslovne vyzaduje predchddzajici sdhlas prislusnych orgdnov.
Prislusné organy mozu predcasné splatenie takychto dverov
povolit pod podmienkou, Ze Ziadost bola podand na podnet
emitenta a Ze to neohrozi kapitdlovii primeranost dotknutej
tverovej institdcie.

4. Uverové institticie nezahrni do vlastnych zdrojov ocefiova-
cie rozdiely vyplyvajiice z ocerlovania redlnou cenou spojené so
ziskami alebo stratami zo zaisteni penaznych tokov finan¢nych
ndstrojov meranych umorovacou cenou, ani Ziadne zisky alebo
straty zo svojich pasiv ocenenych redlnou cenou, ktoré vyplyvaja
zo zmien kreditnej pozicie tverovych institdcii.

Clanok 65

1. Ak sa md vypocet vypracovat na konsolidovanom zaklade,
konsolidované hodnoty poloZiek uvedenych v clanku 57 sa
pouziji v stilade s pravidlami stanovenymi v kapitole 4 oddiel 1.
Okrem toho sa pri vypolte vlastnych zdrojov mozu za
konsolidované zdroje povazovat, ak predstavuji kreditné
(,zdporné“) polozky, tieto polozky:

a)  vSetky mensinové ucasti v zmysle ¢ldnku 21 smernice 83/
349(EHS, ak sa pouzije metdda globalnej integracie;

b) prvy konsolida¢ny rozdiel v zmysle ¢lankov 19, 30 a 31
smernice 83/349/EHS;
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¢)  konverzné rozdiely zapocitané do konsolidovanych zdrojov
v stlade s ¢lankom 39 ods. 6 smernice 86/635/EHS; a

d) akykolvek rozdiel, ktory vznikne po zahrnuti urcitych
podielovych #casti v stlade so sposobom uvedenym
v ¢lanku 33 smernice 83/349/EHS.

2. Ak st polozky uvedené v odseku 1 pism. a) az d) debetné
(wkladné“), pri vypocte konsolidovanych vlastnych zdrojov sa
odpoditaja.

Clanok 66

1. Na polozky uvedené v ¢lanku 57 pism. d) az h) sa vztahuji
tieto limity:

a)  sucet poloziek v pismendch d) az h) nesmie presiahnut
maximédlnu vysku 100 % poloziek v pismendch a) plus
b) a ¢) minus i) az k); a

b) stcet poloziek v pismendch g) az h) nesmie presiahnut
maximdlnu vysku 50 % poloziek v pismendch a) plus
b) a ¢) minus i) az k).

2. Polovica sti¢tu poloziek uvedenych v ¢clanku 57 pism. 1) az
1) sa odpocita od suctu poloziek v pismenach a) az ¢) minus i) az
k) a polovica sa odpocita od suctu poloziek uvedenych
v ¢lanku 57 pism. d) az h) po uplatneni limitov stanovenych
v odseku 1 tohto ¢lanku. Pokial polovica stétu poloziek 1) az
1) presiahne stcet poloziek clanku 57 pism. d) az h), tito
presahujtca Ciastka sa odpocita od stctu poloziek stanovenych
v ¢lanku 57 pism. a) az ¢) minus i) az k). Polozky stanovené
v ¢ldnku 57 pism. r) sa neodpocitaja, ak sa zahrnuli do vypoctu
hodnét rizikovo vazenych expozicii na tcely clanku 75, ako je
uvedené v prilohe IX casti 4.

3. Na ucely oddielov 5 a 6 sa ustanovenia tohto oddielu
vykladaji bez prihliadnutia na polozky uvedené v clanku 57
pism. q) a 1) a ¢ldnku 63 ods. 3.

4. Prislusné orgdny mozu tverovym institicidm za prechod-
nych a vynimoc¢nych okolnosti povolit prekrocenie limitov
stanovenych v odseku 1.

Cldnok 67

Dodrziavanie podmienok stanovenych v tomto oddiele sa musi
preukdzat prislusnym organom k ich spokojnosti.

Oddiel 2
Ustanovenia proti rizikdm
Pododdiel 1
Urovei uplatiiovania
Cldnok 68

1. Uverové institicie dodrZiavaji povinnosti ~stanovené
v ¢lankoch 22 a 75 a v oddiele 5 na individudlnom zdklade.

2. Kazd4 Gverova institticia, ktord nie je dcérskou spolo¢nostou
v Clenskom stite, kde jej bolo udelené povolenie a v ktorom
podlieha dohladu, ani materskou spolo¢nostou, a kazdd Gverova
institicia, ktord nie je zahrnutd do konsolidicie v silade
s ¢lankom 73, dodrziava povinnosti stanovené v ¢lankoch 120
a 123 na individudlnom zdklade.

3. Kazdd dverovd institicia, ktord nie je materskou, ani
dcérskou spolo¢nostou, a kazdd tverova institdcia, ktord nie je
zahrnutd do konsoliddcie v stlade s clankom 73, dodrZiava
povinnosti stanovené v kapitole 5 na individudlnom zéklade.

Cldnok 69

1. Clenské 3tity sa mozu rozhodnif, ze ¢lanok 68 ods. 1
neuplatnia na Ziadnu dcérsku spolo¢nost verovej instittcie, ak
tato dcérska spolocnost, ako aj tdto Gverova institticia podlichajt
udeleniu povolenia a dohladu zo strany prislusného ¢lenského
§tdtu, a na dcérsku spolocnost sa vztahuje dohlad na
konsolidovanom zdklade tverovej instittcie, ktord je materskou
spolo¢nostou, a ak st splnené vietky nasledujiice podmienky
v zéujme zabezpeCenia primeraného rozloZenia vlastnych
zdrojov medzi materski spolo¢nost a dcérske spolo¢nosti:

a) v sGlasnosti neexistuje a ani sa nepredpokladd Ziadna
vyznamnd vecnd alebo pravna prekdzka braniaca okamzi-
tému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zavizkov
materskou spolo¢nostou;

b) materskd spolo¢nost bud vyhovie prislusnému orginu,
pokial ide o obozretné riadenie dcérskej spolocnosti
a vyhldsi, so sthlasom prislusného orginu, ze rudi za
zavazky, ktoré prijala dcérska spolocnost, alebo rizikd
v dcérskej spolocnosti majii len zanedbatelny vyznam;

¢) postupy hodnotenia, merania a kontroly rizika materskej
spolo¢nosti zahfnaji aj dcérsku spolo¢nost; a

d) materskd spolo¢nost drzi viac ako 50 % hlasovacich prav
spojenych s podielmi na zdkladnom imani dcérskej
spolo¢nosti afalebo md pravo vymenovat alebo odvolat
vacsinu clenov riadiaceho orgdnu dcérskej spolocnosti
uvedeného v clanku 11.
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2. Clenské $tity mozu vyuzif moznost stanovend v odseku 1,
ak je materskd spolo¢nost finan¢nou holdingovou spolo¢nostou
zriadenou v tom istom ¢lenskom 3tdte ako tGverovd instittcia za
predpokladu, Ze podlieha rovnakému dohladu, aky sa vykondva
nad tverovymi institliciami, a najma Standardom ustanovenym
v ¢lanku 71 ods. 1.

3. Clenské stity sa mozu rozhodnif, Ze neuplatnia clanok 68
ods. 1 na materskd tverovd indtitiiciu v tom c¢lenskom Stéte,
v ktorom tito tverova institicia podlicha udeleniu povolenia
a dohladu zo strany prislusného ¢lenského 3tdtu a vztahuje sa na
fiu dohlad na konsolidovanom zdklade, a ak st splnené vsetky
tieto podmienky v zdujme primeraného rozdelenia vlastnych
zdrojov medzi materskd spolo¢nost a dcérske spolo¢nosti:

a) v stcasnosti neexistuje a ani sa nepredpokladd Zziadna
vyznamnd vecnd alebo pravna prekdzka braniaca okamzi-
tému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zavizkov
materskej tiverovej institiicii v ¢lenskom Stite; a

b)  postupy hodnotenia, merania a kontroly rizika, ktoré st
relevantné pre konsolidovany dohlad, zahffiaji materski
tverovi institticiu v ¢lenskom State.

Prislusny organ, ktory pouzije tento odsek, informuje prislusné
orgdny vetkych ostatnych clenskych 3tatov.

4. Bez toho, aby bol dotknuty vSeobecny charakter clanku 144,
prislusné orgny clenskych 3tatov, ktoré vyuziji moznost pre ne
ustanovent v odseku 3, zverejnia sposobom uvedenym
v clanku 144:

a)  kritérid, ktoré uplatiujii na zistenie toho, ¢i v stcasnosti
neexistuji a ani sa nepredpokladaju Ziadne vyznamné
vecné alebo pravne prekdzky braniace okamzitému pre-
vodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zdvizkov;

b) pocet materskych dverovych institacii, ktoré vyuZzivaji
moznost pre ne ustanovenii v odseku 3, a z tychto dalej
pocet tych, ktoré maji dcérske spolocnosti v tretej krajine; a

¢) na agregovanom zaklade za clensky $tat:

(i) celkovt vysku vlastnych zdrojov na konsolidovanom
zéaklade materskej tiverovej institicie v ¢lenskom $tdte,
ktory vyuziva moznosti stanovené v odseku 3, ktoré
drzia dcérske spolo¢nosti v tretej krajine;

(i) percento z celkovych vlastnych zdrojov materskej
tiverovej inStiticie na konsolidovanom zdklade
v ¢lenskom $téte, ktory vyuziva moznosti stanovené
v odseku 3, a to konkrétne vlastnych zdrojov, ktoré
drzia dcérske spolocnosti v tretej krajine; a

(iii)y percento z celkovych minimalnych vlastnych zdrojov
materskej Gverovej institicie pozadovanych podla
¢clanku 75 na konsolidovanom zaklade v clenskom

Stte, ktory vyuziva moznosti stanovené v odseku 3,
a to konkrétne vlastnych zdrojov, ktoré drzia dcérske
spolo¢nosti v tretej krajine.

Cldnok 70

1. Pokial odseky 2 az 4 tohto clanku neustanovuji inak,
prislusné organy mozu v jednotlivych pripadoch materskym
tverovym institicidm povolit, aby zahrnuli do vypoctu svojich
poziadaviek podla clinku 68 ods. 1 dcérske spolocnosti, ktoré
spliiaji podmienky stanovené v ¢lanku 69 ods. 1 pism. ¢) a d),
a ktorych podstatné expozicie alebo podstatné zavizky st voci
tejto materskej Gverovej institdcii.

2. Zaobchddzanie v odseku 1 sa umozni len vtedy, ked
materskd Uverovd institdcia prislusnym orgdnom v plnom
rozsahu preukdZe okolnosti a Gpravu, vrdtane pravnej Gpravy,
vdaka ktorym neexistuje, a ani sa nepredpoklada, Ziadna vecnd
alebo prdvna prekdzka brdniaca okamzitému prevodu vlastnych
zdrojov alebo splateniu zdvizkov dcérskej spolocnosti svojej
materskej spolocnosti v ¢ase splatnosti.

3. Ak prisludny orgdn vyuzije moZznost ustanovent v odseku 1,
pravidelne a najmenej raz za rok informuje prislusné organy
vetkych ostatnych ¢lenskych statov o vyuzivani odseku 1, ako aj
o okolnostiach a upravich uvedenych v odseku 2. Ak sa
nachadza dcérska spolo¢nost v tretej krajine, prislusné organy
poskytnd rovnaké informécie aj prislusnym orgdnom v danej
tretej krajine.

4. Bez toho, aby bol dotknuty vSeobecny charakter clanku 144,
prislusny organ, ktory vyuzije moZnost ustanovent v odseku 1,
zverejni spdsobom uvedenym v clanku 144:

a)  kritérid, ktoré uplatiiuje na zistenie toho, ¢i v stcasnosti
neexistujii ani sa nepredpokladaji Ziadne vyznamné vecné
alebo pravne prekdzky braniace okamzitému prevodu
vlastnych zdrojov alebo splateniu zdvizkov;

b) pocet materskych dverovych institdcii, ktoré vyuzivaji
moznosti ustanovené v odseku 1, a z tychto dalej pocet
tych, ktoré maja dcérske spolocnosti v tretej krajine; a

¢)  na agregovanom zaklade za clensky $tat:

(i) celkovi vysku vlastnych zdrojov materskych tvero-
vych institicii, ktoré vyuzivaji moZnosti stanovené
v odseku 1, ktoré drzia dcérske spolocnosti v tretej
krajine;

(i) percento z celkovych vlastnych zdrojov materskych
tverovych institacii, ktoré vyuzivaji moznosti stano-
vené v odseku 1, a to konkrétne vlastnych zdrojov,
ktoré drzia dcérske spolo¢nosti v tretej krajine; a

(i) percento z celkovych minimdlnych vlastnych zdrojov
materskych tGverovych instittcii pozadovanych podla
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¢lanku 75, ktoré vyuZivaji mozZnosti stanovené
v odseku 1, a to konkrétne vlastnych zdrojov, ktoré
drzia dcérske spolocnosti v tretej krajine.

Cldnok 71

1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 68 az 70, dodrziavaji
materské tverové intiticie v ¢clenskom Stdte povinnosti
ustanovené v ¢ldnkoch 75, 120, 123 a v oddiele 5 v rozsahu
a sposobom uvedenym v ¢ldnku 133, na zdklade svojej
konsolidovanej finanénej situdcie.

2. Bez toho, aby boli dotknuté clanky 68 az 70, dodrziavaja
tverové instittcie kontrolované materskou finan¢nou holdingo-
vou spolo¢nostou v c¢lenskom S$tite povinnosti stanovené
v ¢lankoch 75, 120, 123 a v oddiele 5 v rozsahu a spdsobom
uvedenym v ¢ldnku 133, na zdklade konsolidovanej financ¢nej
situdcie tejto financnej holdingovej spolo¢nosti.

Ak je viac ako jedna tverovd instittcia kontrolovand materskou
finan¢nou holdingovou spolo¢nostou v ¢lenskom stite, prvy
pododsek sa uplatiuje iba na Gverovi institdciu, na ktord sa
uplatiiuje dohlad na konsolidovanom zdklade v silade
s ¢lankami 125 a 126.

Clanok 72

1. Materské tverové institicie v EU dodrziavajii povinnosti
stanovené v kapitole 5 na zaklade svojej konsolidovane;
financnej situdcie.

Vyznamné dcérske spolocnosti materskych tGverovych institdcil
v EU zverejiiujii informdcie stanovené v prilohe XII ¢ast 1 bod 5
na individudlnom alebo subkonsolidovanom zédklade.

2. Uverové institiicie kontrolované materskou financnou
holdingovou spolo¢nostou v EU dodrziavajii povinnosti stano-
vené v kapitole 5 na zdklade konsolidovanej financnej situdcie
tejto financnej holdingovej spolo¢nosti.

Vyznamné dcérske spolo¢nosti materskych finanénych holdin-
govych spolocnosti v EU zverejiiuji informacie stanovené
v prilohe XII ¢ast 1 bod 5 na individudlnom alebo subkonso-
lidovanom zaklade.

3. Prislusné orgdny zodpovedné za vykondvanie dohladu na
konsolidovanom zdklade v zmysle ¢lankov 125 a 126 mdzu
rozhodndt, Ze odseky 1 a 2 neuplatnia v plnom ani ¢iasto¢nom
rozsahu na dverové institdcie, ktoré st zahrnuté v rdmci
porovnatelnych zverejiiovani informécii poskytnutych na kon-
solidovanom zéklade materskou spolo¢nostou zalozenou v tretej
krajine.

Cldnok 73

1. Clenské staty alebo prislusné orgdny zodpovedné za vykon
dohladu na konsolidovanom zdklade v zmysle ¢lankov 125
a 126 mozu v nasledujtcich pripadoch rozhodnit, Ze Gverovd
institticia, finan¢nd institticia alebo podnik pomocnych sluzieb,
ktory je dcérskou spolocnostou alebo v ktorom md ucast, sa
nemusi zahrnat do konsolidacie:

a)  ak sa prislusny podnik nachddza v tretej krajine, v ktorej
pravne prekdzky obmedzuji prenos potrebnych informdci;

b) ak md podla stanoviska prislusnych orgdnov prislusny
podnik len zanedbatelny vyznam pre ciele monitorovania
tverovych institicii a v kazdom pripade, ak je bilan¢nd
suma prislusného  podniku  mensia ako nizsia
z nasledujucich hodnét:

(i) 10 miliénov EUR; alebo

(i) 1% z bilanénej sumy materskej spolocnosti alebo
podniku, ktory v nej ma acast;

¢)  ak by podla stanoviska prislusnych organov zodpovednych
za dohlad na konsolidovanom zdklade bola konsoliddcia
finan¢nej situdcie prislusného podniku nevhodna alebo
zavddzajica vzhladom na ciele dohladu nad prislusnymi
tverovymi institiciami.

Ak v pripadoch uvedenych v prvom pododseku
pism. b) splia viacero podnikov horeuvedené kritéria,
zahrnt sa do konsoliddcie napriek tomu vtedy, ak ako celok
vzhladom na stanovené ciele uz nie st zanedbatelné.

2. Prislusné organy vyzaduji od averovych instittcii, ktoré st
dcérskymi spolo¢nostami, aby uplatiiovali poziadavky stanovené
v clankoch 75, 120 a 123 a v oddiele 5 na subkonsolidovanom
zdklade, ak tieto dverové institticie alebo materskd spolo¢nost,
pokial je tito financénou holdingovou spolo¢nostou, maji
tverovi institiciu alebo finanénd institiciu alebo spravcovski
spolocnost tak, ako je vymedzend v ¢ldnku 2 ods. 5 smernice
2002/87|ES ako dcérsku spolocnost v tretej krajine, alebo maja
v takomto podniku Gast.

3. Prislusné orginy vyzaduji od materskych spoloc¢nosti
a dcérskych spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuje tito smernica,
aby splnili zavazky stanovené v ¢lanku 22 na konsolidovanom
alebo na subkonsolidovanom zédklade, aby sa zabezpecilo, Ze ich
opatrenia, postupy a mechanizmy st konzistentné a dobre
integrované a Ze je mozné poskytovat akékolvek tdaje
a informdcie, ktoré st relevantné na dcely dohladu.
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Pododdiel 2
Vypocet poziadaviek
Cldnok 74

1. Ak nie je stanovené inak, aktiva a podstivahové polozky sa
ocenujii v sulade s Gétovnym rdmcom, ktorému podlicha
tiverovd institicia podla nariadenia (ES) & 1606/2002
a smernice 86/635/EHS.

2. Bez ohladu na poziadavky stanovené v ¢lankoch 68 az 72,
povinnosti stanovené v ¢ldnku 75, vykondvaji najmenej dvakrat
za rok.

Uverové institicie ozndmia vysledky a vietky potrebné ciastkové
udaje prislusnym orgdnom.

Pododdiel 3
Minimdlna vy$ka vlastnych zdrojov
Cldnok 75

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 136 clenské stity pozaduji
od averovych institticii, aby zabezpedili vlastné zdroje, ktoré st
vzdy vyssie alebo rovné sictu tychto kapitdlovych poziadaviek:

a) pre kreditné riziko a riziko obchodnych pohladivok
v rdamci ich vietkych obchodnych ¢innosti s vynimkou
ich ¢innosti v obchodnej knihe a nelikvidnych aktiv, ak sa
odpoditavaji od vlastnych zdrojov podla ¢lanku 13 ods. 2
pism. d) smernice 2006/49/ES, 8 % ich celkovych hodnot
rizikovo vdzenych expozicii vypocitanych v silade
s oddielom 3;

b) vzhladom na ich ¢innosti v obchodnej knihe, na pozi¢né
riziko, riziko vysporiadania a riziko zmluvnej strany
a, pokial sa mo6zu limity stanovené v clankoch 111 az
117 prekrocit, na velkd majetkovii angazovanost prekracu-
jicu tieto limity, kapitdlové poziadavky urcené v stilade
s ¢lankom 18 a kapitolou V oddielom 4 smernice 2006/49/
ES;

¢)  vzhladom na ich vSetky obchodné ¢innosti, pre devizové
riziko a komoditné riziko, kapitdlové poziadavky stanovené
podla clanku 18 smernice 2006/49/ES; a

d)  vzhladom na ich vsetky obchodné ¢&innosti, pre operané
riziko, kapitalové poziadavky urcené v stlade s oddielom 4.

Oddiel 3

Minimdlne poziadavky vlastnych zdrojov na
kreditné riziko

Cldnok 76
Uverové institdcie uplatiiujii pri vypocte svojich hodnot rizikovo

vazenych expozicii na tcely clanku 75 pism. a) bud Standardi-
zovany pristup stanoveny v clankoch 78 az 83 alebo, ak to

prislusné orgdny povolia v stlade s clankom 84, pristup
internych ratingov stanoveny v clankoch 84 az 89.

Clanok 77

Expozicia je na tcely tohto oddielu aktivum alebo podstivahovd
polozka.

Pododdiel 1
Standardizovany pristup
Cldnok 78

1. Pokial' v odseku 2 nie je uvedené inak, je hodnotou expozicie
polozky aktiva jej hodnota v stGvahe a hodnota expozicie
podstivahovej polozky uvedenej v prilohe II je nasledujice
percento jej hodnoty: 100 %, ak je to plne rizikovd polozka,
50 %, ak je to stredne rizikovd polozka, 20 %, ak je to stredne/
nizko rizikova polozka a 0 %, ak je to nizko rizikovd polozka.
Podstivahové polozky uvedené v prvej vete tohto odseku sa
zaradia do rizikovych kategorif tak, ako je uvedené v prilohe IL
V pripade, Ze tverovad indtitdcia pouziva sthrnni metédu
nakladania s finanénym kolaterdlom podla prilohy VIII cast 3,
ak md expozicia podobu cennych papierov alebo komodit
predanych, poskytnutych alebo pozi¢anych v rdmci repo trans-
akcie alebo v rdmci transakcie poziciavania alebo vypoZiciavania
cennych papierov alebo komodit a transakcii poZi¢iavania
s dozabezpeCenim, hodnota expozicie sa zvysi o upravu
z dovodu volatility primerand pre takéto cenné papiere alebo
komodity tak, ako sa stanovuje v prilohe VIII ¢asti 3 bodoch 34
az 59.

2. Hodnota expozicie derivatového ndstroja uvedeného
v prilohe IV sa ur¢i v stlade s prilohou II pri zohladneni
u¢inkov zmliv o novdcii a inych dohdd o vzdjomnom
zapocitavani na dcely tychto metdd v siilade s prilohou III
Hodnota expozicie repo transakcii, transakcii poziciavania alebo
vypozitiavania cennych papierov alebo komodit, transakcii
s dlhou dobou vysporiadania a transakcii pozi¢iavania
s dozabezpecenim, modze byt wuréend bud v silade
s prilohou III alebo prilohou VIIL

3. Ak expozicia podlicha vecnému zabezpeceniu, hodnota
expozicie uplatnitelnd na tito polozku moze byt upravend
v stlade s pododdielom 3.

4. Bez ohladu na odsek 2 sa hodnota expozicie nesplatenych
expozicii vo¢i kreditnému riziku, stanovend prislusnymi
organmi, voci ustrednej zmluvnej strane, urcuje v sulade
s prilohou IIl ¢astou 2 bod 6 za predpokladu, ze expozicie voci
kreditnému riziku zmluvnej strany dstrednej zmluvnej strany so
vietkymi tcastnikmi st v jej dohoddch denne v plnej vyske
zabezpecované kolaterdlom.

Cldnok 79
1. Kazdd expozicia sa zaradi do jednej z tychto tried expozicif:

a)  pohladdvky alebo podmienené pohladavky voci tstrednym
vlddam 3tétov alebo centralnym bankdm;
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b) pohladivky alebo podmienené pohladavky voci regiondl-
nym vladam alebo miestnym organom;

¢)  pohladdvky alebo podmienené pohladavky voci spravnym
subjektom a neobchodnym podnikom;

d)  pohladdvky alebo podmienené pohladdvky voci multilate-
ralnym rozvojovym bankdm;

e) pohladavky alebo podmienené pohladavky voci medzi-
ndrodnym organizacidm;

f)  pohladavky alebo podmienené pohladavky voci institacidm;

g)  pohladivky alebo podmienené pohladavky voci podnika-
telskym subjektom;

h)  retailové pohladdvky alebo podmienené retailové pohla-
davky;

i)  pohladdvky alebo podmienené pohladivky zabezpecené
nehnutelnostou;

j)  polozky po termine splatnosti;

k)  polozky patriace do regulatérnych kategérii s vysokym
stupiiom rizika;

)  pohladivky vo forme krytych dlhopisov;
m) sekuritizacné pozicie;

n) kritkodobé pohladévky vodi institiicidm a podnikatelskému
subjektu;

0) pohladivky vo forme podielov v podnikoch kolektivneho
investovania (PKI); alebo

p)  iné polozky.

2. Aby sa expozicia kvalifikovala do triedy retailovych expozicii
uvedenej v odseku 1 pism. h), musi spliiat tieto podmienky:

a)  expozicia je expoziciou bud voci jednotlivej osobe alebo
osobdm, alebo vo¢i malému alebo stredne velkému
subjektu;

b) expozicia je jednou z vyznamného poctu expozicil
s podobnymi charakteristickymi znakmi, a to takymi, Ze
rizikd spojené s tymto Gverovanim st podstatne znizené; a

¢) celkovd suma, vrdtane akychkolvek expozicii po termine
splatnosti, ktorti dlzi dlznik alebo skupina prepojenych
klientov, okrem pohladdvok alebo podmienenych pohlada-
vok zabezpecenych kolaterdlom vo forme obytnych
nehnutelnosti, Gverovej institdcii a materskym spolo¢no-
stiam a ich dcérskym spolo¢nostiam, neprekracuje podla
vedomia tverovej intiticie 1 milion EUR. Uverova

institdcia prijme primerané kroky na tcely ziskania tychto
informacif.

Cenné papiere nie st pripustné pre triedu retailovych expozicii.

3. Stcasnd hodnota retailovych minimdlnych spltok ndjmu je
pripustnd pre triedu retailovych expozicii.

Clanok 80

1. Na vypocet hodnét rizikovo vdzenych expozicii sa rizikové
vahy uplatiujii na vietky expozicie v stlade s ustanoveniami
prilohy VI casti 1, pokial nebudd odpocitané od vlastnych
zdrojov. Uplatilovanie rizikovych vah je zaloZené na triede
expozicii, do ktorej je expozicia zaradend, a v rozsahu stanove-
nom v prilohe VI ¢asti 1 na jej kreditnej kvalite. Kreditnd kvalita
sa moZe urit odkazom na rating ratingovych agentir v silade
s ustanoveniami ¢lankov 81 az 83 alebo rating agentdr na
podporu exportu tak, ako je stanovené v prilohe VI Casti 1.

2. Na tucely uplatiiovania rizikovej véhy, ako sa uvddza
v odseku 1, sa hodnota expozicie vyndsobi rizikovou vidhou
stanovenou alebo uréenou v stlade s tymto pododdielom.

3. Na ucely vypocitania hodnot rizikovo vdzenych expozicif
pre expozicie vo¢i institicidm clenské $taty rozhodni o prijati
metddy zaloZenej na kreditnej kvalite dstrednej vlady Sstatu,
v jurisdikcii ktorej bola institicia zaloZend, alebo metddy
zalozenej na kreditnej kvalite zmluvnej strany, ktord je
institdciou v sdlade s prilohou VI.

4. Bez ohladu na odsek 1, ak expozicia podlicha zabezpeceniu,
rizikovd vdha uplatnitelnd na tito polozku moze byt upravend
v stlade s pododdielom 3.

5. Hodnoty rizikovo vaZenych expozicii pre sekuritizované
expozicie sa vypocitaju v stlade s pododdielom 4.

6. Expozicidm, pre ktoré nie je vypocet hodnoét rizikovo
vazenych expozicii v tomto pododdiele stanoveny inak, sa
priradi rizikovd vdha 100 %.

7. S vynimkou expozicii, na zdklade ktorych vzniknd zavazky
vo forme poloziek uvedenych v ¢lanku 57 pism. a) aZ h) mozu
prislusné organy vynat z poziadaviek odseku 1 tohto ¢lanku
materskou spolocnostou, jej dcérskou spolocnostou alebo
dcérskou spolo¢nostou jej materskej spolo¢nosti alebo pod-
nikom prepojenym vztahom v zmysle ¢ldnku 12 ods. 1 smernice
83/349/EHS za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a)  zmluvnd strana je institdciou alebo finan¢nou holdingovou
spolo¢nostou, finanénou intitdciou, spravcovskou spoloc-
nostou alebo podnikom pomocnych sluzieb podliehajicim
primeranym poziadavkdm na obozretné podnikanie;
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b) zmluvnd strana je v plnom rozsahu zahrnutd do rovnakej
konsoliddcie ako tGverova institticia;

¢)  zmluvnd strana podlieha rovnakym postupom hodnotenia,
merania a kontroly rizika ako tverovd intitdcia;

d)  zmluvnd strana je zaloZend v rovnakom ¢lenskom stéte ako
Gverovd institicia; a

e) v stlasnosti neexistuje a ani sa nepredpokladd Ziadna
vyznamnd vecnd alebo pravna prekdzka braniaca okamzi-
tému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zavizkov
zmluvnej strany voci tiverovej institdcii.

V takomto pripade sa priradi rizikova vaha 0 %.

8. S vynimkou expozicii vedicich k vzniku zdvizkov vo forme
poloziek uvedenych v ¢lanku 57 pism. a) az h) mozu prislusné
orgdny vynat z poziadaviek odseku 1 tohto ¢lanku expozicie voci
zmluvnym  strandm, ktoré s c¢lenmi toho istého systému
instituciondlneho zabezpecenia ako poziciavajiica tverovd insti-
ticia, ak st splnené tieto podmienky:

a)  poziadavky ustanovené v ods. 7 pism. a), d) a e);

b) tverovad institicia a zmluvnd strana uzatvorili dohodu
o zmluvnej alebo Statutirnej zodpovednosti, ktord chrani
tieto intiticie a najmd zabezpecuje ich likviditu
a solventnost na to, aby sa v pripade potreby vyhli
konkurzu (dalej uvedené ako systém instituciondlneho
zabezpeCenia);

¢) dohoda tykajica sa zabezpecenia zabezpedi, Ze systém
instituciondlneho zabezpecenia dokdze poskytnit podporu
potrebnd v rdmci svojho zévizku z finanénych prostried-
kov, ktoré ma priamo k dispozicii;

d)  systém instituciondlneho zabezpecenia disponuje vhodne
a jednotne stanovenymi systémami monitorovania
a Klasifikicie rizika (Co poskytuje tplny prehlad
o rizikovej situdcii vSetkych jeho jednotlivych ¢lenov
a systému instituciondlneho zabezpecenia ako celku)
s prislusnymi mozZnostami na vykonanie vplyvu; tieto
systémy dostatoénym spdsobom monitorujii expozicie
v stave zlyhania v stilade s prilohou VII ¢ast 4 bod 44;

e) systém instituciondlneho zabezpecenia vykondva vlastné
preskiimanie rizika, ktoré sa ozndmi jeho jednotlivym
¢lenom;

f)  systém instituciondlneho zabezpecenia vypracuje a uverejni
raz rotne bud konsolidovant spravu pozostdvajiicu zo
suvahy, vykazov ziskov a strét, situacnej spravy a spravy
o riziku, ktord sa tyka systému instituciondlneho zabezpe-
Cenia ako celku, alebo spravu pozostavajicu z agregovanej
suvahy, agregovanych vykazov ziskov a strdt, situacnej
sprdvy a spravy o riziku, ktoré sa tykaji systému
instituciondlneho zabezpedenia ako celku;

g) clenovia systému instituciondlneho zabezpeenia st
povinni ozndmit aspoil 24 mesiacov vopred svoj tmysel
ukoncit dohody tykajiice sa zabezpecenia;

h)  viacndsobné vyuzitie poloziek pripustnych pre vypocet
vlastnych zdrojov (tzv. ,multiple gearing®), ako aj akékolvek
neprimerané vytvdranie vlastnych zdrojov medzi clenmi
systému instituciondlneho zabezpecenia nie je mozné;

i)  systém instituciondlneho zabezpecenia sa zakladd na
Sirokom clenstve tverovych institdcii s prevazne homo-
génnym profilom ¢innosti; a

j)  primeranost systému uvedeného v pism. d) je
v pravidelnych intervaloch schvalovand a monitorovand
relevantnymi prislusnymi orgdnmi.

V uvedenom pripade sa priradi rizikova vdha 0 %.
Cldnok 81

1. Externy rating moZze byt pouzity na urcenie rizikovej vahy
expozicie v stlade s ¢lankom 80, iba ak bola ratingova agenttira,
ktord ho poskytuje, uznand na tieto tcéely prislusnymi orgdnmi
ako pripustnd (na tcely tohto pododdielu dalej len ,pripustnd
ratingovd agentara®).

2. Prislusné orgdny uznaji ratingova agentiru ako pripustni
na Gcely ¢ldnku 80, iba ak st ubezpecené, Ze jej metodika
hodnotenia spliia poziadavky objektivity, nezavislosti, priebeznej
kontroly a transparentnosti a Ze vysledné ratingy spliaji
poziadavky doveryhodnosti a transparentnosti. Na tieto tcely
zohladnia prislusné orgdny technické kritérid uvedené
v prilohe VI Casti 2.

3. Ak bola ratingovd agentira uznand ako pripustnd prislus-
nymi orgdnmi ¢lenského Sstatu, prislusné orgdny ostatnych
Clenskych $tdtov moézu uznaf tdto ratingovi agentiru ako
pripustnd bez toho, aby vykonali svoje vlastné hodnotenie.

4. Prislusné orgny verejne spristupnia vysvetlenie procesu
uzndvania a zoznam pripustnych ratingovych agenttr.

Clanok 82

1. Prislusné orgdny urcia, pri zohladneni technickych kritérif
stanovenych v prilohe VI €asti 2, ku ktorym stupiiom kreditnej
kvality stanovenym v Casti 1 uvedenej prilohy majii byt priradené
prislusné ratingy pripustnej ratingovej agenttry. Tieto urcenia
priradenia st objektivne a konzistentné.

2. Ak prislusné orginy clenského Statu uskutocnili urcenie
priradenia podla odseku 1, prislusné orgdny iného clenského
§tdtu moZu toto urcenie priradenia uznat bez toho, aby vykonali
svoje vlastné urcenie priradenia.



30.6.2006

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 17735

Clanok 83

1. Pouzitie ratingov ratingovych agenttr na vypocet hodnot
rizikovo vazenych expozicii tiverovych institdcif je konzistentné
a v sulade s prilohou VI castou 3. Ratingy sa nepouZivaji
selektivne.

2. Uverové institiicie pouzivaji vyZiadané ratingy. S povolenim
relevantného prislusného orgdnu v§ak mozu pouzit nevyziadané
ratingy.

Pododdiel 2
Pristup internych ratingov
Cldnok 84

1. V stlade s tymto pododdielom mézu prislusné organy
povolit tverovym institdcidm, aby vypocitali hodnoty rizikovo
véazenych expozicii s pouzitim pristupu internych ratingov (dalej
len ,IRB pristup®). Vyslovné povolenie sa vyzaduje v pripade
kazdej tiverovej institticie.

2. Povolenie sa udeli, iba ak je prislusny orgdn presvedceny, Ze
systémy Uverovej institicie pre riadenie a rating expozicif
kreditného rizika st spravne a dosledne sa uplatiuji a najma,
ze v sulade s prilohou VII ¢astou 4 spliiajii tieto Standardy:

a)  ratingové systémy Gverovej institicie poskytuji zmysluplné
hodnotenie charakteristik dlznika a transakeif, zmysluplné
rozdelenie rizika a presné a konzistentné kvantitativne
odhady rizika;

b) interné ratingy a odhady zlyhani a strit pouzité vo vypocte
kapitdlovych poziadaviek a stvisiace systémy a procesy
hraji  zdkladnd dlohu v procese riadenia rizika
a rozhodovania, pri schvalovani dveru, alokicii interného
kapitdlu a funkcidch spravy a riadenia tverovej institticie;

¢) Uverova institicia md utvar riadenia kreditného rizika,
ktory je zodpovedny za jej ratingové systémy, a ktory je
primerane nezavisly a nie je nepripustne ovplyviiovany;

d)  Gverovd institticia zhromazduje a uchovava vietky prislusné
udaje, aby zabezpecila G¢innd podporu svojmu procesu
merania a riadenia kreditného rizika; a

¢) Uverovd intiticia dokumentuje svoje ratingové systémy
a odovodnenie ich konstrukcie a validuje ich.

Ak materskd tGverova institicia v EU a jej dcérske spolocnosti
alebo materskd financnd holdingovd spolocnost v EU a jej
dcérske spolo¢nosti  pouzivaji IRB pristup na jednotnom
zdklade, prislusné orgdny moZzu povolif materskej institicii/
spolo¢nosti a jej dcérskym spolo¢nostiam, aby plnili minimélne
poziadavky prilohy VII Casti 4 spolocne.

3. Uverovd institdcia Ziadajica o pouzivanie IRB pristupu
preukdze, Ze pouzivala pre prislusné triedy expozicii IRB
ratingové systémy, ktoré boli vo vieobecnosti v sulade
s minimélnymi poziadavkami stanovenymi v prilohe VII Casti

4 na UCely merania a riadenia internych rizik za obdobie
najmenej troch rokov predtym, nez sa kvalifikuje pre pouzivanie
IRB pristupu.

4. Uverovd institdcia Ziadajtica o pouzivanie vlastnych odhadov
LGD afalebo konverznych faktorov preukdze, Ze odhadovala
a pouzivala vlastné odhady LGD afalebo konverznych faktorov
sposobom, ktory bol vo vSeobecnosti konzistentny
s minimalnymi poziadavkami na pouzivanie vlastnych odhadov
tychto parametrov stanovenych v prilohe VII ¢ast 4 za obdobie
najmenej troch rokov predtym, nez sa kvalifikuje pre pouZivanie
vlastnych odhadov LGD afalebo konverznych faktorov.

5. Ak dverovd indtitdcia prestane dodrziavat poziadavky
stanovené v tomto pododdiele, bud predlozi prislusnému organu
plan opitovného vcasného dodrziavania poziadaviek, alebo
preukaze, Ze G¢inok nedodrziavania poziadaviek je nepodstatny.

6. Ak sa zamysla pouzivanie IRB pristupu materskou tverovou
institdciou v EU a jej dcérskymi spolocnostami alebo materskou
financnou holdingovou spolo¢nostou v EU a jej dcérskymi
spolo¢nostami, prislusné organy réznych pravnickych osob dzko
spolupracuj, ako ustanovuju ¢lanky 129 az 132.

Clanok 85

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 89, Gverové institdcie
a akdkolvek materskd spolocnost a jej dcérske spolocnosti
implementuji IRB pristup pre vietky expozicie.

Po schvéleni prislusnymi orgdnmi sa moze implementicia
vykonavat postupne naprie¢ roznymi triedami expozicii uvede-
nymi v ¢ldnku 86, v rdmci rovnakej obchodnej jednotky, medzi
roznymi obchodnymi jednotkami v rovnakej skupine alebo na
pouzivanie vlastnych odhadov LGD alebo konverznych faktorov
na vypocet rizikovych vih pre expozicie vo&i podnikatelskym
subjektom, institdcidm a dstrednym vladam Stdtov a centrdlnym
bankdm.

V pripade triedy retailovych expozicii uvedenej v clanku 86 sa
mozZe implementicia vykondvat postupne naprie¢ kategdriami
expozicii, ktorym zodpovedajt rozne koreldcie v prilohe VII ¢asti
1 body 10 az 13.

2. Implementdcia podla odseku 1 sa uskutoni v rdmci
primeranej lehoty po dohode s prislusnymi orgdnmi. Imple-
mentdcia sa uskuto¢ni na zdklade prisnych podmienok stanove-
nych prislusnymi orgdnmi. Tieto podmienky sa urcia tak, aby
zabezpecovali, Ze flexibilita podla odseku 1 sa nepouziva
selektivne s ciefom dosiahnut zniZené minimélne kapitdlové
poziadavky vzhladom na tie triedy expozicii alebo obchodné
jednotky, ktoré zatial nie st zatial zahrnuté do IRB pristupu
alebo do pouzivania vlastnych odhadov LGD af
alebo konverznych faktorov.

3. Uverové ingtitdcie, ktoré pouZivaji IRB pristup pre
akukolvek triedu expozicii zdroven pouZivajii IRB pristup pre
triedu akciovych expozicii.
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4. Pokial odseky 1 az 3 tohto ¢lanku a ¢ldnok 89 neustanovuji
inak, dverové institticie, ktoré ziskali povolenie podla ¢lanku 84
pouzivat IRB pristup, nezaéni na vypoclet hodnét rizikovo
vazenych expozicii opit pouzivat pododdiel 1, okrem odévod-
nenych pripadov a po schvileni prislusnymi orgdnmi.

5. Pokial odseky 1 a 2 tohto ¢lanku a ¢ldnok 89 neustanovuji
inak, Gverové intitacie, ktoré ziskali povolenie podla ¢lanku 87
ods. 9 pouzivat vlastné odhady LGD a konverznych faktorov,
nezaéni opat pouzivat hodnoty LGD a konverzné faktory
uvedené v clanku 87 ods. 8, okrem oddévodnenych pripadov a po
schvaleni prislusnymi organmi.

Cldnok 86

—_

Kazda expozicia sa zaradi do jednej z tychto tried expozicit:

o

) pohladdvky alebo podmienené pohladdvky voci dstrednym
vlddam 3ttov a centrdlnym bankdm;

b)  pohladdvky alebo podmienené pohladdvky voci institticidm;

¢)  pohladdvky alebo podmienené pohladdvky voci podnika-
telskym subjektom;

d) retailové pohladdvky alebo podmienené retailové pohla-
davky;

e) akciové pohladavky;

f)  sekuritizacné pozicie; alebo

g) ostatné aktiva, ktoré nemaji povahu kreditného zavizku.

2. S nasledujiicimi ~ expoziciami sa  zaobchddza ako
s expoziciami voci udstrednym vlddam Stitov a centrdlnym
bankdm:

a)  expozicie voci regiondlnym vlddam, miestnym orgdnom
alebo subjektom verejného sektora, s ktorymi sa zaob-
chddza ako s expoziciami vo¢i tstrednym vlddam Stdtov
podla pododdielu 1; a

b) expozicie vo¢i multilaterdlnym rozvojovym bankdm
a medzindrodnym organizdcidm, na ktoré sa vztahuje
rizikové védha 0 % podla pododdielu 1.

3. S nasledujicimi  expoziciami sa zaobchddza ako
s expoziciami voci institaciam:

a)  expozicie voci regiondlnym vlddam a miestnym orgdnom,
s ktorymi sa nezaobchddza ako s expoziciami voci
tustrednym vladam $tatov podla pododdielu 1;

b)  expozicie voci subjektom verejného sektora, s ktorymi sa
zaobchddza ako s expoziciami vodi institicidm podla
pododdielu 1; a

¢ expozicie vo¢i multilaterdlnym rozvojovym bankdm, na
ktoré sa nevztahuje rizikovéd vdha 0 % podla pododdielu 1.

4. Aby sa expozicie kvalifikovali do triedy retailovych expozicii
uvedent v odseku 1 pism. d), musia spliat tieto kritéria:

a) st expoziciami bud vo¢i jednotlivej osobe alebo osobdm,
alebo vodi malému alebo stredne velkému subjektu,
v druhom pripade za predpokladu, Ze celkovd suma, ktort
dlzi klient alebo skupina prepojenych klientov dverovej
institicii a materskym spolo¢nostiam a ich dcérskym
spolo¢nostiam, vritane akychkolvek expozicii po splat-
nosti, ale okrem pohladdvok alebo podmienenych pohla-
davok zabezpecenych kolaterdlom vo forme obytnych
nehnutelnost, podla vedomia tverovej institicie, ktord
prijala odovodnené kroky, aby potvrdila tento stav,
neprekro¢i 1 milién EUR ;

b) tdverova institdcia s nimi zaobchddza vo svojom riadeni
rizika dlhodobo konzistentne a podobnym sposobom;

¢) nie s riadené individudlne rovnakym spdésobom ako
expozicie v triede expozicii vo¢i podnikatelskym subjek-
tom; a

d) kazdd z nich predstavuje jednu z vyznamného poctu
podobne riadenych expozicii.

Sucasnd hodnota retailovych minimélnych platieb z prendjmu je
pripustnd pre triedu retailovych expozicii.

5. Nasledujice expozicie st zatriedené ako akciové expozicie:

a) nedlhové expozicie vyjadrujice podriadent, zostatkovil
pohladavku voci aktivam alebo prijmu emitenta; a

b)  dlhové expozicie, ktorych ekonomicky vyznam je podobny
expozicidm uvedenym v pismene a).

6. V ramci triedy expozicii vo¢i podnikatelskym subjektom
urCia Gverové intiticie oddelene ako expozicie vo forme
$pecializovaného financovania tie expozicie, ktoré maju tieto
vlastnosti:

a)  expozicia je voci subjektu, ktory bol vytvoreny vyhradne na
financovanie afalebo prevadzkovanie hmotného majetku;

b) zmluvné dpravy poskytuji veritelovi znaény stupen
kontroly nad aktivami a prijmom, ktory produkujt; a
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¢)  primdrny zdroj splatenia zdvizku je prijem vyprodukovany
aktivami, ktoré s financované, a nie nezavisld kapacita
SirSej obchodnej spolo¢nosti.

7. Akykolvek kreditny zavazok, ktory nie je zaradeny do tried
expozicil uvedenych v odseku 1 pism. a), b) a d) az f), sa zaradi
do triedy expozicii uvedenej v pism. ¢) uvedeného odseku.

8. Trieda expozicii uvedend v odseku 1 pism. g) zahifia
zostatkovii hodnotu prenajatého majetku, ak tito uz nie je
zahrnutd v expozicidch z prendgjmu, ako je vymedzené
v prilohe VII ¢ast 3 bod 4.

9. Metodika zaradovania expozicii do roznych tried expozicil
pouzitd Gverovou institGiciou je primerand a dlhodobo konzi-
stentnd.

Clanok 87

1. Hodnoty rizikovo vdZenych expozicii pre kreditné riziko pre
expozicie patriace do jednej z tried expozicii uvedenych
v Clanku 86 ods. 1 pism. a) az e) alebo g) sa, pokial nie st
odpocitané od vlastnych zdrojov, vypocitaji v stilade
s prilohou VII ¢astou 1 bodmi 1 az 27.

2. Hodnoty rizikovo vdZenych expozicif pre riziko obchodnych
pohladdvok pri odkdpenych obchodnych pohladdvkach sa
vypocitaju podla prilohy VII ¢ast 1 bod 28. Ak md tverova
institicia plné pravo postihu v savislosti s odkapenymi
obchodnymi pohladdvkami na riziko zlyhania a riziko obchod-
nych pohladévok voci preddvajiicemu odkipenych obchodnych
pohladdvok, nemusia sa uplatnit ustanovenia ¢lankov 87 a 88 vo
vztahu k odkdpenym obchodnym pohladdvkam. Namiesto toho
sa s expoziciou moZe zaobchddzat ako s expoziciou zabezpe-
¢enou kolaterdlom.

3. Vypocet hodnot rizikovo vazenych expozicii pre kreditné
riziko a riziko obchodnych pohladivok je zalozeny na
prislusnych parametroch spojenych s danou expoziciou. Tieto
zahffiaji  pravdepodobnost zlyhania (PD), LGD, splatnost
a hodnotu danej expozicie. PD a LGD mozno brat do tvahy
oddelene alebo spolo¢ne, v stilade s prilohou VII ¢astou 2.

4. Bez ohladu na odsek 3 sa vypocet hodnot rizikovo vazenych
expozicii pre kreditné riziko pre vSetky expozicie patriace do
triedy expozicil uvedenej v ¢lanku 86 ods. 1 pism. €) uskuto¢ni
v salade s prilohou VII ¢ast 1 bodmi 17 az 26 po schvdleni
prislusnymi orgdnmi. Prislusné organy povolia dverovej institticii
pouzit pristup stanoveny v prilohe VII cast 1 body 25 a 26 len
vtedy, ak dverovd indtitdcia splfia minimalne poziadavky
stanovené v prilohe VII ¢ast 4 body 115 az 123.

5. Bez ohladu na odsek 3 sa vypocet hodnot rizikovo vdzenych
expozicii pre kreditné riziko pre expozicie vo forme 3pecializo-
vané¢ho financovania moze uskutocnit v stlade s prilohou VII
Cast 1 bod 6. Prislusné orgdny uverejnia usmernenie o tom, ako
by mali dverové institdcie priradovat rizikové véhy expozicidm
vo forme 3pecializovaného financovania podla prilohy VII ¢ast 1
bod 6 a schvidlia Gverovym institicidm ich metodiku priradova-
nia.

6. Pokial ide o expozicie patriace do tried expozicii uvedenych
v ¢lanku 86 ods. 1 pism. a) az d), tverové instittcie poskytni
vlastné odhady PD v sdlade s ¢lankom 84 a prilohou VII ¢astou
4.

7. Pokial ide o expozicie patriace do triedy expozicii uvedenej
v ¢lanku 86 ods. 1 pism. d), Gverové institicie poskytnii vlastné
odhady LGD a konverznych faktorov v sdlade s ¢lankom 84
a prilohou VII ¢astou 4.

8. Pokial ide o expozicie patriace do tried expozicii uvedenych
v ¢ldnku 86 ods. 1 pism. a) aZ c), tverové institdcie uplatiuji
hodnoty LGD stanovené v prilohe VII ¢asti 2 bod 8 a konverzné
faktory stanovené v prilohe VII Casti 3 bod 9 pism. a) az d).

9. Bez ohladu na odsek 8, pokial ide o vietky expozicie
patriace do tried expozicii uvedenych v ¢lanku 86 ods. 1
pism. a) az c), prislusné orgdny mozu povolit Gverovym
institticidm pouzit vlastné odhady LGD a konverznych faktorov
v stlade s ¢lankom 84 a prilohou VII ¢astou 4.

10. Hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre sekuritizované
expozicie a pre expozicie patriace do triedy expozicii uvedenej
v Clanku 86 ods. 1 pism. f) sa vypocitaji v stlade
s pododdielom 4.

11. Ak expozicie vo forme podielov v PKI spliiajii kritéria
stanovené v prilohe VI ¢ast 1 body 77 a 78, a tverova institticia
mé informdcie o vietkych podkladovych expozicidch PKI,
vypocitat hodnoty rizikovo vazenych expozicii a vysku ocakd-
vanych strat v sulade s metédami stanovenymi v tomto
pododdiele.

Ak tiverova institiicia nesplia podmienky pre pouzivanie met6d
stanovenych v tomto pododdiele, hodnoty rizikovo vdZenych
expozicii a vyska ocakdvanych strdt sa vypocitaji v stilade
§ tymito pristupmi:

a) pre expozicie patriace do triedy expozicii uvedenej
v clanku 86 ods. 1 pism. e) v stlade s pristupom
stanovenym v prilohe VII ¢asti 1 body 19 az 21. Ak na
tieto dcely Gverovd institiicia nedokdze rozl$if medzi
expoziciami vo forme verejne neobchodovatelnych akcii,
akciovymi  expoziciami  obchodovanymi na burze
a ostatnymi akciovymi  expoziciami, zaobchddza
s prislusnymi expoziciami ako s ostatnymi akciovymi
expoziciami;

b)  pokial ide o v3etky ostatné podkladové expozicie v stlade
s pristupom stanovenym v pododdiele 1, na zdklade tychto
uprav:

(i) expozicie si zaradené do vhodnej triedy expozicif
a priradi sa im rizikova vdha stupna kreditnej kvality
bezprostredne vyssiecho, ako je stupenn kreditnej
kvality, ktory by bol expozicii standardne priradeny; a
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(i) expozicidm zaradenym do vyssich stupnov kreditnej
kvality, ktorym by bola Standardne priradend rizikova
véha 150 %, sa priradi rizikova vdha 200 %.

12. Ak expozicie vo forme podielov v PKI nesplnaji kritérid
stanovené v prilohe VI ¢asti 1 body 77 a 78 alebo tverovd
institicia nemd informadcie o vietkych podkladovych expoziciach
PKI, Gverovd institlicia prezrie tieto podkladové expozicie
a vypocita hodnoty rizikovo vézenych expozicii a vysku
ocakdvanych strdit v stlade s pristupom stanovenym
v prilohe VII ¢asti 1 body 19 az 21. Ak na tieto Gcely tverovd
institicia nedokaze rozliSit medzi expoziciami vo forme verejne
neobchodovatelnych akcii, akciovymi expoziciami obchodova-
nymi na burze a ostatnymi akciovymi expoziciami, zaobchddza
s prislusnymi expoziciami ako s ostatnymi akciovymi expozi-
ciami. Na tieto Gcely sa neakciové expozicie zaradia do jednej
z tried (verejne neobchodovatelnych akcif, akcii obchodovanych
na burze a ostatnych akcii) stanovenych v prilohe VII ¢asti 1 bod
19 a nezname expozicie sa zaradia do triedy ostatnych akciovych
expozicil.

Okrem metody opisanej vysSie mozu dverové institiicie samo-
statne vypocitat alebo sa mozu spolichat na tretiu stranu pri
vypocte a vykdzani priemernych hodnét rizikovo vdzenych
expozicif zalozenych na podkladovych expozicidch PKI v stlade
s nasledujiicimi pristupmi za predpokladu, Ze je primerane
zabezpecend spravnost vypoctu a vykazovania:

a) pre expozicie patriace do triedy expozicii uvedenej
v clanku 86 ods. 1 pism. e), pristup stanoveny
v prilohe VII casti 1 body 19 az 21. Ak na tieto tcely
tiverova intitdcia nedokdze rozliSit medzi expoziciami vo
forme verejne neobchodovatelnych akcii, akciovymi expo-
ziciami obchodovanymi na burze a ostatnymi akciovymi
expoziciami, zaobchddza s prislusnymi expoziciami ako
s ostatnymi akciovymi expoziciami; alebo

b) pokial ide o vSetky ostatné podkladové expozicie, pristup
stanoveny v pododdiele 1, na zdklade tychto Gprav:

(i) expozicie si zaradené do vhodnej triedy expozicii
a priradi sa im rizikovd vdha stupna kreditnej kvality
bezprostredne vysSicho, ako je stupenn kreditnej
kvality, ktory by bol $tandardne priradeny expozicii; a

(i) expozicidm zaradenym do vyssich stupniov kreditnej
kvality, ktorym by bola Standardne priradend rizikova
véha 150 %, sa priradi rizikova vaha 200 %.

Clanok 88

1. Vyska ocakdvanych strit pre expozicie patriace do jednej
z tried expozicil uvedenych v ¢lanku 86 ods. 1 pism. a) az e) sa
vypocita v stlade s metédami stanovenymi v prilohe VII Cast 1
body 29 az 35.

2. Vypocet vysky ocakdvanych strat v silade s prilohou VII Cast
1 body 29 az 35 vychddza z rovnakych vstupnych hodnét PD,

LGD a z hodnoty expozicie pre kazdi expoziciu, ktord sa
pouziva na vypocet hodnot rizikovo vazenych expozicii v sulade
s clankom 87. Pre expozicie v stave zlyhania, ked dverové
instittcie vyuzivaju vlastné odhady LGD, ocakdvané straty (dalej
len ,EL) zodpovedaju najlepsiemu odhadu ocakavanych strat
uverovej institicie (dalej len ,ELy:) pre expozicie v stave
zlyhania, podla prilohy VII ¢ast 4 bod 80.

3. Vyska ocakdvanych strdt pre sekuritizované expozicie sa
vypocita v stlade s pododdielom 4.

4. Vyska ocakdvanych strdt pre expozicie patriace do triedy
expozicil uvedenej v ¢lanku 86 ods. 1 pism. g) sa rovnd nule.

5. Vyska ocakdvanych strat pre riziko obchodnych pohladavok
pri odkdpenych obchodnych pohladévkach sa vypocita v silade
s metddami stanovenymi v prilohe VII ¢ast 1 bod 35.

6. Vyska ocakdvanych strat pre expozicie uvedené v ¢lanku 87
ods. 11 a 12 sa vypocita v stlade s metédami stanovenymi
v prilohe VII ¢ast 1 body 29 az 35.

Cldnok 89

1. Po schvéleni prislusnymi orgdnmi mozu tverové institdcie,
ktorym bolo povolené pouzit IRB pristup pri vypocte hodnot
rizikovo vazenych expozicii a vysky ocakdvanych strat pre jednu
alebo viac tried expozicif, uplatnit pododdiel 1 na:

a)  triedu expozicil uvedent v ¢lanku 86 ods. 1 pism. a), ak je
pocet vyznamnych zmluvnych strin obmedzeny a pre
tverovl institdciu by bolo nadmieru obtiazne uplatnit
ratingovy systém pre tieto zmluvné strany;

b) triedu expozicii uvedenti v ¢ldnku 86 ods. 1 pism. b), ak je
pocet vyznamnych zmluvnych strin obmedzeny a pre
tverovl institdciu by bolo nadmieru obtiazne uplatnit
ratingovy systém pre tieto zmluvné strany;

¢)  expozicie v nevyznamnych obchodnych jednotkach, ako aj
triedy expozicii, ktoré st nepodstatné, pokial ide o velkost
a pozorovany rizikovy profil;

d) expozicie voci astrednym vlddam domovského ¢lenského
§tatu a vodi ich regiondlnym vlddam, miestnym orgdnom
a spravnym subjektom za predpokladu, Ze:

(i) neexistuje rozdiel v riziku medzi expoziciami voci
tejto dstrednej vldde Stitu a tymito ostatnymi
expoziciami z dévodu osobitnych verejnych tprav; a

(i) expozicidm vocli ustrednej vldde Stitu sa priradi
rizikova vdha 0 % podla pododdielu 1;

e)  expozicie tiverovej indtitdcie voci zmluvnej strane, ktora je
jej materskou spolo¢nostou, jej dcérskou spolocnostou
alebo dcérskou spolo¢nostou jej materskej spolocnosti za
predpokladu, Ze zmluvnd strana je institiciou alebo
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finan¢nou holdingovou spolo¢nostou, financnou institd-
ciou, spravcovskou spolo¢nostou alebo podnikom pomoc-
nych sluzieb podliehajicim primeranym poZiadavkdm na
obozretné podnikanie alebo podnikom prepojenym vzta-
hom v zmysle ¢ldnku 12 ods. 1 smernice 83/349/EHS
a expozicie medzi Gverovymi institiciami splitajicimi
poZiadavky ustanovené v ¢lanku 80 ods. 8;

f)  akciové expozicie voci subjektom, ktorych kreditné zavazky
sa kvalifikuja pre rizikovii vahu 0 % podla pododdielu 1
(vratane tych verejne sponzorovanych subjektov, u ktorych
sa moze uplatnit nulovd rizikovd vaha);

g) akciové expozicie, ktoré vznikli podla legislativnych pro-
gramov na podporu urcitych hospodarskych odvetvi
poskytujiicich vyznamné doticie na investovanie Gverovej
indtitGcii a zahfhajd urcitd formu vlddneho dozoru
a restrikcif akciovych investicii. Tato vynimka je obmedzend
na celkovi hodnotu 10 % z povodnych a dodatkovych
vlastnych zdrojov;

h)  expozicie uvedené v prilohe VI cast 1 bod 40, ktoré spliiajii
v nej uvedené podmienky; alebo

i)  S$titne a Stitom zaistené zdruky podla prilohy VIII Cast 2
bod 19.

Tento odsek nebrdni prislusnym orgdnom ostatnych clenskych
Statov, aby povolili uplatiovanie pravidiel pododdielu 1 na
akciové expozicie, pre ktoré bolo povolené takéto zaobchddzanie
v ostatnych ¢lenskych stdtoch.

2. Na ucely odseku 1 sa trieda akciovych expozicil tverovej
institacie posudzuje ako vyznamnd, ak ich celkovd hodnota
s vynimkou akciovych expozicii, ktoré vznikli podla legislativ-
nych programov, ako sa uvddza v odseku 1 pism. g), presahuje
v priemere za predchddzajici rok vysku 10 % vlastnych zdrojov
tverovej institdcie. Ak je pocet tychto akciovych expozicii mensi
nez 10 individudlnych podielov, prahovd hodnota je 5%
vlastnych zdrojov tiverovej institticie.

Pododdiel 3
Zmierfiovanie kreditného rizika
Clanok 90

Na dcely tohto pododdielu je poziciavajiica tverova institicia
tiverovou institdciou, ktord md prislusnt expoziciu, & uz
expozicia je alebo nie je odvodend z Gveru.

Cldnok 91

Uverové intitiicie, ktoré pouzivajii standardizovany pristup
podla ¢ldnkov 78 az 83 alebo IRB pristup podla ¢lénkov 84 az
89, ale nepouzivaji vlastné odhady LGD a konverznych faktorov
podla ¢lankov 87 a 88, mdzu uznat zmierniovanie kreditného
rizika v stlade s tymto pododdielom pri vypocte hodnot rizikovo
vazenych expozicil na Gcely clanku 75 pism. a) alebo ako

prislusné vysky ocakdvanych strt na tcely vypoctu uvedeného
v ¢lanku 57 pism. q) a ¢clanku 63 ods. 3.

Clanok 92

1. Postup pouzity s cielom poskytniit zabezpecenie spolu
s prijatymi akciami a krokmi spolo¢ne s postupmi a politikami
uplatiiovanymi poziciavajicou Gverovou institiciou su také, aby
ich vysledkom boli dohody o zabezpeceni, ktoré si pravne
G¢inné a vymozitelné vo vietkych prislusnych jurisdikciach.

2. PoziCiavajlica Gverovd institlicia prijme vSetky vhodné
opatrenia, aby zabezpecila G¢innost dohdod o zabezpeceni,
a aby sa venovala stivisiacim rizikdm.

3.V pripade vecného zabezpecenia, aby mohli byt aktiva, na
ktoré sa mozno spolichat, pripustné na uznanie, musia byt
dostato¢ne likvidné a ich hodnota dlhodobo stdla, aby bola
zabezpecend primerand istota vzhladom na dosiahnuté zabezpe-
Cenie so zretelom na pristup pouzity pri vypocte hodnét rizikovo
vazenych expozicii a vzhladom na stupen povoleného uzndva-
nia. Pripustnost je obmedzend na aktiva stanovené v prilohe VIII
Casti 1.

4. PoziCiavajiica Gverovd institlicia md v pripade vecného
zabezpeCenia pravo veas spefiaZif alebo ponechat si aktiva,
z ktorych vyplyva zabezpecenie v pripade zlyhania, insolvent-
nosti alebo konkurzu dlznika — alebo inej kreditnej udalosti
uvedenej v obchodnej dokumentécii — a pripadne spravcovstva
kolaterdlu. Stupeii koreldcie medzi hodnotou aktiv, na ktoré sa
mozno spolichat v pripade zabezpecenia, a kreditnou kvalitou
dlznika nesmie byt neprimerany.

5.V pripade osobného zabezpecenia musi byt strana, ktord
poskytuje zabezpecenie, dostatocne spolahlivd, aby mohla byt
pripustnd na uznanie, a dohoda o zabezpeceni pravne Gcinnd
a vymozitelnd vo vietkych prislusnych jurisdikcidch, aby bola
zabezpecend primerand istota vzhladom na dosiahnuté zabezpe-
Cenie so zretelom na pristup pouzity pri vypocte hodnot rizikovo
vazenych expozicii a vzhladom na stupeil povoleného uzndva-
nia. Pripustnost je obmedzend na poskytovatelov ochrany
a druhy dohdd o zabezpeceni uvedené v prilohe VIII Casti 1.

6. Musia byt dodrzané minimédlne poziadavky stanovené
v prilohe VIII Casti 2.

Clanok 93

1. Ak st dodrzané poziadavky clanku 92, vypocet hodnot
rizikovo vdZenych expozicii a pripadne vysky ocakdvanych strat
moze byt upraveny v stlade s prilohou VIII ¢astami 3 az 6.

2. Ziadna expozicia, v stivislosti s ktorou existuje zmierfiovanie
kreditného rizika, nevytvara vy$siu hodnotu rizikovo vazenych
expozicii alebo vysku ocakdvanej straty, nez inak identickd
expozicia, vzhladom na ktord neexistuje zmierfiovanie kredit-
ného rizika.
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3. Ak hodnota rizikovo vdzenych expozicii uz zohladiuje
zabezpecenie podla ¢ldnkov 78 az 83 alebo ¢linkov 84 az 89,
vypocet zabezpecenia sa dalej neuznd podla tohto pododdielu.

Pododdiel 4
Sekuritizdcia
Cldnok 94

Ak tverova intitticia pouziva $tandardizovany pristup stanoveny
v clankoch 78 az 83 na vypocet hodnot rizikovo vazenych
expozicii pre triedu expozicii, do ktorej by boli sekuritizované
expozicie zaradené podla ¢ldnku 79, vypocita hodnotu rizikovo
vazenych expozicii pre sekuritizaénti poziciu v stlade
s prilohou IX cast 4 body 1 az 36.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch vypocita hodnotu rizikovo
vazenych expozicii v stlade s prilohou IX ¢ast 4 body 1 az 5 a 37
az 76.

Clanok 95

1. Ak bolo vyznamné kreditné riziko spojené so sekuritizova-
nymi expoziciami presunuté z tverovej institdcie, ktord je
origindtorom, v sdlade s podmienkami prilohy IX casti 2, tito
tverova institiicia moze:

a) v pripade tradi¢nej sekuritizdcie, vynat zo svojho vypoctu
hodnét rizikovo vazenych expozicii a pripadne vysky
ocakdvanych strdt tie expozicie, ktoré sekuritizovala; a

b) v pripade syntetickej sekuritizacie, vypocitat hodnoty
rizikovo vézenych expozicif a, pripadne, vysky ocakdvanych
strt, vzhladom na sekuritizované expozicie v stilade
s prilohou IX ¢astou 2.

2. Ak sa uplatinuje odsek 1, tverovd institdcia, ktord je
origindtorom, vypocita hodnoty rizikovo vazenych expozicif
stanovenych v prilohe IX pre pozicie, ktoré moze drzat
v sekuritizacii.

Ak tiverovd institdcia, ktord je origindtorom, nedokdze presuntt
vyznamné kreditné riziko v silade s odsekom 1, nemusi
vypocitat hodnoty rizikovo vdzenych expozicii pre Ziadne
pozicie, ktoré moze mat v prislusnej sekuritizacii.

Cldnok 96

1. Na vypolet hodnoty rizikovo vazZenej expozicie pre
sekuritizaénd poziciu sa priradia rizikové vdhy na hodnotu
expozicie pozicie v stlade s prilohou IX, vychddzajic z kreditnej
kvality pozicie, ktord moze byt urcend na zdklade ratingu
ratingovej agentury alebo inak, ako sa uvddza v prilohe IX.

2. Ak existuje expozicia voci rdoznym tranzdm v sekuritizacii,
expozicia voc¢i kazdej tranzi sa posudzuje ako samostatnd
sekuritizacnd pozicia. Poskytovatelia zabezpecenia na sekuriti-
zatné pozicie sa povazuji za drzitelov pozicii v rdmci
sekuritizdcie. Sekuritizaéné pozicie zahffiaji expozicie voci

sekuritizdcii vyplyvajicej z tGrokovych alebo menovych deriva-
tovych zmlav.

3. Ak podlieha sekuritiza¢nd pozicia vecnému alebo osobnému
zabezpeCeniu, rizikové véha, ktord sa méd pouzit na tato poziciu,
moze byt upravend v sdlade s cldnkami 90 az 93, v spojeni
s prilohou IX.

4. Pokial ¢cldnok 57 pism. 1) a ¢ldnok 66 ods. 2 neustanovuji
inak, hodnota rizikovo vdzenych expozicii sa zahrnie do
celkovych hodnét rizikovo vdzenych expozicii Giverovej intiticie
na ucely clanku 75 pism. a).

Cldnok 97

1. Rating ratingovej agentiry sa moZe pouzit na urcenie
rizikovej véhy sekuritiza¢nej pozicie v stlade s ¢lankom 96, iba
ak bola ratingovéd agentiira uznand na tieto Gcely prislusnymi
orgdnmi ako pripustnd (dalej len ,pripustnd ratingovd agentira®).

2. Prislusné orgdny uznaji ratingovd agenttru ako pripustni
na Gcely odseku 1, iba ak sii presvedcené o splneni poZiadaviek
stanovenych v ¢lanku 81, bertic do tvahy technické kritérid
v prilohe VI Casti 2 a ak ratingova agenttra preukdzala schopnost
v oblasti sekuritizdcie, ktord moze byt dokdzana silnou trhovou
akceptaciou.

3. Ak bola ratingovd agentlra uznand prislusnymi orgdnmi
Clenského $titu ako pripustnii na déely odseku 1, prislugné
orgdny ostatnych clenskych Stitov mozu uznat tito ratingovi
agenttru ako pripustnd na tieto Gcely bez toho, aby vykonali
svoje vlastné hodnotenie.

4. Prislusné orgény verejne spristupnia vysvetlenie procesu
uzndvania a zoznam pripustnych ratingovych agenttr.

5. Aby sa rating pripustnej ratingovej agenttry dal pouzit na
ucely odseku 1, splia principy doveryhodnosti a transparentnosti
uvedené v prilohe IX casti 3.

Clanok 98

1. Na tcely uplatiovania rizikovych vdh na sekuritiza¢né
pozicie, prislusné orgdny urcia, ku ktorym stuptiom kreditnej
kvality stanovenym v prilohe IX, maji byt priradené prislusné
ratingy pripustnej ratingovej agenttiry. Tieto urcenia priradenia
st objektivne a konzistentné.

2. Ak prislusné organy clenského Stdtu uskutocnili urcenie
priradenia podla odseku 1, prislusné orgdny ostatnych clenskych
§tdtov. moZu uznatf toto urcenie priradenia bez toho, aby
vykonali svoje vlastné urcenie priradenia.

Cldnok 99

Pouzitie ratingov ratingovych agentdr na vypocet hodndt
rizikovo vdzenych expozicil dverovych instittcii podla ¢lanku 96
je konzistentné a v stlade s prilohou IX Castou 3. Ratingy sa
nepouzivaju selektivne.
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Clanok 100

1. Ak podlieha sekuritizdcia revolvingovych expozicii ustano-
veniu o predéasnom splateni, tverovd institticia, ktord je
origindtorom, vypocita v silade s prilohou IX dodato¢nd
hodnotu rizikovo vdzenych expozicii vzhladom na riziko, Ze
trovne kreditného rizika, ktorym je vystavend, sa mozu zvysit
nasledne po uplatneni ustanovenia o pred¢asnom splateni.

2. Na tieto tcely je revolvingové expozicia expoziciou, v ramci
ktorej nesplatené saldo klientov moze fluktuovat na ziklade ich
rozhodnuti pozicat si a splatit do vysky dohodnutého limitu,
a ustanovenie o predcasnom splaten{ je zmluvnym ustanovenim,
ktoré v pripade vymedzenych okolnosti vyzaduje, aby bola
pozicia investora splatend pred povodne stanovenou splatnostou
emitovanych cennych papierov

Clanok 101

1. Uverova institiicia, ktora je origindtorom a ktord s ohladom
na sekuritizciu vyuzila pri vypocte hodnoty rizikovo vdzenych
expozicil ¢lanok 95, alebo ktord je sponzorom, neposkytuje na
tcely zniZovania potencidlnych alebo skuto¢nych strat investo-
rov podporu sekuritizdcii nad rdmec svojich zmluvnych
povinnosti.

2. Ak tverovd instittcia, ktord je origindtorom alebo sponzo-
rom, nedodrzi odsek 1 vzhladom na sekuritizaciu, prislusny
orgdn od nej bude minimdlne Vyiadovat’ aby drzala kapitdl voci
Vsetkym sekuritizovanym exp021c1am akokeby neboli sekuriti-
zované. Uverovd institdcia uverejni, Ze poskytla nezmluvni
podporu ako aj dopad na regulatérny kapitdl v dosledku tejto

podpory.
Oddiel 4

Minimdlne poziadavky vlastnych zdrojov na
operalné riziko

Cldnok 102

1. Prislusné organy od tverovych institicii vyZaduji, aby mali
vlastné zdroje voli operatnému riziku v sdlade s pristupmi
stanovenymi v ¢ldnkoch 103, 104 a 105.

2. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 4, Giverové
institicie, ktoré pouzivaji pristup stanoveny v clanku 104,
nezalnii opdt pouzivat pristup stanoveny v ¢lanku 103 okrem
odovodnenych pripadov a po schvdleni prislusnymi orgdnmi.

3. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 4, Giverové
institacie, ktoré pouzivaji pristup stanoveny v clanku 105,
neza¢nu opit pouzivat pristupy stanovené v ¢lankoch 103 alebo
104 okrem oddvodnenych pripadov a po schvaleni prislusnymi
orgdnmi.

4. Prislusné orgdny mozu tverovym institiicidm povolit, aby
pouzili kombindciu pristupov v stlade s prilohou X ¢astou 4.

Cldnok 103

Kapitalovd poziadavka na operacné riziko podla pristupu
zdkladného ukazovatela je wurcitd percentudlna hodnota
z prislusného ukazovatela, v silade s parametrami stanovenymi
v prilohe X Casti 1.

Cldnok 104

1. Podla standardizovaného pristupu rozdelia Gverové institdcie
svoje Cinnosti do poctu obchodnych linif, ako je stanovené
v prilohe X Casti 2.

2. Pre kazdd obchodnt liniu vypocitaji tverové instittcie
kapitalovi poziadavku na operacné riziko ako urcitd percentu-
dlnu hodnotu z prislusného ukazovatela v stilade s parametrami
stanovenymi v prilohe X Casti 2.

3. Pre urcité obchodné linie mozu prislusné organy za urcitych
okolnosti Gverovej institlicii povolif pouzivat alternativny
prislusny ukazovatel na urcenie jej kapitdlovej poziadavky na
operacné riziko podla prilohy X ¢ast 2 body 5 az 11.

4. Kapitdlovd poziadavka na operacné riziko podla standardi-
zovaného pristupu je sucet kapitdlovych poziadaviek na
operacné riziko pre vietky jednotlivé obchodné linie.

5. Parametre pre Standardizovany pristup s stanovené
v prilohe X casti 2.

6. Aby sa tverové intiticie kvalifikovali pre pouZzivanie
standardizovaného pristupu, musia splfat kritérid stanovené
v prilohe X Casti 2.

Cldnok 105

1. Uverové institicie mozu pouZivat pokrocilé pristupy
merania zaloZené na svojich vlastnych systémoch merania
operacného rizika za predpokladu, zZe prislusny organ vyslovne
schvdli pouzitie prislusnych modelov na vypocet poziadavky na
vlastné zdroje.

2. Uverové institdcie ubezpedia svoje prislusné orgény, ze
spliajti kvalifika¢né kritérid stanovené v prilohe X casti 3.

3. Ak je pokrocily pristup merania urceny na to, aby ho
pouzivala materskd tverovd institicia v EU a jej dcérske
spolocnosti alebo dcérske spolo¢nosti materske] finan¢nej
holdingovej spolo¢nosti v EU, prislusné orgny roznych
pravnickych o0so6b tdzko spolupracujii, ako je ustanovené
v ¢lankoch 129 az 132. Uplatriovanie zahffia prvky uvedené
v prilohe X casti 3.

4. Ak materskd tverovd institicia v EU a jej dcérske
spolo¢nosti alebo dcérske spolocnostl materskej financnej
holdingovej spolocnosti v EU  pouZivajii pokrocxly prlstup
merania na jednotnom zdklade, moézu prislusné organy
materskej in§tit1’1cii/spoloénosti a jej dcérskym spolo¢nostiam
povolit, aby spolo¢ne plnili kvalifikacné kritérid stanovené
v prilohe X casti 3.
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Oddiel 5
Velkd majetkovd angazovanost
Cldnok 106

1. Expozicia je na tcely tohto oddielu akékolvek aktivum alebo
podstivahovd polozka uvedend v oddiele 3 pododdiel 1, bez
poutzitia rizikovych vah alebo stuptiov rizika v nich stanovenych.

Expozicie vyplyvajice z poloziek uvedenych v prilohe IV sa
pocitajii v stlade s jednou z metdd urcenych v prilohe III. Na
Ucely tohto oddielu sa tiez uplatriuje priloha III ¢ast 2 bod 2.

Vsetky prvky, ktoré st v plnej miere kryté vlastnymi zdrojmi, sa
so sthlasom prislusnych orgdnov mézu z urenia expozicie
vyiat pod podmienkou, Ze tieto vlastné zdroje sa nebudi
zapocitavat do vlastnych zdrojov tverovej institiicie na tcely
¢lanku 75 ani do vypoctu inych monitorovanych ukazovatelov
stanovenych v tejto smernici a v inych aktoch Spolocenstva.

2. Do expozicie nepatrt:

a) v pripade devizovych transakcii expozicia, ktord je
vysledkom bezného postupu vysporiadania pocas 48 hodin
po platbe, alebo

b) v pripade transakcie kipy alebo predaja cennych papierov
expozicia, ktord je vysledkom bezného postupu vysporia-
dania pocas piatich pracovnych dni po platbe alebo
doruceni cennych papierov, a to podla toho, ¢o nastane
skor.

Cldnok 107

Na dcely uplatiiovania tohto oddielu zahffia pojem tverovd
institicia nasledujtce:

a)  Gverovu institdciu vratane jej pobociek v tretich krajindch; a

b)  kazdy sikromnoprévny alebo verejnopravny podnik vrd-
tane jeho pobociek, ktory splia vymedzenie pojmu
tverovej institdcie a bolo mu udelené povolenie na ¢innost
v tretej krajine.

Cldnok 108

AngaZzovanost tverovej institicie voci klientovi alebo skupine
prepojenych klientov sa povazuje za velkii majetkovi angazova-
nost, ak jej hodnota dosiahne alebo prekroci 10 % jej vlastnych
zdrojov.

Cldnok 109

Prislusné organy pozaduji od kazdej tiverovej instittcie, aby
pouzivala sprévne administrativne a dctovné  postupy
a primerané mechanizmy internej kontroly na identifikdciu
a evidenciu pripadov velkej majetkovej angaZovanosti a ich
naslednych zmien v stilade s touto smernicou, a aby monitoro-
vala tto angazovanost v spojitosti s vlastnou politikou
angazovanosti kazdej tverovej institdcie.

Cldnok 110

1. Uverova institiicia oznamuje prislusnym organom kazdu
velkd majetkovii angazovanost.

Clenské 3tity stanovia, Ze takéto oznamovanie podla ich
uvdZenia prebieha v stlade s jednym z tychto dvoch sposobov:

a)  oznamovanie kazdej velkej majetkovej angazovanosti aspon
raz za rok, kombinované s priebeZnym oznamovanim
kazdej novej velkej  majetkovej  angaZovanosti
a akéhokolvek zvysenia existujiicich velkych majetkovych
angazovanosti o najmenej 20 % oproti poslednému
ozndmeniu; alebo

b)  oznamovanie kazdej velkej majetkovej angazovanosti aspori
Styrikrét za rok.

2. Okrem pripadu, ked dverovd intiticia vychddza
z Clanku 114 pri uzndvani kolaterdlu pri vypocte hodnoty
expozicii na tGcely ¢lanku 111 ods. 1, 2 a 3, expozicie, ktoré st
vynaté podla ¢lanku 113 ods. 3 pism. a) az d) a f) az h), sa
nemusia oznamovat sposobom stanovenym v odseku 1 tohto
¢lanku a frekvencia oznamovania stanovend v odseku 1
pism. b) tohto ¢ldnku sa moéZze zniZzif na dvakrit za rok
v pripade expozicii uvedenych v ¢lanku 113 ods. 3
pism. e) a i) a v ¢ldnkoch 115 a 116.

Ak dverova inStitGcia vyuzije tento odsek, vedie zdznamy
o uvedenych doévodoch pocas najmenej jedného roka po vzniku
udalosti, na ktorti sa tilava vztahuje, aby prislusné organy mohli
urcit, ¢ je takdto dlava opodstatnend.

3. Clenské 3tity mozu vyzadovat, aby dverové institiicie
analyzovali svoje expozicie voli emitentom kolaterdlu
z hladiska moznych koncentracii a v pripade potreby vykonali
opatrenia alebo ozndmili akékolvek vyznamné zistenia svojmu
prislusnému organu.

Cldnok 111

1. Uverové institdcia nesmie mat voci jednému klientovi alebo
skupine prepojenych klientov expoziciu, ktorej hodnota pre-
siahne 25 % jej vlastnych zdrojov.

2. Ak je takyto klient alebo skupina prepojenych klientov
materskou spolo¢nostou alebo dcérskou spolo¢nostou tiverovej
instittcie afalebo jednou alebo viacerymi dcérskymi spolo¢no-
stami takejto materskej spolocnosti, potom sa percentudlna
hodnota stanovend v odseku 1 zniZuje na 20 %. Clenské stity
v§ak mozu z 20 %-ného limitu vynat expozicie voci takymto
klientom, ak zabezpecia $pecifické monitorovanie takychto
expozicii pomocou inych opatreni alebo postupov. Obsah tychto
opatreni alebo postupov ozndmia Komisii a Eurdpskemu
vyboru pre bankovnictvo.

3. Uverovd institdcia nesmie mat velké majetkové angazova-
nosti, ktorych celkovd vyska presahuje 800 % jej vlastnych
zdrojov.
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4. Uverovd institicia spiia limity pre expozicie stanovené
v odsekoch 1, 2 a 3 v kazdom momente. Ak expozicia v ur¢itych
vynimo¢nych pripadoch tieto limity prekroci, tdato skuto¢nost
musi bezodkladne ohldsit prislusnym orgdnom, ktoré v pripade,
Ze si to okolnosti vyzaduji, mozu Gverovej institicii urcit lehotu
na splnenie pozadovanych limitov.

Cldnok 112

1. Na dcely clankov 113 az 117 zahffia pojem zdruka kreditné
derivaty uznané podla c¢lankov 90 az 93, okrem dlhovych
nastrojov viazanych na kredit.

2. Pokial odsek 3 neustanovuje inak, ak sa podla ¢ldnkov 113
az 117 modze povolit uznanie vecného alebo osobného
zabezpecenia, toto podlieha splneniu poziadaviek pripustnosti
a inych minimdlnych poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 90 az
93 na tcely vypoctu hodnot rizikovo vazenych expozicii v stilade
s ¢lankami 78 az 83.

3. Ak Gverova institdcia vychddza z ¢lanku 114 ods. 2, uznanie
vecného zabezpecenia podlieha prislusnym poziadavkdm podla
¢lankov 84 az 89.

Cldnok 113

1. Clenské $tity mozu stanovit limity, ktoré st prisnejsie ako
limity stanovené v ¢lanku 111.

2. Clenské stity mozu z uplatnenia ¢lanku 111 ods. 1, 2 a 3
plne alebo ¢iastocne vynat pripady expozicii Giverovej institdcie
voci jej materskej spolocnosti, vo¢i inym dcérskym spolocno-
stiam tejto materskej spolocnosti alebo voci jej vlastnym
dcérskym spolo¢nostiam, ak sa na tieto podniky vztahuje dohlad
na konsolidovanom zdklade, ktorému podlieha aj predmetnd
averova institticia, v stlade s touto smernicou alebo rovnocen-
nymi $tandardmi platnymi v tretej krajine.

3. Clenské 3tity mozu z uplatnenia ¢lanku 111 plne alebo
Ciastocne vynat tieto expozicie:

a)  aktiva predstavujice pohladdvky voéi ustrednym vlddam
Statov alebo centrdlnym bankdm, ktorym by sa ako
nezabezpecenym podla ¢lankov 78 az 83 priradila rizikova
véha 0 %;

b) aktiva predstavujiice pohladdvky vo¢i medzindrodnym
organizciam alebo multilateralnym rozvojovym bankdm,
ktorym by sa ako nezabezpecenym podla ¢lankov 78 az 83
priradila rizikova vaha 0 %;

¢) aktiva predstavujiice pohladdvky spojené s vyslovnymi
zarukami dstrednych vlad $tatov, centralnych bank, medzi-
ndrodnych organizdcii, multilaterdlnych rozvojovych bank
alebo subjektov verejného sektora, ktorym by sa ako
nezabezpecenym pohladdvkam voci subjektu poskytuji-
cemu zdruku podla cldnkov 78 az 83 priradila rizikovd
vaha 0 %;

d)

iné expozicie prislichajice alebo zarucené dstrednymi
vlddami $tdtov, centrdlnymi bankami, medzindrodnymi
organizdciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami,
alebo subjektmi verejného sektora, ktorym by sa ako
nezabezpelenym pohladdvkam voci subjektu, ktorému
prislicha expozicia alebo ktorym je expozicia zarucend,
podla ¢lankov 78 az 83 priradila rizikovd vdha 0 %;

aktiva predstavujiice pohladdvky a iné expozicie voci
tstrednym vladam $tatov alebo centrdlnym bankdm, ktoré
nie st uvedené v pismene a), denominované a pripadne
financované v ndrodnych mendch dlznikov;

aktiva a iné expozicie, ktoré si zabezpecené k spokojnosti
prislusnych orgdnov kolaterdlom v podobe dlhovych
cennych papierov emitovanych dstrednymi vlddami
Statov alebo centralnymi bankami, medzindrodnymi orga-
nizdciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami, regio-
ndlnymi vlddami, miestnymi orgdnmi alebo subjektmi
verejného sektora clenskych Statov, ktorych cenné papiere
predstavujii pohladdvky voci ich emitentovi, ktorym by sa
podla ¢lankov 78 az 83 priradila rizikovd vdha 0 %;

aktiva a iné expozicie, ktoré st k spokojnosti prislusnych
organov zabezpecené kolaterdlom v podobe hotovostnych
vkladov v poZiciavajicej iverovej instittcii alebo v Gverovej
institacii, ktord je materskou spolo¢nostou alebo dcérskou
spolo¢nostou poziciavajlicej instittcie;

aktiva a iné expozicie, ktoré su k spokojnosti prislusnych
orgdnov zabezpecené kolaterdlom v podobe vkladovych
listov vydanych poziciavajicou tverovou institdciou alebo
Gverovou institiiciou, ktord je materskou spolo¢nostou
alebo dcérskou spolo¢nostou poziciavajiicej Gverovej
institicie, ktoré st zlozené u niektorej z nich;

aktiva predstavujiice pohladdvky a iné expozicie voci
institacidm splatné do jedného roka vratane, ktoré netvoria
vlastné zdroje tychto institdcii;

aktiva predstavujiice pohladavky a iné expozicie voci
institdcidm, ktoré nie sti Gverovymi institGiciami, ale splnaji
podmienky uvedené v prilohe VI ¢asti 1 bod 85, splatné do
jedného roka vratane, a zabezpecené v stlade s tym istym
bodom;

obchodné zmenky a podobné zmenky splatné do jedného
roka vratane s podpisom inych tverovych institucif;

kryté dlhopisy v zmysle prilohy VI cast 1 body 68 az 70;

az do dalSej koordindcie, podiely v poistovniach uvedené
v ¢lanku 122 ods. 1 do vysky 40 % vlastnych zdrojov
tverovej intiticie, ktord takyto podiel nadobudla;

aktiva predstavujice pohladavky voci regiondlnym alebo
ustrednym dverovym institGcidm, s ktorymi je poZiciava-
jlca Gverovd institdcia spojend v sieti v stlade s pravnymi
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alebo Statutdrnymi ustanoveniami a ktord je podla tychto
ustanoveni zodpovednd za hotovostné ziictovanie operacii
v ramgi siete;

expozicie, ktord st k spokojnosti prislusnych organov
zabezpecené kolaterdlom v podobe cennych papierov, ktoré
nie st uvedené v pismene f);

uvery, ktoré si k spokojnosti prislusnych organov
zabezpecené hypotékou na obytnii nehnutelnost alebo
podielmi vo finskych bytovych podnikoch, ktoré svoju
¢innost vykonavaji v silade s finskym zdkonom o bytovom
podniku z roku 1991 alebo neskorsimi rovnocennymi
pravnymi predpismi, a ndjomnymi transakciami, pri
ktorych si prenajimatel ponechdva plné vlastnicke pravo
k obytnej nehnutelnosti na prendjom az dovtedy, kym
ndjomca neuplatni svoju kipnu opciu, a to vo vietkych
pripadoch do vysky 50 % hodnoty dotknutej obytnej
nehnutelnosti;

nasledujiice expozicie, ak by sa im priradila rizikovd vaha
50 % podla ¢lankov 78 az 83, a iba do vysky 50 % hodnoty
dotknutej nehnutelnosti:

(i) expozicie zabezpeCené hypotékou na kanceldrske
alebo iné obchodné priestory, alebo podielmi vo
finskych bytovych podnikoch, ktoré svoju cinnost
vykondvaju v sulade s finskym zdkonom o bytovom
podniku z roku 1991 alebo neskorsimi rovnocennymi
pravnymi predpismi, ktoré sa vztahujii na kancelarske
alebo iné obchodné priestory; a

ii) expozicie tykajtice sa transakcii, ktorych predmetom je
p yKa) rych p )
prendjom nehnutelnosti, a to kanceldrskych alebo
inych priestorov urcenych na podnikanie;

na Gcely bodu (i) moézu prislusné organy kazdého
¢lenského 3titu do 31. decembra 2011 povolit Gverovym
intitGcidm, aby uznali 100 % hodnoty dotknutej nehnutel-
nosti. Na konci uvedeného obdobia sa toto zaobchddzanie
preskiima. Clenské staty informujti Komisiu o vyuziti tohto
preferenéného zaobchddzania;

50 % stredne/nizkorizikovych podsiivahovych poloziek
uvedenych v prilohe II;

pod podmienkou sthlasu prislusnych orgdnov, iné zaruky
ako tverové zdruky, ktoré maju pravny alebo regulatorny
zaklad a ktoré poskytnd svojim ¢lenom programy
vzdgjomného rudenia so Statitom Gverovych institicii,
pricom na ich hodnotu sa uplatni 20 % rizikovd véha; a

nizkorizikové podstvahové polozky uvedené v prilohe I,
na ktoré sa vztahuje zmluva s klientom alebo skupinou
prepojenych klientov, podla ktorej expozicia modze vznik-
nit len vtedy, ak sa dokdZe, Ze nesposobi prekrocenie
limitov stanovenych v ¢lanku 111 ods. 1 az 3.

Hotovostné prostriedky prijaté v rdmci dlhovych néstrojov
viazanych na kredit emitovanych tverovou institdciou a Gvery
zmluvnej strany voci tverovej instittcii a vklady zmluvnej strany
vedené u duverovej institdcie, ktoré st predmetom dohody
o0 vzdjomnom zapocitavani v sivahe uznanej podla ¢ldnkov 90
az 93, sa povazuju za spadajiice pod pismeno g).

Na ticely pismena o) sa cenné papiere pouzité ako kolateral
ocenia na trhovii hodnotu, maji hodnotu vyssiu, ako je vyska
expozicie, ktord maji zabezpeCovat, a obchoduji sa bud na
burze alebo sa t¢inne obchoduji a pravidelne kétuji na trhu,
ktory funguje pod zdstitou uznanych profesiondlnych prevadz-
kovatelov a ktory k spokojnosti prislusnych organov clenského
Statu, v ktorom ma tverova institicia povod, umoziiuje urcit
objektivnu cenu tak, aby bolo mozné kedykolvek overit
nadhodnotu cennych papierov. Pozadovand nadhodnota dosa-
huje vysku 100 %. V pripade akcif vSak dosahuje vysku 150 %
a v pripade dlhovych cennych papierov, ktorych emitentmi st
institdcie, regiondlne vlddy alebo miestne orgdny c¢lenskych
Stdtov, iné, ako boli uvedené v pismene f), a v pripade dlhovych
cennych papierov emitovanych multilaterdlnymi rozvojovymi
bankami inymi ako st tie, ktorym sa podla ¢lankov 78 az 83
priradila rizikova vdha 0 %, dosahuje vysku 50 %. Ak je nestlad
medzi splatnostou expozicie a splatnostou zabezpelenia,
kolaterdl sa neuznd. Cenné papiere pouzité ako kolaterdl nesma
tvorit vlastné zdroje tiverovych institucii.

Na dGéely pismena p) sa hodnota nehnutelnosti k spokojnosti
prislusnych orgdnov pocita pomocou prisnych odhadovacich
pravidiel stanovenych zdkonom, inym pravnym predpisom alebo
spravnym opatrenim. Odhad sa vykondva aspoi raz za rok. Na
tcely pismena p) je obytnou nehnutelnostou obydlie, ktoré
dlznik obyva alebo prenajima.

Clenské stity oznamia Komisii aktikolvek vynimku udelent
podla pismena s), aby sa zabezpecilo, Ze nebude viest
k naruseniu hospodarskej stitaze.

Cldnok 114

1. Pokial odsek 3 neustanovuje inak, na ticely vypoctu hodnoty
expozicii na ucely ¢lanku 111 ods. 1 az 3 mozu clenské povolit
tiverovym institdcidm pouzivajicim stihrnnd metdédu nakladania
s finanénym kolaterdlom podla ¢lankov 90 az 93 ako alternativu
vyuzitia tplnych alebo ¢iastoénych vynimiek povolenych podla
¢lanku 113 ods. 3 pism. f), g), h), a o), aby pouzivali nizsiu
hodnotu ako je hodnota expozicie, ale nie nizsiu, nez st celkové
plne upravené hodnoty expozicie ich expozicii voci klientovi
alebo skupine prepojenych klientov.

Plne upravenou hodnotou expozicie je na tieto tcely hodnota
vypocitand podla ¢lankov 90 az 93 pri zohladneni zmierfiovania
kreditného rizika, dprav z dovodu volatility a akéhokolvek
nestladu splatnosti (E¥).

Ak sa uplatiiuje tento odsek na dverovi institdciu, ¢lanok 113
ods. 3 pism. f), g), h), a 0) sa na tdto tverovi institdciu
neuplatiuje.
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2. Pokial odsek 3 neustanovuje inak, Gverovej institdcii, ktorej
bolo povolené pouzivat vlastné odhady LGD a konverznych
faktorov pre triedu expozicii podla ¢linkov 84 az 89, moze byt
povolené, ak je schopnd k spokojnosti prislusnych organov
odhadniif a¢inky finanéného kolaterdlu na ich expozicie
oddelene od ostatnych relevantnych aspektov LGD, uznat takéto
ucinky pri vypocte hodnoty expozicif na téely ¢lanku 111 ods. 1
az 3.

Prislusné orgdny sa ubezpecia o vhodnosti odhadov vypracova-
nych dverovou intitdciou pre zniZenie hodnoty expozicie na
tcely dosiahnutia stladu s ustanoveniami ¢lanku 111.

Ak bolo tverovej institdcii povolené pouzivat vlastné odhady
G¢inkov finanéného kolaterdlu, pouziva ich konzistentne
s pristupom prijatym na vypocet kapitdlovych poziadaviek.

Uverovym institticiam, ktorym bolo povolené pouzivat vlastné
odhady LGD a konverznych faktorov pre triedu expozicii podla
clankov 84 az 89 a ktoré nevypocitavaji hodnotu svojich
expozicil pomocou metddy uvedenej v prvom pododseku, moze
byt povolené pouzivat pristup stanoveny v odseku 1 alebo
vynimku stanovent v ¢ldnku 113 ods. 3 pism. o) na vypocet
hodnoty expozicii. Uverova institticia pouziva iba jednu z tychto
dvoch metéd.

3. Uverova institdcia, ktorej bolo povolené pouzivat metédy
uvedené v odsekoch 1 a 2 pri vypocte hodnoty expozicii na Géely
¢lanku 111 ods. 1 az 3 vykondva pravidelné stresové testovania
svojich koncentrécii kreditného rizika, a to aj vo vztahu
k realizovatelnej hodnote akéhokolvek prevzatého kolateralu.

Tieto pravidelné stresové testovania sa zaoberajd rizikami
vyplyvajicimi z potencidlnych zmien trhovych podmienok,
ktoré by mohli mat nepriaznivy dopad na primeranost vlastnych
zdrojov tverovych institdcii a rizikami vyplyvajiacimi z realizacie
kolateralu v stresovych situdciach.

Uverovd institdcia prislusnym orgdnom preukaze, Ze vykondvané
stresové testovania su primerané a vhodné pre hodnotenie
takychto rizik.

V pripade, Ze takéto stresové testovanie ukazuje nizsiu
realizovatelnti hodnotu prevzatého kolaterdlu, nez by bolo
povolené zohladnit v zmysle odsekov 1 a 2 ako primerand,
hodnota povoleného kolateralu, ktord ma byt uznana pri vypocte
hodnoty expozicii na téely clanku 111 ods. 1 az 3, sa znizi
zodpovedajiicim spdsobom.

Tieto tiverové institticie zahffiaji do svojich stratégii na riesenie
rizika koncentrécie nasledujtice:

a)  politiky a postupy rieSenia rizik vyplyvajicich z nesiladu
splatnosti medzi expoziciami a akymkolvek zabezpecenim
voci tymto expozicidm;

b) politky a postupy na rieSenie situdcie, ked stresové
testovanie naznadi nizsiu realizovatelnti hodnotu kolateralu,
nez ti, ktord sa berie do Gvahy podla odsekov 1 a 2; a

¢)  politiky a postupy tykajiice sa rizika koncentracie vyplyva-
juceho z uplatiiovania postupov zmierfiovania kreditného
rizika a najmid velkych nepriamych expozicii voci kredit-
nému riziku, napriklad voci jednotlivému emitentovi
cennych papierov prevzatych ako kolateral.

4. Ak st uacinky kolaterdlu uznané v zmysle podmienok
uvedenych v odsekoch 1 alebo 2, clenské stity mozu
zaobchddzat s akoukolvek krytou castou expozicie, ako keby
vznikla voci emitentovi kolaterdlu a nie voci klientovi.

Cldnok 115

1. Nadcely clanku 111 ods. 1 az 3 mozu clenské Staty priradit
rizikovii vdhu 20 % na aktiva predstavujice pohladavky voci
regiondlnym vlddam a miestnym orgdnom clenskych stdtov, kde
by sa tymto pohladdvkam podla ¢linkov 78 az 83 priradila
rizikovd vdha 20 % a na ostatné expozicie voci tymto vladam
a orgdnom alebo nimi zarucené, kde sa pohladdvkam voci nim
priradila rizikovd védha 20 % podla ¢ldnkov 78 az 83. Clenské
Staty vSak moZu znizit tito mieru na 0 % vzhladom na aktiva
predstavujtice pohladévky voci regiondlnym vlidam a miestnym
orgdnom c¢lenskych statov, kde by sa tymto pohladdvkam podla
¢lankov 78 az 83 priradila rizikovd véha 0 %, a na ostatné
expozicie vodi tymto vlidam a orgdnom alebo nimi zarucené,
kde sa pohladavkam vo¢i nim priradila rizikova vdha 0 % podla
¢lankov 78 az 83.

2. Na téely clanku 111 ods. 1 az 3 mozu clenské staty priradit
rizikovi véhu 20 % na aktiva predstavujtice pohladavky a ostatné
expozicie vodi institiicidm so splatnostou od jedného do troch
rokov a rizikovii vahu 50 % na aktiva predstavujiice pohladévky
voci institGcidm so splatnostou viac ako tri roky, a to v druhom
pripade za predpokladu, Ze ide o dlhové néstroje, ktoré emitovala
institdcia a ktoré sa podla stanoviska prislusnych organov daju
u¢inne obchodovat na trhu profesionalnych prevddzkovatelov,
a Ze st na tomto trhu denne kotované, resp. Ze ich emisiu
schvdlili prislusné organy clenského §titu povodu emitujice;
institacie. Tieto polozky viak v Ziadnom pripade nesmd tvorit
vlastné zdroje.

Clanok 116

Odchylne od ¢lanku 113 ods. 3 pism. i) a ¢lanku 115 ods. 2
mozu clenské Stity priradit rizikovd vdhu 20 % na aktiva
predstavujiice pohladévky a ostatné expozicie voci institicidm,
a to bez ohladu na ich splatnost.

Cldnok 117

1. Ak za expoziciu voci klientovi rudi tretia strana alebo je tito
expozicia zabezpecend kolaterdlom v podobe cennych papierov
emitovanych trefou stranou za podmienok stanovenych
v ¢lanku 113 ods. 3 pism. o), ¢lenské Staty mozZu:

a) s touto expoziciou zaobchddzat tak, ako keby vznikla voci
rucitelovi, a nie vod¢i klientovi; alebo
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b) s touto expoziciou zaobchddzat tak, ako keby vznikla voci
takejto tretej strane, a nie voci klientovi, ak je expozicia
vymedzend v ¢lanku 113 ods. 3 pism. o) zabezpecend
kolaterdlom za podmienok v fiom stanovenych.

2. Ak clenské Stity uplatiiuji  zaobchddzanie uvedené
v odseku 1 pism. a):

a)  kde je zdruka denominovand v inej mene, nez v ktorej je
denominovand expozicia, hodnota expozicie, u ktorej sa
predpokladd, 7e je krytd, sa vypocita v stlade
s ustanoveniami o zaobchddzani s nesiladom mien pre
osobné zabezpecenie v prilohe VII;

b) s nesiladom medzi splatnostou expozicie a splatnostou
zabezpeCenia sa zaobchddza v silade s ustanoveniami
o zaobchidzani s nestladom splatnosti v prilohe VIII; a

¢) Ciastocné krytie moze byt uznané v silade so zaobché-
dzanim uvedenym v prilohe VIIL

Clanok 118

Ak sa podla clinku 69 ods. 1 neuplatiiuje dodrziavanie
povinnosti stanovenych v tomto oddiele zo strany Gverovej
intitGcie na individudlnom alebo subkonsolidovanom zdklade,
alebo sa uplatiiuji ustanovenia ¢ldnku 70 v pripade materskych
tverovych institdcii v ¢lenskom $tdte, musia sa prijat opatrenia,
ktoré zabezpedia spravne rozdelenie rizik v rdmci skupiny.

Cldnok 119

Komisia do 31. decembra 2007 predlozi Eur6pskemu parla-
mentu a Rade spravu o uplatiiovani tohto oddielu spolu
s vhodnymi navrhmi.

Oddiel 6

Kvalifikované podiely mimo finanéného
sektora

Cldnok 120

1. Ziadna tverovd institicia nesmie mat kvalifikovany podiel
presahujici 15 % jej vlastnych zdrojov v podniku, ktory nie je
tverovou indtiticiou, finan¢nou institiciou ani podnikom
vykondvajicim ¢innosti, ktoré s priamym rozsirenim banko-
vych sluzieb alebo spadaji do oblasti pomocnych sluzieb
spojenych s bankovnictvom, ako si leasing, faktoring, sprava
podielovych fondov, riadenie sluzieb spracovania tidajov alebo
akékolvek dalsie podobné ¢innosti.

2. Celkovy objem kvalifikovanych podielov Gverovej institticie
v podnikoch, ktoré nie s Gverovymi institdciami, finanénymi
institiciami ani podnikmi vykondvajicimi ¢innosti, ktoré s

priamym rozirenim bankovych sluzieb alebo spadaji do oblasti
pomocnych sluzieb spojenych s bankovnictvom, ako st leasing,
faktoring, sprava podielovych fondov, riadenie sluzieb spracova-
nia Udajov alebo akékolvek dalsie podobné ¢innosti, nesmie
prekrocit 60 % jej vlastnych zdrojov.

3. Limity stanovené v odsekoch 1 a 2 sa mézu prekrodit len za
mimoriadnych okolnosti. V takych pripadoch vSak prislusné
orgdny od uverovej institicie pozaduji, aby bud zvysila svoje
vlastné zdroje, alebo prijala iné rovnocenné opatrenia.

Cldnok 121

Akcie drzané prechodne pocas financnej reorganizacie alebo
zdchrannej operdcie, pocas bezného postupu upisovania alebo
v mene institicie na Gcet inych subjektov, sa na acely vypoctu
limitov stanovenych v ¢lanku 120 ods. 1 a 2 nepovazuji za
kvalifikované podiely. Akcie, ktoré nie st stdlymi finan¢nymi
aktivami v zmysle ¢lanku 35 ods. 2 smernice 86/635/EHS, sa
nezahfiaji do vypoctu.

Cldnok 122

1. Clenské §tity nemusia uplatiovat limity —stanovené
v ¢lanku 120 ods. 1 a 2 na podiely v poistovniach v zmysle
smernic 73/239/EHS a 2002/83ES alebo v zaistovniach
v zmysle smernice 98/78|ES.

2. Clenské $tdty mozu stanovit, ze prislusné organy neuplat-
fuja limity stanovené v ¢lanku 120 ods. 1 a 2, ak zdroven
stanovia, ze suma, o ktord kvalifikované podiely tverovej
institacie tieto limity presahuji, musi byt na 100 % krytd
vlastnymi zdrojmi, a Ze tieto vlastné zdroje sa nezapocitavaji do
vypoctu pozadovaného podla ¢linku 75. V pripade, Ze su
prekrocené oba limity stanovené v ¢lanku 120 ods. 1 a 2, suma
krytd z vlastnych zdrojov je vyssia ako sumy, o ktoré boli limity
prekrocené.

KAPITOLA 3

Hodnotiaci proces tiverovych institicii

Cldnok 123

Uverové intiticie maji zavedené sprdvne, G¢inné a dplné
stratégie a postupy pre priebezné hodnotenie a udrziavanie
vysky, druhov a rozloZenia interného kapitélu, ktory povazujii za
primerany na krytie povahy a trovne rizik, vodi ktorym st alebo
by mohli byt vystavené.

Tieto stratégie a postupy podliehaji pravidelnej internej kontrole,
aby bolo zabezpecené, Ze st nadalej tiplné a primerané k povahe,
rozsahu a zlozitosti ¢innosti prislusnej Gverovej institcie.
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KAPITOLA 4

Dohlad a zverejiiovanie informdcii prislusnymi orgdnmi

Oddiel 1

Dohlad

Cldnok 124

1.  Pri zohladneni technickych kritérif stanovenych v prilohe XI,
prislusné orgdny preskimaji opatrenia, stratégie, postupy
a mechanizmy uplatfiované tverovymi institiciami s ciefom
dosiahnut stilad s touto smernicou a hodnotit rizikd, ktorym st
alebo by mohli byt Gverové instittcie vystavené.

2. Rozsah preskdmania a hodnotenia uvedeného v odseku 1 je
taky, ako je rozsah poziadaviek tejto smernice.

3. Na zaklade preskimania a hodnotenia uvedeného
v odseku 1 prislusné orgdny urcia, ¢i opatrenia, stratégie,
postupy a mechanizmy uplatiované tverovymi institticiami
a vlastné zdroje, ktoré drzia, zabezpecuju spravne riadenie

a krytie ich rizik.

4. Prislusné organy urcia frekvenciu a intenzitu preskiimania
a hodnotenia uvedeného v odseku 1 so zretelom na velkost,
systematicka  dolezitost, povahu, rozsah a zloZitost ¢innosti
prislusnej Gverovej institdcie, pricom zohladnia zdsadu pro-
porcionality. Preskiimania a hodnotenia sa aktualizujii najmenej
raz za rok.

5. Preskiimaniu a hodnoteniu vykonanému prislusnymi
organmi podlieha expozicia Gverovych institicii vo¢i drokovému
riziku vyplyvajicemu z neobchodnych ¢innosti. Opatrenia st
potrebné v pripade instittcif, ktorych ekonomickd hodnota klesd
o viac nez 20 % z hodnoty ich vlastnych zdrojov ndsledkom
nahlej a neocakavanej zmeny trokovych mier, ktorych velkost je
predpisand prislusnymi orgdnmi a medzi jednotlivymi tivero-
vymi institticiami sa nelisi.

Cldnok 125

1. Ak je materskd spolo¢nost materskou tverovou intittciou
v clenskom stite alebo materskou tverovou institiciou v EU,
dohlad na konsolidovanom zdklade vykondvaji prislusné orgény,
ktoré jej udelili povolenie podla ¢lanku 6.

2. Ak je materskd spolocnost tverovej institdcie materskou
finan¢nou holdingovou spolo¢nostou v ¢lenskom Stte alebo
materskou financnou holdingovou spolo¢nostou v EU, dohlad na
konsolidovanom zéklade vykondvaji prislusné orgény, ktoré
tejto iverovej institdcii udelili povolenie podla ¢lanku 6.

Clanok 126

1. Ak materskou spolo¢nostou tiverovych institticif, ktorym
bolo udelené povolenie v dvoch alebo viacerych ¢lenskych
Statoch, je td istd materskd financnd holdingovd spoloc¢nost
v Clenskom stite alebo td istd materskd financnd holdingovd
spolocnost v EU, dohlad na konsolidovanom zaklade vykondvajii
prislusné organy dverovej intitdacie, ktorej bolo udelené
povolenie v ¢lenskom S§tite, v ktorom bola finan¢nd holdingova
spolo¢nost zalozend.

Ak materské spolo¢nosti tverovych instittcii, ktorym bolo
udelené povolenie v dvoch alebo viacerych ¢lenskych Stitoch
pozostavaji z viac ako jednej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti
s Ustredim v roznych ¢lenskych Stitoch a v kazdom z tychto
Stdtov je tiverova institiicia, dohlad na konsolidovanom zaklade
vykondva prislu§ny orgdn Gverovej institdcie s najvacSou bilan¢-
nou sumou.

2. Ak viac ako jedna tverovd institicia, ktorej bolo udelené
povolenie v Spolodenstve, md rovnakii materskii finanént
holdingovii spolo¢nost a Zziadnej z tychto tverovych institicif
nebolo udelené povolenie v ¢lenskom $tite, v ktorom bola
finan¢nd holdingova spolo¢nost zalozend, dohlad na konsolido-
vanom zaklade vykondva prislusny organ, ktory udelil povolenie
tverovej instittcii s najvacsou celkovou bilanénou sumou, ktord
sa bude povazovat na tcely tejto smernice za Giverovd institiiciu
kontrolovand materskou finanénou holdingovou spolo¢nostou
v EU.

3.V konkrétnych pripadoch mozu prislusné organy prostred-
nictvom spolo¢nej dohody upustit od kritérii uvedenych
v odsekoch 1 a 2, ak by bolo ich uplatiovanie neprimerané,
pri zohladneni dverovych institici{ a vyznamu ich aktivit
v roznych krajindch, a poverit iny prislusny orgdn, aby vykonéval
dohlad na konsolidovanom zdklade. V tychto pripadoch
poskytnd prislusné orgdny, pred prijatim rozhodnutia, materskej
Giverovej instittcii v EU alebo materskej financnej holdingovej
spolocnosti v EU alebo tiverovej institticii s najvicsou celkovou
bilanénou sumou, podla potreby, prilezitost vyjadrit svoje
stanovisko k tomuto rozhodnutiu.

4. Prislusné organy ozndmia Komisii kazdi dohodu spadajicu
pod odsek 3.

Cldnok 127

1. Clenské stity prijma vietky potrebné opatrenia na zahrnutie
finan¢nych holdingovych spolo¢nosti do konsolidovaného
dohladu, ak je to vhodné. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 135,
konsoliddcia finan¢nej situdcie finan¢nej holdingovej spolo¢nosti
neznamend, Ze prislusné orgdny si povinné vykondvat dlohu
dohladu vo vzfahu k finan¢nej holdingovej spolo¢nosti na
samostatnom zdklade.

2. Ak prislusné organy ¢lenského stitu nezahrnd do dohladu
na konsolidovanom zdklade dcérsku spolo¢nost tverovej
indtiticie v jednom z pripadov uvedenych v clanku 73
ods. 1 pism. b) a c¢), prislusné orgdny clenského stitu,
v ktorom sa tito dcérska spolocnost wverovej intitdcie
nachddza, mozu poziadat materskii spolo¢nost o informdcie,
ktoré im moézu pomoct pri vykone dohladu nad takouto
uverovou institiciou.
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3. Clenské stity stanovia, Ze ich prislusné organy zodpovedné
za vykon dohladu na konsolidovanom zdklade mozu dcérske
spolo¢nosti  tverovej institiicie alebo finan¢nej holdingovej
spolo¢nosti, ktoré nepatria do rozsahu dohladu na konsolido-
vanom zaklade, poziadat o informdcie uvedené v ¢lanku 137.
V takom pripade sa uplatiiujii postupy pre prenos a overovanie
informacif stanovené v uvedenom ¢lanku.

Cldnok 128

Ak ¢lenské $taty majii na dohlad nad obozretnym podnikanim
tverovych institGcii a finanénych institdcii viac ako jeden
prislusny organ, clenské $taty prijmt potrebné opatrenia na
zabezpecenie koordindcie medzi takymito orgdnmi.

Cldnok 129

1. Okrem povinnosti vyplyvajicich z ustanoven tejto smernice
vykondva prislusny orgdn zodpovedny za vykon dohladu na
konsolidovanom zdklade nad materskymi Gverovymi institd-
ciami v EU a Gverovymi institiciami kontrolovanymi materskymi
financénymi holdingovymi spolocnostami v EU tieto tlohy:

a)  koordinicia zhromazdovania a $irenia relevantnych alebo
zdkladnych informécii pri beznej ¢innosti a v kritickych
situdcidch; a

b) planovanie a koordindcia ¢innosti dohladu pri beznej
¢innosti a v kritickych situdcidch, aj vo vzfahu
k cinnostiam v ¢lanku 124, v spolupraci s dotknutymi
prislusnymi orgdnmi.

2. V pripade ziadosti o wudelenie povoleni uvedenych
v clanku 84 ods. 1, clanku 87 ods. 9 a clanku 105
a v prilohe II cast 6, predloZenych materskou wverovou
institaciou v EU a jej dcérskymi spolocnostami, alebo spolo¢ne
dcérskymi spolo¢nostami materskej financnej holdingovej spo-
locnosti v EU, prislusné organy pracuji spolo¢ne, a vedi spolu
v plnom rozsahu konzulticie, s cielom rozhodnit, ¢&i udelit
ziadané povolenie alebo nie a ur¢it podmienky, ak nejaké
existujui, ktorym by malo takéto povolenie podlichat.

Ziadost uvedend v prvom pododseku sa predlozi iba prislusnému
orgdnu uvedenému v odseku 1.

Prislusné orgny vyvind v rdmci svojich pravomoci maximaélne
usilie na dosiahnutie spolo¢ného rozhodnutia o Ziadosti v lehote
Siestich mesiacov. Toto spolo¢né rozhodnutie sa uvedie
v dokumente obsahujicom tplne zdévodnené rozhodnutie
a prislusny organ uvedeny v odseku 1 ho doruci Ziadatelovi.

Lehota uvedend v trefom pododseku zacne plynat diiom
dorucenia tplnej ziadosti prislusnému orgdnu uvedenému
v odseku 1. Prislusny orgdn uvedeny v odseku 1 bezodkladne
postipi Gplnt Ziadost ostatnym prislusnym orgdnom.

V pripade, Ze spolo¢né rozhodnutie prislusnych organov nie je
vydané do siestich mesiacov, prislusny organ uvedeny v odseku 1
vyda vlastné rozhodnutie o Ziadosti. Toto rozhodnutie sa uvedie
v dokumente obsahujicom {plné zdévodnené rozhodnutie
a zohladni stanoviskd a vyhrady ostatnych prislusnych organov
vyjadrené v lehote Siestich mesiacov. Prislusny orgdn uvedeny

v odseku 1 postipi toto rozhodnutie Ziadatelovi a ostatnym
prislusnym organom.

Rozhodnutia uvedené v trefom a piatom pododseku sa uzndvaja
za vymedzujiice a prislusné orgdny ich uplatnia v prislusnych
¢lenskych statoch.

Cldnok 130

1. Ak nastane krizovd situdcia v rdmci bankovej skupiny, ktord
potencidlne  ohrozuje  stabilitu  finanéného  systému
v ktoromkolvek clenskom Stite, v ktorom bolo subjektom
skupiny udelené povolenie, prislusny orgin zodpovedny za
vykon dohladu na konsolidovanom ziklade ¢o najskor upozorni
s prihliadnutim na kapitolu 1 oddiel 2 orgdny uvedené
v clanku 49 pism. a) a cldnku 50. Tito povinnost plati pre
vietky prislusné organy uvedené v ¢lankoch 125 a 126 vo vztahu
ku konkrétnej skupine a pre prislusny orgin uvedeny
v clanku 129 ods. 1. Podla moznosti pouZiji prislusné organy
existujiice vymedzené komunikacné kandly.

2. Ak potrebuje prislusny orgdn zodpovedny za vykon dohladu
na konsolidovanom zdklade informdcie, ktoré uz boli poskytnuté
inému prislusnému orgdnu, kontaktuje tento orgdn vzdy, ked je
to mozné, s cielom zabranit duplikicii vo vykazovani voci
roznym orgdnom podielajiicim sa na dohlade.

Clanok 131

S cielom ulahcit a zaviest G¢inny dohlad, prislusny orgdn
zodpovedny za vykon dohladu na konsolidovanom zdklade
a ostatné prislu§né orgdny maju pisomné dohody o koordindcii
a spolupraci.

V zmysle tychto dohod moze byt prislusny organ zodpovedny za
vykon dohladu na konsolidovanom zdklade povereny dalsimi
tlohami a mozu sa upresnit procesy rozhodovania a kooperacie
s ostatnymi prislusnymi organmi.

Prislusné orgdny zodpovedné za udelenie povolenia dcérskej
spolo¢nosti materskej spolocnosti, ktord je iverovou institdciou,
moézu na zaklade dvojstrannej dohody delegovat svoje tilohy
tykajiice sa dohladu na prislusné organy, ktoré udelili materskej
spolo¢nosti povolenie a vykondvajii nad nou dohlad, aby tieto
mohli prevziat zodpovednost za vykon dohladu nad dcérskou
spolo¢nostou v stlade s touto smernicou. Komisia je informo-
vand o existencii a obsahu takychto dohdd. Ziskané informdcie
postipi prislusnym orgdnom ostatnych ¢lenskych stétov
a Eurépskemu vyboru pre bankovnictvo.

Cldnok 132

1. Prislusné organy medzi sebou tizko spolupracuji. Poskytujii
si navzdjom akékolvek informadcie, ktoré sii nevyhnutné alebo
relevantné pre vykon tloh dohladu ostatnych organov podla
tejto smernice. V tejto savislosti prislusné organy na poziadanie
ozndmia vietky relevantné informdcie a na zdklade vlastnej
iniciativy ozndmia v3etky nevyhnutné informdcie.

Informécie uvedené v prvom pododseku sa povazuju za
nevyhnutné, ak by mohli vyznamne ovplyvnit hodnotenie
finanéného zdravia tverovej alebo finanénej institiicie v inom
¢lenskom $tdte.
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Prislusné organy zodpovedné za konsolidovany dohlad nad
materskymi tGverovymi intitdciami v EU a Gverovymi institd-
ciami kontrolovanymi materskymi finanénymi holdingovymi
spolocnostami v EU predovietkym poskytnd prislusnym orga-
nom ostatnych ¢lenskych $tdtov, ktoré vykondvaji dohlad nad
dcérskymi spolo¢nostami tychto materskych spolocnosti, vietky
relevantné informdcie. Pri urcovani rozsahu relevantnych
informdcif sa zohladiiuje vyznam tychto dcérskych spolo¢nosti
v ramci finanéného systému v tychto clenskych $tatoch.

Nevyhnutné informdcie uvedené v prvom pododseku obsahuji
najmd tieto body:

a) identifikdcia Struktiry skupiny vietkych vyznamnych
averovych instittcii v skupine, ako aj prislusnych organov
averovej institdcie v skupine;

b)  postupy zhromazdovania informdcii od tverovych institdcii
v skupine a overovanie tychto informacii;

¢)  nepriaznivy vyvoj v Gverovych institicidch alebo v inych
subjektoch skupiny, ktory by mohol vdzne ovplyvnit

tverové institticie; a

d)  zdvazné sankcie a vynimocné opatrenia prijaté prislusnymi
orgdnmi v stlade s touto smernicou, vritane zavedenia
dodatocnej kapitdlovej poziadavky podla clanku 136
a zavedenia akéhokolvek obmedzenia pouzivania pokroci-
lého pristupu merania na tcely vypoctu poziadaviek na
vlastné zdroje v zmysle ¢lanku 105.

2. Prislusné orginy zodpovedné za dohlad nad tiverovymi
institiciami kontrolovanymi materskou Gverovou institdciou
v EU kontaktuji vzdy, ked je to mozné, prislusny organ uvedeny
v ¢lanku 129 ods. 1, ked potrebuji informacie ohladne
vykondvania pristupov a metodik uvedenych v tejto smernici,
ktoré uz mozu byt k dispozicii prislusnému organu.

3. Dotknuté prislusné orgdny sa pred tym, nez prijmi
rozhodnutie, navzdjom poradia ohladne nasledujiicich bodowv,
ktorych sa tyka vyznam rozhodnutia, pokial ide o tilohy dohladu
ostatnych prislusnych orgdnov:

a) zmeny v Struktire vlastnikov podielov, organizacnej
a riadiacej Struktiire Gverovych institticii v skupine, ktoré
si vyzaduju schvélenie alebo povolenie prislusnych orga-
nov; a

b)  zdvainé sankcie a vynimo¢né opatrenia prijaté prislusnymi
orgdnmi, vritane zavedenia dodato¢nej kapitdlovej pozia-
davky podla ¢lanku 136 a zavedenia akéhokolvek obme-
dzenia pouzivania pokrocilého pristupu merania na tcely
vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje v zmysle clanku 105.

Na tcely pismena b) sa vzdy vedi konzulticie s prislusnym
organom zodpovednym za vykon dohladu na konsolidovanom
zdklade.

Prislusny orgin sa vSak moze rozhodnif nekonzultovat
v nidzovych pripadoch alebo vtedy, ked by takdto konzultdcia
mohla ohrozit efektivnost rozhodnutia. Prislusny orgdn v tomto
pripade bezodkladne informuje ostatné prislusné orgény.

Cldnok 133

1. Prislusné orgdny zodpovedné za dohlad na konsolidovanom
zdklade pozaduji na tcely dohladu tplnt konsolidéciu vSetkych
tverovych instittcii a finan¢énych instittcii, ktoré st dcérskymi
spolo¢nostami materskej spolocnosti.

Prislusné orgdny mozu pozadovat iba podielovii konsoliddciu
v pripade, ked je podla ich stanoviska rucenie materskej
spolo¢nosti, ktord mé podiel na zdkladnom imani, vzhladom
na rucenie ostatnych vlastnikov podielov alebo ¢lenov, ktorych
kapitdlovd primeranost je uspokojivd, obmedzené na takyto
podiel na zdkladnom imani. Rucenie ostatnych vlastnikov
podielov a ¢lenov musi byt jasne stanovené, v pripade potreby
prostrednictvom formélnych podpisanych zavizkov.

V pripade, ak sti podniky prepojené vztahom v zmysle ¢lanku 12
ods. 1 smernice 83/349/EHS, prislusné orgdny urcia, ako treba
vykonavat konsolidaciu.

2. Prislusné organy zodpovedné za dohlad na konsolidovanom
zdklade pozadujii podielovii konsoliddciu acasti v tverovych
institdcidch a finanénych institacidch, ktoré riadi podnik
zahrnuty do konsoliddcie spolu s jednym alebo viacerymi
podnikmi, ktoré do konsoliddcie zahrnuté nie st, ak sa rucenie
tychto podnikov obmedzuje na velkost ich podielu na
zdkladnom imani.

3.V pripade ucasti alebo inych kapitdlovych vizieb, ako st
vizby uvedené v odsekoch 1 a 2, prislusné organy urdia, ¢i a ako
sa md konsoliddcia vykonat. Predovietkym mozu povolit alebo
pozadovat pouzitie metddy vlastného imania. Tato met6da vsak
neznamend zahrnutie podnikov, ktorych sa to tyka, do dohladu
na konsolidovanom zdklade.

Cldnok 134

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 133, prislusné organy
urcia, ¢i a ako sa ma vykonat konsoliddcia v tychto pripadoch:

a)  ak podla stanoviska prislusnych orgdnov tverovd intiticia
vykondva podstatny vplyv na jednu alebo viacero tvero-
vych institticil alebo finan¢nych institicii, a pritom v nich
nema Gcast ani iné kapitdlové vizby; a

b) ak dve alebo viac dverovych instittcii alebo finan¢nych
institicii zacne riadif jeden manazment, priom to nie je
v stlade so spolocenskou zmluvou, zakladajiicou listinou ¢&
stanovami.
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Prislusné orgdny mozu predovsetkym povolit alebo pozadovat
pouzitie metddy uvedenej v ¢lanku 12 smernice 83/349/EHS.
Pouzitie tejto metédy vsak neznamend zahrnutie podnikov,
ktorych sa to tyka, do dohladu na konsolidovanom zdklade.

2. Ak sa dohlad na konsolidovanom zdklade vyzaduje v stilade
s Clankami 125 a 126, podniky pomocnych sluzieb
a sprdvcovské spolo¢nosti v zmysle smernice 2002/87[ES sa
do konsoliddcie zahrnt v pripadoch a v silade s metédami
stanovenymi v ¢ldnku 133 a odseku 1 tohto ¢lanku.

Cldnok 135

Clenské $taty vyzadujt, aby osoby, ktoré skutocne riadia ¢innost
finan¢nej holdingovej spolo¢nosti, mali dostato¢ne dobrii povest
a dostatocné skasenosti na vykondvanie tychto povinnosti.

Cldnok 136

1. Prislusné orgdny vyzaduji od ktorejkolvek tverovej institu-
cie, ktord neplni poziadavky tejto smernice, aby prijala
v pociatocnom 3tddiu potrebné opatrenia alebo kroky s ciefom
riesit tato situdciu.

Na tieto tucely, opatrenia dostupné prislusnym orgdnom
zahffiaja:

a)  povinnost tverovych institGcii drzat vlastné zdroje nad
rdmec minimdlnej Grovne stanovenej v clanku 75;

b) poziadavku posilnenia dpravy, postupov, mechanizmov
a stratégii realizovanych s cielom dosiahnut sdlad
s ¢lankami 22 a 123;

¢)  vyzadovanie od dverovych institicii, aby uplatiiovali urcita
politiku tprav ocenenia a tvorby rezerv alebo zaobché-
dzanie s aktivami v zmysle poziadaviek na vlastné zdroje;

d) obmedzenie alebo limitovanie obchodnej ¢innosti, pre-
vadzky alebo siete Gverovych institicif; a

e) poziadavku zniZenia rizika spojeného s ¢innostami, pro-
duktmi a systémami tverovych institticii.

Prijatie tychto opatreni podlieha kapitole 1 oddiel 2.

2. Prislusné orgdny ukladaju Specifickii pozZiadavku na drzanie
vlastnych zdrojov nad rdmec minimdlnej drovne stanovenej
v ¢lanku 75 aspon pre Gverové institdcie, ktoré nesplnaji
poziadavky stanovené v ¢linkoch 22, 109 a 123, alebo v pripade
ktorych urenie podla ¢lanku 124 ods. 3 dopadlo negativne, ak
samotné uplatnenie inych opatreni pravdepodobne dostatocne
nezlepsi tipravu, postupy, mechanizmy a stratégie v primeranom
case.

Cldnok 137

1. Az do dalSej koordindcie metdd konsolidécie clenské staty
stanovia, Ze v pripade, ak materskd spolo¢nost jednej alebo
viacerych tverovych institicii je holdingovd spolocnost so
zmieSanou ¢innostou, prislusné organy zodpovedné za udelenie
povolenia a dohlad nad tymito Gverovymi institGciami od nich
pozaduji poskytovanie akychkolvek informdcii, ktoré sa rele-
vantné pre dohlad nad dcérskymi dverovymi institiiciami,

pricom sa na holdingovii spolo¢nost so zmie§anou ¢innostou
a jej dcérske spolocnosti obrdtia bud priamo, alebo prostrednic-
tvom dcérskych tiverovych institdcii.

2. Clenské stity stanovia, ze ich prisluiné orgdny mozu
vykonat kontroly na mieste, resp. ich vykonanim poveria
externych indpektorov, ktorych cielom je overit informdcie
ziskané od holdingovych spolo¢nosti so zmie$anou ¢innostou
a ich dcérskych spolocnosti. Ak je holdingovd spolocnost so
zmie$anou Cinnostou alebo jedna z jej dcérskych spolo¢nosti
poistoviiou, potom sa mdze pouzif aj postup stanoveny
v ¢lanku 140 ods. 1. Ak sa holdingové spolo¢nost so zmiesanou
¢innostou alebo jedna z jej dcérskych spoloc¢nosti nachddza
v inom c¢lenskom §téate, neZ v akom sa nachddza dcérska tiverova
institdcia, overovanie informacii na mieste sa vykond v sulade
s postupom stanovenym v Clanku 141.

Cldnok 138

1. Bez toho, aby bola dotknutd kapitola 2 oddiel 5, ak je
materskd spolocnost jednej alebo viacerych Gverovych instittcif
holdingovou spolo¢nostou so zmie$anou ¢innostou, ¢lenské
Staty zabezpecia, aby prislusné organy zodpovedné za dohlad
nad tymito dverovymi institiciami vykondvali v§eobecny dohlad
nad transakciami medzi Gverovou institiiciou a holdingovou
spolo¢nostou so zmie$anou ¢innostou a jej deérskymi spolo¢no-
stami.

2. Prislusné organy vyzaduji, aby mali Gverové institiicie
zavedené primerané postupy riadenia rizik a mechanizmy
vnutornej  kontroly  vrdtane  spravnych  oznamovacich
a uctovnych postupov na primerand identifikdciu, meranie,
monitorovanie a kontrolu transakcii so svojou materskou
holdingovou spolo¢nostou so zmiesanou c¢innostou a  jej
dcérskymi spolo¢nostami. Prislusné organy tiez vyzaduji, aby
tverovd institicia oznamovala kazdd vyznamni transakciu
s tymito subjektmi, ktord nie je transakciou uvedenou
v ¢lanku 110. Tieto postupy a vyznamné transakcie podliehajii
kontrole prislusnych orgdnov.

Ak transakcie v ramci skupiny ohrozuji finanénd situdciu
averovej institticie, prislusny orgdn zodpovedny za dohlad nad
institGciou prijme primerané opatrenia.

Clanok 139

1. Clenské 3tdty prijm potrebné opatrenia na zabezpecenie
toho, Ze neexistujii akékolvek pravne prekdzky, ktoré by
podnikom zahrnutym do dohladu na konsolidovanom zédklade,
holdingovym spolo¢nostiam so zmiesanou c¢innostou a ich
dcérskym spolocnostiam, alebo dcérskym spolo¢nostiam uvede-
nym v clanku 127 ods. 3, brdnili vo vzdjomnej vymene
informdcii, ktoré sa relevantné pre vykon dohladu v silade
s clankami 124 az 138 a tymto ¢lankom.

2. Ak sa materskd spolo¢nost a ktordkolvek z jej dcérskych
spolo¢nosti, ktoré st dverovymi institiciami, nachddzaja
v roznych ¢lenskych Statoch, prislusné organy kazdého clen-
ského $titu si navzdjom ozndmia v3etky relevantné informaécie,
ktoré umoznuji vykon dohladu na konsolidovanom zdklade
alebo napomahajii jeho vykonu.
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Ak prislusné orgdny clenského $titu, v ktorom sa nachddza
materskd spolo¢nost, sami nevykondvaji dohlad na konsolido-
vanom zdklade v zmysle ¢lankov 125 a 126, iné prislusné organy
zodpovedné za vykon takéhoto dohladu ich moézu vyzvat, aby
materskii spolo¢nost poziadali o akékolvek informdcie potrebné
na Gcely dohladu na konsolidovanom zédklade a aby im tieto
informacie odovzdali.

3. Clenské stdty povolia vymenu informdcii uvedenych
v odseku 2 medzi ich prislusnymi orgdnmi s tym, Ze v pripade
finan¢nych holdingovych spolo¢nosti, finan¢nych instittcii alebo
podnikov pomocnych sluzieb v ziadnom pripade nevyplyva zo
zhromazdovania ¢i drzania takychto informécii, ze by sa od
tychto prislusnych orgdnov vyzadovali plnenie funkcie dohladu
vo vztahu k tymto institicidm alebo samotnym podnikom.

Clenské $tity povolia svojim prislusnym organom vymiefiat si
informdcie uvedené v ¢lanku 137 s tym, Ze zo zhromazdovania
alebo drzania takychto informécii v Ziadnom pripade nevyplyva,
ze tieto prislusné orgdny plnia funkciu dohladu vo vztahu
k holdingovej spolo¢nosti so zmiesanou ¢innostou a tym jej
dcérskym spolocnostiam, ktoré nie s Gverovymi institdciami,
alebo vo vztahu k dcérskym spolocnostiam typu uvedeného
v ¢lanku 127 ods. 3.

Cldnok 140

1. Ak dverova intitdcia, finan¢nd holdingové spolo¢nost alebo
holdingova spolo¢nost so zmiesanou ¢innostou kontroluje jednu
alebo viac dcérskych spolocnosti, ktoré sii poistoviiami alebo
inymi podnikmi poskytujicimi investi¢né sluzby, ktoré pod-
lichajti udeleniu povolenia, prislusné orgdny a organy poverené
verejnou tlohou vykondvat dohlad nad poistoviiami alebo tymi
ostatnymi podnikmi poskytujicimi investicné sluzby tzko
spolupracujii. Bez toho, aby boli dotknuté ich prislusné
povinnosti, tieto orgdny si navzdjom poskytujii vietky informd-
cie, ktoré im mozu ulahcit plnenie ich dloh a ktoré umoznia
vykon dohladu nad ¢innostou a celkovou finan¢nou situdciou
podnikov, nad ktorymi vykondvaji dohlad.

2.V rdmci vykonu dohladu na konsolidovanom zdklade sa na
vSetky prijaté informdcie a najmd na akikolvek vymenu
informdcii medzi prislusnymi orgdnmi podla tejto smernice
vztahuje povinnost ml¢anlivosti stanovend v kapitole 1 oddiel 2.

3. Prislusné orgdny zodpovedné za dohlad na konsolidovanom
zéaklade vytvoria zoznamy finanénych holdingovych spolo¢nosti
uvedenych v ¢cldnku 71 ods. 2. Tieto zoznamy sa ozndmia
prislusnym organom ostatnych ¢lenskych stitov a Komisii.

Cldnok 141

Ak si pri uplatilovani tejto smernice prislusné organy jedného
¢lenského $tatu v konkrétnych pripadoch chet overit informdcie
o tverovej institdcii, finan¢nej holdingovej spolo¢nosti, financnej
institacii, podniku pomocnych sluzieb, holdingovej spolo¢nosti
so zmieSanou ¢innostou, dcérskej spolocnosti typu uvedeného
v clanku 137 alebo dcérskej spolocnosti typu uvedeného
v Clanku 127 ods. 3, ktory sa nachiddza na tGzemi iného
Clenského $tdtu, poziadaji prislusné organy tohto ¢lenského
Statu, aby toto overenie vykonali. Orgdny, ktoré takdto Zziadost

dostanti, vyhoveja v ramci svojich pravomoci ziadosti bud tak, Ze
overenie vykonaji sami, alebo tak, Ze orgdnom, ktoré Ziadost
podali, povolia vykonat overenie, alebo Ze vykonanie overenia
umoznia auditorovi alebo znalcovi. Prislusny organ, ktory podal
takato ziadost, sa moze, ak chce, zucastnif na overovani, ak
overovanie nevykondva sam.

Cldnok 142

Bez toho, aby tym boli dotknuté ustanovenia ich trestného préava,
Clenské Staty zabezpecia, aby na finan¢né holdingové spoloc-
nosti, holdingové spolo¢nosti so zmiesanou ¢innostou alebo na
ich skuto¢nych manazérov, ktori porusuji zdkony, iné pravne
predpisy alebo spravne opatrenia prijaté v ramci vykondvania
¢lankov 124 az 141 a tohto ¢lanku, mohli byt uvalené tresty
alebo opatrenia zamerané na ukoncenie zistenych poruseni alebo
ich pricin. Prislusné orgdny tzko spolupracujti, aby zabezpecili,
Ze tieto tresty ¢i opatrenia dosiahnu Zelany G¢inok, najmi ak sa
tstredné vedenie alebo hlavny podnik finan¢nej holdingovej
spolocnosti alebo holdingovej spolo¢nosti so zmieSanou ¢inno-
stou nenachddza v jej tstredi.

Cldnok 143

1. Ak dverova intitdcia, ktorej materskou spolo¢nostou je
tiverovd institiicia alebo finan¢nd holdingova spolo¢nost
s Ustredim v tretej krajine, nepodlieha konsolidovanému dohladu
podla ¢lankov 125 a 126, prislusné organy preveria, &i Gverova
institicia podlieha konsolidovanému dohladu  prislusného
orgdnu tretej krajiny, ktory je rovnocenny dohladu, na ktory sa
vztahuju zdsady stanovené v tejto smernici.

Toto overenie vykond prislusny orgdn, ktory by bol zodpovedny
za konsolidovany dohlad, ak by sa uplatnil odsek 3, a to bud na
ziadost materskej spolo¢nosti alebo akychkolvek regulovanych
subjektov, ktorym bolo v Spolocenstve udelené povolenie, alebo
z vlastnej iniciativy. Prislusny orgdn konzultuje s ostatnymi
dotknutymi prislusnymi orgdnmi.

2. Komisia modze poziadat Eurdpsky vybor pre bankovnictvo,
aby vydal vSeobecné usmernenia o tom, ¢i je rezim konsolido-
vaného dohladu prislusnych orgdnov tretich krajin sposobily
zabezpecovat ciele konsolidovaného dohladu vymedzené v tejto
kapitole tykajice sa tverovych instittcii, ktorych materskd
spolo¢nost ma tstredie v tretej krajine. Vybor tieto usmernenia
pravidelne preskiima a vezme do Gvahy vsetky zmeny rezimu
konsolidovaného dohladu, ktoré tieto prislusné orgdny uplat-
fuj.

Prislusny organ, ktory vykonava overovanie uvedené v prvom
pododseku odseku 1, vezme do tvahy kazdé takéto usmernenie.
Prislusny orgdn sa na tento tcel pred prijatim rozhodnutia
poradi s vyborom.

3. Ak takyto rovnocenny dohlad neexistuje, clenské Staty
uplatnia analogicky voci tiverovej institdcii ustanovenia tejto
smernice alebo umoznia, aby ich prislusné organy uplatiiovali
iné primerané techniky dohladu, ktoré zabezpecia dosiahnutie
cielov dohladu nad dverovymi institticiami na konsolidovanom
zaklade.



L 177/52

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

Tieto techniky dohladu st po konzultdcii s ostatnymi dotknu-
tymi prislusnymi orgdnmi odsthlasené prislusnym orgdnom,
ktory by bol zodpovedny za konsolidovany dohlad.

Prislusné organy mozu predovietkym vyzadovat zaloZenie
financnej holdingovej spolocnosti s tdstredim v Spolocenstve
a uplatiovat ustanovenia o konsolidovanom dohlade nad
konsolidovanou poziciou tejto financnej holdingovej spoloc-
nosti.

Tieto techniky dohladu st urcené tak, aby zabezpecili dosiahnu-
tie cielov konsolidovaného dohladu vymedzené v tejto kapitole
a ozndmia sa ostatnym dotknutym prislusnym orgdnom
a Komisii.

Oddiel 2

Zverejiiovanie informdcii prislus$nymi
orgdnmi

Cldnok 144
Prislusné orgdny zverejiiuji tieto informécie:

a) texty zdkonov, inych pravnych predpisov, spravnych
pravidiel a vSeobecnych usmerneni prijatych v ich ¢len-
skych statoch v oblasti obozretnej reguldcie;

b) sposob vyuzivania moznosti a volieb dostupnych
v pravnych predpisoch Spolocenstva;

¢) vicobecné kritérid a metodiky, ktoré pouzivaji pri
preskdmani a hodnoteni uvedenom v ¢lanku 124; a

d) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia uvedené
v kapitole 1 oddiel 2, sthrnné Statistické udaje
o klacovych aspektoch vykondvania rdmca obozretnosti
v kazdom ¢lenskom §tdte.

Zverejiiovanie informdcii uvedené v prvom pododseku je
dostato¢né na to, aby sa umoznilo zmysluplné porovnanie
pristupov prijatych prislusnymi orgdnmi roéznych ¢lenskych
Stitov. Informdcie sa zverejnia v jednotnom forméte
a pravidelne sa aktualizuji. Zverejnené informdcie st pristupné
na jednotnej elektronickej adrese.

KAPITOLA 5
Zverejtiovanie informdcii iiverovymi institiciami
Cldnok 145

1. Uverové institdcie zverejiiuji na ucely tejto smernice
informdcie stanovené v prilohe XII Casti 2 s prihliadnutim na
ustanovenia uvedené v clanku 146.

2. Uznanie ndstrojov a metodik uvedenych v prilohe XII casti 3
prislusnymi orgdnmi podla kapitoly 2 oddielu 3 pododdielov 2
a 3 a clanku 105 podlieha zverejnovaniu v nej stanovenych
informdcif tiverovymi institdciami.

3. Uverové inititticie prijmt formalny postup na dosiahnutie
stladu s poziadavkami na zverejiiovanie informécif stanovenymi
v odsekoch 1 a 2 a maji postupy hodnotenia primeranosti ich
zverejiiovania, vratane ich overovania a frekvencie.

4. Uverové institicie by mali na poziadanie vysvetlif svoje
rozhodnutia o ratingu malym a strednym podnikom a inym
podnikatelskym Ziadatelom o tivery a na poziadanie poskytnit aj
pisomné vysvetlenie. V pripade, Ze sa dobrovolny zdvizok
sektora preukdze v tomto ohlade ako nedostatocny, prijmi sa
vnutrotitne opatrenia. Administrativne naklady na poskytnutie
vysvetlenia musia byt primerané k velkosti tiveru.

Cldnok 146

1. Bez ohladu na c¢ldnok 145 moézu tverové institdcie vynechat
jedno alebo viac zverejneni informécif uvedenych v prilohe XII
Cast 2, ak sa informdacie poskytnuté v takychto zverejneniach
v zmysle kritéria uvedeného v prilohe XII cast 1 bod 1,
nepovazujl za podstatné.

2. Bez ohladu na ¢ldnok 145 moézu tGverové instittcie vynechat
jeden alebo viac druhov informdcii obsiahnutych v zverejneniach
uvedenych v prilohe XII ¢asti 2 a 3, ak tieto druhy informacif
obsahuji informdcie, ktoré st v zmysle kritéria uvedeného
v prilohe XII ¢ast 1 body 2 a 3 povazované za interné alebo
doverné.

3. Vo vynimo¢nych pripadoch uvedenych v odseku 2 uvedie
dotknutd Gverova institdcia vo svojich zverejneniach skuto¢nost,
7e S$pecifické druhy informécii nie sG zverejnené, dovod
nezverejnenia tychto informdcif a uverejni vieobecné informacie
o predmete poziadavky na zverejnenie informdcii, s tou
vynimkou, ak sa tieto povazované za interné alebo doverné
informdcie podla kritérii uvedenych v prilohe XII ¢ast 1 body 2
a 3.

Cldnok 147

1. Uverové indtitlcie uverejnia zverejnené informécie pozado-
vané podla ¢lanku 145 aspon raz za rok. Tieto informdcie st
uverejiiované ¢o najskor.

2. Uverové indtitGcie tiez urcia, & je v zmysle kritérii
stanovenych v prilohe XII casti 1 bod 4 potrebné Castejsie
uverejilovanie informdcii, nez je stanovené v odseku 1.

Cldnok 148

1. Uverové institicie mozu urcit vhodné médium, miesto
a spOsoby overovania, aby boli a¢inne splnené poziadavky na
zverejilovanie informdcil stanovené v ¢lanku 145. Pokial je to
uskuto¢nitelné, vsetky zverejiiované informdcie sa poskytuji
v jednom médiu alebo na jednom mieste.
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2. Rovnocenné zverejiovanie informdcii tverovymi institd-
ciami podla t¢tovnych, burzovych alebo inych poziadaviek moze
byt povazované, Ze je v stlade s ¢linkom 145. Ak zverejnené
informdcil nie st zahrnuté vo finanénych vykazoch, tGverové
institacie uvedd, kde ich je mozné ndjst.

Cldnok 149

Bez ohladu na clanky 146 az 148, clenské $tity opravnia
prislusné orgdny, aby od tverovych intitticii vyzadovali:

a)  uskutocnit jedno alebo viac zverejneni informaécii uvede-
nych v prilohe XII Casti 2 a 3;

b)  uverejnit jedno alebo viacero zverejneni informdcii Castejsie
nez raz za rok a stanovit terminy pre uverejnenie;

¢) pouzivat konkrétne médid a miesta pre zverejiovanie
informdcii, iné nez st finan¢né vykazy; a

d)  pouzivat konkrétne prostriedky overovania zverejiovanych
informdcif, na ktoré sa nevztahuje zdkonny audit.

HLAVA VI
VYKONAVACIE PRAVOMOCI
Cldnok 150

1. Bez toho, aby to v stvislosti s vlastnymi zdrojmi ovplyvnilo
ndvrh, ktory md Komisia podla cldnku 62 predlozit, technické
tpravy sa v nasledujicich oblastiach vykondvaji v silade
s postupom uvedenym v ¢lanku 151 ods. 2:

a)  spresnenie vymedzenia pojmov, aby sa pri uplatiiovani tejto
smernice zohladnil vyvoj na finan¢nych trhoch;

b)  spresnenie vymedzenia pojmov na zabezpelenie jednot-
ného uplatiiovania tejto smernice;

¢)  zostladenie terminoldgie a vymedzenia pojmov s pravinymi
aktmi tykajicimi sa tiverovych institdcii a s tym stavisiacich
zalezitostf;

d)  technické tpravy zoznamu uvedeného v ¢lanku 2;

¢) zmena vysky pociatoného imania stanovenej v ¢lanku 9,
ktord md zohladnit vyvoj v hospoddrskej a menovej oblasti;

f)  rozsirenie obsahu zoznamu uvedeného v ¢ldnkoch 23 a 24
a stanoveného v prilohe I, alebo prispdsobenie terminoldgie
pouzitej v tomto zozname kvoli zohladneniu vyvoja na
finan¢nych trhoch;

g)  oblasti, v ktorych si prislusné organy vymienaj informdcie
stanovené v clanku 42;

h)  technické tpravy cldnkov 56 az 67 a ¢clanku 74 v dosledku
vyvoja uctovnych S$tandardov alebo poziadaviek, ktoré
zohladfiuji  pravne  predpisy  Spolodenstva, alebo
s ohladom na konvergenciu postupov dohladu;

i)  zmeny a doplnenia zoznamu tried expozicii v ¢linkoch 79
a 86 kvoli zohladneniu vyvoja na finan¢nych trhoch;

j)  hodnoty stanovené v ¢clanku 79 ods. 2 pism. ¢), ¢lanku 86
ods. 4 pism. a), prilohe VII ¢ast 1 bod 5 a prilohe VII ¢ast 2
bod 15, aby sa zohladnili d¢inky infldcie;

k) zoznam a Klasifikicia  podstvahovych  poloziek
v prilohdch II a IV a zaobchddzanie s nimi pri urceni
hodnét expozicif na ucely hlavy V kapitoly 2 oddielu 3;
alebo

)  dprava ustanoveni v prilohdch V az XII, aby sa zohladnil
vyvoj na finanénych trhoch (najmi ¢o sa tyka novych
finanénych produktov,) alebo vyvoj tictovnych $tandardov
alebo poziadavky, ktoré zohladiuji prévne predpisy
Spolocenstva, alebo s ohladom na konvergenciu postupov

dohladu.

2. Komisia moze prijat nasledujiice vykondvacie opatrenia
v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 151 ods. 2:

a)  S$pecifikicia velkosti nahlych alebo neocakdvanych zmien
urokovych mier uvedenych v ¢ldnku 124 ods. 5;

b)  prechodné zniZenie minimalnej tirovne vlastnych zdrojov
stanovenej v clanku 75 afalebo rizikovych vah
stanovenych v hlave V kapitola 2 oddiel 3 na tcely
zohladnenia $pecifickych okolnostf;

¢) bez toho, aby bola dotknutd sprava uvedend v ¢lanku 119,
spresnenie vynimiek stanovenych v ¢lanku 111 ods. 4
a ¢lankoch 113, 115 a 116;

d)  S$pecifikicia klicovych aspektov, o ktorych sa majt
poskytovat sthrnné Statistické tdaje podla ¢ldnku 144
ods. 1 pism. d); alebo

e) Specifikdcia formy, Struktdry, obsahu a dna uverejnenia
ro¢ného zverejnenia informdcif stanovenych v ¢lanku 144.

3. Ziadne z prijatych vykondvacich opatreni nesmie zmenit
podstatné ustanovenia tejto smernice.

4. Bez toho, aby boli dotknuté uz prijaté vykonavacie
opatrenia, po uplynuti lehoty dvoch rokov odo dna prijatia tejto
smernice a najneskor do 1. aprila 2008, sa pozastavuje
uplatiiovanie tych ustanoveni tejto smernice, ktoré vyzaduji
prijatie technickych pravidiel, zmien a doplneni a rozhodnuti
v stlade s odsekom 2. Konajiic na navrh Komisie a v stlade
s postupom ustanovenym v ¢lanku 251 zmluvy, moézu Eur6psky
parlament a Rada obnovit d¢innost prislusnych ustanoveni a na
tento Ucel ich preskimaji pred uplynutim lehoty alebo do
ddtumu, ktoré sti uvedené v tomto odseku, a to podla toho, ¢o
nastane skor.
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Cldnok 151

1. Komisii pomaha Eurépsky vybor pre bankovnictvo zriadeny
rozhodnutim Komisie 2004/10/ES (}).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa postup
ustanoveny v ¢lanku 5 rozhodnutia 1999/468/ES, so zretefom
na ustanovenia jeho ¢ldnku 7 ods. 3 a ¢ldnku 8.

Lehota stanovend v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468ES je
tri mesiace.

3. Vybor prijme svoj rokovaci poriadok.
HLAVA VII
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
KAPITOLA 1
Prechodné ustanovenia
Cldnok 152

1. Uverové institiicie, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo vize-
nych expozicii v silade s ¢lankami 84 az 89, majii pocas prvych,
druhych a tretich dvandstmesaénych obdobi po 31. decembri
2006 vlastné zdroje, ktoré st vidy vyssie alebo rovnaké ako
hodnoty uvedené v odsekoch 3, 4 a 5.

2. Uverové institicie, ktoré pouZivaji pokrocilé pristupy
merania, ako je uvedené v ¢lanku 105, pre vypocet svojich
kapitdlovych poziadaviek na operaéné riziko, maji pocas
druhych a tretich dvandstmesa¢nych obdobi po 31. decembri
2006 vlastné zdroje, ktoré st vzdy vyssSie alebo rovnaké ako
hodnoty uvedené v odsekoch 4 a 5.

3.V pripade prvého dvandstmesacného obdobia uvedeného
v odseku 1 je hodnota vlastnych zdrojov 95 % celkovej
minimélnej hodnoty vlastnych zdrojov, ktorej drzanie Gverovou
institiciou pocas tohto obdobia by sa vyzadovalo podla ¢linku 4
smernice Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitdlovej
primeranosti investicnych spolocnosti a tverovych intittcif (%)
v podobe, v akej uvedend smernica a smernica 2000/12/ES
existovala pred 1. janudrom 2007.

4.V pripade druhého dvandstmesa¢ného obdobia uvedeného
v odseku 1 je hodnota vlastnych zdrojov 90 % celkovej
minimdlnej hodnoty vlastnych zdrojov, ktorej drzanie Gverovou
intitGiciou pocas tohto obdobia by sa vyzadovalo podla ¢clinku 4
smernice 93/6/EHS v podobe, v akej uvedend smernica
a smernica 2000/12/ES existovala pred 1. januarom 2007.

() U.v.EUL 3, 7.1.2004, s. 36.
G U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2005/1/ES.

5. V pripade treticho dvandstmesa¢ného obdobia uvedeného
v odseku 1 je hodnota vlastnych zdrojov 80 % celkovej
minimélnej hodnoty vlastnych zdrojov, ktorej drzanie Gverovou
institiiciou pocas tohto obdobia by sa vyzadovalo podla ¢lanku 4
smernice 93/6/EHS v podobe, v akej uvedend smernica
a smernica 2000/12/ES existovala pred 1. janudrom 2007.

6. Dodrziavanie poziadaviek odsekov 1 az 5 je na zdklade
hodnét vlastnych zdrojov plne upravené tak, aby odrdzalo
rozdiely vo vypocte vlastnych zdrojov podla smernice 2000/12/
ES a smernice 93/6/EHS v podobe, v akej tieto smernice
existovali pred 1. janudrom 2007 a vypocet vlastnych zdrojov
podla tejto smernice vyplyvajiici zo samostatného zaobchddza-
nia s ofakdvanymi a neo¢akdvanymi stratami podla ¢lankov 84
az 89 tejto smernice.

7. Na tcely odsekov 1 az 6 tohto ¢lanku sa uplatiiuja clanky 68
az 73.

8. Az do 1. janudra 2008 mdzu tverové institicie uplatiiovat
¢lanky, ktoré ustanovuji Standardizovany pristup uvedeny
v hlave V kapitole 2 oddiele 3 pododdiele 1, ako keby boli
nahradené ¢lankami 42 az 46 smernice 2000/12/ES v podobe,
v akej tieto ¢lanky existovali pred 1. janudrom 2007.

9. Ak je vyuzitd mozZnost uvedend v odseku 8, vo vztahu
k ustanoveniam smernice 2000/12/ES plati nasledujtice:

a)  ustanovenia uvedenej smernice uvedené v ¢lankoch 42 az
46 sa uplatiiuji v podobe, v akej existovali pred 1. janudrom
2007;

b)  rizikovo upravend hodnota uvedend v ¢lanku 42 ods. 1
uvedenej smernice je hodnota rizikovo vazenych expozicii;

¢)  hodnoty vypocitané v ¢clanku 42 ods. 2 uvedenej smernice
sa povazuju za hodnoty rizikovo vazenych expozicii;

d)  kreditné derivity st zahrnuté do zoznamu ,Gplne riziko-
vych“ poloziek v prilohe II uvedenej smernice; a

¢)  zaobchddzanie stanovené v clanku 43 ods. 3 uvedenej
smernice sa uplatiuje na derivitové ndstroje uvedené
v prilohe IV uvedenej smernice bez ohladu na to, ¢i sa
stvahové alebo podstvahové polozky a hodnoty poskyt-
nuté tymto zaobchddzanim uvedenym v prilohe III pova-
Zujt za hodnoty rizikovo vazenych expozicii.

10. Ak je vyuzitd moznost uvedend v odseku 8, vo vztahu
k zaobchddzaniu s expoziciami, pre ktoré sa pouziva Standardi-
zovany pristup, plati nasledujice:

a)  hlava V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 3 sa neuplatiiuje vo
vztahu k uzndvaniu zmiernovania kreditného rizika;

b) hlava V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 4 nemusi byt
uplatiiovand  prislusnymi ~ orgdnmi  vo  vztahu
k zaobchddzaniu so sekuritizdciou.
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11. Ak je vyuzitd moznost uvedend v odseku 8, kapitdlova
poziadavka na operacné riziko podla clanku 75 pism. d) je
znizend o percentudlnu hodnotu, ktord predstavuje pomer
hodnoty expozicii tverovej institdcie, pre ktoré sii hodnoty
rizikovo vdzenych expozicii pocitané v silade s moznostou
uvedenou v odseku 8, k celkovej hodnote jej expozicil.

12. Ak dverova institdcia vypocitava hodnoty rizikovo vdze-
nych expozicii pre vetky jej expozicie v stilade s moznostou
uvedenou v odseku 8, ¢linky 48 az 50 smernice 2000/12/ES
tykajiice sa velkych majetkovych angazovanosti sa uplatiuji
v podobe, v akej existovali pred 1. janudrom 2007.

13. Ak je moznost uvedend v odseku 8 uplatnend, odkazy na
clanky 78 az 83 tejto smernice sa povazuji za odkazy na
¢clanky 42 az 46 smernice 2000/12[ES v podobe, v akej tieto
¢lanky existovali pred 1. janudrom 2007.

14. Ak je vyuzitd moznost uvedend v odseku 8, ¢lanky 123,
124, 145 a 149 sa neuplatiiujt pred tam uvedenym datumom.

Clanok 153

Pri vypocte hodnot rizikovo vazenych expozicii pre expozicie,
ktoré vyplyvaja z transakcii, ktorych predmetom je prendjom
nehnutelnosti vztahujici sa na kanceldrske alebo iné priestory
ur¢ené na podnikanie nachddzajice sa na ich tzemi a ktoré
splnajii kritérid stanovené v prilohe VI ¢ast 1 bod 54, prislusné
organy mozu do 31. decembra 2012 povolit, aby bola priradend
50 % rizikovd vdha bez uplatnenia prilohy VI cast 1 body 55
a 56.

Prislusné orgdny moézu do 31. decembra 2010, s ciefom
definovat zabezpecent Cast iveru po termine splatnosti na tcely
prilohy VI, uznat iny kolaterdl, nez je pripustny kolaterdl podla
¢lankov 90 az 93.

Pri vypocte hodnot rizikovo vdzenych expozicii na dcely
prilohy VI ¢ast 1 bod 4 sa do 31. decembra 2012 priraduje
rovnakd rizikovd vdha vo vztahu k expozicidm voci tstrednym
vladam ¢lenskych $titov alebo ich centrdlnym bankdm, deno-
minovanym a financovanym v domdcej mene akéhokolvek
Clenského $tatu, ako by sa uplatiovala na takéto expozicie
denominované a financované v ich domdcej mene.

Clanok 154

1. Do 31. decembra 2011 mozZu prislusné organy kazdého
¢lenského $tatu na Gcely prilohy VI ¢ast 1 bod 61 urcit pocet dni
po termine splatnosti az do 180 dni pre expozicie uvedené
v prilohe VI ¢ast 1 body 12 az 17 a 41 az 43 voci zmluvnym
strandm nachddzajicim sa na ich tUzemi, ak je to vhodné
vzhladom na miestne podmienky. Konkrétny pocet dni sa moze
odlisovat medzi jednotlivymi produktovymi liniami.

Prislusné organy, ktoré nevyuziji moznost uvedenti v prvom
pododseku v stvislosti s expoziciami voéi zmluvnym strandm
nachddzajicim sa na ich Gzemi, mo6zu urcit vyssi pocet dni pre

expozicie vo¢i zmluvnym strandm nachddzajiicim sa na tzemi
iného ¢lenského S$titu, ktorého prislusné orgdny vyuzili tito
moznost. Konkrétny pocet dni spadd do rozsahu 90 dni az
takého poctu dni, ktory stanovili iné prislusné orgdny pre
expozicie vo¢i takymto zmluvnym strandm na svojom tzemi.

2. Pre Gverové institticie Ziadajiice o pouzivanie IRB pristupu
pred rokom 2010 sa na zdklade schvilenia prislusnych organov
moze skritit obdobie trojro¢ného pouZivania stanovené
v clanku 84 ods. 3 na obdobie najmenej jedného roka do
31. decembra 2009.

3. Pre tverové intitdcie ziadajice o pouzivanie vlastnych
odhadov LGD afalebo konverznych faktorov sa moze skratit
obdobie trojroéného pouzivania stanovené v ¢lanku 84 ods. 4 na
obdobie dvoch rokov do 31. decembra 2008.

4. Prislusné orginy kazdého clenského $titu mozu do
31. decembra 2012 povolif Gverovym institGicidm nadalej
uplatiiovat na Gcasti druhu stanoveného v ¢lanku 57 pism. o),
ktoré boli ziskané pred 20. jila 2006, zaobchddzanie stanovené
v ¢lanku 38 smernice 2000/12/ES v podobe v akej tento ¢lanok
existoval pred 1. janudrom 2007.

5. Az do 31. decembra 2010 expoziciami vdZend priemernd
LGD pre vietky retailové expozicie zabezpecené obytnymi
nehnutelnostami a nevyuzivajice zdruky astrednych vldd $tdtov,
nie je nizsia nez 10 %.

6. Az do 31. decembra 2017 mozu prislusné organy clenskych
Statov vynat z uplatiiovania IRB pristupu urcité akciové expozicie
drzané Gverovymi institGciami a dcérskymi spolo¢nostami
Gverovych institacii v EU v danom clenskom tite
k 31. decembru 2007.

Vynatd pozicia sa meria ako pocet akcii k 31. decembru 2007
a akykolvek dodato¢ny podiel priamo vyplyvajici z vlastnictva
tychto podielov, pokial nezvySuji pomerny podiel vlastnictva
v portféliu spolo¢nosti.

Ak akvizicia zvySuje pomerny podiel vlastnictva v osobitnej
drzbe, prevySujtca Cast drzby nie je predmetom vyfiatia. Vynatie
sa neuplatiiuje ani na drzby, ktoré boli povodne predmetom
vynatia, ale boli predané a potom spitne odkipené.

Akciové expozicie, na ktoré sa vztahuje toto prechodné
ustanovenie podlichajii kapitdlovym poziadavkdm vypocitanym
v stlade s hlavou V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 1.

7. Az do 31. decembra 2011, v pripade expozicii voci
podnikatelskému subjektu, mozu prislusné orginy kazdého
¢lenského §tatu stanovit pocet dni po termine splatnosti, ktoré
dodrziavaji vo svojej jurisdikcii vetky Uverové institicie
v zmysle definicie zlyhania uvedenej v prilohe VII ¢ast 4 bod
44 pre expozicie vo¢i takymto zmluvnym strandm nachddzaji-
cim sa v tomto Clenskom S§tite. Konkrétny pocet spadd do
rozsahu 90 az 180 dni, ak to umoZziluji miestne podmienky.
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V pripade expozicii voc¢i takymto zmluvnych stranim naché-
dzajicim sa na tzemiach ostatnych clenskych $tatov, prislusné
organy stanovia pocet dni po termine splatnosti, ktory nie je
vy$si, nez pocet stanoveny prislusnym orgdnom prislusného
¢lenského statu.

Clanok 155

Do 31. decembra 2012 mozu clenské $taty pouzit na obchodnt
liniu ,Obchodovanie na finan¢nych trhoch® percentudlnu
hodnotu na drovni 15 % pre Gverové spolocnosti, ktorych
prislusny ukazovatel pre obchodnd liniu ,Obchodovanie na
finan¢nych trhoch® predstavuje najmenej 50 % z celkovych
prislusnych ukazovatelov pre vietky jeho obchodné linie v silade
s prilohou X ¢ast 2 body 1 az 4.

KAPITOLA 2
Zdverecné ustanovenia
Clanok 156

Komisia, v spoluprici s clenskymi $tditmi a s ohladom na
prispevok Eurdpskej centrdlnej banky pravidelne monitoruje, ¢i
tito smernica ako celok spolu so smernicou 2006/49/ES md
vyznamné U¢inky na hospodarsky cyklus a na zdklade tohto
preskiimania zvdZi, ¢ si opodstatnené akékolvek ndpravné
opatrenia.

Na zdklade tejto analyzy a pri zohladneni prispevku Eurdpskej
centralnej banky Komisia kazdé dva roky vypracuje spravu
a predlozi ju Eur6pskemu parlamentu a Rade spolu so vietkymi
primeranymi navrthmi. Prispevky od pozZi¢iavajicich si
a poziciavajtcich stran sa primerane priznaja pri priprave spravy.

Do 1. janudra 2012 preskima Komisia uplatiiovanie tejto
smernice s osobitnym zohladnenim v3etkych aspektov ¢ldn-
kov 68 az 73, 80 ods. 7, 80 ods. 8 a 129, a vypracuje o tom
spravu, ktort spolu s pripadnymi ndvrhmi predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade.

Cldnok 157

1. Clenské $tity do 31. decembra 2006 prijmt a uverejnia
zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
dosiahnutie stladu s cldnkami 4, 22, 57, 61 az 64, 66, 68 az 106,
108, 110 az 115, 117 az 119, 123 az 127,129 az 132, 133, 136,
144 az 149 a 152 az 155 a prilohami II, III a V az XIL

Bezodkladne ozndmia Komisii znenie tychto ustanoveni
a tabulku zhody medzi tymito ustanoveniami a touto smernicou.

Bez ohladu na odsek 3 uplatnia ¢lenské stity tieto ustanovenia
od 1. janudra 2007.

Clenské $téty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
tradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu. Uvedené ustano-
venia obsahuji taktiez vyhldsenie, Ze odkazy v existujicich
zdkonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach
na smernice zru$ené touto smernicou sa povazuju za odkazy na
tito smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia clenské staty.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti
pOsobnosti tejto smernice.

3. Od 1. janudra 2008, no nie skor, ¢lenské staty uplatiuji
zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
dosiahnutie sdladu s ¢ldnkom 87 ods. 9 a ¢lankom 105.

Cldnok 158

1. Smernica 2000/12/ES zmenend a doplnend smernicami
uvedenymi v prilohe XIII ¢ast A sa tymto rusi bez toho, aby boli
dotknuté povinnosti ¢lenskych $tatov tykajiice sa terminov na
transpoziciu tychto smernic stanovenych v prilohe XIII ¢ast B .

2. Odkazy na zruSené smernice sa povazuji za odkazy na tito
smernicu a mali by zniet v stlade s tabulkou zhody uvedenou
v prilohe XIV.

Clanok 159

Tato smernica nadobdda G¢innost dvadsiatym diiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanok 160

Tato smernica je uréend ¢lenskym Stdtom.

V Strasburgu 14. jtina 2006.

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
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PRILOHA
ZOZNAM CINNOSTI, NA KTORE SA VZTAHUJE VZAJOMNE UZNAVANIE
1. Prijimanie vkladov a inych ndvratnych zdrojov.
2. Poskytovanie Gverov okrem iného vrdtane: spotrebitelskych Gverov, hypotekdrnych tverov, faktoringu, s regresom
a bez regresu, financovania obchodnych transakcii (vritane forfajtingu).
3. Financny lizing.
4. Sluzby spojené s prevodom penazi.
5. Vydévanie a sprava platobnych prostriedkov (napr. kreditné karty, cestovné Seky a bankové zmenky).
6.  Zaruky (garancic) a prisluby.
7. Obchodovanie na vlastny tcet alebo tcet klientov s:
a)  ndstrojmi penazného trhu (Seky, zmenky, vkladové listy atd.);
b)  devizami;
¢ finan¢nymi terminovymi obchodmi (futures) a opciami;
d)  kurzovymi a drokovymi ndstrojmi; alebo
e)  prevoditelnymi cennymi papiermi.
8. Ucast na emisidch cennych papierov a poskytovanie s tym spojenych sluzieb.
9.  Poradenstvo podnikom v otdzkach kapitdlovej Struktiry, odvetvovej stratégie a podobne a poradenstvo a sluzby
v otdzkach zlicenia a splynutia a kiipy podnikov.
10.  Sprostredkovanie na peniaznom trhu.
11.  Sprava portfdlia (portfolio management) a poradenstvo.
12.  Uschova a sprdva cennych papierov.
13, Uverové referencné sluzby.
14.  Sluzby stvisiace s bezpecnostnymi schrankami (safe custody).

Sluzby a ¢innosti uvedené v prilohe I oddiel A a B smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila
2004 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi (!) v stvislosti s finanénymi ndstrojmi uvedenymi v prilohe I oddiel C uvedenej
smernice podliechaji vzdgjomnému uzndvaniu podla tejto smernice.

() U.v.EU L 145, 30.4.2004, s. 1. Smernica zmenend a doplnend smernicou 2006/31/ES (U. v. EU L 114, 27.4.2006, s. 60).
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PRILOHA Il

KLASIFIKACIA PODSUVAHOVYCH POLOZIEK

Uplne rizikové:

—  zdruky s charakterom Gverovych substititov,

—  kreditné derivity,

—  akcepticie,

—  rubopisy zmeniek, ktoré nenesti meno inej Giverovej institicie,

—  transakcie s regresom,

—  neodvolatelné standby akreditivy s charakterom tdverovych substitatov,

—  aktiva kaipené v rdmci priamych terminovanych kdpnych zmlav,

—  vklady s tirokovou mierou dohodnutou k budicemu terminu,

—  nesplatend Cast ¢iastocne splatenych akcii a cennych papierov,

— dohody o predaji a spitnej kape aktiv v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 12 ods. 3 a 5 smernice 86/635/EHS, a
—  iné dplne rizikové polozky.

Stredne rizikové:

—  otvorené a potvrdené dokumentdrne akreditivy (pozri aj stredne/nizkorizikové),

—  zdruky (warranty) a prisluby nahrady $kody (vrdtane tendrovych, realizacnych, colnych a danovych kaucii) a zaruky,
ktoré nemaju charakter dverovych substititov,

—  neodvolatelné standby akreditivy, ktoré nemaji charakter dverovych substititov,

—  nevyCerpané tGverové facility (zdvizky pozicat, kipit cenné papiere, poskytnit zaruky alebo akcepticie) s povodnou
splatnostou viac ako jeden rok,

—  strednodobé zmenky/tpisy (NIF) a revolvingové upisovacie facility (RUF), a

—  iné stredne rizikové polozky ako boli ozndmené Komisii.

Stredne/nizkorizikové:

—  dokumentdrne akreditivy so zdloznym prévom na doddvku, na ktort sa vztahujd, a iné samolikvidujiice transakcie,

—  nevyCerpané tverové facility (zdvazky pozicat, kipit cenné papiere, poskytnit zéruky alebo akceptécie) s povodnou
splatnostou do jedného roka vratane, ktoré nesmu byt kedykolvek bezpodmienecne vypovedatelné alebo ktoré ticinne
neumoznuji automatické vypovedanie z dovodu zhorSenia kreditnej spolahlivosti dlznika, a

—  iné stredne/nizkorizikové polozky ako boli ozndmené Komisii.
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Nizkorizikové:

— nevycerpané tGverové facility (zdvazky pozicat, kapit cenné papiere, poskytnit zdruky alebo akceptacie), ktoré mozu
byt kedykolvek bezpodmienecne vypovedatelné alebo ktoré tcinne umoznuji automatické vypovedanie z dovodu
zhordenia kreditnej spolahlivosti dlznika. Retailové tverové linky sa mozu povazovat za bezpodmienecne
vypovedatelné, ak prislusné podmienky povolujt, aby ich Gverova institdcia vypovedala v plnom rozsahu pripustnom
v zmysle ochrany spotrebitela a stvisiacich pravnych predpisov, a

—  iné nizkorizikové polozky ako boli ozndmené Komisii.
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PRILOHA 1II

ZAOBCHADZANIE S KREDITNYM RIZIKOM ZMLUVNEJ STRANY V SUVISLOSTI S DERIVATOVYMI

NASTRO]MI REPO TRANSAKCIAMI, TRANSAKCIAMI POZICIAVANIA ALEBO VYPOZICIAVANIA CENNYCH
PAPIEROV ALEBO KOMODIT, TRANSAKCIAMI S DLHOU DOBOU VYSPORIADANIA A TRANSAKCIAMI

POZICIAVANIA S DOZABEZPECENIM

CAST 1

Vymedzenie pojmov

10.

11.

Na téely tejto prilohy sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

Vseobecné pojmy

Kreditné riziko zmluvnej strany (CCR) je riziko zlyhania zmluvnej strany transakcie pred zdvere¢nym vysporiadanim
penaznych tokov transakcie.

Ustrednd zmluvnd strana je subjekt, ktory sa zdkonne vélen medzi zmluyné strany zmliv obchodovanych na jednom
alebo viacerych financnych trhoch a vystupuje ako kupujtici voci vietkym predévajicim a preddvajici voci vietkym
kupujicim.

Druhy transakcii

Transakcie s dlhou dobou vysporiadania st transakcie, pri ktorych sa zmluvnd strana zaviaze dodat cenny papier,
komoditu alebo devizovii hodnotu ako protihodnotu za hotovostné prostriedky, iné financné néstroje alebo
komodity, alebo naopak, v defi vysporiadania alebo dodania, ktory je zmluvne stanoveny ako dlhsi, nez je kratsi

z terminov stanovenych trhovym standardom pre tdto konkrétnu transakciu a pit obchodnych dni odo dia, ked

tverovd institdcia vstdpi do transakcie.

Transakcie poziciavania s dozabezpecenim st transakcie, pri ktorych tverovd institiicia poskytne pozicku v stvislosti
s ndkupom, predajom, prevodom cennych papierov alebo obchodovanim s nimi. Medzi transakcie poziciavania
s dozabezpecenim nepatria iné pozicky, ktoré st pripadne zabezpecené kolaterdlom vo forme cennych papierov.

Siibory vzdjomného zapocitavania, zaistovacie siibory a savisiace pojmy

Stbor vzdjomného zapocitavania je skupina transakcii s jednou zmluvnou stranou, ktoré podlichaji prdvne
vymozitelnej dvojstrannej dohode o vzdjomnom zapoditavani a pre ktoré je uznané vzdjomné zapocitavanie podla
Casti 7 tejto prilohy a ¢ldnkov 90 az 93. Kazda transakcia, ktord nepodlieha pravne vymozitelnej dvojstrannej dohode
o vzdjomnom zapocitavani, ktoré je uznané podla casti 7 tejto prilohy, by sa mala na tcely tejto prilohy vykladat ako
vlastny stbor vzdjomného zapocitavania.

Rizikové pozicia je hodnota rizika, ktord je priradend transakcii podla Standardizovanej metédy stanovenej v Casti 5
podla vopred uréeného algoritmu.

Zaistovaci subor je skupina rizikovych pozicii z transakcii v rdmci jedného stboru vzdjomného zapocitavania, pre
ktoré je pri ur¢ovani hodnoty expozicie podla Standardizovanej met6dy stanovenej v Casti 5 relevantnd iba ich cistd
hodnota.

Dohoda o dozabezpeceni je zmluvnd dohoda alebo ustanovenia k dohode, podla ktorych jedna zmluvnd strana
poskytne kolaterdl druhej zmluvnej strane v pripade, ak expozicia druhej zmluvnej strany voci prvej zmluvnej strane
prekroci stanovent troven.

Hrani¢nd hodnota pre dozabezpecenie je najvicsia hodnota expozicie, ktord kym je nesplatend, druhd strana nemd
pravo pozadovat poskytnutie kolaterdlu.

Obdobie rizika dozabezpecenia je ¢asové obdobie od poslednej vymeny kolaterdlu pokryvajiiceho sibor vzdgjomného
zapocitavania transakcii so zmluvnou stranou, ktord zlyhala, do uzatvorenia pozicii s touto zmluvnou stranou
a znovuzaistenia vyplyvajiceho trhového rizika.

Efektivna splatnost podla met6dy interného modelu pre stbor vzdjomného zapocitavania so splatnostou dlhsou ako
jeden rok je pomer sti¢tu ofakdvanej expozicie pocas trvania transakcii v sibore vzdjomného zapoditavania,
diskontovanej bezrizikovou mierou ndvratnosti a stctu ocakdvanej expozicie pocas jedného roka v stibore
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vzéjomného zapocitavania, diskontovanej bezrizikovou mierou. Aby tito efektivna splatnost zohladniovala riziko
obnovenia, moze sa upravif nahradenim ocakdvanej expozicie efektivnou ocakdvanou expoziciou na obdobie
predpovede kratsie ako jeden rok.

Krizové vzdjomné zapocitavanie produktov je zahrnutie transakcii z rozlicnych kategérii produktov do rovnakého
stiboru vzdjomného zapocitavania podla pravidiel pre krizové vzdjomné zapocitavanie produktov stanovenych v tejto
prilohe.

Na dcely casti 5 vyjadruje sticasnd trhovd hodnota (CMV) ¢istti trhovi hodnotu portfélia transakcii v rdmci stiboru
vzdjomného zapocitavania so zmluvnou stranou. Pri jej vypocte sa vyuzivaji kladné aj zdporné trhové hodnoty.

Rozdelenia

Rozdelenie trhovych hodnot je predpoved rozdelenia pravdepodobnosti ¢istych trhovych hodnét transakeii v rdmci
stiboru vzdjomného zapoditavania k ur¢itému budicemu terminu (obdobie predpovede), pokial st dané realizované
trhové hodnoty tychto transakcif po stcasnost.

Rozdelenie expozicii je predpoved rozdelenia pravdepodobnosti trhovych hodnoét, pri ktorom sa pripady predpovedi
so zdpornymi trhovymi hodnotami polozia rovné nule.

Rizikovo neutrdlne rozdelenie je rozdelenie trhovych hodnot alebo expozicii v budiicom ¢asovom obdobi, pricom
rozdelenie sa vypocita prostrednictvom hodnoét odvodenych z trhu, napriklad implikovanych volatilit.

Skutoc¢né rozdelenie je rozdelenie trhovych hodnot alebo expozicii v budiicom ¢asovom obdobi, pricom rozdelenie sa
vypocita prostrednictvom historickych alebo realizovanych hodnot, napriklad volatilit vypocitanych prostrednictvom
zmien sadzieb alebo cien v minulosti.

Hodnoty a tdpravy expozicie

Aktudlna expozicia je vy3sia hodnota z hodnot nula alebo trhovej hodnoty transakcie alebo portfélia transakeif
v rdmci suboru vzdjomného zapocitavania so zmluvnou stranou, ktord by v pripade zlyhania zmluvnej strany
znamenala stratu, za predpokladu, Ze v pripade konkurzu by hodnota tychto transakcif nebola nahradend.

Vrcholovd expozicia je vysoky percentil rozdelenia expozicii k Iubovolnému budicemu détumu pred ddtumom
splatnosti najdlhsie trvajiicej transakcie v stibore vzdjomného zapocitavania.

Ocakdvand expozicia (EE) je priemer rozdelenia expozicii k Iubovolnému budicemu détumu pred splatnostou
transakcie s najdlhsou splatnostou v sibore vzdjomného zapocitavania.

Efektivna ocakdvand expozicia (Efektivna EE) k urcitému terminu je maximdlna ocakdvand expozicia, ktord vznikne
k danému alebo akémukolvek skorSiemu terminu. Eventudlne ju mozno vymedzit k urcitému terminu ako vicsiu
z hodnot ocakdvanej expozicie k danému terminu, alebo efektivnej expozicie k predchddzajicemu terminu.

Ocakdvand pozitivna expozicia (EPE) je vdZeny priemer olakdvanych expozicii za Casové obdobie, pricom vihy
predstavuji podiel jednotlivych ocakdvanych expozicii na celom casovom intervale. Pri vypocte minimélnej
kapitdlovej poziadavky sa pouZiva priemer za prvy rok, alebo v pripade, Ze st vietky zmluvy v stibore vzdjomného
zapocitavania splatné skor nez do jedného roka, za asové obdobie zmluvy s najdlhsou splatnostou v rdmci stiboru
vzdjomného zapocitavania.

Efektivna ocakdvand pozitivna expozicia (Efektivna EPE) je vaZeny priemer efektivnej ocakdvanej expozicie za casové
obdobie prvého roka alebo v pripade, Ze st vietky zmluvy v sibore vzdgjomného zapocitavania splatné skor nez do
jedného roka, za ¢asové obdobie zmluvy s najdlhsou splatnostou v rdmci stiboru vzdjomného zapocitavania, pricom
vahy predstavuji podiel jednotlivych ocakdvanych expozicii na celom ¢asovom intervale .

Uprava ocenenia pohladavky je Gprava ocenenia portfélia transakcif so zmluvnou stranou podla trhového ocenenia
stred. T4to tprava zohladnuje trhovii hodnotu kreditného rizika v dosledku akéhokolvek zlyhania pri plneni dohody
so zmluvnou stranou. Uprava moze zohladiiovat trhovii hodnotu kreditného rizika zmluvnej strany alebo trhovii
hodnotu kreditného rizika Gverovej intitiicie aj zmluvnej strany.
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Jednostrannd tprava ocenenia pohladdvky je Gprava ocenenia pohladévky, ktord zohladnuje trhovi hodnotu
kreditného rizika zmluvnej strany voci Giverovej institdcii, ale nezohladriuje trhovi hodnotu kreditného rizika tverovej
institdcie voci zmluvnej strane.

Rizik4 stvisiace s CCR

Riziko obnovenia je hodnota, o ktort je ocakdvand pozitivna expozicia podhodnotend v pripade, ak sa ocakava, Ze
budice transakcie so zmluvnou stranou budd realizované nepretrzite. Dodato¢nd expozicia vznikajica z tychto
buddcich transakcif nie je zahrnutd do vypoctu EPE.

Vseobecné riziko nesprdvnej volby vznikd pri pozitivnej koreldcii PD zmluvnych strdn s faktormi vieobecného
trhového rizika.

Specifické riziko nesprévnej volby vznika pri pozitivnej koreldcii expozicie voci urcitej zmluvnej strane s PD zmluvnej
strany v dosledku povahy transakeif so zmluvnou stranou. Uverova institiicia sa povaZuje za vystavenii $pecifickému
riziku nespravnej volby v pripade, ak sa predpokladd, ze budtica expozicia voci urcitej zmluvnej strane bude vysokd
pri sucasnej vysokej PD zmluvnej strany.

CAST 2

Vyber metédy

Pokial odseky 1 aZ 7 neustanovuji inak, Gverové intitdcie stanovia hodnotu expozicie pre zmluvy zo zoznamu
uvedeného v prilohe IV, pricom uplatnia jednu z metéd uvedenych v ¢astiach 3 az 6. Uverové institiicie, ktoré nie st
opravnené na zaobchddzanie v zmysle ¢lanku 18 ods. 2 smernice 2006/49/ES, nesmi pouzivat metodu stanovent
v Casti 4. Pri stanoveni hodnoty expozicie zmliv zo zoznamu uvedeného v prilohe IV bod 3 nesmi tverové institticie
pouzit metédu uvedend v Casti 4.

Kombinované pouzitie metdd stanovenych v Castiach 3 az 6 je trvalo povolené v rdmci skupiny, nie viak v rdmci
jednej prévnickej osoby. Kombinované pouzitie met6d stanovenych v castiach 3 a 5 v rdmci prévnickej osoby je
povolené vtedy, ak sa jedna z metdd pouzije pre pripady uvedené v casti 5 bod 19.

Na zdklade sahlasu prislusnych orgdnov smu tverové institdcie urcit hodnotu expozicie pre:
(i)  zmluvy zo zoznamu uvedeného v prilohe 1V;
(i) repo transakcie;
(iii) transakcie poZiCiavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit;
(iv) transakcie poziCiavania s dozabezpecenim; a
(v)  transakcie s dlhou dobou vysporiadania;
pouzitim metddy interného modelu stanovenej v casti 6.

Ak tverova instittcia kipi zabezpecenie vo forme kreditného derivitu pre expoziciu nezahrnutido obchodnej knihy
alebo pre expoziciu vo¢i CCR, moze vypocitat svoju kapitdlovi poziadavku pre zaistené aktiva v silade s prilohou VIII
Cast 3 body 83 az 92 alebo po sthlase prislusnych organov podla prilohy VII cast 1 bod 4 alebo prilohy VII cast 4
body 96 az 104. V tychto pripadoch je hodnota expozicie pre CCR pre tieto kreditné derivaty stanovend ako nulova.

Hodnota expozicie pre CCR z predanych swapov na kreditné zlyhanie nezaznamenanych v obchodnej knihe,
s ktorymi sa zaobchddza ako so zabezpecenim poskytnutym tverovou institdciou a ktoré podliehaji kapitalovym
poziadavkdm pre kreditné riziko pre plnti nomindlnu hodnotu, je stanovend ako nulova.

Na zdklade vSetkych metdd stanovenych v ¢astiach 3 az 6 sa hodnota expozicie pre dand zmluvnd stranu rovnd sctu
hodnot expozicii vypocitanych pre kazdy sibor vzdjomného zapoditavania s danou zmluvnou stranou.

Hodnota expozicie nula pre CCR sa moze priradit zmluvdm o derivitoch alebo repo transakcidm, transakcidm
poZitiavania alebo vypociZiavania cennych papierov alebo komodit, transakcidm s dlhou dobou vysporiadania
a transakcidm poZiciavania s dozabezpecenim s tGstrednou zmluvnou stranou, a ktoré st zo strany dstrednej zmluvnej
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strany neodmietnuté. Okrem toho sa hodnota expozicie nula moze priradit expozicidm kreditného rizika voci
ustrednym zmluvnym strandm, ktoré vyplyvaji zo zmlav o derivatoch, repo transakcii, transakcif poziciavania alebo
vypoziciavania cennych papierov alebo komodit, transakcii s dlhou dobou vysporiadania a transakcii poziciavania
s dozabezpecenim, alebo inym expozicidm podla urcenia prislusnych orgdnov, ktoré ma tstrednd zmluvnd strana
tverovej institdcii splatit. Expozicie tstrednej zmluvnej strany voci CCR so vietkymi dcastnikmi v rdmci jej pravidiel
st denne plne zabezpecené kolaterdlom.

Expozicie vyplyvajice z transakcii s dlhou dobou vysporiadania sa mézu urcit pomocou ktorejkolvek metédy
stanovenej v Castiach 3 az 6, bez ohladu na metddy vybrané pre zaobchddzanie s transakciami s OTC derivdtmi a repo
transakciami, transakciami poziciavania alebo vypoziiavania cennych papierov alebo komodit a transakciami
poZi¢iavania s dozabezpecenim. Pri vypocte kapitdlovych poziadaviek pre transakcie s dlhou dobou vysporiadania
mozu Gverové institdcie, ktoré pouzivaji pristup stanoveny v ¢lankoch 84 az 89, trvale priradit rizikové vihy na
zéklade pristupu stanoveného v ¢linkoch 78 az 83 a bez ohladu na vyznamnost takychto pozicii.

Pri metddach stanovenych v Castiach 3 a 4 musia prislusné orgdny zabezpecit, aby zohladnend nomindlna hodnota
primerane odrdzala riziko spojené so zmluvou. Ak zmluva napriklad predpokladd zndsobenie hotovostnych tokov,
potom sa nomindlna hodnota musi upravit tak, aby zohladnila G¢inky takéhoto zndsobenia v rizikovej Struktire
zmluvy.

Metéda ocefiovania trhovymi cenami

Krok a): priradenim CMV k zmluvdm sa ziskajii aktudlne reprodukéné néklady vsetkych zmlav s kladnou hodnotou.

Krok b): s cielom ziskat Gidaj o potencidlnej budicej expozicii voci kreditnému riziku, s vynimkou pripadov trokovych

0

swapov typu ,floating/floating“ v jednej mene, pri ktorych sa pocitaji len sicasné reprodukéné naklady, sa
nomindlne hodnoty istiny alebo podkladové hodnoty vyndsobia percentudlnymi hodnotami stanovenymi
v tabulke 1 takto:

Tabulka 1 () (%)

Zmluvy Zmluvy o
Zostatkovd doba Urokové tinﬂuvy tykajice sa tykajiice sa erllluvy (;yt k‘a) u’c;
splatnosti (°) zmluvy dvajl;cilia cennych drahych kovov szkooiinr(;hl’: ll(r;yc
papierov okrem zlata Y
do jedného roka 0% 1% 6% 7 % 10 %
viac ako jeden
rok, ale nie viac
ako pit rokov 0,5% 5% 8% 7 % 12 %
viac ako pat
rokov 1,5% 7.5 % 10 % 8 % 15 %

Zmluvy, ktoré nepatria do Ziadnej z piatich kategérii uvedenych v tabulke, sa zaradia medzi zmluvy tykajice sa inych komodit ako drahé
kovy.

Pri zmluvdch s viacndsobnou vymenou istiny sa percentudlne hodnoty musia vyndsobit poctom platieb, ktoré sa podla zmluvy este maji

uskutocnit.

Pri zmluvach, ktoré st Struktiirované tak, Ze zostatkovd expozicia sa po konkrétnych platobnych terminoch vyrovndva a Ze podmienky

sa zmenia tak, aby trhovd hodnota zmluvy v tychto terminoch bola nulovd, zostatkovd doba splatnosti sa bude rovnat casu
zostévajiicemu do najblizsieho terminu zmeny. V pripade tGrokovych zmlav, ktoré tieto kritérid spliajd a ktoré maji zostatkovd dobu
splatnosti dlhsiu ako jeden rok, pouzitd percentudlna hodnota nebude nizsia ako 0,5 %.
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Na tGcely vypocitania potencidlnej budicej Gverovej expozicie voci kreditnému riziku podla kroku b) mozu
prislusné orgdny dverovym institiicidm povolit pouzivat namiesto percentudlnych hodnot stanovenych v tabulke 1
percentudlne hodnoty stanovené v tabulke 2 za predpokladu, Ze instittcie vyuziji moznost uvedend v prilohe IV
bod 21 smernice 2006/49/ES pre zmluvy tykajiice sa komodit inych ako zlato v zmysle prilohy IV bodu 3 tejto

smernice:
TABULKA 2
Zostatkovd doba Drahé kovy (okrem _ POl,nOhOSPOd,,arS%e Inc, vr.atal}e
. Bezné kovy vyrobky (mikké energetickych
splatnosti zlata) p
materidly — softs) produktov

do jedného roka 2% 2,5% 3% 4%
viac ako jeden rok,
ale nie viac ako pat
rokov 5% 4% 5% 6 %
viac ako pit rokov 7,5 % 8% 9% 10 %

Krok ¢): suma stcasnych reprodukénych ndkladov a potencidlnej budicej expozicie voci kreditnému rizikuje hodnota
expozicie.
CAST 4
Metdda povodnej expozicie

Krok a): nomindlna hodnota istiny kazdého ndstroja sa vyndsobi percentudlnymi hodnotami stanovenymi v tabulke 3

takto:
Tabulka 3
Povodnd doba splatnosti (') Urokové zmluvy Zmluvy tjkajice sa vjmennych kurzoy
a zlata
do jedného roka 0,5% 2%
viac ako rok, ale nie viac ako dva roky 1% 5%
dodatkovd hodnota pre kazdy dalsi rok 1% 3%

Krok b): takto vypocitand povodnd expozicia je hodnota expozicie.

CAST 5
Standardizovand metdda

1. Standardizovand metéda (SM) sa mézZe pouzit len pre transakcie s OTC derivitmi a transakcie s dlhou dobou
vysporiadania. Hodnota expozicie sa vypocitava oddelene pre kazdy stbor vzdjomného zapoditavania. Urci sa so
zohladnenim kolaterdlu takto:

hodnota expozicie =
B'max(CMV - CMCZ| SRPT; - ZRPC;| CCRM; )
P I

(") V pripade trokovych zmliv si tverové institticie mozu so sthlasom svojich prislusnych orgdnov vybrat povodni alebo zostatkovii dobu
splatnosti.
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pricom:

CMV = sticasnd trhovd hodnota portfélia transakcii v ramci stiboru vzdjomného zapocitavania so zmluvnou stranou
bez zohladnenia kolaterdlu, ¢o znamena, Ze:

CMV = X.CMV;
i

kde:
CMVi = sti¢asnd trhovd hodnota transakcie i;
CMC = sti¢asnd trhovd hodnota kolaterdlu priradeného do siboru vzdjomného zapocitavania, o znamend, Ze:

CMC=Y.CM(
1

pricom CMCI = sticasnd trhovd hodnota kolateralu ;
i = index oznacujici transakciu;
| = index oznacujici kolaterdl;

j = index oznacujuci kategériu zaistovacieho stiboru. Tieto zaistovacie stibory zodpovedajt rizikovym faktorom, pre
ktoré mozno navzdjom zapocitat rizikové pozicie s opa¢nym znamienkom na dosiahnutie ¢istej rizikovej pozicie, na
ktorej sa potom zakladd hodnota expozicie;

RPTjj = rizikovd pozicia z transakcie i vzhladom na zaistovaci sdbor j;

RPClj = rizikové pozicia z kolaterdlu 1 vzhladom na zaistovaci stibor j;

CCRMj = multiplikdtor CCR stanoveny v tabulke 5 vzhladom na zaistovaci stibor j;
B =14

Kolaterdl prijaty od zmluvnej strany md kladné znamienko a kolaterdl poskytnuty zmluvnej strane mé zdporné
znamienko.

Kolaterdl, ktory je uznany pre tito metddu, sa obmedzuje na kolaterdl, ktory je pripustny podla prilohy VIII ¢ast 1 bod
11 tejto smernice a prilohy II bod 9 smernice 2006/49]ES.

2.V pripade, ak si transakcia s OTC derivatmi s linedrnym rizikovym profilom vyzaduje vymenu finan¢ného ndstroja za
platbu, aspekt tykajici sa platby sa oznacuje ako platobnd cast. Transakcie, ktoré si vyzaduji vymenu platby proti
platbe, sa skladaji z dvoch platobnych casti. Platobné Casti pozostdvaji zo zmluvne dohodnutych hrubych platieb
vritane nomindlnej hodnoty transakcie. Na tcely nasledujticich vypoctov tverové institticie nemusia brat do Gvahy
riziko trokovej miery z platobnych casti, ktoré maji zostatkovi splatnost mensiu nez jeden rok. Uverové institicie
mozu s transakciami, ktoré pozostavaju z dvoch platobnych casti denominovanych v rovnakej mene, ako napriklad
trokové swapy, zaobchddzat ako s jednou stthrnnou transakciou. Zaobchddzanie s platobnymi castami sa pouzije na
suhrnné transakcie.

3. Transakcie s linedrnym rizikovym profilom s podkladovymi finanénymi ndstrojmi vo forme akcif (vratane akciovych
indexov), zlata, inych drahych kovov alebo inych komodit sa zaradujii do rizikovej pozicie v prislusnej akcii (alebo
akciovom indexe) alebo komodite (vrtane zlata a inych drahych kovov) a do drokovej rizikovej pozicie pre platobnt
Cast. Ak je platobnd ¢ast denominovand v cudzej mene, dodatocne sa zaraduje do rizikovej pozicie v prislusnej mene.

4. Transakcie s linedrnym rizikovym profilom s podkladovym néstrojom vo forme dlhového ndstroja sa zaraduji do
trokovej rizikovej pozicie pre dlhovy ndstroj a dalsej tirokovej rizikovej pozicie pre platobnd Cast. Transakcie
s linedrnym rizikovym profilom, ktoré si vyzaduji vymenu platby proti platbe, vritane devizovych forwardov, sa
zaraduji do drokovej rizikovej pozicie pre kazdu platobni cast. Ak je podkladovy dlhovy ndstroj denominovany
v cudzej mene, dlhovy ndstroj sa zaraduje do rizikovej pozicie v tejto mene. Ak je platobnd ¢ast denominovand
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v cudzej mene, platobnd Cast sa opit zaraduje do rizikovej pozicie v tejto mene. Hodnota expozicie priradend
transakcii devizovych bazickych swapov je nula.

Velkost rizikovej pozicie z transakcie s linedrnym rizikovym profilom sa rovnd efektivnej nomindlnej hodnote (trhovej
cene vyndsobenej mnozstvom) podkladovych finanénych néstrojov (vratane komodit) prepocitanej do domacej meny
uverovej institdcie s vynimkou dlhovych nastrojov.

V pripade dlhovych néstrojov a platobnych casti je velkost rizikovej pozicie rovnd efektivnej nomindlnej hodnote
nesplatenych hrubych platieb (vritane nomindlnej hodnoty) prepocitanej do domdcej meny dverovej instittcie
a vyndsobenej modifikovanou durdciou dlhového néstroja, resp. platobnej Casti.

Velkost rizikovej pozicie zo swapu na kreditné zlyhanie je rovnd nominélnej hodnote referen¢ného dlhového néstroja
vyndsobenej zostatkovou splatnostou swapu na kreditné zlyhanie.

Velkost rizikovej pozicie z OTC derivitu s nelinedrnym rizikovym profilom, vritane opcii a swapcii, je rovnd delta
ekvivalentu efektivnej nomindlnej hodnoty podkladového finanéného ndstroja transakcie, s vynimkou pripadu
podkladového dlhového ndstroja.

Velkost rizikovej pozicie z OTC derivitu s nelinedrnym rizikovym profilom, vritane opcii a swapcii, ktorej
podkladovym ndstrojom je dlhovy ndstroj alebo platobnd cast, je rovnd delta ekvivalentu efektivnej nomindlnej
hodnoty finanéného néstroja alebo platobnej Casti, vyndsobenej modifikovanou durdciou dlhového ndstroja, resp.
platobnej Casti.

Pre urcenie rizikovych pozicii sa s kolaterdlom prijatym od zmluvnej strany zaobchddza ako s pohladdvkou voci
zmluvnej strane na zdklade zmluvy o derivdte (dlhd pozicia), ktord je splatnd v defi urCovania, zatial ¢o s poskytnutym
kolaterdlom sa zaobchddza ako so zdviazkom voci zmluvnej strane (krdtka pozicia), ktory je splatny v den urcovania.

Uverové institiicie mozu pouzivat tieto vzorce na urCenie velkosti a znamienka rizikovej pozicie:
pre vetky nastroje okrem dlhovych ndstrojov:

efektivna nomindlna hodnota alebo
. T ov
delta ekvivalent nominalnej hodnoty = p”fa_p

kde:
pref = cena podkladového ndstroja vyjadrend v referen¢nej mene;

V = hodnota finan¢ného néstroja (v pripade opcie: cena opcie; v pripade transakcie s linedrnym rizikovym profilom:
hodnota samotného podkladového ndstroja);

p = cena podkladového ndstroja vyjadrend v rovnakej mene ako V;

pre dlhové néstroje a platobné casti vietkych transakcif:

efektivna nomindlna hodnota vyndsobend modifikovanou durdciou; alebo
delta ekvivalent nomindlnej hodnoty vyndsobeny modifikovanou durdciou

B_V
or

kde:

V = hodnota finan¢ného ndstroja (v pripade opcie: cena opcie; v pripade transakcie s linedrnym rizikovym profilom:
hodnota samotného podkladového ndstroja, resp. platobnej Casti);

r = droven urokovej miery.

Ak V je denominovand v mene inej, neZ je referencnd mena, derivicia sa musi prepocitat do referencnej meny

vyndsobenim prislusnym vymennym kurzom.
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Rizikové pozicie sa zoskupuji do zaistovacich siborov. Pre kazdy zaistovaci sibor sa vypocitava absoldtna hodnota
suctu vyslednych rizikovych pozicil. Tento sticet sa oznacuje ,Cistd rizikovd pozicia“ a je reprezentovany:

|§i:RPT,-,- - SR |

vo vzorcoch uvedenych v odseku 1.

Pre drokové rizikové pozicie z pefiaznych vkladov prijatych od zmluvnej strany ako kolaterdl, z platobnych casti
a z podkladovych dlhovych néstrojov, na ktoré sa podla tabulky 1 v prilohe I smernice 2006[49[ES vztahuje
kapitdlova poziadavka 1,60 % alebo menej, existuje pre kazdii menu Sest zaistovacich siborov, ktoré st uvedené nizsie
v tabulke 4. Zaistovacie sibory st vymedzené kombindciou kritérif splatnosti a referen¢nych trokovych mier.

Tabulka 4
Vladne referencné trokové miery Nevlddne referencné tirokové miery
Splatnost <=1 rok <=1 rok
Splatnost >1 - <= 5 rokov >1 - <= 5 rokov
Splatnost > 5 rokov > 5 rokov

Pre tirokové rizikové pozicie z podkladovych dlhovych néstrojov alebo platobnych ¢ast, pri ktorych je Girokova sadzba
naviazand na referenént drokovii mieru predstavujiicu vieobecnt troven trokovej miery na trhu, je zostatkovou
splatnostou dlzka casového intervalu do dalSej Gpravy tirokovej sadzby. Vo vsetkych ostatnych pripadoch je to
zostatkovd Zivotnost podkladového dlhového ndstroja alebo v pripade platobnej Casti zostatkovd Zivotnost transakcie.

Pre kazdého emitenta referencného dlhového ndstroja, ktory je podkladovym ndstrojom pre swap na kreditné
zlyhanie, existuje jeden zaistovaci stbor.

Pre trokové rizikové pozicie z pefiaznych vkladov, ktoré sti poskytnuté zmluvnou stranou ako kolaterdl v pripade, ze
tito zmluvnd strana nemd nesplatené dlhové zévizky nizkeho 3pecifického rizika a z podkladovych dlhovych
1,60 %, existuje jeden zaistovaci stibor pre kazdého emitenta. Ak platobnd cast napodobnuje takyto dlhovy ndstroj,
existuje takisto jeden zaistovaci stibor pre kazdého emitenta referencéného dlhového nastroja. Uverové institticie mozu
zaradit rizikové pozicie, ktoré vznikaji z dlhovych ndstrojov ur¢itého emitenta alebo z referen¢nych dlhovych
néstrojov toho istého emitenta, ktoré st napodobriované platobnymi Castami alebo ktoré sii podkladovym ndstrojom
swapu na kreditné zlyhanie, do rovnakého zaistovacieho stboru.

Podkladové finan¢né ndstroje iné nez dlhové ndstroje, sa zaraduji do prislusnych rovnakych zaistovacich stiborov iba
v pripade, ked st to identické alebo podobné néstroje. Vo vietkych ostatnych pripadoch sa zaradujii do samostatnych
zaistovacich stiborov. Podobnost ndstrojov sa urcuje takto:

— v pripade akcil si podobnymi ndstrojmi tie, ktoré maji spolo¢ného emitenta. S akciovym indexom sa
zaobchddza ako so samostatnym emitentom;

— v pripade drahych kovov st podobnymi ndstrojmi rovnaké kovy. S indexom drahych kovov sa zaobchddza ako
so samostatnym drahym kovom;

— v pripade elektrickej energie si podobnymi ndstrojmi prdva a povinnosti doddvky s rovnakymi casovymi
intervalmi silnej alebo slabej prevadzky v rdmci 24 hodinového intervalu; a

— v pripade komodit st podobnymi nastrojmi rovnaké komodity. S komoditnym indexom sa zaobchddza ako so
samostatnou komoditou.
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18.  Multiplikdtory CCR (CCRM) pre rozne kategérie zaistovacich siborov sii stanovené v tabulke 5 niZzsie:

Tabulka 5
Kategorie zaistovacich stiborov CCRM
1. Urokové miery 0,2%
2. Urokové miery pre rizikové pozicie z referencného dlhového nistroja, ktory je 0,3%

podkladovym néstrojom swapu na kreditné zlyhanie, a na ktory sa vztahuje
kapitdlovd poziadavka 1,60 % alebo mensia podla tabulky 1 prilohy I smernice
2006/49/ES.

3. Urokové miery pre rizikové pozicie z dlhového ndstroja alebo referencného 0,6 %
dlhového ndstroja, na ktory sa vztahuje kapitdlovd poziadavka vicsia ako 1,60 %
podla tabulky 1 prilohy I smernice 2006/49/ES.

4. Vymenné kurzy 2,5%
5. Elektrickd energia 4,0 %
6. Zlato 5,0 %
7. Akcie 7,0 %
8. Drahé kovy (okrem zlata) 85%
9. Ostatné komodity (okrem drahych kovov a elektrickej energie) 10,0 %
10. Podkladové néstroje OTC derivatov, ktoré nie st uvedené v Ziadnej kategérii 10,0 %

uvedenej vyssie.

Podkladové néstroje OTC derivatov uvedené v tabulke 5 bod 10 sa zaraduji do samostatnych zaistovacich siborov
pre kazdu kategériu podkladového ndstroja.

19. V pripade transakcif s nelinedrnym rizikovym profilom alebo v pripade platobnych casti a transakcii s podkladovymi
nastrojmi vo forme dlhovych ndstrojov, pre ktoré Gverova institiicia nemoze urcit deltu, resp. modifikovana duraciu,
modelom ndstroja schvdlenym prislusnym organom na tcely stanovenia minimalnych kapitdlovych poziadaviek pre
trhové riziko, prislusny orgdn urci velkost rizikovych pozicii a prislusné CCRM; konzervativnym spdsobom.
Alternativne mozu prislusné organy pozadovat pouzitie metddy stanovenej v Casti 3. Vzdjomné zapocitavanie sa
neuzndva, t. j. hodnota expozicie sa urcuje ako v pripade stiboru vzdjomného zapocitavania, ktory pozostdva len
z jednej transakcie.

20. Uverova intitiicia md interné postupy na overenie toho, ze pred zahrnutim transakcie do zaistovacieho stboru, je
transakcia predmetom prévne vymozitelnej zmluvy o vzdjomnom zapocitavani, ktord splia poziadavky stanovené
v Casti 7.

21. Uverovi institticia, ktord pouziva kolaterl na zmiernenie jej CCR, m4 interné postupy na overenie toho, ze pred
uznanim Gcinku kolaterdlu v jej vypoctoch kolaterdl splia normy pravnej istoty stanovené v prilohe VIIIL.

CAST 6

Metéda interného modelu

1. Na zédklade schvélenia prislusnymi orgdnmi moze tiverovd institticia na vypocet hodnoty expozicie pre transakcie
uvedené v Casti 2 bode 2 bode (i) alebo pre transakcie uvedené v Casti 2 bode 2 bodoch (ii), (iii) a (iv) alebo pre
transakcie v Casti 2 bode 2 bodoch (i) az (iv) pouzit metddu interného modelu (IMM). V kazdom z tychto pripadov
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mozu byt zahrnuté tieZ transakcie uvedené v casti 2 bod 2 bod (v). Bez ohladu na ¢ast 2 bod1 druhy pododsek sa
mozu tverové intitcie rozhodnt, Ze nepouziju tdto metddu pri expozicidch, ktorych velkost a riziko nie st
vyznamné. Na tcely pouzitia IMM tverovd institicia splia poZziadavky uvedené v tejto Casti.

Na zdklade schvélenia prislusnymi orgdnmi sa implementacia IMM mozZe vykonat postupne na rozne druhy transakcif
a pocas tohto obdobia moze dverovd institdcia pouZzivat met6dy stanovené v Casti 3 alebo 5. Bez ohladu na zvysna
Cast tejto Casti sa od dverovych institticii nevyZaduje, aby pouzivali $pecificky druh modelu.

V pripade vietkych transakcii s OTC derivdtmi a v pripade vietkych transakeii s dlhou dobou vysporiadania, pri
ktorych tverovd institticia neziskala schvélenie pouzitia IMM, pouziva tiverovd institiicia metddy stanovené v Casti 3
alebo 5. Trvalé kombinované pouzitie tychto dvoch metdd sa povoluje v rdmci skupiny. Kombinované pouzitie tychto
dvoch metdd v rdmci pravnickej osoby je povolené len vtedy, ak sa jedna z metdd pouzije na pripady stanovené v Casti
5 bod 19.

Uverové institucie, ktorym bolo udelené povolenie na poutzitie IMM, nezacnt opit pouZivat metédy stanovené v Casti
3 alebo 5 okrem oddvodnenych pripadov a po schvilent prislusnymi orgdnmi. Ak tverovd instittcia prestane splfat
poziadavky stanovené v tejto Casti, bud predlozi prislusnému orgdnu plin vcasného opitovného plnenia, alebo
preukdze, Ze Gi¢inok neplnenia je nevyznamny.

Hodnota expozicie

Hodnota expozicie sa meria na tirovni stiboru vzdjomného zapocitavania. Model $pecifikuje predpoved rozdelenia pre
zmeny trhovej hodnoty stiboru vzdjomného zapocitavania prislichajiice zmendm trhovych premennych, ako
napriklad trokové miery a vymenné kurzy. Model dalej vypocita hodnotu expozicie pre stbor vzdjomného
zapocitavania v kazdom budtcom termine vzhladom na zmeny trhovych premennych. Pre zmluvné strany transakcif
s dozabezpecenim modze model zachytévat taktiez budiice pohyby hodnoty kolateralu.

Uverové institticie mozu do svojich predpovedi rozdeleni zmien trhovej hodnoty stiboru vzdjomného zapocitavania
zahrndt pripustny finanény kolateral v zmysle prilohy VIIT ¢ast 1 bod 11 tejto smernice a prilohy IT bod 9 smernice
2006/49]ES, ak kolaterdl splna kvantitativne a kvalitativne poziadavky na ddaje pre IMM.

Hodnota expozicie sa pocita ako sicin a a efektivnej EPE takto:

Hodnota expozicie = a x efektivna EPE

kde:

Alfa (0) je 1,4, ale prislusné orgdny mozu vyzadovat vyssiu hodnotu a; a

efektivna EPE sa pocita pomocou odhadu ocakdvanej expozicie (EEt) ako priemernej expozicie k budicemu datumu
t, pricom priemer sa ziska z moznych budicich hodnét relevantnych faktorov trhového rizika. Model odhaduje EE
v rade budtcich terminov t1, t2, t3 atd.

Efektivna EE sa pocita rekurzivne ako:

Efektivna EEtk = max(efektivna EEtk-1; EEtk)

kde:

aktudlny détum je oznaceny ako t0 a efektivna EEtO je aktudlna expozicia.

Z tohto hladiska je efektivna EPE priemernou efektivnou EE v priebehu prvého roka budicej expozicie. Ak st vetky
zmluvy v sbore vzdjomného zapocitavania splatné skor nez do jedného roka, EPE je priemernd EE do splatnosti
vietkych zmlav v sibore vzdjomného zapocitavania. Efektivna EPE sa pocita ako vdZeny priemer efektivnej EE:

min(1 year;maturity)

EfektivnaEPE = > EffectiveEE,," Aty
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kde:

vahy Atk = tk — tk-1 sa pouzijui v pripade, ak sa budica expozicia pocita k terminom, ktoré nie si v ¢ase rovnomerne
rozlozené.

Hodnota EE alebo vrcholovej expozicie sa vypocita na zdklade rozdelenia expozicii, ktoré zohladiiuje nenormalitu
rozdelenia expozicii.

Uverové institGicie moZu namiesto stcinu a a efektivnej EPE podla vyssie uvedenej rovnice pouzit hodnotu, ktord je
konzervativnejsia nez sicin a a efektivnej EPE pre kazdd zmluvnd stranu.

Bez ohladu na bod 7 mézu prislusné orgdny Gverovym institdcidm povolit, aby pouzili svoje vlastné odhady a na
minimalnej drovni 1,2, pricom a je rovné podielu interného kapitdlu z plnej simulécie expozicie vo¢i CCR medzi
zmluvnymi stranami (Citatel) a interného kapitélu na zdklade EPE (menovatel). EPE v menovateli sa pouzije ako fixnd
nesplatend Ciastka. Uverové institdcie preukazujd, Ze ich interné odhady a v Citateli zachytdvajii vyznamné zdroje
stochastickej zdvislosti rozdeleni trhovych hodnét transakcii alebo portfélif transakcii medzi zmluvnymi stranami.
Interné odhady a zohladnia granularitu portf6lif.

Uverové institdcia zabezpedi, Ze Citatel aj menovatel a sa pocita konzistentnym sposobom vo vztahu k modelovej
metodike, Specifikdcidm parametrov a zloZeniu portfdlia. PouZity pristup sa zakladd na pristupe tverovej instittcie
k internému kapitalu, je riadne zdokumentovany a je predmetom nezavislej validdcie. Okrem toho tGverové instittcie
prehodnocuji svoje odhady najmenej Stvrtrocne alebo Castejsie v zdvislosti od zmien zloZenia portfélia. Uverové
instittcie rovnako posudzuji riziko modelu.

V pripade potreby by mali byt volatility a korelacie faktorov trhového rizika pouzitych v spolo¢nej simuldcii trhového
a kreditného rizika podmienené faktorom kreditného rizika, aby zohladiiovali mozny ndrast volatility alebo koreldcie
pri hospoddrskom poklese.

Ak stbor vzdjomného zapocitavania podlicha dohode o dozabezpedeni, vyuziji tverové intiticie jednu
z nasledujticich hodnot EPE:

a)  ecfektivna EPE bez zohladnenia dohody o dozabezpecen;

b)  prahovd hodnota, ak je kladnd, podla dohody o dozabezpeceni plus dodato¢nd hodnota, ktord zohladnuje
potencidlne zvysenie expozicie v priebehu obdobia rizika dozabezpecenia. Dodato¢nd hodnota sa pocita ako
ocakdvané zvysenie expozicie stboru vzdjomného zapocitavania z nulovej aktudlnej expozicie v priebehu
obdobia rizika dozabezpecenia. Na tento wcel sa pre obdobie rizika dozabezpecenia stanovuje hranica
minimélne pat obchodnych dni pre sibory vzdgjomného zapocitavania pozostavajiice len z repo transakeif, ktoré
podliehaji dennému dozabezpeceniu a dennému ocefiovaniu trhovymi cenami, a desat obchodnych dni pre
vietky ostatné sabory vzdjomného zapocitavania; alebo

¢)  ak model pri odhade EE zachytdva t¢inky dozabezpecenia, moze sa hodnota EE modelu na zdklade schvalenia
prisludnymi orgdnmi pouZit priamo v rovnici uvedenej v bode 8.

Minimélne poziadavky na modely EPE

Model EPE, ktory pouZiva Gverova institticia, spiia operaéné poziadavky ustanovené v bodoch 17 az 41.

Kontrola CCR

Uverovd institiicia mé titvar kontroly, ktory je zodpovedny za navrhnutie a implementciu systému jej riadenia CCR
vratane pociatocnej a priebeznej validdcie modelu. Tento ttvar kontroluje integritu vstupnych tdajov a predkladd
a analyzuje spravy o vystupoch modelu merania rizika tdverovej institicie vritane hodnotenia vztahu medzi
hodnotami rizikovej expozicie a kreditnymi a obchodnymi limitmi. Tento ttvar je nezavisly od ttvarov zodpovednych
za vytvdranie a obnovovanie expozicii alebo obchodovanie s nimi a nie je nendleZite ovplyviiovany, mé primerane
obsadené pracovné pozicie a podlieha priamo vrcholovému manazmentu Gverovej intiticie. Naplii tohto ttvaru je
dosledne zahrnutd do procesu kazdodenného riadenia kreditného rizika dverovej institdcie. Jeho vystup je teda
neoddelitelnou sticastou procesu pldnovania, monitorovania a kontroly profilu kreditného a celkového rizika tiverovej
institdcie.

Uverové instittcia ma vypracovanti politiku riadenia, postupy a systémy vo vztahu k CCR, ktoré sit koncepéne spravne
a implementované integrovane. Spravny rdmec riadenia CCR zahffia identifikdciu, meranie, riadenie, schvalovanie
a poddvanie internych sprdv v savislosti s CCR.
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Politika riadenia rizika tverovej intittcie zohladfuje trhové riziko, riziko likvidity a pravne a operacné riziko, ktoré
moézu sivisiet s CCR. Uverovd institiicia neuzavrie obchod so zmluvnou stranou bez postdenia jej kreditnej
spolahlivosti a ndlezitého zvadzenia kreditného rizika vysporiadania a pred vysporiadanim. Tieto rizikd sa riadia v ¢o
najviciej moznej miere na trovni zmluvnej strany (agregovanie expozicii zmluvnych strdn s ostatnymi expoziciami
voci kreditnym rizikdm) a na Grovni spolo¢nosti.

Predstavenstvo a vrcholovy manazment Gverovej institdcie st aktivne zapojené do procesu kontroly CCR a pristupuji
k nemu ako k podstatnému aspektu obchodu, na ktory je potrebné vyclenit vyznamné zdroje. Vrcholovy manazment
poznd obmedzenia a predpoklady pouzitého modelu, ako aj ich mozny vplyv na spolahlivost vystupu. Vrcholovy
manazment rovnako berie do tvahy neistotu trhového prostredia a prevadzkové otdzky a vedia, ako st zohladnené
v modeli.

Denné spravy o expozicidch Gverovej institdcie voci CCR sa posudzuji na riadiacej drovni s dostatocnou odbornostou
a dodato¢nymi pravomocami na presadzovanie zniZenia pozicii drzanych jednotlivymi Gverovymi manazérmi alebo
obchodnikmi a zniZenia celkovej expozicie Gverovej intitticie voci CCR .

Systém riadenia CCR tverovej intitticie sa pouziva v spojeni s internymi kreditnymi a obchodnymi limitmi. Kreditné
a obchodné limity sa zohladniuji v modeli merania rizika Gverovej institdcie sposobom, ktory je casovo konzistentny
a spravne pochopeny zo strany kreditnych manazérov, obchodnikov a vrcholového manazmentu.

Meranie CCR tiverovej institticie zahffia vyuZivanie tverovych liniek denné a v rémci dita. Uverova institticia meria
aktudlnu expoziciu v hrubom a Cistom vyjadreni s ohladom na kolaterdl. Na trovni portfélia a zmluvnej strany
tverové indtitdcia pocita a monitoruje vrcholovii expoziciu alebo potencidlnu budicu expoziciu (PFE) v intervale
spolahlivosti vybranom tiverovou institticiou. Uverovd institticia zohladiiuje velké alebo koncentrované pozicie, a to
podla skupin prepojenych zmluvnych strén, hospodarskych odvetvi, trhov, atd.

Uverové institticia ma zavedeny pravidelny a prisny program stresového testovania, ktory je doplnkom analyzy CCR
zalozenej na kazdodennych vystupoch modelu merania rizika Gverovej institticie. Vysledky tohto stresového
testovania st pravidelne preskimavané vrcholovym manazmentom a zohladnené v politikich a limitoch CCR
stanovovanych manaZmentom a predstavenstvom. Ak stresové testovanie odhali urcitd zranitelnost za danych
okolnosti, prijmt sa okam?zité opatrenia na primerané zvlddnutie tychto rizik.

Uverovd institicia md zavedeny pravidelny postup na zabezpecenie siiladu so zdokumentovanym stiborom internych
politik, kontrol a postupov tykajiicich sa fungovania systému riadenia CCR. Systém riadenia CCR tverovej institicie je
riadne zdokumentovany a poskytuje vysvetlenie empirickych technik pouzivanych na meranie CCR.

Uverové ingtitticia vykondva pravidelné nezdvislé preskiimanie systému riadenia CCR prostrednictvom jej vlastného
procesu interného auditu. Toto preskiimanie zahffia ¢innost obchodnych ttvarov uvedenych v bode 17, ako aj
nezdvislého utvaru kontroly CCR. Preskimanie celkového procesu riadenia CCR sa vykondva v pravidelnych
intervaloch a konkrétne sa tyka aspon:

a)  primeranosti dokumentdcie systému a procesu riadenia CCR;
b)  organizicie ttvaru kontroly CCR;
¢ integricie hodnot CCR do kazdodenného riadenia rizik;

d)  procesu schvalovania modelov ocefiovania rizik a systémov ocefiovania, ktoré pouzivajii pracovnici front-
office a back-office;

e)  validcie akejkolvek vyznamnej zmeny v procese merania CCR;
f)  rozsahu CCR zachyteného v modeli merania rizika;

g)  integrity manazérskeho informacného systému;

h)  presnosti a tplnosti tdajov o CCR;

i)  overovania konzistencie, ¢asovej presnosti a spolahlivosti zdrojov tdajov pouzivanych v modeloch vritane
nezdvislosti takychto zdrojov tdajov;

j)  presnosti a primeranosti predpokladov volatility a koreldcie;
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k)  presnosti ocefiovania a vypoctov transformdcie rizika; a

)  overenie presnosti modelu prostrednictvom castého spétného testovania.

Test pouZivania

27.  Rozdelenie expozicii vygenerované modelom pouzitym na vypocet efektivnej EPE je dosledne zahrnuté do procesu
kazdodenného riadenia CCR tverovej instittcie. Vystup modelu preto zohrdva vyznamni dlohu pri schvalovani
tveru, riadeni CCR, alokdcii interného kapitdlu a sprave a riadeni tiverovej institdcie.

28. Uverova instittcia zaznamendva pouZitie modelov, ktoré generuji rozdelenie expozicii voci CCR. Uverovd institticia
preto preukazuje, Ze pouziva model na vypocet rozdelenia expozicif, na ktorom sa zakladd vypocet EPE, ktory vo
velkej miere spliia minimdlne poZziadavky stanovené v tejto Casti najmenej jeden rok pred schvdlenim prislusnymi
organmi.

29. Model pouzity na generovanie rozdelenia expozicii vo¢i CCR je sucastou rdmca riadenia CCR, ktory zahtna
identifikdciu, meranie, riadenie, schvalovanie a poddvanie internych sprdv o CCR. Tento rdmec zahffia meranie
vyuzitia Gverovych liniek (agregovanie expozicif vo¢i CCR s ostatnymi expoziciami voc¢i kreditnym rizikdm) a alokdciu
interného kapitdlu. Okrem EPE dverova institdcia meria a riadi aktudlne expozicie. V pripade potreby tiverova
institdcia meria aktudlnu expoziciu v hrubom a ¢istom vyjadreni s ohladom na kolateral. Poziadavka testu pouzivania
je splnend, ak tiverovd institdcia pouZiva iné merania CCR ako napriklad vrcholova expozicia alebo PFE, na zaklade
rozdelenia expozicii generovanych tym istym modelom na vypocet EPE.

30. Uverovd intiticia m4 systémy takej kapacity, Ze v pripade potreby dokizu denne odhadovat EE, pokial svojim
prislusnym orgdnom nepreukdze, Ze pre jej expozicie voi CCR postaCujii menej Casté vypocty. Uverova institicia
pocita EE pocas casového profilu horizontov predpovedi, ktory primerane zohladiuje Casovii Struktiru budtcich
penaznych tokov a splatnost zmldv, a to spdsobom, ktory je konzistentny vo vztahu k vyznamnosti a zloZeniu
expozicie.

31. Expozicia sa meria, monitoruje a kontroluje na obdobie zivotnosti vietkych zmliv v sdabore vzdjomného
zapotitavania (nielen v jednoro¢nom horizonte). Uverovi institticia m4 zavedené postupy na identifikciu a kontrolu
rizik zmluvnych strdn v pripade, Ze expozicia presiahne jednorocny horizont. Predpokladany ndrast expozicie
predstavuje vstup pre model interného kapitdlu tverovej institdcie.

Stresové testovanie

32.  Uverovd institiicia md zavedené spravne postupy stresového testovania, ktoré pouziva pri posudzovani kapitalovej
primeranosti pre CCR. Tieto stresové hodnoty sa porovndvaji s hodnotami EPE a tGverové institticie ich zohladnuji
v rdmci svojho postupu stanoveného v ¢ldnku 123. Stresové testovanie zahfia tieZ identifikovanie moznych udalosti
alebo buddcich zmien hospoddrskych podmienok, ktoré by mohli mat nepriaznivé G¢inky na expozicie voci
kreditnym rizikdm tverovej institdcie a posidenie schopnosti tverovej intittcie odolat takymto zmendm.

33. Uverovd intitdcia uskutodfiuje stresové testovanie svojich expozicii vodi CCR, vritane spoloéného stresovania
faktorov trhového a kreditného rizika. Stresové testovanie CCR zohladriuje riziko koncentracie (vo vztahu k jednej
zmluvnej strane alebo skupindm zmluvnych strdn), riziko koreldcie medzi trhovym a kreditnym rizikom a riziko, ze
likviddcia pozicii zmluvnej strany by mohla sposobit pohyb na trhu. Stresové testovanie rovnako zohladiuje dopad
takychto pohybov na trhu na vlastné pozicie tverovej institticie a zahffia tento dopad do postdenia CCR.

Riziko nesprivnej volby

34. Uverové intiticie ndlezite zvaZia expozicie, ktoré st dovodom vyznamnej tirovne vSeobecného rizika nespravnej

volby.

35. Uverové institdcia méd zavedené postupy na identifikdciu, monitorovanie a kontrolu pripadov 3pecifického rizika
nespravnej volby, a to od samotného vzniku transakcie, ako aj pocas Zivotnosti transakcie.

Integrita procesu modelovania

36. Model zohladiiuje podmienky a $pecifikdcie transakcie véas, tiplne a konzervativnym sposobom. Tieto podmienky
zahfiaji minimédlne nomindlne hodnoty zmluvy, splatnost, referencné aktiva, dohody vztahujiice sa
k dozabezpeceniu a dohody o vzdgjomnom zapocitavani. Podmienky a Specifikicie sa uchovavaji v databaze, ktord
podlieha oficidlnemu a pravidelnému auditu. Proces uzndvania dohod o vzdjomnom zapocitavani si vyzaduje
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

odstihlasenie pravnikmi na tcely overenia pravnej vymozitelnosti vzdgjomného zapocitavania a je vlozeny do databazy
nezdvislym ttvarom. Prenos tdajov o podmienkach a $pecifikcidch transakcii do modelu takisto podliecha
vnatornému auditu a na priebezné overovanie spravneho alebo aspon konzervativneho zohladnenia podmienok
a $pecifikdcif transakcie v EPE st zavedené procesy formdlnej rekoncilidcie medzi modelom a systémami zdrojovych
udajov.

Model na vypocet aktuélnych expozicii vyuziva aktudlne trhové ddaje. V pripade historick)’/ch tdajov sa na odhad
volatility a koreldcif pouzivaju historické tidaje najmenej za tri roky, ktoré sa aktualizuja Stvrtro¢ne alebo Castejsie, ak
si to trhové podmienky vyzaduj. Udaje Zahrna]u cely rad ekonomickych podmlenok ako napriklad dplny
hospodarsky cyklus. Utvar nezdvisly od obchodneho utvaru validuje ceny poskytnute obchodnym ttvarom. Udaje sa
ziskavajii nezavisle od obchodnych linif a zaddvaja sa do modelu véas a Uplne, a si uchovdvané v databdze, ktord
podlieha formdlnemu a pravidelnému auditu. Uverova institiicia md tieZ dobre vypracovany postup mtegrac1e udajov
na vycistenie tidajov od chybnych afalebo neobvyklych pozorovani. V rozsahu, v ktorom je model postaveny na proxy
radoch trhovych tdajov vratane novych produktov, kde historické tdaje za tri roky nie st k dispozicii, interné politiky
identifikuji vhodné proxy rady a Gverovd institiicia empiricky preukdze, Ze proxy rady poskytuju konzervativnu
reprezentdciu podkladového rizika za nepriaznivych trhovych podmienok. Ak model zahfiia G¢inok kolaterdlu na
zmeny trhovej hodnoty siboru vzdjomného zapocitavania, dverovd institicia ma primerané historické ddaje na
modelovanie volatility kolaterdlu.

Model podlicha procesu validdcie. Proces je jasne stanoveny v politikich a postupoch tverovej institdcie. Proces
validdcie $pecifikuje druh testovania potrebného na zabezpecenie integrity modelu a ur¢uje podmienky, porusenie
ktorych moze vyustit do podhodnotenia EPE. Proces validicie zahina preskiimanie komplexnosti modelu.

Uverova institticia monitoruje prislusné rizikd a ma zavedené postupy na tpravu svojich odhadov EPE v pripade, ak sa
tieto rizikd stant vyznamnymi. Tieto postupy zahffaju:

a)  Gverova indtitticia identifikuje a riadi svoje expozicie voci $pecifickému riziku nespravnej volby;

b)  pre expozicie s rasticim rizikovym profilom po jednom roku tverova intitticia pravidelne porovnava odhad
EPE na jeden rok s EPE pocas Zivotnosti expozicie; a

¢)  pre expozicie so zostatkovou dobou splatnosti kratSou ako jeden rok tverova institticia pravidelne porovndva
reprodukéné nédklady (aktudlnu expoziciu) a realizovany profil expozicie afalebo ukladd tdaje, ktoré by takéto
porovnanie umoznili.

Uverové intitdcia md interné postupy na overenie, ¢i je transakcia pred jej zahrnutim do sdboru vzdjomného
zapocitavania predmetom pravne vymozitelnej dohody o vzdgjomnom zapocitavani, ktord splia poziadavky stanovené
v Casti 7.

Uverové institticia, ktord pouziva kolaterdl na zmiernenie svojej CCR, md interné postupy na overenie, ¢i kolaterdl
pred uznanim tcinku kolaterdlu v jej vypoctoch spliia standardy pravnej istoty, ako stanovuje priloha VIIL.

Poziadavky na validiciu modelov EPE
Model EPE, ktory pouziva tiverové institticia, splfa tieto poziadavky na validaciu:
a)  kvalitativne poziadavky na validdciu ustanovené v prilohe V smernice 2006/49/ES

b)  drokové miery, vimenné kurzy, ceny akcii, komodit a iné faktory trhového rizika sa na Gcely merania expozicie
vo&i CCR predpovedaji v dlhodobom ¢asovom horizonte. Vykonnost modelu predpovede faktorov trhového
rizika sa validuje v dlhodobom casovom horizonte;

¢)  modely ocefiovania pouZzivané na vypocet expozicie vo¢i CCR v danom scendri budticich Sokov pri faktoroch
trhového rizika sa testujii ako sticast procesu validdcie modelu. Modely ocefiovania pre opcie zohladiuji
nelinedrnost hodnoty opcie vo vztahu k faktorom trhového rizika;

d)  model EPE zachytdva informdcie, ktoré sa tykajd transakcii, s cielom agregovat expozicie na drovni stiboru
vzdjomného zap0c1tavar11a Uverové institdcia overuje, ¢i st transakcie zaradené do zodpovedajiiceho stiboru
vzdjomného zapocitavania v rdmci modelu,;
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¢)  model EPE tieZ zahffia informdcie, ktoré sa tykaji transakcif, s cieclom zachytit G¢inky dozabezpecenia.
Zohladnuje aktudlnu hodnotu dozabezpecenia a dozabezpecenie, ktoré by sa dosiahlo medzi zmluvnymi
stranami v budicnosti. Takyto model zohladnuje povahu dohdd o dozabezpeceni (jednostrannych alebo
dvojstrannych), frekvenciu poziadaviek na dozabezpecenie, obdobie rizika dozabezpecenia, minimalnu
hrani¢ni hodnotu expozicie bez dozabezpecenia, ktorti je tiverovd institicia ochotnd prijat a minimédlnu
vysku transferu. Takyto model bud modeluje zmenu ocenenia trhovymi cenami vo vztahu k hodnote
poskytnutého kolaterdlu, alebo uplatiiuje pravidld stanovené v prilohe VIII; a

f)  stcastou procesu validdcie modelu je statické historické spétné testovanie na reprezentativnych portflidch
zmluvnych stran. Uverové institticia vykondva takéto spitné testovanie v pravidelnych intervaloch na istom
pocte reprezentativnych portf6lii zmluvnych strn (skutocnych alebo hypotetickych). Tieto reprezentativne
portfolid sa vyberajt na zdklade ich senzitivity vo¢i vyznamnym rizikovym faktorom a koreldcidm, voci ktorym
ma Gverova institdcia expoziciu.

Ak spdtné testovanie naznaci, Ze model nie je dostatocne presny, prisluiné orgdny zrusia schvilenie modelu alebo
prijma primerané opatrenia na zabezpecenie bezodkladného zlepsenia modelu. MoZu tieZ vyzadovat, aby tGverovad
instittcia drzala dodatkové vlastné zdroje podla ¢ldnku 136.

CAST 7

Zmluvné vzijomné zapocitavanie (zmluvy o novicii a iné dohody o vzdjomnom zapoditavani)

Druhy vzdjomného zapocitavania, ktoré mozu prislusné organy uznat

Na tcely tejto Casti je zmluvnd strana akykolvek subjekt (vrdtane fyzickych osob) oprévneny uzavriet dohodu
o vzdjomnom zapocitavani a dohoda o krizovom vzdjomnom zapocitavani produktov je pisomnd dvojstrannd
dohoda medzi Gverovou intiticiou a zmluvnou stranou, ktord tvori jeden pravny zavizok, ktory je predmetom
vietkych zahrnutych dvojstrannych rdmcovych zmlav a transakcii patriacich do rozliénych kategérii produktov.
Dohody o krizovom vzdjomnom zapocitavani produktov zahfnaji vyhradne vzdjomné zapocitavanie na
dvojstrannom zdklade.

Na tcely krizového vzdjomného zapocitavania produktov st za rozliéné kategérie produktov povazované tieto:

(i)  repo transakcie, obritené repo transakcie, transakcie pozi¢iavania a vypoziciavania cennych papierov a komodit;
(i)  transakcie poziCiavania s dozabezpecenim; a

(iii) zmluvy uvedené v prilohe IV.

Prislusné orgdny moézu uznat tieto druhy zmluvného vzdjomného zapocitavania za riziko znizujtce:

(i)  dvojstranné zmluvy o novacii medzi Gverovou institiiciou a jej zmluvnou stranou, v rdmci ktorych sa vzdjomné
pohladdvky a zdvizky automaticky spdjaja tak, Ze tdto novicia stanovi jednu ¢istti sumu pri kazdom pouziti
novicie, ktord predstavuje jedint prévne zdvaznd zmluvu, ktord nahrddza a rusi vietky predchddzajiice zmluvy;

(i) iné dvojstranné zmluvy medzi Gverovou institiiciou a jej zmluvnou stranou; a

(i) dohody o krizovom vzdjomnom zapocitavani produktov pre tverové institicie, ktoré ziskali sthlas svojich
prislusnych orgdnov na pouzivanie metddy stanovenej v Casti 6 pre tie transakcie, ktoré spadajii do rozsahu
posobnosti tejto metddy. Vzdjomné zapocitavanie transakcii, do ktorych vstupujii clenovia skupiny, sa na ticely
vypoctu kapitdlovych poziadaviek neuzndva.

Podmienky uzndvania
Prislusné orgdny moézu zmluvné vzdjomné zapocitavanie uznat za riziko znizujice len za tychto podmienok:

(i)  tverovd institlicia musi mat so svojou zmluvnou stranou dohodu o vzdjomnom zapoditavani, ktord vytvara
jediny pravny zdvizok, ktory je predmetom vsetkych zahrnutych transakcii, pri ktorom v pripade neplnenia
zmluvnej strany z dovodu zlyhania, konkurzu, likviddcie alebo inej podobnej situdcie md tverovd intitticia
nérok prijat alebo povinnost zaplatit len ¢istd sumu rovni saétu kladnych a zdpornych trhovych hodnot
jednotlivych zahrnutych transakeif;
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(i)

(i)

(iv)

(vi)

tverové indtitdcia musi prislusnym orgdnom poskytnit pisomné a odovodnené pravne posudky, z ktorych
vyplyva, Ze v pripade pravneho problému by prislusné sidy a sprdvne orgdny v pripadoch uvedenych v bode
(i) dospeli k stanovisku, Ze pohladavky a zdvizky Gverovej institicie by boli obmedzené na ¢isti sumu v zmysle
bodu (i) podla:

—  préva platného v jurisdikcii, v ktorej je zmluvnd strana zaloZend, a pokial ide o zahrani¢nii pobocku
podniku, aj podla prava platného v jurisdikcii, v ktorej sa tdto pobocka nachddza;

—  préva, ktorym sa spravuji jednotlivé zahrnuté transakcie; a

—  prdva, ktorym sa spravuje akdkolvek zmluva alebo dohoda potrebnd na uskutocnenie zmluvného
vzdjomného zapocitavania;

tiverové intitlicia musi mat zavedené postupy, ktoré zabezpecuji preskiimavanie platnosti jej zmluvného
vzdjomného zapocitavania vzhladom na mozné zmeny prislusnych pravnych predpisov;

tverova institdcia uchovéva vietku pozadovani dokumenticiu vo svojich spisoch;

ucinky vzdjomného zapocitavania sa premietnu do merania kazdej agregovanej expozicie kreditného rizika
zmluvnej strany Gverovej institticie a Gverova intitticia riadi svoje CCR na takomto zaklade; a

kreditné riziko voci kazdej zmluvnej strane sa agreguje na tcely ziskania jedinej pravne ndrokovatelnej expozicie
medzi transakciami. Tato agregdcia sa berie do Givahy na tcely kreditného limitu a interného kapitalu

Prislusné orgdny sa musia ubezpecit, v pripade potreby po porade s inymi dotknutymi prislusnymi orgdnmi, Ze
zmluvné vzdjomné zapocitavanie je pravoplatné podla préva kazdej relevantnej jurisdikcie. Ak niektoré prislusné
orgdny o tom nie st presvedéené, potom sa Ziadnej zo zmluvnych strdn neuzndva zmluvné vzdjomné zapocitavanie
ako riziko zniZujice.

Prislusné orgdny mozu akceptovat odovodnené pravne posudky vypracované pre jednotlivé druhy zmluvného
vzéjomného zapocitavania.

Ziadna zmluva obsahujtica ustanovenie, ktoré zmluvnej strane plniacej svoje zavizky umoziiuje uhrddzat len
obmedzené alebo ziadne platby v prospech majetku neplniacej zmluvnej strany, aj ked neplniaca strana je Cistym
veritelom (,odchodovd“ dolozka), sa nesmie uzndvat ako riziko znizujtica.

Okrem vyssie uvedeného dohody o krizovom vzdjomnom zapocitavani produktov splfajit tieto kritérid:

¢istd hodnota podla pism. b) bodu (i) tejto Casti je hodnotou stctu kladnych a zdpornych hodnét vetkych
zahrnutych jednotlivych dvojstrannych rdmcovych dohdd pri ich ukonéeni a kladnych a zdpornych hodnot
ocenovanych trhovymi cenami jednotlivych transakcif (,cistd hodnota vzdjomného zapocitavania produktov®);

pisomné a odovodnené prévne stanoviskd uvedené v pism. b) bod (ii) tejto casti sa tykaji platnosti
a vymozitelnosti celej dohody o krizovom zmluvnom vzdjomnom zapocitavani produktov na zdklade jej
podmienok a dopadu dohody o vzdjomnom zapocitavani na podstatné ustanovenia akejkolvek zahrnutej
jednotlivej dvojstrannej rimcovej dohody. Pravny posudok ako taky je vSeobecne uzndvany pravnou komunitou
v ¢lenskom $tdte, v ktorom bolo tGverovej institicii udelené povolenie alebo memorandom o préve, ktoré sa tyka
vietkych prislusnych otdzok odoévodnenym sposobom,;

tverovd institdcia md zavedené postupy podla pism. b) bodu (iii) tejto Casti na overenie skuto¢nosti, ¢i kazda
transakcia, ktord md byt zahrnutd do stiboru vzdjomného zapocitavania, je predmetom pravneho posudku, a

pri zohladneni dohody o krizovom vzdjomnom zapogitavani produktov tiverovd institticia nadalej splna
poziadavky na uznanie dvojstranného vzdjomného zapocitavania a pripadne poziadavky clankov 90 az 93 pre
uznanie zmiernenia kreditného rizika s ohladom na kazdd jednotlivi zahrnutd dvojstrannii rimcovii dohodu
alebo transakciu.

Ucinky uznania

Vzdjomné zapoditavanie sa na ucely Casti 5 a 6 uzndva tak, ako sa uvddza v tychto ustanoveniach.
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(i)  Zmluvy o novicii

Vézit sa moze jedna Cistd suma urcend podla zmluvy o novdcii, a nie zahrnuté hrubé sumy. To znamend, Ze pri

pouziti Casti 3 ziskame:

— v kroku a): aktudlne reprodukéné ndklady; a

— v kroku b): nomindlne hodnoty istin alebo podkladovych hodnot;

tak, Ze pri vypocte vezmeme do Gvahy zmluvu o novécii. Pri pouziti Casti 4 v kroku a) pri vypocte nomindlnej
hodnoty istiny mozeme vziat do Gvahy zmluvu o novacii. Musia sa uplatnit percentudlne hodnoty stanovené

v tabulke 3.

(i) Iné dohody o vzdjomnom zapocitavani

Pri pouziti Casti 3:

— v kroku a) sa aktudlne reprodukéné ndklady na zmluvy zahrnuté do dohody o vzdjomnom zapoéitavani
mozu urcit tak, Ze sa vezmi do tGvahy aktudlne hypotetické Cisté reprodukéné ndklady, ktoré z dohody
vyplyvajii. Ak je vysledkom vzdjomného zapocitavania Cisty zdvdzok dverovej institdcie, ktord Cisté
reprodukéné nédklady pocita, aktudlne reprodukéné néklady sa budi rovnat ,0% a

—  vkroku b) sa tidaj o potencidlnej budicej expozicii voci kreditnému riziku zo vsetkych zmlav zahrnutych
do dohody o vzdjomnom zapocitavani moze znizit podla tohto vzorca:

PCE,.q= 0,4*PCEpps + 0,6¥*NGR*PCE} b4

kde:

—  PCE,q =

—  PCEpups =

— NGR =

znizeny Gdaj vyjadrujici potencidlnu budicu expoziciu vodi kreditnému riziku zo
vietkych kontraktov s danou zmluvnou stranou, ktoré st zahrnuté do pravoplatnej
dvojstranej dohody o vzdjomnom zapocitavani

sucet potencidlnych buddcich expozicif voci kreditnym rizikdm zo vsetkych zmliv
s danou zmluvnou stranou, ktoré st zahrnuté do prévoplatnej dvojstrannej dohody
o0 vzdjomnom zapocitavani a ktoré sa pocitaja tak, Ze ich nomindlne hodnoty istiny
sa vyndsobia percentudlnymi hodnotami stanovenymi v tabulke 1

pomer ,net-to-gross“ (Cistd k hrubej hodnote): podla rozhodnutia prislusnych
organov bud:

(i)  oddeleny vypocet: podiel ¢istych reprodukénych ndkladov na vsetky zmluvy
zahrnuté do pravoplatnej dvojstrannej dohody o vzdjomnom zapocitavani
s danou zmluvnou stranou (Citatel) a hrubych reprodukénych ndkladov na
vietky zmluvy zahrnuté do pravoplatnej dvojstrannej dohody o vzdjomnom
zapocitavani s touto zmluvnou stranou (menovatel); alebo

(i)  sahrnny vypocet: podiel stctu Cistych reprodukénych ndkladov vypocitanych
na bilateralnej baze za vSetky zmluvné strany bertic do Gvahy zmluvy zahrnuté
do pravoplatnych dohdd o vzdjomnom zapocitavani (Citatel) a hrubych
reprodukénych ndkladov na vsetky zmluvy zahrnuté do pravoplatnych dohod
o vzdjomnom zapocitavani (menovatel).

Ak clenské staty umoznia dverovym institlicidm vybrat si jednu z metdd, vybrand metdda sa musi uplatiiovat

konzistentne.

Pri vypocte potencidlnej budiicej expozicie voci kreditnému riziku pomocou horeuvedeného vzorca sa dokonale
zodpovedajiice zmluvy zahrnuté do dohody o vzdjomnom zapocitavani mozu zohladnit ako jedna zmluva
s nomindlnou istinou rovnou ¢istym prijmom. Dokonale zodpovedajice zmluvy st terminované devizové zmluvy
a podobné zmluvy, pri ktorych sa nominélna istina rovnd pefiaznym tokom, ak st pefiazné toky splatné v ten isty den
a plne alebo Ciastocne splatné v tej istej mene.
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Pri pouziti Casti 4 v kroku a):

—  dokonale zodpovedajtce zmluvy zahrnuté do dohody o vzdjomnom zapocitavani sa mozu zohladnit ako jedna
zmluva s nomindlnou istinou rovnou distym prijmom, pricom nomindlne hodnoty istiny sa vyndsobia
percentudlnymi hodnotami stanovenymi v tabulke 3; a

—  pri vietkych ostatnych zmluvich zahrnutych do dohody o vzdjomnom zapocitavani sa pouzité percentudlne
hodnoty mozu znizit tak, ako je uvedené v tabulke 6:

Tabulka 6
Povodnd splatnost (') Urokové zmluvy Devizové zmluvy
do jedného roka 0,35% 1,50 %
viac ako rok, ale nie viac ako dva roky 0,75% 3,75%
dodatkovd hodnota pre kazdy dalsi rok 0,75 % 2,25 %

V pripade drokovych zmlav si dverové institticie so sihlasom ich prislusnych orgdnov mézu vybrat poévodni alebo zostatkovii dobu

splatnosti.
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PRILOHA IV

DRUHY DERIVATOV

Urokové zmluvy:

f

urokové swapy v jednej mene;

bazické swapy;

dohody o budcich trokovych mierach;
urokové futures;

kapené drokové opcie; a

iné zmluvy podobného charakteru.

Devizové zmluvy a zmluvy, ktorych predmetom je zlato:

Zmluvy, ktoré sa svojim charakterom podobaji zmluvdm uvedenym v bode 1 pism. a) az ¢) a v bode 2 pism. a) az
d) a ktorych predmetom st iné referencéné polozky alebo indexy. To zahffia minimalne vSetky ndstroje uvedené
v prilohe I oddiel C body 4 az 7, 9 a 10 smernice 2004/39/ES, ktoré nie st zahrnuté v bodoch 1 alebo 2.

krizové menové trokové swapy;
terminované devizové zmluvy (forwardy);
menové futures;

kipené menové opcie;

iné zmluvy podobného charakteru; a

zmluvy, ktorych predmetom je zlato, podobného charakteru ako v pism. a) az e).
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PRILOHA V

TECHNICKE KRITERIA PRE ORGANIZACIU A ZAOBCHADZANIE S RIZIKAMI

1. RIADENIE

Riadiaci orgdn uvedeny v ¢lanku 11 definuje opatrenia na rozdelenie povinnosti v organizicii a na zabrdnenie
konfliktu zdujmov.

2. ZAOBCHADZANIE S RIZIKAMI

Riadiaci orgdn uvedeny v clanku 11 schvaluje a pravidelne preskiimava stratégie a politiky na prijatie, riadenie,
monitorovanie a zmierniovanie rizik, ktorym tverovd institdcia je alebo moze byt vystavend, vritane rizik, ktoré
vyplyvaji z makroekonomického prostredia, v ktorom intiticia posobi vo vztahu k hospodarskemu cyklu.

3. KREDITNE RIZIKO A RIZIKO ZMLUVNE] STRANY

Poskytovanie dveru je zaloZené na spravnych a dobre definovanych kritéridch. Stanovi sa jasny postup schvalovania,
zmeny, obnovovania a refinancovania Gverov.

Prebichajtica sprava a monitorovanie rozlicnych portf6lif a expozicii obsahujtcich kreditné riziko, vratane identifikdcie
a riadenia problémovych tverov a tvorby primeranych tiprav ocenenia a rezerv prebehne prostrednictvom tcinnych
systémov.

Diverzifikdcia kreditnych portfélif je primerand vzhladom na cielové trhy Gverovej institiicie a celkovi stratégiu
poskytovania tiverov.

4. REZIDUALNE RIZIKO

Riziko, Ze sa uznané postupy na zmiernenie kreditného rizika pouzivané tverovou institiciou ukdzu ako menej
efektivne nez sa ocakévalo, je potrebné riesit a kontrolovat pomocou pisomne podlozenych politik a postupov.

5. RIZIKO KONCENTRACIE

Riziko koncentracie vyplyvajice z expozicii voci zmluvnym strandm, skupindm prepojenych zmluvnych stran a voci
zmluvnym strandm z rovnakého hospodérskeho odvetvia, geografického regiénu alebo vykonévajticich td istti ¢innost
alebo obchodujicich s rovnakymi komoditami, z pouZivania postupov na zmiernenie kreditného rizika,
a predovietkym rizikd spojené s velkymi nepriamymi expoziciami voci kreditnym rizikdim (napr. voci jedinému
emitentovi kolaterdlu) je potrebné riesit a kontrolovat pomocou pisomne podlozenych politik a postupov.

6. SEKURITIZACNE RIZIKO

Rizikd vyplyvajice zo sekuritizaénych transakcif, vo vztahu ku ktorym st dverové instittcie origindtorom alebo
sponzorom, sa hodnotia a riesia ndlezitymi politikami a postupmi tak, aby sa zabezpecilo najmé tGplné premietnutie
ekonomickej podstaty transakcie do rozhodnuti tykajiicich sa hodnotenia a riadenia rizika.

Uverové instittcie, ktoré st origindtormi revolvingovych sekuritizacnych transakcif s ustanoveniami o predéasnom
splateni, maja k dispozicii plany likvidity na vyrieSenie dosledkov dohodnutého a predcasného splatenia.

7. TRHOVE RIZIKO

Zavedu sa politiky a postupy na meranie a riadenie vietkych vyznamnych zdrojov a tcinkov trhovych rizik.
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11.

12.

13.

14.

15.

8. UROKOVE RIZIKO VYPLYVAJUCE Z INYCH AKO OBCHODNYCH CINNOST/

Zavedi sa systémy na hodnotenie a riadenie rizika vyplyvajiceho z potencidlnych zmien drokovych mier, kedze
ovplyviujii iné ako obchodné ¢innosti Gverovej intiticie.

9. OPERACNE RIZIKO

Zavedu sa politiky a postupy na hodnotenie a riadenie expozicie voci operacnému riziku, ako aj voci zriedkavo
vyskytujicim sa vysoko kritickym udalostiam. Bez toho, aby bolo dotknuté vymedzenie stanovené v ¢lanku 4 ods. 22,
tverové institicie stanovia na tcely tychto politik a postupov, v ¢om spociva opera¢né riziko.

Na zabezpecenie schopnosti tverovej institicie dalej prevddzkovat svoju ¢innost a obmedzit straty v pripade vazneho
prerusenia obchodnej cinnosti sa vypracuje plan nepredvidanych udalosti a pldn na zabezpecenie kontinuity
obchodnych ¢innosti.

10. RIZIKO LIKVIDITY

Zavedd sa politiky a postupy na meranie a riadenie Cistej pozicie a poziadaviek financovania, a to priebezne
i s vyhladom do budticnosti. Do tvahy sa berti alternativne scendre a pravidelne sa posudzuji predpoklady, ktoré sii
zdkladom rozhodnuti o Cistej pozicii financovania.

Zavedu sa pldny nepredvidanych udalosti na rieSenie kriz likvidity.
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PRILOHA VI
STANDARDIZOVANY PRISTUP
CAST 1
Rizikové vihy
1. EXPOZICIE VOCI USTREDNYM VLADAM STATOV ALEBO CENTRALNYM BANKAM
1.1. Zaobchddzanie
1. Bez toho, aby boli dotknuté body 2 az 7 sa expozicidm voci tstrednym vlddam $tatov alebo centrdlnym bankdm
priradi rizikova vdha 100 %.
2. Pokial bod 3 neustanovuje inak, expozicidm voci dstrednym vlddam $titov a centrdlnym bankdm, pre ktoré je
k dispozicii rating nominovanej ratingovej agentdry, sa priradi rizikovd vdha podla tabulky 1 v sdlade so
zaradenim ratingu pripustnych ratingovych agentdr prislusnymi orgdnmi do Siestich stupfiov stupnice kreditnej
kvality.
Tabulka 1
Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6
Rizikova véha 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 150 %
3. Expozicidm voci Eurdpskej centrdlnej banke sa priradi rizikovd vaha 0 %.
1.2. Expozicie v domécej mene dlZnika
4. Expozicidm voci ustrednym vlddam clenskych $ttov a ich centrdlnym bankdm, denominovanym
a financovanym v domadcej mene tejto Gstrednej vlady $tdtu a centrdlnej banky, sa priradi rizikova véha 0 %.
5. Ak prislusné orgdny tretej krajiny, ktord pre dohlad a reguldciu uplatiuje také opatrenia, ktoré st aspoil
rovnocenné opatreniam Spolocenstva, priradia expozicidm voci svojej dstrednej vldde Stétu a centrdlnej banke
denominovanym a financovanym v domdcej mene rizikovii véhu nizsiu ako je uvedené v bodoch 1 az 2, ¢lenské
$tity mozu svojim tverovym institicidm povolit, aby takymto expozicidm priradili rizikovii véhu rovnakym
sposobom.
1.3. Pouzitie ratingov agentir na podporu exportu

6.

Ratingy vydané agentirou na podporu exportu uznaji prislusné organy pod podmienkou, Ze je splnend jedna
z tychto podmienok:

a)  je to dohodnuté rizikové skére od agentir na podporu exportu zapojenych do ,Dohody o usmerneniach
pre oficidlne podporované exportné tivery“ v rdimci OECD; alebo

b)  agentiira na podporu exportu uverejiiuje svoje ratingy, pouziva dohodnuti metodiku OECD a rating je
spojeny s jednou z 6smich minimélnych poistnych prémii pre poistenie vyvozu (MEIP), ktoré stanovuje
odsthlasend metodika OECD.

Expozicidm, pre ktoré je uznany rating agentdry na podporu exportu, sa na tcely rizikového vaZenia priradi
rizikovd véha podla tabulky 2.

Tabulka 2

MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7

Rizikové vaha 0% 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %
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3.1

3.2

EXPOZICIE VOCI REGIONALNYM VLADAM ALEBO MIESTNYM ORGANOM

10.

11.

Bez toho, aby boli dotknuté body 9 az 11, sa expozicidm voci regiondlnym vladam a miestnym orgdnom priradi
rovnakd rizikovd vdha ako expozicidm voci institicidm. Toto zaobchddzanie je nezévislé od rozhodnutia podla
clanku 80 ods. 3. Preferencné zaobchddzanie s kritkodobymi expoziciami podla bodov 31, 32 a 37 sa
nepouzije.

S expoziciami voci regiondlnym vlddam a miestnym orgdnom sa zaobchddza rovnako ako s expoziciami voci
ustrednej vldde $ttu, v jurisdikcii ktorej st tieto regiondlne vlidy a miestne orgdny zriadené, ak neexistuje
rozdiel v riziku medzi tymito expoziciami z dovodu osobitnych pravomoci regiondlnych vlid a miestnych
orgénov vyberat prijem a osobitnych instituciondlnych opatreni, ktorych ti¢cinkom sa znizia ich rizikd zlyhania.

Prislusné orgdny vypracuji a uverejnia zoznam regiondlnych vlid a miestnych orgdnov, ktorym sa priradi
rovnakd rizikovd véha ako dstrednym vlddam $tétov.

S expoziciami voci cirkvdm a ndboZenskym komunitdm zalozenym v podobe pravnickej osoby podla verejného
prava, pokial vyberaji dane v stlade s pravnymi predpismi ich k tomu opréviujicimi, sa zaobchddza ako
s expoziciami voci regiondlnym vlddam a miestnym orgdnom okrem toho, Ze sa neuplatiiuje bod 9. V tomto
pripade sa na tcely clanku 89 ods. 1 pism. a) nevylucuje povolenie na uplatiiovanie hlavy V kapitola 2 oddiel 3
pododdiel 1.

Ak prislusné orgdny tretej krajiny, ktord pre dohlad a reguldciu uplatiiuje také opatrenia, ktoré s aspon
rovnocenné opatreniam uplatiiovanym v Spolocenstve, zaobchddzaji s expoziciami voci regiondlnej vldde
a miestnym orgdnom rovnako ako s expoziciami vodi ich ustrednej vldde $tatu, mozu clenské Staty svojim
dverovym institicidm povolit, aby expozicidm voci tymto regiondlnym vlddam a miestnym orgdnom priradili
rizikovii vdhu rovnakym sposobom.

EXPOZICIE VOCI SPRAVNYM SUBJEKTOM A NEOBCHODNYM PODNIKOM

Zaobchddzanie

12.

Bez toho, aby boli dotknuté body 13 az 17, sa expozicidm voci spraviym subjektom a neobchodnym podnikom
priradi rizikova véha 100 %.

Subjekty verejného sektora

13.

14.

15.

16.

17.

Bez toho, aby boli dotknuté body 14 az 17, sa expozicidm voci subjektom verejného sektora priradi rizikova
vaha 100 %.

Podla rozhodnutia prislusnych orgdnov sa s expoziciami voci subjektom verejného sektora moze zaobchddzat
rovnako ako s expoziciami vo¢i institicidm. Prijatie tohto rozhodnutia zo strany prislusnych orgdnov je
nezdvislé od prijatia rozhodnutia podla ¢lanku 80 ods. 3. Preferen¢né zaobchddzanie s kratkodobymi
expoziciami podla bodov 31, 32 a 37 sa neuplatiiuje.

Vo vynimocnych pripadoch sa s expoziciami voci subjektom verejného sektora modze zaobchddzat ako
s expoziciami voci Gstrednej vldde $tdtu, v jurisdikcii ktorého boli zriadené, ak podla ndzoru prislusnych
orgdnov neexistuje rozdiel v riziku medzi tymito expoziciami s ohladom na existenciu primeranej zdruky zo
strany Ustrednej vlady Stdtu.

Ak prislusné organy jedného clenského $titu rozhodnd, Ze sa s expoziciami voci subjektom verejného sektora
zaobchddza rovnako ako s expoziciami voci institiicidm alebo ako s expoziciami voci astrednej vldde Statu,
v jurisdikcii ktorého boli zriadené, prislusné organy iného ¢lenského $tatu svojim Gverovym institicidm povolia,
aby expozicidm voci takymto subjektom verejného sektora priradili rizikovi véhu rovnakym spésobom.

Ak prislusné orgdny tretej krajiny, ktord pre dohlad a reguldciu uplatiuje také opatrenia, ktoré st aspoi
rovnocenné opatreniam uplatiiovanym v Spolocenstve, zaobchddzaji s expoziciami voéi subjektom verejného
sektora rovnako ako s expoziciami vodi institiicidm, mozu clenské stity svojim tiverovym institicidm povolit,
aby expozicidm voci tymto subjektom verejného sektora priradili rizikovi vdhu rovnakym sposobom.
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4. EXPOZICIE VOCI MULTILATERALNYM ROZVOJOVYM BANKAM

4.1. Rozsah pdsobnosti

18. Na tcely clankov 78 az 83 sa Medziamerické investicné zdruZzenie (Inter-American Investment Corporation),
Ciernomorskd obchodnd a rozvojovéd banka (Black Sea Trade and Development Bank) a Stredoamerickd banka
pre hospoddrsku integriciu (Central American Bank for Economic Integration) povazuji za multilaterlne
rozvojové banky.

4.2. Zaobchddzanie

19. Bez toho, aby boli dotknuté body 20 a 21, sa s expoziciami voci multilaterdlnym rozvojovym bankdm
zaobchddza rovnakym sposobom ako s expoziciami voci institicidm v stlade s bodmi 29 az 32. Preferen¢né
zaobchddzanie s kratkodobymi expoziciami podla bodov 31, 32 a 37 sa neuplatiiuje.

20. Rizikovd véha 0 % sa priradi expozicidm voci tymto multilaterdlnym rozvojovym bankdm:

8

)

)

Medzindrodnd banka pre obnovu a rozvoj (International Bank for Reconstruction and Development);
Medzindrodné financné zdruzenie (International Finance Corporation);

Medziamerickd rozvojové banka (Inter-American Development Bank);

Azijskd rozvojovd banka (Asian Development Bank);

Africkd rozvojové banka (African Development Bank);

Rozvojova banka Rady Eurépy (Council of Europe Development Bank);

Nordickd investi¢nd banka (Nordic Investment Bank);

Karibskd rozvojovéd banka (Caribbean Development Bank);

Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj (European Bank for Reconstruction and Development);
Eurdpska investi¢nd banka (European Investment Bank);

Eurdpsky investi¢ny fond (European Investment Fund); a

Multilaterdlna agenttira pre investiéné zdruky (Multilateral Investment Guarantee Agency).

21. Rizikovd vaha 20 % sa priradi na nesplatend cast upisaného kapitdlu Eurépskeho investicného fondu.

5. EXPOZICIE VOCI MEDZINARODNYM ORGANIZACIAM

22. Rizikovd véha 0 % sa priradi expozicidm voci tymto medzindrodnym organizacidm:

a)

b)

9

Eurdpske spolocenstvo;

Medzindrodny menovy fond;

Banka pre medzindrodné zti¢tovanie (Bank for International Settlements).
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

EXPOZICIE VOCI INSTITUCIAM

Zaobchddzanie

23.

24,

Pri stanoven{ rizikovych vih pre expozicie vodi institiicidm sa pouZije jedna z dvoch met6d uvedenych v bodoch
26 a 27 a 29 az 32.

Bez toho, aby boli dotknuté dalsie ustanovenia bodov 23 az 39, expozicidm voci finanénym institGicidm
s povolenim a pod dohladom prislusnych orgdnov zodpovednych za udelovanie povoleni a dohlad nad
dverovymi institticiami a podliehajiicich poziadavkdm na obozretné podnikanie, ktoré st rovnocenné tym, ktoré
st uplatiiované voci Gverovym institicidm, sa priradi rizikovd vdha ako expozicidm vodi institticidm.

Najmensia rizikovd vdha expozicii vo¢i institdcidm bez ratingu

25.

Expozicidm vodi institticii bez ratingu sa nepriradi nizsia rizikové vdha nez rizikové véha, ktord sa uplatiuje na
expozicie vodi jej dstrednej vldde Statu.

Metdda zaloZend na rizikovej vihe dstrednej vlddy Stdtu

26.

27.

28.

Expozicidm voci institdcidm sa priradi rizikovd vaha podla stupnia kreditnej kvality, do ktorého st v stlade
s tabulkou 3 zaradené expozicie voci tstrednej vldde $tdtu, do ktorého jurisdikcie je institticia zaclenena.

Tabulka 3
Stupeni kreditnej kvality, 1 2 3 4 5 6
ktory je priradeny tstrednej
vldde $tatu
Rizikovd véha expozicie 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

Expozicidm voci institicidm zriadenym v krajindch s tstrednou vlddou $tdtu bez ratingu, sa priradi rizikovd
véha, ktord nepresahuje 100 %.

Expozicidm vodi institiicidm s povodnou efektivnou splatnostou tri mesiace alebo menej sa priradi rizikové vaha
20 %.

Metdda zaloZend na ratingu

29.

30.
31.

Expozicidm vodi institdcidm s povodnou efektivnou splatnostou dlhsou ako tri mesiace, pre ktoré je k dispozicii
rating nominovanej ratingovej agentdry sa priradi rizikovd viha podla tabulky 4 v stlade so zaradenim ratingu
pripustnych ratingovych agentdr prislusnymi organmi do Siestich stupiiov stupnice kreditnej kvality.

Tabulka 4

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikova véha 20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

Expozicidm vodi institticidm bez ratingu sa priradi rizikovd vdha 50 %.

Expozicidm vodi institacii s povodnou efektivnou splatnostou troch mesiacov alebo menej, pre ktoré
je k dispozicii rating nominovanej ratingovej agentury sa priradi rizikovd védha podla tabulky 5 v sdlade so
zaradenim ratingu pripustnych ratingovych agentir prislusnymi orgdnmi do Siestich stupiiov stupnice kreditnej
kvality.

Tabulka 5

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikové vaha 20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

0

32.  Expozicidm vodi indtiticidm bez ratingu s povodnou efektivnou splatnostou troch mesiacov alebo menej sa
priradi rizikova vdha 20 %.

Zaobchddzanie s kritkodobymi ratingmi

33. Ak sa na expozicie voci institicidm pouzije metéda uvedend v bodoch 29 az 32, potom sa so $pecifickym
kratkodobym ratingom tak, ako je uvedené nizsie.

34. Ak nie je k dispozicii krdtkodoby rating expozicie, uplatni sa na vietky expozicie voci institdcidm so
zostatkovou splatnostou maximélne troch mesiacov vieobecné preferenéné zaobchddzanie pre kratkodobé
expozicie tak, ako je uvedené v bode 31.

35. Ak je k dispozicii krdtkodoby rating a podla tohto ratingu sa pouzije priaznivejsia alebo identickd rizikové viha
ako v pripade vSeobecného preferencného zaobchddzania pre kritkodobé expozicie tak, ako je uvedené v bode
31, potom sa kréitkodoby rating pouzije len pre tito konkrétnu expoziciu. V pripade ostatnych kratkodobych
expozicif sa pouzije vieobecné preferencné zaobchddzanie pre kratkodobé expozicie tak, ako je uvedené v bode
31.

36. Ak je k dispozicii krtkodoby rating a podla tohto ratingu sa pouZije menej priaznivd rizikovd véha ako je
pouzitie vieobecného preferencného zaobchddzania pre kratkodobé expozicie tak, ako je uvedené v bode 31,
potom sa vieobecné preferenéné zaobchddzanie na kritkodobé expozicie nepouzije a vietkym kritkodobym
pohladdvkam bez ratingu sa priradi rovnaka rizikovd véha akd sa pouzila v pripade 3pecifického kratkodobého
ratingu.

Kritkodobé expozicie v domdicej mene dlznika

37.  Expozicidm voci institicidm so zostatkovou splatnostou troch mesiacov alebo menej, denominovanym
a financovanym v domdcej mene, sa podla rozhodnutia prislusnych orgdnov moéze podla obidvoch metdd
uvedenych v bodoch 26 az 27 a 29 az 32 priradit rizikovd vaha, ktord je o jednu kategdriu menej priaznivad ako
preferencnd rizikovd véha priradend expozicidm voci dstrednej vldde Sttu tak, ako je uvedené v bodoch 4 a 5.

38. Ziadnym expozicidm so zostatkovou splatnostou troch mesiacov alebo menej, denominovanym
a financovanym v domécej mene dlznika, sa nepriradi rizikovd véha mensia ako 20 %.

Investicie do regulatérnych kapitdlovych ndstrojov

39. Investicidm do akciovych alebo regulatornych kapitdlovych ndstrojov emitovanych institiciami sa priradi
rizikovd vdha 100 %, pokial nie st odpocitané od vlastnych zdrojov.

Minimdlne rezervy pozadované Eurépskou centrilnou bankou (ECB)

poziadavky ECB alebo centrdlnej banky ¢lenského $tatu, clensky $tdt moze povolit priradenie rizikovej véhy,
ktord by sa priradila v stvislosti s expoziciami voci centrélnej banke daného clenského stétu za predpokladu, Ze:

a)  rezervy st drzané v sulade s nariadenim Eurdpskej centrdlnej banky (ES) ¢. 1745/2003 z 12. septembra
2003 o povinnych minimélnych rezervéich (') alebo ndslednym nahradzujicim nariadenim alebo v stilade
s vnutrodtatnymi poziadavkami, ktoré st vo vietkych vyznamnych aspektoch rovnocenné tym, ktoré st
uvedené v danom nariadeni; a

b) v pripade konkurzu alebo platobnej neschopnosti institicie, ktord je drzitelom rezerv, st rezervy vcas
splatené v plnej vyske tverovej instittcii a nebude mozné ich pouzit na plnenie inych zdvizkov intittcie.

U. v. EU L 250, 2.10.2003, s. 10.



Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

9.1.

EXPOZICIE VOCI PODNIKATELSKYM SUBJEKTOM

Zaobchddzanie

41.

42.

Expozicidm, pre ktoré je k dispozicii rating nominovanej ratingovej agentdry, sa priradi rizikovd viha podla
tabulky 6 v stlade so zaradenim ratingu pripustnych ratingovych agentir prislusnymi orgdnmi do Siestich
stupriov stupnice kreditnej kvality.

Tabulka 6

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikova véha 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

Expozicidm, pre ktoré nie je k dispozicii takyto rating, sa priradi rizikovd vdha 100 % alebo rizikovd véha ich
tstrednej vlddy Stétu, podla toho, ktord z nich je vyssia.

RETAILOVE EXPOZICIE

43.

Expozicidm, ktoré splhaji kritérid uvedené v clanku 79 ods. 2 sa priradi rizikové vaha 75 %.

EXPOZICIE ZABEZPECENE NEHNUTELNYM MAJETKOM

44,

Bez toho, aby boli dotknuté body 45 az 60, sa expozicidm, ktoré st plne zabezpecené nehnutelnym majetkom,
priradi rizikovd vdha 100 %.

Expozicie zabezpecené hypotékami na obytnd nehnutelnost

45.

46.

47.

48.

Expozicidm alebo akejkolvek Casti expozicie plne zabezpe¢enym k spokojnosti prislusnych orgdnov hypotékami
na obytni nehnutelnost, ktord jej vlastnik alebo, v pripade osobnych investi¢nych spolocnosti konecny vlastnik,
uziva alebo bude uzivat, pripadne prenajima alebo prenajme, sa priradi rizikovd vdha 35 %.

Expozicidm plne zabezpecenym k spokojnosti prislusnych orgdnov podielmi vo finskych bytovych podnikoch,
ktoré svoju ¢innost vykondvaji v stlade s finskym zdkonom o bytovom podniku z roku 1991 alebo neskorsimi
obdobnymi prévnymi predpismi, pokial ide o obytnii nehnutelnost, ktord jej vlastnik uziva alebo bude uZzivat,
pripadne prenajima alebo prenajme, sa priradi rizikovd védha 35 %.

Expozicidm voci ndjomcovi v rdmci transakcie, ktorej predmetom je prendjom obytnej nehnutelnosti, pri ktorej
je tdverovd intiticia prenajimatelom a ndjomca md predkupné prévo, sa priradi rizikovd vdha 35 % za
predpokladu, ze prislusné orgdny sa uspokoja s tym, Ze expozicia Gverovej institicie je v plnej miere
zabezpecend jej vlastnictvom nehnutelnosti.

Prislusné orgdny ustdia na tGcely bodov 45 az 47, ze zabezpecenie je len vtedy tplné, ked st splnené tieto
podmienky:

a)  hodnota nehnutelnosti podstatne nezdvisi od kreditnej kvality dlznika. Tdto poziadavka nevylucuje
situdcie, v ktorych hodnotu nehnutelnosti i vykonnost dlznika ovplyviiuji vyhradne makroekonomické
faktory;

b)  riziko dlznika podstatne nezavisi od vykonnosti zaloZenej nehnutelnosti alebo projektu, ale skor od
zdkladnej schopnosti dlznika splacat dlh z inych zdrojov. Splatenie facility tak podstatne nezdvisi od
penazného toku vytvoreného zalozenou nehnutelnostou, ktord slizi ako kolaterdl;

¢) st splnené minimélne poziadavky stanovené v prilohe VIII Casti 2 bod 8 pravidld ocefiovania stanovené
v prilohe VIII asti 3 body 62 az 65; a

d)  hodnota nehnutelnosti vyznamne prevysuje expozicie.
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9.2.

49.

50.

Prislusné orgdny mozu upustit od podmienky uvedenej v bode 48 pism. b) v pripade expozicii v plnej miere
zabezpecenych hypotékami na obytnti nehnutelnost, ktord sa nachddza na ich Gzemi, ak maja dokaz o tom, Ze
na ich tzemi je dobre rozvinuty a dlhodobo etablovany trh s obytnymi nehnutelnostami so stratovostou, ktord
je dostato¢ne nizka na to, aby takéto zaobchddzanie opodstatnila.

Ak prislusné orgdny clenského 3titu vyuZziji moznost stanovent v bode 49, prislusné organy iného $titu mozu
povolit svojim dverovym institticidm, aby takymto expozicidm, ktoré sii v plnej miere zabezpecené hypotékami
na obytnd nehnutelnost, priradili rizikova véhu 35 %.

Expozicie zabezpecené hypotékami na nehnutelnost uréend na podnikanie

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Podla rozhodnutia prislusnych orgdnov sa expozicidm alebo akejkolvek Casti expozicii v plnej miere
zabezpecenym k spokojnosti prislusnych orgdnov hypotékami na kanceldrske priestory alebo iné priestory
ur¢ené na podnikanie, ktoré sa nachddzaji na ich Gzemi, moze priradit rizikovd vdha 50 %.

Podla rozhodnutia prislusnych orgdnov sa expozicidm v plnej miere zabezpecenym k spokojnosti prislusnych
orgénov podielmi vo finskych bytovych podnikoch, ktoré svoju ¢innost vykondvaja v stilade s finskym zdkonom
o bytovom podniku z roku 1991 alebo neskorsimi obdobnymi pravnymi predpismi, pokial ide o kanceldrske
priestory alebo iné priestory ur¢ené na podnikanie, méze priradit rizikovd viha 50 %.

Podla rozhodnutia prislusnych orgdnov sa expozicidm spojenym s transakciami z prendjmu nehnutelnosti
tykajacich sa kanceldrskych priestorov alebo inych priestorov ur¢enych na podnikanie nachddzajicich sa na ich
tizemi, v rdmci ktorych je Gverova institdcia prenajimatelom a ndjomca mé predkupné pravo, moze priradit
rizikovd vdha 50 % za predpokladu, Ze expozicia Giverovej institticie je v plnej miere zabezpecend k spokojnosti
prislusnych orgdnov jej vlastnictvom nehnutelnosti.

Uplatnenie bodov 51 az 53 podlieha splneniu tychto podmienok:

a)  hodnota nehnutelnosti nesmie podstatne zdvisiet od kreditnej kvality dlznika. Tdto poziadavka nevylucuje
situdcie, v ktorych hodnotu nehnutelnosti i vykonnost dlznika ovplyviiuji vyhradne makroekonomické
faktory;

b)  riziko dlznika nesmie podstatne zdvisiet od vykonnosti zaloZenej nehnutelnosti alebo projektu, ale skor
od zdkladnej schopnosti dlznika spldcat dlh z inych zdrojov. Splatenie facility tak nesmie podstatne
zdvisiet od penazného toku vytvoreného zalozenou nehnutelnostou, ktord slizi ako kolaterdl; a

¢) st splnené minimélne poziadavky stanovené v prilohe VIII Casti 2 bod 8 a pravidld ocefiovania stanovené
v prilohe VIII Casti 3 body 62 az 65.

Rizikovd vdha 50 % sa priradi tej Casti Gveru, ktord nepresahuje limit vypocitany podla jednej z tychto
podmienok:

a) 50 % trhovej hodnoty danej nehnutelnosti;

b) 50 % trhovej hodnoty danej nehnutelnosti alebo 60 % hodnoty pre hypotekarne financovanie, podla toho,
ktord z nich je nizsia, v tych clenskych $tdtoch, ktoré ustanovili prisne kritérid pre posudzovanie hodnoty
pre hypotekdrne financovanie v zdkonnych alebo regula¢nych ustanoveniach.

Rizikova vdha 100 % sa priradi tej Casti Gveru, ktord presahuje limity stanovené v bode 55.

Ak prislusné orgdny jedného clenského $tatu vyuziji moznost stanovend v bodoch 51 az 53, prislusné organy
iného §tdtu mozu povolit svojim tdverovym institiicidm, aby takymto expozicidm, ktoré sii v plnej miere
zabezpecené hypotékami na nehnutelnost urcent na podnikanie, priradili rizikovi véhu 50 %.
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10.

11.

58.

59.

60.

Prislusné orgdny mozu upustit od uplatnenia podmienky stanovenej v bode 54 pism. b) v pripade expozicif
v plnej miere zabezpeCenych hypotékami na nehnutelnost uréend na podnikanie, ktord sa nachddza na ich
uzemi, ak maji dokaz o tom, Ze na ich Gzemi je dobre rozvinuty a dlhodobo etablovany trh s nehnutelnostami
urcenymi na podnikanie so stratovostou, ktord nepresahuje tieto limity:

a)  straty pochddzajice z Gverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme nehnutelnosti ur¢enych na podnikanie
do 50 % trhovej hodnoty (alebo, ak to je mozné a v pripade nizsej hodnoty, 60 % hodnoty pre
hypotekdrne financovanie) nepresiahnu 0,3 % nesplatenych dverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme
nehnutelnosti ur¢enych na podnikanie v ktoromkolvek danom roku; a

b)  celkové straty pochddzajice z Gverov zabezpeCenych kolaterdlom vo forme nehnutelnosti urcenych na
podnikanie nesmt prekrocit 0,5 % nesplatenych tverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme
nehnutelnosti uréenych na podnikanie v ktoromkolvek danom roku.

Ak niektory z limitov uvedenych v bode 58 v danom roku nie je splneny, opravnenost upaltnit bod 58 zanikne
a plati podmienka podla bodu 54 pism. b), pokym sa nesplnia podmienky uvedené v bode 58 v nasledujiicom
roku.

Ak prislusné orgdny c¢lenského $tatu vyuzijii moznost stanovend v bode 58, prislusné orgdny iného clenského
$tdtu moZu svojim Gverovym institicidm povolit, aby takymto expozicidm, ktoré st v plnej miere zabezpecené
hypotékami na nehnutelnost urcenti na podnikanie, priradili rizikova véhu 50 %.

POHLADAVKY PO TERMINE SPLATNOSTI

61.

62.

63.

64.

65.

Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia bodov 62 az 65, sa nezabezpecenej Casti kazdej pohladévky, ktord je
viac ako 90 dni po termine splatnosti, a ktord presahuje prahovii hodnotu urcent prislusnymi orgdnmi
a predstavuje rozumnd mieru rizika, priradf rizikovd vdha vo vyske:

a) 150 %, ak tipravy ocenenia tvoria menej ako 20 % hodnoty nezabezpecenej Casti expozicie pred tGpravou
ocenenia; a

b) 100 %, ak Gpravy ocenenia tvoria asponi 20 % hodnoty nezabezpecenej Casti expozicie pred tpravou
ocenenia.

Na ucely vymedzenia zabezpeCenej Casti pohladdvky po termine splatnosti sa pripustnym kolaterdlom
a zdrukami rozumie kolaterdl a zdruky pripustné na tcely zmiernenia kreditného rizika.

Ak je vSak pohladdvka po termine splatnosti v plnej miere zabezpecend inymi formami kolaterdlu ako tymi,
ktoré st pripustné na tGcely zmiernenia kreditného rizika, moze sa priradit rizikovd vdha 100 %, a to podla
rozhodnutia prislusnych orgdnov na zéklade prisnych prevddzkovych kritérii v zdujme zabezpecenia dobrej
kvality kolaterdlu v pripade, Ze Gpravy ocenenia dosiahnu 15 % hodnoty expozicie pred tpravou ocenenia.

Expozicidm podla bodov 45 az 50, ktoré st viac ako 90 dni po termine splatnosti, sa po tiprave ich ocenenia
priradi rizikovd vdha 100 %. Ak tvoria Gpravy ocenenia aspofl 20 % hodnoty expozicie pred Gpravou ocenenia,
rizikovd véha, ktord sa md priradit na zvySok expozicie sa rozhodnutim prislusnych orgdnov moze zniZit na
50 %.

Expozicidm podla bodov 51 az 60, ktoré sii viac ako 90 dni po termine splatnosti, sa priradi rizikovd viha
100 %.

POLOZKY PATRIACE DO REGULATORNYCH KATEGORI( S VYSOKYM STUPNOM RIZIKA

66.

67.

Podla rozhodnutia prislusnych orgdnov sa expozicidm spojenym s mimoriadne vysokym stupiiom rizika, ako sii
napriklad investicie do firiem s rizikovym kapitdlom a do verejne neobchodovatelnych akcii, priradi rizikovd
vaha 150 %.

Prislusné orgdny mozu povolit, aby sa pohladdvkam, ktoré nie s po termine splatnosti a ktorym by sa podla
ustanoveni tejto Casti priradila rizikovd vdha 150 %, a pre ktoré boli stanovené tpravy ocenenia, priradila
rizikovd vdha vo vyske:

a) 100 %, ak upravy ocenenia tvoria aspont 20 % hodnoty expozicie pred Gpravou ocenenia; a

b) 50 %, ak tipravy ocenenia tvoria aspon 50 % hodnoty expozicie pred tGpravou ocenenia.
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12.  EXPOZICIE VO FORME KRYTYCH DLHOPISOV

68. Krytymi dlhopismi st dlhopisy podla vymedzenia v ¢linku 22 ods. 4 smernice 85/611/EHS, ktoré si
zabezpecené kolaterdlom vo forme niektorych z tychto pripustnych aktiv:

expoziciami vo&i Ustrednym vlddam S§titov, centrdlnym bankdm, subjektom verejného sektora,
regiondlnym vlddam a miestnym orgdnom v EU, alebo expoziciami, ktoré st nimi zarucené;

expoziciami vodi tstrednym vladam neclenskych §titov EU, centrdlnym bankdm neclenskych statov EU,
multilaterdlnym rozvojovym bankdm, medzindrodnym organizdcidm, ktoré sa kvalifikujii do 1. stupna
kreditnej kvality, ako je ustanovené v tejto prilohe, alebo ak st nimi zarucené, a expoziciami voci
subjektom verejného sektora mimo EU, regiondlnym vlddam a miestnym organom neclenskych stitov EU,
ktoré st vazené rovnakou rizikovou vihou ako expozicie voci institicidm alebo dstrednym vlddam Statov
a centrdlnym bankdm podla bodov 8, 9, 14 alebo 15 a ktoré sa kvalifikujii do 1. stupnia kreditnej kvality,
ako je uvedené v tejto prilohe, alebo expoziciami, ktoré st nimi zarucené, a expoziciami v zmysle tohto
odseku, ktoré sa kvalifikuji minimdlne do 2. stupiia kreditnej kvality, ako je ustanovené v tejto prilohe za
predpokladu, Ze nepresiahnu 20 % nomindlnej hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujiicich
in8tittcif;

expoziciami vodi institdcidm, ktoré sa kvalifikuji do 1. stupiia kreditnej kvality, ako je uvedené v tejto
prilohe. Celkovd expozicia tohto druhu nesmie presiahnut 15 % nomindlnej hodnoty nesplatenych
krytych dlhopisov emitujiicej Gverovej intitticie. Expozicie vzniknuté prevodom a riadenim platieb
dlznikov alebo vynosov z realizdcie, ktoré sa tykaju tverov zabezpecenych nehnutelnostou, drzitefom
krytych dlhopisov sa do tohto limitu vo vyske 15 % nezapocitavajii. Expozicie vodi institiciam v EU so
splatnostou nanajvys 100 dni nie st zahrnuté do poziadaviek 1. stupna, tieto institdcie sa v§ak musia
kvalifikovat minimalne do 2. stupiia kreditnej kvality, ako je ustanovené v tejto prilohe;

tvermi zabezpecenymi kolaterdlom vo forme obytnej nehnutelnosti alebo podielmi vo finskych bytovych
podnikoch podla bodu 46 az do vysky nizSej hodnoty spomedzi hodnoét istin zdloznych prav spolu so
vietkymi prednostnymi zdloznymi prévami a 80 % hodnoty zaloZenych nehnutelnosti alebo podielmi
v prvom rade emitovanymi zo strany franctizskych fondov Fonds Communs de Créances alebo
rovnocennymi subjektmi zaoberajicimi sa sekuritizdciou a riadiacimi sa prdvom c¢lenského 3titu
sekuritizujiiceho expozicie voc¢i obytnym nehnutelnostiam za predpokladu, Ze aspon 90 % aktiv Fonds
Communs de Créances alebo rovnocennych subjektov zaoberajiicich sa sekuritizdciou a riadiacich sa
pravom clenského $tatu, pozostdva z hypoték, spolu so vietkymi prednostnymi zdloznymi pravami az do
vysky nizsej hodnoty spomedzi hodnot istin splatnych podla tychto podielov, hodnoét istin zdloznych prav
a 80 % hodnoty zaloZenych nehnutelnosti a tieto podiely sa kvalifikujii do 1. stupna kreditnej kvality, ako
je ustanovené v tejto prilohe, ak takéto podiely nepresahuji 20 % nominalnej hodnoty nesplatenej emisie;

Expozicie vzniknuté prevodom a riadenim platieb dlznikov alebo vynosu z realizdcie, ktoré sa tykajt
tiverov zabezpeCenych zalozenymi nehnutelnostami podielov v prvom rade alebo dlhovych cennych
papierov, sa do tohto limitu vo vyske 90 % nezapocitavaj;

dvermi zabezpecenymi nehnutelnostou urcenou na podnikanie alebo podielmi vo finskych bytovych
podnikoch podla bodu 52 az do vysky niz$ej hodnoty spomedzi hodnoét istin zdloznych prav spolu so
vietkymi prednostnymi zdloznymi pravami a 60 % hodnoty zalozenych nehnutelnosti, alebo podielmi
v prvom rade emitovanymi francizskymi fondmi Fonds Communs de Créances alebo rovnocennymi
subjektmi zaoberajicimi sa sekuritizdciou a riadiacimi sa privom c¢lenského Stitu sekuritizujiceho
expozicie vo¢i nehnutelnostiam urcenym na podnikanie za predpokladu, Ze asponn 90 % aktiv Fonds
Communs de Créances alebo rovnocennych subjektov zaoberajiicich sa sekuritizdciou a riadiacich sa
pravom clenského $tatu, pozostdva z hypoték, spolu so vSetkymi prednostnymi zdloznymi pravami az do
vysky nizsej hodnoty spomedzi hodnot istin splatnych podla tychto podielov, hodnét istin zdloznych prav
a 60 % hodnoty zalozenych nehnutelnosti a tieto podiely sa kvalifikuji do 1. stupiia kreditnej kvality, ako
je ustanovené v tejto prilohe, ak takéto podiely nepresahuji hranicu 20 % nomindlnej hodnoty nesplatenej
emisie. Prisluiné orgdny mozu uznat Gvery zabezpefené nehnutelnostou uréenou na podnikanie aj
v pripade, Ze pomer hodnoty dveru a nehnutelnosti prekro¢i hodnotu 60 %, maximdlne viak do vysky
70 %, ak hodnota celkovych aktiv zalozenych ako kolaterdl na kryté dlhopisy prekro¢i nesplatent
nominalnu hodnotu krytych dlhopisov o najmenej 10 % a pohladavka drzitela dlhopisu spliia poziadavky
pravnej istoty stanovené v prilohe VIIL Pohladdvka drZitela dlhopisu musi mat prednost pred vietkymi
ostatnymi pohladdvkami z kolaterdlu.

Expozicie vzniknuté prevodom a riadenim platieb dlznikov alebo vynosu z realizdcie, ktoré sa tykaju
tuverov zabezpecenych zaloZenymi nehnutelnostami podielov v prvom rade alebo dlhovych cennych
papierov, sa do tohto limitu vo vyske 90 % nezapocitavajii; alebo

tvermi zabezpecenymi lodami, pokial celkovd hodnota zéloznych prav spolu so vSetkymi prednostnymi
zdloznymi pravami nepresahuje 60 % hodnoty zaloZenej lode.
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13.

14.

15.

69.

70.

71.

Na tieto dcely sa pojem ,zabezpeceny kolaterdlom“ vztahuje na situdcie, v ktorych sa aktiva uvedené
v pismendch a) az f) pouzivajii podla zdkona vylucne na ochranu drzitelov dlhopisov pred stratami.

Do 31. decembra 2010 sa neuplatiuje limit vo vyske 20 % pre podiely v prvom rade emitované franctizskymi
fondmi Fonds Communs de Créances alebo rovnocennymi subjektmi zaoberajiicimi sa sekuritizdciou, ako sa
uvédza v pismendch d) a e) za predpokladu, zZe tymto podielom v prvom rade priradila nominovand ratingova
agentdra rating, ktory zodpovedd najvysSej kategérii ratingu, ktory ratingovd agenttira udeluje v stvislosti
s krytymi dlhopismi. Pred skoncenfm tohto obdobia sa tito odchylka preskiima a Komisia moze nésledne toto
obdobie podla potreby predlZit v stilade s postupom uvedenym v cldnku 151 ods. 2, a to s dalsim ustanovenim
o preskiimani, ¢i bez neho.

Do 31. decembra 2010 je mozné hodnotu 60 % uvedenti v pismene f) nahradit hodnotou 70 %. Pred skoncenim
tohto obdobia sa tto odchylka preskima a Komisia moze ndsledne toto obdobie podla potreby predlzit
v stlade s postupom uvedenym v ¢ldnku 151 ods. 2, a to s dalsim ustanovenim o preskiimani, ¢ bez neho.

Uverové institticie spliajii pre nehnutelnost zabezpecujiicu kryté dlhopisy minimélne poZiadavky stanovené
v prilohe VIII Casti 2 bod 8 a pravidld oceniovania stanovené v prilohe VIII ¢asti 3 body 62 az 65.

Bez ohladu na body 68 a 69 sii kryté dlhopisy spliajiice vymedzenie clanku 22 ods. 4 smernice 85/611/EHS,
ktoré boli emitované pred 31. decembrom 2007, tieZ pripustné pre preferencné zaobchddzanie az do ddtumu
svojej splatnosti.

Rizikova véha sa krytym dlhopisom priradi na zdklade rizikovej véhy priradenej nezabezpecenym expozicidm
vo forme pohladévok v prvom rade voci Gverovej institticii, ktord ich emituje. Medzi rizikovymi vahami platia
takéto vztahy:

a)  ak sa expozicidm vodi institicidm priradi rizikovd vdha 20 %, krytému dlhopisu sa priradi rizikovd vaha
10 %;

b)  ak sa expozicidm voci institicidm priradi rizikovd vdha 50 %, krytému dlhopisu sa priradi rizikovd véha
20 %;

¢)  ak sa expozicidm vodi indtiticidm priradi rizikovd véha 100 %, krytému dlhopisu sa priradf rizikovd vdha
50 %; a

d)  ak sa expozicidm vodi institdcidm priradi rizikovd vdha 150 %, krytému dlhopisu sa priradi rizikova vaha
100 %.

POLOZKY PREDSTAVUJUCE SEKURITIZACNE POZICIE

72.

Rizikové véhy expozicii sa pre sekuritiza¢né pozicie urcia v stilade s ustanoveniami ¢linkov 94 az 101.

KRATKODOBE EXPOZICIE VOCI INSTITUCIAM A PODNIKATELSKYM SUBJEKTOM

73.

Kritkodobym expozicidm voéi institiicii alebo podnikatelskému subjektu, pre ktoré je k dispozicii rating
nominovanej ratingovej agenttry, sa priradi rizikovd vdha podla tabulky 7 v sdlade so zaradenim ratingov
pripustnych ratingovych agentir prislusnymi orgdnmi do Siestich stupiiov stupnice kreditnej kvality.

Tabulka 7

Stupeni kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikova véha 20 % 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %

EXPOZICIE VO FORME PODIELOV V PKI

74.

Bez toho, aby boli dotknuté body 75 az 81, sa expozicidm vo forme podielov v PKI priradi rizikova vdha 100 %.
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16.

16.1.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

Expozicidm vo forme podielov v PKI, pre ktoré je k dispozicii rating nominovanej ratingovej agenttiry, sa priradi
rizikovd vdha podla tabulky 8 v stilade so zaradenim ratingu pripustnych ratingovych agenttir prislusnymi
organmi do Siestich stupiiov stupnice kreditnej kvality.

Tabulka 8

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikové viha 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

Ak prislusné organy zvazia, ze pozicia v PKI je spojend s mimoriadne vysokym stuptiom rizika, budi vyzadovat,
aby sa tejto pozicii priradila rizikovd vaha 150 %.

Uverové institdicie moZu urcit rizikovii vahu pre PKI tak, ako je uvedené v bodoch 79 az 81, ak st splnené tieto
kvalifikacné kritérid:

a)  PKI je riadeny spolo¢nostou, ktord podlicha dohladu v ¢lenskom Stéte alebo schvaleniu prislusného
orgdnu Gverovej institucie, ak:

(i)  je PKI riadeny spolocnostou podlichajicou dohladu, ktory sa povazuje za rovnocenny dohladu
stanovenému pravom Spolocenstva; a

(ii)  spoluprdca medzi prislusnymi orgdnmi je zarucend na dostatocnej Grovni;
b)  prospekt PKI alebo rovnocenny dokument obsahuje:
(i)  kategérie aktiv, do ktorych smie PKI investovat; a
(i)  ¢isa uplatiuja investi¢né limity, relativne limity a metodiky na ich vypocet; a

¢)  PKI poddva aspon raz ro¢ne spravu o svojej obchodnej ¢innosti, aby sa mohli zhodnotit jeho aktiva
a pasiva, prijmy a operdcie za dané obdobie.

Ak prisludny orgdn uznd PKI tretej krajiny tak, ako je uvedené v bode 77 pism. a), potom prislusny orgdn v inom
¢lenskom $tdte moze tento PKI uznat bez toho, aby uskutocnil svoje vlastné hodnotenie.

Ak je Giverovd institticia obozndmena s podkladovymi expoziciami PKI, moze na zdklade tychto podkladovych
expozicii vypocitat priemernti rizikovii vahu pre PKI v stlade s metédami stanovenymi v ¢linkoch 78 az 83.

Ak Gverova institdcia nie je obozndmend s podkladovymi expoziciami PKI, moZe vypocitat priemernd rizikovi
véhu pre PKI v stilade s metédami stanovenymi v ¢ldnkoch 78 az 83, pricom musi postupovat podla tychto
pravidiel: bude sa vychddzat z toho, Ze PKI najprv investuje v maximédlnom rozsahu, ktory jej manddt umoznuje,
do tried expozicii s najvyssou kapitdlovou poziadavkou, a potom bude v investovani pokracovat v zostupnom
poradi, az pokial nedosiahne maximalny limit pre celkové investicie.

Uverové institticie sa mozu spolahnit na vypocet rizikovej vahy pre PKI a informovanie o nej trefou stranou
v stlade s metédami stanovenymi v bodoch 79 a 80 za predpokladu, Ze spravnost vypoctu a informovania je
zarucend ndleZitymi opatreniami.

OSTATNE POLOZKY

Zaobchddzanie

82.

83.

Hmotnym aktivam v zmysle clanku 4 ods. 10 smernice 86/635/EHS sa priradi rizikova vdha 100 %.

Nékladom budtcich obdobi a casovo rozlienym vynosom, pri ktorych institdcia nedokdze ur¢it zmluvni
stranu v stlade so smernicou 86/635/EHS, sa priradi rizikova vdha 100 %.
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84.

85.

86.

87.

88.

89.

Hotovostnym prostriedkom na ceste sa priradi rizikovd vaha 20 %. Hotovosti a jej rovnocennym prostriedkom
sa priradi rizikovd vaha 0 %.

Clenské staty mozu povolit rizikovi véhu 10 % pre expozicie voci intitacidm, ktoré sa Specializujd na
medzibankovy trh a trh s dlhom verejnych financii v ich domovskych ¢lenskych Stitoch a ktoré podlichajii
prisnemu dohladu prislusnych orgdnov, ak st tieto polozky aktiv k spokojnosti prislusnych organov
domovskych ¢lenskych Stitov v plnej miere zabezpecené polozkami s priradenou rizikovou véhou 0 % alebo
20 % a tymito orgdnmi uznané za primerany kolaterdl.

Akcidm a inym dcastiam, pokial nie st odpocitané od vlastnych zdrojov, sa priradi rizikovd vdha najmenej
100 %.

Zasobdm zlata drzanym vo vlastnych trezoroch alebo v spolo¢nej sprave v rozsahu, v akom st kryté zdvazkami
v zlate, sa priradi rizikova vdha 0 %.

V pripade dohdd o predaji a spitnej kdpe aktiv a priamych terminovanych ndkupov sa priradi td rizikové vdha,
ktord je priradend danym aktivam, a nie rizikovd vdha zmluvnych strdn transakcii.

Ak tverovd institdcia poskytne zabezpecenie pre urcity pocet expozicil za podmienok, Ze n-té zlyhanie medzi
expoziciami aktivuje platbu a Ze sa touto kreditnou udalostou ukon¢i zmluva, priradia sa rizikové vihy
predpisané ¢lankami 94 az 101, ak mal produkt externy rating pripustnej ratingovej agentdry. Ak pre produkt
nie je k dispozicii rating pripustnej ratingovej agenttiry, rizikové vahy expozicii zahrnutych v kosi sa s vynimkou
n-1 expozicii sc¢itaji az do vysky 1250 % a vyndsobia sa nomindlnou hodnotou zabezpecenia z kreditného
derivétu, ¢im sa ziska rizikovo vdzené aktivum. N-1 expozicie, ktoré maji byt z uvedeného sictu vynaté, sa
urcia na zdklade toho, Ze zahfnaji také expozicie, kde kazdd z nich produkuje nizsiu hodnotu rizikovo vazenej
expozicie, nez je hodnota rizikovo vazenej expozicie ktorejkolvek expozicie zahrnutej do s¢itania.

CAST 2

Uznévanie ratingovych agentdr a priradovanie ich ratingov

1.  METODIKA

1.1. Objektivnost

Prislusné orgdny preveria, ¢i metodika priradovania ratingov je presnd, systematickd, kontinudlna a ¢i podlicha
validdcii zaloZenej na historickych skidsenostiach.

1.2. Nezdvislost

2.

Prislusné orgdny preveria, ¢i metodika nepodlieha Ziadnym vonkajsim politickym vplyvom alebo tlakom,
a ani ekonomickym tlakom, ktoré by mohli ovplyvnit rating.

Nezévislost metodiky ratingovych agentdr posudia prislusné organy podla tychto faktorov:

a)  vlastnictvo a organiza¢nd Struktiira ratingovej agentdry;

b)  finan¢né zdroje ratingovej agenttiry;

¢)  zamestnanci a odbornost ratingovej agentdry; a

d)  sprava a riadenie ratingovej agentry.

1.3. PriebeZzné preskiimanie

4.

Prislusné orgdny preveria, Ze rating ratingovej agentiry podlicha priebeznému preskiimaniu a prispdsobuje sa
zmendm finan¢nej situdcie. Takéto preskiimanie sa uskuto¢ni po kazdej vyznamnej udalosti, aviak asponi raz za
rok.
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1.4.

2.1

2.2.

Pred akymkolvek uznanim prislusné orgdny preveria, Ze metodika hodnotenia pre kazdy segment trhu
zodpovedd Standardom, ako napriklad:

a)  spitné testovanie musi prebiehat najmenej jeden rok;
b)  pravidelnost preskimani uskutocnenych ratingovou agentirou musia monitorovat prisluiné organy; a

¢)  prislusné orgdny musia mat moznost ziskat od ratingovej agentiry rozsah jej kontaktov s vrcholovym
manazmentom subjektov, ktorym priraduje ratingy.

Prislusné orgdny prijmti nevyhnutné opatrenia na to, aby boli ratingovymi agentdrami okamzite informované
o kazdej podstatnej zmene v metodike, ktorti pouZivajii na priradovanie ratingov.

Transparentnost a zverejiiovanie informdcii

7.

Prislusné orgdny prijmd nevyhnutné opatrenia s cielom zaistit, Ze principy metodiky, ktoré ratingovd agentdra
pouziva pri vypracovdvani ratingov, s verejne pristupné, aby si vetci potencidlni uZivatelia mohli vytvorit
nazor, ¢i st odvodené opodstatnene.

INDIVIDUALNE RATINGY

Déveryhodnost a prijatie trhom

Prislusné orgdny sa presvedcia, Ze individudlne ratingy ratingovych agentdr st ich uZivatelmi na trhu uzndvané
ako doveryhodné a spolahlivé.

Doveryhodnost vyhodnotia prislusné organy podla tychto faktorov:

a)  trhovy podiel ratingovej agentiiry;

b)  prijmy dosiahnuté ratingovou agentirou a jej finanéné zdroje v sirSom slova zmysle;
¢)  vyuzitie ratingu pri tvorbe cien; a

d)  najmenej dve tverové institdcie pouziju individudlny rating ratingovej agentdry pre emisiu dlhopisov af
alebo postdenie kreditnych rizik.

Transparentnost a zverejiiovanie informdcii

10.

11.

Prislusné orgdny preveria, Ze individudlne ratingy si za rovnakych podmienok pristupné aspon vsetkym
tverovym institdcidm, ktoré maji o tieto individudlne ratingy legitimny zdujem.

Prislusné organy preveria predovsetkym to, zZe individudlne ratingy s zahraniénym strandm pristupné za
rovnakych podmienok ako domédcim tverovym institicidm, ktoré maji o tieto individudlne ratingy legitimny
zaujem.

,PRIRADOVANIE RATINGOV* (MAPPING)

12.

13.

V zéujme diferencovania medzi relativnymi stupnami rizika vyjadrenymi kazdym ratingom prislusné organy
zvéazia kvantitativne faktory, ako napriklad dlhodobt mieru zlyhania spojenti so vietkymi polozkami, ktorym
bol priradeny rovnaky rating. V pripade neddvno zriadenych ratingovych agentir a agentdr, ktoré maju
zostavené len obmedzené zdznamy o zlyhani, si prislusné orgdny od ratingovej agentary vyziadaju jej odhad
dlhodobej miery zlyhania spojenej so vietkymi polozkami, ktorym bol priradeny rovnaky rating.

V zéujme diferencovania medzi relativnymi stupiami rizika vyjadrenymi kazdym ratingom prislusné organy
zvézia kvalitativne faktory, ako napriklad skupinu emitentov hodnotenych ratingovou agentirou, rozsah
ratingov, ktoré ratingovd agenttra priraduje, vyznam kazdého ratingu a definiciu zlyhania, ktord ratingovd
agentira pouziva.
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14.

15.

16.

Prislusné orgdny porovnaji miery zlyhania v pripade kazdého ratingu konkrétnej ratingovej agentiry
s referen¢nou hodnotou stanovenou na zdklade mier zlyhania zaznamenanych ostatnymi ratingovymi
agenttrami pri skupine emitentov, o ktorych sa prislusné organy domnievajii, Ze predstavuji rovnaky stupefi
kreditného rizika.

Ak sa prislusné orgdny domnievajii, Ze miery zlyhania si v pripade ratingu konkrétnej ratingovej agenttiry
podstatne a systematicky vyssie ako prislusnd referencnd hodnota, zaradia rating ratingovej agenttry do
vyssieho stupna kreditnej kvality stupnice kreditnej kvality.

Ak prislusné organy zvysia rizikovii vdhu spojent s urcitym ratingom konkrétnej ratingovej agentdry, a tito
ratingovd agentdra preukdze, Ze miery zlyhania v pripade jej ratingu uz nie s podstatne a systematicky vyssie
ako referen¢nd hodnota, mozu rozhodnit o zaradeni daného ratingu ratingovej agenttiry do pévodného stupna
kreditnej kvality stupnice kreditnej kvality.

CAST 3

Pouzitie ratingov ratingovych agentir na urcenie rizikovych vih

ZAOBCHADZANIE

1.

Uverové instittcia moZe nominovat jednu alebo viac pripustnych ratingovych agentir, na ktoré sa obrati, ak
potrebuje urcit rizikové véhy, ktoré sa maji priradit aktivam a podstavahovym polozkdm.

Uverové institticia, ktora sa rozhodne poutit ratingy vypracované pripustnou ratingovou agentiirou pre urciti
triedu poloziek, musi tieto ratingy konzistentne pouzit pre vietky expozicie, ktoré do danej triedy patria.

Uverové institdcia, ktord sa rozhodne pouzit ratingy vypracované pripustnou ratingovou agentirou, ich musf po
cely cas pouzivat konzistentnym sposobom, ktory nepodlieha rychlym vyraznym zmendm.

Uverové institticia moZe pouZit len tie ratingy ratingovych agentir, ktoré bert do tGvahy vietky jej dlzné sumy
istin a drokov.

Ak je pre polozku s ratingom k dispozicii len jeden rating od nominovanej ratingovej agentry, tento rating sa
pouzije na urcenie rizikovej vahy pre tdto polozku.

Ak st pre polozky s ratingom k dispozicii dva ratingy nominovanych ratingovych agentir a obidva
zodpovedajui roznym rizikovym vdham, priradi sa td rizikovd vaha, ktord je vyssia.

Ak sti pre polozku s ratingom k dispozicii viac ako dva ratingy nominovanych ratingovych agenttir, vychddza sa
z tych dvoch ratingov, ktoré predstavuji najnizsie rizikové véhy. Ak sa tieto dve najniZsie rizikové vihy od seba
odlidujt, priradi sa ta rizikova véha, ktord je vyssia. Ak st tieto dve najniZsie rizikové vahy rovnaké, priradi sa
tdto rizikova vdha.

RATING EMITENTA A EMISIE

8.

10.

Ak existuje rating pre konkrétny emisny program alebo facilitu, ku ktorej patri polozka predstavujiica expoziciu,
tento rating sa pouZije na urcenie rizikovej vahy, ktord sa priradi danej polozke.

Ak neexistuje pre uritti polozku priamo pouzitelny rating, aviak existuje rating pre konkrétny emisny program
alebo facilitu, ku ktorym nepatri polozka predstavujiica expoziciu, alebo existuje v§eobecny rating emitenta,
potom sa tento rating pouZije v pripade, Ze so sebou prindsa vyssiu rizikovi vahu, nez akd by vznikla v inom
pripade, alebo ak prindsa niZsiu rizikova vdhu a prislusnd expozicia sa z kazdého hladiska zaraduje rovnako
alebo vyssie ako konkrétny emisny program, facilita alebo pripadne emitentove nezabezpecené expozicie vo
forme pohladdvok v prvom rade.

Body 8 a 9 nevylucuji uplatiiovanie casti 1 bodov 68 az 71.
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11.

Ratingy emitentov v rdmci skupiny podnikatelskych subjektov sa neméozu pouzit ako rating iného emitenta v tej
istej skupine.

DLHODOBE A KRATKODOBE RATINGY

12.

13.

14.

15.

Kratkodobé ratingy sa mozu pouzit iba v pripade kritkodobych aktiv a podsiivahovych poloziek, ktoré
predstavuji expozicie vodi indtitdcidm a podnikatelskym subjektom.

Kritkodobé ratingy sa pouziji len na polozku, na ktort sa vztahuje krdtkodoby rating, a nepouziji sa na
odvodenie rizikovych véh pre Ziadnu ind polozku.

Bez ohladu na bod 13, ak sa krdtkodobej facilite s ratingom priradi rizikovd vdha 150 %, potom sa vSetkym
nezabezpecenym expozicidm bez ratingu voci tomuto dlznikovi, ¢i uz st krtkodobé alebo dlhodobé, takisto
priradi rizikovd vdha 150 %.

Bez ohladu na bod 13, ak sa krdtkodobej facilite s ratingom priradi rizikovd vaha 50 %, ziadnej kratkodobej
expozicii bez ratingu sa nepriradi rizikovd vdha nizsia ako 100 %.

POLOZKY V DOMACE] A CUDZE] MENE

16.

17.

Rating, ktory sa vztahuje na polozku denominovand v domdcej mene dlznika, sa nemoze pouzit na odvodenie
rizikovej véhy pre int expoziciu voci tomu istému dlznikovi, ktord je denominovand v cudzej mene.

Bez ohladu na bod 16, ak expozicia vznikne Gcastou tverovej institdcie na tvere od multilaterdlnej rozvojovej
banky, ktorej Statt preferovaného veritela je uznany na trhu, mézu prislusné organy povolit pouzitie ratingu na
polozku dlznika v domdcej mene na téely stanovenia rizikovej véhy.
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1.1.

PRILOHA VII

PRISTUP INTERNYCH RATINGOV

CAST 1

Hodnota rizikovo viZenych expozicii a vyska oakdvanych strit

VYPOCET HODNOTY RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICI PRE KREDITNE RIZIKO

Pokial nie je uvedené inak, vstupné parametre ako PD, LGD a splatnost (M) sa urcia tak, ako je stanovené
v Casti 2 a hodnota expozicie sa ur¢i tak, ako je stanovené v Casti 3.

Hodnoty rizikovo vdzenych expozicif sa pre kazdd expoziciu vypocitaji podla nasledujiicich vzorcov.

Hodnota rizikovo vidZenych expozicii pre expozicie vo&i podnikatelskym subjektom, institdcidm,
astrednym vlddam Stitov a centrdlnym bankdm.

3.

Pokial body 5 aZz 9 neustanovuji inak hodnota rizikovo vdzenych expozicii sa pre expozicie voci
podnikatelskym subjektom, institdcidm, Gstrednym vlddam Stétov a centrdlnym bankdm vypocita podla tychto
VZOICov:

Korelacia (R)=0.12 x( (1 - EXP(( 50 PD))))/((l —EXP((— 50)))) +0.24'1 - ((1 —EXP((—

50*PD)> ) ((1 EXP ) )

((
(-5

2

Faktor splatnosti (b ( (0.11852-0.05478In((PD)) )
)=

0.5
Rizikova viha (RW) = (LGD'N[(I-R) O'S*G(PD)+(R /(1—R)> *G(0.999)]—PD*LGD>*(1—

1.5b)" 1*(1+(M—2.5) b) 12.5°1.06

N(x) oznacuje kumulativnu distribuén  funkciu normovanej normdlnej ndhodnej premennej
(t. j. pravdepodobnost, Ze normélna ndhodnd premennd so strednou hodnotou nula a varianciou jedna je
mensia alebo sa rovnd x) G (z) oznacuje inverzni kumulativnu distribu¢ni funkciu pre normovanti normalnu
ndhodnt premennd (t. j. hodnotu x takd, ze N (x) = z).

Pre PD = 0, RW je 0
Ak PD =1

—  pre expozicie v stave zlyhania, ked Gverové institticie uplatiiuji hodnoty LGD ustanovené v ¢asti 2 bod
8, RW je 0; a

—  pre expozicie v stave zlyhania, ked Gverové institicie vyuzivaja vlastné odhady LGD, RW je max{0, 12.5
*(LGD-ELgp)};

kde ELg je najlepsim odhadom ocakévanych strat pre expoziciu v stave zlyhania, ktory vypracovala dverova
instittcia podla casti 4 bod 80 tejto prilohy.

Hodnota rizikovo vdZenej expozicie = RW * hodnota expozicie.

Hodnota rizikovo véZenej expozicie pre kazdii expoziciu, ktor splha poziadavky ustanovené v prilohe VIIT
¢ast 1 bod 29 a v prilohe VIII ¢ast 2 bod 22, sa moze upravovat na zéklade tohto vzorca:

Hodnota rizikovo vaZenej expozicie = RW * hodnota expozicie * (0,15 + 160*PDpp)]
kde:
PDpp = PD poskytovatela zabezpecenia.

RW sa vypocitava pomocou prislusného vzorca rizikovej vihy podla bodu 3 pre expoziciu, PD dlznika a LGD
porovnatelnej priamej expozicie voci poskytovatelovi zabezpecenia. Faktor splatnosti (b) sa vypocita pomocou
niz$ej hodnoty z hodnot PD poskytovatela zabezpecenia a PD dlznika.
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V pripade expozicii voci spolo¢nostiam, ktoré patria do konsolidovanej skupiny s celkovym ro¢nym obratom
mensim ako 50 milibnov EUR, mozu dverové institicie na vypocet rizikovych vdh expozicii voci
podnikatelskym subjektom pouzit nasledujici korela¢ny vzorec. V tomto vzorci S vyjadruje celkovy rocny
obrat v miliénoch EUR, pri¢om plati, Ze 5 miliénov EUR <= S <= 50 miliénov EUR. Pri obratoch mensich ako
5 miliénov EUR sa postupuje ako pri obratoch rovnajicim sa 5 milionom EUR. V pripade odkipenych
pohladédvok sa celkovy ro¢ny obrat vypocita vazenym priemerom individudlnych expozicii z prislusnej
skupiny.

Koreldcia (R)=0.12 x ((1 —EXP(( - 50‘PD)))>/((1 —EXP(( - 50)))) +0.24°][1- ((1 —EXP(( -
50*PD))))/((1 ~Exp((- 50))))}] -0.04° ((1 - ((s- 5))/ 45))

Uverové institticie nahradia celkovy rocny obrat celkovymi aktivami konsolidovanej skupiny, pokial celkovy
ro¢ny obrat nie je zmysluplnym ukazovatelom velkosti podniku a celkové aktiva st zmysluplnejsim
ukazovatelom nez celkovy ro¢ny obrat.

V pripade expozicif vo forme $pecializovaného financovania, pri ktorych tverova institticia nemoze preukdza,
ze jej odhady PD splnajii minimélne poziadavky stanovené v Casti 4, priradi tymto expozicidm rizikové véihy
podla tabulky 1 takto:

Tabulka 1
Zostatkovd splatnost kategoria 1 kategoria 2 kategoria 3 kategoria 4 kategoria 5
menej ako 2,5 roka | 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
2,5 roka a viac 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

Prislusné orgdny mozu tverovej institiicii povolit, aby expozicidm kategérie 1 vSeobecne priradovala
preferencné rizikové vihy 50 %, a expozicidm kategorie 2 rizikovi vdhu 70 %, za predpokladu, Zze
schvalovacie a iné rizikové kritérid danej averovej intitticie st v prislusnej kategérii dostatocne prisne.

Pri priradovani rizikovych vdh pre expozicie vo forme $pecializovaného financovania bert tiverové institiicie
do tvahy tieto faktory: finan¢nt silu, politické a pravne prostredie, charakteristiky transakcie afalebo aktiva,
silu sponzora a developera, vritane kazdého prijmu verejne — stikromného partnerstva, balik zabezpecenia.

V pripade svojich odkiipenych podnikovych pohladévok tiverové institiicie spliiajii minimélne poziadavky
stanovené v Casti 4 body 105 az 109. V pripade odkipenych podnikovych pohladavok, ktoré naviac spliajii
podmienky stanovené v bode 14, a ak by pouzitie Standardov kvantifikdcie rizika pre expozicie voci
podnikatelskym subjektom tak, ako sii pre tieto pohladdvky stanovené v Casti 4, bolo pre Gverové institticie
prilis velkou zdtazou, mozu sa pouzit Standardy kvantifikdcie rizika pre retailové expozicie stanovené v Casti 4.

Pri odkapenych podnikovych pohladdvkach sa s refundovatelnymi nakupnymi diskontmi, kolaterdlom alebo
Ciastoénymi zdrukami, ktoré poskytuji zabezpecenie pri prvej strate v pripade strdt zo zlyhania, strat
z obchodnych pohladdvok alebo oboje, moze zaobchddzat ako s poziciami prvej straty podla IRB rdmca pre
sekuritizdciu.

Ak tverova institticia poskytne zabezpecenie pre urcity pocet expozicii za podmienok, Ze n-té zlyhanie medzi
expoziciami aktivuje platbu a Ze sa touto kreditnou udalostou ukon¢i zmluva, pouziji sa rizikové vahy
stanovené v ¢lankoch 94 az 101, ak md produkt externy rating pripustnej ratingovej agenttiry. Ak produkt
nemd rating od pripustnej ratingovej agentiry, rizikové vahy expozicii zahrnutych v kosi sa s¢itajii s vylticenim
n-1 expozici, ktorych stcet vysky ocakdvanej straty vyndsobenej 12,5 a hodnoty rizikovo vdZenej expozicie
neprekroc¢i nomindlnu hodnotu zabezpecenia z kreditného derivitu vyndsobent 12,5. (n-1) expozicii, ktoré
majli byt z uvedeného sti¢tu vynaté, sa urci na zdklade toho, Ze maji zahfat také expozicie, z ktorych kazda
produkuje nizsiu hodnotu rizikovo vézenej expozicie, nez je hodnota rizikovo vézenej expozicie ktorejkolvek
expozicie zahrnutej do scitania.
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1.2.

Hodnoty rizikovo viZenych expozicii pre retailové expozicie

10.

11.

12.

13.

Pokial body 12 a 13 neustanovuji inak, hodnoty rizikovo vdZenych expozicii sa pre retailové expozicie
vypoditajii podla tychto vzorcov:

Koreldcia (R) =0.03 X((l —EXP(( - 35‘PD))))/((1 —EXP(( - 35)))) +0.16°[1- ((1 —EXP<( -
35*PD)>))/<(1 —EXP((— 35))))]]

Rizikovd vdha (RW) =
0.5
(LGD*N{I—R'O‘SG(PD) + (R /(l—R)) G(O.999)}—PD*12.5*1.06)

N(x) oznacuje kumulativnu distribu¢nt funkciu normovanej normdélnej ndhodnej premennej (t. j.
pravdepodobnost, Ze normdlna ndhodnd premennd so strednou hodnotou nula a varianciou jedna je mensia
alebo sa rovnd x). G (z) oznacuje inverznd kumulativnu distribu¢nd funkciu pre normovant normdlnu
ndhodnt premennd (t. j. hodnotu x takd, ze N (x) = z).

Pre PD = 1 (expozicia v stave zlyhania), RW je max{0, 12.5 *(LGD-ELyg)},

kde ELg je najlepsim odhadom ocakavanych strdt pre expozicie v stave zlyhania, ktory vypracovala dverova
instittcia podla casti 4 bod 80 tejto prilohy.

Hodnota rizikovo vdzenej expozicie = RW * hodnota expozicie.

Hodnota rizikovo véZenej expozicie pre kazdd expoziciu voci malym a strednym subjektom, ako je
vymedzené v ¢lanku 86 ods. 4, ktord spliia poziadavky ustanovené v prilohe VIII ¢ast 1 bod 29 a v prilohe VIII
¢ast 2 bod 22, sa mdze vypocitat v stlade s bodom 4.

V pripade retailovych expozicii zabezpecenych kolaterdlom vo forme nehnutelnosti sa vysledok korelacného
vzorca podla bodu 10 nahradi koreldciou (R) v hodnote 0,15.

V pripade kvalifikovanych revolvingovych retailovych expozicii vymedzenych v pismendch a) az e) sa vysledok
korelacného vzorca podla bodu 10 nahradi koreldciou (R) v hodnote 0,04.

Expozicie sa kvalifikujii ako kvalifikované revolvingové retailové expozicie, ak spliiajii tieto podmienky:
a) sl expoziciami vodi fyzickym osobdm;

b)  expozicie st revolvingové, nezabezpecené a v rozsahu, v ktorom nie st ¢erpané, mozu byt okamzite
a bez akychkolvek podmienok zrusené tverovou institiciou. (V tejto suvislosti st revolvingové
expozicie vymedzené ako expozicie, pri ktorych sa mozu nesplatené zostatky klienta pohybovat
na zdklade jeho rozhodnutia poziciavat si a spldcat az do vysky limitu stanoveného dverovou
institiciou). Necerpané prisluby sa mozZu povazovat za bezpodmienecne vypovedatelné, ak prislusné
podmienky povolujd, aby ich Gverovd institticia zrusila v plnom rozsahu, ktory je pripustny v zmysle
ochrany spotrebitela a prislusnych pravnych predpisov;

¢)  maximélna expozicia voci jednej fyzickej osobe v subportféliu predstavuje 100 000 EUR alebo menej;

d)  dverovd institGicia moZze preukdzat, Ze pouzitie koreldcie podla tohto bodu je obmedzené na portflid,
ktoré vykdzali nizku volatilitu stratovosti vo vztahu k ich priemernej Grovni stratovosti, najma v ramci
pasma nizkej PD. Prislusné orgdny kontroluji relativnu volatilitu stratovosti v rdmci kvalifikovanych
revolvingovych retailovych subportfdlif, ako aj celého kvalifikovaného revolvingového retailového
portfdlia, a musia byt pripravené poskytovat informdcie o charakteristike stratovosti kvalifikovaného
revolvingového retailu inym jurisdikcidm; a

¢)  prislusny organ vyjadruje sthlas, Ze zaobchddzanie s expoziciami ako s kvalifikovanymi revolvingovymi
retailovymi expoziciami zodpovedd podkladovym rizikovym charakteristikim subportfdlia.

Bez toho, aby tym bolo dotknuté pismeno b) sa prislusné orgdny mozu rozhodnit neuplatiiovat poziadavku,
aby expozicia nebola zabezpecend v stvislosti s kreditnymi facilitami zabezpec¢enymi kolaterdlom a spojenymi
so mzdovym Gc¢tom. V takomto pripade sa hodnoty ziskané z kolaterdlu nezohladnuji v odhade LGD.
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14.

15.

16.

Aby sa mohlo uplatnit retailové zaobchddzanie, odkipené pohladavky musia spliat minimélne poziadavky
stanovené v Casti 4 body 105 az 109 a tieto podmienky:

a)  averovd intiticia pohladdvky odkdapila od predajcov tretej strany, s ktorymi nie je nijakym sposobom
prepojend, a jej expozicia voci dlznikovi pohladdvky nezahffia Ziadne expozicie s priamym alebo
nepriamym pdévodom v samotnej Giverovej institdcii;

b)  odkipené pohladdvky vzniknd v rdmci transakcie samostatnych a nezavislych partnerov medzi
predajcom a dlznikom. Takto st pohladdvky v rdmci medzipodnikovych dctov a pohladivky na
protiti¢toch medzi podnikmi, ktoré medzi sebou nakupujt a predavaji, nepripustné;

¢)  odkupujica tverova institGicia md ndrok na vetky vynosy z odkipenych pohladdvok alebo pomerny
podiel na tychto vynosoch; a

d)  portfélio odkipenych pohladdvok je dostatocne diverzifikované.

Pri odkiipenych pohladdvkach sa s refundovatelnymi ndkupnymi diskontmi, kolaterdlom alebo ¢iastocnymi
zdrukami, ktoré poskytuji zabezpeCenie pri prvej strate v pripade strdt zo zlyhania, strdt obchodnych
pohladévok alebo oboch, méze zaobchddzat ako s poziciami prvej straty podla IRB rdmca pre sekuritizdciu.

V pripade zmieSanych skupin odkdpenych retailovych pohladévok, kde odkupujtce Gverové institticie nemozu
oddelit expozicie zabezpecené kolaterdlom vo forme nehnutelnosti a kvalifikované revolvingové retailové
expozicie od ostatnych retailovych expozicii, sa na tieto expozicie pouzije funkcia retailovej rizikovej vahy,
ktord vytvéra najvyssie kapitdlové poziadavky.

1.3. Hodnoty rizikovo viZenych expozicii pre akciové expozicie

17.

18.

Uverova institiicia moze uplatnit rozliéné pristupy k rozlicnym portf6lidm, ak samotnd Gverovd institticia
pouziva interne rozlicné pristupy. Ak tverovd institicia pouziva rozlicné pristupy, preukazuje prislusnym
orgdnom, Ze toto rozhodnutie sa uskutociuje konzistentne a nie je uréené na tcel regulatrnej arbitraze.

Bez ohladu na bod 17 moézu prislusné orgdny povolit, aby sa akciovym expozicidm voci podnikom
pomocnych sluzieb pridelili hodnoty rizikovo vazenych expozicii v stilade so zaobchddzanim, ktoré sa
uplatiuje v pripade ostatnych aktiv, ktoré nemaji povahu kreditného zévizku.

1.3.1. Jednoduchy pristup zalozeny na pouziti rizikovej vihy

19.

20.

21.

Hodnoty rizikovo vézenych expozicii sa vypocitaju podla tohto vzorca:

Rizikovd vdha (RW) = 190 % pre expozicie vo forme verejne neobchodovatelnych akcii v dostatocne
diverzifikovanych portfélidch.

Rizikovd vdha (RW) = 290 % pre akciové expozicie obchodované na burze.
Rizikova vdha (RW) = 370 % pre vietky ostatné akciové expozicie.
Hodnota rizikovo vaZenej expozicie = RW * hodnota expozicie.

Kritke okamzité pozicie a derivatové nastroje, ktoré nie si drzané v obchodnej knihe, mézu vykompenzovat
dlhé pozicie v tych istych akcidch za predpokladu, Ze tieto nastroje boli vyslovene urcené ako zaistenie
urcitych akciovych expozicii a Ze poskytuji zaistenie aspori na jeden dali rok. S ostatnymi krdtkymi poziciami
sa zaobchddza ako keby boli dlhymi poziciami, pricom prislusnd rizikova véha sa priradi absolttnej hodnote
kazdej pozicie. V stvislosti s poziciami s nestiladom splatnosti sa pouzije takd istd metéda ako pri expozicidch
voci podnikatelskym subjektom ako je stanovend v bode 16 casti 2 prilohy VIL.

Uverové institlicie mozu uznat osobné zabezpeCenie ziskané na akciovii expoziciu v stlade s metddami
stanovenymi v ¢ldnkoch 90 az 93.
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1.3.2. PD/LGD pristup

22.

23.

24,

Hodnoty rizikovo vdzenych expozicii sa vypocitaji podla vzorcov v bode 3. Ak tverové intiticie nemajt
dostatok informécii na pouzitie definicie zlyhania uvedenej v Casti 4 body 44 az 48, rizikovym vdham sa
priradi skdlovaci faktor 1,5.

Na drovni jednotlivych expozicii nesmie sticet vysky ocakdvanej straty vyndsobenej 12,5 a hodnoty rizikovo
véazenej expozicie prekrocit hodnotu expozicie vyndsobend 12,5.

stanovenymi v ¢lankoch 90 az 93, pod podmienkou LGD vo vyske 90 % na expoziciu voci poskytovatelovi
zaistenia. Pre expozicie vo forme verejne neobchodovatelnych akcii v dostato¢ne diverzifikovanych portféliach
sa moze pouzit LGD vo vyske 65 %. Na tieto tcely je splatnost (M) 5 rokov.

1.3.3. Pristup internych modelov

1.4.

25.

26.

Hodnota rizikovo vdzenych expozicii zodpovedd potencidlnej strate z akciovych expozicii tiverovej institdcie
tak, ako je odvodend pomocou internych modelov ,hodnoty v riziku* (internych VAR modelov) pouzivajicich
99. percentil jednostranného intervalu spolahlivosti rozdielu medzi $tvrtroénymi vynosmi a prislusnou
bezrizikovou drokovou mierou pocitanou pocas dlhodobého vyberového obdobia, ktord je ndsledne
vyndsobend 12,5. Na trovni jednotlivych expozicii nesma byt hodnoty rizikovo vdzenych expozicii niZsie ako
stcet minimalnych hodnét rizikovo vdzenych expozicii pozadovanych v PD/LGD pristupe a zodpovedajticej
vysky ocakdvanej straty vyndsobenej 12,5 a vypocitanej na zdklade hodnét PD ustanovenych v Casti 2 bod 24
pism. a) a zodpovedajiicich hodnot LGD stanovenych v ¢asti 2 body 25 a 26.

Uverové institiicie mozu uznat osobné zabezpecenie ziskané na akciovii expoziciu.

Hodnoty rizikovo viZenych expozicii pre ostatné aktiva, ktoré nemajii povahu kreditného zavizku

27.

Hodnoty rizikovo vdzenych expozicii sa vypocitaji podla tohto vzorca:
Hodnota rizikovo vdzenej expozicie = 100 % * hodnota expozicie

okrem pripadov, ked je expozicia zostatkovou hodnotou, pri¢om v tomto pripade by mala byt odpisovand pre
kazdy jeden rok a bude vypocitand takto:

1/t * 100 % * hodnota expozicie,

pricom t je pocet rokov trvania ndgjomnej zmluvy.

VYPOCET HODNOT RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICI[ PRE RIZIKO OBCHODNYCH POHLADAVOK PRI
ODKUPENYCH POHLADAVKACH

28.

Rizikové véhy v pripade rizika obchodnych pohladdvok pri odkapenych podnikovych a retailovych
pohladavkach:

Rizikové véhy sa vypocitaji podla vzorca v bode 3. Vstupné parametre PD a LGD sa urcia tak, ako je stanovené
v Casti 2, hodnota expozicie sa urci tak, ako je stanovené v Casti 3 a M je 1 rok. Ak tverové institicie mozu
preukdzat prislusnym orgdnom, Ze riziko obchodnych pohladdvok je nevyznamné, netreba ho vziat do tvahy.

VYPOCET VYSKY OCAKAVANYCH STRAT

29.

30.

Pokial nie je uvedené inak, vstupné parametre PD a LGD sa urdia tak, ako je uvedené v Casti 2, a hodnota
expozicie sa urci tak, ako je stanovené v Casti 3.

Vyska ocakdvanej straty sa pre expozicie voci podnikatelskym subjektom, institicidm, dstrednym vlddam
Stdtov a centrdlnym bankdm a pre retailové expozicie vypocita podla tychto vzorcov:

Ocakdvand strata (EL) = PD x LGD.

Vyska ocakdvanej straty = EL x hodnota expozicie.
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31.

32.

33.

34.

35.

Pre expozicie v stave zlyhania (PD = 1), ak tverové intitticie vyuzivaji vlastné odhady LGD, EL zodpovedd
ELBE - najlepsiemu odhadu ocakdvanych strét pre expozicie v pripade zlyhania, ktory vypracovala tverové
indtitdcia podla Casti 4 bod 80.

Pre expozicie, na ktoré sa vztahuje zaobchddzanie ustanovené v Casti 1 bod 4, sa EL rovnd 0.

Hodnoty EL pre expozicie vo forme $pecializovaného financovania, ktorym tdverové institdcie priraduji
rizikové vahy pomocou met6d stanovenych v bode 6, sa pridelia podla tabulky 2.

Tabulka 2
Zostatkovd splatnost kategoria 1 kategoria 2 kategoria 3 kategoria 4 kategoria 5
menej ako 2,5 roka | 0% 0,4 % 2,8% 8% 50 %
2,5 roka alebo viac | 0,4 % 0,8 % 28% 8% 50 %

Ak prislusné organy povolili tverovej instittcii vSeobecne priradit preferen¢né rizikové vahy vo vyske 50 %
expozicidm kategorie 1, a rizikova vdhu 70 % expozicidm kategérie 2, hodnota EL pre expozicie kategorie 1 je
0 % a pre expozicie kategérie 2 je 0,4 %.

Vyska ocakdvanej straty pre akciové expozicie, pri ktorych sa hodnoty rizikovo vazenych expozicii pocitaji
podla metdd stanovenych v bodoch 19 az 21, sa vypocita podla tohto vzorca:

Vyska ocakdvanej straty = EL x hodnota expozicie.
Hodnoty EL st takéto:

Ocakdvand strata (EL) = 0,8 % pre expozicie vo forme verejne neobchodovatelnych akcif v dostatocne
diverzifikovanych portfélidch.

Ocakdvand strata (EL) = 0,8 % pre akciové expozicie obchodované na burze.
Ocakdvand strata (EL) = 2,4 % pre vietky ostatné akciové expozicie.

Vyska ocakdvanej straty pre akciové expozicie, pri ktorych sa hodnoty rizikovo vdzenych expozicii pocitaji
podla metdd stanovenych v bodoch 22 az 24, sa vypocita podla tychto vzorcov:

Ocakévand strata (EL) = PD x LGD a
Vyska ocakdvanej straty = EL x hodnota expozicie.

Vyska ocakdvanej straty pre akciové expozicie, pri ktorych sa hodnoty rizikovo vazenych expozicii pocitaji
podla metdd stanovenych v bodoch 25 a 26, je 0 %.

Vyska ocakévanej straty pre riziko obchodnych pohladdvok pri odkiipenych pohladdvkach sa vypocita podla
tohto vzorca:

Ocakévand strata (EL) = PD x LGD a

Vyska ocakdvanej straty = EL x hodnota expozicie.

4. ZAOBCHADZANIE S VYSKOU OCAKAVANYCH STRAT

36.

Vyska ocakdvanych strat vypocitand v silade s bodmi 30, 31 a 35 sa odpocita od stictu Gprav ocenenia
a rezerv tykajicich sa tychto expozicii. S diskontmi na sivahové expozicie odkipené v stave zlyhania podla
Casti 3 bod 1 sa zaobchddza rovnakym sposobom ako s Gipravami ocenenia. Do tohto vypoctu sa nezapocitava
vyska ocakdvanych strt pre sekuritizované expozicie a Gpravy ocenenia a rezervy tykajice sa tychto expozici.
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PD, LGD a splatnost
1. Vstupné parametre PD, LGD a splatnost (M) vo vypocte hodnot rizikovo védZenej expozicie a vysky
ocakdvanych strat stanovené v Casti 1 sa tie, ktoré zodpovedaji odhadom tverovej institdcie v silade s Castou
4 s ohladom na nasledujtice ustanovenia.
1. EXPOZICIE VOCI PODNIKATELSKYM SUBJEKTOM, INSTITUCIAM A USTREDNYM VLADAM STATOV
A CENTRALNYM BANKAM
11. PD
2. PD expozicie voci podnikatelskému subjektu alebo institicii je aspon 0,03 %.
3.V pripade odkdpenych podnikovych pohladdvok, pri ktorych tverovd institicia nemoZe preukdzat, Ze jej

1.2

odhady PD spliaji minimdlne poziadavky stanovené v casti 4, sa pre tieto expozicie urcia PD podla
nasledujtcich metdd: pre pohladdvky v prvom rade z odkdpenych podnikovych pohladdvok zodpovedd PD
odhadu EL vypracovanému dverovymi institliciami, podelenému LGD tychto pohladdvok. V pripade
podriadenych pohladdvok na odkipené podnikové pohladdvky zodpovedd PD odhadu EL vypracovanému
tverovou institiciou. Ak md dverovd institicia povolenie pouzit vlastné odhady LGD pre expozicie voci
podnikatelskym subjektom a svoje odhady EL pre odktpené podnikové pohladdvky vie spolahlivym

sposobom rozlozit na PD a LGD, moéze sa pouzit odhad PD.
4.V pripade dlznikov v stave zlyhania je PD 100 %.

5. Uverové intitiicie moZu uznat osobné zabezpecenie pri PD v siilade s ustanoveniami ¢linkov 90 az 93. Pre
riziko obchodnych pohladdvok vsak prislusné orgdny mozu uznat za prijatelnych aj inych poskytovatelov
osobného zabezpecenia, ako tych, ktor{ si uvedeni v prilohe VIII ast 1.

6. Uverové intitiicie, ktoré pouZivaji vlastné odhady LGD, mozu uznat osobné zabezpecenie tpravou PD
s prihliadnutim na bod 10.

7. Pre riziko obchodnych pohladdvok pri odkipenych podnikovych pohladdvkach sa PD stanovi na rovnakd
troven ako odhad EL pre riziko obchodnych pohladdvok. Ak m4 dverovd institdcia povolenie pouZit vlastné
odhady LGD pre expozicie vo¢i podnikatelskym subjektom a svoje odhady EL pre riziko obchodnych
pohladavok pri odkiipenych podnikovych pohladdvkach vie spolahlivym sposobom rozlozit na PD a LGD,
moéze sa pouzit odhad PD. Uverové institicie mozu uznaf osobné zabezpecenie pri PD v siilade
s ustanoveniami ¢ldnkov 90 az 93. Prislusné orgdny mo6zu uznat za prijatelnych aj inych poskytovatelov
osobného zabezpeCenia, ako tych, ktorych uvddza priloha VIII ¢ast 1. Ak md Gverovd institicia povolenie
pouzivat vlastné odhady LGD pre riziko obchodnych pohladévok pri odkipenych podnikovych pohladdvkach,
moze uznat osobné zabezpecenie Gpravou PD s prihliadnutim na bod 10.

LGD
8. Uverové institiicie pouZiji tieto hodnoty LGD:
a)  expozicie vo forme pohladdvok v prvom rade bez pripustného kolaterdlu: 45 %;
b)  podriadené expozicie bez pripustného kolaterdlu: 75 %;
¢)  Gverové institlicie mdZu uznat vecné a osobné zabezpecenie pri LGD v siilade s ¢lankami 90 az 93;

d)  krytym dlhopisom, podla ich vymedzenia v prilohe VI ¢asti 1 body 68 az 70, sa moze priradit hodnota
LGD vo vyske 12,5 %;

e)  pre expozicie vo forme odkdpenych podnikovych pohladdyok v prvom rade vo vyske 45 % v pripade, Ze
uverova intitiicia nemoze preukdzat, Ze jej odhady PD spliiaji minimdlne poziadavky stanovené v Casti
4

f)  pre expozicie vo forme odkipenych podriadenych podnikovych pohladdvok vo vyske 100 % v pripade,

Ze Gverové intitticia nemoze preukdzat, Ze jej odhady PD spliiajii minimélne poziadavky stanovené
v Casti 4; a

g)  pre riziko obchodnych pohladavok pri odkapenych podnikovych pohladdvkach: 75 %.
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10.

11.

Do 31. decembra 2010 sa krytym dlhopisom, podla vymedzenia v prilohe VI ¢ast 1 body 68 az 70,
moze priradit hodnota LGD vo vyske 11,25 %, ak:

—  aktiva, ako je ustanovené v prilohe VI Casti 1 bod 68 pism. a) az c), zabezpecujtce kolaterdl pre
dlhopisy sa vietky kvalifikuji do 1. stupia kreditnej kvality, ako je ustanovené v tejto prilohe;

—  ak sa ako kolaterdl pouzivaji aktiva uvedené v prilohe VI ¢ast 1 bod 68 pism. d) a ¢), prislusné
horné limity stanovené v kazdom z tychto pismen predstavuji 10 % nomindlnej hodnoty
nesplatenej emisie;

—  aktiva, ako je ustanovené v prilohe VI ¢ast 1 bod 68 pism. f), sa nepouzivajii ako kolaterdl; alebo

—  kryté dlhopisy podliehajti ratingu nominovanej ratingovej agentdry, pricom ratingové agenttira ich
umiestni do najvyhodnejsej kategérie v rdmci ratingu, akd ratingové agenttira moze udelit krytym
dlhopisom.

Do 31. decembra 2010 sa tito odchylka preskiima a Komisia moze ndsledne vypracovat navrhy
v stilade s postupom uvedenym v ¢ldnku 151 bod 2.

Bez ohladu na bod 8, v pripade rizika obchodnych pohladdvok a rizika zlyhania, ak ma Gverovd institdcia
povolenie pouzit vlastné odhady LGD pre expozicie vo¢i podnikatelskym subjektom a svoje odhady EL pre
odkiipené podnikové pohladivky vie spolahlivym spdsobom rozlozit na PD a LGD, sa pre odkiipené
podnikové pohladdvky moze pouzit odhad LGD.

Bez ohladu na bod 8, ak md dverovd institdcia povolenie pouzit vlastné odhady LGD pre expozicie voci
podnikatelskym subjektom, institicidm a Gstrednym vlddam 3tdtov a centrdlnym bankdm, moze sa uznat
osobné zabezpecenie tipravou PD afalebo LGD s prihliadnutim na minimélne poziadavky stanovené v casti 4
a po schvileni prislusnymi organmi. Uverové ingtitticia nepriradf zarucenym expozicidm upravené hodnoty
PD alebo LGD takym sposobom, Ze by upravend rizikovéd vdha bola nizsia ako rizikovd vdha porovnatelnej
priamej expozicie voci rucitelovi.

Bez ohladu na body 8 a 10 sa na tcely casti 1 bod 4 LGD porovnatelnej priamej expozicie voci
poskytovatelovi zabezpecenia rovnd bud LGD priradenej nezaistenej facilite rucitela alebo nezaistenej facilite
dlznika podla toho, ¢ v pripade, Ze rucitel, ako aj dlznik, zlyhaji pocas Zivota zaistenej transakcie,
z dostupnych dokazov a Struktdry zdruky vyplyva, ze vyska ziskanej hodnoty by zdvisela od finan¢nych
podmienok rucitela alebo dlznika.

Splatnost

12.

13.

Pokial bod 13 neustanovuje inak, priradia tiverové intitticie expozicidm, ktoré vznikli z repo transakcif alebo
transakcil poziCiavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit, splatnost (M) 0,5 roka
a vSetkym ostatnym expozicidm 2,5 roka. Prislusné organy mozu vyzadovat, aby vietky Gverové institdcie
v ich jurisdikcii pouzivali M pre kazda expoziciu tak, ako stanovuje bod 13.

Uverové institiicie, ktoré maji povolenie pouZit vlastné LGD afalebo vlastné konverzné faktory pre expozicie
voci podnikatelskym subjektom, institicidm alebo tstrednym vlddam $tdtov a centrdlnym bankdm, vypocitaja
M pre kazda takato expoziciu podla pismen a) az e) a s prihliadnutim na body 14 az 16. M nie je v Ziadnom
pripade viac ako 5 rokov:

a)  pre ndstroj so stanovenym pldnom penazného toku sa M vypocita podla tohto vzorca:
M=MAXq1; MIN{ Xt'CF/XCF, 5§ 1,
{1 an{3vcr3er, 5))

kde CF, oznacuje penazné toky (platby istiny, trokov a poplatky), ktoré st zmluvne splatné dlznikom
v obdobi t;

b) v pripade derivitov, ktoré podlichaji rdimcovej dohode o vzdjomnom zapocitavani, je M vizenou
priemernou zostatkovou splatnostou expozicie, pricom M nie je menej ako 1 rok. Na vaZenie splatnosti
sa pouzije nomindlna hodnota kazdej expozicie;
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pre expozicie, ktoré vznikli z transakcii s derivitovymi nédstrojmi (uvedenych v prilohe IV), ktoré st
v plnej alebo takmer plnej miere zabezpecené kolaterdlom, a transakcif poziciavania s dozabezpecenim,
ktoré st v plnej alebo takmer plnej miere zabezpecované kolaterdlom, ktoré st predmetom rdmcovej
dohody o vzdjomnom zapocitavani, je M vdZenou priemernou zostatkovou splatnostou transakcii,
pricom M nie je menej ako 10 dni. Na vazenie splatnosti sa pouzije nomindlna hodnota kazdej
transakcie;

ak md tverovd intitticia povolenie pouzivat vlastné odhady PD pre odkipené podnikové pohladavky,
pri Cerpanych sumdich je M rovné vdZenej priemernej splatnosti expozicii vo forme odkdpenych
pohladdvok, pricom M nie je menej ako 90 dni. Této istd hodnota M sa pouZije aj pri neCerpanych
sumdch v ramci zdviznej nakupnej facility za predpokladu, ze facilita obsahuje platné restriktivne
klauzuly, sptstacie faktory pre predcasné splatenie alebo iné crty, ktoré nakupujiicu dverovi institdciu
chrénia pred vyznamnym zhorSenim kvality budicich pohladdvok, ktoré musi nakupit pocas doby
trvania facility. Ak takéto uc¢inné zabezpecovacie prvky chybaji, M sa pri neCerpanych sumach vypocita
ako sticet najdlhsie trvajicej potencidlnej pohladdvky v rdmci kipnej zmluvy a zostatkovej splatnosti
nékupnej facility, pricom M nie je menej ako 90 dni;

pre vietky ostatné ndstroje, nez tie, ktoré st uvedené v tomto bode, alebo v pripade, Ze tiverovd institdcia
nemdze vypocitat M podla a), zodpovedd M maximélnemu zostatkovému ¢asu (v rokoch), ktory mé
dlznik k dispozicii na plné splnenie svojich zmluvnych zdvizkov, pricom M nie je menej ako 1 rok;

vypocet hodndt expozicie, sa M vypocita pre expozicie, na ktoré uplatiujii tito metddu a v pripade
ktorych je splatnost najdlhsie trvajiicej zmluvy v sibore vzdjomného zapocitavania dlhsia ako jeden rok,
podla tohto vzorca:

tk<1rok splatnost’
Y EffectivnaEE,*Atdf, + 2 EEAYSdf,
M=MIN | k=1 — tk>1rok 5

kgl EffectivnaEE, * Aty*df,

pricom:

df = bezrizikovy diskontny faktor pre budiice ¢asové obdobie t, a ostatné symboly st vymedzené
v prilohe III Casti 6.

Bez ohladu na prvy odsek bodu 13 pism. f) moze Gverovd institicia, ktord vyuziva interny model na
vypocet jednostrannej tpravy ocenenia pohladdvky (CVA), na zdklade sthlasu prislusnych orgdnov
pouzit efektivnu durdciu pohladdvky odhadnutd podla interného modelu ako M.

Pokial bod 14 neustanovuje inak, plati pre sibory vzdjomného zapocitavania, v ktorych povodnd
splatnost vietkych zmlav je kratsia ako jeden rok, vzorec uvedeny v pismene a); a

na Ucely Casti 1 bod 4 sa M rovnd efektivnej splatnosti zabezpecenia, avak najmenej jednému roku.

Bez ohladu na bod 13 pism. a), b), d) a ¢), M nie je menej ako jeden den v pripade:

derivéatovych néstrojov uvedenych v prilohe IV, ktoré st v plnej alebo takmer plnej miere zabezpecené
kolaterdlom;

transakcii poZiCiavania s dozabezpecenim, ktoré st v plnej alebo takmer plnej miere zabezpecené
kolaterdlom; a

repo transakcii, transakcii poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit;

za predpokladu, Ze podla dokumenticie je potrebné kazdodenné dozabezpecovanie a kazdodenné precenenie
a ze dokumentdcia zahffia ustanovenia, ktoré umoziuji okamzitd realizdciu alebo kompenzaciu kolaterdlu
v pripade zlyhania alebo nedozabezpecenia.

Okrem toho, v pripade inych kritkodobych expozicii stanovenych prislusnymi orgdnmi, ktoré nie sti sii¢astou
priebezného financovania dlznika zo strany Gverovej intitiicie, je M aspon jeden deri. V kazdom pripade sa
podrobne preskiimajii konkrétne okolnosti.
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15.  Prislusné orgdny mozu pre expozicie voci podnikatelskym subjektom, ktoré sa nachddzaji v Spolocenstve
a maji konsolidovany obrat a konsolidované aktiva vo vyske mensej ako 500 miliénov EUR, povolit pouzitie
M tak, ako je uvedené v bode 12. Prislusné orgdny mozu nahradit celkové aktiva vo vyske 500 miliénov EUR
celkovymi aktivami vo vyske 1 000 miliénov EUR v pripade podnikatelskych subjektov investujicich najma
do nehnutelnosti.

16. S nesuladmi splatnosti sa zaobchddza tak, ako je stanovené v ¢lankoch 90 az 93.

RETAILOVE EXPOZICIE

PD
17. PD expozicie je aspon 0,03 %.

18.  PD dlznikov v stave zlyhania, resp. PD jednotlivych expozicii v stave zlyhania v pripade pouzitia pristupu
zohladnujiceho jednotlivé zévizky, je 100 %.

19.  Pre riziko obchodnych pohladdvok pri odkidpenych pohladdvkach sa PD stanovi na rovnakd droven ako
odhady EL pre riziko obchodnych pohladdvok. Ak je tiverovd institicia schopnd spolahlivym sposobom
rozlozit svoje odhady EL pre riziko obchodnych pohladdvok pri odkdpenych pohladdvkach na PD a LGD,

moze sa pouzit odhad PD.

20.  Osobné zabezpecenie sa moze uznat za pripustné tipravou PD s prihliadnutim na bod 22. V pripade rizika
obchodnych pohladdvok, ak tverové institicie nepouzivaji vlastné odhady LGD, musi byt tdto tprava
v stlade s cldnkami 90 az 93; na tento Gcel viak prislusné orgdny mozu uznat za prijatelnych inych
poskytovatelov osobného zabezpecenia, ako tych, ktori st uvedeni v prilohe VIII ¢ast 1.

LGD

21. S prihliadnutim na minimélne poziadavky stanovené v Casti 4 a po schvdlen{ prislusnymi orgdnmi poskytnd
tiverové institiicie svoje vlastné odhady LGD. Pre riziko obchodnych pohladdvok pri odkiipenych
pohladavkach sa pouzije hodnota LGD vo vyske 75 %. Ak je tverovd institdcia schopnd spolahlivym
sposobom rozlozit svoje odhady EL pre riziko obchodnych pohladévok pri odkiipenych pohladdvkach na PD
a LGD, moze sa pouzit odhad LGD.

22.  Osobné zabezpecenie sa mdzZe uznat za pripustné dpravou odhadov PD alebo LGD podla miniméalnych
poziadaviek stanovenych v casti 4 body 99 az 104, a po schvileni prislusnymi orgdnmi, bud’ ako podpora
jednotlivej expozicie alebo celej skupiny expozicii. Uverovd institiicia nepriradi zaruCenym expozicidm
upravené hodnoty PD alebo LGD takym sposobom, Ze by upravend rizikovd vdha bola nizsia ako rizikovd
véha porovnatelnej priamej expozicie voci rucitelovi.

23.  Bez ohladu na bod 22 sa na tcely ¢asti 1 bod 11 LGD porovnatelnej priamej expozicie voci poskytovatelovi
zabezpecenia rovnd bud LGD priradenej nezaistenej facilite rucitela alebo nezaistenej facilite dlznika podla
toho, ¢i v pripade, Ze rucitel, ako aj dlznik, zlyhaja pocas trvania zaistenej transakcie, z dostupnych dokazov
a Struktdry zdruky vyplyva, Ze vyska ziskanej hodnoty by zdvisela od finanénych podmienok rucitela alebo
dlznika.

AKCIOVE EXPOZICIE PODLIEHAJUCE METODE PD/LGD

PD
24.  PD sa urd v stilade s metddami pre expozicie vo¢i podnikatelskym subjektom.
Pouzijii sa takéto minimélne hodnoty PD:

a) 0,09 % pre akciové expozicie obchodované na burze, ak je investicia sticastou dlhodobého vztahu so
zakaznikom;

b) 0,09 % pre akciové expozicie obchodované mimo burzy, pri ktorych st vynosy z investicie zaloZené na
pravidelnych a periodickych penaznych tokoch neodvodenych z kapitdlovych ziskov;
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¢ 0,40 % pre akciové expozicie obchodované na burze vritane ostatnych kratkych pozicif stanovenych
v Casti 1 bod 20; a

d) 1,25 % pre vietky ostatné akciové expozicie vritane ostatnych krétkych pozicii stanovenych v Casti 1
bod 20.

LGD

25.  Expozicidm vo forme verejne neobchodovatelnych akcif v dostatocne diverzifikovanych portfélidch sa moze
priradit LGD vo vyske 65 %.

26.  Vsetkym ostatnym expozicidm sa priradi LGD vo vyske 90 %.

Splatnost

27. M priradené vietkym expozicidm je 5 rokov.

CAST 3
Hodnota expozicie

EXPOZICIE VOCI PODNIKATELSKYM ~SUBJEKTOM, INSTITUCIAM, USTREDNYM VLADAM STATOV
A CENTRALNYM BANKAM A RETAILOVE EXPOZICIE

1. Pokial nie je uvedené inak, hodnota stivahovych expozicii sa meria pred dpravou ocenenia expozicie. Toto
pravidlo sa takisto vztahuje na aktiva nakdpené za inti cenu, nez je dlznd suma. Pri nakapenych aktivach sa
rozdiel medzi dlznou sumou a ¢istou hodnotou zaznamenanou v stvahe Gverovych institicii oznacuje ako
diskont, ak je dlznd suma vicsia, a ako prémia, ak je dlznd suma mensia.

2. Ak dverové institicie vo vztahu k repo transakcidm alebo transakcidm poZiciavania alebo vypoziciavania
cennych papierov alebo komodit vyuzivaji rimcové dohody o vzdgjomnom zapocitavani, hodnota expozicie sa
vypocita v stilade s clankami 90 az 93.

3. Pre vzdjomné zapocitavanie tverov a vkladov v stvahe pouziji tverové institicie pri vypocte hodnoty
expozicie metddy stanovené v ¢lankoch 90 az 93.

4. Hodnota expozicie z prendgjmu zodpovedd diskontovanym minimdlnym platbdm ndjmu.

Minimélnymi platbami ndjmu st platby presahujice termin ndjmu, ktoré s alebo mozu byt vyzadované od
ndjomcu a akdkolvek vyhodnd opcia (tj. opcia, ktorej uplatnenie je dostatocne isté). Akdkolvek zarucend
zostatkovd hodnota spliajica stibor podmienok uvedenych prilohe VIII ¢ast 1 body 26 az 28 vztahujiicich sa
na pripustnost poskytovatelov zabezpecenia, ako aj na minimalne poziadavky pre uznanie ostatnych druhov
zdruk uvedenych v prilohe VIII ¢ast 2 body 14 az 19, by mali byt takisto zahrnuté do minimdlnych platieb
ndjmu.

5.V pripade poloziek vymenovanych v prilohe IV sa hodnota expozicie urc¢i prostrednictvom metdd
stanovenych v prilohe III.

6.  Hodnota expozicie pre vypocet hodnoty rizikovo vazenych expozicii odkiipenych pohladdvok sa rovnd
nesplatenej Ciastke, od ktorej sa odpocitaji kapitdlové poziadavky pre riziko obchodnych pohladédvok pred
zmiernenim kreditného rizika.

7. V pripade expozicii vo forme cennych papierov alebo komodit, ktoré boli predané, poskytnuté alebo pozicané
na zdklade repo transakcii ¢i transakcii poziiavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit,
transakcil s dlhou dobou vysporiadania a transakcii poziiavania s dozabezpecenim, zodpovedd hodnota
expozicie hodnote cennych papierov alebo komodit urcenej v sdlade s cldnkom 74. Pri pouziti sthrnnej
metddy nakladania s finanénym kolaterdlom stanovenej v prilohe VIII ¢asti 3 sa hodnota expozicie zvysi
pomocou tprav z dovodu volatility, ktoré prindleZia tym cennym papierom alebo komoditém, ako stanovuje
dand priloha. Hodnota expozicie repo transakcii, transakcii poZiCiavania alebo vypoziCiavania cennych
papierov alebo komodit, transakcii s dlhou dobou vysporiadania a transakcii poziciavania s dozabezpecenim
sa moze urcit bud v stlade s prilohou III alebo prilohou VIII ¢astou 3 body 12 az 21.
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8. Bez ohladu na bod 7 sa hodnota expozicie nesplatenych expozicii voci kreditnému riziku, ako je urcené
prislusnymi orgdnmi, voci Gstrednej zmluvnej strane urcuje v stlade s prilohou III ¢ast 2 bod 6 za
predpokladu, Ze expozicie Gstrednej zmluvnej strany voci kreditnému riziku zmluvnej strany so vSetkymi
ucastnikmi v jej dohoddch st denne v plnej miere zabezpecované kolaterdlom.
9. Hodnota expozicie pre nasledujiice polozky sa vypocita tak, ako v pripade zdviznej, ale neCerpanej sumy,
vyndsobenej konverznym faktorom.
Uverové institticie pouZiji tieto konverzné faktory:
a)  pre tverové linky, ktoré st nezdvazné alebo bezpodmienecne odvolatelné kedykolvek zo strany tverovej
institicie bez predchddzajiceho ozndmenia, alebo ktoré dc¢inne umoziuji automatické vypovedanie
z dovodu zhorSenia kreditnej spolahlivosti dlznika, sa pouzije konverzny faktor 0 %. Na to, aby tGverové
institticie mohli pouzit konverzny faktor 0 %, aktivne monitoruji finan¢nd situdciu dlznika a zdroven
ich systémy internej kontroly im umoziuji okamzite odhalit zhorSenie kreditnej kvality dlZnika.
Necerpané retailové dverové linky sa mozu povazovat za bezpodmienecne odvolatelné, ak prislusné
podmienky povolujti, aby ich Gverovd institticia vypovedala v plnom rozsahu, pripustnom v zmysle
ochrany spotrebitela a prislusnych pravnych predpisov;
b) v pripade kritkodobych akreditivov vyplyvajiicich z pohybu tovarov sa pre vystavujiice, ako aj pre
potvrdzujice institdcie pouzije konverzny faktor 20 %;
¢)  na necerpané odkipené zdvizky revolvingovych odkipenych pohladdvok, ktoré sii bezpodmienecne
vypovedatelné, alebo ktoré kedykolvek tc¢inne umoziuji automatické vypovedanie zo strany institicie
bez predchddzajiiceho ozndmenia, sa uplatni konverzny faktor 0 %. Na to, aby Gverové institicie mohli
pouzit konverzny faktor 0 %, aktivne monitoruji financni situdciu dlznika a zdroven ich systémy
internej kontroly im umoziuji okamzite odhalit zhorenie kreditnej kvality dlznika;
d)  pre iné tverové linky, strednodobé zmenky/tpisy (NIF) a revolvingové upisovacie facility (RUF) sa
pouzije konverzny faktor 75 %; a
)  Gverové intitiicie, ktoré splfajii minimdlne poziadavky na pouzitie vlastnych odhadov konverznych
faktorov podla casti 4, mozu pouzit svoje vlastné odhady konverznych faktorov pre rozne typy
produktov, ako je uvedené vyssie v pism. a) az d), pokial to schvilia prislusné organy.
10. Ak sa nejaky prislub vzfahuje na predizenie iného prislubu, z dvoch konverznych faktorov spojenych
s jednotlivymi prislubmi sa pouZije ten, ktory je nizsi.
11.  Pre vietky ostatné podstivahové polozky ako tie, ktoré st uvedené v bodoch 1 az 9, sa hodnota expozicie
rovnd tymto percentudlnym podielom svojej hodnoty:
— 100 % pri tplne rizikovych polozkach;
— 50 % pri stredne rizikovych polozkach;
— 20 % pri stredne/nizko rizikovych polozkéch; a
— 0% pri nizko rizikovych polozkach.
Na tcely tohto bodu sa podstivahové polozky priradia k rizikovym kategéridm podla prilohy II.
2. AKCIOVE EXPOZICIE

12.

Hodnota expozicie zodpovedd hodnote uvedenej vo finanénych vykazoch. Prijatelnymi meraniami v pripade
akciovych expozicif si:

a)

pri investicidch oceriovanych redlnou cenou s precefiovanim priamo do vynosov a do vlastnych zdrojov
zodpovedd hodnota expozicie redlnej cene uvedenej v stivahe;
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b)  pri investicidch oceriovanych redlnou cenou, ktoré sa neprecenujii priamo do vynosov, ale do dafiovo
upravenej samostatnej zlozky vlastného imania, zodpovedd hodnota expozicie redlnej cene uvedenej
v stivahe; a

¢)  pri investicidch ocefiovanych obstardvacou cenou alebo trhovou cenou podla principu nizsej hodnoty,
zodpovedd hodnota expozicie hodnote obstardvacej ceny alebo trhovej cene uvedenej v stivahe.

OSTATNE AKTIVA, KTORE NEMAJU POVAHU KREDITNEHO ZAVAZKU

13.  Hodnota expozicie ostatnych aktiv, ktoré nemaji povahu kreditného zavizku, zodpovedd hodnote uvedenej
vo finan¢nych vykazoch.

CAST 4

Minimdlne poZziadavky pre IRB pristup

RATINGOVE SYSTEMY

1. Ratingovy systém zahffia vSetky met6dy, postupy, kontroly, zhromazdovanie tdajov a IT systémy, ktoré
podporujii hodnotenie kreditného rizika, priradovanie exp021c11 do stupnov alebo skupin (rating)
a kvantifikdciu odhadov zlyhani a strdt pri urcitych druhoch expozicii.

2. Ak tverovd institlicia pouzZiva viaceré ratingové systémy, odévodnenie priradenia dlznika alebo transakcie do
ratingového systému sa zdokumentuje a pouzije takym sposobom, ktory ndlezite odzrkadli stupen rizika.

3. Kritérid a postupy priradenia sa v pravidelnych odstupoch preskiimavaja, aby sa mohlo postdit, ¢ st nadalej
vhodné pre aktudlne portfélio a vonkajsie podmienky.

Struktira ratingovych systémov

4. Ak Gverovd institcia pouziva priame odhady rizikovych parametrov, moZu sa tieto parametre povazovat za
vystupy stupnov na spojitej ratingovej stupnici.

Expozicie vo¢i podnikatelskym subjektom, institticidm a tGstrednym vliddam $tdtov a centrdlnym bankdm
5. Ratingovy systém berie do tivahy rizikové charakteristiky dlznika a transakcie.

6.  Ratingovy systém md ratingovd stupnicu dlznikov, ktord odzrkadluje vylu¢ne kvantifikdciu rizika zlyhania
dlznika. Ratingova stupnica dlZnikov md aspon sedem stupriov pre dlznikov, ktorf nezlyhali a jeden stupen pre
dlznikov, ktorf zlyhali.

7. Ratingov;’r stupen dlznika je kategoria rizika v rdmci ratingovej stupnice dlznikov v ratingovom systéme, do
ktorej st dlznici zaradovanl na zdklade suboru urcenych a jasnych ratmgovych kritérif, z ktorych sa odvodzuji
odhady PD. Uverovd institticia zdokumentuje vzfah medzi ratingovymi stupfiami dlznikov z hladiska miery
rizika zlyhania, ktoré jednotlivé stupne znamenajt, a kritérii pouzivanych na urcenie danych mier rizika
zlyhania.

8. Uverové ingtittcie s portfoliami koncentrovanymi v urcitom segmente trhu a rozpiti rizika zlyhania maji
dostatocny pocet ratingovych stupniov dlznikov v rdmci tohto rozpitia, aby sa vyhli nadmernym
koncentracidm dlznikov v jednotlivych stupiioch. Vyznamné koncentracie v ramci jedného stupria sa dolozia
presved¢ivym empirickym dokazom, Ze ratingovy stupen dlznikov pokryva dostatocne tizke pdsmo PD a Ze
riziko zlyhania vietkych dlznikov v tomto stupni spadd do toho istého pdsma.

9. Aby prislusné orgdny mohli uznat pouzitie vlastnych odhadov LGD na vypocet kapitdlovych poziadaviek,
ratingovy systém zahfia odli§nd ratingovi stupnicu facility, ktord odzrkadluje vyhradne charakteristické ¢rty
transakcie stvisiace s LGD.
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10.

11.

12.

Stupen facility je kategéria rizika v rdmci stupnice facility v ratingovom systéme, do ktorej st expozicie
zaradované na zdklade siboru ur¢enych a jasnych ratingovych kritérii, z ktorych sa odvodzuji vlastné odhady
LGD. Vymedzenie jednotlivych stupniov obsahuje opis zaradovania expozicif do stupiiov, ako aj opis kritérif
pouzivanych na rozlienie mier rizika medzi stupniami.

Vyznamné koncentrdcie v rdmci jedného stupna facility sa dolozia presved¢ivym empirickym dokazom, ze
stupen facility pokryva dostato¢ne tzke padsmo LGD a Ze riziko vetkych expozicii v tomto stupni spadd
do toho istého pasma.

Uverové institdcie, ktoré pouZivaji metédy stanovené v Casti 1 bod 6 pre priradovanie rizikovych véh
expozicidm vo forme 3pecializovaného financovania, si oslobodené od povinnosti mat ratingovid stupnicu
dlznikov, ktord odzrkadluje vylu¢ne kvantifikdciu rizika zlyhania dlznika pri tychto expozicidch. Bez ohladu
na bod 6 maju tieto intitticie pre tieto expozicie aspon Styri ratingové stupne pre dlznikov, ktori nezlyhali,
a aspon jeden ratingovy stupen pre dlznikov, ktori zlyhali.

1.1.2 Retailové expozicie

1.2

13.

14.

15.

16.

Ratingové systémy odzrkadluji riziko dlznika, ako aj riziko transakcie a zachytia vsetky relevantné
charakteristické ¢rty dlznika a transakcie.

Uroven diferencidcie rizika musi zabezpecit, aby bol pocet expozicii v danom stupni alebo skupine dostato¢ny
na to, aby umoznil zmysluplnti kvantifikdciu a validdciu charakteristik straty na Girovni stupiia alebo skupiny.
Expozicie a dlznici sa rozdelia do ratingovych stupriov alebo do skupin takym spdsobom, aby sa zabranilo
nadmernym koncentracidm.

Uverové intitticie preukdzu, Ze postup zaradovania expozicii do stupiiov alebo skupin zabezpecuje
zmysluplnti diferencidciu rizika, zoskupovanie dostatoéne homogénnych expozicii a umoziuje presné
a konzistentné odhadovanie charakteristickych znakov straty na Grovni stupiia alebo skupiny. Pri nakdpenych
pohladévkach musi zoskupovanie odzrkadlovat predajcove postupy schvalovania a roznorodost jeho klientov.

Uverové institticie zohladfiujii pri zaradovani expozicii do stupfiov alebo skupin tieto rizikové faktory:

a)  rizikové charakteristiky dlznika;

b)  rizikové charakteristiky transakcie, vritane typov produktov alebo kolaterdlu, pripadne obidvoch.
Uverové institdcie sa explicitne zaoberaji pripadmi, pri ktorych niekolko expozicii vyuziva ten isty
kolateral; a

¢)  platobnd disciplinovanost, pokial verovd institicia nepreukdze prislusnému orgdnu, Ze platobnd
disciplinovanost nie je podstatnym rizikovym faktorom pre danti expoziciu.

Zaradenie do stupiiov a skupin

17.

Uverovd intitticia disponuje pri zaradovani expozicii do stupiov alebo skupin ratingového systému presne
stanovenymi definiciami, postupmi a kritériami:

a)  definicie stuptiov alebo skupin, ako aj kritérid, si v dostatocnej miere podrobné, aby tym, ktori st
zodpovedni za priradovanie ratingov, umoziovali konzistentne zaradovat dlznikov alebo facility
predstavujicich podobné riziko, do rovnakého stupna alebo skupiny. Tdto konzistencia sa uplatiuje
v rdmci obchodnych linif, oddeleni a geografickych oblasti;

b)  dokumentdcia ratingového procesu umoziuje tretej strane porozumiet zaradovaniu expozicii do
stupiiov alebo skupin, reprodukovat ho a posudit jeho vhodnost; a

¢)  kritéria st takisto konzistentné s internymi $tandardami tverovej institticie pre poskytovanie Gverov a jej
postupmi zaobchddzania s problémovymi dlznikmi a facilitami.
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18.

Uverové institdcia zohladiuje pri zaradovani dlznikov a facilit do ratingovych stupiiov alebo skupin vietky
relevantné informdcie. Informdcie st aktudlne a umozuji Gverovej institicii predpovedat budiicu vynosovost
expozicie. Cfm menej m4 Gverovd institdcia informdcii, tym je jej zaradenie expozicii do ratingovych stuptiov
a skupin dlznikov a facilit konzervativnejsie. Ak Gverovd institticia pouziva externy rating ako prvotny faktor
urujici priradenie interného ratingu, ubezpedi sa, Ze berie do vahy aj ostatné relevantné informdcie.

1.3.  Zaradenie expozicii

1.3.1 Expozicie voci podnikatelskym subjektom, institticidm, Gstrednym vlddam $tétov a centrdlnym bankdm

19.

20.

21.

22.

23.

V rémci procesu schvdlenia Gveru sa kazdy dlznik zaraduje do ratingového stupiia dlznika.

V pripade dverovych instittcii, ktoré moézu pouzivat vlastné odhady LGD afalebo konverznych faktorov sa
v rdmci procesu schvilenia tveru kazdd expozicia tiez zaraduje do stupna facility.

Uverové institdcie, ktoré pouZivaji metddy stanovené v Casti 1 bod 6 ur¢ovania rizikovej vahy pre expozicie
vo forme $pecializovaného financovania, zaradia kazda z tychto expozicif do stupna v stlade s bodom 12.

Kazdd samostatnd prdvnickd osoba, voci ktorej je tverovd intitiicia vystavend riziku, sa ohodnocuje
samostatne. Uverovd institticia preukdZe svojmu prislusnému orgdnu, Ze ma prijatelné postupy tykajiice sa
zaobchddzania s individudlnymi klientmi dlznikmi a so skupinami prepojenych klientov.

Samostatné expozicie voci rovnakému dlznikovi sa zaraduji do rovnakého ratingového stupiia dlznika bez
ohladu na akékolvek rozdiely v povahe kazdej $pecifickej transakcie. Vynimky, pri ktorych je povolené, aby
samostatné expozicie vyustili do viacerych ratingovych stupniov pre rovnakého dlznika, su:

a)  riziko prevodu cez krajinu zavislé od toho, ¢&i sti expozicie denominované v domdcej alebo cudzej mene,

b)  ak sa zaobchddzanie so zdrukami stvisiacimi s expoziciou moze odrdzat v upravenom zaradeni do
ratingového stupnia dlznika; a

¢)  ak ochrana spotrebitelov, bankové tajomstvo alebo iné prdvne predpisy zakazuji vymenu tdajov
o klientoch.

1.3.2 Retailové expozicie

24.

V rdmci procesu schvdlenia Gveru sa kazdd expozicia zaraduje do stupiia alebo skupiny.

1.3.3 Nahradenia

25.

Pokial ide o zaradenia do stupnov a skupin, Gverové institicie dokumentuji situdcie, v ktorych moze
nasledkom expertného odhadu dojst k nahradeniu vstupov alebo vystupov procesu zaradenia, a zamestnancov
zodpovednych za schvalovanie tychto nahradeni. Uverové institicie dokumentujii tieto nahradenia
a zodpovednych zamestnancov. Uverové institiicie analyzujti vinosovost expozicii, ktorych zaradenia boli
nahradené. Této analyza zahffia postdenie vynosovosti expozicii, ktorych rating bol nahradeny konkrétnou
osobou, ¢o sa vztahuje na vietkych zodpovednych zamestnancov

1.4. Integrita procesu zaradovania

1.4.1 Expozicie voci podnikatelskym subjektom, institicidm, Gstrednym vlddam Sttov a centrdlnym bankdm

26.

Zaradenia a pravidelné revizie zaradeni dokon¢i alebo schvéli nezdvisld strana, ktord nemd priame vyhody
z rozhodnuti o poskytnuti dveru.
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27.

28.

Uverové institticie aktualizuji zaradenia aspon raz ro¢ne. Vysokorizikovi dlznici a problémové expozicie sii
predmetom castejSicho preskiimania. Uverové intitiicie vykonaji nové zaradenie, ak sa zistia podstatné
informécie o dlznikovi alebo expozicii.

Uverové intitlcia md G&inny postup ziskavania a aktualizécie prislusnych informacii o charakteristikich
dlznika, ktoré ovplyviiuji PD a o charakteristikich transakcie, ktoré ovplyviuji LGD afalebo konverzné
faktory.

1.4.2 Retailové expozicie

1.5.

1.6.

29.

Uverové ingtitticia aspon raz roéne aktualizuje zaradenia dlznikov a facilit alebo preskéimava charakteristiky
straty a mieru platobnej disciplinovanosti kazdej zistenej rizikovej skupiny, podla toho, ¢o je uplatnitelné.
Uverové institdicia taktieZ aspot raz roéne preskima na reprezentativnej vzorke stav individualnych expozicif
v ramci kazdej skupiny, aby zabezpecila, Ze expozicie st nadalej zaradované do spravnej skupiny.

Pouzivanie modelov

30.

Ak dverovd institicia pouziva Statistické modely a iné mechanické metédy na zaradenie expozicii do
ratingovych stupniov alebo skupin dlznikov alebo facilit, potom:

a)  averovd institdcia preukdze svojmu prislusnému orgdnu, Ze model md dobra predpovedaciu schopnost
a Ze kapitdlové poziadavky nie st pri jeho pouziti skreslené. Vstupné premenné tvoria raciondlny
a ucinny zdklad pre vysledné predpovede. Model nemd podstatné odchylky;

b)  dverovi intitlicia zavedie postup preverovania Gdajovych vstupov do modelu, ktory zahina posidenie
presnosti, kompletnosti a primeranosti ddajov;

¢)  uverova indtitdcia preukaze, Ze tdaje pouzité pri zostaveni modelu si reprezentativnou vzorkou jej
skuto¢nych dlznikov alebo expozicii Gverovej institdcie;

d)  tverovd institicia pouziva pravidelny cyklus validdcie modelu, ktory zahffia monitorovanie vykonnosti
a stability modelu, preskiimanie $pecifikdcie modelu a testovanie vystupov modelu oproti vysledkom; a

¢)  tverovd institicia doplni Statisticky model o expertny odhad a expertny dozor s ciefom skontrolovat
zaradenia zaloZené na modeli a zabezpecit primerané pouzitie modelov. Postupy kontroly sa
zameriavaji na zistovanie a obmedzovanie chyb, ktoré sa vyskytujti z dovodu nedostatkov modelu.
Expertné odhady bert do tivahy vsetky prislusné informécie, ktoré model nezohladiuje. Uverovd
institdcia dokumentuje, ako sa md kombinovat expertny odhad s vysledkami modelu.

Dokumenticia ratingovych systémov

31.

32.

33.

Uverové institticie dokumentujii ndvrh a operaéné detaily svojich ratingovych systémov. Dokumentdcia
preukdze stlad s minimdlnymi poziadavkami v tejto Casti a zahffia oblasti, akymi st napr. diferencidcia
portfolia, ratingové kritérid, zodpovednosti strdn, ktoré ohodnocuji dlznikov a expozicie, frekvencia kontrol
zaraden{ a dohlad manazmentu nad ratingovym postupom.

Uverovi institticia dokumentuje odovodnenie a analyzu podporujticu jej vyber ratingovych kritérii. Uverova
institacia dokumentuje vetky dolezité zmeny v postupe ratingu rizika a takdto dokumentdcia napoméha pri
zistovani zmien, ktoré boli vykonané v postupe ratingu rizika ndsledne po poslednej kontrole prislusnymi
orgdnmi. Dokumentuje sa taktieZ organizdcia ratingového zaradenia zahffiajica postupratingového zaradenia
a Struktiru internej kontroly.

Uverové institicie dokumentujii $pecifické vymedzenie zlyhania a straty, ktoré sa poZivajti interne, a preukdzu
konzistenciu s vymedzenim pojmov uvedenym v tejto smernici.
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1.7.

1.71

34. Ak tverovd institlicia vyuZiva v ratingovom postupe Statistické modely, dokumentuje ich metodiky. Tento
materidl:

a)  poskytuje podrobny prehlad tedrie, predpokladov afalebo matematického a empirického zdkladu
zaradenia odhadov do stupriov, individudlnych dlznikov, expozicie alebo skupin, a zdroj(e) tdajov
pouzitych pri odhade modelu;

b)  zavddza presny Statisticky postup (vritane testovania vykonnosti na idajoch mimo rozsahu casového
pasma alebo stiboru tidajov, na zdklade ktorych bol model vytvoreny) pre validdciu modelu; a

¢)  uvadza vetky okolnosti, za ktorych tento model nefunguje efektivne.

35.  Pouzitie modelu prijatého od doddvatela tretej strany, ktory si narokuje vlastnicke prdva na technoldgiu, nie je
odovodnenim na oslobodenie od vykondvania dokumenticie alebo od akychkolvek inych poziadaviek
tykajiicich sa ratingovych systémov. Je na Gverovej institicii, aby presvedcila prislusné organy.

Uchovivanie tdajov

36.  Uverové instittcie zhromazdujii a uchovévaji tidaje tykajtice sa ich internych ratingov ako sa vyzaduje podla
¢lankov 145 az 149.

Expozicie voci podnikatelskym subjektom, institiicidm, Gstrednym vlddam $tdtov a centrdlnym bankdm
37. Uverové institticie zhromazdujii a uchovévaju:

a)  kompletné ratingové histérie dlznikov a uznanych rucitelov;

b)  datumy priradenia ratingov;

¢)  klacové udaje a metodiku pouzité na urcenie ratingu;

d)  ddaje o osobe zodpovednej za priradenie ratingu;

e)  oznacenie dlznikov a expozicii, ktoré zlyhali;

f)  ddtum a okolnosti takychto zlyhani; a

g)  tudaje o PD a realizovanych mierach zlyhania, ktoré si spojené s ratingovymi stupfiami a migraciou
ratingov;

Uverové institticie, ktoré nepouZivajii vlastné odhady LGD afalebo konverznych faktorov zhromazduji
a uchovévaji ddaje o porovnaniach realizovanych LGD s hodnotami, ako sa uvddza v casti 2 bod 8
a realizovanych konverznych faktorov s hodnotami, ako sa uvddza v ¢asti 3 bod 9.

38.  Uverové institdcie, ktoré pouZivajii vlastné odhady LGD afalebo konverznych faktorov, zbieraji a ukladajii:

a)  kompletné histérie tidajov o ratingoch facility a odhadoch LGD a konverznych faktorov spojenych
s kazdou ratingovou stupnicou;

b)  dadtumy priradenia ratingov a uskuto¢nenia odhadov;
¢  klacové tdaje a metodiku pouzitd na urcenie ratingov facility a odhadov LGD a konverzného faktora;
d)  osobu, ktord priradila rating facility, a osobu, ktord poskytla odhady LGD a konverzného faktora;

e)  udaje o odhadovanych a realizovanych LGD a konverznych faktoroch spojenych s kazdou expoziciou,
ktord zlyhala;
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f)  ddaje o LGD expozicie pred a po vyhodnoteni tcinkov zaruky/alebo kreditného derivatu pre tie dverové
institticie, ktoré zohladnujii Gi¢inky zmiernenia kreditného rizika zdrukami alebo kreditnymi derivatmi
pomocou LGD; a

g)  tdaje o zlozkdch straty pre kazdd expoziciu, ktord zlyhala.

1.7.2 Retailové expozicie

1.8.

2.1

39.

Uverové instittcie zhromazduji a uchovavaj:
a)  udaje pouzité pri postupe zaradovania expozicii do stupiiov alebo skupin;

b)  ddaje o odhadovanych PD, LGD a konverznych faktoroch spojenych so stupiiami alebo skupinami
expozicif;

¢)  oznacenie dlznikov a expozicii, ktoré zlyhali;

d) v pripade expozicii, ktoré zlyhali, tidaje o stupiioch alebo skupindch, do ktorych bola expozicia zaradend
pocas roka pred zlyhanim a o realizovanych vysledkoch o LGD a konverznych faktoroch; a

¢)  udaje o stratovosti pre kvalifikované revolvingové retailové expozicie.

Stresové testovanie pouzité pri postideni kapitilovej primeranosti

40.

41.

42.

Uverové institicia ma zavedené vhodné postupy stresového testovania, ktoré sliZia pri posudzovani jej
kapitdlovej primeranosti. Stresové testovanie zahffia identifikovanie moznych udalosti alebo budtcich zmien
hospodarskych podmienok, ktoré by mohli mat nepriaznivé Gcinky na expozicie voci kreditnym rizikim
tverovej instittcie a postidenie schopnosti Gverovej intitticie odolat takymto zmendm.

Uverové instittcia vykondva pravidelne stresové testovanie kreditného rizika s cielom postdit Géinky uritych
$pecifickych podmienok na svoje celkové kapitdlové poziadavky na kreditné riziko. Testovanie, ktoré md byt
uplatnené, vyberie Gverova intiticia a podlicha preskimaniu orgdnom dohladu. Testovanie, ktoré sa ma
pouzit, je zmysluplné a primerane konzervativne, zohladnujic aspon acinky scendrov miernej recesie.
Uverova institicia postidi migréciu svojich ratingov pri aplikicii scendrov stresového testovania. Portfolid
podliehajiice stresovému testovaniu obsahuji prevazni vicsinu celkovych expozicii tiverovej instittcie.

Uverové institticie, ktoré uplatiiuji zaobchddzanie stanovené v casti 1 bod 4, posudzuji ako sticast svojho
ramca stresového testovania vplyv zhorenia kreditnej kvality poskytovatelov zabezpecenia, najma vplyv
poskytovatelov zabezpecenia, na ktorych sa nevztahujii kritérid pripustnosti.

KVANTIFIKACIA RIZIKA

43.

Pri ur¢ovani rizikovych parametrov, ktorym sa priraduji ratingové stupne alebo skupiny, tverové instittcie
uplatiuji tieto poziadavky:

Definicia zlyhania

44,

Za vznik zlyhania v savislosti s konkrétnym dlznikom sa povazuje, ked nastane jedna alebo obidve z tychto
udalosti:

a)  Gverovd institicia ustdi, Ze dlznik pravdepodobne nesplati svoje kreditné zaviazky voci dverovej
institticii, materskej spolocnosti alebo ktorejkolvek z jej dcérskych spolocnosti v plnej vyske bez toho,
aby tGverovd instittcia urobila tkony, akymi je napriklad realizdcia zabezpecenia (ak bolo poskytnuté);

b)  dlinik je v omeskani viac ako 90 dni pri spldcani akéhokolvek podstatného kreditného zavizku voci
tverovej institdcii, materskej spolocnosti alebo ktorejkolvek z jej deérskych spolocnosti.
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45.

46.

47.

48.

V pripade kontokorentov, dni po termine splatnosti zac¢inaja vtedy, ked dlznik porusi ozndmeny limit, bol mu
ozndmeny niz${ limit neZ aktudlne zostatky alebo cerpal Gver bez povolenia a podkladovd hodnota je
vyznamna.

Ozndmeny limit znamend limit, o ktorom bol dlznik upovedomeny.

Dni po termine splatnosti sa v pripade kreditnych kariet zac¢inaji v den splatnosti minimélnej platby.

V pripade retailovych expozicii a expozicii voci subjektom verejného sektora (PSE) prislusné orgny stanovia
pocet dni po termine splatnosti, ako sa uvddza v bode 48.

V pripade expozicii vo¢i podnikatelskému subjektu mézu prislusné orgdny stanovit pocet dni po termine
splatnosti, ako sa uvadza v clanku 154 ods. 7.

V pripade retailovych expozicii mozu dverové institdcie uplatnit tdto definiciu zlyhania na drovni facility.

Vo vietkych pripadoch je expozicia po termine splatnosti nad prahovou hodnotou vymedzenou prislusnymi
orgdnmi, ktord odzrkadluje rozumnd mieru rizika.

Prvky, ktoré sa maji brat ako ndznak pravdepodobnosti neplatenia, zahffiaju:

a)  Gverovd indtittcia uvedie kreditny zdvizok do nenarastajiceho stavu,

b)  dverovd institticia robi tpravu ocenenia vyplyvajicu zo zrejmého vyrazného znizenia kreditnej kvality
nasledne po tom, ¢o Gverovej intitdcii vznikne expozicia,

¢)  dverovd indtiticia predd kreditny zdvdzok s vyznamnou ekonomickou stratou vyplyvajiicou
z kreditnych dovodov,

d)  dverovd institGcia suhlasi s nidzovou resStrukturaliziciou kreditného zdvizku tam, kde to
pravdepodobne vyusti do zniZeného financného zavazku vyvolaného vyznamnym odpustenim, alebo
odkladom platby istiny, Groku alebo (pripadne) poplatkov. Toto zahffia v pripade, ked st akciové
expozicie postdené podla metédy PD/LGD, nidzovi restrukturaliziciu samotnej akcie,

€)  uverovéd indtiticia podala ndvrh na vyhldsenie konkurzu dlznika alebo podobny prikaz vo vztahu
ku kreditnému zévizku dlznika voci tverovej institiicii, materskej spolocnosti alebo ktorejkolvek z jej
dcérskych spolo¢nosti; a

f)  dlznik je v konkurze alebo narntho bol vyhldseny konkurz alebo podobny rezim, ak by to znemoznilo
alebo oneskorilo splatenie kreditného zavizku voci dverovej institdcii, materskej spolo¢nosti alebo
ktorejkolvek z jej deérskych spolocnosti.

Uverové institticie, ktoré pouzivaji externé tidaje, ktoré nie sti v stilade s definiciou zlyhania, preukdzu svojim
prislusnym orgdnom, Ze na dosiahnutie vSeobecnej rovnocennosti s definiciou zlyhania boli vykonané
primerané Gpravy.

Ak tverovd instittcia ustdi, Ze expozicia, ktord predtym zlyhala, je takd, Ze Ziadny spustaci faktor zlyhania sa
uz neuplatiiuje, iverovd institticia ohodnoti dlznika alebo facilitu ako by hodnotila expoziciu, ktord nezlyhala.
Ak sa ndsledne aktivuje definicia zlyhania, bude sa to povazovat za vznik nového zlyhania.

Pokial ide o retailové expozicie a expozicie PSE, prislusné orgdny kazdého ¢lenského $tdtu stanovuji presny
pocet dni po termine splatnosti, ktoré dodrziavaji vietky tiverové instittcie v rdmci jeho jurisdikcie podla
definicie zlyhania uvedenej v bode 44, pre expozicie voc¢i zmluvnym strandm so sidlom v tomto ¢lenskom
Stéte. Konkrétny pocet spadd do lehoty 90-180 dni a moze sa lisif medzi obchodnymi liniami. Pokial ide
0 expozicie vo¢i takymto zmluynym strandm so sidlom na tizemiach inych clenskych $tatov, prislusné orgdny
stanovia pocet dni po termine splatnosti, ktory nie je vy3si, nez pocet stanoveny prislusnym orgdnom
prislusného ¢lenského statu.
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2.2

Celkové poziadavky na odhadovanie

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Vlastné odhady tverovej instittcie rizikovych parametrov PD, LGD, konverzného faktora a EL obsahuju vSetky
prislusné ddaje, informdcie a metédy. Odhady si odvodené na zdklade historickych skdsenosti ako aj
empirického dokazu, a nie st zaloZené iba na dsudkoch. Odhady st hodnoverné a intuitivne a st zaloZené na
podstatnych faktoroch prislusnych rizikovych parametrov. Cfm menej ddajov tverova institticia m, tym viac
je konzervativna pri svojom odhade.

zlyhania, LGD, konverzného faktora, alebo straty, kde st pouzité odhady EL, podla faktorov, ktoré povazuje za
faktory prislusnych rizikovych parametrov. Uverovd institticia preukéze, Ze jej odhady reprezentuji dlhodobi
sktisenost.

Akékolvek zmeny v praxi poskytovania tdverov alebo procese vyméhania pocas obdobi pozorovania
uvedenych v bodoch 66, 71, 82, 86, 93 a 95 sa bert do vahy. Odhady tiverovej institticie odrazaji dosledky
technického pokroku a novych tdajov a inych informaci, pokial st k dispozicii. Uverové instittcie revidujd
svoje odhady, ak sa vyskytnii nové informdcie, no najmenej raz rocne.

Skupina expozicii, ktoré sii zastipené v Gidajoch pouzitych na odhad, standardy poskytovania Gverov pouzité
vtedy, ked boli vygenerované tidaje a iné prislusné charakteristiky s porovnatelné s expoziciami a Standardmi
tiverovej intitcie. Uverovd instittcia taktieZ preukdze, Ze hospodarske alebo trhové podmienky, ktoré
predstavuji zdklad tdajov, zodpovedajii sicasnym a predvidatelnym podmienkam. Pocet expozicif vo vzorke
a obdobie tdajov pouzité na kvantifikiciu st dostatoné na to, aby odhady tdverovej institicie boli
doveryhodné, ¢o sa tyka presnosti a spolahlivosti.

Pokial ide o odkiipené obchodné pohladdvky, odhady odrézaji vsetky prislusné informdacie dostupné
kupujicej tdverovej institdcii ohladne kvality podkladovych obchodnych pohladdvok vritane tdajov pre
podobné skupiny poskytnuté preddvajicim, nakupujiicou Gverovou institiciou alebo externymi zdrojmi.
Kupujiica dverovd intitdcia vyhodnoti akékolvek tidaje od predavajiceho, na ktoré sa spolieha.

Uverové institticia pridéva do svojich odhadov istd mieru konzervativizmu, ktord sivisi s ocakdvanym
rozsahom chyb v odhade. Ak st met6dy a daje menej uspokojivé a ocakévany rozsah chyb je vacsi, miera

Ak tiverové instittcie pouzivajii rozdielne odhady na vypocet rizikovych vih a na interné téely, zdokumentuje
sa to a ich raciondlnost sa preukdze prislusnému organu.

Ak mozu tverové institticie preukdzat svojim prislusnym orgdnom, Ze pre tdaje, ktoré boli zhromazdené pred
dnom vykonania tejto smernice, boli vykonané primerané Gpravy, aby sa dosiahla v§eobecnd rovnocennost
s definiciami zlyhania alebo straty, prislusné organy mozu povolit tiverovym institicidm urcitd flexibilitu
pri uplatnovani pozadovanych $tandardov na tdaje.

Ak tverovd institticia pouziva udaje, ktoré st zdruzené medzi tverovymi institiciami, preukdze, Ze:

a)  ratingové systémy a kritérid ostatnych dverovych instittcii v skupine st podobné ako jej vlastné;

b)  skupina je reprezentativna pre portfolio, pre ktoré sa zdruzené tidaje pouzivajl; a

¢)  zdruzené udaje pouziva tverovd institdcia konzistentne po cely ¢as na svoje odhady.

Ak Gverovd intitdcia pouziva tdaje, ktoré st zdruzené medzi Gverovymi institdciami, je nadalej zodpovednd
za integritu svojich ratingovych systémov. Uverova institiicia preukaze prislusnému orgdnu, 7e md dostatocné
interné znalosti o svojich ratingovych systémoch vritane schopnosti G¢inne monitorovat ratingovy proces
a vykondvat jeho audit.



L 177/116

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

2.2.1. Osobitné poziadavky na odhadovanie PD

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Expozicie voci podnikatelskym subjektom, institacidm, Gstrednym vlddam $tdtov a centrdlnym bankdm

Uverové institiicie odhadujii PD pomocou ratingového stupiia dlznika vychddzajic z dlhodobych priemerov
jednoro¢nych mier zlyhania.

Pokial ide o odkiipené podnikové pohladévky, Giverové institdcie mozu odhadnit EL pomocou ratingového
stupha dlZnika vychddzajic z dlhodobych priemerov jednorocnych realizovanych mier zlyhania.

Ak tverova institicia odvodi dlhodobé priemerné odhady PD a LGD pre odkipené podnikové pohladévky
z odhadu EL, a primeraného odhadu PD alebo LGD, proces odhadovania celkovych strdt spﬁ“la celkové
Standardy pre odhadovanie PD a LGD stanovené v tejto Casti a vysledok je v stlade s konceptom LGD, ako sa
uvadza v bode 73.

Uverové institicie pouZivajii techniky odhadovania PD iba spolu s podpornou analyzou. Uverové institticie
uzndvaji vyznam usudkov pri kombinovani vysledkov technik a pri vykondvani tprav kvoli obmedzeniam
technik a informdcif.

Pokial tverovd institicia pouziva tidaje o internych skisenostiach so zlyhanim na odhadovanie PD, preukaze
vo svojej analyze, Ze odhady s odrazom Standardov upisovania a akychkolvek rozdielov v ratingovom
systéme, ktory vygeneroval tdaje a v sticasnom ratingovom systéme. Ked sa zmenili §tandardy upisovania
alebo ratingové systémy, tverovd institdcia pridd do svojho odhadu PD vicsiu mieru konzervativizmu.

Pokial tverovd institicia zaclenuje alebo zaraduje svoje interné stupne do stupnice pouZitej ratingovou
agenttirou alebo podobnymi organizdciami a potom priradi mieru zlyhania pozorovand pre stupne externej
organizicie stupfiom Uverovej institicie, priradenia st zaloZené na porovnani internych ratingovych kritérif
s kritériami pouZitymi externou organizdciou a na porovnani internych a externych ratingoch ktorychkolvek
spolo¢nych dlznikov. Je potrebné vyhnit sa odchylkam alebo nestladom v metdde zaradovania alebo
v podkladovych tdajoch. Kritérid externej organizécie, ktoré st zdkladom pre tidaje pouzité na kvantifikdciu,
st orientované iba na riziko zlyhania a neodrdzaji charakteristiky transakcie. Analyza tverovej institdcie
zahffia porovnanie pouzitych definicii zlyhania na zdklade poziadaviek uvedenych v bodoch 44 az 48.
Uverova institdcia dokumentuje zdklad pre zaradovanie.

Pok1a1 uverova 1nst1tuc1a pouziva statlstlcke mode y predpovedama zlyhania, je povolene odhadovat PD ako

na tento ticel pouziva modely PD, splita tandardy stanovené v bode 30.

Bez ohladu na to, Ci Gverovd institdcia pouZiva externé, interné alebo zdruzené zdroje tdajov alebo
kombindciu tychto troch zdrojov, p0k1a1 ide o jej odhady PD, je dfzka obdobia pouZitého hlstorlckeho
pozorovania aspon pat rokov pre najmenej jeden zdroj. Ak dostupné obdobie pozorovania trva dlhsie pre
ktorykolvek zdroj a tieto tidaje s relevantné, pouzije sa toto dlhsie obdobie. Tento bod sa taktieZ uplatiiuje na
prfstup PD/LGD na akcie. Clenské $tdty mozu umoznit dverovym institacidm, ktoré nemajti povolenie na
vyuzivanie vlastnych odhadov LGD alebo konverznych faktorov, aby mali pri implementdcii IRB pristupu
prislusné udaje pokryvajice obdobie dvoch rokov. Pokryvané obdobie sa kazdy rok predlzi o jeden rok az do
vtedy, kym prislusné ddaje nebudt pokryvat obdobie piatich rokov.

Retailové expozicie

67.

68.

Uverové institiicie odhadujd PD pomocou ratingového stupnia dlznika alebo skupiny vychddzajiic
z dlhodobych priemerov jednoro¢nych mier zlyhania.

Bez ohladu na bod 67 mézu byt odhady PD odvodené aj z realizovanych strdt a primeranych odhadov LGD.
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69.

70.

71.

72.

Uverové institicie povaZuji interné tdaje pre zaradovanie expozicii do stupiiov alebo skupin za prlmarny
zdroj informécif pre odhadovanie charakteristik strat. Uverovym institdcidm je povolené pouZivat externé
udaje (vratane zdruzenych tddajov) alebo Statistické modely na kvantifikdciu za predpokladu, Ze je mozné
preukézat’ jasnt stvislost medzi:

a)  procesom Uverovej institdcie zaradovania expozicii do stupfiov alebo skupin a procesom pouzitym
externym zdrojom tdajov; a

b)  internym rizikovym profilom Gverovej institiicie a zlozenim externych tdajov.

Pokial ide o odkipené retailové obchodné pohladavky, tverové institicie moézu pouZif externé a interné
referencné tidaje. Uverové instittcie pouzivaji vietky prislusné zdroje tidajov pre porovnanie.

Ak tverové ingtiticia odvodi dlhodobé priemerné odhady PD a LGD pre retail z odhadu celkovych strit
a primeraného odhadu PD alebo LGD, proces odhadovania celkovych strat spliia celkové $tandardy pre
odhadovanie PD a LGD stanovené v tejto Casti a vysledok je v stilade s konceptom LGD, ako sa uvadza v bode
73.

Bez ohladu na to, & tverovd intitlicia pouziva externé, interné alebo zdruzené zdroje ddajov alebo
kombindciu tychto troch zdrojov, pokial ide o odhady charakteristik strét, je dizka obdobia historického
pozorovania, z ktorého Vychadza aspofl pit rokov pre najmencj jeden zdroj. Ak dostupné obdobie
pozorovania trvé dlhsie pre ktorykolvek zdroj a tieto ddaje si relevantné, pouzije sa toto dlhsie obdobie.
Uverové institiicia nemusi pripisovat rovnaky vyznam hlstorlckym tidajom, ak dokdze presvedcit svoj
prlslusny orgén, ze pomocou novsich tdajov sa lepsie predpovedajt miery straty. Clenské stty mozu umoznit
Gverovym institdcidm, aby mali pri implementcii IRB pristupu pristusné idaje pokryvajtice obdobie dvoch
rokov. Pokryvané obdobie sa kazdy rok predfZi o jeden rok az do vtedy, kym prislusné tdaje nebudi pokryvat
obdobie piatich rokov.

Uverové institdcie identifikuji a analyzujii ocakdvané zmeny rizikovych parametrov pocas doby Zivotnosti
expozicii voci kreditnym rizikdm (a¢inky postupného vyvoja).

2.2.2. Osobitné poziadavky pre vlastné odhady LGD

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

Uverové instittcie odhadujii LGD pre stupen facility alebo skupiny na zaklade priemeru realizovanej LGD pre
stupen facility alebo skupiny pri pouziti vietkych pozorovanych zlyhani v rdmci zdrojov tidajov (zlyhaniami
vazeny priemer).

Uverové instittcie pouzivaji odhady LGD, ktoré prisliichajti hospoddrskemu poklesu, ak st konzervativnejsie
nez dlhodoby priemer. Pokial sa oc¢akdva, Ze ratingovy systém bude po cely ¢as poskytovat realizované LGD na
konstantnej drovni pre kazdy stupen alebo skupinu, Gverové intitticie vykonaji Gpravy svojich odhadov
rizikovych parametrov pre kazdy stupen alebo skupinu s cielom obmedzit dopad hospodarskeho poklesu na
kapitdl.

Uverovd institiicia zvdZi rozsah akejkolvek zdvislosti medzi rizikom dlznika a kolaterilu alebo poskytovatela
kolaterdlu. Pripady, ked existuje vyznamny stupen zdvislosti, sa bud riesit konzervativnym sposobom.

Nestlady mien medzi podkladovym zévizkom a kolaterdlom sa riesia konzervativne v rdmci hodnotenia LGD
vykonaného tdverovou institdciou.

Pokial odhady LGD zohladriuji existenciu kolaterdlu, tieto odhady nie st vylu¢ne zalozené na odhadovanej
trhovej hodnote kolaterdlu. Odhady LGD zohladnuji d¢inok potencidlnej neschopnosti Gverovych institdcif
promptne ziskat kontrolu nad ich kolaterdlom a spenazit ho.

Pokial' odhady LGD berti do tvahy existenciu kolaterdlu, musia tiverové intitdcie vytvorit interné poziadavky
na riadenie kolaterdlu, prévnu istotu a riadenie rizika, ktoré st vo vSeobecnosti konzistentné s poziadavkami
uvedenymi v prilohe VIII Cast2.

Pokial tiverovd institdcia uzndva kolaterdl na urcovanie hodnoty expozicie voci kreditnému riziku zmluvnej
strany podla prilohy III ¢asti 5 alebo 6, Ziadna hodnota, pri ktorej sa ocakdva, Ze bude realizovand z kolaterlu,
sa nezohladni v odhadoch LGD.
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80.  Pokial ide o osobitné pripady expozicii, ktoré uz si v stave zlyhania, Gverova instittcia pouZiva stcet svojich
najlepsich odhadov ocakévanej straty pre kazda expoziciu za danej sicasnej hospodarskej situdcie a stavu
expozicie a moznosti dodato¢nych neocakdvanych strat pocas obdobia realizdcie ndhrad.

81.  Pokial neuhradené poplatky z omeskania boli kapitalizované vo vykaze ziskov a strdt Gverovej institucie, tieto
poplatky sa pridaji do miery expozicie a straty Gverovej instittcie.

Expozicie voci podnikatelskym subjektom, institacidm, Gstrednym vlddam $tdtov a centrdlnym bankdm

82.  Odhady LGD su zalozené na tdajoch za minimdlne pat rokov, pricom toto obdobie sa po implementdcii
kazdy rok predlzuje o jeden rok dovtedy, kym sa nedosiahne obdobie minimalne siedmych rokov, pre
najmenej jeden zdroj tidajov. Ak dostupné obdobie pozorovania trvé dlhsie pre ktorykolvek zdroj a tieto tidaje
st relevantné, pouzije sa toto dlhsie obdobie.

Retailové expozicie

83.  Bez ohladu na bod 73 mézu byt odhady LGD odvodené z realizovanych strt a primeranych odhadov PD.

84.  Bez ohladu na bod 89 mézu Giverové institticie zohladnovat budiice ¢erpania bud v ich konverznych faktoroch
alebo v ich odhadoch LGD.

85.  Pokial' ide o odkiipené retailové obchodné pohladdvky, Gverové institicie mozu na odhad LGD pouZit externé
a interné referencné udaje.

86. Odhady LGD st zalozené na tidajoch za minimélne pit rokov. Bez ohladu na bod 73 tverovd intitticia
nemusi pripisovat rovnaky vyznam historickym tidajom, ak dokaze preukdzat svojmu prislusnému orgdnu, Ze
pomocou novsich tdajov sa lepsie predpovedajii miery straty. Clenské $tity mozu umoznit Gverovym
institdcidm, aby mali pri implementdcii IRB pristupu prislusné tdaje pokryva;uce obdobie dvoch rokov.
Pokryvané obdobie sa kazdy rok predlzi o jeden rok az do vtedy, kym prislusné tidaje nebudd pokryvat
obdobie piatich rokov.

Osobitné poziadavky pre vlastné odhady konverzného faktora

87.  Uverové institticie odhadujii konverzné faktory pre kazdy stupen alebo skupinu facility na zaklade priemeru
realizovanych konverznych faktorov pre kazdy stupen alebo skupinu facility pri pouziti vietkych
pozorovanych zlyhani v rdmci zdrojov ddajov (zlyhaniami vazeny priemer).

88.  Uverové institiicie pouzivajii odhady konverzného faktora, ktoré prisliichajii hospodarskemu poklesu, ak st
konzervativnejsie nez dlhodoby priemer. Pokial sa ocakdva, Ze ratingovy systém bude po cely cas poskytovat
realizované konverzné faktory na konstantnej drovni pre kazdy stupen alebo skupinu, Gverové institicie
vykonaju tpravy svojich odhadov rizikovych parametrov pre kazdy stupen alebo skupinu s ciefom obmedzit
dopad hospodarskeho poklesu na kapital.

89.  Odhady konverznych faktorov Gverovych intitdcif odrdzaji moznost dodato¢nych Cerpani zo strany dlznika
do ¢asu kym nie je vyvolané zlyhanie a po fom.

Odhad konverzného faktora zahfna vicsiu mieru konzervativizmu tam, kde sa moze oddvodnene ocakavat
silnejsia pozitivna koreldcia medzi frekvenciou zlyhania a velkostou konverzného faktora.

90.  Pri vypracovévani odhadov konverznych faktorov tverové institticie zvdZia svoje osobitné politiky a stratégie
prijaté vo vzfahu k monitorovaniu tictov a spracovaniu platieb. Uverové instittcie taktiez zvdZia svoju
schopnost a ochotu predist dalsim cerpaniam za okolnosti, ktoré nie sti zlyhanim platieb, ako st porusenia
redtriktivnych klauzdl alebo iné technické zlyhania.

91.  Uverové institiicie maji zavedené primerané systémy a postupy na monitorovanie objemu facility, aktudlnych
zostatkov pod zdviznymi Gverovymi rdimcami a zmien v zostatkoch podla dlinikov a stupiiov. Uverova
intittcia je schopnd monitorovat nesplatené zostatky na dennej baze.
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92. Ak dverové institiicie pouZivaju rozdielne odhady konverznych faktorov pre vypocet hodnoty rizikovo
vazenych expozicii a na vnitorné tcely, zdokumentuje sa to a ich odévodnenost sa preukdze prislusnému
organu.

Expozicie vo¢i podnikatelskym subjektom, institicidm, dstrednym vlddam 3tdtov a centrdlnym bankdm

93.  Odhady konverznych faktorov st zaloZzené na tidajoch za minimdlne pat rokov, pricom toto obdobie sa po
implementdcii kazdy rok predlzuje o jeden rok dovtedy, kym sa nedosiahne obdobie minimélne siedmych
rokov pre najmenej jeden zdroj idajov. Ak dostupné obdobie pozorovania trvd dlhsie pre ktorykolvek zdroj
a tieto tdaje sa relevantné, pouzije sa toto dlhsie obdobie.

Retailové expozicie

94.  Bez ohladu na bod 89 moézu tverové institicie zohladnovat budiice ¢erpania bud vo svojich konverznych
faktoroch alebo vo svojich odhadoch LGD.

95.  Odhady konverznych faktorov st zaloZené na tidajoch pocas minimdlne piatich rokov. Bez ohladu na bod 87
tverovd institlicia nemusi pripisovat rovnaky vyznam historickym tdajom, ak dokdze preukdzat svojmu
prislusnému orgnu, Ze pomocou novsich tdajov sa lepsie predpoved4 cerpanie. Clenské 3taty mozu umoznit
Gverovym institGicidm, aby mali pri implementdcii IRB pristupu prislusné ddaje pokryvajiice obdobie aspon
dvoch rokov. Pokryvané obdobie sa kazdy rok predlZi o jeden rok az dovtedy, kym prislusné tdaje nebudi
pokryvat obdobie piatich rokov.

Minimélne poziadavky na posudzovanie ucinku zdruk a kreditnych derivétov

Expozicie vo¢i podnikatelskym subjektom, inStiticidm, dstrednym vlidam Stitov a centrdlnym bankdm, kde
sa pouzivaja vlastné odhady LGD, a retailové expozicie

96.  Poziadavky v bodoch 97 az 104 neplatia pre zdruky poskytnuté institGciami, Gstrednymi vladami Statov
a centrdlnymi bankami, ak tverové intitiicia dostala shlas na uplatnenie pravidiel clankov 78 az 83 pre
expozicie voci takymto subjektom. V tomto pripade sa uplatiiuji poziadavky clankov 90 az 93.

97.  Pokial ide o retailové zdruky, tieto poziadavky sa taktiez uplatiiuji na zaradenie expozicif do stupiiov alebo
skupin a na odhadovanie PD.

Pripustni rucitelia a zdruky

98.  Uverové intitiicie majii jasne stanovené kritérid pre typy rucitelov, ktorych uzndvaji na vypocet hodnot
rizikovo vazenych expozicif.

99.  Na uznanych rucitelov sa uplatiiujii rovnaké pravidld ako na dlznikov, ako je stanovené v bodoch 17 az 29.

100. Zéruka je doloZend v pisomnej forme, nevypovedatelnd zo strany rucitela, platnd az do dplného uspokojenia
zdvizku (v rozsahu hodnoty a trvania zdruky) a prévne vymozitelnd voci rucitelovi v rdmci jurisdikcie, v ktorej
ruditel vlastni aktiva uplatnitelné a vymozitelné stidnym rozhodnutim. Zaruky, ktoré stanovujii podmienky, za
ktorych rucitel nemusi byt povinny plnit (podmienené zdruky) mozu byt uznané na zéklade schvdlenia
prislusnymi orgnmi. Uverovd institicia preukdZe, Ze kritérid zaradenia primerane riesia akékolvek
potencidlne zniZenie Gi¢cinku zmierfiovania rizika.

Kritérid upravovania

101. Uverovd institiicia md jasne stanovené kritérid pre upravovanie stupiiov, skupin alebo odhadov LGD
a v pripade retailovych a pripustnych odkapenych obchodnych pohladdvok proces zaradovania expozicii do
stupniov alebo skupin, s cielom odrdzat dopad zdruk na vypocet hodnot rizikovo vazenych expozicii. Tieto
kritérid splnaji minimdlne poziadavky stanovené v bodoch 17 az 29.

102. Kritérid st hodnoverné a intuitivne. Riesia schopnost a ochotu rucitela plnit podla ziruky, pravdepodobny
termin platieb rucitela, stuperi, v ktorom je schopnost rucitela plnit podla zéruky korelovand so schopnostou
dlznika spldcat, a rozsah, v ktorom zostdva rezidudlne riziko vo¢i dlznikovi.
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2.2.5.

Kreditné derivaty

103.

104.

Minimélne poziadavky na zéruky v tejto Casti sa uplatfiuji aj na kreditné derivaty, ktoré zmiernuja kreditné
riziko len jednej zmluvnej strany. Vo vztahu k nestladu medzi podkladovym zévizkom a referencnym
zdvizkom kreditného derivdtu alebo zdvizkom pouZitym na urcenie, ¢i vznikla kreditnd udalost, sa uplatiiuji
poziadavky stanovené v prilohe VIII ¢asti 2 bod 21. Pokial ide o retailové expozicie a pripustné odkipené
obchodné pohladavky, tento bod sa uplatiiuje na proces zaradovania expozicii do stupiiov alebo skupin.

Kritérid rieSia Struktdru vypldcania kreditného derivitu a konzervativne posudzuji jej dopad na droven
a nacasovanie realizdcie ndhrad. Uverovd instittcia zvaZi rozsah, v akom zostdvaja iné formy rezidudlneho
rizika.

Minimélne poziadavky na odkipené obchodné pohladavky

Pravna istota

105.

Strukttra facility zabezpecuje, Ze za vietkych predvidatelnych okolnosti tverové institticia skutocne vlastni
a kontroluje vietky hotovostné dhrady z obchodnych pohladdvok. Ked dlznik realizuje dhradu priamo
predajcovi alebo spravcovi, iverovd intitticia pravidelne overuje, ¢i st dhrady posielané v plnej vyske a v rdmci
zmluvne dohodnutych podmienok. Sprivca je subjekt, ktory riadi skupinu odkipenych obchodnych
pohladdvok alebo podkladovych expozicii voci kreditnym rizikim na kazdodennej bize. Uverové institticie
majii postupy na zabezpeCenie toho, aby vlastnictvo obchodnych pohladdvok a penaznych prijmov bolo
chrdnené proti konkurznym konaniam alebo pravnym ndmietkam, ktoré by mohli podstatne oneskorit
schopnost veritela spenazit ich alebo previest obchodné pohladévky alebo udrzat kontrolu nad penaznymi
prijmami.

Ucinnost monitorovacich systémov

106.

Uverovd institticia monitoruje kvalitu odktipenych obchodnyich pohladévok, ako aj finan¢ni situdciu predajcu
a spravcu, najma:

a)  Gverovd indtiticia posudzuje koreldciu medzi kvalitou odkipenych obchodnych pohladdvok
a financ¢nou situdciou predajcu i spravcu, a md zavedené interné politiky a postupy, ktoré poskytnd
primerané zabezpeCenie na ochranu proti takymto nepredvidanym udalostiam vratane priradenia
interného rizikového ratingu pre kazdého predajcu a spravcu;

b)  dverova institdcia pouziva jasné a ucinné politiky a postupy urcenia pripustnosti predajcu a sprévcu.
Uverovd ingtitiicia alebo jej zdstupca vykondvaju pravidelné kontroly predajcov a spravcov s cielom
overit presnost sprav od predajcu alebo spravcu, odhalit podvod alebo operacné nedostatky a overit
kvalitu kreditnych politik predajcu a politiky a postupy inkasovania spravcu. Vysledky tychto kontrol sa

zdokumentuj;

¢)  uverovd intiticia posudzuje charakteristiky skupin odkipenych obchodnych pohladévok vritane Gctov
s prekro¢enymi limitmi, histériu predajcovych nedoplatkov, stratové pohladdvky a Gpravu ocenenia
stratovych pohladdvok, splatkovy kalenddr a potencidlne protitcty;

d)  dverovd institdcia md Gc¢inné politiky a postupy monitorovania koncentracif voci jednotlivym dlznikom
na agregovanom zéklade, ako v rdmci skupin odkdpenych obchodnych pohladdvok, tak i naprie¢ nimi; a

€)  uverové intitiicia zabezpeci, aby od sprdavcu dostala vcas a dostatocne podrobné spravy o Casovej
Struktiire obchodnych pohladdvok a zhorSeni ich kvality z inych ako kreditnych dovodov s cielom
zabezpecit stilad s kritériami pripustnosti Giverovej intitticie a politikami pre poskytnutie prostriedkov,
ktoré upravuji odkipené obchodné pohladdvky, a poskytnit Gc¢inné prostriedky, pomocou ktorych sa
monitoruji a potvrdzuji podmienky predajcu tykajice sa predaja a zhorSenia kvality obchodnych
pohladavok.

Ucinnost systémov pre rieSenie problémovych expozicii (work-out systémy)

107.

Uverové institiicia m4 systémy a postupy na zistenie zhorSenia finanénych podmienok predajcu a kvality
odkipenych obchodnych pohladévok v pociatoénom $tddiu a na proaktivne rieSenie vznikajticich problémov.
Uverové institicia md najmd jasné a Gcinné politiky, postupy a informacné systémy na monitorovanie
poruseni restriktivnych klauzdl a jasné a Gcinné politiky a postupy iniciovania stidnych konani a riesenia
problémovych odktpenych obchodnych pohladdvok.
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Ucinnost systémov na kontrolu kolaterdlu, Gverovej dostupnosti a hotovosti

108.

Uverové institicia md jasné a Gcinné politiky a postupy upravujice kontrolu odkiipenych obchodnych
pohladévok, tveru a hotovosti. Pisomné interné politiky upravuji najmi vsetky podstatné prvky programu
odkupovania obchodnych pohladdvok vritane mier preddavkov, pripustného kolaterdlu, nevyhnutnej
dokumentdcie, limitov koncentracie a sposobu zaobchddzania s penaznymi prijmami. Tieto prvky primerane
zohladnia v3etky relevantné a podstatné faktory vrdtane financnej situdcie predajcu a spréveu, koncentrdcif
rizik a trendov kvality odkapenych obchodnych pohladédvok a okruhu klientov predajcu, a interné systémy
zabezpeCia, Ze sa finanéné prostriedky poskytuji iba oproti uréenému podpornému kolaterdlu
a dokumentdcii.

Silad s internymi politikami a postupmi tverovej institdcie

109.

Uverovd intitdcia vyuZiva G&inny interny proces posudzovania sdladu so vetkymi internymi politikami
a postupmi. Proces zahfnia pravidelny audit vietkych kritickych féz programu tiverovej instittcie tykajiiceho sa
odkipenia obchodnych pohladdvok, overovanie oddelenia prévomoci medzi, v prvom rade, hodnotenim
predajcu a sprévcu a hodnotenim dlznika a, v druhom rade, medzi hodnotenim predajcu a sprdvcu a auditom
na mieste predajcu a spravcu, a hodnotenie prevadzky back office, s konkrétnym zameranim na kvalifikdciu,
skiisenosti, tirovne persondlneho obsadenia a podpornych automatizovanych systémov.

VALIDACIA INTERNYCH ODHADOV

110.

111.

112.

113.

114.

Uverové institticie majii zavedené spolahlivé systémy validdcie presnosti a konzistencie ratingovych systémov,
procesov a odhadovania vietkych prislusnych rizikovych parametrov. Uverova institicia preukdze svojmu
prislusnému orgdnu, Ze internd validdcia jej umoziuje posudit vykonnost interného ratingu a systémov
odhadovania rizika konzistentne a zmysluplne.

Uverové institiicie pravidelne porovndvaji realizované miery zlyhania s odhadovanymi PD pre kazdy stupen
a tam, kde sa realizované miery zlyhania nachddzaji mimo ocakdvaného rozsahu pre tento stuperi, tiverové
intitticie osobitne analyzujii dovody odchylky. Uverové institiicie, ktoré pouzivajii vlastné odhady LGD af
alebo konverznych faktorov, taktiez vykondvaji analogickd analyzu tychto odhadov. V takychto porovnaniach
sa pouzivajii historické tdaje, ktoré pokryvaji ¢o najdlhsie obdobie. Uverovd institiicia dokumentuje metody
a tdaje pouzité v takychto porovnaniach. Tdto analyza a dokumentdcia sa aktualizuje aspon raz ro¢ne.

Uverové intitdcia taktieZ pouZiva iné ndstroje kvantitativnej validicie a porovnania s relevantnymi externymi
zdrojmi tdajov. Analyza je zaloZend na ddajoch, ktoré st primerané portf6liu, pravidelne aktualizované
a pokryvaju prislusné obdobie pozorovania. Interné hodnotenia Giverovej institticie, tykajtice sa vykonnosti jej
ratingovych systémov, st zalozené na ¢o najdlhsom obdobi.

Met6dy a tidaje pouzité na kvantitativnu validéciu st dlhodobo konzistentné. Zmeny v metédach odhadovania
a validdcie a v tdajoch (zdrojoch tdajov a pokrytych obdobiach) sa zdokumentuju.

Uverové inititdcie majd spravne interné tandardy pre situdcie, ked si odchylky v realizovanych PD, LGD,
konverznych faktoroch a celkovych stratdch, kde sa pouziva EL z ocakdvani, dostato¢ne vyznamné na to, aby
bola platnost odhadov spochybnend. Tieto Standardy zohladfuji hospodarske cykly a podobna systematickd
variabilitu v zlyhaniach, ktoré nastali. Ked st realizované hodnoty nadalej vyssie nez ocakdvané hodnoty,
tverové institicie upravujii odhady smerom nahor s ciefom zohladnit ich zlyhania a straty, ktoré nastali.

VYPOCET HODNOTY RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICI PRE AKCIOVE EXPOZICIE PODLA PRISTUPU
INTERNYCH MODELOV

Kapitdlové poziadavka a kvantifikicia rizika

115.

Na tcely vypoctu kapitalovych poziadaviek splajii tGverové institicie tieto Standardy:

a)  odhad potencidlnej straty je odolny voci nepriaznivym trhovym pohybom stvisiacim s dlhodobym
rizikovym profilom konkrétnych podielov tverovej institiicie. Udaje poutZité na to, aby predstavovali
rozdelenie prijmov, odrézaji najdlhsie vzorové obdobie, za ktoré sii udaje dostupné a zmysluplné
pri predstavovani rizikového profilu konkrétnych akciovych expozicii dverovych institiicii. Pouzité Gdaje
st dostatocné na poskytnutie konzervativnych, statisticky hodnovernych a spolahlivych odhadov straty,
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ktoré nie st zalozené vyhradne na subjektivnych alebo expertnych tsudkoch. Uverové institiicie
preukdzu prislusnym orgdnom, Ze pouzity Sok poskytuje konzervativny odhad potencidlnych strdt
pocas prislusného dlhodobého trhového alebo hospodarskeho cyklu. Uverovd institdcia kombinuje
empirickdl analyzu dostupnych tdajov s Gpravami zaloZzenymi na rozli¢nych faktoroch s ciefom
dosiahnut modelové vystupy, ktorymi by sa docielil primerany realizmus a konzervativizmus. Pri
zostavovani modelov ,hodnoty v riziku®, ktoré odhaduji potencidlne $tvrtrocné straty, mozu tiverové
indtiticie pouzit Stvrtroéné tdaje alebo konvertovat tdaje kratsicho ¢asového horizontu na tvrtrocny
ekvivalent pouzitim analyticky primeranej metédy podporenej empirickymi dokazmi a pomocou dobre
vypracovan¢ho a zdokumentovaného myslienkového procesu a analyzy. Takyto pristup sa pouziva po
cely cas konzervativne a konzistentne. Ak st k dispozicii iba obmedzené prislusné ddaje, tverovd
instittcia priddva primerané miery konzervativizmu;

pouzité modely sii schopné primerane zachytit vietky podstatné rizikd spojené s vynosmi z akcif vratane
vieobecného trhového rizika i $pecifickej rizikovej expozicie akciového portfdlia tverovej institdcie.
Interné modely primerane vysvetluji historicki cenovii varidciu, zachytdvaji velkost ako aj zmeny
v zlozeni potencidlnych koncentracii, a si odolné voci nepriaznivému trhovému prostrediu. Skupina
rizikovych expozicii, ktoré st zastipené v tdajoch pouzitych na odhad je velmi blizka alebo aspon
porovnatelnd s akciovymi expoziciami tverovej institticie;

interny model je primerany pre rizikovych profil a zlozitost akciového portfélia Gverovej institdcie. Ak
tverové institdcia drzi vyznamné podiely, ktorych hodnoty st svojou podstatou znacne nelinedrne,
interné modely sa navrhuji tak, aby primerane zachytdvali rizikd spojené s takymito ndstrojmi;

zaradovanie individudlnych pozicii do proxy radov, trhovych indexov a rizikovych faktorov je
hodnoverné, intuitivne a koncepéne spravne;

tverové intitticie prostrednictvom empirickych analyz preukdzu vhodnost rizikovych faktorov vratane
svojej schopnosti kryt vieobecné i $pecifické riziko;

odhady volatility vynosov akciovych expozicii berti do tvahy prislusné a dostupné ddaje, informdcie
a metddy. Pouzijii sa nezdvisle kontrolované interné tdaje alebo ddaje z externych zdrojov (vritane
zdruzenych tdajov); a

je zavedeny presny a komplexny program stresového testovania.

4.2 Proces riadenia a kontroly rizik

116.

Vzhladom na rozvoj a pouzitie internych modelov na tcely kapitdlovych poziadaviek zavddzaji dverové
instittcie politiky, postupy a kontroly s cielom zabezpecit integritu modelu a modelového procesu. Tieto
politiky, postupy a kontroly zahfnaju:

uplné zaclenenie interného modelu do celkovych riadiacich informacnych systémov Gverovej institticie
a do riadenia akciového portfélia neobchodnej knihy. Interné modely st dplne zaclenené do
infrastruktdry dverovej institticie tykajicej sa riadenia rizika v pripade, Ze sa pouZivaji najmé pri meran{
a posudzovani vykonnosti akciového portfélia (vritane rizikovo upravenej vykonnosti), pri pridelovani
ekonomického kapitdlu na akciové expozicie a hodnoteni celkovej kapitdlovej primeranosti a procesu
riadenia investicif;

zavedené systémy riadenia, postupy a funkcie kontroly na zabezpecenie periodickej a nezavislej kontroly
vietkych prvkov interného modelového procesu vritane schvélenia revizii modelu, preverovania
modelovych vstupov a revizie vysledkov modelu, ako je priame overenie vypoctu rizika. Tieto kontroly
posudzuji presnost, Gplnost a primeranost modelovych vstupov a vysledkov a zameriavaji sa na
hladanie a obmedzovanie potencidlnych chyb spojenych so zndmymi nedostatkami, ako aj
na identifikovanie nezndmych nedostatkov modelu. Takéto kontroly moze vykonavat interny nezavisly
atvar alebo nezavisla externd tretia strana;

primerané systémy a postupy monitorovania investicnych limitov a rizikovych expozicii akciovych
expozicif;

ttvary zodpovedné za vypracovanie a aplikdciu modelu st funkéne nezdvislé od dtvarov zodpovednych
za riadenie individudlnych investicif; a
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4.3

5.1

e)  strany zodpovedné za vietky aspekty modelového procesu st primerane kvalifikované. Manazment
umiestiuje dostato¢ne kvalifikované a kompetentné zdroje do funkcie, ktord sa zaoberd modelovanim.

Valid4cia a dokumenticia

117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

Uverové institlicie majii zavedené spolahlivé systémy validdcie presnosti a konzistencie svojich internych
modelov a modelovych procesov. Vietky podstatné prvky internych modelov a modelového procesu
a validécia sa zdokumentuj.

Uverové institticie pouzivajii proces internej validécie na konzistentné a zmysluplné hodnotenie vykonnosti
svojich internych modelov a procesov.

Metddy a tdaje pouzité na kvantitativnu validdciu su konzistentné v ¢ase. Zmeny v metddach odhadovania
a validdcie a v tdajoch (zdrojoch tdajov a aj pokrytych obdobiach) sa zdokumentuju.

Uverové institicie pravidelne porovnavajii skutoéné vynosy z akcii (pocitané pouzitim realizovanych
a nerealizovanych ziskov a strét) s modelovanymi odhadmi. V takychto porovnaniach sa pouzivajti historické
udaje, ktoré pokryvaji ¢o najdlhsie obdobie. Uverovd institicia dokumentuje metédy a tddaje pouzité
v takychto porovnaniach. Tato analyza a dokumentdcia sa aktualizuje aspon raz rocne.

Uverové intitticie pouZivaji iné ndstroje kvantitativnej validicie a porovnania s prislusnymi externymi
zdrojmi tdajov. Analyza je zaloZend na ddajoch, ktoré st primerané portféliu, pravidelne aktualizované
a pokryvaju prislusné obdobie pozorovania. Interné hodnotenia Giverovej institticie, tykajtice sa vykonnosti jej
modelov, st zaloZené na ¢o najdlhsom obdobi.

Uverové institticie majii spréavne interné §tandardy v situdcidch, ked porovnanie skutoénych vynosov z akcii
s modelovymi odhadmi spochybnuji platnost odhadov alebo modelov ako takych. Tieto Standardy
zohladiuji hospodarske cykly a podobnti systematickti variabilitu vynosov z akcii. V3etky Gpravy vykonané
v internych modeloch v reakcii na preskimanie modelu sa zdokumentuja a st konzistentné so Standardmi
preskiimania modelu tverovej institdcie.

Interny model a modelovy proces sa zdokumentuje vratane zodpovednosti strin zticastnenych na modelovany,
schvélenia modelu a procesov kontroly modelu.

SPRAVA, RIADENIE A DOZOR

Sprdva a riadenie

124.

125.

126.

127.

Vsetky podstatné aspekty procesov ratingu a odhadov schvaluje riadiaci orgdn Gverovej institiicie opisany
v ¢lanku 11 alebo jeho povereny vybor a vrcholovy manazment. Tieto strany maji vieobecné znalosti
o ratingovych systémoch tverovej institticie a podrobné vedomosti o jej suvisiacich spravach pre manazment.

Vrcholovy manazment poskytuje riadiacemu orgdnu opisanému v ¢lanku 11 alebo poverenému vyboru
ozndmenie o podstatnych zmendch alebo vynimkich zo zavedenych politik, ktoré podstatne ovplyvnia
fungovanie ratingovych systémov tverovej intitticie.

Vrcholovy manazment md dobré znalosti o névrhu a fungovani ratingovych systémov a operacidch. Vrcholovy
manazment trvalo zabezpecuje, aby ratingové systémy riadne fungovali. Utvary kontroly kreditného rizika
pravidelne informujii vrcholovy manazment o vykonnosti ratingového procesu, oblastiach, ktoré potrebujt
zlepsenie, a stave usilia o zlepenie predtym zistenych nedostatkov.

Analyza zaloZend na internych ratingoch profilu kreditného rizika tiverovej institdcie je nevyhnutnou sticastou
podévania sprav o riadeni tymto strandm. Spravy zahfnaji aspon rizikovy profil pre kazdy stupef, migraciu
medzi stupriami, odhad prislusnych parametrov pre kazdy stupen a porovnanie realizovanych mier zlyhania
a v rozsahu, v akom st pouzivané vlastné odhady realizovanej LGD a realizovanych konverznych faktorov
oproti ocakdvaniam a vysledky stresového testovania. Frekvencie poddvania sprév zévisia od vyznamu a druhu
informécif a tirovne prijemcu.
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5.2. Kontrola kreditného rizika

128. Utvar kontroly kreditného rizika je nezavisly od persondlnych a riadiacich funkcii zodpovednych za vznik
a obnovovanie expozicif a priamo podlieha vrcholovému manazmentu. Utvar je zodpovedny za vypracovanie
alebo vyber, implementdciu, dozor a vykonnost ratingovych systémov. Pravidelne vypracovéva a analyzuje
spravy o vystupe ratingovych systémov.

129.

130.

Oblasti zodpovednosti ttvaru(ov) kontroly kreditného rizika zahfnajt:

a)

b)

9

h)

testovanie a monitorovanie stupiiov a skupin;
vypracovavanie a analyzu sihrnnych sprav z ratingovych systémov tverovej institticie;

postupy implementécie s cielom overit, ¢i sa konzistentne pouzivaji definicie stupna a skupiny medzi
sektormi a geografickymi oblastami;

preskimanie a dokumentovanie vetkych zmien v ratingovom procese vritane dovodov tykajicich sa
tychto;

preskiimanie ratingovych kritérif s cielom zhodnotit, ¢i nadalej dokdzu predpovedat riziko. Zmeny
v ratingovom procese, kritéridch alebo individudlnych ratingovych parametroch sa zdokumentujd
a uchovaji;

aktivnu tGcast na vypracovani alebo vybere, implementdcii a validcii modelov pouzitych v ratingovom
procese;

dozor a dohlad nad modelmi pouzitymi v ratingovom procese; a

priebezné preskiimanie a zmeny modelov pouzitych v ratingovom procese.

Bez ohladu na bod 129 tverové institicie pouZivajiice zdruzené tidaje podla bodov 57 a 58 mozu tretim
strandm zverit tieto tlohy:

a)

b)

vypracovavanie informdcii stvisiacich s testovanim a monitorovanim stupiiov a skupin;
vypracovavanie sahrnnych sprév z ratingovych systémov Gverovej institicie;

vypracovavanie informdcif stivisiacich s preskiimanim ratingovych kritérii s cielom zhodnotit, ¢i nadalej
predpovedajt riziko;

dokumentovanie zmien v ratingovom procese, kritéridch alebo individudlnych ratingovych parametroch;
a

vypracovavanie informdcii savisiacich s priebeznym preskiimanim a zmenami modelov pouzitych
Vv ratingovom procese.

Uverové institticie vyuZivajtice tento bod zabezpecia, aby prislusné organy mali pristup k vietkym prislusnym
informdcidm od tretej strany, ¢o je nevyhnutné na kontrolu dodrziavania siladu s minimdlnymi poziadavkami
a aby prislusné organy mohli vykonat kontroly na mieste v rovnakom rozsahu, ako v rdmci tiverovej institdcie.

5.3. Interny Audit

131.

Interny audit alebo iny porovnatelny nezdvisly titvar auditu preskiimava aspofi raz rocne ratingové systémy
tverovej indtitiicie a jej fungovanie vrdtane fungovania kreditnej funkcie a odhadov PD, LGD, EL
a konverznych faktorov. Oblasti preskiimania zahffaji dodrziavanie vSetkych uplatnitelnych minimalnych
poziadaviek.



30.6.2006

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 177125

PRILOHA VIII

ZMIERNOVANIE KREDITNEHO RIZIKA

CAST 1

Pripustnost

Této cast stanovuje pripustné formy zmierfiovania kreditného rizika na tcely ¢ldnku 92.

Na tcely tejto prilohy:

zabezpecend pozicka je akdkolvek transakcia, na zdklade ktorej vznikd expozicia zabezpecend kolaterdlom,
ktord neobsahuje ustanovenie, ktoré prizndva dverovej intiticii pravo Casto dostdvat marzu;

transakcia kapitdlového trhu je akdkolvek transakcia, na zdklade ktorej vznikd expozicia zabezpecend
kolaterdlom, ktord obsahuje ustanovenie, ktoré prizndva tiverovej institticii pravo ¢asto dostdvat marzu.

1. VECNE ZABEZPECENIE

1.1. Vzdjomné zapocitavanie v sivahe

3.

Vzdjomné zapocitavanie vzdjomnych pohladdvok v stivahe medzi Giverovou institiciou a jej zmluvnou stranou
moze byt uznané za pripustné.

Bez toho, aby bol dotknuty bod 5 je pripustnost obmedzend na reciprocné pokladnicné zostatky medzi
tiverovou intitticiou a zmluvnou stranou. Iba Gvery a vklady poziciavajiicej tverovej institiicie mozu byt
predmetom dpravy hodnoty rizikovo vdZenych expozicii a, pripadne, vysky ocakdvanych strit ako vysledok
dohody o vzdjomnom zapocitavani v stivahe.

1.2. Rimcové dohody o zapoditavani zahifiajiice repo transakcie afalebo transakcie poziciavania alebo
vypoziciavania cennych papierov alebo komodit ajalebo iné transakcie kapitilového trhu

Pokial ide o tiverové instittcie zavadzajice sthrnni metddu nakladania s finanénym kolaterdlom podla casti 3,
ti¢inky bilaterdlnych zmliv o vzdjomnom zapocitavani, ktoré zahffaji repo transakcie, transakcie poziciavania
alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit afalebo iné transakcie kapitdlového trhu so zmluvnou
stranou, moZu byt uznané. Bez toho, aby bola dotknutd priloha II k smernici 2006/49/ES, na to, aby boli
uznané prijaty kolaterdl a vypozicané cenné papiere alebo komodity v rdmci takychto dohdd, musia byt
v stlade s poziadavkami pripustnosti pre kolaterdl stanovenymi v bodoch 7 az 11.

1.3. Kolateral

Ak sa pouzitd technika na zmiernovanie kreditného rizika zakladd na prave tiverovej institdcie spenazit alebo
ponechat si aktiva, pripustnost zavisi od toho, ¢i hodnota rizikovo vadZenych expozicii a pripadne vyska
ocakavanych strt st pocitané podla ¢lankov 78 az 83 alebo ¢ldnkov 84 az 89. Pripustnost dalej zavisi od toho,
¢i sa pouziva jednoduchd metéda nakladania s financnym kolaterdlom alebo stthrnnd metdda nakladania
s finanénym kolaterdlom podla casti 3. Vo vztahu k repo transakcidm a transakcidm poziciavania alebo
vypozitiavania cennych papierov alebo komodit, pripustnost tiez zévisi od toho, ¢i je transakcia zaznamenand
v neobchodnej knihe alebo obchodnej knihe.

1.3.1. Pripustnost podla vietkych pristupov a metdd

7.

Podla vsetkych pristupov a metéd mozu byt uznané tieto financné polozky ako pripustny kolateral:

a)  hotovostné prostriedky vlozené poziCiavajiicou tverovou institdciou alebo ndstroje hotovostného typu
drzané touto institaciou;
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dlhové cenné papiere emitované tstrednymi vlddami $tatov alebo centrdlnymi bankami, ktorych cenné
papiere majui rating ratingovej agentiry alebo agentlry na podporu exportu, ktord je uznand ako
pripustnd na tcely ¢lankov 78 az 83, ktory bol prislusnym orgdnom zaradeny do 4. stupiia kreditnej
kvality alebo vyssie podla pravidiel pre rizikové vahy expozicii voci ustrednym vlddam $titov
a centralnym bankdm podla clankov 78 az 83;

dlhové cenné papiere emitované institdciami, ktorych cenné papiere majii rating pripustnej ratingovej
agentiry, ktory bol prislusnym orgdnom zaradeny do 3. stupiia kreditnej kvality alebo vyssie podla
pravidiel pre rizikové vahy expozicif vo¢i tiverovym institdcidm podla ¢ldnkov 78 az 83;

dlhové cenné papiere emitované inymi subjektmi, ktorych cenné papiere maji rating pripustnej
ratingovej agentury, ktory bol prislusnym orgdnom zaradeny do 3. stupna kreditnej kvality alebo vyssie
podla pravidiel pre rizikové véhy expozicii vo¢i podnikatelskym subjektom podla ¢linkov 78 az 83;

dlhové cenné papiere s kritkodobym ratingom pripustnej ratingovej agenttiry, ktory bol prislusnym
orgdnom zaradeny do 3. stupna kreditnej kvality alebo vyssie podla pravidiel pre rizikové vahy
krétkodobych expozicif podla ¢ldnkov 78 az 83;

akcie a konvertibilné dlhopisy, ktoré st zahrnuté v hlavnom indexe; a

zlato.

Na tcely pismena b) medzi dlhové cenné papiere emitované tstrednymi vlddami Stitov alebo centrdlnymi
bankami patria:

(i)

(i)

dlhové cenné papiere emitované regiondlnymi vlddami alebo miestnymi orgdnmi, s expoziciami voci
ktorym sa zaobchddza ako s expoziciami voci ustrednej vldde $tdtu, v jurisdikcii ktorej st v zmysle
clankov 78 az 83 zriadené;

dlhové cenné papiere emitované subjektmi verejného sektora, s ktorymi sa zaobchddza ako s expoziciami
voci tstrednym vlddam 3tdtov v stilade s prilohou VI ¢ast 1 bod 15;

dlhové cenné papiere emitované multilaterdlnymi rozvojovymi bankami, ktorym sa v zmysle ¢lankov 78
az 83 priraduje rizikovd vdha 0 %; a

dlhové cenné papiere emitované medzindrodnymi organizdciami, ktorym sa v zmysle ¢linkov 78 az 83
priraduje rizikovd véha 0 %.

Na tcely pismena c) patria medzi dlhové cenné papiere emitované institticiami:

(i)

(i)

dlhové cenné papiere emitované regiondlnymi vlddami alebo miestnymi orgdnmi inymi nez tymi,
s expoziciami voci ktorym sa zaobchddza ako s expoziciami voci tstrednej vlade $ttu, v jurisdikcii ktorej
st v zmysle clankov 78 aZ 83 zriadené;

dlhové cenné papiere emitované subjektmi verejného sektora, s expoziciami voci ktorym sa zaobchddza
ako s expoziciami voci dverovym institdcidm v zmysle clinkov 78 az 83; a

dlhové cenné papiere emitované multilaterdlnymi rozvojovymi bankami inymi nez tymi, ktorym sa
v zmysle ¢linkov 78 az 83 priraduje rizikova vdha 0 %.

8. Dlhové cenné papiere emitované institticiami, ktorych cenné papiere nemajd rating pripustnej ratingovej
agentiry mozu byt uznané za pripustny kolaterdl, ak spliiaja tieto kritéria:

a)

b)

st kétované na uznanej burze; a

sa kvalifikuji ako dlh v prvom rade;



30.6.2006

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 177127

10.

11.

12.

¢)  vSetky ostatné emisie s ratingom emitujicej institticie s rovnakym poradim vysporiadania majtce rating
pripustnej ratingovej agenttiry, ktory bol prislusnymi orgdnmi zaradeny do 3. stupia kreditnej kvality
alebo vyssie podla pravidiel pre rizikové vihy expozicii voci indtiticidm alebo kritkodobych expozicif
podla clankov 78 az 83;

d)  poziciavajiica iverovd institicia nemd Ziadne informdcie, na zdklade ktorych by mohla predpokladat, ze
emisia by mala mat niZ${ rating neZ ten, ktory sa uvddza v pismene ¢); a

€)  Gverovd institicia moZe preukdzat prislusnym orgdnom, Ze trhové likvidita ndstroja je dostato¢nd na
tieto ticely.

Podiely v podnikoch kolektivneho investovania mozu byt uznané ako pripustny kolaterdl, ak sii splnené tieto
podmienky:

a)  maju denne verejne kétovani cenu; a

b)  podnik kolektivneho investovania je obmedzeny na investovanie do néstrojov, ktoré sii pripustné na
uznanie podla bodov 7 a 8.

Pouzitie (alebo potencidlne pouzitie) derivatovych ndstrojov podnikom kolektivneho investovania na zaistenie
povolenych investicii nebrani tomu, aby boli podiely v tomto podniku pripustné.

Vo vztahu k bodu 7 pism. b) az e), ak ma cenny papier dva ratingy pripustnych ratingovych agenttr, pouzije sa
menej priaznivy rating. V pripadoch, ked mé cenny papier viac nez dva ratingy pripustnych ratingovych
agentr, pouZiju sa dva najpriaznivejsie ratingy. Ak st dva najpriaznivejsie ratingy rozdielne, pouzije sa ten
z nich, ktory je menej priaznivy.

1.3.2. Dodato¢nd pripustnost podla sihrnnej metédy nakladania s finanénym kolaterdlom

Okrem kolaterdlu uvedeného v bodoch 7 az 10, ak tverovd institticia pouziva sthrnnd metdédu nakladania
s finanénym kolaterdlom podla ¢asti 3, mozu byt ako pripustny kolaterdl uznané tieto finan¢né polozky:

a)  akcie alebo konvertibilné dlhopisy, ktoré nie st zahrnuté v hlavnom indexe, ale st obchodované na
uznanej burze; a

b)  podiely v podnikoch kolektivneho investovania, ak st splnené tieto podmienky:

(i)  maju denne verejne kdtovani cenu; a

(i)  podnik kolektivneho investovania je obmedzeny na investovanie do nastrojov, ktoré st pripustné
na uznanie podla bodu 7 a 8 a poloziek uvedenych v pismene a) tohto bodu.

Pouzitie (alebo potencidlne pouzitie) derivatovych néstrojov podnikom kolektivneho investovania na
zaistenie povolenych investicii nebrdni tomu, aby boli podiely v tomto podniku pripustné.

1.3.3. Dodato¢nd pripustnost na vypocty podla ¢lankov 84 az 89

Okrem kolaterdlu stanoveného vyssie sa uplatiiuji ustanovenia bodov 13 az 22, ak Gverovd institticia pocita
hodnotu rizikovo vézenych expozicii a vysku ocakdvanych strdt podla pristupu stanoveného v ¢linkoch 84 az
89.
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a)  Kolaterdl vo forme nehnutelnosti

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Obytnd nehnutelnost, ktort jej vlastnik alebo v pripade osobnych investi¢nych spolocnosti kone¢ny vlastnik
uziva alebo bude uzivat, pripadne prenajima alebo prenajme, a nehnutelnost urend na podnikanie
t. j. kanceldrske priestory a iné priestory urcené na podnikanie mozu byt uznané ako pripustny kolaterdl, ak s
splnené tieto podmienky:

a)  hodnota nehnutelnosti vyznamne nezavisi od kreditnej kvality dlznika. Tato poziadavka nevylucuje
situdcie, v ktorych hodnotu nehnutelnosti i vykonnost dlznika ovplyviuji vyhradne makroekonomické
faktory; a

b)  riziko dlznika vyznamne nezédvisi od vykonnosti zaloZzenej nehnutelnosti alebo projektu, ale skor od
zdkladnej schopnosti dlznika splcat dlh z inych zdrojov. Splatenie facility tak nie je viznamne zavislé od
penazného toku vytvoreného zalozenou nehnutelnostou, ktord slizi ako kolateral.

Uverové institticie mozu taktieZ uznat ako pripustny kolateral podiely vo finskych bytovych podnikoch, ktoré
svoju ¢innost vykondvajii v silade s finskym zdkonom z roku 1991 o bytovom podniku alebo neskorsimi
rovnocennymi prévinymi predpismi, pokial ide o obytnii nehnutelnost, ktort jej vlastnik uziva alebo bude
uzivat, pripadne prenajima alebo prenajme, ako kolaterdl vo forme obytnej nehnutelnosti za predpokladu, Ze st
splnené uvedené podmienky.

Prislusné orgdny mozu tieZ tverovym institiicidm povolit uznat ako pripustny kolaterdl podiely vo finskych
bytovych podnikoch, ktoré svoju ¢innost vykondvajii v stlade s finskym zdkonom z roku 1991 o bytovom
podniku alebo neskor$imi rovnocennymi pravnymi predpismi ako kolaterdl vo forme nehnutelnosti urcenej
na podnikanie za predpokladu, Ze st splnené uvedené podmienky.

Prisluiné organy mozu upustit od poZiadavky, aby ich tverové intitticie splfiali podmienku uvedent v bode 13
pism. b) pre expozicie zabezpecené kolaterdlom vo forme obytnej nehnutelnosti nachddzajiicej sa na tizemi
tohto ¢lenského stdtu, ak prislusné orgdny maji dokaz, Ze prislusny trh je dobre rozvinuty a dlhodobo
etablovany s mierami strdt, ktoré st dostatocne nizke, aby odovodnili takéto opatrenie. Toto nebrdni
prislusnym orgdnom ¢lenského §tatu, ktory nepristdpil k tomuto upusteniu, aby uznali ako pripustny obytni
nehnutelnost, ktord je uznand ako pripustnd v inom ¢lenskom §tdte v zmysle tohto upustenia. Clenské staty
zverejnia vyuZitie tejto moznosti.

Prisluiné orgdny clenskych $titov mozu upustit od poziadavky, aby ich tiverové institticie splfali podmienku
uvedenti v bode 13 pism. b) pre nehnutelnosti urcené na podnikanie nachddzajiice sa na izemi tohto ¢lenského
$tdtu, ak prislusné organy maji dokaz, ze prislusny trh je dobre rozvinuty a dlhodobo etablovany a ze miery
strat, ktoré pochddzaju z tverov zabezpecenych nehnutelnostami uréenymi na podnikanie, spliiaji tieto
podmienky:

a)  straty pochddzajice z uverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme nehnutelnosti urcenych na
podnikanie do vysky 50 % trhovej hodnoty (alebo, ak je to mozné a v pripade nizsej hodnoty, 60 %
hodnoty pre hypotekdrne tverovanie) nepresahuji 0,3 % nesplatenych tverov zabezpecenych
kolaterdlom vo forme nehnutelnosti ur¢enych na podnikanie v ktoromkolvek danom roku; a

b)  celkové straty pochddzajice z dverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme nehnutelnosti uréenych na
podnikanie nepresahujt 0,5 % nesplatenych Gverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme nehnutelnosti
urCenych na podnikanie v ktoromkolvek danom roku.

Ak v danom roku nie je splnend ktordkolvek z tychto podmienok, pripustnost vyuzivat toto zaobchddzanie
zanikne, aZ pokial nebudii splnené podmienky v nasledujiicom roku.

Prislusné orgény ¢lenského $tatu mozu uznat ako pripustny kolaterdl nehnutelnost urcent na podnikanie, ktord
je uznand ako pripustny kolaterdl v inom ¢lenskom 3tdte na zdklade upustenia od poziadavky podla bodu 17.

b)  Obchodné pohladavky

20.

Prislusné organy mozu uznat ako pripustny kolaterdl obchodné pohladévky stivisiace s obchodnou transakciou
alebo transakciami s povodnou splatnostou mensou alebo rovnou jednému roku. Pripustné obchodné
pohladavky nezahfnaji tie, ktoré sti spojené so sekuritizdciami, sub-participaciami alebo kreditnymi derivatmi
alebo dlznymi sumami pridruzenych spolo¢nosti.
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¢)  Ostatné nefinancné kolaterédly

21.  Prislusné orgdny mozu uznat ako pripustny kolaterdl nefinancné polozky iného druhu ako st druhy uvedené
v bodoch 13 az 19, ak st splnené tieto podmienky:

a)  existencia likvidnych trhov na odpredaj kolaterdlu rychlym a ekonomicky ti¢innym sposobom; a

b)  existencia dobre etablovanych, verejne pristupnych trhovych cien pre kolaterdl. Uverové institticia musf
byt schopnd preukazat, Ze neexistuje dokaz o tom, Ze Cisté ceny, ktoré prijima pri realizdcii kolaterdlu sa
vyrazne odlisuji od tychto trhovych cien.

d)  Leasing

22.  Pokial'v casti 3 bod 72 nie je stanovené inak, v pripadoch, ak st splnené poziadavky stanovené v ¢asti 2 bod 11,
sa s expoziciami vyplyvajicimi z transakeii, v rdmci ktorych Gverova institdcia prenajima majetok tretej strane,
zaobchddza rovnako ako s Gvermi krytymi druhom prenajimaného majetku.

1.4. Iné vecné zabezpelenie
1.4.1. Hotovostné prostriedky vloZené alebo ndstroje hotovostného typu v drzbe tretej strany, ktord je institdciou.

23. Hotovostné prostriedky vlozené alebo nastroje hotovostného typu v drzbe tretej strany, ktord je institticiou na
zdklade inej dohody ako dohoda o tschove a zalozené v prospech poziciavajiicej Giverovej institticie mozu byt
uznané ako pripustné zabezpecenie.

1.4.2. Zivotné poistky zalozené v prospech poZiciavajicej Gverovej institicie

24.  Zivotné poistky zalozené v prospech poziciavajicej tiverovej institiicie mozu byt uznané ako pripustné
zabezpecenie.

1.4.3. Nistroje instittcie odkdpené spit na poziadanie

25. Nastroje emitované trefou stranou, ktord je institticiou, ktoré na poziadanie tato institdcia odképi spat, mozu
byt uznané ako pripustné zabezpecenie.

2. OSOBNE ZABEZPECENIE

2.1. Pripustnost poskytovatelov zabezpecenia podla vSetkych pristupov
26. Tieto strany mozu byt uznané za pripustnych poskytovatelov osobného zabezpecenia:
a)  ustredné vlady Stitov a centrdlne banky;
b)  regiondlne vlidy alebo miestne orgny;
¢)  multilaterdlne rozvojové banky;

d)  medzindrodné organizicie, expozicidm voci ktorym sa podla ¢linkov 78 az 83 priraduje rizikovd vaha
0 %;

¢)  subjekty verejného sektora, s pohladdvkami voci ktorym zaobchddzaji prislusné organy ako
s pohladdvkami vo¢i institicidm alebo dstrednym vlddam $tdtov podla ¢lankov 78 az 83;

f)  institdcie; a
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27.

28.

g)  ostatné podnikatelské subjekty vratane materskych, dcérskych a pridruzenych podnikatelskych subjektov
tverovej institacie, ktoré:

(i)  maju rating uznanej ratingovej agentury, ktory bol prislusnymi orgdnmi, zaradeny do 2. stupna
kreditnej kvality alebo vyssie podla pravidiel pre rizikové vihy expozicii voci podnikatelskym
subjektom podla ¢lankov 78 az 83; a

(i) v pripade dverovych institdcii pocitajicich hodnotu rizikovo vazenych expozicii a vysku
ocakavanych strét podla ¢ldnkov 84 az 89 nemaju rating uznanej ratingovej agentiry a sd interne
ohodnotené ratingom ako majtice PD rovnd tej, ktord je spojend s ratingmi ratingovych agentdr,
ktoré prislusné orgdny zaradili do 2. stupna kreditnej kvality alebo vyssie podla pravidiel pre
rizikové vahy expozicii voci podnikatelskym subjektom podla ¢lankov 78 az 83.

Ak sa hodnoty rizikovo vaZenych expozicii a vyska ocakdvanych strdt pocitaji podla clankov 84 az 89, musi
byt rucitel, aby bol pripustny, interne ohodnoteny tiverovou institiiciou ratingom v stilade ustanoveniami
prilohy VII castou 4.

Odchylne od bodu 26, ¢lenské stity mozu tiez uznat ako pripustnych poskytovatelov osobného zabezpecenia
iné finan¢né institdcie, ktorym bolo udelené prislusnymi orgdnmi povolenie a nad ktorymi vykondvajt dohlad
prislusné organy, ktoré st zodpovedné za vyddvanie povoleni a dohlad nad Gverovymi institticiami a ktoré
podlichaji poziadavkdm na obozretné podnikanie, ktoré s rovnocenné tym, ktoré sa uplatiuji na Gverové
instittcie.

2.2. Pripustnost poskytovatelov zabezpecenia pre IRB pristup, ktori sa kvalifikujii na zaobchddzanie stanovené
v prilohe VII ¢ast 1 bod 4.

29.

Intitticie, poistovne a zaistovne a agentiiry na podporu exportu, ktoré spliaji nasledujice podmienky, sa
moZzu uznat ako pripustni poskytovatelia osobného zabezpecenia, ktori sa kvalifikujti na zaobchddzanie
stanovené v prilohe VII ¢ast 1 bod 4:

—  poskytovatel zabezpecenia mé dostatocni odbornost pre poskytovanie osobného zabezpecenia;

—  poskytovatel zabezpecenia podlicha regulcii rovnakym sposobom, ako stanovuji pravidld v tejto
smernici, alebo mal v Case poskytnutia zabezpecenia rating od uznanej ratingovej agenttry, ktory
prislusné orgdny zaradili do 3. stupna kreditnej kvality alebo vyssie, podla pravidiel pre rizikové vihy
expozicil vo¢i podnikatelskym subjektom podla ¢linkov 78 az 83;

—  poskytovatel' zabezpecenia mal v case poskytnutia zabezpecenia alebo pocas akéhokolvek obdobia
potom interny rating s PD zodpovedajiicou alebo niz$ou ako je t4, ktord sa spdja s 2. stupiiom kreditnej
kvality alebo vy3sim, podla pravidiel pre rizikové vahy expozicii vo¢i podnikatelskym subjektom podla
¢lankov 78 az 83; a

—  poskytovatel md interny rating s PD zodpovedajiicou alebo nizSou ako je td, ktord sa spdja s 3. stupfiom
kreditnej kvality alebo vy3sim, podla pravidiel pre rizikové vihy expozicii voci podnikatelskym subjektom
podla ¢lénkov 78 az 83.

Na ticely tohto bodu nebudii zabezpeceniu poskytnutému agentirou na podporu exportu plynit Ziadne
vyhody z vyslovnej dodato¢nej zdruky dstrednej vlddy stdtu.

3. DRUHY KREDITNYCH DERIVATOV

30.

Tieto druhy kreditnych derivdtov a ndstroje, ktoré sa mozu skladat z takychto kreditnych derivétov, alebo ktoré
st podobne ekonomicky d¢inné, moézu byt uznané ako pripustné:

a)  swapy na kreditné zlyhanie;

b)  swapy na celkovy vynos; a

¢)  dlhové néstroje viazané na kredit v rozsahu ich hotovostného krytia.
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3.1

1.1.

31.

Ak tdverové institdcia kupuje zabezpecenie prostrednictvom swapu na celkovy vynos a zaznamendva Cisté
platby prijaté v rdmci swapu ako isty prijem, ale nezaznamendva stivisiace zhorsenie v hodnote aktiva, ktoré je
zabezpecené (bud zniZeniami redlnej ceny alebo navySenim zdrojov), zabezpecenie nie je uznané ako pripustné.

Interné zaistenia

32.

Ak tverovd institticia vykondva interné zaistenie pouzitim kreditného derivétu, t. j. zaistuje kreditné riziko
expozicie v neobchodnej knihe s kreditnym derivitom zaznamenanym v obchodnej knihe s cielom, aby bolo
zabezpecenie uznané ako pripustné na tcely tejto prilohy, kreditné riziko presunuté do obchodnej knihy sa
presunie na tretiu stranu alebo strany. Za takychto okolnosti, na zdklade stladu takéhoto presunu
s poziadavkami na uznanie zmiernenia kreditného rizika stanovenymi v tejto prilohe, sa uplatiuji pravidld
stanovené v Castiach 3 az 6 pre vypocet hodnoty rizikovo vdzenych expozicii a vysky ocakdvanych strét, ak je
ziskané osobné zabezpecenie.

CAST 2
Minimdlne poZiadavky

Uverovd institicia musi prislusnym orgdnom preukdzat, Ze ma primerané procesy riadenia rizika na kontrolu
tych rizik, ktorym moze byt tverové institdcia vystavend v dosledku vykondvania postupov zmierfiovania
kreditného rizika.

Bez ohladu na existenciu zmiernenia kreditného rizika, ktoré bolo vzaté do tivahy na tcely vypoctu hodnoty
rizikovo vazenych expozicii a pripadne vysky ocakdvanych strat, tiverové institicie nadalej vykondvaji Gplné
hodnotenie kreditného rizika podkladovej expozicie a st schopné preukazat prislusnym orgdnom splnenie
tejto poziadavky. V pripade repo transakcii afalebo transakcii poziciavania alebo vypoziCiavania cennych
papierov alebo komodit sa podkladova expozicia iba na tcely tohto bodu povazuje za €istti hodnotu expozicie.

VECNE ZABEZPECENIE

Dohody o vzdjomnom zapoditavani v sivahe (iné nez rimcové dohody o vzdjomnom zapocitavani
zahffiajiice repo transakcie, transakcie poZitiavania alebo vypoZiciavania cennych papierov alebo komodit a/
alebo iné transakcie kapitdlového trhu).

Pokial ide o dohody o vzdjomnom zapocitavani v siivahe iné nez rdmcové dohody o vzdjomnom zapocitavani
zahfnajlice repo transakcie, transakcie poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit a/
alebo iné transakcie kapitdlového trhu, ktoré majii byt uznané na tcely clankov 90 az 93, musia byt splnené
tieto podmienky:

a)  musia byt prévne Gcinné a vymozitelné v kazdej prislusnej jurisdikcii, a to aj v pripade platobnej
neschopnosti alebo konkurzu zmluvnej strany;

b)  tGverovd institdcia musi byt schopnd kedykolvek urcit tie aktiva a pasiva, ktoré si predmetom dohody
0 vzdjomnom zapocitavani v sivahe;

¢)  Gverovd institlicia musi monitorovat a kontrolovat rizikd spojené so zrusenim zabezpeCenia; a

d)  tverovd institGicia musi monitorovat a kontrolovat prislusné expozicie na Cistom zaklade.

1.2. Rédmcové dohody o vzijomnom zapocitavani zahifiajiice repo transakcie afalebo transakcie poZifiavania
alebo vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit ajalebo iné transakcie kapitdlového trhu

Pokial' ide o rdmcové dohody o vzdjomnom zapocitavani zahffiajice repo transakcie afalebo transakcie
poZitiavania alebo vypoziCiavania cennych papierov alebo komodit afalebo iné transakcie kapitdlového trhu,
ktoré maji byt uznané na dcely clankov 90 az 93:

a)  musia byt pravne ¢inné a vymozitelné v kazdej prislusnej jurisdikeii, a to aj v pripade konkurzu alebo
platobnej neschopnosti zmluvnej strany;
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udelujti strane, ktord nezlyhala, privo v¢as zrusit a uzavriet vietky transakcie podla dohody v pripade
zlyhania, a to aj v pripade konkurzu alebo platobnej neschopnosti zmluvnej strany; a

zabezpecuji vzdjomné zapocitavanie ziskov a strdt z transakeif uzavretych podla rdimcovej dohody tak,
7e jedind Cistd suma tvori pohladdvku jednej strany voci druhe;j.

Naviac musia byt splnené minimélne poZziadavky na uznanie finan¢ného kolaterdlu podla sihrnnej met6dy
nakladania s finan¢nym kolaterdlom stanovenej v bode 6.

1.3. Finan¢ny kolaterdl

1.3.1. Minimdlne poziadavky na uznanie finan¢ného kolaterdlu podla vsetkych pristupov a met6d

6.

Na uznanie finan¢ného kolaterdlu a zlata musia byt splnené tieto podmienky:

a)

Nizka koreldcia

Kreditnd kvalita dlznika a hodnota kolaterdlu nesmii mat vyznamnii pozitivnu koreldciu.

Cenné papiere emitované dlznikom alebo akymkolvek subjektom zo skupiny prepojenej s dlznikom nie
st pripustné. Napriek tomu sa kryté dlhopisy emitované dlznikom, na ktoré sa vztahuje priloha VI ¢ast 1
body 68 az 70, mozu uznat ako pripustné, ak boli poskytnuté ako kolaterdl pre repo transakcie za
predpokladu, ze st splnené podmienky prvého odseku tohto pismena.

Prdvna istota

Uverové ingtitticie plnia akékolvek zmluvné a zdkonné poziadavky vo vzfahu k, a prijmd vietky kroky
potrebné na zaistenie, vymoZzitelnosti dohdod o kolaterdloch podla pravnych predpisov vztahujicich sa na
ich zdujmy z kolaterdlu.

Uverové institdcie vykondvajii dostatocné pravne preskimanie potvrdzujice vymozitelnost dohod
o kolaterdloch vo vietkych prislusnych jurisdikcidch. Opdtovne vykonaji takéto preskiimanie vtedy, ked
bude nevyhnutné zabezpecit pokracujicu vymozitelnost.

Operacné poziadavky

Dohody o kolaterdloch sii riadne zdokumentované spolu so zrozumitelnym a spolahlivym postupom pre
vCasnd realizdciu kolaterdlu.

Uverové institticie vyuZivajii spolahlivé postupy a procesy kontroly riztk vyplyvajicich z pouzitia
kolaterdlu vratane rizik netispesného alebo znizeného zabezpecenia, rizik ocefovania, rizik spojenych so
zruSenim zabezpecenia, rizika koncentrécie vyplyvajiceho z pouzitia kolaterdlu a v stvislosti s celkovym
rizikovym profilom Gverovej institticie.

Uverové institticia md zdokumentované politiky a postupy tykajice sa druhu a vysky akceptovaného
kolateralu.

Uverové institiicie pocitajii trhovii hodnotu kolaterdlu a precefiuji ho zodpovedajiicim sposobom
s minimdlnou frekvenciou raz za Sest mesiacov a vzdy, ked md tverovd institticia dovod domnievat sa, Ze
nastal vyrazny pokles jeho trhovej hodnoty.

Ak je kolaterdl drzany trefou stranou, musi tverovd institiicia prijat odovodnené kroky, aby zabezpecila,
Ze tretia strana oddeluje kolateral od svojich vlastnych aktiv.

1.3.2. Dodato¢né minimdlne poziadavky na uznanie finanéného kolaterdlu podla jednoduchej metédy nakladania
s finanénym kolaterdlom

Okrem poziadaviek stanovenych v bode 6, na uznanie finan¢ného kolaterdlu podla jednoduchej metddy
nakladania s finanénym kolaterdlom musi byt zostatkovd splatnost zabezpecenia aspon takd dlhd ako je
zostatkovd splatnost expozicie.
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1.4. Minimdlne poZiadavky na uznanie kolaterilu vo forme nehnutelnosti

8.

Na uznanie kolaterdlu vo forme nehnutelnosti musia byt splnené tieto podmienky:

a)

Pravna istota

Hypotéka alebo zdlozné pravo st vymozitelné vo vetkych jurisdikcidch, ktoré sa relevantné v Case
uzatvorenia tGverovej zmluvy a hypotéka alebo zdlozné pravo st riadne a vcas registrované. Dohody
odrézaju dokonalé zdlozné pravo (tj. vietky prdvne poziadavky na zriadenie zdbezpeky boli splnené).
Dohoda o zabezpeceni a pravny postup, ktory je jej zdkladom, umoznujii tverovej institdcii realizovat
hodnotu zabezpecenia v prijatelnej asovej lehote.

Monitorovanie hodnoty majetku

Hodnota majetku sa monitoruje asto a aspoii raz ro¢ne v pripade nehnutelnosti ur¢enych na podnikanie
a raz za tri roky v pripade obytnych nehnutelnosti. Castejie monitorovanie sa vykonava vtedy, ked
dochddza k podstatnym zmendm trhovych podmienok. Na monitorovanie hodnoty majetku
a identifikdciu majetku, ktory je potrebné precenit, sa moézZu pouzit Statistické met6dy. Ocefiovanie
majetku preskima nezdvisly ocenovatel, ak informdcie naznaCuji, Ze hodnota majetku mohla
v porovnani so vieobecnymi trhovymi cenami podstatne klesnat. Pokial ide o tvery presahujice 3
miliény EUR alebo 5 % vlastnych zdrojov dverovej institicie, oceiovanie majetku preskdma nezavisly
ocenovatel najmenej kazdé tri roky.

Nezdvisly ocenovatel je osoba, ktord ma potrebnd kvalifikdciu, schopnosti a skiisenosti s vykondvanim
oceniovania a ktord je nezdvisld od procesu rozhodovania o poskytnuti Gveru.
Dokumenticia

Druhy obytnej nehnutelnosti alebo nehnutelnosti urcenej na podnikanie akceptované tverovou
indtitciou a jej politiky poskytovania tverov v tejto savislosti st jasne zdokumentované.
Poistenie

Uverové institdcia ma postupy monitorovania, ¢i majetok prijaty ako zabezpecenie je primerane poisteny
proti poskodeniu.

1.5. Minimdlne poZiadavky na uznanie obchodnych pohladivok ako kolaterilu

9.

Na uznanie obchodnych pohladdvok ako kolaterdlu musia byt splnené tieto podmienky:

a)

Prdvna istota

(i)  prdvny mechanizmus, na zdklade ktorého sa poskytuje kolaterdl, je spolahlivy a dcinny
a zabezpecuje jednozna¢né prévo veritela na prijem z kolaterdlu;

(i) dGverové institicie musia prijat vietky kroky potrebné na splnenie miestnych poziadaviek
stvisiacich s vymozitelnostou zdujmov z kolaterdlu. Existuje rimec, ktory umozsiuje veritelovi mat
pohladdvku s najvyssou prioritou z kolaterdlu podla ndrodnej volby s cieflom umoznit, aby boli
takéto pohladdvky zahrnuté do pohladdvok prednostnych veritelov stanovenych v pravnych alebo
vykondvacich predpisoch;

(iii) tGverové institicie vykonali dostatoéné preskiimanie potvrdzujiice vymozitelnost dohod
o kolaterdloch vo vsetkych prislusnych jurisdikcidch; a

(ivy dohody o kolaterdloch musia byt riadne zdokumentované a musia obsahovat zrozumitelny
a spolahlivy postup pre vcasné prevzatie kolaterdlu. Postupy tiverovych instittcii zabezpecuji
dodrziavanie akychkolvek prévnych podmienok potrebnych na vyhldsenie zlyhania dlznika
a vCasné prevzatie kolaterdlu. V pripade finan¢nej nidze alebo zlyhania dlznika méd dverova
institGicia pravomoc predat alebo postipit obchodné pohladdvky inym strandm bez sthlasu
dlznikov obchodnych pohladavok.
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b)

Riadenie rizika

(i)  tverovd institicia musi mat spravny proces urcovania kreditného rizika spojeného s obchodnymi
pohladdvkami. Takyto proces zahfia, okrem iného, analyzu obchodnej ¢innosti a hospodarskeho
odvetvia dlznika a druhov klientov, s ktorymi dlznik obchoduje. Ak sa pri zistovani kreditného
rizika klientov dverovd institdcia spolicha na dlznika, musi preskimat kreditné postupy dlznika
s cielom zistit ich spolahlivost a doveryhodnost;

(i) marza medzi objemom expozicie a hodnotou obchodnych pohladdvok musi odrdzat vsetky
primerané faktory vrdtane ndkladov na prevzatie, koncentrcie v rdmci skupiny obchodnych
pohladdvok zalozenych individudlnym dlznikom a potencidlnej koncentrdcie rizika v rdmci
celkovych expozicii tverovej institicie okrem tej, ktord je kontrolovand vieobecnou metodikou
Gverovej instittcie. Uverova institiicia musi uskutochiovaf neustile monitorovanie primerané
obchodnym pohladdvkam. Naviac sa pravidelne preskiimava dodrziavanie restriktivnych klauzdl
v tverovych zmluvach, environmentdlnych obmedzeni a inych pravnych poziadaviek;

(iii) obchodné pohladdvky zalozené dlintkom sa diverzifikuji a nie si neprimerane korelované
s dlznikom. Ak existuje podstatnd pozitivna koreldcia, pri stanovovani marZzi pre kolaterdlovi
skupinu ako celok sa berie do tivahy sprievodné riziko;

(ivy obchodné pohladdvky od pridruzenych spolocnosti dlznika (vritane dcérskych spolo¢nosti
a zamestnancov) nie s uznané za zmierfiujtice riziko; a

(v)  dverovd institiicia pouziva zdokumentovany proces inkasovania platieb za obchodné pohladdvky
v nidzovych situdcidch. Je zavedeny predpisany mechanizmus na inkasovanie aj ked dverovd
institticia zvycajne vyZaduje splatenie od dlznika.

1.6. Minimdlne poZiadavky na uznanie ostatnych nefinanénych kolaterilov

10.

Na uznanie ostatnych nefinan¢nych kolaterdlov musia byt splnené tieto podmienky:

dohoda o kolaterle je pravne tcinnd a vymozitelnd v kazdej prislusnej jurisdikcii a umoznuje Gverovej
intittcii realizovat hodnotu majetku v prijatelnej ¢asovej lehote;

s jedinou vynimkou pripustnych prednostnych pohladdvok uvedenych v bode 9 pism. a) bode (ii), st
pripustné iba prednostné zalozné pravo na kolaterdl alebo poziadavky na kolaterdl. Uverova institicia md
prednost pred vietkymi ostatnymi veritelmi na realizované vynosy z kolaterdlu;

hodnota majetku sa monitoruje ¢asto a aspon raz rocne. Castejsie monitorovanie sa vyzaduje vtedy, ked
dochddza k podstatnym zmendm trhovych podmienok;

tverovd zmluva obsahuje podrobny opis kolaterdlu a podrobné upresnenia sposobu a frekvencie
precenovania;

druhy nefinan¢nych kolaterdlov akceptovanych tverovou institiiciou a politiky a postupy v stvislosti
s primeranou hodnotou kazdého druhu kolaterdlu vo vztahu k hodnote expozicie st jasne
zdokumentované v internych kreditnych politikich a postupoch pristupnych preskdmaniu;

kreditné politiky tdverovej institicie tykajice sa Struktiry transakcie sa zaoberajii primeranymi
poziadavkami na kolaterdl vo vztahu k hodnote expozicie, schopnosti jednoducho spenazit kolaterdl,
schopnosti objektivne urcit cenu alebo trhovii hodnotu, frekvencii, s ktorou moze byt hodnota bez
problémov ziskand (vritane odborného postidenia alebo ocenenia) a volatilite alebo proxy hodnote
volatility hodnoty kolaterélu;

pociatocné ocenovanie ako aj precenovanie v plnom rozsahu zohladnuji kazdé zhorSenie kvality alebo
zastardvanie kolaterdlu. Pri oceniovani a precefiovani treba zvldstnu pozornost venovat dosledku plynutia
Casu pri kolaterdle podliehajiicom mdde a Casu;
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tverovd institticia musi mat pravo fyzicky skontrolovat majetok. Pouziva politiky a postupy, ktoré sa
zaoberaju jej uplatiiovanim prava na fyzicka kontrolu; a

tverovd institiicia musi mat postupy monitorovania, ¢i majetok prijaty ako zabezpecenie je primerane
poisteny proti skoddm.

1.7. Minimdlne poZiadavky na zaobchddzanie s leasingovymi expoziciami ako so zabezpecenymi kolaterdlom

11.

Pre zaobchddzanie s expoziciami vyplyvajicimi z leasingovych transakeii ako so zabezpecenymi kolaterdlom
podla druhu prenajatého majetku, musia byt splnené tieto podmienky:

a)

podmienky stanovené v bode 8 pripadne 10 pre uznanie druhu prenajimaného majetku ako kolateralu st
splnené;

zo strany prenajimatela je zabezpecené spolahlivé riadenie rizika s ohladom na téel, za akym je majetok
prenajaty, jeho vek, pldnovani dobu pouZivania, vritane primeraného monitorovania hodnoty
zabezpecenia;

existuje spolahlivy prévny rdmec stanovujici zdkonné vlastnictvo majetku prenajimatelom a jeho
schopnost vcas uplatiovat svoje vlastnicke préva; a

pokial tak nebolo stanovené pri vypocte vysky LGD, rozdiel medzi hodnotou neumorenej hodnoty
a trhovou hodnotou zabezpecenia nesmie byt v takej vyske, aby nadhodnocoval vysku zmiernenia
kreditného rizika priradovaného k prenajimanému majetku.

1.8. Minimdlne poziadavky na uznanie iného vecného zabezpecenia

1.8.1. Hotovostné prostriedky vloZené alebo ndstroje hotovostného typu v drzbe tretej strany, ktord je institiciou

12.

Pre pripustnost na zaobchddzanie stanovené v Casti 3 bod 79 musi zabezpecenie uvedené v Casti 1 bod 23
splnat tieto podmienky:

a)

d)

pohladavka dlznika vodi tretej strane, ktord je intitdciou, je otvorene zalozend v prospech poziciavajiicej
tverovej institdcie alebo postipend poziCiavajiicej Gverovej institticii a takéto zédlozné prévo alebo
postiipenie je pravne Gc¢inné a vymozitelné vo vietkych prislusnych jurisdikcidch;

tretej strane, ktord je institciou, je vznik zdlozného prava alebo postipenie ozndmené;

na zdklade ozndmenia mozZe tretia strana, ktord je institdciou, uskutocnit platby vyhradne poziciavajiicej
tverovej institdcii alebo inym strandm so stthlasom poZiciavajicej Gverovej intitticie; a

zdlozné pravo alebo postiipenie je bezpodmienecné a neodvolatelné.

1.8.2. Zivotné poistky zalozené v prospech poziciavajicej Gverovej institticie

13.

Pre uznanie Zivotnych poistiek zalozenych v prospech poziciavajicej Giverovej institticie musia byt splnené tieto
podmienky:

a)

spolocnost poskytujiica Zivotné poistenie moze byt uznand ako pripustny poskytovatel osobného
zabezpecenia v zmysle Casti 1 bod 26;

Zivotnd poistka je otvorene zalozend v prospech poziCiavajicej uverovej institdcie alebo postipend
poziciavajicej tverovej institacii;

spolocnosti poskytujiicej Zivotné poistenie je zdlozné pravo alebo postipenie ozndmené a na zdklade
toho nemdze uhradit sumy splatné podla zmluvy bez sdhlasu poziciavajicej Gverovej intitticie;

deklarovanti ndvratna kipnu hodnotu poistnej zmluvy nemozno zniZit;
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v pripade zlyhania dlznika méd poziciavajica Giverovd institdcia pravo zrusit poistnd zmluvu a véas dostat
ndvratnd kipnu hodnotu;

......

zmluvy zo strany poistenca;

zabezpecenie musi byt poskytnuté na obdobie splatnosti dveru. Pokial to nie je mozné, pretoze poistny
vztah kon¢i pred uplynutim platnosti Gverového vztahu, Giverova institdcia musi zabezpecit, aby hodnota
plyntca z poistnej zmluvy do konca platnosti Gverovej zmluvy slazila Gverovej institdcii ako
zabezpecCenie; a

zalozné pravo alebo postiipenie musia byt pravne G¢inné a vymozitelné vo vietkych jurisdikcidch, ktoré
st relevantné v ¢ase uzatvorenia uverovej zmluvy.

2. OSOBNE ZABEZPECENIE A DLHOVE NASTROJE VIAZANE NA KREDIT

2.1. Spolo¢né poziadavky pre ziruky a kreditné derivity

14.

Pokial bod 16 neustanovuje inak, pre uznanie zabezpecenia plyniceho zo zdruky alebo kreditného derivatu
musia byt splnené tieto podmienky:

a)

zabezpeCenie je priame;

rozsah zabezpedenia je jasne definovany a nesporny;

zmluva o zabezpeceni neobsahuje Ziadne ustanovenie, ktorého plnenie je mimo priamej kontroly veritela
a ktoré by:

(i)  umoznovalo poskytovatelovi zabezpecenia jednostranne zrusit zabezpecenie;

(i) zvySovalo skutotné ndklady na zabezpecenie v dosledku zhorSujicej sa kreditnej kvality
zabezpecenej expozicie;

(i) mohlo chrénit poskytovatela zabezpecenia pred povinnostou vcasného vyplatenia v pripade, Ze
povodny dlznik neuhradi ktortikolvek splatni ciastku; alebo

(ivy  mohlo umoznit, aby splatnost zabezpecenia bola zo strany poskytovatela zabezpecenia skratend; a

zabezpeCenie je pravne G¢inné a vymozitelné vo vietkych jurisdikcidch, ktoré su relevantné v case
uzatvorenia tverovej zmluvy.

2.1.1. Operacné poziadavky

15.

Uverové institdcia ubezpedi prislusny orgén, Ze ma zavedené systémy riadenia potencilnej koncentracie rizika
vyplyvajiiceho z jej vyuZivania zdruk a kreditnych derivitov. Uverové institiicia musi byt schopnd preukazat,
akym sposobom je jej stratégia vo vztahu k vyuZivaniu kreditnych derivatov a zdruk prepojend s riadenim jej
celkového rizikového profilu.

2.2. Dodato¢né zdruky Stitu a ostatného verejného sektora

16.

Ak je expozicia zabezpecend zdrukou, ktord je dodato¢ne zarucend tstrednou vlddou 3titu alebo centrdlnou
bankou, regiondlnou vlidou alebo miestnym orgdnom alebo subjektom verejného sektora, pohladévky, voci
ktorym sa posudzujii ako pohladdvky voci dstrednej vldde Stdtu, v jurisdikcii ktorého st zriadené v zmysle
¢lankov 78 az 83, alebo multilaterdlnou rozvojovou bankou, ktorym sa v zmysle alebo podla ¢ldnkov 78 az 83
priraduje rizikovd vdha 0 %, alebo subjektu verejného sektora, pohladavky voci ktorému sa v zmysle clankov 78
az 83 posudzujii ako pohladdvky voci Gverovym institdcidm, s takou expoziciou moze zaobchddzat ako so
zabezpecenou zdrukou poskytnutou danym subjektom za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a)

dodato¢nd zéruka pokryva vietky prvky kreditného rizika pohladdvky;
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povodné zéruka aj dodatocnd zdruka spliajii poziadavky na ziruky stanovené v bodoch 14, 15 a 18
s vynimkou toho, Ze dodato¢nd zdruka nemusi byt priama; a

prislusny orgdn sa ubezpecil, Ze krytie je spolahlivé a Ze ni¢ v historickych zdznamoch nenasved¢uje
tomu, Ze krytie dodato¢nej zdruky nie je skuto¢ne rovnocenné krytiu priamej zaruky poskytnutej danym
subjektom.

17.  Zaobchadzanie stanovené v bode 16 sa uplatiiuje aj pre expoziciu, ktord nie je dodatocne zarucend subjektmi
uvedenymi v danom bode za predpokladu, Ze dodato¢nd zdruka expozicie je sama priamo zarucend jednym
z uvedenych subjektov a st splnené podmienky uvedené v danom bode 16.

2.3. Dodatoéné poziadavky na zaruky

18.  Pre uznanie zaruky musia byt splnené taktieZ tieto podmienky:

pri stanoveni zlyhania zmluvnej strany a/alebo neplatenia zmluvnou stranou mé poZiciavajica tiverovéd
indtitdcia prévo vyméhat vcas od rucitela akakolvek ciastku splatnd v rdmci pohladdvky, ku ktorej je
zabezpecenie poskytnuté. Platba rucitela nie je podmienend predchddzajicim vyméhanim platby od
dlznika zo strany poziCiavajicej Gverovej institticie.

V pripade osobného zabezpecenia zabezpecujiiceho hypotekdrne tGvery na obytné nehnutelnosti musia
byt poziadavky bodu 14 pism. ¢) bod (iii) a prvého pododseku tohto pismena splnené len v obdobi 24
mesiacov;

zdruka je explicitne zdokumentovanym zdviazkom prijatym zo strany rucitela; a

pokial nasledujica veta neustanovuje inak, zdruka kryje vSetky druhy platieb, ktoré mé dlznik vo vztahu
k pohladavke uskutoc¢nit. V pripade, Ze zo zdruky st vynaté urcité druhy platieb, uznand hodnota zdruky
sa upravi tak, aby odrazala obmedzené krytie.

19. V pripade zruk poskytnutych v rdmci systémov vzdjomného rucenia uznanych na tieto dcely prislusnymi
orgdnmi alebo poskytnutych pripadne dodato¢ne zarucenych subjektmi uvedenymi v bode 16, sa poziadavky
v bode 18 pism. a) povazuji za splnené, ak je splnend niektord z tychto podmienok:

poZiCiavajica Gverovd institlicia md prévo véas dostat predbeznt platbu zo strany rucitela, ktord je
vypocitand tak, aby predstavovala spolahlivy odhad vysky ekonomickej straty vratane straty v dosledku
neplatenia trokov a ostatnych druhov platieb, ku ktorym je dlznik zaviazany, a ktord pravdepodobne
poZiciavajicej Gverovej institiicii vznikne, a to pomerne ku krytiu zdruky; alebo

poZiCiavajica tverovd indtitiicia moZe preukdzat, Ze strate zabrafujice Ucinky zdruky, vrdtane straty
v dosledku neuskuto¢nenia platieb Grokov a ostatnych druhov platieb, ku ktorym je dlznik zaviazany,
takéto zaobchddzanie odovodnuji.

2.4. Dodato¢né poziadavky na kreditné derivity

20. Pre uznanie kreditného derivitu musia byt splnené taktieZ tieto podmienky:

pokial pismeno b) neustanovuje inak, kreditné udalosti $pecifikované v rdmci kreditného derivdtu
zahfiaja aspori:

(i)  neuhradenie Ciastok splatnych v zmysle podmienok podkladového zévazku platnych v ¢ase tohto
neuhradenia (s dobou odkladu, ktord je priblizne rovnakd alebo kratsia nez doba odkladu
podkladového zdvizku);

(i)  konkurz, platobnii neschopnost alebo neschopnost dlznika spldcat svoje dlhy, alebo jeho zlyhanie
¢i pisomné uznanie jeho vSeobecnej neschopnosti spldcat svoje dlhy, ked st splatné, a analogické
udalosti; a
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(iii) restrukturalizdciu podkladového zdvizku zahrnujiicu odpustenie alebo odklad platby istiny, Groku
¢i poplatkov, ndsledkom ¢oho je udalost kreditnej straty (t. j. iprava ocenenia alebo iné podobné
zniZenie Uctu ziskov a strdt);

ak kreditné udalosti 3pecifikované v rdmci kreditného derivitu nezahffiaji restrukturalizaciu
podkladového zdvizku tak, ako je uvedené v pismene a) bod (iii), zabezpecenie moze byt i napriek
tomu uznané za podmienky zniZenia uznanej hodnoty ako je uvedené v Casti 3 bod 83;

v pripade kreditnych derivatov, ktoré umoziuji hotovostné vyrovnanie, existuje spolahlivy postup
ocefiovania na hodnoverné odhadnutie straty. Obdobie na ziskanie oceneni podkladového zévizku po
kreditnej udalosti je jasne stanovené;

ak je pre vysporiadanie potrebné pravo a schopnost kupujiceho zabezpecenia previest podkladovy
zdvizok na poskytovatela zabezpecenia, podmienky podkladového zdvizku stanovia, Ze akykolvek
vyziadany suhlas s takymto prevodom nesmie byt bezdovodne odopreny; a

je jasne stanovené, kto je zodpovedny za urcenie vzniku kreditnej udalosti. Toto urcenie nie je vylu¢nou
zodpovednostou poskytovatela zabezpecenia. Kupujiici zabezpecenia ma prdvo/moznost informovat
poskytovatela zabezpecenia o vzniku kreditnej udalosti.

21.  Nestlad medzi podkladovym zdvizkom a referenénym zavizkom v rdmci kreditného derivatu (t. j. zavazkom
pouzitym na tcely urCenia hodnoty vyrovnania v hotovosti alebo dodatelnym zdvizkom) alebo medzi
podkladovym zdvizkom a zdvizkom pouzitym na Gcely urCenia vzniku kreditnej udalosti je pripustny len
vtedy, ak sd splnené tieto podmienky:

referencny zdvizok, pripadne zdvizok pouzity na Gicely ur¢enia vzniku kreditnej udalosti, je v rovnakom
alebo nizsom poradi vysporiadania ako podkladovy zavizok; a

podkladovy zavizok a referencny zdvazok, pripadne zavizok pouZity na dcely urcenia vzniku kreditnej
udalosti, maji spolo¢ného dlznika (t. j. ti istd prévnickd osobu) a existujii prévne vymozitelné
ustanovenia o cross-defaulte alebo cross-accelaration.

2.5 Poziadavky na kvalifikovanie sa na zaobchddzanie stanovené v prilohe VII ¢ast 1 bod 4

22.  Pre pripustnost pre zaobchddzanie stanovené v prilohe VII ¢ast 1 bod 4 musi zabezpecenie vyplyvajtice zo
zdruky alebo kreditného derivétu splnat tieto podmienky:

podkladovy zdvizok je:

—  expozicia voci podnikatelskym subjektom, ako je vymedzené v ¢lanku 86, okrem poistovni
a zaistovnf;

—  expozicia voci regionalnej vlade, miestnemu organu alebo subjektu verejného sektora, s ktorou sa
nezaobchddza ako s expoziciou vo¢i Gstrednej vldde Stdtu alebo centrédlnej banke podla ¢linku 86;
alebo

—  expozicia vo¢i malym alebo strednym subjektom klasifikovand podla cldnku 86 ods. 4 ako
retailovd expozicia;

podkladovi dlznici nie sti ¢lenmi rovnakej skupiny ako poskytovatel zabezpecenia;

expoziciu zaistuje jeden z tychto ndstrojov:

—  nefinancované kreditné derivity zmiernujice kreditné riziko len jednej zmluvnej strany alebo
zdruky zmieriujice kreditné riziko len jednej zmluvnej strany;

—  produkty pre prvé zlyhanie z kosa aktiv — zaobchddzanie sa uplatiiuje na aktivum v rdmci kosa
s najnizSou hodnotou rizikovo vdZenej expozicie; alebo
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1.2.

—  produkty pre n-té zlyhanie z kosa aktiv — ziskané zabezpecenie mozno vziat do Givahy v zmysle
tohto rdmca iba vtedy, ak sa rovnako ziskalo pripustné zabezpecenie pre (n-1) zlyhanie, alebo ak
zlyhal alebo zlyhdva pocet (n-1) aktiv v rdmci kosa. V tomto pripade sa dané zaobchddzanie
uplatriyje na aktivum v rdmci kosa s najniz$ou hodnotou rizikovo vazenej expozicie;

zabezpeenie spliia poziadavky stanovené v bodoch 14, 15, 18, 20 a 21;

rizikové véha, ktord sa spdja s expoziciou pred uplatnenim zaobchddzania v prilohe VII ¢ast 1 bod 4, sa
nepodiela na ziadnom aspekte zabezpecenia;

tverovd institdcia md prévo a ocakdva prijatie platieb od poskytovatela zabezpecenia bez toho, aby
musela zmluvnd stranu pravnymi prostriedkami nitit k platbe. Uverovd institicia prijme v najvicsej
moznej miere kroky, ktorymi sa ubezpeci o tom, Ze poskytovatel zabezpecenia méd v timysle okamzite
zaplatit, ak sa vyskytne kreditna udalost;

ziskané zabezpecenie absorbuje vietky kreditné straty na zaistenej Casti expozicie, ktoré vznikli
v dosledku vyskytu kreditnych udalosti uvedenych v zmluve;

ak truktara spldcania stanovuje vysporiadanie vo fyzickej podobe, potom existuje pravna istota, pokial
ide 0 moznost dodania tveru, dlhopisu alebo podmieneného zaviazku. Ak md Gverovd institticia v imysle
dodat iny zdvizok ako podkladovii expoziciu, zabezpeci, aby bol dodatelny zédvizok dostato¢ne likvidny
na to, aby ho tverovd institdcia bola schopnd odkiipit pre dodanie v stlade so zmluvou;

podmienky dohody o zabezpeceni si pravne potvrdené v pisomnej podobe tak poskytovatelom
zabezpecenia, ako aj Giverovou institticiou;

tverové indtiticie maji k dispozicii postup na zistovanie nadmernej korelicie medzi kreditnou
spolahlivostou poskytovatela zabezpecenia a dlznika podkladovej expozicie v dosledku toho, Ze ich
vykonnost zavisi od spolo¢nych faktorov, okrem systematického rizikového faktora; a

v pripade zabezpecenia pred rizikom obchodnych pohladavok nie je predajca odkiipenych pohladdvok
¢lenom rovnakej skupiny ako poskytovatel zabezpecenia.

CAST 3

Vypocet tic¢inkov zmierfiovania kreditného rizika

Pokial casti 4 aZ 6 neustanovuju inak, v pripadoch, ak st splnené ustanovenia casti 1 a 2, vypocet hodnoty
rizikovo vdzenych expozicii podla ¢linkov 78 az 83 a vypocet hodnoty rizikovo vdzenych expozicii a vysky
oCakdvanych strét podla clankov 84 az 89 mozu byt upravené v sdlade s ustanoveniami tejto Casti.

S hotovostnymi prostriedkami, cennymi papiermi alebo komoditami kipenymi, vypozicanymi alebo
ziskanymi na zdklade repo transakcie alebo transakcie poziciavania alebo vypoziciavania cennych papierov
alebo komodit sa zaobchddza ako s kolaterdlom.

VECNE ZABEZPECENIE

Dlhové ndstroje viazané na kredit

3.

S investiciami do dlhovych ndstrojov viazanych na kredit emitovanych poziciavajiicou tiverovou instittciou sa
moze zaobchddzat ako s kolaterdlom.

Vzdjomné zapocitavanie v sdvahe

4.

S tvermi a vkladmi u poziciavajiicej Gverovej instittcie podlichajicimi vzdgjomnému zapocitavaniu v siivahe sa
zaobchddza ako s kolaterdlom.
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1.3. Rémcové dohody o vzijomnom zapocitavani zahifiajiice repo transakcie afalebo transakcie poZiciavania
alebo vypoZiciavania cennych papierov alebo komodit ajalebo iné transakcie kapitilového trhu

1.3.1. Vypocet plne upravenej hodnoty expozicie

a)  Pouzitie pristupu tGprav z dovodu volatility stanovenych orgdnom dohladu alebo pristupu dprav z doévodu volatility
zalozenom na vlastnych odhadoch

10.

11.

Pokial body 12 az 21 neustanovuji inak, pri vypocte plne upravenej hodnoty expozicie (E¥) pre expozicie,
ktoré podliehaju pripustnej ramcovej dohode o vzdjomnom zapocitavani zahffiajicej repo transakcie afalebo
transakcie poziCiavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit afalebo iné transakcie
kapitélového trhu, sa tpravy z dovodu volatility, ktoré sa maji vykonat, pocitajd, a to bud pomocou pristupu
tprav z dovodu volatility stanovenych orgdnom dohladu alebo pristupu tprav z dovodu volatility zaloZenom
na vlastnych odhadoch, ako je stanovené v bodoch 30 az 61 pre stthrnni metédu nakladania s finanénym
kolaterdlom. Na pouzitie pristupu zaloZenom na vlastnych odhadoch sa vztahuji rovnaké podmienky
a poziadavky ako pri sthrnnej metéde nakladania s finanénym kolateralom.

Cistd pozicia v kazdom druhu cenného papiera alebo komodity sa pocita odpocitanim celkovej hodnoty
cennych papierov alebo komodit daného druhu vypozicanych, kipenych alebo ziskanych na zdklade dohody
od celkovej hodnoty cennych papierov alebo komodit daného druhu pozicanych, predanych alebo
poskytnutych na zdklade rimcovej dohody o zapocitavani.

Na ticely bodu 6 sa druhom cenného papiera rozumejii cenné papiere emitované rovnakym subjektom, majtce
rovnaky ditum emisie, rovnakd dobu splatnosti, ktoré podlichaji rovnakym podmienkam a platia pre ne
rovnaké doby na uzatvorenie pozicie ako je uvedené v bodoch 34 az 59.

Cistd pozicia v kazdej mene inej nez mene vysporiadania z rémcovej dohody o vzdjomnom zapocitavani sa
pocita odpocitanim celkovej hodnoty cennych papierov denominovanych v danej mene vypozicanych,
kapenych alebo ziskanych na zaklade dohody, pripocitanej k hodnote hotovostnych prostriedkov v danej mene
vypozicanych alebo ziskanych na zdklade dohody od celkovej hodnoty cennych papierov denominovanych
v danej mene pozicanych, predanych alebo poskytnutych na ziklade rdmcovej dohody o vzdjomnom
zapocitavani, pripocitanej k hodnote hotovostnych prostriedkov v danej mene pozicanych alebo prevedenych

na zdklade dohody.

Uprava z dovodu volatility prislusiaca pozicii daného druhu cenného papiera alebo hotovostnych prostriedkov
sa uplatni na absoldtnu hodnotu kladnej alebo zdpornej ¢istej pozicie v cennych papieroch daného druhu.

Uprava z dovodu volatility sposobenej devizovym rizikom (fx) sa uplatni na cisti kladnii alebo zdporni
poziciu v kazdej mene inej neZ mene vysporiadania rimcovej dohody o vzdjomnom zapocitavani.

E* sa vypocita podla tohto vzorca:
E =max{0,[<Z(E)—Z(C)) + Y(|¢ista pozicia v kazdom cennom papieri| x Hsec) + (Z\Efx\ x fo)]}

Ak sa hodnota rizikovo vazenych expozicii vypocita podla ¢lankov 78 az 83, E predstavuje hodnotu expozicie
pre kazdi jednotlivii expoziciu v zmysle dohody, ktord by sa uplatnila v pripade absencie zabezpecenia.

Ak sa hodnota rizikovo vdzenych expozicii a vyska ocakdvanych strdt vypocitaji podla clinkov 84 az 89,
E predstavuje hodnotu expozicie pre kazda jednotlivii expoziciu v zmysle dohody, ktord by sa uplatnila
v pripade absencie zabezpeCenia.

C predstavuje hodnotu cennych papierov alebo komodit vypozicanych, kipenych alebo ziskanych alebo
hotovostnych prostriedkov vypozicanych alebo ziskanych vo vztahu ku kazdej takej expozicii.

2(E) predstavuje sucet vietkych E v zmysle dohody.
2(C) predstavuje stcet vetkych C v zmysle dohody.

Eq, predstavuje Cistti poziciu (kladnt alebo zdpornt)) v danej mene inej nez mene vysporiadania dohody,
vypocitant podla bodu 8.
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b)

Hq.. predstavuje Gpravu z dovodu volatility prislusiacu urcitému druhu cenného papiera.

Hy, predstavuje tpravu z dovodu volatility vymennych kurzov.

E* predstavuje plne upravent hodnotu expozicie.

Pouzitie pristupu internych modelov

12.

13.

14.

15.

16.

Alternativne k pouzitiu pristupu tiprav z dovodu volatility stanovenych orgdnom dohladu alebo pristupu tGprav
z dovodu volatility zaloZenom na vlastnych odhadoch moéze byt tverovym institicidm pri vypocte plne
upravenej hodnoty expozicie (E*) vyplyvajiicej z uplatnenia pripustnej rdmcovej dohody o vzdjomnom
zapocitavani zahffiajicej repo transakcie, transakcie poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo
komodit afalebo iné transakcie kapitdlového trhu s vynimkou transakcif derivitov povolené pouzitie pristupu
internych modelov, ktory zohladnuje G¢inky koreldcie medzi poziciami cennych papierov v zmysle rdmcovej
dohody o vzdjomnom zapocitavani, ako aj likviditu prislusnych ndstrojov. Interné modely pouzité v ramci
tohto pristupu poskytuji odhady potencidlnej zmeny hodnoty nezabezpecenej expozicie (XE — XC). So
sthlasom prislusnych orgdnov mozu tverové institiicie pouZzivat aj svoje interné modely pre transakcie
poziciavania s dozabezpecenim, ak sa na tieto transakcie vztahuje dvojstrannd rimcovéa dohoda o vzdjomnom
zapoditavani, ktord splna poziadavky stanovené v prilohe III cast 7.

Uverovd institticia sa moze rozhodniit pouZit pristup internych modelov nezavisle od toho, ¢ si pre vypocet
hodnét rizikovo vazenych expozicif vybrala clanky 78 az 83 alebo clanky 84 az 89. Ak chce viak Gverova
indtitcia pouzit pristup internych modelov, musi tak urobit v pripade vietkych zmluvnych strdn a cennych
papierov okrem nevyznamnych portfolii, pri ktorych méze pouzit pristup dprav z dovodu volatility
stanovenych orgdnom dohladu alebo pristup tprav z dévodu volatility zalozeny na vlastnych odhadoch, ako je
stanovené v bodoch 5 az 11.

Pristup internych modelov mozu pouzit tverové instittcie, ktoré ziskali uznanie interného modelu riadenia
rizika podla prilohy V k smernici 2006/49/ES.

Uverové intittcie, ktoré neziskali uznanie orgdnom dohladu pre pouzitie takéhoto modelu podfa smernice
2006/49(ES, m6zu na tcely bodov 12 az 21 poziadat prislusné organy o uznanie interného modelu merania
rizika.

Uznanie moze byt udelené, len vtedy, ak sa prislusny orgdn ubezpecil, Ze systém riadenia rizika Gverovej
indtiticie pre riadenie rizik vyplyvajicich z transakcii zahrnutych v rdmcovej dohode o vzdjomnom
zapocitavani je koncepéne sprdvny a implementovany integrovane a najmd, Ze st splnené tieto kvalitativne
Standardy:

a)  interny model merania rizika pouzity pre vypocet potencidlnej volatility ceny pre transakcie je dokladne
zahrnuty do procesu kazdodenného riadenia rizika Gverovej instittcie a slizi ako zdklad pre vykazovanie
rizikovych expozicii vrcholovému manaZzmentu Gverovej institticie;

b)  Gverovd intitiicia md Gtvar kontroly rizika, ktory je nezavisly od obchodnych ttvarov a podriadeny
priamo vrcholovému manazmentu. Utvar je zodpovedny za vypracovanie a implementdciu systému
riadenia rizika tverovej instittcie. Predkladd a analyzuje denné sprdvy o vystupoch modelu merania
rizika a o primeranych opatreniach, ktoré je potrebné prijat vo vztahu k pozi¢nym limitom;

¢)  denné spravy vypracovavané ttvarom kontroly rizika sti posudzované na tirovni manazmentu, ktory ma
dostato¢nd pravomoc na presadenie zniZenia prijatych pozicii a celkovej rizikovej expozicie;

d)  dverovd intitiicia ma v rdmci Gtvaru kontroly rizika dostato¢ny pocet pracovnikov, ktori majii skisenosti
s pouzivanim sofistikovanych modelov;

e)  uverovd institiicia md zavedené postupy pre monitorovanie a zabezpecovanie stladu s dokumentovanym
suborom internych politkk a kontrol tykajicim sa celkového fungovania systému merania rizika;

f)  modely Gverovej institlicie majii overené zdznamy o prijatelnej presnosti pri merani rizika, preukdzanej
prostrednictvom spitného testovania jej vystupu pomocou tidajov najmenej za jeden rok;
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17.

18.

19.

20.

21.

g)  Uverovd indtitdcia vykondva Casto dokladny program stresového testovania a vysledky tychto testov
preskima a zohladni v politikdch a limitoch, ktoré stanovuje;

h)  dverovd indtiticia v rdmci svojho pravidelného procesu interného auditu vykondva nezdvislé
preskiimanie svojho systému merania rizika. Toto preskimanie zahffia ¢innost obchodnych dtvarov,
ako aj nezdvislého dtvaru kontroly rizika;

i)  minimdlne raz ro¢ne musi Gverova intitiicia vykonat preskiimanie svojho systému riadenia rizika; a
j)  interny model spifia poziadavky stanovené v prilohe Il Cast 6 body 40 az 42.

Vypocet potencidlnej zmeny hodnoty sa riadi tymito minimélnymi $tandardami:

a)  najmenej denny vypocet potencidlnej zmeny hodnoty;

b)  99. percentil jednostranného intervalu spolahlivosti;

¢)  doba na uzatvorenie pozicie ekvivalentnd 5 diiom s vynimkou transakcii inych neZ repo transakcii
cennych papierov alebo transakcif pozi¢iavania alebo vypozic¢iavania cennych papierov, kedy sa pouzije
doba na uzatvorenie pozicie ekvivalentnd 10 dnom;

d)  efektivne obdobie historickych pozorovani najmenej za jeden rok s vynimkou pripadu pouzitia kratsieho
obdobia, ktoré je odovodnené vyznamnym ndrastom volatility ceny; a

¢)  aktualizovanie stiborov tidajov kazdé tri mesiace.

Prislusné orgdny pozaduju, aby interny model merania rizika zachytdval dostato¢ny pocet rizikovych faktorov
na zachytenie vietkych podstatnych cenovych rizik.

Prislu§né organy mozu tverovym institticidm povolit, aby pouzivali empirické koreldcie v ramci kategorii rizik

a integrovane implementovany.

Plne upravend hodnota expozicie (E¥) pre Gverové institticie pouZivajice pristup internych modelov sa vypocita
podla tohto vzorca:

E = max{O, [(ZE - ZC) + (vystup interného modelu)]}

Ak sa hodnota rizikovo vazenych expozicii pocita podla clankov 78 az 83, E je hodnota expozicie pre kazda
jednotlivii expoziciu v zmysle dohody, ktord by sa uplatnila v pripade absencie zabezpecenia.

Ak sa hodnota rizikovo vazenych expozicii a vyska ocakdvanych strat pocita podla clankov 84 az 89, E je
hodnota expozicie pre kazdi jednotlivii expoziciu v zmysle dohody, ktord by sa uplatnila v pripade absencie
zabezpecenia.

C je hodnota cennych papierov vypozicanych, kipenych alebo ziskanych alebo hotovostnych prostriedkov
vypozicanych alebo ziskanych vo vztahu ku kazdej takej expozicii.

2(E) je stcet vietkych E v zmysle dohody.
2(C) je stcet vietkych C v zmysle dohody.

Pri vypocte hodnoét rizikovo vdzenych expozicii pomocou internych modelov, pouzivaji Gverové institicie
vystup modelu z predchddzajiceho obchodného dia.

1.3.2. Vypocet hodnoty rizikovo vdzenych expozicii a vysky ocakdvanych strt pre repo transakcie afalebo transakcie

poZiciavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit afalebo iné transakcie kapitdlového trhu zahrnuté
v rdmcovej dohode o vzdjomnom zapocitavani

Standardizovany pristup

22.

E* vypocitand podla bodov 5 az 21 sa na tcely clinku 80 povaZuje za hodnotu expozicie voci zmluvnej strane,
ktord vyplyva z transakcii v zmysle rimcovej dohody o vzdjomnom zapoditavani.
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23.

IRB pristup

E* vypocitand podla bodov 5 az 21 sa na tcely prilohy VII povazuje za hodnotu expozicie voc¢i zmluvnej
strane, ktord vyplyva z transakcif v zmysle réimcovej dohody o vzdjomnom zapocitavani.

1.4. Finan¢ny kolaterdl

1.4.1. Jednoduchd metéda nakladania s financnym kolaterdlom

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Jednoduchd metdda nakladania s financnym kolaterdlom sa pouZivac len vtedy, ak sa hodnota rizikovo

vazenych expozicii pocita podla ¢ldnkov 78 az 83. Uverovd institdicia nepouZiva sicasne jednoducht met6édu
nakladania s finan¢nym kolaterdlom aj stihrnnd metddu nakladania s finanénym kolaterdlom.

Ocenovanie

Pri tejto metéde sa uznanému finanénému kolaterdlu priraduje hodnota rovnd jeho trhovej hodnote urcenej
v stilade s castou 2 bod 6.

Vypocet hodnoty rizikovo vazenych expozicif

Rizikova viha, ktord by sa priradila podla ¢lankov 78 az 83, keby mal poziciavajici priamu expoziciu voci
zabezpecovaciemu ndstroju sa priradi tym Castiam pohladdvok zabezpecenych trhovou hodnotou uznaného
kolaterdlu. Rizikovd vdha kolaterdlom zabezpecenej Casti je najmenej 20 % okrem pripadov $pecifikovanych
v bodoch 27 az 29. Ostatok expozicie ziska rizikovii vihu, ktord by sa priradila nezabezpecenej expozicii voci
zmluvnej strane podla ¢linkov 78 az 83.

Repo transakcie a transakcie poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov

Rizikové véha 0 % sa priradi kolaterdlom zabezpecenej Casti expozicie vyplyvajiicej z transakcif, ktoré splhaja
kritérid vymenované v bodoch 58 a 59. Ak zmluvnd strana transakcie nie je klti¢ovym tcastnikom trhu, priradi
sa rizikovd vdha 10 %.

Transakcie OTC derivdtov podlichajice dennému ocenovaniu trhovymi cenami

Rizikovd véha 0% sa priradi v rozsahu zabezpecenia kolaterdlom hodnotdm expozicii uréenym podla
prilohy III pre derivétové ndstroje uvedené v prilohe IV a podlichajiice dennému ocenovaniu trhovymi cenami,
zabezpecené hotovostnymi prostriedkami alebo ndstrojmi hotovostného typu, pri ktorych nie je menovy
nestlad. Rizikovd vdha 10 % sa priradi v rozsahu zabezpecenia kolaterdlom hodnotdm expozicii takych
transakci, ktoré s zabezpecené dlhovymi cennymi papiermi emitovanymi tstrednymi vlidami $tatov alebo
centrdlnymi bankami, ktorym sa podla ¢linkov 78 az 83 priraduje rizikova vaha 0 %.

Na dcely tohto bodu medzi dlhové cenné papiere emitované Gstrednymi vlddami $titov alebo centrdlnymi
bankami patria:

a)  dlhové cenné papiere emitované regiondlnymi vlddami alebo miestnymi orgdnmi, s expoziciami voci
ktorym sa v zmysle ¢ldnkov 78 az 83 zaobchddza ako s expoziciami voci tstrednej vldde 3tdtu,
v jurisdikcii ktorej st zriadené,

b)  dlhové cenné papiere emitované multilaterdlnymi rozvojovymi bankami, ktorym sa v zmysle alebo podla
¢lankov 78 az 83 priraduje rizikovd vaha 0 %; a

¢)  dlhové cenné papiere emitované medzindrodnymi organizaciami, ktorym sa v zmysle ¢lankov 78 az 83
priraduje rizikovéd véha 0 %.

Ostatné transakcie

Rizikova vdha 0 % sa moze priradit, ak st expozicia a kolaterdl denominované v rovnakej mene, a kolaterdl je
bud vo forme:

a)  vlozZenych hotovostnych prostriedkov alebo néstrojov hotovostného typu; alebo
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b)  dlhovych cennych papierov emitovanych tstrednymi vlddami $titov alebo centrdlnymi bankami, na ktoré
sa v zmysle clankov 78 az 83 vztahuje rizikovd vaha 0 % a trhovd hodnota tohto kolateralu sa zniZila
0 20 %.

Na tcely tohto bodu medzi ,dlhové cenné papiere emitované dstrednymi vlddami Stdtov alebo
centrdlnymi bankami“ patria tie, ktoré st uvedené v bode 28.

1.4.2. Sahrnnd metdda nakladania s finanénym kolaterdlom

30.

31.

32.

Pri ocefiovani finanéného kolaterdlu na tGcely sthrnnej metédy nakladania s financnym kolaterdlom sa na
trhovej hodnote kolaterdlu vykonaji Gpravy z dévodu volatility, ako je stanovené v bodoch 34 az 59, s cielom
zohladnit volatilitu ceny.

S vyhradou zaobchddzania s nestiladmi mien v pripade transakcii s OTC derivatmi stanoveného v bode 32, ak
je kolaterdl denominovany v mene odli$nej od meny, v ktorej je denominovand podkladova expozicia, k tprave
z dovodu volatility prislusiacej kolaterdlu, ako je stanovené v bodoch 34 az 59, sa pripo¢ita tiprava odrdZajica
volatilitu meny.

V pripade transakcii s OTC derivatmi zahrnutych v dohodéch o vzdjomnom zapocitavani, ktoré si uznané
prislusnymi orgdnmi podla prilohy III, tprava z dovodu volatility odrdzajica volatilitu meny sa vykond, ak
existuje nestlad medzi menou kolaterdlu a menou vysporiadania. Rovnako v pripade viacerych mien v rdmci
transakcif zahrnutych v dohodéch o vzdjomnom zapocitavani sa vykond len jedna dprava z dovodu volatility.

a)  Vypocet upravenych hodnot

33.

Hodnota kolaterdlu upravend z dovodu volatility, ktord sa md vziat do Gvahy, sa v pripade vetkych transakcii
s vynimkou tych, ktoré podlichaji uznanym rdmcovym dohoddm o vzdjomnom zapocitavani, na ktoré sa
vztahujl ustanovenia stanovené v bodoch 5 az 23, pocita takto:

Cya = C x (1-He-Hiy)

Hodnota expozicie upravend z dovodu volatility, ktord sa md vziat do tvahy, sa pocita takto:

Eva = E x (1+Hp), a v pripade transakcii s OTC derivdtmi Ey,= E.

Plne upravend hodnota expozicie, ktord zohladnuje volatilitu a Gcinky kolaterdlu zmierniujticeho riziko, sa
pocita takto:

E* = max {0, [Eys . Cvaml}

kde

E je hodnota expozicie, ktord by sa urcila podla clankov 78 az 83, pripadne ¢linkov 84 az 89, keby expozicia

vdzenej expozicie podla ¢lankov 78 az 83, hodnota expozicie podstivahovych poloziek uvedenych v prilohe II
100 % tejto hodnoty a nie percentudlne hodnoty uvedené v ¢lanku 78 ods. 1, a pre tiverové institdcie, ktoré
pocitaji hodnotu rizikovo vézenej expozicie podla ¢ldnkov 84 az 89, sa hodnota expozicie poloziek uvedenych
v prilohe VII ¢ast 3 body 9 az 11 vypocita s pouzitim konverzného faktora 100 % a nepouzijii sa konverzné
faktory alebo percentudlne hodnoty uvedené v danych bodoch.

Eva je hodnota expozicie upravend z dovodu volatility.

Cya je hodnota kolaterdlu upravend z dovodu volatility.

Cyawm je dalej upravené Cy, z dovodu akéhokolvek nestladu splatnosti v stilade s ustanoveniami Casti 4.

H je dprava z dovodu volatility prislusiaca expozicii (E), vypocitand podla bodov 34 az 59.
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Hc je tprava z dovodu volatility prislusiaca kolaterdlu, vypocitand podla bodov 34 az 59.

Hix je Giprava z dovodu volatility prislusiaca nesdladu mien, vypocitand podla bodov 34 az 59.

E* je plne upravend hodnota expozicie, zohladfjiica volatilitu a G¢inky kolaterdlu zmiernujiceho riziko.
b)  Vypocet tprav z dovodu volatility

34.  Upravy z dovodu volatility sa mozu pocitat dvoma sposobmi: pouzitim pristupu tprav z dovodu volatility
stanovenych orgdnom dohladu alebo pristupu tprav z dovodu volatility zaloZzenom na vlastnych odhadoch
(pristup ,zaloZeny na vlastnych odhadoch®).

35. Uverova intitdcia sa moZe rozhodndt, ¢i pouZije pristup tprav z dovodu volatility stanovenych orgdnom
dohladu alebo pristup zalozeny na vlastnych odhadoch nezévisle od toho, & si pre vypocet hodnoty rizikovo
vazenych expozicif vybrala ¢linky 78 az 83 alebo clanky 84 az 89. Ak chct vSak Gverové institdcie pouzit
pristup zaloZeny na vlastnych odhadoch, musia tak urobit v pripade vietkych druhov ndstrojov okrem

nevyznamnych portf6lii, u ktorych mézu pouzit pristup tprav z dovodu volatility stanovenych orgdnom
dohladu.

Ak kolaterdl pozostéva z niekolkych uznanych poloziek, tiprava z dovodu volatility je H= XoiH;, kde a; je

podiel polozky na kolaterali ako celku a H; je dprava z dovodu volatility vztahujica sa na dani polozku.
(i)  Upravy z dovodu volatility stanovené organom dohladu

36. Upravy z dovodu volatility, ktoré sa majii vykonat na zdklade pristupu tiprav z dovodu volatility stanovenych
orgdnom dohladu (za predpokladu denného precenovania), st stanovené v tabulkich 1 az 4.

UPRAVY Z DOVODU VOLATILITY

Tabulka 1
Stupen kreditnej | Zostatkova Upravy z dovodu volatility pre dlhové Upravy z dovodu volatility pre dlhové
kvality, s ktorym splatnost cenné papiere emitované subjektmi uve- | cenné papiere emitované subjektmi uvede-
je spojeny rating denymi v ¢asti 1 bod 7 pism. b) nymi v Casti 1 bod 7 pism. c) a d)
dlhovych cennych
papierov
20-diova 10-dnova 5-dnova 20-dnova 10-dnova 5-diovd
doba na doba na doba na doba na doba na doba na
uzatvore- uzatvore- uzatvore- uzatvore- uzatvore- uzatvorenie
nie pozicie | nie pozicie | nie pozicie | nie pozicie | nie pozicie | pozicie (v %)
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
1 < 1 rok 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1 <5 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
rokov
>5 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
rokov
2-3 < 1 rok 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1<5 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
rokov
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Stupen kreditnej | Zostatkovd Upravy z dovodu volatility pre dlhové Upravy z dovodu volatility pre dlhové
kvality, s ktorym splatnost cenné papiere emitované subjektmi uve- | cenné papiere emitované subjektmi uvede-
je spojeny rating denymi v casti 1 bod 7 pism. b) nymi v ¢asti 1 bod 7 pism. c) a d)
dlhovych cennych

papierov
20-dnové 10-dnové 5-ditovd 20-diovd 10-dnovd 5-dilovd
doba na doba na doba na doba na doba na doba na
uzatvore- uzatvore- uzatvore- uzatvore- uzatvore- uzatvorenie
nie pozicie | nie pozicie | nie pozicie | nie pozicie | nie pozicie | pozicie (v %)
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
> 5 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
rokov
4 < 1 rok 21,213 15 10,607 — — —
>1 <5 21,213 15 10,607 — — —
rokov
>5 21,213 15 10,607 — — —
rokov
Tabulka 2

Upravy z dovodu volatility pre dlhové cenné papiere
emitované subjektmi uvedenymi v casti 1 bod 7
pism. ¢) a d) s kratkodobym ratingom

Upravy z dovodu volatility pre dlhové cenné
papiere emitované subjektmi uvedenymi v Casti 1
bod 7 pism. b) s kratkodobym ratingom

Stupen kredit-
nej kvality,
s ktorym je

spojeny rating

krétkodobych
dlhovych cen-
nych papierov

20-dnova 10-dnova 5-diiové doba 20-dnova 10-dnova 5-diiové doba
doba na uza- | doba na uza- na uzatvore- doba na uza- | doba na uza- na uzatvorenie
tvorenie tvorenie nie pozicie tvorenie tvorenie pozicie (v %)
pozicie (v %) pozicie (v %) (v %) pozicie (v %) pozicie (v %)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabulka 3

Ostatné druhy kolateralu alebo expozicii

20-dnova doba na uzatvo-
renie pozicie (v %)

10-dfiova doba na uzatvo-
renie pozicie (v %)

5-diiové doba na uzatvorenie
pozicie (v %)

Akcie hlavného indexu, 21,213 15 10,607
konvertibilné dlhopisy

hlavného indexu

Ostatné akcie alebo kon- 35,355 25 17,678
vertibilné dlhopisy kéto-

vané na uznanej burze

Hotovostné prostriedky 0 0 0
Zlato 21,213 15 10,607
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37.

38.

39.

40.

41.

Tabulka 4

Uprava z dovodu volatility pre nestilad mien

20-dfiovd doba na uzatvorenie 10 dilovéa doba na uzatvorenie 5-driovd doba na uzatvorenie
pozicie (v %) pozicie (v %) pozicie (v %)
11,314 8 5,657

Pre zabezpeené transakcie poZiciavania je doba na uzatvorenie pozicie 20 obchodnych dni. Pre repo
transakcie (s vynimkou toho, ak transakcie zahffiaji prevod komodit alebo zarucenych prav vztahujicich sa na
vlastnicke prdvo ku komoditdm) a transakcie poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov je doba na
uzatvorenie pozicie 5 obchodnych dni. Pre ostatné transakcie kapitdlového trhu je doba na uzatvorenie pozicie
10 obchodnych dni.

V tabulkdch 1 az 4 a v bodoch 39 az 41 predstavuje stupeni kreditnej kvality, s ktorym sa spdja rating dlhovych
cennych papierov, stupen kreditnej kvality, do ktorého prislusné orgdny zaradili rating v zmysle ¢linkov 78 az
83. Na tcely tohto bodu sa tiez uplatiuje cast 1 bod 10.

Pre nepripustné cenné papiere alebo pre komodity pozicané alebo predané v ramci repo transakcif alebo
transakcii poziCiavania alebo vypoZic¢iavania cennych papierov alebo komodit je tprava z dovodu volatility
rovnakd ako pre akcie nezaradené do hlavného indexu kétované na uznanych burzéch.

Upravu z dovodu volatility pre pripustné podiely v PKI predstavuje vazeny priemer tprav z dovodu volatility,
ktoré by sa pouzili s ohladom na dobu na uzatvorenie pozicie transakcie, ako je uvedené v bode 37, na aktiva,
do ktorych fond investoval. Ak Giverova institiicia nepoznd aktiva, do ktorych fond investoval, ipravu z dovodu
volatility predstavuje najvyssia Gprava z dovodu volatility, ktord by sa pouzila na akékolvek aktiva, do ktorych
mé fond pravo investovat.

Pre dlhové cenné papiere bez ratingu, ktoré st emitované institGciami a splfiajii kritérid pripustnosti uvedené
v Casti 1 bod 8, st tpravy z dovodu volatility rovnaké ako pre cenné papiere emitované institiciami alebo
podnikatelskymi subjektmi s externym ratingom spojenym s 2. alebo 3. stupfiom kreditnej kvality.

(i)  Vlastné odhady tprav z dovodu volatility

42.

43.

44,

45.

46.

Prisluiné orgdny povolia Gverovym institGcidm plniacim poziadavky stanovené v bodoch 47 az 56 pouzivat
vlastné odhady volatility na vypocet tiprav z dovodu volatility, ktoré sa maji uplatnit na kolaterdl a expozicie.

Ak majii dlhové cenné papiere rating od uznanej ratingovej agentdry na trovni investiéného stupiia alebo
vyssej, prislusné orgdny mozu dverovej institdcii povolit pocitat odhad volatility pre kazdi kategériu cenného
papiera.

Pri ur¢ovani prislusnych kategérif tiverové instittcie berd do Gvahy druh emitenta cenného papiera, externy
rating cennych papierov, ich zostatkovi splatnost a ich modifikovani durdciu. Odhady volatility musia byt pre
cenné papiere, ktoré tverovd institticia zahrnula do kategérie, reprezentativne.

Pre dlhové cenné papicere, ktoré majii rating od uznanej ratingovej agentdry ekvivalentny niZsiemu nez
investicnému stupfiu, a pre ostatné pripustné kolateraly, musia byt Gpravy z dovodu volatility pocitané pre
kazda jednotliva polozku.

Uverové intitticie, ktoré pouZivajii pristup zaloZeny na vlastnych odhadoch, musia odhadndt volatilitu
kolaterélu alebo volatilitu vymennych kurzov pri nestlade mien bez zohladnenia akychkolvek koreldcii medzi
nezabezpecenou expoziciou, kolaterdlom afalebo vymennymi kurzami.

Kvantitativne kritérid

47.

Pri vypocte tprav z dovodu volatility sa pouzije 99. percentil jednostranného intervalu spolahlivosti.
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48. Doba na uzatvorenie pozicie je 20 obchodnych dni pre zabezpecené transakcie poziciavania, 5 obchodnych
dni pre repo transakcie s vynimkou toho, ak takéto transakcie zahffiajii prevod komodit alebo zarucenych prav
vztahujicich sa na vlastnicke pravo ku komoditdm a transakcie poziciavania alebo vypoziciavania cennych
papierov, a 10 obchodnych dni pre ostatné transakcie kapitdlového trhu.

49, Uverové institiicie moZu pouZit hodnoty tprav z dovodu volatility vypocitané podla kratsich alebo dlhsich dob
na uzatvorenie pozicif, preskdlovanych nahor alebo nadol k dobe na uzatvorenie pozicie stanovenej v bode 48
pre dany druh transakcie, pomocou tohto vzorca:

HM = HN /Ty /Ty

kde Ty je prislusnd doba na uzatvorenie pozicie;

Hy je Gprava z dovodu volatility pre Ty a

Hy je dprava z dovodu volatility na zdklade doby na uzatvorenie pozicie Th.

50.  Uverové institdcie zohladnia nelikvidnost aktiv niz3ej kvality. V pripadoch, kde existujii pochybnosti o likvidite
kolaterdlu, dobu na uzatvorenie pozicie upravia smerom nahor. Urcia tiez pripady, v ktorych mozu historické
udaje podcenit potencidlnu volatilitu, napr. pri naviazanej mene. Takéto pripady sa riadia prostrednictvom
stresovych scendrov.

51. Dizka obdobia historickjch pozorovani (vyberového obdobia) pre vypocet tprav z dovodu volatility je
minimalne jeden rok. Pre tiverové institticie, ktoré pouzivajii vizené schémy alebo iné metody pre obdobie
historickych pozorovani, je dlzka efektivneho obdobia pozorovania najmenej jeden rok (to znamend, Ze vazené
priemerné ¢asové oneskorenie jednotlivych pozorovani nie je menej ako 6 mesiacov). Prislusné orgdny mozu
tiez pozadovat, aby tverovd institdcia pocitala dpravy z dovodu volatility s pouzitim kratsicho obdobia
pozorovania, ak je to podla Gsudku prislusného orgdnu oddévodnené vyznamnym ndrastom volatility ceny.

52. Uverové institdcie aktualizuji svoje sibory tdajov aspofi raz za tri mesiace a prehodnocujii ich tiez pri
akejkolvek podstatnej zmene trhovych cien. Z toho vyplyva, Ze tipravy z dovodu volatility sa poéitajii najmenej
kazdé tri mesiace.

Kvalitativne kritérid

53.  Odhady volatility st pouzivané v procese kazdodenného riadenia rizika Gverovej instittcie, a to tieZ vo vztahu
k internym limitom pre expozicie.

54. Ak je doba na uzatvorenie pozicie, ktort tiverovd intittcia pouziva v rdmci procesu jej kazdodenného riadenia
rizika, dlhsia neZ je doba stanovend v tejto Casti pre dany druh transakcie, Gpravy tiverovej institticie z dovodu
volatility sa preskaluji nahor v stilade so vzorcom uvedenym v bode 49.

55. Uverovd intitGicia ma zavedené postupy pre monitorovanie a zabezpeCovanie siladu s dokumentovanym
suborom politik a kontrol pre fungovanie jej systému pre odhadovanie tGprav z dovodu volatility a pre
zahrnutie tychto odhadov do procesu riadenia rizika.

56. Pravidelne sa vykondva nezavislé preskiimavanie systému tverovej institdcie pre odhadovanie tprav z dévodu
volatility v rdmci vlastného procesu interného auditu Gverovej intitiicie. Preskiimanie celkového systému pre
odhadovanie dprav z dovodu volatility a pre zahrnutie tychto tGprav do procesu riadenia rizika dverovej
institticie sa vykondva najmenej raz rocne a obzvlast sa tyka aspon:

a)  zahrnutia odhadovanych dprav z dovodu volatility do kazdodenného riadenia rizika;
b)  validdcie akejkolvek vyznamnej zmeny v procese odhadovania dprav z dovodu volatility;

¢)  overenia konzistencie, aktudlnosti a spolahlivosti zdrojov tdajov vyuzitych na fungovanie systému pre
odhadovanie tiprav z dovodu volatility vratane nezavislosti tychto zdrojov tdajov; a

d)  presnost a primeranost predpokladov spojenych s volatilitou.
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(i)  Preskdlovanie Giprav z dovodu volatility nahor

57.

Upravy z dovodu volatility stanovené v bodoch 36 a7 41 st tipravy z dovodu volatility, ktoré sa uplatiujii pri
dennom precefiovani. Podobne v pripadoch, ked tverovd institicia pouziva svoje vlastné odhady tprav
z dovodu volatility v stlade s bodmi 42 az 56, tieto sa musia pocitat v prvom rade na zdklade denného

pocitaji preskalovanim tprav z dévodu volatility pri dennom precefiovani nahor, pomocou tohto vzorca:

H=H

kde

M

Ne & (Ty~1)
Tum

H je tprava z dovodu volatility, ktord sa ma uplatnit;

Hy je dprava z dovodu volatility pri dennom precenovani;

Ny je skuto¢ny pocet obchodnych dni medzi preceiovaniami;

Ty je doba na uzatvorenie pozicie pre dany druh transakcie.

(ivy Podmienky pre uplatnenie 0 % tdpravy z dovodu volatility

58.

Vo vztahu k repo transakcidm a transakcidm poziciavania alebo vypoziciavania cennych papierov, ak Gverovd
institdcia pouziva pristup tGprav z dévodu volatility stanovenych orgdnom dohladu alebo pristup zalozeny na
vlastnych odhadoch a ak st splnené podmienky stanovené v pismendch a) az h), mozu tverové institdcie
namiesto uplatfiovania Gpravy z dovodu volatility vypocitanej podla bodov 34 az 57 uplatnit 0 % dpravu
z dovodu volatility. Této volba nie je moznd pre tiverové instittcie, ktoré pouzivaja pristup internych modelov
stanoveny v bodoch 12 az 21:

a)

Expozicia aj kolaterdl sti hotovostnymi prostriedkami alebo dlhovymi cennymi papiermi emitovanymi
tstrednymi vlddami 3tdtov alebo centrdlnymi bankami v zmysle asti 1 bod 7 pism. b) a sti pripustné pre
rizikovii vahu 0 % podla ¢ldnkov 78 az 83;

expozicia aj kolateral si denominované v rovnakej mene;

bud splatnost transakcie nie je dlhsia ako jeden den, alebo expozicia aj kolaterdl podliehaji dennému
ocenovaniu trhovymi cenami alebo dennému vyrovnévaniu marz;

usudzuje sa, Ze ¢as medzi poslednym ocenenim trhovymi cenami pred nevyrovnanim marze zmluvnou
stranou a realizaciou kolaterdlu nie je viac nez Styri obchodné dni;

transakcia je vysporiadand prostrednictvom systému vysporiadania prevereného pre tento druh
transakcie;

dokumentdcia tykajiica sa dohody predstavuje Standardni trhovii dokumentaciu pre repo transakcie
alebo transakcie poziciavania alebo vypoziciavania prislusnych cennych papierov;

transakcia sa riadi dokumentdciou, ktord stanovuje, Ze ak zmluvnd strana nesplni svoj zévizok dodat
hotovostné prostriedky alebo cenné papiere alebo dodat marzu ¢i inak zlyhd, transakciu mozno
okamzite ukoncit; a

prislusné orgdny povazuji zmluvnd stranu za klticového tcastnika trhu. Medzi kli¢ovych Gcastnikov
trhu patria tieto subjekty:

—  subjekty uvedené v ¢asti 1 bod 7 pism. b), expozicidm voci ktorym sa podla ¢linkov 78 az 83
priraduje rizikovd véha 0 %;

—  inStitdcie;
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1.5.

59.

—  iné financné spolocnosti (vratane poistovni), expozicidm voci ktorym sa podla ¢linkov 78 az 83
priraduje rizikovd vdha 20 % alebo ktoré v pripade dverovych institicii pocitajucich hodnotu
rizikovo vdzenych expozicii a vysku ocakdvanych strdt podla ¢linkov 83 aZ 89 nemaju rating
uzndvanej ratingovej agentry a su interne ohodnotené ratingom ako majtce PD rovnd tej, ktord je
spojend s ratingmi ratingovych agentir, ktoré prislusné organy zaradili do 2. stupna kreditnej
kvality alebo vyssie podla pravidiel pre rizikové vahy expozicii voci podnikatelskym subjektom
podla ¢lankov 78 az 83;

—  regulované PKI, ktoré podlichaji kapitdlovym poziadavkdm alebo poziadavkdm na pomer cudzich
zdrojov k vlastnym zdrojom;

—  regulované dochodkové fondy; a
—  uznané zictovacie organizacie.

Ak prislusny orgdn povoli zaobchddzanie stanovené v bode 58 v pripadoch repo transakcii alebo transakcif
poziciavania alebo vypoziciavania cennych papierov pre cenné papiere emitované domdcimi vlidami, potom sa
ostatné prislusné orgdny mozu rozhodndf, ¢i umoznia Gverovym institdcidm zriadenym v ich jurisdikcii
uplatnif k tym istym transakcidm rovnaky pristup.

Vypocet hodnoty rizikovo vdzenych expozicii a vysky ocakdvanych strat

Standardizovany pristup

60.

61.

E* vypocitand podla bodu 33 sa povazuje za hodnotu expozicie na tcely ¢lanku 80. V pripade podstivahovych
poloziek uvedenych v prilohe II, sa E* povazuje za hodnotu, na ktori sa uplatnia percentudlne hodnoty
uvedené v ¢ldnku 78 ods. 1 s cielom stanovit hodnotu expozicie.

IRB pristup

LGD* vypocitand ako je stanovené v tomto bode, sa povazuje za LGD na ticely prilohy VII
LGD* = LGD x (E¥[E)
kde:

LGD je LGD, ktord by sa uplatnila na expoziciu podla ¢lankov 84 az 89, ak by expozicia nebola zabezpecend
kolaterdlom;

E je hodnota expozicie, ako je uvedené v bode 33;

E* je vypocitand podla bodu 33.

Ostatné kolaterély pripustné na ticely linkov 84 az 89

1.5.1. Ocenovanie

a)

Kolaterdl vo forme nehnutelnosti

62.

63.

64.

Majetok je ocefiovany nezdvislym oceniovatelom na trovni trhovej ceny alebo nizsej. V tych ¢lenskych stdtoch,
ktoré ustanovili prisne kritérid pre posudzovanie hodnoty pre hypotekdrne financovanie v zakonnych alebo
regula¢nych ustanoveniach, moze byt majetok namiesto toho oceneny nezévislym oceniovatelom na trovni
hodnoty pre hypotekdrne financovanie alebo nizsej.

Trhovd hodnota je odhadovand suma, za ktord by sa mohol majetok vymenit ku diu ocenenia medzi
ochotnym kupujiicim a ochotnym predavajicim v rdmci transakcie samostatnych a nezavislych partnerov po
prislusnom marketingu, pricom by kazda strana konala vedome, obozretne a bez ndtlaku. Trhovd hodnota je
zdokumentovand transparentnym a zrozumitelnym sposobom.

Hodnota pre hypotekdrne financovanie je hodnota majetku urcend obozretnym postidenim budiicej
obchodovatelnosti majetku, bertic do tivahy aspekty dlhodobej udrzatelnosti majetku, bezné a miestne trhové
podmienky, sticasné vyuzitie a alternativne primerané vyuzitie majetku. Pri postideni hodnoty pre hypotekérne
financovanie sa nezohladnujti $pekulativne prvky. Hodnota pre hypotekdrne financovanie je zdokumentovana
transparentnym a zrozumitelnym sposobom.
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65. Hodnota kolaterdlu je trhovd hodnota alebo hodnota pre hypotekdrne financovanie znizend tak, aby odrdzala
vysledky monitorovania pozadovaného podla ¢asti 2 bod 8 a zohladnovala akékolvek predchddzajice ndroky
na majetok.

b)  Obchodné pohladivky
66. Hodnota obchodnych pohladédvok predstavuje sumu, ktord sa md prijat.
¢)  Ostatné nefinancné kolaterédly
67.  Majetok je oceneny jeho trhovou hodnotou, t. j. odhadovanou sumou, za ktort by sa majetok vymenil ku diu
ocenenia medzi ochotnym kupujicim a ochotnym preddvajicim v rdmci transakcie samostatnych
a nezavislych partnerov.
1.5.2. Vypocet hodnoty rizikovo vdzenych expozicii a vysky ocakdvanych strit
a)  Vseobecné zaobchddzanie
68. LGD* (efektivna LGD)vypocitand ako je stanovené v bodoch 69 az 72, sa povazuje za LGD na tcely prilohy VIL
69. Ak je pomer hodnoty kolaterdlu (C) k hodnote expozicie (E) pod tiroviiou prahu C* (pozadovand minimdlna
tiroven zabezpecenia expozicie kolaterdlom) stanovenou v tabulke 5, LGD* je LGD stanovend v prilohe VII pre
expozicie vo&i zmluvnym strandm nezabezpecené kolaterdlom.
70. Ak pomer hodnoty kolaterdlu k hodnote expozicie prevysuje druhd, vyssiu troven prahu C™ (t. j. pozadovani
droven zabezpecenia kolaterdlom na ziskanie uznania plnej vysky LGD) stanovent v tabulke 5, LGD* je na
drovni stanovenej v tabulke 5.
71. Ak nie je dosiahnutd pozadovand troven zabezpeCenia kolaterdlom C” vo vztahu k expozicii ako celku,
expozicia sa povazuje za dve expozicie: td Cast, vo vztahu ku ktorej je pozadovand troven zabezpecenia

kolaterdlom C” dosiahnutd, a zvysok.

72. Tabulka 5 stanovuje prislusni LGD* a pozadované trovne zabezpecenia kolaterdlom pre zabezpecené Casti

expozicie:
Tabulka 5
Minimdlna LGD pre zabezpecené Casti expozicii
LGD* pre pohla- LGD* pre podria- Pozadovana mini- Pozadovand minimalna
davky v prvom rade dené pohladavky mélna droven troven zabezpecenia
alebo podmienené alebo podriadené zabezpecenia expo- expozicie kolaterdlom
pohladédvky v prvom | podmienené pohla- zicie kolaterdlom (€
rade davky (C*
Obchodné pohla- 35% 65 % 0% 125%
davky
Obytné nehnutel- 35% 65 % 30 % 140 %
nosti/Nehnutelnosti
ur¢ené na podnika-
nie
Iny kolaterdl 40 % 70 % 30 % 140 %

Formou odchylky mozu prislusné orgdny do 31. decembra 2012 podla trovni zabezpecenia kolaterdlom
uvedenych v tabulke 5:

a)  povolit tverovym institdcidm priradit 30 % LGD na expozicie vo forme pohladdvok v prvom rade vo
forme leasingu nehnutelnosti urcenych na podnikanie;
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b)  povolit Gverovym institicidm priradit 35 % LGD na expozicie vo forme pohladdvok v prvom rade vo
forme leasingu zariadent; a

¢)  povolit Gverovym institdcidm priradit 30 % LGD na expozicie vo forme pohladdvok v prvom rade
zabezpecené obytnymi nehnutelnostami alebo nehnutelnostami uréenymi na podnikanie.

Na konci uvedeného obdobia sa tito odchylka preskima.

b)  Alternativne zaobchddzanie pre kolaterdl vo forme nehnutelnosti

73.

74.

75.

S prihliadnutim na poziadavky uvedené v tomto bode a v bode 74 a ako alternativa k zaobchddzaniu podla
bodov 68 az 72 mozu prislusné organy clenského §tatu povolit dverovym institicidm priradit 50 % rizikova
véhu na Cast expozicie plne zabezpecenti kolaterdlom vo forme obytnej nehnutelnosti alebo nehnutelnosti
urenej na podnikanie umiestnenej na tzemi ¢lenského $tdtu, ak maji dokaz, Ze prislusné trhy st dobre
vyvinuté a dlhdobo etablované s mierami straty z poZiciavania zabezpeceného kolaterdlom vo forme obytnych
nehnutelnosti alebo nehnutelnosti uréenych na podnikanie, ktoré nepresahuji tieto limity:

a)  straty pochddzajice z tverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme obytnych nehnutelnosti alebo
nehnutelnosti ur¢enych na podnikanie do 50 % trhovej hodnoty (pripadne do 60 % hodnoty pre
hypotekdrne financovanie) nepresiahnu 0,3 % nesplatenych tGverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme
danych druhov nehnutelnosti v ktoromkolvek danom roku; a

b)  celkovd strata pochddza z dverov zabezpecenych kolaterdlom vo forme obytnych nehnutelnosti alebo
nehnutelnosti urCenych na podnikanie nepresiahne 0,5 % nesplatenych tverov zabezpecenych
kolaterdlom vo forme tychto nehnutelnosti v ktoromkolvek danom roku.

Ak v danom roku nie je splnend niektord z podmienok uvedenych v bode 73, pripustnost vyuzivat toto
zaobchddzanie zanikne, aZ kym podmienky nebudd splnené v nasledujiicom roku.

Prislusné organy, ktoré nepovolujii zaobchddzanie podla bodu 73, mozu Gverovym institicidm povolit, aby
priradili rizikové vdhy povolené v rdmci tohto zaobchddzania vo vztahu k expozicidm zabezpeCenym
kolaterdlom vo forme obytnej nehnutelnosti alebo nehnutelnosti urcenej na podnikanie, nachddzajticej sa na
tzemi tych clenskych Stitov, ktorych prislusné orgdny takéto zaobchddzanie povoluji, a to na zéklade
rovnakych podmienok, ktoré sa uplatiuji v danom ¢lenskom Sstate.

1.6. Vypocet hodnoty rizikovo viZenych expozicii a vysky ocakdvanych strit v pripade zmieSanej skupiny
kolateralov

76.

77.

78.

Ak sa hodnota rizikovo vdzenych expozicii a vyska ocakdvanych strdt pocitaji podla clankov 84 az 89
a expozicia je zabezpecend finanénym kolaterdlom a inym pripustnym kolaterdlom, LGD* (efektivna LGD),
ktord sa povazuje za LGD na tcely prilohy VII, sa pocita tak, ako je uvedené nizsie.

Od tverovej institticie sa pozaduje, aby rozdelila hodnotu expozicie upravent z dovodu volatility (t. j. hodnotu
po vykonani dprav z dovodu volatility ako stanovuje bod 33) na ¢asti kryté len jednym druhom kolateralu. To
znamend, Ze Giverovd institticia mus{ rozdelit expoziciu na Cast krytd pripustnym finanénym kolaterdlom, cast
krytd obchodnymi pohladdvkami, casti kryté kolaterdlom vo forme nehnutelnosti urcenej na podnikanie af
alebo kolaterdlom vo forme obytnej nehnutelnosti, cast krytd inym pripustnym kolaterdlom a pripadne
nezabezpecen Cast.

LGD* sa pre kazdd Cast expozicie pocita zvlast, v stlade s prislusnymi ustanoveniami tejto prilohy.

1.7. Iné vecné zabezpecenie

1.7.1. Vklady u tretej strany, ktord je intitiiciou

79.

Ak sii splnené podmienky stanovené v Casti 2 bod 12, so zabezpecenim spliiajicim podmienky casti 1 bod 23
sa moze zaobchddzat ako so zdrukou tretej strany, ktord je institticiou.
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1.7.2. Zivotné poistky zalozené v prospech poziciavajticej verovej institdcie

80. Ak st splnené podmienky stanovené v Casti 2 bod 13, so zabezpecenim splfajiicim podmienky asti 1 bod 24
sa moze zaobchddzat ako so zdrukou spolocnosti poskytujicej Zivotné poistenie. Uznanou hodnotou
zabezpecenia je ndvratnd kdpna hodnota Zivotnej poistky.

1.7.3. Nastroje instittcie odkiipené spdt na poziadanie
81. S ndstrojmi pripustnymi v zmysle ¢asti 1 bod 25 sa moze zaobchddzat ako so zdrukou emitujiicej institticie.
82. Uznand hodnota zabezpecenia sa urdi takto:
a)  ak sa ndstroj odkdpi spdt za jeho nomindlnu hodnotu, hodnotou zabezpecenia je tito hodnota;

b)  ak sa ndstroj odkipi spit za trhovi cenu, hodnotou zabezpecenia je hodnota ndstroja stanovend
rovnakym sposobom ako pri dlhovych cennych papieroch uvedenych v casti 1 bod 8.

2. OSOBNE ZABEZPECENIE

2.1. Ocenovanie

83. Hodnotou osobného zabezpecenia (G) je suma, ktort sa poskytovatel zabezpecenia zaviazal uhradit v pripade
zlyhania alebo neplatenia dlznika alebo pri vyskyte inych 3pecifikovanych kreditnych udalosti. V pripade
kreditnych derivatov, ktoré ako kreditni udalost nezahffiaji restrukturaliziciu podkladového zdvizku
zahriiujicu odpustenie alebo odklad platby istiny, Groku ¢i poplatkov, ndsledkom ¢oho je udalost kreditnej
straty (napr. Gprava ocenenia, vykonanie tpravy ocenenia alebo iné podobné zniZenie uctu ziskov a strét),

a)  ak hodnota, ktort sa poskytovatel zabezpecenia zaviazal uhradit, nie je vyssia ako hodnota expozicie,
hodnota zabezpecenia pocitand v zmysle prvej vety tohto bodu sa znizi o 40 %; alebo

b)  ak je hodnota, ktorti sa poskytovatel zabezpecenia zaviazal uhradit, vyssia ako hodnota expozicie,
hodnota zabezpecenia nesmie byt vyssia ako 60 % hodnoty expozicie.

84. Ak je osobné zabezpecenie denominované v inej mene, neZ v ktorej je denominovand expozicia (nestlad mien),
hodnota zabezpecenia sa znizi vykonanim tpravy z dovodu volatility Hgy takto:

G* = G x (1-Hy)

kde:

G je nomindlna hodnota zabezpecenia;

G* je G upravend z dovodu akéhokolvek devizového rizika; a

Hy, je Gprava z dovodu volatility akéhokolvek nestladu mien medzi zabezpecenim a podkladovym zdvizkom.
Ak nesulad mien nie je,

G* = G.

85. Upravy z dovodu volatility pri akomkolvek nestlade mien, sa moZu pocitat na zdklade pristupu tprav
z dovodu volatility stanovenych orgdnom dohladu alebo pristupu zalozenom na vlastnych odhadoch, ako
stanovuji body 34 az 57.
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2.2. Vypocet hodnoty rizikovo viZenych expozicii a vysky ocakdvanych strit
2.2.1. Ciastoéné zabezpecenie — vyuZivanie tran#f

86. Ak tverovd institlcia presva Cast rizika z Gveru jednou alebo viacerymi tranzami, platia pravidld stanovené
v ¢lankoch 94 az 101. Prahy vyznamnosti ohladom platieb, pod ktorymi sa v pripade straty neuskuto¢ni Ziadna
platba, sa pokladaji za ckvivalentné ponechanym pozicidm prvej straty a umoziujice presun rizika
v tranziach.

2.2.2. Standardizovany pristup
a)  Plné zabezpecenie

87. Na tucely clanku 80 je g rizikovd vdha priradovand expozicii, ktord je plne zabezpecend prostrednictvom
osobného zabezpecenia (G.), kde:

g je rizikova vdha expozicii voci poskytovatelovi zabezpecenia, ako sa uvddza v ¢ldnkoch 78 az 83; a

G, je hodnota G* pocitand podla bodu 84, dalej upravend z dovodu akéhokolvek nestladu splatnosti ako
stanovuje cast 4.

b)  Ciasto¢né zabezpecenie — rovnaké poradie vysporiadania

88. Ak je zabezpecCend suma nizsia nez hodnota expozicie a zabezpecené a nezabezpeCené Casti maji rovnaké
poradie vysporiadania, t. j. Giverovd institticia a poskytovatel zabezpecenia zndsaju straty pomerne, uplatni sa
pomerova kapitdlovd dlava. Na tcely ¢lanku 80 sa hodnota rizikovo vazenych expozicii pocita podla tohto
vzorca:

(E-Gy) xr+Gaxg
kde:
E je hodnota expozicie;

Gy je hodnota G* vypocitand podla bodu 84, dalej upravend z dovodu akéhokolvek nestiladu splatnosti ako
stanovuje Cast 4;

r je rizikovd vaha expozicii voci dlznikovi, ako sa uvddza v ¢ldnkoch 78 az 83; a
g je rizikova vdha expozicii voci poskytovatelovi zabezpecenia, ako sa uvddza v ¢ldnkoch 78 az 83.
¢)  Stitne zdruky

89. Prislusné orgdny mézu rozsirit zaobchddzanie uvedené v prilohe VI ¢ast 1 body 4 a 5 na expozicie alebo Casti
expozicii zarucené Gstrednou vlddou §titu alebo centrdlnou bankou, ak je zdruka denominovand v domaécej
mene dlznika a expozicia je financovand v tejto mene.

2.2.3. IRB pristup
Plné zabezpecenie/Ciastocné zabezpecenie — rovnaké poradie vysporiadania

90. Pre kryti Cast expozicie (na zdklade upravenej hodnoty zabezpecenia G,), PD na ticely prilohy VII Casti 2 moze
byt PD poskytovatela zabezpecenia alebo PD medzi dlznikovym a rucitelovym PD, ak sa celkovd substitticia
nepovazuje za opodstatnenti. V pripade podriadenych expozicii a nepodriadeného osobného zabezpecenia,
LGD, ktoré sa md pouzit na tcely prilohy VII ¢asti 2, méoze byt LGD spojené s pohladdvkami v prvom rade.

91. Pre akdkolvek nekrytti cast expozicie sa pouzije PD dlznika a LGD podkladovej expozicie.

92. G, je hodnota G* pocitand podla bodu 84, dalej upravend z dovodu akéhokolvek nestiladu splatnosti ako
stanovuje Cast 4.
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CAST 4

Nestlad splatnosti

Na téely vypoctu hodnoty rizikovo vézenych expozicil nesilad splatnosti vznikd vtedy, ked je zostatkové
splatnost zabezpeCenia nizia, nez zostatkova splatnost zabezpecenej expozicie. Zabezpecenie so zostatkovou
splatnostou menej ako tri mesiace, ktorého splatnost je kratia nez splatnost podkladovej expozicie, sa neuzna.

Pri nestilade splatnosti sa zabezpecenie neuznd, ak:

a)  povodnd splatnost zabezpeCenia je kratsia nez 1 rok; alebo

b)  expozicia je kritkodobou expoziciou, na ktort sa podla $pecifikdcie prislusnych orgdnov vo vztahu
k hodnote splatnosti (M) v zmysle prilohy VII ¢asti 2 bod 14 uplatiiuje jednodiové dolné ohranicenie
namiesto jednoro¢ného.

VYMEDZENIE SPLATNOSTI

Pri dodrzani maximdlne 5 ro¢nej hranice je efektivnou splatnostou podkladovej expozicie najdlhsi mozny (as,
ktory zostéva do stanoveného splnenia zdvizkov dlznika. Pokial bod 4 neustanovuje inak, je splatnostou
zabezpedenia ¢as do najblizsiecho ddtumu, ku ktorému moze zabezpecenie skoncit alebo byt ukoncené.

Ak existuje moznost ukoncenia zabezpecenia, ktord je na rozhodnuti predajcu zabezpecenia, splatnostou
zabezpecenia je Cas do najblizsieho ddtumu, ku ktorému moze byt tito moznost vyuzitd. Ak existuje moznost
ukoncenia zabezpecenia, ktord je na rozhodnuti kupujiceho zabezpecenia a zmluvné podmienky pri vzniku
zabezpecenia obsahujii pozitivny podnet, aby dverovd institicia pozadovala splatenie transakcie pred
uplynutim zmluvnej splatnosti, za splatnost zabezpecenia sa povazuje cas do najblizsieho ddtumu, ku ktorému
takdto moznost moze byt vyuzitd; inak sa predpokladd, Ze tito moznost neovplyvni splatnost zabezpecenia.

Ak kreditny derivét nie je chrdneny proti zruseniu pred uplynutim akejkolvek doby odkladu pozadovanej kvoli
zlyhaniu pri podkladovom zdvizku v dosledku neplatenia, splatnost zabezpecenia sa znizi o rozsah doby

odkladu.

OCENOVANIE ZABEZPECENIA

Transakcie podliehajiice vecnému zabezpeceniu — jednoduchd metdda nakladania s finanénym kolaterdlom

V pripade nestiladu medzi splatnostou expozicie a splatnostou zabezpecenia sa kolaterdl neuznd.

2.2. Transakcie podliehajice vecnému zabezpeceniu — sdhrnnd metéda nakladania s finanénym kolaterdlom

Splatnost zabezpecenia a splatnost expozicie musia byt zohladnené v upravenej hodnote kolaterdlu podla tohto
vzorca:

Cyam = Cya X (t-t%)/(T-t%)

kde

Cya je hodnota kolaterdlu upravend z dovodu volatility podla asti 3 bod 33 alebo hodnota expozicie, a to
podla toho, ktord je nizsia;

t je pocet rokov zostdvajicich do ddtumu splatnosti zabezpecenia pocitany v silade s bodmi 3 az 5 alebo
hodnota T, a to podla toho, ktord hodnota je nizsia,
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T je pocet rokov zostavajiicich do ddtumu splatnosti expozicie vypocitany v salade s bodmi 3 az 5, alebo 5
rokov, a to podla toho, ktord hodnota je nizsia;

t* je 0,25.

Cyaum je Cya dalej upravend z dovodu nestiladu splatnosti, ktord sa pouZije vo vzorci pre vypocet plne upravenej
hodnoty expozicie (E*) stanovenom v ¢asti 3 bod 33.

2.3. Transakcie podliehajice osobnému zabezpeleniu

8.

Splatnost zabezpecenia a splatnost expozicie musia byt zohladnené v upravenej hodnote zabezpecenia podla
tohto vzorca:

Gy = G* x (t-t)/(T-t%)

kde

G* je hodnota zabezpecenia upravend z dovodu akéhokolvek nestladu mien;
Gy je G* upravend z dovodu akéhokolvek nestladu splatnosti;

t je pocet rokov zostdvajiicich do ddtumu splatnosti zabezpecenia pocitany v stlade s bodmi 3 az 5 alebo
hodnota T, a to podla toho, ktord je nizsia;

T je pocet rokov zostdvajicich do datumu splatnosti expozicie pocitanych v silade s bodmi 3 az 5, a to podla
toho, ktord hodnota je nizsia; a

t* je 0,25.

G, je potom hodnota zabezpecenia na tcely Casti 3 body 83 az 92.

CAST 5
Kombindcie zmierfiovania kreditného rizika pri $tandardizovanom pristupe

V pripade, Ze Gverovd institdcia, ktord hodnotu rizikovo vazenych expozicii pocita podla ¢lankov 78 az 83, md
viac nez jednu formu zmieriiovania kreditného rizika pokryvajicu jednu expoziciu (napr. Gverovd institticia md
aj kolaterdl aj zdruku Ciastkovo pokryvajice expoziciu), od Gverovej institicie sa vyZaduje, aby rozdelila
expoziciu na Casti kryté jednotlivymi druhmi ndstrojov na zmierfiovanie kreditného rizika (napr. Cast kryta
kolaterdlom a Cast kryta zdrukou) a hodnota rizikovo vaZenych expozicif sa musi pocitat samostatne pre kazda
cast v stilade s ustanoveniami ¢lankov 78 az 83 a s touto prilohou.

Ak md zabezpecenie poskytnuté jedinym poskytovatelom zabezpecenia rozne splatnosti, uplatni sa podobny
pristup ako v bode 1.

CAST 6

Postupy na zmierfiovanie kreditného rizika pre kos aktiv

1.  KREDITNE DERIVATY PRE PRVE ZLYHANIE

Ak tiverovd institticia ziska zabezpecenie pre urcity pocet expozicii za podmienok, Ze prvé zlyhanie medzi
expoziciami aktivuje platbu a Ze tito kreditnd udalost sposobi ukoncenie zmluvy, tiverové institicia moze
upravit vypocet hodnoty rizikovo vazenych expozicii a pripadne vysky ocakdvanych strit expozicie, ktord by
v pripade absencie zabezpecenia produkovala najnizsiu rizikovo vézent expoziciu podla ¢linkov 78 az 83
pripadne ¢linkov 84 az 89 v siilade s touto prilohou, aviak len za predpokladu, Ze hodnota expozicie je nizsia
alebo rovnd hodnote zabezpecenia.
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2. KREDITNE DERIVATY PRE N-TE ZLYHANIE

2. Ak n-té zlyhanie medzi expoziciami aktivuje platbu zo zabezpecenia, Gverovd institticia kupujiica zabezpecenie
moze uznat zabezpecenie pre vypocet hodnoty rizikovo vazenych expozicii a pripadne vysky ocakdvanej straty,
iba ak bolo zabezpecenie ziskané aj pre zlyhania 1 az n-1, alebo ak uZ nastalo n-1 zlyhani. V takychto
pripadoch sa metodika riadi sposobom, ktory je stanoveny v bode 1 pre kreditné derivity pre prvé zlyhanie,
primerane upravenym pre produkty pre n-té zlyhanie.
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PRILOHA IX
SEKURITIZACIA
CAST 1

Vymedzenie pojmov na tcely prilohy IX

Na tcely tejto prilohy:

prebytkovd marza st inkasované financéné platby a ostatné prijmy ziskané z poplatkov v stvislosti so
sekuritizovanymi expoziciami bez ndkladov a vydavkov;

nakupnd clean-up opcia je zmluvnd opcia pre origindtora na spatni kapu alebo splatenie sekuritizaénych
pozicii pred splatenim vsetkych podkladovych expozicii, ak objem nesplatenych expozicii klesne pod
stanovend arover;

facilita likvidity je sekuritiza¢nd pozicia vyplyvajica zo zmluvy o poskytnuti financovania na zabezpecenie
véasnosti penaznych tokov investorom;

Kirb je 8 % hodnoty rizikovo vazenych expozicii, ktord by sa vypocitala podla ¢ldnkov 84 az 89 v stvislosti so
sekuritizovanymi expoziciami, akokeby neboli sekuritizované, plus vyska ocakdvanych strdt spojend s tymito
expoziciami a vypocitand podla uvedenych clankov;

metdda zaloZend na ratingoch je metéda vypoctu hodnoty rizikovo vaZenych expozicii pre sekuritizaéné
pozicie v stlade s ¢astou 4 body 46 az 51;

metdda zaloZend na vzorci stanovenom orgdnom dohladu je metéda vypoctu hodnoty rizikovo vdzenych
expozicii pre sekuritizacné pozicie v stilade s castou 4 bodmi 52 az 54;

pozicia bez ratingu je sekuritiza¢nd pozicia, ktord nemd pripustny rating od pripustnej ratingovej agentdry,
ako je vymedzené v clanku 97;

pozicia s ratingom je sekuritizacnd pozicia, ktord ma pripustny rating od pripustnej ratingovej agenttry, ako je
vymedzené v ¢lanku 97; a

program aktivami zaistenych kratkodobych obchodovatelnych cennych papierov (program ABCP) je program
sekuritizdcif, z ktorého emitované cenné papiere maji prevazne formu obchodovatelnych cennych papierov
s povodnou splatnostou jedného roka alebo mene;j.

CAST 2

Minimdlne poZziadavky na uznanie presunu vyznamného kreditného rizika a vypocet hodnoty rizikovo vizenych

expozicii a vySky ocakdvanych strit pre sekuritizované expozicie

MINIMALNE POZIADAVKY NA UZNANIE PRESUNU VYZNAMNEHO KREDITNEHO RIZIKA PRI TRADICNE]
SEKURITIZACII

Uverova institdcia, ktord je originitorom tradi¢nej sekuritizicie, moZe z vypoctu hodnoty rizikovo vazenych
expozicif a vysky ocakdvanych strit vylicit sekuritizované expozicie, ak vyznamné kreditné riziko spojené so
sekuritizovanymi expoziciami bolo presunuté na tretie strany a presun spliia tieto podmienky:

a) sekuritizacnd dokumentécia odrdza ekonomickt podstatu transakcie;

b) sekuritizované expozicie st mimo dosahu Gverovej instittcie, ktord je origindtorom a jej veritelov, a to
aj v pripade konkurzu a nitenej spravy. Toto je podporené stanoviskom osoby oprévnenej poskytovat
prévne poradenstvo;
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emitované cenné papiere nepredstavuji platobné zdvizky tverovej instittcie, ktord je origindtorom;

prijemcom presunu je Gicelova jednotka zaoberajica sa sekuritizdciou (SSPE);

uverovd institdcia, ktord je origindtorom, si neponechdva Gc¢innd alebo nepriamu kontrolu nad
presunutymi expoziciami. Md sa za to, Ze origindtor si ponechal Gi¢innt kontrolu nad presunutymi
expoziciami, ak md pravo spitne odkipit od prijemcu presunu predtym presunuté expozicie, aby
mohol vyuzit vyhody z nich plyntce alebo ak je zaviazany opdtovne vziat na seba presunuté riziko.
Zadrzanie spravcovskych prav alebo zdvizkov tdverovej institdcie, ktord je origindtorom, vo vztahu
k expozicidm samo o sebe nepredstavuje nepriamu kontrolu nad expoziciami;

pri ndkupnych clean-up opcidch st splnené tieto podmienky:

(i)  ndkupnd clean-up opcia je uplatnitelnd na zdklade rozhodnutia tverovej intitticie, ktord je
origindtorom;

(i)  ndkupnd clean-up opcia moze byt uplatnend, len ak 10 % alebo menej z povodnej hodnoty
sekuritizovanych expozicii ostdva nesplatenych; a

(i) ndkupnd clean-up opcia nie je Struktirovand tak, aby sa vyhla priradeniu straty pozicidm
znizujticim kreditné riziko alebo inym pozicidm drzanym investormi a nie je inak $truktdrovand
na zabezpecenie znizenia kreditného rizika; a

sekuritizatnd dokumentdcia neobsahuje ustanovenie, ktoré:

(i) na rozdiel od ustanoveni o pred¢asnom splateni pozaduje, aby pozicie v sekuritizacii boli
dverovou institiciou, ktord je origindtorom, vylepSené vritane, ale nielen, nahradenim
podkladovych expozicii voci kreditnym rizikdm alebo zvySenim vynosu splatného investorom
v reakcii na znizenie kreditnej kvality sekuritizovanych expozicif; alebo

(i)  zvySuje vynos splatny drzitefom pozicif v sekuritizacii v reakcii na zniZenie kreditnej kvality
podkladovej skupiny.

2. MINIMALNE POZIADAVKY NA UZNANIE PRESUNU VYZNAMNEHO KREDITNEHO RIZIKA V SYNTETICKE]
SEKURITIZACII

2. Uverovd institiicia, ktord je originitorom syntetickej sekuritizcie, moze pocitat hodnotu rizikovo vazenych
expozicii, pripadne vysku ocakdvanych strat pre sekuritizované expozicie v siilade s dalej uvedenymi bodmi 3
a 4, ak bolo vyznamné kreditné riziko presunuté na tretie strany Ci uz prostrednictvom vecného alebo
osobného zabezpecenia a presun splia tieto podmienky:

sekuritizatnd dokumentacia odrdza ekonomickti podstatu transakcie;

zabezpecenie, ktorym je kreditné riziko presunuté, je v stlade s poziadavkami pripustnosti a inymi
poziadavkami podla ¢linkov 90 az 93 pre uznanie takéhoto zabezpecenia. Na tcely tohto bodu sa
tcelové jednotky nepokladaji za pripustnych poskytovatelov osobného zabezpecenia;

ndstroje na presunutie kreditného rizika neobsahuji podmienky, ktoré:

(i)  stanovuji podstatné prahy vyznamnosti, pod troviiou ktorych sa realizdcia zabezpecenia
v pripade vzniku kreditnej udalosti neaktivuje;

(i)  umoziuji zruSenie zabezpecenia z dovodu zniZenia kreditnej kvality podkladovych expozicif;
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3.1

(i) na rozdiel od ustanoveni o pred¢asnom splateni pozaduji, aby boli pozicie v sekuritizdcii
vylepSené tverovou institiciou, ktord je origindtorom;

(iv)  zvysuju ndklady tverovej institicie na zabezpecenie alebo vynos splatny drzitelmi pozicif
v sekuritizacii v reakcii na znizenie kreditnej kvality podkladovej skupiny; a

d)  bolo ziskané stanovisko osoby opravnenej poskytovat pravne poradenstvo potvrdzujiice vymozitelnost
zabezpecenia vo vietkych prislusnych jurisdikcidch.

VYPOCET HODNOTY RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICIl UVEROVEJ INSTITUCIE, KTORA JE ORIGINATOROM,
PRE EXPOZICIE SEKURITIZOVANE V SYNTETICKE] SEKURITIZACII

3. Akst pri vypocte hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre sekuritizované expozicie splnené podmienky bodu
2, Gverovd institdcia, ktord je origindtorom syntetickej sekuritizcie pouzije s ohladom na body 5 az 7
prislusné metodiky vypoctu stanovené v Casti 4, a nie metodiky stanovené v ¢linkoch 78 az 89. Pre tverové
intitdcie, ktoré pocitaji hodnotu rizikovo vdzenych expozicii a vysku ocakdvanych strit podla clankov 84 az
89, je vyska ocakdvanej straty vo vzfahu k tymto expozicidm nula.

4.V zaujme jasnosti sa bod 3 tyka celej skupiny expozicii zahrnutych v sekuritizdcii. Pokial body 5 az 7
neustanovuju inak, od tverovej institdcie, ktord je origindtorom, sa pozaduje, aby pocitala hodnotu rizikovo
vazenych expozicil vo vztahu ku vietkym tranziam v sekuritizdcii v stlade s ustanoveniami Casti 4 vritane
tych, ktoré sa vztahuji k uznaniu zmiernenia kreditného rizika. Napriklad, ak je tranza presunutd
prostrednictvom osobného zabezpecenia na tretiu stranu, pri vypocte hodnoty rizikovo vazenych expozicii
tuverovej institticie, ktord je origindtorom, sa na tranZu pouzije rizikovd vdha danej tretej strany.

Zaobchddzanie s nesdladom splatnosti v syntetickej sekuritizdcii

5. Na tcely vypoctu hodnoty rizikovo vdzenych expozicii v silade s bodom 3 sa akykolvek nestlad splatnosti
medzi zabezpecenim, pri ktorom sa vyuzivajii tranze a sekuritizovanymi expoziciami, berie do tivahy v stlade
s bodmi 6 az 7.

6.  Za splatnost sekuritizovanych expozicii sa povazuje najdlhsia splatnost akejkolvek z tychto expozicii, pri
dodrzani maximadlnej patro¢nej hranice. Splatnost zabezpecenia sa stanovi v stlade s prilohou VIIL

7. Uverovi institdcia, ktord je origindtorom, nezohladni pri vipocte hodnoty rizikovo vézenych expozicif pre
tranZe, ktoré sa podla Casti 4 zatazené rizikovou vahou 1 250 %, ziaden nestilad splatnosti. Pre vietky ostatné
tranZe sa pouzije zaobchddzanie s nestiladom splatnosti stanovené v prilohe VIII podla tohto vzorca:

RW'je[RW(SP)x(t=t") /(T -t")] 4+ [RW(Ass)x(T -t)/(T-t")]
kde:
RW* je hodnota rizikovo vaZenych expozicii na tcely ¢lanku 75 pism. a);

RW(Ass) je hodnota rizikovo vazenych expozicii pre expozicie, ak by neboli sekuritizované, vypocitand na
pomernom zdklade;

RW(SP) je hodnota rizikovo vdzenych expozicii vypocitand podla bodu 3 v pripade, Ze nestilad splatnosti nie
jei

T je splatnost podkladovych expozicii vyjadrend v rokoch;
t je splatnost zabezpecenia vyjadrend v rokoch; a

t* je 0,25.
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Externy rating

POZIADAVKY, KTORE MUSIA SPLNAT RATINGY RATINGOVYCH AGENTUR

1. Pre pouzitie na tGcely vypoctu hodnoty rizikovo vdzenych expozicii v zmysle Casti 4 musi rating pripustnej
ratingovej agentury splfat tieto podmienky:

a) neexistuje nestlad medzi druhmi platieb zohladnenymi v ratingu a druhmi platieb, ku ktorym je
tverovd institdcia oprdvnend podla zmluvy, na zdklade ktorej vznikla dand sekuritizacnd pozicia; a

b)  rating je verejne dostupny na trhu. Ratingy sa povazuju za verejne dostupné, iba ak boli zverejnené na
verejne pristupnom fére a si zahrnuté v matici prechodu ratingovej agentdry. Ratingy, ktoré st
dostupné len pre obmedzeny pocet subjektov, sa nepovazujii za verejne dostupné.

POUZITIE RATINGOV

2. Uverovd institiicia méze nominovat jednu alebo viac pripustnych ratingovych agentir, ratingy ktorych sa
pouzijii na vypocet hodnoty rizikovo vézenych expozicii podla ¢linkov 94 az 101 (,nominovand ratingova
agentdra®).

3. Pokial body 5 az 7 neustanovuja inak, Gverovd institiicia musi pouZivat ratingy nominovanych ratingovych
agenttir konzistentne vo vztahu ku svojim sekuritizacnym pozicidm.

4. Pokial'body 5 a 6 neustanovuji inak, Gverovd institiicia nesmie pouZivat ratingy ratingovych agentdr pre svoje
pozicie v urcitych tranziach a ratingy inych ratingovych agentir pre svoje pozicie v inych tranziach v ramci
rovnakej Struktiry, ktoré mozu, ale nemusia mat priradeny rating prvou ratingovou agentirou.

5. Ak md pozicia dva ratingy nominovanych ratingovych agentdr, tiverova institiicia pouzije ten rating, ktory je
menej priaznivy.

6. Ak md pozicia viac nez dva ratingy nominovanych ratingovych agentdr, pouZziji sa dva najpriaznivejsie
ratingy. Ak st dva najpriaznivejsie ratingy rozdielne, pouZije sa ten, ktory je menej priaznivy.

7. Ak je zabezpecenie pripustné v zmysle ¢clinkov 90 az 93 poskytnuté priamo SSPE a je zohladnené v ratingu
pozicie nominovanej ratingovej agentlry, moze sa pouzit rizikovd vdha spojend s tymto ratingom. Ak
zabezpecenie nie je pripustné v zmysle ¢linkov 90 az 93, rating sa neuznd. V pripade, ked sa zabezpecenie
neposkytuje SSPE, ale priamo sekuritizacnej pozicii, rating sa neuznd.

PRIRADOVANIE RATINGOV

8. Prislusné orgdny stanovia, s ktorym stupiiom kreditnej kvality v tabulkdch uvedenych v Casti 4 sa spdja kazdy
rating pripustnej ratingovej agentdry. Prislusné orgdny pri tom rozliSia relativne stupne rizika vyjadrené
kazdym ratingom. Zvazia kvantitativne faktory, akymi st miera zlyhania afalebo stratovost, a kvalitativne
faktory, akymi st rozsah transakcii postidenych ratingovou agentdrou a vyznam ratingu.

9. Prislusné orgdny sa snazia zabezpecit, aby sekuritizacné pozicie, na ktoré sa vztahuje rovnaka rizikovd vaha na
zdklade ratingov pripustnych ratingovych agentir, podlichali ekvivalentnym stupfiom kreditného rizika. To
zahffia Gpravy ich urcenia, pokial ide o stupen kreditnej kvality, s ktorym sa primerane spdja urcity rating.



L 177/162

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

CAST 4
Vypocet
VYPOCET HODNOTY RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICI

1. Na tcely ¢lanku 96 sa hodnota rizikovo vaZzenej expozicie sekuritizacnej pozicie vypoéita pomocou priradenia
prislusnej rizikovej vahy hodnote expozicie pozicie, ako stanovuje tito Cast.

2. Pokial bod 3 neustanovuje inak;

a) ak tverovd institdcia pocita hodnotu rizikovo vazenych expozicii podla bodov 6 az 36, hodnotou
expozicie stivahovej sekuritizacnej pozicie je jej hodnota v stivahe;

b)  ak dverovd institicia pocita hodnotu rizikovo vazenych expozicii podla bodov 37 az 76, hodnota
expozicie stivahovej sekuritizaénej pozicie je merand pred Gpravou ocenenia; a

0 hodnotou expozicie podsivahovej sekuritiza¢nej pozicie je jej nomindlna hodnota vyndsobend
konverznou hodnotou stanovenou v tejto prilohe. Tato konverznd hodnota je na drovni 100 %, pokial
nie je stanovené inak.

3. Hodnota expozicie sekuritizacnej pozicie vyplyvajicej z derivitovych néstrojov uvedenych v prilohe IV sa urcf
v stilade s prilohou IIL.

4. Ak sekuritiza¢nd pozicia podlicha vecnému zabezpeceniu, moze byt hodnota expozicie takejto pozicie
upravend v stlade s pozZiadavkami uvedenymi v prilohe VIII ako je dalej blizsie uvedené v tejto prilohe.

5. Ak md dverovd institticia dve alebo viac prekryvajicich sa pozicil v sekuritizécii, poZaduje sa od nej, aby
v rozsahu prekrytia zahrnula do svojho vypoctu hodnoty rizikovo vézenych expozicii len poziciu alebo ¢ast
pozicie, ktord tvori vyssie hodnoty rizikovo vdzenych expozicii. Na tdcely tohto bodu ,prekryvanie sa“
znamend, Ze pozicie, ¢i uz Gplne alebo Ciastocne, predstavuji expoziciu voci rovnakému riziku tak, Ze
v rozsahu prekryvania je len jedind expozicia.

VYPOCET HODNOTY RIZIKOVO VAZENE EXPOZICIE NA ZAKLADE STANDARDIZOVANEHO PRISTUPU

6.  Pokial bod 8 neustanovuje inak, hodnota rizikovo vdzenej expozicie sekuritizatnej pozicie s ratingom sa
pocita pomocou priradenia rizikovej vahy spojenej so stupiiom kreditnej kvality, do ktorého prislusné orgény
zaradili rating v stlade s ¢lankom 98, hodnote expozicie tak, ako stanovuji tabulky 1 a 2.

Tabulka 1

Pozicie iné neZ pozicie s kritkodobym ratingom

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5apod 5
Rizikova véha 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
Tabulka 2

Pozicie s kritkodobym ratingom

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 Vsetky ostatné ratingy
Rizikova véha 20 % 50 % 100 % 1250 %
7. Pokial' body 10 az 15 neustanovujd inak hodnota rizikovo vdZenej expozicie sekuritiza¢nej pozicie bez ratingu

sa pocita pouzitim rizikovej vahy na trovni 1 250 %.
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2.1

2.2

2.3.

2.4.

2.4.1.

Uverové institdcie, ktoré st originitormi a sponzormi

Pre tverova intitticiu, ktord je origindtorom, alebo tverovu institticiu, ktord je sponzorom, hodnota rizikovo
vazenych expozicil pocitand vo vztahu k ich pozicidm v sekuritizdcii moze byt obmedzend na hodnotu
rizikovo vdZenych expozicii, ktord by sa pocitala pre sekuritizované expozicie, ak by neboli sekuritizované,
podla predpokladaného priradenia rizikovej vahy 150 % vietkym polozkdm po termine splatnosti a polozkdm
spadajicim do ,regulatornych kategérii vysokého rizika“ v rdmci sekuritizovanych expozicii.

Zaobchddzanie s poziciami bez ratingu

10.

Uverové instittcie, ktoré maji sekuritizaénd poziciu bez ratingu, moézu na vypocet hodnoty rizikovo vazenej
expozicie pre tito poziciu uplatnit zaobchddzanie stanovené v bode 10 za predpokladu, Ze zloZenie skupiny
sekuritizovanych expozicif je za kazdych okolnosti zndme.

Uverové institdcia moze pouzif rizikovi vihu vazeného priemeru, ktord by uplatnila na sekuritizované
expozicie podla ¢lankov 78 az 83 dverovd intitiicia, ktord drzi expozicie, vyndsobend ukazovatelom
koncentrécie. Tento ukazovatel koncentricie sa rovnd podielu sic¢tu nomindlnych hodnét vetkych tranzi
a sic¢tu nominalnych hodnét tranzi podriadenych alebo rovnakej trovne ako tranza, v ktorej je pozicia drzand,
vritane tranZe samotnej. Vyslednd rizikovd viha nie je vyssia nez 1 250 %, ani niZsia, nez akdkolvek rizikovd
véha vztahujica sa na nadriadend tranzu s ratingom. Ak Gverovd institdcia nie je schopnd urcit rizikové véhy,
ktoré by sa uplatnili na sekuritizované expozicie podla ¢ldnkov 78 az 83, pouzije na poziciu rizikovii véhu na
drovni 1 250 %.

Zaobchddzanie so sekuritiza¢nymi poziciami pri tranZi druhej straty alebo nadriadenej pri programe ABCP

11.

12.

S vyhradou moznosti priaznivejSieho zaobchddzania v zmysle ustanoveni tykajicich sa facilit likvidity
v bodoch 13 az 15 moze tverova institdcia na sekuritiza¢né pozicie spliajice podmienky stanovené v bode
12 pouzit rizikovi véhu, ktord je vyssia nez 100 % alebo najvyssia z rizikovych vih, ktoré by sa uplatnili
na akékolvek sekuritizované expozicie podla ¢linkov 78 az 83 Gverovou institdciou, ktord drzi expozicie.

Pre pouzitie zaobchddzania podla bodu 11, sekuritiza¢nd pozicia musi byt:

a) v tranZi, ktord je ekonomicky poziciou druhej straty alebo nadriadenou v sekuritizacii a tranZa prvej
straty musi zmysluplne znizovat kreditné riziko tranze druhej straty;

b)  kvality ekvivalentnej investicnému stupniu alebo vyssej; a

0) drzand Gverovou instittciou, ktord nedrzi poziciu v tranzi prvej straty.

Zaobchddzanie s facilitami likvidity bez ratingu

Pripustné facility likvidity

13.

S cielom stanovit hodnotu expozicie facility likvidity sa na nomindlnu hodnotu facility likvidity s povodnou
splatnostou jedného roka alebo menej moze uplatnit konverzny faktor 20 % a na nomindlnu hodnotu facility
likvidity s povodnou splatnostou viac ako jeden rok sa moze uplatnit konverznd hodnota 50 % za
predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a) dokumenty tykajiice sa facility likvidity presne urcuji a vymedzuji okolnosti, za ktorych sa moéze
facilita vyuzivat;

b)  facilita sa nemoze vyuzivat ako podpora Gveru tym, Ze pokryje straty, ktoré sa vyskytli uz v case
vyuzitia, napriklad poskytnutim likvidity v sdvislosti s expoziciami v stave zlyhania v ¢ase vyuzitia
alebo ziskavanim aktiv za vyssiu nez redlnu cenu;

0 facilita sa nemoze vyuzivat na stéle alebo pravidelné financovanie sekuritizicie;
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d)  splatenie vyuzitej facility nie je podriadené pohladdvkam investorov, inym ako pohladdvkam
vyplyvajiicim z trokovych alebo menovych derivitovych zmliv, poplatkov alebo inym podobnym
platbdm a nie je predmetom odpustenia, ¢i odloZenia;

€) facilita sa nemdze vyuzivat po tom, ako sa vycerpaji vSetky uplatnitelné zniZenia kreditného rizika,
ktoré by facilita mohla vyuzit; a

f) facilita musi zahffiat ustanovenie, ktorého vysledkom je automatické zniZenie vyuzitelnej hodnoty
o0 hodnotu expozicif v stave zlyhania, ak sa zlyhanie vysvetluje v zmysle ¢linkov 84 az 89, alebo ak
skupina sekuritizovanych expozicii pozostdva z ndstrojov s ratingom, ktoré ukonci vyuzivanie facility
v pripade, Ze priemernd kvalita skupiny klesne pod investi¢ny stupen.

Rizikovd védha, ktord sa ma uplatnit, je najvysSou rizikovou vahou, ktord by sa uplatnila na ktorikolvek
sekuritizovani expoziciu podla ¢clinkov 78 az 83 Gverovou institdciou, ktord drzi expozicie.

2.4.2. Facility likvidity, ktoré sa mozu vyuzivat len v pripade vieobecného zlyhania trhu

2.4.3.

2.5.

14.

S cielom stanovit hodnotu expozicie facility likvidity sa na nominalnu hodnotu facility likvidity, ktord sa moze
vyuzivat len v pripade vSeobecného zlyhania trhu (t. j. ked viac ako jedna SPE pokryvajiica rozne transakcie nie
je schopnd obnovit splatné kritkodobé obchodovatelné cenné papiere a tito neschopnost nie je vysledkom
zhorsenia kreditnej kvality SPE alebo sekuritizovanych expozicii), moze uplatnit konverznd hodnota 0 % za
predpokladu, Ze st splnené podmienky stanovené v bode 13.

Facility hotovostnej zalohy

15.

S cielom stanovit hodnotu expozicie facility likvidity sa na nomindlnu hodnotu facility likvidity, ktord je
odvolatelnd bez akychkolvek podmienok, méze uplatnit konverznd hodnota 0 % za predpokladu, Ze si
splnené podmienky stanovené v bode 13 a Ze splatenie vyuzZitej facility ma prednost pred inymi narokmi
spojenymi s peflaznymi tokmi vyplyvajicimi zo sekuritizovanych expozicii.

Dodato¢né kapitilové poziadavky na sekuritizicie revolvingovych expozicii, ktoré zahffiajii ustanovenia
o predcasnom splateni

16.

17.

18.

19.

20.

V pripade predaja revolvingovych expozicii v rdmci sekuritizécie, ktord zahffia ustanovenie o predcasnom
splateni, pocita tverovd institdcia, ktord je origindtorom, okrem hodnot rizikovo vézenych expozicif
pocitanych vzhladom na sekuritizaéné pozicie aj hodnotu rizikovo vézenych expozicii podla met6dy
stanovenej v bodoch 17 az 33.

Uverovd intitiicia pocita hodnotu rizikovo vdzenych expozicii vzhladom na sticet podielu origindtora
a podielu investorov.

V pripade sekuritizacnej Struktdry, kde sekuritizované expozicie zahffiaji revolvingové a nerevolvingové
expozicie, Giverova institicia, ktord je origindtorom, uplatiiuje zaobchddzanie, ktoré je stanovené v bodoch 19
aZ 31, na ta cast podkladovej skupiny, ktord obsahuje revolvingové expozicie.

Na tcely bodov 16 az 31 je podiel origindtora hodnota expozicie tej podkladovej Casti skupiny cerpanych
objemov predanych v rdmci sekuritizacie, ktorej pomernd cast vzhladom na objem celej skupiny predanej
v ramci Struktdry urcuje pomernd Cast peflaznych tokov vytvdranych inkasovanim istiny a tGrokov a inymi
pridruzenymi hodnotami, ktoré nemozu slizit ako platby drzitelom sekuritizaénych pozicii v sekuritizdcii.

Podiel origindtora nesmie byt podriadeny podielu investorov

Podiel investorov je hodnota expozicie ostdvajiicej podkladovej casti skupiny vyuzitych hodnot.

Expozicia dverovej institicie, ktord je origindtorom, spojend s jej pravami tykajlcimi sa podielu origindtora sa
nepovazuje za sekuritizaéni poziciu, ale za pomerni expoziciu k sekuritizovanym expozicidm, akokeby tieto
neboli sekuritizované.
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2.5.1. Vynimky z pristupu pred¢asného splatenia

21.

Origindtori nasledujicich druhov sekuritizdcie nemusia splfiat kapitdlovd poziadavku uvedentd v bode 16:

a) sekuritizdcie revolvingovych expozicii, v rdmci ktorych investori ostdvaji plne vystaveni vietkym
budicim Cerpaniam zo strany dlznikov takym sposobom, Ze riziko spojené s podkladovymi facilitami
sa nevracia iverovej institdcii, ktord je origindtorom, a to ani po vyskytnuti sa situcie pred¢asného
splatenia; a

b)  sekuritizdcie, kde sa ustanovenie o pred¢asnom splateni aktivuje vyhradne na zaklade udalosti, ktoré nie
st spojené s vynosovostou sekuritizovanych aktiv alebo s tiverovou institticiou, ktord je origindtorom,
akymi st napriklad vyznamné zmeny v dafiovych zdkonoch alebo predpisoch.

2.5.2. Maximdlna kapitdlovd poziadavka

22.

23.

Pokial ide o tiverova instittciu, ktord je origindtorom, a na ktord sa vztahuje kapitdlovd poziadavka stanovend
v bode 16, sticet hodnot rizikovo vazenych expozicii vzhladom na jej pozicie v podiele investorov a hodnot
rizikovo vazenych expozicii, pocitanych podla bodu 16, nie je vy3si ako vyssia hodnota z:

a) hodnoty rizikovo vazenych expozicii vypocitanej vzhladom na jej pozicie v podiele investorov; a

b)  hodnoty rizikovo vdzenych expozicii, ktord by sa vypocitala vzhladom na expozicie sekuritizované
tverovou institiciou, ktord drzi tieto expozicie, akokeby neboli sekuritizované, v hodnote rovnej
podielu investorov.

S odpocitanim eventudlnych Cistych ziskov, ktoré vznikli z kapitalizdcie buddcich prijmov podla ¢ldnku 57, sa
zaobchddza nezévisle od maximalnej hodnoty uvedenej v bode 22.

2.5.3. Vypocet hodnoty rizikovo vazZenych expozicii

24.

25.

26.

27.

Hodnota rizikovo vazenych expozicii, ktord sa md vypocitat v silade s bodom 16, sa stanovi vyndsobenim
hodnoty podielu investorov prislusnou konverznou hodnotou, ako je uvedené v bodoch 26 az 33, a vazenou
priemernou rizikovou véhou, ktord by sa uplatnila na sekuritizované expozicie, ak by tieto expozicie neboli
sekuritizované.

Ustanovenie o pred¢asnom splateni sa pokladd za kontrolované, ak s splnené tieto podmienky:

a) uverovd institdcia, ktord je origindtorom, md zavedeny primerany kapitdlovy plan/pldn likvidity
s ciefom zabezpeit, Ze v pripade pred¢asného splatenia md k dispozicii dostato¢ny kapital a likviditu;

b)  pocas celého trvania transakcie je platba drokov, istiny, nakladov, strdt a ndhrad rozdelend pomerne
medzi podiel origindtora a podiel investorov na zdklade zostatku nesplatenych pohladdvok pocas
jedného alebo viacerych referencnych bodov v kazdom mesiaci;

0 obdobie spldcania sa povazuje za dostacujice pre 90 % z celkového dlhu (podiel origindtora a podiel
investorov) nesplateného na zaciatku obdobia predcasného spldcania, ktory bol vyrovnany alebo pri
ktorom bolo zistené zlyhanie; a

d)  rychlost spldcania nie je vy3sia ako rychlost, ktord by sa dosiahla v pripade linedrneho spldcania pocas
obdobia stanoveného v pismene c).

V pripade sekuritizdcii podlichajicich ustanoveniu o pred¢asnom splateni retailovych expozicii, ktoré si
odvolatelné bez akychkolvek podmienok alebo zdvizkov a bez predchddzajiiceho ozndmenia, kde je
predcasné splatenie aktivované poklesom tirovne prebytkovej marZe na stanovend droven, Gverové institdcie
porovndvaju priemernd trojmesa¢nt droven prebytkovej marze s tiroviiami prebytkovej marze, na ktorych sa
mé prebytkovd marza zachytit.

Ak sekuritizdcia nevyzaduje, aby sa prebytkovd marza zachytila, zdchytny bod je o 4,5 percentudlneho bodu
vy$si ako troveni prebytkovej marze, ktord predcasné splatenie aktivuje.
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2.6.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Konverznd hodnota, ktord sa uplatni, sa stanovi podla tGrovne aktudlnej trojmesacnej priemernej prebytkovej
marze v stlade s tabulkou 3.

Tabulka 3
Sekuritizacie, ktoré s predmetom Sekuritizdcie, ktoré st predmetom kontro-
nekontrolovaného ustanovenia lovaného ustanovenia o predcasnom spla-
o pred¢asnom splatent ten{
Priemernd trojmesacnd pre- Konverzna hodnota Konverznd hodnota
bytkovd marza
Nad droviiou A 0% 0%
Uroveii A 1% 5%
Uroveit B 2% 15%
Uroven C 10 % 50 %
Uroven D 20 % 100 %
Uroven E 40 % 100 %

V tabulke 3 ,urovenn A“ predstavuje trovne prebytkovej marze nizsie ako 133,33 % zichytnej Grovne
prebytkovej marze, ktoré viak nie sti niZsie ako 100 % tejto zachytnej drovne. ,Uroveit B* predstavuje Grovne
prebytkovej marze nizsie ako 100 % zdchytnej Grovne prebytkovej marze, ktoré viak nie si nizsie ako 75 %
tejto zdchytnejiirovne. ,Uroven C* predstavuje tGirovne prebytkovej marze nizsie ako 75 % zdchytnej tirovne
prebytkovej marze, ktoré viak nie sii nizsie ako 50 % tejto zachytnej drovne. ,Uroven D predstavuje Grovne
prebytkovej marze nizie ako 50 % zdchytnej tirovne prebytkovej marze, ktoré viak nie si nizie ako 25 %
tejto zdchytnej trovne. ,Uroveni E* predstavuje Grovne prebytkovej marze nizsie ako 25 % zdchytnej drovne
prebytkovej marze.

V pripade sekuritizacii, ktoré st predmetom ustanovenia o pred¢asnom splatent retailovych expozicif a ktoré
st odvolatelné bez akychkolvek podmienok alebo zadvizkov bez predchddzajiiceho ozndmenia a pri ktorych je
predcasné splatenie aktivované kvantitativnou hodnotou z iného dévodu ako z dovodu trojmesacnej
priemernej prebytkovej marZze, moZu prislusné organy uplatni zaobchddzanie, ktoré je velmi blizke
zaobchadzaniu uvedenému v bodoch 26 az 29, na tcely urcenia danej konverznej hodnoty.

Ak md prislusny orgdn pri konkrétnej sekuritizdcii v imysle uplatnit zaobchddzanie podla bodu 30, informuje
najprv relevantné prislusné organy vietkych ostatnych ¢lenskych Stitov. Skor ako prislusny orgdn uplatni
takéto zaobchddzanie v rdmci svojej vieobecnej politiky vztahujicej sa na sekuritizdcie s ustanoveniami
o predcasnom splateni prislusného typu, uskutoéni konzultdcie s relevantnymi prislusnymi orgdnmi vetkych
ostatnych ¢lenskych tétov a vyjadrené ndzory zvézi. Prislusny orgdn zverejni ndzory vyjadrené v rdmci tejto
konzultécie, ako aj uplatnené zaobchddzanie.

Vsetky ostatné sekuritizdcie, ktoré st predmetom kontrolovaného ustanovenia o pred¢asnom splateni
revolvingovych expozicii, podlichaji konverznej hodnote 90 %.

Vsetky ostatné sekuritizdcie, ktoré si predmetom nekontrolovaného ustanovenia o predcasnom splateni
revolvingovych expozicii, podliehaji konverznej hodnote 100 %.

Uznanie zmierfiovania kreditného rizika sekuritizanych pozicii

34.

V pripade, Ze Gverovd institdcia ziska zabezpecenie sekuritizacnej pozicie, vypocet hodnoty rizikovo vdzenych
expozicii sa moze zmenit v stlade s prilohou VIIIL
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2.7.  Znizenie hodnoty rizikovo viZenych expozicii

35.  Podla ¢lanku 66 ods. 2, v stvislosti so sekuritizacnou poziciou, ktorej sa priradi rizikovd véha 1250 %,
tiverové intiticie mozu namiesto zahrnutia tejto pozicie do vypoctu hodnoty rizikovo vdzenych expozicif
odpoditat od vlastnych zdrojov jej hodnotu expozicie. Na tieto dcely moze vypocet hodnoty expozicie odrdzat
pripustné vecné zabezpecenie sposobom, ktory je v stlade s bodom 34.

36. V pripade, Ze Gverova intitticia vyuZije alternativu uvedend v bode 35, hodnota rovnajiica sa 12,5 nasobku
hodnoty odpocitanej v stilade s danym bodom sa na tcely bodu 8 odpocita od hodnoty uvedenej v bode 8 ako
maximdlna hodnota rizikovo vdzenych expozicii vypocitand danymi tverovymi institGiciami.

3. VYPOCET HODNOTY RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICI{ PODLA PRISTUPU INTERNYCH RATINGOV

3.1. Postupnost metéd

37. Natcely clanku 96 sa hodnota rizikovo vdzenych expozicii sekuritiza¢nych pozicif vypocita v stilade s bodmi
38 az 76.

38.  V pripade pozicie s ratingom alebo pozicie, na ktort sa moze pouzit odvodeny rating, sa na vypocet hodnoty
rizikovo vazenych expozicii pouZije metdda ratingov stanovend v bodoch 46 az 51.

39.  Pokial ide o poziciu bez ratingu, pouzije sa metdda zaloZend na vzorci stanovenom organom dohladu uvedend
v bodoch 52 az 54, okrem pripadu, ked je povolené pouzit pristup interného hodnotenia, ktory je stanoveny
v bodoch 43 a 44.

40.  Uverové indtitdcia, ktord nie je origindtorom alebo sponzorom, méze pouzit metddu zaloZend na vzorci
stanovenom orgdnom dohladu len so stihlasom prislusnych orgénov.

41.  V pripade, Ze tverova intitdcia, ktord je origindtorom alebo sponzorom, nie je schopnd vypocitat Kirb
a neziskala sthlas na pouzitie pristupu interného hodnotenia pre pozicie v programoch ABCP a v pripade
inych dverovych institicif, ktoré neziskali sihlas na pouzitie metédy zaloZenej na vzorci stanovenom
orgdnom dohladu alebo pristupu interného hodnotenia pre pozicie v programoch ABCP, sa sekuritiza¢nym
poziciam bez ratingu, na ktoré sa nemoéze pouzit odvodeny rating, priradi rizikovd vdha 1 250 %.

3.1.1. Pouzivanie odvodenych ratingov

42.  Institacia priradi pozicii bez ratingu odvodeny rating, ktory je ekvivalentny ratingu tych pozicii s ratingom
(wreferencnych pozicii), ktoré st najvy3simi nadriadenymi poziciami, ktoré si vo vietkych ohladoch
podriadenymi prislusnej sekuritizacnej pozicii bez ratingu, ak st splnené tieto minimalne opera¢né
poziadavky:

a) referencné pozicie musia byt vo vietkych ohladoch podriadené sekuritiza¢nej pozicii bez ratingu;

b)  splatnost referenénych pozicii musi byt rovnakd alebo dlhsia ako splatnost prislusnych pozicii bez
ratingu; a

0 kazdy odvodeny rating sa mus{ neustdle aktualizovat, aby zohladnil akékolvek zmeny v ratingu
referenénych pozicii.

3.1.2. Pristup interného hodnotenia pozicii v programoch ABCP

43, Uverové institiicia moZe pozicii bez ratingu v rdmci programu ABCP priradit odvodeny rating ako stanovuje
bod 44 za predpokladu, Ze ziska sthlas od prislusnych orgdnov a Ze st splnené tieto podmienky:

a) pozicie v kratkodobych obchodovatelnych cennych papieroch emitovanych v rémci programu ABCP s
pozicie s ratingom;



L 177168

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

tverovd institdcia prislusnym orgdnom preukdze, Ze jej interné hodnotenie kreditnej kvality danej
pozicie odzrkadluje verejne pristupnid metodiku hodnotenia jednej alebo viacerych pripustnych
ratingovych agentir, zamerani na vykondvanie ratingu cennych papierov zabezpecenych expoziciami
rovnakého druhu ako sekuritizované;

medzi ratingové agenttiry, ktorych metodika je zohladnend podla pismena b), patria ratingové agenttiry,
ktoré poskytli externy rating kratkodobych obchodovatelnych cennych papierov emitovanych v rdmei
programu ABCP. Kvantitativne prvky, akymi st napriklad stresové faktory, ktoré sa pouzivaji pri
priradovani pozicie konkrétnej kreditnej kvalite, musia byt aspon tak konzervativne ako prvky, ktoré sa
pouzivajii v prislusnej metodike hodnotenia predmetnych ratingovych agentir;

pri vypracovani internej metodiky hodnotenia zohladnuje Gverova institicia prislusné uverejnené
metodiky ratingu pripustnych ratingovych agenttir, ktoré udeluji rating kratkodobym obchodova-
telnym cennym papierom programu ABCP. Uverovd institiicia toto zohladnenie zdokumentuje
a pravidelne ho dopliuje, ako je navrhnuté v pismene g);

internd metodika hodnotenia tverovej institdcie zahffia ratingové stupne. Tieto ratingové stupne
zodpovedajii ratingom pripustnych ratingovych agentir a tdto skuto¢nost sa jasne zdokumentuje;

internd metodika hodnotenia sa pouZiva v ramci internych procesov riadenia rizika Gverovej intittcie
vritane procesov rozhodovania, informécii pre manazment a pridelovania kapitély;

intern{ alebo extern{ auditori, ratingova agentdra alebo funkcia interného kreditného preskimania, ¢i
funkcia riadenia rizika Gverovej institiicie méd za dlohu pravidelne preskiimavat proces interného
hodnotenia a kvalitu interného hodnotenia kreditnej kvality expozicii Gverovej institticie
v ramci programu ABCP. Ak uvedené preskiimanie vykondvaji interni auditori, funkcia kreditného
preskiimania alebo funkcie riadenia rizika tiverovej institdcie, tieto funkcie st nezavislé od obchodnej
linie programu ABCP, ako aj od vztahu s klientom;

tverovd institlicia priebezne sleduje vykonnost svojich internych ratingov s ciefom vyhodnotit
vykonnost svojej internej metodiky hodnotenia a v pripade, Ze vynosovost expozicii sa spravidla 1isi od
vynosovosti, ktorti ukazuji interné ratingy, tito metodiku upravuje;

program ABCP zahffia $tandardy upisovania vo forme kreditnych a investicnych usmerneni. Pri
rozhodovani o kape aktiva spravca programu ABCP zvdzi druh tohto aktiva, druh a peniazni hodnotu
expozicii, ktoré vyplyvajii z poskytnutia facilit likvidity a zniZenia kreditného rizika, rozdelenie straty
a pravne a ekonomické oddelenie medzi prevedenymi aktivami a subjektom, ktory ich predéva. Vykond
sa kreditnd analyza rizikového profilu predajcu aktiv, ktord zahffia analyzu predchddzajicej
a ocakdvanej financnej vykonnosti, sii¢asnej trhovej pozicie, ocakdvanej budiicej konkurencieschop-
nosti, finan¢nej paky, peniazného toku a trokového krytia a ratingu dlhu. Okrem toho sa vykond
preskiimanie $tandardov upisovania, moZnosti poskytovania sluzieb a procesov inkasovania predajcu;

Standardy upisovania programu ABCP stanovujii minimdlne kritérid pripustnosti aktiv, ktoré

predovietkym:

(i)  vyluCuji ndkup aktiv, ktoré si vyznamne po termine splatnosti alebo aktiv, v ktorych prislo
k zlyhaniu;

(i)  obmedzujii nadmernti koncentrdciu na jednotlivého dlznika alebo geografickii oblast; a

(ili)  obmedzuji trvanie aktiv, ktoré sa maja kapit;

program ABCP md politiky a postupy inkasovania, ktoré zohladiiujii opera¢nii schopnost a kreditnti
kvalitu spravcu. Program ABCP zmierfiuje riziko predajcufspravcu prostrednictvom roznych metdd,
akymi st napriklad sptstacie faktory zalozené na aktudlnej kreditnej kvalite, ktoré by mali zabranit
vzdjomnému zmieSavaniu zdrojov;
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3.2

3.3.

44,

1) celkovd odhadovand strata v skupine aktiv, ktorG zamysla program ABCP kapit, musi zohladfiovat
vietky zdroje mozného rizika, akym je kreditné riziko, ¢i riziko obchodnych pohladdvok. Ak sa
zniZenie kreditného rizika, ktoré zabezpecuje predajca, zakladd len na kreditnych stratdch, pre riziko
obchodnych pohladdvok sa vytvara osobitnd rezerva v pripade, Ze je toto riziko vyznamné pre dand
skupinu expozicii. Okrem toho na tcely stanovenia pozadovanej tGrovne zniZenia kreditného rizika
program preveruje historické informdcie ziskané za nickolko rokov vritane informdcii o stratdch,
platobnej disciplinovanosti, zhorsen{ kvality obchodnych pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov
a miere obratu obchodnych pohladdvok; a

m) s ciefom zmiernit mozné zhorsenie kreditnej kvality podkladového portfdlia, program ABCP zahfiia do
ndkupu expozicii Strukturdlne prvky, akymi st napriklad spustacie faktory pre ukoncenie transakcif.

Prislusné orgdny mozu upustit od poziadavky, aby bola metodika hodnotenia ratingovej agentdry verejne
pristupnd, ak st presvedcené, Ze kvoli osobitnym prvkom sekuritizacie, napriklad jej jedine¢nej Struktdre, este
neexistuje verejne pristupnd metodika hodnotenia ratingovej agentdry.

Poziciu bez ratingu prideli dverovd intitticia jednému z ratingovych stupiiov uvedenych v bode 43. Pozicii sa
priradi odvodeny rating rovny ratingom, ktoré zodpovedaji takému ratingovému stupniu, aky sa uvidza
v bode 43. Ak je na zaciatku sekuritizdcie tento odvodeny rating na trovni investi¢ného stupna alebo vyssej,
pokladd sa za rovnaky ako pripustny rating stanoveny pripustnou ratingovou agenttirou na tucely vypoctu
hodnoty rizikovo vazenych expozicii.

Maximdlne hodnoty rizikovo viZenych expozicii

45.

V pripade tverovej institdcie, ktord je origindtorom alebo sponzorom, alebo inej Gverovej institticie, ktord je
schopnd pocitat Kz, sa mozu hodnoty rizikovo vézenych expozicii pocitané vzhladom na jej pozicie
v sekuritizdcii obmedzif na hodnoty, ktoré by stanovili kapitilovi poziadavku podla clanku 75
pism. a) ekvivalentnd sactu 8 % hodnét rizikovo vdzenych expozicii, ktoré by vznikli v pripade, zZe
sekuritizované aktiva by neboli sekuritizované a figurovali by v stivahe tverovej institcie, a vysky
ocakdvanych strat tychto expozicii.

Metéda ratingov

46.

Podla metddy ratingov sa hodnota rizikovo vazenych expozicii sekuritiza¢nych pozicii s ratingom pocita tak,
Ze na hodnotu expozicie sa uplatni rizikova vaha priradend k stupniu kreditnej kvality, do ktorého bol rating
zaradeny prislusnymi orgdnmi v stlade s ¢lankom 98 ako je stanovené v tabulkdch 4 a 5, vyndsobend 1,06.

Tabulka 4
Pozicie iné ako pozicie s kritkodobym ratingom

Stupen kreditnej kvality (CQS) Rizikové vaha
A B C
CQS'1 7 % 12 % 20 %
CQS 2 8% 15% 25%
CQS 3 10 % 18 % 35%
CQS 4 12 % 20 % 35%
CQS 5 20 % 35 % 35%
CQS 6 35% 50 % 50 %
CQS 7 60 % 75 % 75 %
CQS 8 100 % 100 % 100 %
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47.

48.

49.

Stupen kreditnej kvality (CQS) Rizikovd vaha
A B C
CQS 9 250 % 250 % 250 %
CQS 10 425 % 425 % 425 %
CQs 11 650 % 650 % 650 %
Pod CQS 11 1250% 1250% 1250%
Tabulka 5

Pozicie s kritkodobym ratingom

Stuperi kreditnej kvality (CQS) Rizikovéd vaha
A B C
CQs1 7 % 12 % 20%
CQS 2 12% 20% 35 %
CQS 3 60 % 75 % 75 %
Vsetky ostatné ratingy 1250 % 1250 % 1250 %

Pokial body 48 a 49 neustanovujt inak uplatfiujii sa rizikové vahy v stipci A kazdej tabulky, ak sa pozicia
nachddza v najvy3Sej nadriadenej sekuritizacnej tranzi. Pri rozhodovani o tom, ¢ je tranza najvysSia
nadriadend, sa nemusia zohladnovat ¢iastky splatné v rdmci tirokovych alebo menovych derivatovych zmliy,
splatné poplatky, ¢i iné podobné platby.

Rizikovd vdha 6 % sa moze uplatnit na poziciu v rdmci najvyssie nadriadenej sekuritizacnej tranze, ak je tito
tranza vo vietkych ohladoch nadriadend inej tranzi sekuritiza¢nej pozicie, v ktorej by dosiahla rizikovii vihu
7 % podla bodu 46, ak:

a) sa prislusny orgdn ubezpedi, Ze to je opodstatnené na zdklade schopnosti absorpcie strat podriadenych
tranzi v sekuritizacii; a

b)  pozicia md bud externy rating, ktory bol priradeny 1. stupiiu kreditnej kvality v tabulke 4 alebo 5, alebo
ak rating nemd, splna poziadavky bodu 42 pism. a) az ¢), priom referenéné pozicie st poziciami
v podriadenej tranzi, ktorym by podla bodu 46 bola priradend rizikovd véha 7 %.

Rizikové vahy v stlpci C kazdej tabulky sa uplatfiujt, ak je pozicia v sekuritizdcii, kde je skutoény pocet
sekuritizovanych expozicii niz$i ako Sest. Pri vypocte skuto¢ného poctu sekuritizovanych expozicii sa
s viacerymi expoziciami vo¢i jednému dlznikovi zaobchddza ako s jednou expoziciou. Skutocny pocet
expozicii sa vypocita takto:

(ZeaD,)’

N=—db
SEAD;
i

kde EAD; je stcet hodnot vietkych expozicii voci i*™ dlznikovi. V pripade resekuritizdcie (sekuritizdcie
sekuritizacnych expozicii), tverovd intitdcia musi zohladiiovat pocet sekuritizaénych expozicii v skupine
a nie pocet podkladovych expozicii v povodnych skupindch, z ktorych podkladové sekuritizacné expozicie
pochddzajii. Ak je podiel portfélia spojeny s najvacSou expoziciou, C; je zndmy, tiverovd institicia moze
pocitat N ako 1/C.
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50.  Rizikové vahy v stlpci B sa uplatiuji na vietky ostatné pozicie.

51.  Zmiernovanie kreditného rizika uplatiované na sekuritiza¢né pozicie sa moze uznat v siilade s bodmi 60 az
62.

3.4.  Metéda zaloZend na vzorci stanovenom orginom dohladu

52.  Pokial body 58 a 59 neustanovuji inak, rizikovd vdha uplatnitelnd na sekuritiza¢nti poziciu v rdmci metédy
zaloZenej na vzorci stanovenom orgdnom dohladu je rovnd vicsiemu z ¢isel 7 % a rizikovej vahy, ktord sa md
uplatnit v stlade s bodom 53.

53.  Pokial body 58 a 59 neustanovujii inak, rizikovd vdha, ktord sa md uplatnit na hodnotu expozicie, sa pocita
takto:

12,5 x(S[L + T] - S[L])/T

kde
S ={ % ked x < Kirbr

Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/@)(1 — e«tirbr~x)/Kibr) ked Kirbr < x
kde

h=(1 - Kirbr/ELGD)"

c=Kirbr/(1-h)

(ELGD - Kirbr)Kirbr + 0.25(1 - ELGD)Kirbr
v=
N

f= v+Kirbr2_ ) (1 - Kiribr)Kirbr - v
“\1-h (1-h)t

d=1-(1-h)-(1 - Beta[Kirbr;a,b])

K[x]=(1-h) ((1 - Beta[x;a,b])x + Beta[x;a + l,b}c)

T=1000,a

o = 20.

V tychto vyjadreniach Beta [x; a, b] predstavuje kumulativne rozdelenie beta s parametrami a, b vy¢islené v x.

T (hribka tranze, v ktorej sa pozicia drzi) sa meria ako pomer (a) nomindlnej hodnoty tranze k (b) sactu
hodnot sekuritizovanych expozicii. Na tcely vypoctu T predstavuje hodnota expozicie derivatového ndstroja
uvedeného v prilohe IV moznt budiicu expoziciu voci kreditnému riziku vypoéitand v stilade s prilohou III, ak
hodnota beznych reprodukénych nékladov nie je kladnd.

Kirbr je pomer (a) Kirb k (b) st¢tu hodnot sekuritizovanych expozicii. Kirbr je vyjadreny ako desatinné ¢islo
(napr. Kirb rovny 15 % skupiny by bol vyjadreny ako Kirbr 0,15).
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L (Groven zniZenia kreditného rizika) sa meria ako pomer nominélnej hodnoty vietkych tranzi podriadenych
tranZi, v ktorej sa pozicia drzi, k stictu hodnot sekuritizovanych expozicii. Budici kapitalizovany prijem sa do
merania L nezapocita. Ciastky, ktoré maji splatit zmluvné strany derivitovych ndstrojov uvedenych
v prilohe IV a ktoré predstavujii podriadené tranze vzhladom na prislusnd tranzu, sa moZu pri vypocte Grovne
zniZenia kreditného rizika merat na zdklade ich beznych reprodukénych nédkladov (bez moznej budiicej
expozicie voci kreditnému riziku).

N je skutocny pocet expozicii pocitanych v stlade s bodom 49.

ELGD, expoziciami védzend priemernd strata v pripade zlyhania, sa vypocita takto:

FLGD= ‘"
YEAD;
1

kde LGD; predstavuje priemerni LGD spojent so vietkymi expoziciami vodi i-tému dlznikovi, kde LGD je
stanovené v stilade s ¢ldnkami 84 az 89. V pripade resekuritizacie sa na sekuritizované pozicie uplatiiuje LGD
100 %. Ked sa s rizikom zlyhania a rizikom obchodnych pohladavok, ktoré sa tykajii odkipenych obchodnych
pohladavok, zaobchddza v rdmci sekuritizdcie ako s celkom (napr. ked je k dispozicii len jedna rezerva alebo
jedno nadmerné zabezpecenie kolaterdlom na pokrytie vSetkych strat), vstupnd hodnota LGD;, predstavuje
vazeny priemer LGD pre kreditné riziko a 75 % LGD pre riziko obchodnych pohladavok. Vahy predstavujii
kapitélové poziadavky osobitne pre kreditné riziko a osobitne pre riziko obchodnych pohladdvok.

Zjednodusené vstupy

sekuritizovanych expozicii, potom na tcéely met6dy zaloZenej na vzorci stanovenom organom dohladu moze
uverovd institdcia stanovit LGD= 50 % a N rovné bud:

-1

Cn-C
N= <C1Cm+< i I)max{l—mcl,o})

m-1
alebo
N=1/C,.

Cpy je pomer stctu hodnot ,m“ najvyssich expozicii k sactu hodnot sekuritizovanych expozicii. Uroven ,m*
moZe stanovit tverova institdcia.

Pokial ide o sekuritizdcie zahffajtce retailové expozicie, prislusné orgdny mozu povolit uplatnenie metédy
zaloZenej na vzorci stanovenom orgdnom dohladu s tymito zjednoduSeniami: h = 0 a v = 0.

54.  Zmiernovanie kreditného rizika uplatnované na sekuritizacné pozicie sa moze uznat v stlade s bodmi 60, 61
a 63 az 67.

Facility likvidity

55.  Ustanovenia v bodoch 54 az 59 sa uplatilujii na ticely stanovenia hodnoty expozicie sekuritiza¢nej pozicie bez

56.

57.

ratingu vo forme urcitych druhov facility likvidity.

. Facility likvidity, ktoré st k dispozicii len v pripade vSeobecného zlyhania trhu

Konverznd hodnota 20 % sa moze uplatnit na nomindlnu hodnotu facility likvidity, ktord sa moZe vyuzivat len
v pripade vieobecného zlyhania trhu, a ktord spliia podmienky ,pripustnej facility likvidity” stanovené v bode
13.

. Facility hotovostnej zdlohy

Konverznd hodnota 0 % sa moZe uplatnif na nomindlnu hodnotu facility likvidity, ktord spifia podmienky
stanovené v bode 15.
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3.53

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Zvlastne zaobchddzanie v pripade, ked sa Kj;, nedd vypocitat

58. Ak pre Gverovi institdciu nie je praktické pocitat hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre sekuritizované
expozicie, ako keby neboli sekuritizované, verovd institiicia moze vynimocne a so sthlasom prislusnych
orgdnov, docasne uplatnit metédu stanovend v bode 59 na vypocet hodnét rizikovo vazenych expozicii pre
sekuritizacntl poziciu bez ratingu vo forme facility likvidity, ktord splia podmienky pre pripustnd facilitu
likvidity stanovené v bode 13 alebo podlicha poziadavkim bodu 56.

59.  Najvyssia rizikovd vaha, ktord by sa uplatnila podla ¢linkov 78 az 83 na ktortikolvek sekuritizovanti expoziciu
v pripade, ak by tdto nebola sekuritizovand, sa moze uplatnit na sekuritiza¢nt poziciu vo forme facility
likvidity. S cielom stanovit hodnotu expozicie pozicie sa na nomindlnu hodnotu facility likvidity moze uplatnit
konverznd hodnota 50 %, ak je povodna splatnost tejto facility kratsia alebo rovnd jednému roku. V pripade,
ze facilita likvidity splha podmienky uvedené v bode 56, moze sa uplatnit konverznd hodnota 20 %. V inych
pripadoch sa uplatiiuje konverzny faktor 100 %.

Uznanie zmierfiovania kreditného rizika uplatnené na sekuritizané pozicie
Vecné zabezpecenie

60.  Pripustné vecné zabezpecenie sa obmedzuje na vecné zabezpecenie, ktoré je pripustné pre vypocet hodnot
rizikovo vazZenych expozicii podla ¢ldnkov 78 az 83 ako ustanovujii clanky 90 az 93 a uznanie je podmienené
stuladom s prislusnymi minimdlnymi poZziadavkami ustanovenymi v uvedenych ¢lankoch.

Osobné zabezpecenie

61.  Pripustné osobné zabezpecenie a poskytovatelia osobného zabezpecenia sa obmedzujii na osobné
zabezpecenie a poskytovatelov, ktor{ st pripustni podla ¢lankov 90 az 93 a uznanie je podmienené stiladom
s prislusnymi minimédlnymi poziadavkami ustanovenymi v uvedenych ¢lankoch.

Vypocet kapitdlovych poziadaviek pre sekuritizacné pozicie, ktoré st predmetom zmiernovania kreditného rizika
Metdda ratingov

62. Ak sa hodnoty rizikovo vdZenych expozicii pocitajii pomocou metédy ratingov, hodnota expozicie a/alebo
hodnota rizikovo vdzenych expozicii sekuritizacnej pozicie, v stvislosti s ktorou sa ziskalo zabezpecenie, sa
moZzu zmenit v stlade s ustanoveniami prilohy VIII, ktoré sa uplatiujii na vypocet hodnoét rizikovo vazenych
expozicii podla ¢linkov 78 az 83.

Metéda zalozend na vzorci stanovenom orgdnom dohladu — tiplné zabezpecenie

63. Ak sa hodnoty rizikovo vézenych expozicii poéitajii pomocou metddy zaloZenej na vzorci stanovenom
orgdnom dohladu, Gverovd institdcia stanovi skutocni rizikovid véhu pozicie. T4 sa pocita ako podiel hodnoty
rizikovo vazenych expozicii pozicie a hodnoty expozicie pozicie a vysledok sa vyndsobi 100.

64. 'V pripade vecného zabezpecenia sa hodnota rizikovo vdzenych expozicii sekuritizacnej pozicie pocita
vyndsobenim hodnoty expozicie pozicie upravenej vecnym zabezpecenim (E*, ako je vypocitané podla
¢linkov 90 az 93 na vypocet hodnot rizikovo vdzenych expozicii podla ¢ldnkov 78 az 83, ak hodnota
sekuritiza¢nej pozicie je E) skutocnou rizikovou véhou.

65. V pripade osobného zabezpecenia sa hodnota rizikovo vazenych expozicii sekuritizanej pozicie pocita
vynasobenim G, (hodnoty zabezpecenia upravenej vzhladom na akykolvek nestilad mien a splatnosti v stilade
s ustanoveniami prilohy VIII) a rizikovej véhy poskytovatela zabezpecenia, a tento vysledok sa pripocita
k hodnote, ku ktorej sa dospelo vyndsobenim hodnoty sekuritizacnej pozicie minus G, skuto¢nou rizikovou
vahou.

Metdda zalozend na vzorci stanovenom orgdnom dohladu — ¢iastocné zabezpecenie

66. Ak zmiernenie kreditného rizika pokryva prvi stratu alebo straty na pomernom zéklade zo sekuritizacnej
pozicie, Giverovd institicia moze uplatnit ustanovenia uvedené v bodoch 63 az 65.
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67.

V ostatnych pripadoch zaobchddza tiverovd institdcia so sekuritizacnou poziciou ako s dvoma alebo viacerymi
poziciami, pricom nekrytd Cast povazuje za poziciu s nizSou kreditnou kvalitou. Na tcely vypoctu hodnoty
rizikovo vdZenych expozicif tejto pozicie sa uplatiiuji ustanovenia odsekov 52 az 54 pod podmienkou, Ze T sa
upravuje na e¢* v pripade vecného zabezpecenia a na T-g v pripade osobného zabezpecenia, kde e* oznacuje
pomer E* k celkovej nomindlnej hodnote podkladovej skupiny, kde E* je upravend hodnota expozicie
sekuritizacnej pozicie pocitand v salade s ustanoveniami prilohy VIII, ktoré sa uplatiiuji na vypocet hodnot
rizikovo vazenych expozicii podla clankov 78 az 83, pricom E je hodnota sekuritizacnej pozicie; ak g je pomer
nominalnej hodnoty zabezpecenia (upraveny vzhladom na akykolvek nesilad mien alebo splatnosti v stilade
s ustanoveniami prilohy VIII) k sic¢tu hodnot sekuritizovanych expozicii. V pripade osobného zabezpecenia sa
rizikovd vdha poskytovatela zabezpecenia uplatiuje na Cast pozicie, ktord nie je zahrnutd do upravenej
hodnoty T.

3.7. Dodatocné kapitilové poziadavky na sekuritiziciu revolvingovych expozicii obsahujicu ustanovenia
o pred¢asnom splateni

68.

69.

70.

71.

Okrem hodnét rizikovo vdzenych expozicii pocitanych v stvislosti so sekuritizaénymi poziciami sa od
tverovej institdcie, ktord je origindtorom, vyZaduje, aby v pripade predaja revolvingovych expozicii v rdmci
sekuritizdcie obsahujticej ustanovenie o pred¢asnom splateni pocitala hodnoty rizikovo vazenych expozicif
podla metodiky stanovenej v bodoch 16 az 33.

Na tcely bodu 68, body 70 a 71 nahrddzaji body 19 a 20.

Na tcely tychto ustanovent je podiel origindtora si¢tom:

a) hodnoty expozicie tej nomindlnej Casti skupiny vyuzitych objemov predanych v rdmci sekuritizacie,
ktorej pomernd ¢ast vzhladom na objem celej skupiny predanej v rdmci $truktdry urcuje pomernt Cast
penaznych tokov vytvdranych inkasovanim istiny a tirokov a inymi pridruzenymi objemami, ktoré
nemozu slazit ako platby drzitefom sekuritizacnych pozicif v sekuritizdcii; a

b)  hodnoty expozicie tej Casti skupiny nevyuzitych objemov tverovych liniek, ktorych vyuzité objemy boli
predané v rdmci sekuritizdcie, ktorych pomernd Cast v porovnani s celkovym objemom takychto
nevyuZzitych objemov sa rovnd pomeru hodnoty expozicie uvedenej v pismene a) k hodnote expozicie
skupiny vyuzitych objemov predanych v rdamci sekuritizacie.

Podiel origindtora nesmie byt podriadeny podielu investorov.

Podiel investorov je sticet hodnoty expozicie nomindlnej Casti skupiny vyuzitych objemov, ktoré nespadaji
pod pismeno a), a hodnoty expozicie tej Casti skupiny nevyuzitych objemov tverovych liniek, ktorych vyuzité
objemy boli predané v rdmci sekuritizdcie a nespadaji pod pismeno b).

Expozicia Gverovej intitticie, ktord je origindtorom, spojend s jej pravami, ktoré jej vyplyvaji z Casti podielu
origindtora, ktord je uvedend v bode 70 pism. a), sa nepovazuje za sekuritizatni poziciu, ale za pomerni
expoziciu voci expozicidm vo forme sekuritizovanych vyuzitych objemov, akokeby neboli sekuritizované,
v rovnakej hodnote ako je uvedené v bode 70 pism. a). Uverové instittcia, ktord je originitorom, sa tiez
povazuje za drzitela pomernych expozicii vo¢i nevyuZzitym objemom dverovych liniek, ktorych vyuzité
objemy boli predané v rdmci sekuritizdcie, v rovnakej hodnote ako je uvedené v bode 70 pism. b).

3.8. Znizenie hodndt rizikovo viZenych expozicii

72.

73.

Hodnota rizikovo vazenej expozicie sekuritizaénej pozicie, ku ktorej sa priraduje rizikovd vaha 1 250 % sa
moze zniZit o 12,5 ndsobok sumy akejkolvek tpravy ocenenia vykonanej tiverovou institticiou vzhladom na
sekuritizované expozicie. Upravy ocenenia sa na tcely vypoctu uvedeného v prilohe VII ¢ast 1 bod 36
nezohladnuju do takej miery, ako sa zohladiuji na vyssie uvedené tcely.

Hodnota rizikovo védZenej expozicie sekuritizacnej pozicie sa moze znizit o 12,5 ndsobok sumy akejkolvek
tpravy ocenenia vykonanej Gverovou institiciou vzhladom na uvedend poziciu.
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74.

75.

76.

Podla ¢lanku 66 ods. 2, mozu Gverové institdcie v savislosti so sekuritiza¢nou poziciou, na ktord sa uplatiuje
rizikovd vdha 1 250 %, namiesto zahrnutia tejto pozicie do ich vypoctu hodnot rizikovo vazenych expozicii,
odpocitat jej hodnotu expozicie od vlastnych zdrojov.

Na tcely bodu 74:

a) hodnota expozicie pozicie sa moze stanovit na zdklade hodnot rizikovo vdzenych expozicii, pricom sa
zohladuje akékolvek zniZenie vykonané v sdlade s bodmi 72 a 73,

b)  vypocet hodnoty expozicie mdze zohladfiovat pripustné vecné zabezpecenie sposobom, ktory je
v stilade s metodikou uvedenou v bodoch 60 az 67; a

0 ak sa na vypocet hodnot rizikovo vdzenych expozicii pouziva metéda zaloZend na vzorci stanovenom
orgdnom dohladu a L < Kypgg @ [L+T] > Kigpg, s poziciou sa moze zaobchddzat ako s dvoma poziciami,
kde pre nadriadenejsiu poziciu sa L rovnd Kipgp.

V pripade, Ze Gverova institticia vyuZiva alternativu uvedent v bode 74, sa hodnota rovnajiica sa 12,5 ndsobku
hodnoty odpocitanej v stlade s uvedenym bodom na tcely bodu 45 odpocita od hodnoty uvedenej v bode 45
ako maximdlna hodnota rizikovo vazZenych expozicii vypocitand danymi Gverovymi institdciami.
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2.1.

2.1.1.

PRILOHA X

OPERACNE RIZIKO

CAST 1

Pristup zdkladného ukazovatela

KAPITALOVA POZIADAVKA

1.

Kapitdlovd poziadavka na opera¢né riziko v rdmci pristupu zdkladného ukazovatela predstavuje 15 %
prislusného ukazovatela vymedzeného v bodoch 2 az 9.

PRISLUSNY UKAZOVATEL,

2.

Prislusny ukazovatel je priemerom stctu Cistych trokovych vynosov a cistych netrokovych vynosov za tri
roky.

Tento trojrocny priemer sa pocita na zdklade poslednych troch dvandstmesa¢nych pozorovani na konci
finan¢ného roka. V pripade, Ze nie si k dispozicii auditované tidaje, moZu sa pouzit obchodné odhady.

Ak je v pripade niektorého z pozorovani stcet Cistych trokovych vynosov a ¢istych netrokovych vynosov
zdporny alebo sa rovnd nule, tito hodnota sa pri vypocte trojroéného priemeru neberie do tivahy. Prislusny
ukazovatel sa pocita ako podiel sti¢tu kladnych hodnot a poctu kladnych hodnoét.

Uverové institdicie podliehajtice smernici 86/635/EHS

5. Na zdklade dactovnych poloziek vykazu ziskov a strt Gverovych institticif sa podla ¢ldnku 27 smernice 86/
635/EHS prislusny ukazovatel pocita ako sticet poloziek uvedenych v tabulke 1. Do stctu sa zahffia kazdad
polozka, ¢i uz s kladnym alebo zdpornym znamienkom.

6. Aby tieto polozky splitali poziadavky bodov 7 a 8, mézu si vyzadovat tipravu.

Tabulka 1
1 Vynosy z trokov a obdobné vynosy
2 Ndklady na tiroky a obdobné naklady
3 Vynosy z akcif a inych cennych papierov s premenlivym/pevnym vynosom
4 Vynosy z poplatkov a provizif
5 Néklady na poplatky a provizie
6 Cisty zisk alebo ¢istd strata z finanénych operacii
7 Ostatné operacné vynosy
Poziadavky
7. Ukazovatel sa pocita pred odpocitanim akychkolvek opravnych poloziek alebo rezerv a prevadzkovych

nakladov. Prevadzkové ndklady zahfnajii poplatky za sluzby outsourcingu poskytnuté tretimi stranami, ktoré
nie st ani materskou ani dcérskou spolocnostou tiverovej institticie ani dcérskou spolocnostou materskej
spolo¢nosti, ktord je tiez materskou spolocnostou tiverovej institiicie. Ndklady na sluzby outsourcingu
poskytované tretimi stranami mozu znizit prislusny ukazovatel vtedy, ak ndklady ida v prospech podniku,
ktory podliecha dohladu podla tejto smernice alebo ekvivalentnému tejto smernici.
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8. Do vypoctu prislusného ukazovatela sa nezahfiaji tieto polozky:
a)  realizované zisky a straty z predaja poloZiek z neobchodnej knihy;
b)  mimoriadne alebo nepravidelné vynosy;
¢)  vynosy z poistenia.
Ak je precenenie obchodovatelnych poloziek stcastou vykazu ziskov a strdt, moze sa zahrniit. Ak sa

uplatriyje ¢ldnok 36 ods. 2 smernice 86/635/EHS, precenenie, ktoré je sticastou tctu ziskov a strdt by
sa malo zahrndt.

2.2.  Uverové institicie podliehajice inym postupom tdctovania

9. V pripade, Ze Gverové institiicie podlichaji inym postupom w¢tovania ako postupu tctovania, ktory
stanovuje smernica 86/635/EHS, mali by prislusny ukazovatel pocitat na zdklade tdajov, ktoré najlepsie
vystihuji vymedzenie stanovené v bodoch 2 az 8.

CAST 2
Standardizovany pristup

1. KAPITALOVA POZIADAVKA

1. Kapitdlovad poziadavka na operacné riziko predstavuje v rdmci Standardizovaného pristupu priemer za tri
roky rizkovo vazeného prislusného ukazovatela vypocitaného kazdoroéne v rdmci obchodnych linif
uvedenych v tabulke 2. V kazdom roku moze byt pripocitand k celkovej kapitdlovej poziadavke zdpornd
kapitdlovd poziadavka v jednej obchodnej linii, ktord vyplyva zo zéporného prislusného ukazovatela. Avsak,
ak je agregovand kapitdlovd poziadavka zo vietkych obchodnych linif pocas daného roku zépornd, za dany
rok sa do priemeru zahrnie nula.

2. Tento trojro¢ny priemer sa pocita na zdklade poslednych troch dvandstmesacnych pozorovani na konci
financného roka. V pripade, Ze nie sa k dispozicii auditované tidaje, moZzu sa pouzit obchodné odhady.

Tabulka 2
Obchodnd linia Zoznam ¢&innosti Percentudlna
hodnota

Investicné bankovnictvo Upisovanie finanénych ndstrojov afalebo umiestiio- 18 %

vanie finan¢nych ndstrojov so zdvizkom

Sluzby spojené s upisovanim

Poradenstvo pri investovani

Poradenstvo podnikom tykajtice sa kapitdlovej Struk-

tlry, odvetvovej stratégie a stvisiacich otdzok

a poradenstvo a sluzby tykajice sa splynuti/zliceni

a kapy podnikov

Vyskum v oblasti investovania a finan¢nd analyza

a iné formy vseobecne platnych odporticani tykaji-

cich sa transakcif s finan¢nymi néstrojmi
Obchodovanie na finan¢nych Obchodovanie na vlastny téet 18 %
trhoch Sprostredkovanie na penaznom trhu

Prijimanie a prevod prikazov tykajticich sa jedného

alebo viacerych finan¢nych ndstrojov

Vykondvanie prikazov v mene klienta

Umiestiovanie finanénych néstrojov bez zdvizku

Prevddzka multilaterdlnych systémov obchodovania
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Obchodnd linia Zoznam ¢innosti Percentudlna
hodnota

Retailové maklérstvo Prijimanie a prevod prikazov tykajicich sa jedného 12 %

(Cinnosti spojené alebo viacerych finan¢nych ndstrojov

s jednotlivymi fyzickymi oso- Vykonévanie prikazov v mene klienta

bami alebo s malymi Umiestiiovanie finan¢nych ndstrojov bez zavizku

a strednymi subjektmi, ktoré

splfiajai kritérid stanovené

v ¢lanku 79 tykajtice sa triedy

retailovych expozicif)

Komer¢né bankovnictvo Prijimanie vkladov a inych nédvratnych zdrojov 15 %
Poskytovanie tiverov
Financny leasing
Zaruky a zavazky

Retailové bankovnictvo Prijimanie vkladov a inych ndvratnych zdrojov 12 %

(Cinnosti spojené Poskytovanie tiverov

s jedpotlivymi fyz/ick.)'rmi 050- Finanény leasing

bami alepo‘s m"ﬂllyml_ ) Zaruky a zdvizky

a strednymi subjektmi, ktoré

splnajui kritérid stanovené

v ¢lanku 79 tykajice sa triedy

retailovych expozicii)

Platobny styk a vysporiadanie | Sluzby spojené s prevodom penazi 18%
Vydavanie a sprava platobnych prostriedkov

Sluzby z poverenia Uschova a spréva finanénych ndstrojov na tcet 15 %
klientov vrdtane tschovy a s tym spojenych sluzieb
ako napriklad riadenie hotovosti a kolaterdlov

Riadenie aktiv Riadenie portflia 12 %
Riadenie UCITS
Ostatné formy riadenia aktiv

3. Prislusné orgdny moZzu tverovej institticii povolit pocitat jej kapitdlovii poziadavku na operacné riziko
pomocou alternativneho Standardizovaného pristupu, ktory je stanoveny v bodoch 5 az 11.
2. PRINCIPY ZARADOVANIA DO OBCHODNYCH LINIf
4. Uverové ingtitiicie musia vypracovat a zdokumentovat osobitné politiky a kritérid na zaradovanie

prislusného ukazovatela pre aktudlne obchodné linie a ¢innosti do $tandardizovaného rdémca. Kritérid musia
byt preskiimané a v pripade novych alebo meniacich sa obchodnych ¢innosti a rizik primerane upravené.
Principy zaradovania do obchodnych linif st tieto:

a)  vSetky cinnosti sa musia zaradit do obchodnych linii, a to vzdjomne sa vylucujicim a vycerpéavajiicim
sposobom;

b)  akdkolvek ¢innost, ktort nemozno ihned zaradit do rdmca obchodnych linif, ktord vsak md pomocnii
funkciu pri podpornou ¢innostou &innosti zahrnutej do tohto rdmca, sa musi zaradit do obchodnej
linie, ktort podporuje. Ak sa pomocnd ¢innost vztahuje na viaceré obchodné linie, musi sa pouzit
objektivne zaradovacie kritérium;
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¢)  ak sa nejakd c¢innost nedd zaradit do konkrétnej obchodnej linie, musi sa zaradit do obchodnej linie
s najvysSou percentudlnou hodnotou. Do tej istej obchodnej linie sa zaradi aj akdkolvek pomocnd
¢innost, ktord s nou savisi;

d)  dverové institticie moZu na pridelenie prislusného ukazovatela jednotlivym obchodnym linidm pouzit
interné ocenovacie metddy. Néklady vzniknuté v jednej obchodnej linii, ktoré sa tykajii inej obchodnej
linie, m6Zu byt preradené do obchodnej linie, do ktorej prisliichaji napriklad pouzitim zaobchddzania
zaloZeného na vnitornom prevode nakladov medzi tymito dvoma obchodnymi liniami;

e)  zaradovanie ¢innosti do obchodnych linif na tcely vypoctu kapitélovej poziadavky pre operacné riziko
musi byt v stlade s kategériami pouzivanymi pre kreditné a trhové riziko;

f)  zapolitiku zaradovania je zodpovedny vrcholovy manazment podliehajici kontrole riadiacich orgdnov
uverovej instittcie; a

g)  postup zaradovania do obchodnych linii musi byt predmetom nezévislej kontroly.

3. ALTERNATIVNE UKAZOVATELE PRE URCITE OBCHODNE LINIE
31.  Predpisané postupy

5. Prislusné orgdny mozu tverovej institdcii povolit pouzitie alternativneho prislusného ukazovatela pre
obchodné linie retailové bankovnictvo a komercné bankovnictvo.

6. Pokial ide o tieto obchodné linie, prislusny ukazovatel' je normalizovany ukazovatel vynosu rovny
trojroénému priemeru celkovej nomindlnej hodnoty tGverov a preddavkov, ktory sa vyndsobi 0,035.

7. V pripade obhodnych linif retailové bankovnictvo afalebo komer¢né bankovnictvo sa za tdvery a preddavky
povazuji celkové Cerpané objemy zodpovedajiicich kreditnych portfélii. V pripade obchodnej linie
komer¢né bankovnictvo sem patria aj cenné papiere, ktoré s zahrnuté v neobchodnej knihe.

3.2.  Podmienky
8. Povolenie na pouzitie alternativnych prislusnych ukazovatelov podlieha podmienkam uvedenym v bodoch 9
az 11.
3.2.1. Vseobecnd podmienka
9. Uverovd institdcia spliia kvalifikaéné kritéria stanovené v bode 12.
3.2.2. Podmienky pre retailové a komeréné bankovnictvo

10.  Uverovd indtitdcia sa zaoberd predovsetkym cinnostami retailového afalebo komeréného bankovnictva, ktoré
predstavuji najmenej 90 % jej vynosov.

11.  Uverova intittcia je schopnd prislusnym organom preukizat, Ze vyznamnd ast jej Cinnosti v oblasti
retailového afalebo komeréného bankovnictva pozostdva z tverov, ktoré s spojené s vysokou PD, a Ze
alternativny Standardizovany pristup predstavuje zdokonaleny zdklad na hodnotenie operacného rizika.
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4.

1.1.

KVALIFIKACNE KRITERIA

12.

Okrem vseobecnych $tandardov riadenia rizika stanovenych v ¢clanku 22 a prilohe V musia tiverové institdcie
splnat kvalifikacné kritérid uvedené nizsie. Splnenie tychto kritérif sa urcuje s ohladom na velkost a rozsah
¢innosti tverovych institdcif a na zdsadu proporcionality.

a)  Uverové institiicie majii dobre zdokumentovany systém hodnotenia a riadenia operaéného rizika
s jasne stanovenymi tlohami pre tento systém. Identifikuji svoje expozicie voci operaénému riziku
a zbierajui prislusné tidaje tykajtice sa tohto rizika vritane ddajov o vyznamnych stratich. Tento systém
je predmetom pravidelnych nezdvislych kontrol;

b)  systém na hodnotenie opera¢ného rizika musi byt dosledne zacleneny do procesov riadenia rizika
tverovej institdcie. Jeho vystup musi byt neoddelitelnou sticastou procesu monitorovania a kontroly
profilu opera¢ného rizika tGiverovej institdcie;

¢)  tGverové indtiticie zavedd systém vykazovania pre manazment, ktory funkcidm zodpovednym za
prislusné Cinnosti v rdmci Gverovej institticie poskytuje spravy o operacnom riziku. Uverové institticie
maji zavedené postupy tykajiice sa prijatia primeranych opatreni vzhladom na informdcie obsiahnuté
v spravach pre manazment.

CAST 3

Pokro¢ilé pristupy merania

KVALIFIKACNE KRITERIA

1.

Aby mohli dverové institicie pouzit pokrocily pristup merania, musia prislusnym orgdnom preukdzat, ze
okrem vicobecnych Standardov riadenia rizika uvedenych v clanku 22 a prilohe V, splnaji dalej uvedené
kvalifikacné kritérid.

Kvalitativne kritérid

Interny systém merania operacného rizika Gverovej instittcie predstavuje dosledne integrovand sucast jej
kazdodennych procesov riadenia rizika.

V tverovej intittcii musi existovat nezavisld funkcia zodpovednd za riadenie operacného rizika.

Pravidelne sa musia predkladat spravy o expozicidch voci operaénému riziku a o stratdch, ktoré sa vyskytli.
V tverovej institdcii si zavedené postupy na prijatie primeranych ndpravnych opatreni.

Systém riadenia rizika Giverovej institticie musi byt riadne zdokumentovany. Uverovd institicia méd zavedené
postupy na zabezpecenie dodrziavania kritérii, ako aj postupy v pripade ich nedodrziavania.

Procesy riadenia operacného rizika a systémy merania podlichaju pravidelnému preskimaniu, ktoré
vykondvaju interni afalebo externi auditori.

Validdcia systému merania operacného rizika prislusnymi orgdnmi zahffia tieto prvky:

a)  overenie, ¢ interné validacné postupy fungujii uspokojivym sposobom;

b)  zabezpeCenie, Ze toky ddajov a postupy tykajiice sa systému merania rizika s transparentné
a pristupné.
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1.2.

Kvantitativne Standardy

Postup

10.

11.

12.

Interné

13.

14.

15.

16.

17.

Kapitdlovd poziadavka pocitand tverovymi institiciami zahfna ocakdvani aj neocakdvand stratu okrem
pripadu, ked dverové intitlicie moZu preukdzat, Ze ocakdvand strata je primerane zohladnend v ich
internych obchodnych postupoch. Meranie opera¢ného rizika musi zohladnovat mozné extrémne udalosti
rozsiahleho dopadu, a tak dosiahnut droven spolahlivosti porovnatelnt s 99,9 % intervalom spolahlivosti
za obdobie jedného roka.

Aby systém merania operacného rizika Gverovej institticie splial trove spolahlivosti stanovent v bode 8,
mus{ obsahovat urcité klicové prvky. Tieto prvky musia zahffiat pouzivanie internych ddajov, externych
Gdajov, analyzu scendrov a faktory odrdzajiice obchodné prostredie a systémy internej kontroly, ako je
stanovené v bodoch 13 az 24. Uverovd instittcia potrebuje mat riadne zdokumentovany pristup na urcenie
vahy pouzitia tychto Styroch prvkov v jej celkovom systéme merania opera¢ného rizika.

Systém merania rizika zohladnuje hlavné faktory rizika ovplyviiujiice tvar koncov odhadovanych strét.

Korelacie strat z operacného rizika medzi jednotlivymi odhadmi operacného rizika sa dajii uznat len vtedy,
ak dverové institicie mozu k spokojnosti prislusnych orgdnov preukdzat, Ze ich systémy na meranie
korelacif st spravne, jednotne implementované a zohladiuji neistotu, ktort takéto odhady koreldcii so
sebou prindsajii, najméd v obdobiach stresu. Uverové institticia musi validovat svoje predpokladané korelcie
pomocou primeranych kvantitativnych a kvalitativnych postupov.

Systém merania rizika je vnitorne konzistentny a predchddza viacndsobnému zapocitavaniu kvalitativnych
hodnoteni alebo postupov zmierniovania rizika uznanych v inych oblastiach rdmca kapitalovej primeranosti.

udaje

Interné merania operacného rizika sa zakladaji na minimdlnom obdobi historického pozorovania, ktoré
predstavuje pdt rokov. Ak tverovd institiicia pouzije pokrocily pristup merania po prvykrit, obdobie
historického pozorovania moze predstavovat tri roky.

Uverové institdcie musia byt schopné zaradit svoje historické tidaje o internych stratich do obchodnych lini
vymedzenych v Casti 2 a do kategérii udalosti vymedzenych v casti 5, ako aj poskytndt tieto tdaje
prislusnym orgdnom, ak tieto o ne poziadaji. Musia existovat zdokumentované objektivne kritéria pre
zaradenie strit do konkrétnych obchodnych linif a kategérii udalosti. Straty z operacného rizika, ktoré
stvisia s kreditnym rizikom a boli v minulosti zahrnuté do internych databdz kreditného rizika, sa musia
zaznamenat do databdz operacného rizika a musia byt osobitne oznacené. Takéto straty nebudd predmetom
kapitdlovej poziadavky na operacné riziko, pokial sa s nimi bude na tcely vypoctu minimdlnych
kapitdlovych poziadaviek nadalej zaobchddzat ako s kreditnym rizikom. Straty z operacného rizika, ktoré sa
tykaju trhovych rizik, st zahrnuté do kapitdlovej poziadavky na operacné riziko.

Interné tdaje o stratdch Gverovej institiicie musia byt Gplné, tj. musia zohladfiovat vietky vyznamné ¢innosti
a expozicie zo vietkych prislusnych podsystémov a geografickych oblasti. Uverové institicie musia byt
schopné preukdzat, Ze vSetky nezahrnuté cinnosti alebo expozicie, ¢i jednotlivo alebo v kombindcii, by
nemali mat ziadny vyznamny vplyv na celkové odhady rizika. Musia sa vymedzit primerané minimalne
prahy strat pre zber internych tidajov o stratach.

Okrem informdcii o vyske hrubych strit Gverové institicie zbieraji informdcie o ddtume udalosti,
akychkolvek néhraddch za hrubé straty, ako aj opisné informécie tykajice sa faktorov a pricin straty.

Uplatiiujii sa osobitné kritérid na zaradenie ddajov o stratich vyplyvajiicich z udalosti tykajicej sa
centralizovanej funkcie alebo ¢innosti, ktord sa tyka viacerych obchodnych linii, ako aj z udalosti, ktoré
navzdjom suvisia v rdmci ur¢itého obdobia.
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1.2.3.

18.  Uverové institdcie musia mat zdokumentované postupy hodnotenia pretrvajticej relevantnosti historickych
tdajov o stratdch vrdtane situdcii, kedy sa mozZe pouzif nahradenie na zdklade expertného postidenia,
Skdlovanie alebo ind dprava, v rdmci akého rozsahu sa mozu pouzit a kto md prdvo prijat takéto
rozhodnutia.

Externé tuidaje

19.  Systém merania opera¢ného rizika Gverovej institiicie pouZiva relevantné externé tdaje najma vtedy, ak
existuje dovod domnievat sa, Ze dverovd intitiicia je vystavend zriedkavym, naprick tomu potencidlne
vaznym stratim. Uverovd institcia musi mat systematicky postup pre uréenie situdcii, v pripade ktorych sa
musia pouzit externé daje a metodiky pouzité na zahrnutie tychto ddajov do svojho systému merania.
Podmienky a postupy tykajlce sa pouZitia externych tidajov sa musia pravidelne preskiimat, zdokumentovat

a musia podlichat pravidelnému nezévislému preskiimaniu.

1.2.4. Analyza scendrov

1.2.5.

20.  Uverovd intiticia pouZiva analyzu scendrov zaloZend na nizore experta v spojeni s externymi tdajmi
s cielom zhodnotit svoju expoziciu voci udalostiam s velmi vdznym dopadom. Aby sa zabezpecila
zmysluplnost takychto hodnoteni, po istom case je potrebné tieto hodnotenia prostrednictvom porovnania
so skuto¢nymi stratami validovat a prehodnotit.

Faktory obchodného prostredia a internej kontroly

21.  Metodika hodnotenia rizik v celej Gverovej institicii musi zohladfiovat klacové faktory obchodného
prostredia a internej kontroly, ktoré mozu zmenit jej profil operaéného rizika.

22, Vyber kazdého faktora musi byt odovodneny jeho vyznamnym rizikovym vplyvom na zdklade skisenosti
a odhadu experta prislusnych obchodnych oblasti.

23.  Citlivost odhadov rizika na zmeny vo faktoroch a prislusné urcenie vihy roznych faktorov sa musi riadne
odovodnit. Okrem zohladnenia zmien rizika z dovodu zlepseni kontrol rizika, musi rdmec zohladnit aj
potencidlny nérast rizika z dovodu vacsej zlozitosti ¢innosti alebo nérastu objemu obchodnych ¢innosti.

24.  Tento rdmec musi byt zdokumentovany a musi podlichat nezdvislému preskiimaniu v rdmci Gverovej
intitdcie a zo strany prislusnych orgdnov. Postup a vysledky je potrebné po istom case prostrednictvom
porovnania so skutonymi internymi stratami a prislusnymi externymi tdajmi validovat a prehodnotit.

VPLYV POISTENIA A INYCH MECHANIZMOV PRENOSU RIZIKA

25.  Uverové institticie mozu zohladnit vplyv poistenia za dodrziavania podmienok stanovenych v bodoch 26 az
29, ako aj dalsie mechanizmy prenosu rizika, ak tiverova institticia moZze k spokojnosti prislusnych organov
preukdzat dosiahnutie vyrazného G¢inku zmiernenia rizika.

26.  Poskytovatel je oprévneny poskytovat poistenie alebo zaistenie a md minimdlny rating platobnej schopnosti
pripustnej ratingovej agenttiry, ktory je podla prislusného orgdnu spojeny s 3. stupiiom kreditnej kvality
alebo vyssim podla pravidiel pre rizikové véhy expozicii voci dverovym institiicidm podla ¢linkov 78 az 83.

27.  Poistenie a rdmec poistenia Gverovych instittcif splhaji tieto podmienky:

a)  pociato¢nd doba platnosti poistnej zmluvy musi byt aspoii jeden rok. Pokial ide o zmluvy, ktorych
zostatkovd doba platnosti je kratsia ako jeden rok, musi Giverovd institticia uplatnit primerané zrdzky
odrézajice postupné zniZovanie zostatkovej doby platnosti zmluvy az do 100 % zrazky v pripade
zmlav, ktorych zostatkovd doba platnosti je 90 dni alebo menej;

b)  minimélna vypovednd lehota na zruSenie poistnej zmluvy je 90 dnf;
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¢)  poistnd zmluva neobsahuje Ziadne vyliCenia alebo obmedzenia aktivované ¢innostou orgdnov
dohladu, alebo v pripade Gpadku Gverovej institicie, nebréni tejto institdcii, sprévcovi konkurznej
podstaty alebo likviddtorovi ziskat néhradu za skody alebo vydavky, ktoré vznikli tverovej institdcii,
okrem pripadov, ktoré sa vyskytli po zacati konkurzného konania alebo likvidicie vo vztahu
k tverovej institdcii za predpokladu, Ze poistnd zmluva moze vylucit akikolvek pokutu, trest alebo
nahradu $kody, ktoré vyplyvaju z ¢innosti prislusnych orgdnov;

d)  vypolty zmierfiovania rizika musia zohladfovat poistné krytie spdsobom, ktory je transparentny
a konzistentny, pokial ide o redlnu pravdepodobnost existencie straty a dopad straty, ktoré slizia na
celkovy vypocet kapitdlovej pozZiadavky na operacné riziko;

€)  poistenie poskytuje tretia strana. Ak poistenie poskytuji ovlddané spolo¢nosti a pridruzené
spolo¢nosti, expozicia sa mus{ preniest na nezdvisli tretiu stranu, napriklad prostrednictvom
zaistenia, ktoré splna kritérid pripustnosti; a

f)  rdmec pre uznanie poistenia je riadne odévodneny a zdokumentovany.

28.  Metodika na uzndvanie poistenia obsahuje prostrednictvom diskontov alebo zrazok, uplatnenych na uznané
sumy v rdmci poistenia, tieto prvky:

a)  zostatkovi dobu platnosti poistnej zmluvy, ak je kratsia nez jeden rok, ako je uvedené vyssie;
b)  podmienky zruenia zmluvy, ak je uzavretd na dobu kratsiu ako jeden rok; a
¢  neistotu platby, ako aj nestlad v pokryti poistnymi zmluvami.

29.  ZniZenie kapitdlovej poziadavky, ktoré vyplyva z uznania poistenia, neprekro¢i 20 % kapitdlovej poziadavky
na operacné riziko pred pouzitim postupov zmieriiovania rizika.

3, ZIADOST O POUZIVANIE POKROCILEHO PRISTUPU MERANIA NA UROVNI SKUPINY

30.  V pripade, Ze materskd dverovd institticia v EU a jej dcérske spolocnosti alebo dcérske spolocnosti materskej
financnej holdingovej spolocnosti v EU zamyslaji pouzit pokrocily pristup merania, Ziadost zahffia opis
metodiky pouzitej na alokdciu kapitdlu na operacné riziko medzi jednotlivé subjekty skupiny.

31.  V ziadosti sa uvddza, ¢i a ako sa planuje zahrnit Gcinky diverzifikicie do systému merania rizika.

CAST 4

Kombinované pouzitie roznych metodik

1. POUZITIE POKROCILEHO PRISTUPU MERANIA V KOMBINACI S INYMI PRISTUPMI

1. Uverové institicia moZe pouzif pokrocily pristup merania v kombindcii bud s pristupom zdkladného
ukazovatela alebo so tandardizovanym pristupom za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a) st zachytené vSetky operacné rizikd tverovej institdcie. Prislusny organ sahlasi s metodikou pouzitou
na rozne ¢innosti, geografické oblasti, pravne Struktiry alebo iné prislusné rozdelenie stanovené
interne; a

b)  cast ¢innosti spadajiicich pod standardizovany pristup a pokrocily pristup merania splita kvalifikacné
kritérid stanovené pre kazdy z tychto pristupov v Casti 2 a 3.
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2. Osobitne pre kazdy pripad moze prislusny orgdn uloZit plnenie tychto dodato¢nych podmienok:

a)  k ddtumu implementdcie pokrocilého pristupu merania je vyznamnda cast operacnych rizik dverovej
institdcie zachytend tymto pristupom; a

b)  tGverovid intitlicia sa zavdzuje postupne uplatnit pokrocily pristup merania na podstatnt Cast svojich
operécif podla casového harmonogramu, na ktorom sa dohodla s prislusnymi orgdnmi.

2. KOMBINOVANE POUZITIE PRISTUPU ZAKLADNEHO UKAZOVATELA A STANDARDIZOVANEHO PRISTUPU

3. Uverovd institiicia moze skombinovat pristup zakladného ukazovatela so standardizovanym pristupom len
za vynimoc¢nych okolnosti, akou je napriklad neddvne ziskanie novych obchodnych ¢innosti alebo novych
podnikov, ¢o si moze vyzadovat prechodné obdobie na postupny prechod na $tandardizovany pristup.

4. Kombinované pouzitie pristupu zdkladného ukazovatela a Standardizovaného pristupu je podmienené
zdvizkom tverovej intitticie postupne prejst na $tandardizovany pristup podla casového harmonogramu,
na ktorom sa dohodla s prislusnymi orgdnmi.

CAST 5
Klasifikdcia druhov strat

Tabulka 3

Kategorie udalosti

Vymedzenie pojmov

Interny podvod

Externy podvod

Pracovnopravne postupy
a bezpecnost pri préci

Straty sposobené ¢innostami uskutocnenymi so zdmerom podvodu, sprenevery alebo
obchédzania pravnych predpisov a internych predpisov spolocnosti s vylicenim pripadov
diverzity/diskrimindcie, ak sa na danej ¢innosti zicastni aspon jedna internd strana spolo¢nosti.

Straty sposobené ¢innostami tretich stran uskutocnenymi so zdmerom podvodu, sprenevery
alebo obchddzania pravnych predpisov.

Straty vyplyvajtice z ¢innosti, ktoré nie st v stilade s pracovno-pradvnymi predpismi, zdravotnymi
alebo bezpecnostnymi predpismi alebo dohodami, vyplyvajiice z platieb stvisiacich s ndrokmi
z ujmy na zdravi alebo z pripadov diverzity/diskrimindcie.

Klienti, produkty a obchodné
postupy

Skody na hmotnom majetku

Straty vyplyvajiice z neimyselnej alebo nedbalostnej chyby pri plneni profesiondlnych povinnosti
vo vztahu k urcitym klientom (vratane poziadaviek tykajicich sa dovernosti a vhodnosti) alebo
sposobené povahou, ¢i charakteristikami produktu.

Straty vyplyvajice zo straty alebo poskodenia hmotného majetku spdsobeného prirodnymi
katastrofami alebo inymi udalostami.

PreruSenie obchodnych ¢innosti
a zlyhanie systému

Straty vyplyvajlice z prerusenia
obchodnych ¢innosti alebo
zo zlyhania systému.

Vykon ¢innosti, doddvky a procesny manazment

Straty z chybného vykonania transakcii alebo riadenia procesov, zo vztahov s obchodnymi
partnermi a dodévatelmi.
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PRILOHA XI

TECHNICKE KRITERIA PRE PRESKUMANIE A HODNOTENIE PRISLUSNYMI ORGANMI

Okrem kreditného, trhového a operacného rizika zahffia preskimanie a hodnotenie, ktoré vykondvaji prislusné
orgdny podla clanku 124 aj:

a)  vysledky stresového testovania, ktoré vykondvaja dverové instittcie uplatiiujiice IRB pristup;

b)  expoziciu vodi riziku koncentricie a riadenie tohto rizika zo strany tdverovych institdcii vritane ich stladu
s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnkoch 108 az 118;

¢)  dokladnost, vhodnost a sposob uplatnenia politik a postupov zavedenych tverovymi institiiciami na riadenie
rezidudlneho rizika spojeného s pouzitim uznanych postupov zmieriiovania kreditného rizika;

d)  rozsah primeranosti vlastnych zdrojov Gverovej institiicie so zretelom na aktiva, ktoré sekuritizuje, vzhladom na
ekonomicki podstatu transakcie vratane dosiahnutého stupna prenosu rizika;

e)  expoziciu vodi riziku likvidity a riadenie tohto rizika zo strany tverovych institdci;
f)  vplyv t¢inkov diverzifikdcie a ako s tieto ¢inky zaradené do systému merania rizika; a

g)  vysledky stresového testovania, ktoré vykonali institcie pouZivajice interny model na vypocet kapitalovych
poziadaviek na trhové riziko podla prilohy V smernice 2006/49]ES.

tverovd institicia poskytla implicitnd podporu viac ako jedenkrét, prislusny orgdn prijme primerané opatrenia
vyplyvajlice zo zvysenej pravdepodobnosti, Ze Gverovd institdcia poskytne podporu na svoje sekuritizdcie aj
v budticnosti, ¢im zabrani vyznamnému prenosu rizika.

Na tiéely urcenia podla cldnku 124 ods. 3 prislusné orgny postdia, ¢i Gipravy ocenenia a opatrenia tykajice sa pozicii/
portfolii v obchodnej knihe, stanovené v prilohe VII ¢ast B smernice 2006/49/ES, umoziujl Gverovej institdcii za
normélnych trhovych podmienok predat alebo zaistit svoje pozicie v kratkom case a bez privodenia si vyznamnych
strat.
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PRILOHA XII

TECHNICKE KRITERIA PRE ZVEREJNOVANIE INFORMACII
CAST 1
Vseobecné kritérid

1.  Informdcia sa povazuje za podstatnd, ak by jej vynechanie alebo nesprdvne uvedenie mohlo zmenit alebo ovplyvnit
hodnotenie alebo rozhodnutie uZivatela, ktory na nej zakladd svoje obchodné rozhodnutia.

2. Informdcia sa povaZuje pre Gverovi indtiticiu za internd, ak by jej zverejnenie ohrozilo konkuren¢nt poziciu tejto
tverovej institdcie. MoZe ist o informdciu tykajicu sa produktov alebo systémov, ktord by v pripade jej poskytnutia
konkuren¢nym subjektom zniZila hodnotu investicii tverovej institdcie.

3. Informdcia sa povazuje za dovernt, ak sa tverovd institdcia vo vztahu ku klientom alebo k inej zmluvnej strane
zaviazala zachovavat dovernost.

4. Prislusné orgdny vyzaduji od dverovej institicie, aby postdila potrebu zverejnenia niektorych alebo vsetkych
informécif CastejSie ako raz za rok s ohladom na prislusné prvky svojej cinnosti, akymi st rozsah operacii, $kila
¢innosti, pritomnost v roznych krajindch a roznych finanénych sektoroch, ako aj Gcast na medzindrodnych
finan¢nych trhoch, platobnych systémoch a systémoch zdctovania a vysporiadania. Toto postidenie zohladni najma
moznd potrebu Castejsicho zverejiiovania informdcii stanovenych v ¢asti 2 bod 3 pism. b) a ) a bod 4 pism. b) az
¢) a informécif tykajtcich sa rizikovej expozicie a inych informécif, ktoré maji sklon sa rychlo menit.

5. Informdcie, ktoré sa majii zverejnit v zmysle Casti 2 body 3 a 4 sa poskytujii v stlade s ¢lankom 72 ods. 1 a 2.

CAST 2
Vseobecné poziadavky

1. Pre kazdd kategriu rizika vratane rizik uvedenych v bodoch 1 az 14 sa zverejiuji ciele a politiky Gverovej instittcie
tykajtice sa riadenia rizika, a to konkrétne:

a)  stratégie a postupy suvisiace s riadenim tychto rizik;
b)  Struktira a organizdcia funkcie riadenia prislusného rizika alebo iné primerané opatrenia;
¢)  rozsah a charakter systémov vykazovania a merania rizika; a

d)  politiky tykajice sa zaistenia a zmierfiovania rizika a stratégie a postupy monitorovania trvajicej efektivnosti
zaistenia a zmierfiovania rizika.

2. Pokial ide o rozsah uplatnenia poziadaviek tejto smernice, zverejiuja sa tieto informdcie:
a)  ndzov uverovej intittcie, na ktord sa uplatiuji poziadavky tejto smernice;

b)  prehlad odlisnosti medzi principmi konsoliddcie na tctovné a obozretné tcely s kratkym opisom subjektov,
ktoré st:

(i)  plne konsolidované;

(i) podielovo konsolidované;
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(iii) odpocitané od vlastnych zdrojov; alebo

(ivy nekonsolidované a neodpocitané;

akékolvek stcasné alebo predpokladané vyznamné vecné alebo pravne prekdzky, ktoré brnia okamzitému
prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zdvizkov medzi materskou spolocnostou a jej dcérskymi
spolo¢nostami;

celkovd hodnota rozdielu, o ktory st skutocné vlastné zdroje vo vsetkych dcérskych spolocnostiach
nezahrnutych do konsoliddcie nizsie ako minimdlna pozadovand vyska tychto zdrojov, a ndzov alebo ndzvy
tychto dcérskych spolocnosti; a

v pripade potreby okolnosti uplatnenia ustanoveni uvedenych v ¢ldnkoch 69 a 70.

Pokial ide o vlastné zdroje tiverovych institdci, Giverové institdicie zverejilujii tieto informécie:

sthrnné informdacie o zmluvnych podmienkach tykajicich sa hlavnych znakov vsetkych zloziek vlastnych
zdrojov;

vyska povodnych vlastnych zdrojov s osobitnou informdaciou o vietkych polozkach tvoriacich vlastné zdroje
a odpocitatelnych polozkdch od vlastnych zdrojov;

celkové vyska dodatkovych vlastnych zdrojov a vlastnych zdrojov vymedzenych v kapitole IV smernice 2006/
49]ES;

polozky znizujiice hodnotu povodnych a dodatkovych vlastnych zdrojov v silade s ¢ldnkom 66 ods. 2
s osobitnou informdciou o polozkdch uvedenych v ¢lanku 57 pism. q); a

celkovd vyska vyuzitelnych vlastnych zdrojov po uplatneni zniZenia hodnoty a limitov stanovenych v ¢linku 66.

Pokial ide o dodrziavanie poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 75 a 123 zo strany tverovych institticii, zverejiiujii sa
tieto informdcie:

sthrnné informécie o pristupe Gverovej institicie k hodnoteniu primeranosti jej interného kapitdlu
pokryvajiceho jej sicasné a budice ¢innosti;

8 % hodnot rizikovo vazenych expozicif pre kazdi triedu expozicif uvedend v ¢ldnku 79 v pripade, Ze tiverové
instittcie pocitajii hodnoty rizikovo vazenych expozicii v silade s ¢ldnkami 78 az 83;

8 % hodnot rizikovo vazZenych expozicii pre kazdu triedu expozicii uvedent v ¢linku 86 v pripade, zZe Gverové
institdcie pocitaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii v sdlade s ¢linkami 84 az 89. Pokial ide o triedu
retailovych expozici, tito poziadavka sa vztahuje na kazdi kategériu expozicii, ktorej zodpovedaji rozli¢né
koreldcie uvedené v prilohe VII ¢ast 1 body 10 az 13. Pokial' ide o triedu akciovych expozicii, tdto poziadavka sa
vztahuje na:

(i)  kazdy z pristupov uvedenych v prilohe VII ¢ast 1 body 17 az 26;

(i) expozicie obchodované na burze, expozicie vo forme verejne neobchodovatelnych akcii v dostato¢ne
diverzifikovanych portfélidch a iné expozicie;

(iii) expozicie, ktoré st predmetom prechodu odstihlaseného orgdnom dohladu tykajiceho sa kapitdlovych
poziadaviek; a

(iv) expozicie, ktoré si predmetom ochrannych ustanoveni spojenych s kapitdlovymi poziadavkami;

minimélne kapitdlové poziadavky pocitané v stlade s ¢lankom 75 pism. b) a ¢); a

minimélne kapitdlové poziadavky pocitané v stilade s clankami 103 az 105, ktoré sa zverejiuji osobitne.
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Zverejnia sa nasledujtice informdcie tykajice sa expozicie Gverovej instittcie voci kreditnému riziku zmluvnej strany,
ako je vymedzené v prilohe III Cast 1:

&

diskusia o metodike pouzitej na priradenie interného kapitdlu a kreditnych limitov pre expozicie voci
kreditnému riziku zmluvnej strany;

diskusia o politikich na zabezpecenie kolaterdlu a zriadovania kreditnych rezerv;
diskusia o politikdch tykajiicich sa expozicii voci riziku nesprdvnej volby;

diskusia o vplyve hodnoty kolaterdlu, ktory by musela tverovd institicia poskytniit za predpokladu, Ze by
nastalo zniZenie jej kreditného ratingu;

hrubd kladnd redlna hodnota zmldv, prinos zo vzdjomného zapocitavania, zapocitand aktudlna expozicia voci
kreditnému riziku, drzany kolaterdl a ¢istd derivitovd expozicia vodi kreditnému riziku. Cistd derivtova
expozicia vo¢i kreditnému riziku je expozicia voci kreditnému riziku pri derivitovych transakcidch po
zohladneni prinosov z pravne vymozitelnych dohod o vzdjomnom zapocitavani a dohod o kolaterdloch;

merania hodnét expozicii podla met6d stanovenych v prilohe III ¢asti 3 az 6, bez ohladu na to, ktord z nich sa
uplatnf;

g)  nomindlna hodnota zaisteni kreditnymi derivdtmi a distribticia aktudlnej expozicie voci kreditnému riziku podla
typov expozicie voci kreditnému riziku;

h)  transakcie kreditnych derivitov (nomindlne), rozdelené medzi pouzitie pre vlastné kreditné portfélio tverovej
indtitdcie, ako aj v jej sprostredkovatelskych cinnostiach vratane distribicie pouzitych produktov kreditnych
derivétov, dalej rozdelenych podla kipeného a predaného zabezpecenia v ramci kazdej skupiny produktov; a

i)  odhad a, ak Gverovd institdcia md k odhadu a povolenie prislusnych organov.

Pokial ide o expoziciu tiverovej intitticie voci kreditnému riziku a riziku obchodnych pohladavok, zverejiiuji sa tieto

informdcie:

a)  vymedzenia pojmov ,po termine splatnosti a ,zhorsenej kvality” na ticely tictovania pohladévok;

opis pristupov a metdd prijatych na dcely stanovenia tiprav ocenenia a rezerv;

celkovd hodnota expozicii po G¢tovnom zapocitani a bez zohladnenia tc¢inkov zmierfiovania kreditného rizika
a priemernd hodnota expozicii za dané obdobie v ¢leneni podla roznych tried expozicif;

geografické rozdelenie expozicii, ktoré je v ddlezitych oblastiach roz¢lenené podla vyznamnych tried expozici,
pripadne dalsie podrobnosti;

rozdelenie expozicii podla hospodirskeho odvetvia alebo druhu zmluvnej strany, rozclenené podla tried
expozicii, pripadne dalsie podrobnosti;

rozdelenie vietkych expozicii podla zostatkovej doby splatnosti, roz¢lenené podla tried expozicii, pripadne
dalsie podrobnosti;

pre kazdé vyznamné hospodarske odvetvie alebo druh zmluvnej strany, hodnota:

(i)  expozicii zhorsenej kvality a expozicii po termine splatnosti, uvedenych osobitne;
(i) Gprav ocenenia a rezerv; a

(i) nakladov na Gpravy ocenenia a rezerv pocas daného obdobia;

hodnota expozicii zhorSenej kvality a expozicii po termine splatnosti, uvedené osobitne, rozclenené podla
vyznamnych geografickych oblasti a ak je to mozné, aj hodnota dprav ocenenia a rezerv tykajicich sa kazdej
geografickej oblasti;
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i)  rekoncilidcia zmien v Gpravach ocenenia a rezervich pre expozicie zhorSenej kvality, uvedené osobitne. Tieto
informécie obsahuju:

(i)  opis druhu tGprav ocenenia a rezerv;
(i) otvdraci zostatok;
(iii) hodnoty v porovnani s rezervami pocas daného obdobia;

(iv) rezervné alebo stornované hodnoty pre odhadované pravdepodobné straty z expozicii pocas daného
obdobia, akékolvek iné tipravy vritane dprav stanovenych rozdielmi vo vymennom kurze, kombindciami
obchodnych ¢innosti, akviziciami a predajom dcérskych spolo¢nosti a prevodom medzi rezervami; a

(v)  uzatvéraci zostatok.
Upravy ocenenia a ich rozptstanie zaznamenané priamo do vykazu ziskov sa zverejiiuji osobitne.

Uverové institdcie, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii v stlade s ¢lankami 78 az 83, zverejiiuji pre
kazdu triedu expozicii uvedent v ¢lanku 79 tieto informdcie:

a)  ndzvy nominovanych ratingovych agentir a agentdr na podporu exportu, ako aj dovody akychkolvek zmien;
b)  triedy expozicii, pre ktoré sa pouZiju ratingové agentidry alebo agenttiry na podporu exportu;

¢)  opis postupu, ktory sa pouziva na prenos ratingov emitenta a emisii na polozky, ktoré nie st zahrnuté
v obchodnej knihe;

d)  priradenie externého ratingu kazdej nominovanej ratingovej agentdry alebo agentiiry na podporu exportu do
stupiia kreditnej kvality stanoveného v prilohe VI, pricom sa berie do tvahy skutocnost, Ze tito informacia sa
nemusi zverejnit v pripade, ak Gverovd institicia splna Standardné priradenie uverejnené prislusnym orgdnom; a

¢)  hodnoty expozicie pred a po zmierfiovani kreditného rizika priradené kazdému stupiiu kreditnej kvality
stanovenému v prilohe VI, ako aj tie, ktoré sa odpocitali od vlastnych zdrojov.

Uverové ingtitticie, ktoré pocitajii hodnoty rizikovo vazenych expozicii v stlade s prilohou VII ¢ast 1 bod 6 alebo body
19 az 21, zverejiuji expozicie zaradené do kazdej kategérie v tabulke 1 v prilohe VII ¢ast 1 bod 6 alebo priradené
kazdej rizikovej vahe uvedenej v prilohe VII ¢ast 1 body 19 az 21.

Uverové institdcie, ktoré pocitaji svoje kapitdlové poziadavky v sdlade s clinkom 75 pism. b) a c), zverejiujii tieto
poziadavky osobitne pre kazdé riziko uvedené v danych ustanoveniach.

Uverové institdcie, ktoré pocitaji svoje kapitalové poziadavky v stlade s prilohou V smernice 2006/49/ES, zverejiuji
tieto informdcie:

a)  pre kazdé zahrnuté subportf6lio:
(i)  charakteristiky pouzitych modelov;
(i)  opis stresového testovania uplatneného na subportfdlio;

(i) opis pristupov pouzitych na spitné testovanie a validdciu presnosti a konzistencie internych modelov
a modelovych postupov;

b)  mieru akceptdcie prislusnym orgdnom; a

¢)  opis rozsahu a metodik pre stlad s poziadavkami stanovenymi v prilohe VII ¢ast B smernice 2006/49]ES.
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11.

12.

13.

14.

Pokial ide o operacné riziko, tiverové institdcie zverejiuji tieto informécie:

a)  pristupy k hodnoteniu poziadaviek na vlastné zdroje pre operacné riziko, ktoré sa vztahujii na dverovi
institaciu; a

b)  opis metodiky stanovenej v ¢lanku 105, ak ju pouziva tverovd institdcia, vritane zhodnotenia prislusnych
internych a externych faktorov, ktoré Gverovd institicia pri tomto pristupe merania zohladnuje. V pripade
¢iastocného pouzitia, rozsah posobnosti a pokrytia roznych pouzivanych metodik.

Pokial ide o expozicie v akcidch, ktoré nie st zahrnuté v obchodnej knihe, zverejiiuji sa tieto informdcie:

a)  rozliSenie expozicii na zdklade ich dcelu, ako aj kapitdlovych ziskov a strategickych dovodov a prehlad
uctovnych technik a pouzitych metodik ocenenia vratane zdkladnych predpokladov a postupov ovplyviujicich
ocenenie, ¢i akychkolvek vyznamnych zmien v tychto postupoch;

b)  hodnota v stivahe, redlna cena, a pokial ide o expozicie obchodované na burze, porovnanie s trhovou cenou
v pripade, Ze sa tdto vyznamne odlisuje od redlnej ceny;

¢)  druh, charakter a hodnota expozicii obchodovanych na burze, expozicii vo forme verejne neobchodovatelnych
akcii v dostato¢ne diverzifikovanych portfélidch a inych expozicif;

d)  kumulativne realizované zisky alebo straty vyplyvajice z predaja a uzatvorenia pozicie pocas daného obdobia; a

e)  celkové nerealizované zisky alebo straty, celkové zisky alebo straty vyplyvajice zo skrytého precenenia
a ktordkolvek z tychto hodnot zahrnutd do povodnych alebo dodatkovych vlastnych zdrojov.

Pokial ide o expozicie tverovych institdcii voci Grokovému riziku pozicii, ktoré nie s zahrnuté v obchodnej knihe,
zverejiiuji sa tieto informécie:

a)  charakter trokového rizika a zdkladné predpoklady (vrdtane predpokladov tykajiicich sa predcasného splatenia
uverov a spravanie sa vkladov bez splatnosti) a frekvencia merania tirokového rizika; a

b)  zmeny v prijmoch, zmeny ekonomickej hodnoty alebo inej relevantnej premennej pouzitej manazmentom pre
Sok smerom nahor alebo nadol v stlade s metédou manazmentu pre meranie tirokového rizika, roz¢lenené
podla meny.

Uverové intittcie, ktoré pocitajii hodnoty rizikovo vazenych expozicii v stilade s clinkami 94 a7 101, zverejiuji tieto
informdcie:

()
=

opis cielov Gverovej intitticie v stvislosti so sekuritizatnou ¢innostou;

b)  dlohy dverovej intitticie v sekuritizacnom procese;

¢)  rozsah Gcasti iverovej institticie na kazdej sekuritiza¢nej ¢innosti;

d)  pristupy k vypoctu hodnot rizikovo vdZenych expozicii, ktoré tverovd institicia uplatiuje pri svojej
sekuritizacnej ¢innosti;

¢)  sahrnny prehlad Gétovnych metdd, ktoré Gverovd institidcia vyuZziva pri svojej sekuritizacnej ¢innosti vrdtane:

(i)  skutocnosti, ¢i sa s transakciami zaobchddza ako s predajom alebo ako s financovanim;

(i)  zohladnenia ziskov z predaja;

(i) ~zdkladnych predpokladov na ocenenie casovo rozliSenych drokov; a

(iv) pristupu k syntetickej sekuritizdcii, ak nie je obsiahnuty v inych Gi¢tovnych metddach;
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f)

ndzvy ratingovych agentdr, pouZivanych pri sekuritizdcii a druhy expozicii, pre ktoré sa jednotlivé ratingové
agentlry pouZzivajd;

celkovd nesplatend hodnota expozicii, ktoré st sekuritizované tverovou indtiticiou, a ktoré st predmetom
sekuritizcie (rozdelenej na tradi¢ni a syntetickd) podla druhu expozicie;

rozdelenie hodnot sekuritizovanych expozicii zhorsenej kvality a po termine splatnosti a strdt, ktoré vznikli
tverovej institdcii pocas daného obdobia, a to podla druhu expozicie, pokial ide o expozicie, ktoré st
sekuritizované tverovou institdciou, a ktoré sii predmetom sekuritizacie;

celkovd hodnota ponechanych alebo odkiipenych sekuritizaénych pozicii, roz¢lenend podla druhu expozicie;

celkovd hodnota ponechanych alebo odkipenych sekuritizaénych pozicii, rozclenend na primerané mnozstvo
pasiem rizikovych véh. Pozicie, ktorych rizikovd vaha predstavuje 1250 %, alebo ktoré boli odpocitane, sa
zverejiiuji osobitne;

celkovd nesplatend hodnota sekuritizovanych revolvingovych expozicii rozdelend podla podielu origindtora
a podielu investorov; a

sahrnny prehlad sekuritiza¢nej ¢innosti pocas daného obdobia vritane hodnoty sekuritizovanych expozicif
(podla druhu expozicie) a priznaného zisku alebo straty z predaja podla druhu expozicie.

CAST 3

Kvalifikaéné poziadavky na pouzitie osobitnych ndstrojov alebo metodik

Uverové instittcie, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii v sdlade s clinkami 84 az 89, zverejiiujd tieto
informdcie:

a)

sthlas prislusného orgdnu s pristupom alebo odstihlasenym prechodom;
vysvetlenie a preskimanie:
(i)  Struktdry internych ratingovych systémov a vztahu medzi internymi a externymi ratingmi;

(i) pouzitia internych odhadov, ktoré neslizia na vypocet hodnét rizikovo vdzenych expozicii v stlade
s clankami 84 az 89;

(iii) procesu riadenia a uzndvania zmierfiovania kreditného rizika; a

(ivy kontrolnych mechanizmov ratingovych systémov vritane opisu nezdvislosti zodpovednosti
a preskimania ratingovych systémov;

opis interného ratingového postupu osobitne pre kazdii z tychto tried expozicii:
(i)  dstredné vlady $titov a centrdlne banky;
(i)  institacie;

(i) podnikatelské subjekty vritane SME, 3pecializovaného financovania a odkidpenych podnikovych
pohladadvok;

(iv) retail pre kazda kategériu expozicii, ktorym zodpovedajui rozne koreldcie uvedené v prilohe VII Cast 1
body 10 az 13; a

(v)  akcie;

hodnoty expozicie pre kazdi triedu expozicii uvedent v ¢ldnku 86. Expozicie voci tstrednym vlddam Stétov
a centrdlnym bankdm, institicidm a podnikatelskym subjektom, v stvislosti s ktorymi pouzivaji tiverové
instittcie vlastné odhady LGD alebo konverzné faktory na vypocet hodnot rizikovo vézenych expozicii, sa
zverejiiuji oddelene od expozicii, v pripade ktorych tverové instittcie tieto odhady nepouzivaji;



L 177192

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

pre kazdi z tried expozicii, Gstredné vlady stdtov a centrdlne banky, intitticie, podnikatelské subjekty a akcie
zverejiiujii Gverové institicie prostrednictvom dostato¢ného poctu ratingovych stupiiov dlznika (vritane
zlyhania), s cielom zmysluplne rozlisit kreditné riziko, tieto informdcie:

(i)  celkové expozicie (sicet nesplatenych tverov a hodndt expozicii neCerpanych prislubov v pripade tried
expozicii: Ustredné vlady stdtov a centrdlne banky, institiicie a podnikatelské subjekty; a nesplatent
hodnotu v pripade akcif);

(i)  expoziciami vazend priemernt LGD v percentich, pokial ide o Gverové institicie, ktoré pouzivajii vlastné
odhady LGD na vypocet hodnot rizikovo vézenych expozicif;

(i) expoziciami vdzend priemernd rizikovi véhu; a

(iv) hodnotu necerpanych prislubov a expoziciami vdzené priemerné hodnoty expozicii pre kazda triedu

vlastné odhady konverznych faktorov;

v pripade triedy retailovych expozicii a vietkych kategérii vymedzenych v pismene c) bod (iv), bud zverejiiované
informécie uvedené v pismene ¢) (v pripade potreby v skupindch) alebo analyzu expozicii (nesplatené dvery
a hodnoty expozicii necerpanych prislubov) v porovnani s dostatocnym poctom tried EL s cielom zmysluplne
rozlisit kreditné riziko (v pripade potreby v skupindch);

skuto¢né tipravy ocenenia z predchddzajiceho obdobia pre kazdi triedu expozicii (pokial ide o retail, pre vietky
kategérie vymedzené v pismene ¢) bod (iv)) a informécie o tom, ako sa tieto lisia v porovnani so skiisenostami
z minulosti;

opis faktorov, ktoré mali vplyv na stratu, ku ktorej doslo v predchddzajicom obdobi (napriklad, ¢i tverova
indtitdcia zaznamenala miery zlyhania alebo LGD a konverzné faktory, ktoré boli vyssie ako priemer); a

odhady tverovej institicie v porovnani so skutoénymi vysledkami za dlhsie obdobie. Zahffiaji aspon
informécie o odhadoch strat v porovnani so skuto¢nymi stratami pre kazdi triedu expozicif (pokial ide o retail,
pre vietky kategérie vymedzené v hore uvedenom pismene c) bod (iv)) za dostatocne dlhé obdobie
na zmysluplné hodnotenie vykonnosti internych ratingovych postupov pre kazda triedu expozicii (pokial ide
o retail, pre vietky kategérie vymedzené v pismene c) bod (iv)). V pripade potreby tverové institdcie tieto
informécie dalej rozvedi s ciefom poskytnit analyzu PD, a tverové institicie, ktoré pouzivajii vlastné odhady
LGD a/alebo konverzné faktory, uvddzaji vysledky LGD a konverznych faktorov v porovnani s odhadmi, ktoré
poskytli v rdmci zverejnenych informdcif tykajicich sa kvantitativneho hodnotenia rizika.

Na dcely pismena c) opis obsahuje druhy expozicii zahrnuté v triedach expozicii, vymedzenie pojmov, met6édy a tdaje
tykajiice sa odhadov a validdcie PD, a ak je to potrebné i LGD a konverzné faktory vrdtane predpokladov uplatnenych
pri odvodzovani tychto premennych, ako aj opis vyznamnych odchylok vzhladom na vymedzenie zlyhania ako je stanovené
v prilohe VII ¢ast 4 body 44 az 48 vratane $irSich segmentov, ktoré tieto odchylky ovplyviuji.

2. Uverové instittcie, ktoré uplatiiuji postupy zmierniovania kreditného rizika, zverejiuji tieto informécie:

politiky a postupy pre vzdgjomné zapocitavanie v sivahe a v podstvahe a rozsah, v ramci ktorého institiicie
vyuZzivajli toto vzdjomné zapocitavanie;

politiky a postupy, ktoré sa uplatiuji v rdmci ocefiovania a riadenia kolateralu;

opis hlavnych druhov kolaterdlu, ktoré Gverové institticie prijimaju;

hlavné kategorie rucitelov a zmluvnych strdn, pokial ide o kreditné derivaty a ich kreditnt spolahlivost;

informéacie o koncentraciach trhového alebo kreditného rizika v rdmci zmierfiovania kreditného rizika;
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f)  celkovii hodnotu expozicie (v pripade potreby po vzdjomnom zapocitavani v stivahe alebo v podstvahe), ktord
je po uplatneni dprav z dovodu volatility krytd pripustnym finanénym kolaterdlom a inym pripustnym
kolaterdlom, a to vietko v pripade tverovych institicii, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo vdzenych expozicii
v stilade s clankami 78 az 83 alebo 84 az 89, ale neposkytuji vlastné odhady LGD alebo konverzné faktory
vzhladom na triedy expozicii, a to osobitne pre kazdi triedu expozicif; a

g)  celkovi expoziciu (v pripade potreby po vzdjomnom zapocitavani v stivahe alebo v podsivahe), ktord je krytd
zarukami alebo kreditnymi derivdtmi, a to v pripade Gverovych institdcii, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo
véazenych expozicii v sdlade s clinkami 78 az 83 alebo 84 az 89, a to osobitne pre kazdd triedu expozicii. Pokial
ide o triedu akciovych expozicii, tito poziadavka sa uplatiuje na kazdy pristup uvedeny v prilohe VII cast 1
body 17 az 26.

3. Uverové institticie, ktoré na vypocet svojej poziadavky na vlastné zdroje na operacné riziko pouzivaji pristup
stanoveny v cldnku 105, zverejiiuji opis pouzitia poistenia na tcely zmierniovania tohto rizika.
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PRILOHA XIII
CAST A

Zru$ené Smernice Spolu S ich Neskor$imi Zmenami A doplneniami (uvedené V &lénku 158)

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES z 20. marca 2000 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych institticif.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/28/ES z 18. septembra 2000, ktorou sa meni a doplfia smernica 2000/12/
ES o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych institiicif.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87[ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad tverovymi
institticiami, poistovilami a investicnymi spolo¢nostami vo finan¢nom konglomerate, ktorou sa menia a doplfiaji smernice
Rady 73/239/EHS, 79/267 [EHS, 92[49[EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
98/78/ES a 2000/12/ES

iba ¢ldnok 29 ods. 1 pism. a), b), ¢ldnok 29 ods. 2, ¢ldnok 29 ods. 4 pism. a), b), cldnok 29 ods. 5, ¢lanok 29 ods. 6,
clanok 29 ods. 7, ¢lanok 29 ods. 8, ¢lanok 29 ods. 9, ¢ldnok 29 ods. 10, ¢ldnok 29 ods. 11.

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12[ES a o zruSeni
smernice Rady 93/22/EHS

iba cldnok 68.

Smernica Komisie 2004/69[ES z 27. aprila 2004, ktorou sa meni a dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/
12/ES, pokial ide o vymedzenie pojmu ,mnohostranné banky pre rozvoj“.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES z 9. marca 2005 o ktorom sa menia a doplfiajii smernice Rady 73/
239(EHS, 85/611/EHS, 91/675/EHS, 92/49/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurpskeho parlamentu a Rady 94/19/ES, 98/78|ES,
2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83[ES a 2002/87ES s cielom vytvorit novi organizaénd Struktiiru vyborov pre finanéné
sluzby

iba cldnok 3.

NEZRUSENE UPRAVY

Akt o pristipeni z roku 2003

CAST B

Terminy Na Transpoziciu(uvedené v ¢linku 158)

Smernica Termin na transpoziciu

Smernica 2000/12[ES —

Smernica 2000/28/ES 27.4.2002
Smernica 2002/87[ES 11.8.2004
Smernica 2004/39/ES 30.4.2006/1.1.2007
Smernica 2004/69/ES 30.6.2004

Smernica 2005/1/ES 13.5.2005
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PRILOHA XIV

TABULKA ZHODY

Tit . Smernica Smernica Smernica Smernica Smernica
410 smernica 2000/12/ES 2000/28]ES 2002/87/ES 2004/39/ES 2005/1/ES
Clanok 1 Clanok 2 ods. 1
a?2
Clanok 2 Clanok 2 ods. 3
Akt o pristiipeni
Clanok 2 Clanok 2 ods. 4
Clanok 3 Clanok 2 ods. 5

a6

Clénok 3 ods. 1
treti pododsek

Clanok 3 ods. 2

Clanok 4 ods. 1

Clanok 1 ods. 1

Clanok 4 ods. 2 az
5

Clanok 1 ods. 2 az
5

Clénok 4 ods. 7 az
9

Clanok 1 ods. 6 az
8

Clanok 4 ods. 10

Clanok 29 ods. 1
pism. a)

Clanok 4 ods. 11 az
14

Clanok 1 ods. 10,
12a13

Clanok 4 ods. 21
a22

Clanok 29 ods. 1
pism. b)

Clanok 4 ods. 23

Clanok 1 ods. 23

Clanok 4 ods. 45
az 47

Clanok 1 ods. 25
az 27

Clénok 5

Clanok 6 Clanok 4
Clanok 7 Clanok 8
Clanok 8 Clanok 9

Clanok 9 ods. 1

Clanok 5 ods. 1
a ¢lanok 1 ods. 11

Clanok 9 ods. 2

Clanok 5 ods. 2
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Tato smernica

Smernica
2000/12[ES

Smernica
2000/28/ES

Smernica
2002/87[ES

Smernica
2004/39/ES

Smernica
2005/1/ES

Clanok 10

Clanok 5 ods. 3 az
7

Clanok 11 Clanok 6

Clanok 12 Clanok 7

Clanok 13 Clanok 10

Clanok 14 Clanok 11

Clanok 15 ods. 1 | Clanok 12

Clanok 15 ods. 2 Clanok 29 ods. 2
a3

Clanok 16 Clanok 13

Clanok 17 Clanok 14

Clanok 18 Clanok 15

Clanok 19 ods. 1

Clanok 16 ods. 1

Clanok 19 ods. 2

Clanok 29 ods. 3

Clanok 20 Clanok 16 ods. 3

Clanok 21 Clanok 16 ods. 4
az 6

Clanok 22 Clanok 17

Clanok 23 Clanok 18

Clanok 24 ods. 1

Clanok 19 ods. 1
az 3

Clanok 24 ods. 2

Clanok 19 ods. 6

Clanok 24 ods. 3

Clanok 19 ods. 4

Clanok 25 ods. 1
az 3

Clanok 20 ods. 1
az 3 prvy a druhy
pododsek

Clanok 25 ods. 3

Clanok 19 ods. 5

Clanok 25 ods. 4

Clanok 20 ods. 3
treti pododsek

Clanok 26

Clanok 20 ods. 4
az 7
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Této smernica

Smernica
2000/12[ES

Smernica
2000/28/ES

Smernica
2002/87[ES

Smernica
2004/39/ES

Smernica
2005/1/ES

Clanok 27

Clanok 1 ods. 3
druhd veta

Clanok 28 Clanok 21
Clanok 29 Clanok 22
Clanok 30 Clanok 22 ods. 2
az 4
Clanok 31 Clanok 22 ods. 5
Clanok 32 Clanok 22 ods. 6
Clanok 33 Cldnok 22 ods. 7
Clanok 34 Clanok 22 ods. 8
Clanok 35 Clanok 22 ods. 9
Clénok 36 Clanok 22 ods. 10
Clanok 37 Clanok 22 ods. 11
Clanok 38 Clanok 24
Clanok 39 ods. 1 | Cldnok 25
a2
Clanok 39 ods. 3 Clanok 3 ods. 8
Clénok 40 Clanok 26
Clanok 41 Clanok 27
Clanok 42 Clénok 28
Clanok 43 Clénok 29
Clanok 44 Clanok 30 ods. 1
az 3
Clanok 45 Clanok 30 ods. 4
Clénok 46 Clanok 30 ods. 3
Clanok 47 Clanok 30 ods. 5
Clanok 48 Clanok 30 ods. 6
a7
Clanok 49 Clanok 30 ods. 8
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Tato smernica

Smernica
2000/12[ES

Smernica
2000/28/ES

Smernica
2002/87[ES

Smernica
2004/39/ES

Smernica
2005/1/ES

Clanok 50 Clanok 30 ods. 9
prvy a druhy
pododsek

Clanok 51 Clanok 30 ods. 9
treti pododsek

Clanok 52 Clanok 30 ods. 10

Clanok 53 Clanok 31

Clanok 54

Clanok 32

Clanok 55

Clanok 33

Clanok 56

Clanok 34 ods. 1

Clanok 57 Clanok 34 ods. 2 Clanok 29 ods.
prvy pododsek pism. a)
Clanok 34 ods. 2
bod 2 druhd veta
Clanok 58 Clanok 29 ods.
pism. b)
Clanok 59 Clanok 29 ods.
pism.b)
Clanok 60 Clanok 29 ods.
pism. b)
Clanok 61 Clanok 34 ods. 3
a4
Clanok 63 Clanok 35
Clanok 64 Clanok 36
Clanok 65 Clanok 37

Clanok 66 ods. 1
a2

Clanok 38 ods. 1
a?2

Clanok 67

Clanok 39

Clanok 73

Clanok 52 ods. 3

Clanok 106

Clanok 1 ods. 24

Clanok 107

Clanok 1 ods. 1
treti pododsek

Clanok 108

Clanok 48 ods. 1
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Tét i Smernica Smernica Smernica Smernica Smernica
a0 smerica 2000/12/ES 2000/28/ES 2002/87[ES 2004/39/ES 2005/1/ES
Clanok 109 Clanok 48 ods. 4
prvy pododsek
Clanok 110 Clanok 48 ods. 2
az 4 druhy pod-
odsek
Clanok 111 Clanok 49 ods. 1
az 5
Clanok 113 Clanok 49 ods. 4,
6a7
Clanok 115 Clanok 49 ods. 8
a9
Clanok 116 Clanok 49 ods. 10

Clanok 117

Clanok 49 ods. 11

Clanok 118

Clanok 50

Clanok 120

Clanok 51 ods. 1,
2a5

Clanok 121

Clanok 51 ods. 4

Clanok 122 ods. 1
a2

Clanok 51 ods. 6

Clanok 29 ods. 5

Clanok 125 Clanok 53 ods. 1
a2

Clanok 126 Clanok 53 ods. 3

Clanok 128 Clanok 53 ods. 5

Clanok 133 ods. 1

Clénok 54 ods. 1

Clanok 29 ods. 7
pism. a)

Clanok 133 ods. 2
a3

Clanok 54 ods. 2
a3

Clanok 134 ods. 1

Clanok 54 ods. 4
prvy pododsek

Clanok 134 ods. 2

Clanok 54 ods. 4
druhy pododsek

Clanok 135

Clanok 29 ods. 8

Clanok 137

Clanok 55

Clanok 138

Clanok 29 ods. 9
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Tét R Smernica Smernica Smernica Smernica Smernica
ato smernica 2000/12/ES 2000/28/ES 2002/87[ES 2004/39/ES 2005/1/ES
Clanok 139 Clanok 56 ods.
az 3
Clanok 140 Clanok 56 ods.
az 6
Clanok 141 Clanok 56 ods. Clanok 29 ods. 10
Clanok 142 Clanok 56 ods.
Clanok 143 Clanok 29 ods. 11 Clanok 3 ods. 10
Clanok 150 Clanok 60 ods.
Clanok 151 Clanok 60 ods. Clanok 3 ods. 10
Clanok 158 Clanok 67
Clanok 159 Clanok 68
Clanok 160 Clanok 69
Priloha I body 1 az | Priloha I
14 okrem posled-
ného odseku
Priloha I posledny Clanok 68
odsek
Priloha II Priloha II

Priloha III

Priloha III

Priloha IV

Priloha IV
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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2006/49/ES

zo 14. jana 2006

o kapitilovej primeranosti investinych spolocnosti a tiverovych institiicii (prepracované znenie)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva, a
najmd na jej clanok 47 ods. 2,

so zretefom na ndvrh Komisie,

SO

zretefom na  stanovisko Eur6pskeho hospodirskeho

a socidlneho vyboru (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (%),

po porade s Vyborom regiénov,

konajic v silade s postupom ustanovenym v ¢&lanku 251
zmluvy (%),

kedze:

(1)

()
()
)

)

0)

Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitalovej
primeranosti investi¢nych spolocnosti a tverovych institd-
cif (¥) bola niekolkokrdt podstatnym spdsobom zmenend
a doplnend. S ohladom na dalsie nové zmeny a doplnenia
uvedenej smernice by sa v zdujme jasnosti mala prepraco-
vat.

Jednym z cielov smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi
néstrojmi (°) je umozZnit investicnym spolocnostiam, kto-
rym bolo udelené povolenie prislusnymi organmi ich
domovskych ¢lenskych stitov a nad ktorymi tieto organy
vykondvaju dohlad, zalozZit pobocky a slobodne poskytovat
sluzby v ostatnych clenskych Stitoch. Tato smernica
stanovuje koordindciu pravidiel upravujicich udelovanie
povoleni a vykondvanie obchodnych ¢innosti investi¢nych
spolo¢nosti.

Smernica 2004/39/ES v3ak nestanovuje spolocné pozia-
davky na vlastné zdroje investicnych spolo¢nosti, ani vysku
pociato¢ného imania takychto spolo¢nosti, ¢i spoloény
ramec na monitorovanie rizik, ktorym sa vystavuji takéto
spolo¢nosti.

U. v. EU C 234, 22.9.2005, s. 8.

U.v. EU C 52, 2.3.2005, s. 37.

Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 28. septembra 2005 (zatial
neuverejnené v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 7. jina
2006.

U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1[ES
(U.v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.

4

(10)

Je vhodné zabezpecit iba najnevyhnutnej$iu harmonizdciu,
ktord je potrebnd a postacuje na zabezpecenie vzdjomného
uzndvania povoleni a systémov dohladu nad obozretnym
podnikanim. Aby sa dosiahlo vzdjomné uzndvanie v rdmci
vnutorného finanéného trhu, mali by sa stanovit opatrenia
na koordindciu vymedzenia vlastnych zdrojov investi¢nych
spoloc¢nosti, stanovenia vysky ich pociato¢ného imania
a zavedenia spolo¢ného rdmca na monitorovanie rizik,
ktorym sa investi¢né spolo¢nosti vystavuj.

Kedze ciele tejto smernice, a to stanovenie poziadaviek
kapitalovej primeranosti vztahujice sa na investi¢né
spolo¢nosti a uverové intitdcie, pravidld ich vypoctu
a pravidld dohladu nad ich obozretnym podnikanim, nie
je mozné uspokojivo dosiahnutf na drovni samotnych
Clenskych $titov, ale z dovodov rozsahu a dosledkov
navrhovanej akcie ich mozno lepsie dosiahnut na trovni
Spolocenstva, moze Spolocenstvo prijat opatrenia v stlade
so zdsadou subsidiarity podla ¢ldnku 5 zmluvy. V stlade so
zasadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku tito
smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie
tychto cielov.

Je vhodné, aby sa zaviedli rozli¢né vysky pociato¢ného
imania v zdvislosti od rozsahu ¢innosti, ktoré si investi¢né
spolo¢nosti oprdvnené vykonavat.

Existujicim investiénym spolo¢nostiam by sa za urcitych
podmienok malo povolit pokracovat v podnikani, aj ked
nespliiaji poziadavky minimdlnej vysky pociatoéného
imania stanovend pre nové investi¢né spolo¢nosti.

Clenské $taty by mali mat moznost stanovit pravidld, ktoré
st prisnejSie ako pravidld, ktoré urcuje tito smernica.

Plynulé fungovanie vnitorného trhu si vyzaduje nielen
zdkonom stanovené pravidld, ale aj tzku a pravidelni
spolupracu a podstatne lepsiu konvergenciu postupov
reguldcie a dohladu medzi prislusnymi orgdnmi ¢lenskych
Stdtov.

V ozndmeni Komisie z 11. mdja 1999 s ndzvom ,Vykoni-
vanie rdmca pre finan¢né trhy: Akény plan“ boli uvedené
mnohé ciele, ktoré je potrebné dosiahnut s cielom dokoncit
vnuatorny trh v oblasti finanénych sluzieb. Eurépska rada
v Lisabone z 23. a 24. marca 2000 stanovila ako ciel
uskutocnit tento akény plan do konca roku 2005.
Prepracovanie ustanoveni o vlastnych zdrojoch predstavuje
klacovy prvok tohto akéného planu.
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(11)

(12)

(14)

(15)

17)

Nakolko investi¢né spolocnosti sti, pokial ide o ich ¢innosti
v obchodnej knihe, vystavené rovnakym rizikdim ako
tverové institucie, je vhodné, aby sa relevantné ustanovenia
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES z 14
juna 2006 o zacati a vykondvani cinnosti tdverovych
institacii (") uplatiovali rovnako na investicné spolocnosti.

Vlastné zdroje investi¢nych spolo¢nosti alebo tdverovych
institticif (dalej pod spoloénym ndzvom ,institdcie’) moézu
slazit na pokrytie strat, ktoré sa nepodari vyrovnat
dostato¢nym objemom zisku, na zabezpecenie kontinuity
institicil a ochranu investorov. Vlastné zdroje st okrem
toho pre prislusné organy vyznamnym meradlom hlavne
pri hodnoteni kapitdlovej primeranosti institdcii a na iné
obozretné tucely. Okrem toho na vndtornom trhu st
institdcie zapojené do priamej hospoddrskej stitaze medzi
sebou. Aby sa posilnil finan¢ny systém Spolocenstva a aby
sa zabranilo nartiSaniu hospoddrskej sttaze, je vhodné
stanovit spolo¢né zdkladné normy pre vlastné zdroje.

Na tcely odovodnenia ¢. 12 je vhodné, aby vymedzenie
vlastnych zdrojov stanovené v smernici
2006/48[ES sluzilo ako zdklad a poskytovalo dodatocné
osobitné pravidld zohladiujice rozdielny rozsah kapitélo-
vych poziadaviek tykajiicich sa trhového rizika.

Pokial ide o Gverové institdcie, v§eobecné normy pre dohlad
a monitorovanie réznych druhov rizik st uz stanovené
smernicou 2000/12/ES.

V tejto stvislosti by sa mali ustanovenia o minimalnych
kapitdlovych poziadavkich posudzovat v nadviznosti na
dalsie $pecifické nastroje, ktoré tieZ harmonizuji zakladné
postupy dohladu nad institiciami.

Je potrebné vypracovat vieobecné normy pre trhové rizikd,
ktorym s vystavené dtverové institicie, a poskytnit
doplnkovy rdmec na dohlad nad rizikami, ktorym st
vystavené institdcie, najmd trhové rizikd, a predovietkym
pozi¢né rizika, rizikd zmluvnej strany, rizikd vysporiadania
a devizové rizika.

Je potrebné vymedzit pojem ,obchodna kniha“ obsahujtci
pozicie v cennych papieroch a inych finanénych nastrojoch,
ktoré st drzané na dcely obchodovania a st predmetom
hlavne trhovych rizik, a expozicie stvisiace s ur¢itymi
finan¢nymi sluzbami poskytovanymi klientom.

() Pozris. 1 tohto dradného vestnika.

(18)

(19)

(20)

(22)

(24)

(25)

(26)

S cielom znizi{ administrativne zataZenie institdcii so
zanedbatelnym podielom ¢innosti v obchodnej knihe, tak
v absolitnom, ako aj v relativnom zmysle, tieto institticie
by mali byt schopné uplatnit smernicu 2006/48/ES
namiesto poziadaviek stanovenych v prilohdch I a II tejto
smernice.

Je dolezité, aby monitorovanie rizik vysporiadania
a dodania bralo do tvahy existenciu systémov pontkajtcich
primerané zabezpecenie, ktoré znizuje tieto rizika.

Institdcie by mali konat v sdlade s touto smernicou vzdy, ak
ide o pokrytie devizovych rizik v ich celkovej obchodnej
Cinnosti. Nizsie kapitdlové poziadavky by mali byt
stanovené pre pozicie v tizko korelovanych menéch, ak
st statisticky potvrdené alebo vznikli zo zdvaznych medzi-
vlddnych dohod.

Kapitdlové poziadavky pre obchodnikov s komoditami
vratane tych obchodnikov, na ktorych sa v sdcasnosti
uplatiiuje vynimka z poziadaviek smernice 2004/39/ES,
budt preskimané v savislosti s preskimanim uvedenej
vynimky, ako je uvedené v clanku 65 ods. 3 uvedenej
smernice.

Liberalizdcia trhov s plynom a elektrinou je pre Spolocen-
stvo dolezitd z hladiska hospodarskeho aj politického.
Z tohto dovodu by mali byt kapitdlové poziadavky a iné
pravidld obozretnosti, vztahujiice sa na spolocnosti, ktoré
st na tychto trhoch aktivne, primerané a nemali by
nevhodne nartsat dosahovanie ciela liberalizécie. Tento ciel
by sa mal brat do tvahy predovsetkym pri uskutocriovani
preskiimani uvedenych v odévodneni ¢. 21.

Existencia ~ vnidtornych  systémov ~ monitorovania
a kontrolovania drokovych rizik v celkovej obchodnej
¢innosti institdcif je zvIast dolezitym sposobom minimali-
zovania takychto rizik. Takéto systémy by mali ndsledne
podliehat dohladu prislusnych organov.

KedZe smernica 2006/48/ES nestanovuje spolocné
pravidld pre monitorovanie a kontrolu velkej majetkovej
angazovanosti v Cinnostiach, ktoré st principidlne pred-
metom trhovych rizik, je vhodné takéto pravidld vymedzit.

Operacné riziko je vyznamné riziko, ktorému st institticie
vystavené a ktoré si vyzaduje krytie vlastnymi zdrojmi. Je
nevyhnutné zohladnit rozmanitost instittcii v EU zabezpe-
Cenim alternativnych pristupov.

Smernica 2006/48/ES stanovuje zdsadu konsoliddcie.
Nestanovuje spolo¢né pravidld pre konsoliddciu finan¢nych
institicil zapojenych do ¢innosti, ktoré st principidlne
predmetom trhovych rizik.
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(27)

(28)

(30)

(32)

(34)

(35)

Aby sa zabezpecila adekvitna kapitdlovd primeranost
instittcii v rdmci skupiny, je nevyhnutné, aby sa minimdlne
kapitalové poziadavky uplatiiovali na zdklade konsolidova-
nej financnej situdcie skupiny. Na zabezpecenie primera-
ného rozdelenia vlastnych zdrojov v rdmci skupiny a ich
dostupnosti na pripadné zabezpecenie investicii, by sa
minimalne kapitdlové poziadavky mali uplatiovat na
jednotlivé institicie v rdmci skupiny, pokial sa tento ciel
nedd aéinne dosiahnut inym spdsobom.

Smernica 2006/48/ES sa nevztahuje na skupiny, ktoré
zahffiaji jednu alebo viac investi¢nych spolo¢nosti, avsak
ziadne Gverové institicie. Mal by sa preto vymedzif
spolo¢ny rdmec pre zavedenie dohladu nad investi¢nymi
spolo¢nostami na konsolidovanom zdklade.

Institticie by mali zabezpecit, aby mali interny kapital, ktory
je primerany s ohladom na rizikd, ktorym st alebo mozu
byt vystavené, pokial ide o mnozstvo, kvalitu a rozdelenie.
Institticie by preto mali zaviest stratégie a postupy na
hodnotenie a udrziavanie primeranosti svojho interného
kapitdlu.

Prislusné organy by mali primeranost vlastnych zdrojov
institicii hodnotit s ohladom na rizikd, ktorym st institdcie
vystavené.

Vybor eurdpskych bankovych dohladov by mal v zdujme
efektivneho fungovania vnatorného trhu v bankovom
sektore prispievat k doslednému uplatilovaniu tejto smer-
nice a ku konvergencii postupov dohladu v Spolocenstve
a kazdoro¢ne by mal institicidm Spolocenstva podavat
spravu o dosiahnutom pokroku.

Aby vntitorny trh fungoval stéle G¢innejsie, je nevyhnutné,
aby existovala podstatne lepsia konvergencia vykondvania
a uplatfiovania ustanoveni harmonizujicich pravnych
predpisov Spolocenstva.

Z rovnakého dovodu a v snahe zabezpecit, aby institticie
Spolocenstva pdsobiace v niekolkych c¢lenskych statoch
neboli nerovnomerne zatazené v dosledku pretrvavajicej
zodpovednosti prislusnych organov jednotlivych ¢lenskych
Statov za udelovanie povoleni a dohlad, je nevyhnutné
podstatne posilnit spolupracu medzi prislusnymi orgdnmi.
V tejto stvislosti by sa mala posilnit tiloha konsolidovaného
orgdnu dohladu.

Aby vndtorny trh fungoval stdle dcinnejSie a aby sa
obcanom Unie poskytla dostatoénd miera transparentnosti,
je nevyhnutné, aby prislusné orginy zverejnili, ako sa
vykondvaji poziadavky tejto smernice, a to takym
spodsobom, ktory umoziiuje zmysluplné porovnanie.

V zéujme posilnenia trhovej discipliny a motivacie institticif
k zlepSeniu svojich trhovych stratégii, kontrol rizika

(36)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

a organizdcie vnitorného riadenia by sa mala pre ne
ustanovit nalezitd povinnost zverejiiovat informadcie.

Opatrenia potrebné na vykondvanie tejto smernice by mali
byt prijaté v salade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES
z 28. jina 1999, ktorym sa ustanovujii postupy pre vykon
vykondvacich prédvomoci prenesenych na Komisiu (1).

Eur6psky parlament vo svojom uzneseni z 5. februdra
2002 o vykondvani pravnych predpisov o finan¢nych
sluzbdch (%) ziadal, aby mali Eurépsky parlament a Rada
rovnaké postavenie pri dohlade nad sposobom, akym
Komisia uplatiiuje svoje vykonné pravomoci, a tak sa
zohladnili legislativne pravomoci Eurépskeho parlamentu
podla ¢lanku 251 zmluvy. Komisia tito poziadavku
podporila v sldvnostnom vyhldseni, ktoré v ten isty den
predniesol Eurépskemu parlamentu jej predseda. Komisia
dna 11. decembra 2002 navrhla zmeny rozhodnutia 1999/
468/ES a 22. aprila 2004 predlozila zmeneny névrh. Podla
nazoru Eurdpskeho parlamentu tento ndvrh neochranuje
jeho legislativne vysady. Eur6psky parlament sa domnieva,
ze Eurdpsky parlament a Rada by mali mat v uréenej lehote
moznost zhodnotit prenos vykondvacich pravomoci na
Komisiu. Preto je vhodné obmedzit lehotu, pocas ktorej
moze Komisia prijimat vykonavacie opatrenia.

Eurépsky parlament by mal mat k dispozicii lehotu troch
mesiacov od  prvého  predloZenia  pozmeniujicich
a doplaujicich nédvrhov a vykondvacich opatreni, aby ich
mohol  preskiimat a predlozit svoje  stanovisko.
V nalichavych a riadne odovodnenych pripadoch by vsak
malo by mozné tdato lehotu skratit. Ak Eur6psky
parlament pocas tejto lehoty prijme uznesenie, Komisia
by mala opdtovne preskiimat pozmetiujiice a dopliujiice
navrhy alebo opatrenia.

Aby sa predislo zlyhaniu trhov a zabezpecila sa kontinuita
celkovej trovne vlastnych zdrojov, je vhodné vymedzit
osobitné prechodné opatrenia.

Tato smernica reSpektuje zdkladné prava a dodrziava
zdsady uznané najmi v Charte zdkladnych prav Eur6pskej
tnie ako vSeobecné zdsady prava Spolocenstva.

Povinnost transponovat tdto smernicu do vndtro$tatneho
priva by sa mala vzfahoval na tie ustanovenia, ktoré
predstavuji  vyznamni =~ zmenu v porovnani
s predchddzajacimi smernicami. Povinnost transponovat
ustanovenia, ktoré sa nezmenili, vyplyva
z predchddzajicich smernic.

Tato smernica by sa mala uplatiiovat bez toho, aby boli
dotknuté zavizky clenskych Statov tykajiice sa terminov na
transpoziciu smernic stanovenych v prilohe VIII ¢asti B do
vnutro§tatneho prava,

() U.v.ESL 184, 17.7.1999, s. 23.

() U.v.ES C 284, 21.11.2002, s. 115.
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PRIJALI TUTO SMERNICU:
KAPITOLA 1
Predmet tipravy, rozsah pdsobnosti a vymedzenie pojmov
Oddiel 1
Predmet dpravy a rozsah pdsobnosti
Cldnok 1

1. Této smernica ustanovuje poziadavky kapitalovej primera-
nosti vztahujtice sa na investi¢né spolo¢nosti a tiverové institticie,
pravidld ich vypoctu a pravidld dohladu nad ich obozretnym
podnikanim. Clenské $tty uplatiiuji poziadavky tejto smernice
na investi¢né spolo¢nosti a tiverové institdcie, ako je vymedzené
v ¢lanku 3.

2. Clensky stdt moze stanovit dodatocné alebo prisnejsie
poziadavky na investicné spolocnosti a tverové institticie,
ktorym udelil povolenie.

Cldnok 2

1. Pokial ¢lanky 18, 20, 22 az 32, 34 a 39 tejto smernice
neustanovuju inak, ¢linky 68 az 73 smernice 2006/48[ES sa
primerane s potrebnymi dpravami uplatfiuji na investi¢né
spolo¢nosti. Pri uplatfiovani ¢ldnkov 70 az 72 smernice 2006/
48[ES na investi¢né spolo¢nosti, sa kazdy odkaz na materska
tverovl institiciu v clenskom Stite povazuje za odkaz na
materskd investiént spolo¢nost v ¢lenskom State a kazdy odkaz
na materski tverovii institticiu v EU sa povazuje za odkaz na
materskii investi¢nd spolo¢nost v EU.

Ak md Gverovd institlicia materskii investi¢nd spolo¢nost
v ¢lenskom $tate ako materskd spolo¢nost, tak len tito materskd
investi¢nd spolo¢nost podliecha poziadavkdm na konsolidovanom
zédklade v sdlade s ¢ldnkami 71 az 73 smernice 2006/48|ES.

Ak md investicnd spolo¢nost materskii Gverovi institdciu
v ¢lenskom $tdte ako materskd spolo¢nost, tak len tdto materskd
averova institicia podlieha poziadavkim na konsolidovanom
zdklade v stlade s ¢lankami 71 az 73 smernice 2006/48|ES.

Ak je dcérskou spolocnostou finanénej holdingovej spolo¢nosti
uverova instittcia aj investi¢nd spolo¢nost, na tverovu institdciu
sa vztahuji poziadavky na zdklade konsolidovanej financnej
situdcie finan¢nej holdingovej spolo¢nosti.

2. Ak skupina uvedend v odseku 1 nezahffia dverovi
instittciu, uplatiiuje sa smernica 2006/48/ES s tym Ze:

a) kazdy odkaz na dverové intiticie sa povazuje za
odkaz na investi¢né spolocnosti;

1.

b)

v cldnkoch 125 a 140 ods. 2 smernice 2006/48/ES sa
kazdy odkaz na iné c¢lanky uvedenej smernice
povazuje za odkaz na smernicu 2004/39/ES;

na ucely clanku 39 ods. 3 smernice 2006/48[ES sa
odkazy na Eurépsky vybor pre bankovnictvo pova-
7ujt za odkazy na Radu a Komisiu; a

odchylne od ¢lanku 140 ods. 1 smernice 2006/48|ES,
ak skupina nezahffia tverovi institiiciu, prvd veta
uvedeného ¢lanku sa nahrddza takto: ,Ak investi¢nd
spolo¢nost, finanénd holdingovd spolo¢nost alebo
holdingova spolo¢nost so zmiesanou ¢innostou
kontroluje jednu alebo viacero dcérskych spolo¢nosti,
ktoré st poistovitami, prislusné orgdny a organy,
ktorym bola zverend verejnd tloha dohladu nad
poistovacimi spolo¢nostami, izko spolupracujii .“.

Oddiel 2
Vymedzenie pojmov

Cldnok 3

Na tcely tejto smernice sa uplatni toto vymedzenie pojmov:

tverové institdcie st Gverové instittcie ako st vymedzené
v ¢lanku 4 ods. 1 smernice 2006/48/ES;

investicné spolo¢nosti st institdcie ako st vymedzené
v ¢ldnku 4 ods. 1 bod 1 smernice 2004/39[ES, ktoré
podliehaji poziadavkdm stanovenym v uvedenej smernici
s vynimkou:

(i)

tverovych institdcii;

miestnych spolo¢nosti, ako sti vymedzené v pism. p);
a

spolo¢nosti, ktorym bolo udelené iba povolenie
poskytovat sluzby investicného poradenstva a/alebo
prijimat a dalej postupovat prikazy od investorov bez
drzania periazi alebo cennych papierov patriacich ich
klientom, a ktoré sa z tohto dovodu u svojich klientov
nesmu v ziadnom pripade dostat do dlhu;

institicie s Gverové institlcie a investicné spolocnosti,

uznané investicné spolocnosti tretej krajiny st spolocnosti,
ktoré splnaju tieto podmienky:

(i)

(ii)

spolo¢nosti, na ktoré by sa vztahovalo vymedzenie
investi¢nej spolo¢nosti, ak by boli zalozené v rdmci
Spolocenstva;

spolocnosti, ktorym bolo v tretej krajine udelené
povolenie; a
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(iii) spolocnosti, ktoré podlichajii a spliajii pravidld
obozretnosti, ktoré prislusné orginy povazuji za
aspon tak prisne ako sii pravidld uvedené v tejto
smernici;

e) finan¢né néstroje st akdkolvek zmluva, na zdklade ktorej
vzniknt finanéné aktiva jednej strane a finanéné zavazky
alebo akciové néstroje druhej strane;

f)  materskd investicnd spolo¢nost v clenskom Stite je
investicnd spolo¢nost, ktorej dcérskou spolo¢nostou je
institcia alebo finanénd instittcia, alebo ktord ma ucast
v jednom & oboch tychto subjektoch, a ktord samotnd nie
je dcérskou spolo¢nostou inej institticie, ktorej bolo udelené
povolenie v tom istom ¢lenskom Stite, alebo financnej
holdingovej spolo¢nosti zaloZenej v tom istom ¢lenskom
Stdte;

g)  materskd investiénd spolocnost v EU je materskd investicna
spolo¢nost v ¢lenskom 3tdte, ktord nie je dcérskou
spolo¢nostou inej institticie, ktorej bolo udelené povolenie
v akomkolvek ¢lenskom $tdte, alebo finan¢nej holdingovej
spolo¢nosti zalozenej v akomkolvek ¢lenskom $tdte;

h)  OTC derivatové néstroje st polozky, ktoré st stucastou
zoznamu uvedeného v prilohe IV smernice 2006/48/ES
okrem tych, ktorym sa v zmysle prilohy III ¢asti 2 bodu 6
uvedenej smernice priraduje hodnota expozicie nula;

i)  regulovany trh je trh, ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1
bod 14 smernice 2004/39/ES;

j)  konvertibilny cenny papier je cenny papier, ktory pri opcii
drzitela mozno vymenit za iny cenny papier;

k)  warrant je cenny papier, ktory poskytuje drzitelovi pravo
nakupu podkladového aktiva za dohodnutii cenu kedykol-
vek pred uplynutim platnosti alebo v den uplynutia
platnosti warrantu, a ktory moze byt vyrovnany dorucenim
samotného  podkladového  aktiva alebo  dhradou
v hotovosti;

)  financovanie prostrednictvom zdsob je pozicia, ked boli
zdsoby predané v terminovom obchode, pricom ndklady
financovania s zafixované do diatumu terminového
budiiceho predaja;

m) zmluva o spitnej kdpe a zmluva o spatnom predaji je kazdd
zmluva, na zdklade ktorej institiicia alebo jej zmluvnd
strana — prevadza cenné papiere alebo komodity alebo
zarucené pravne ndroky na cenné papiere alebo komodity,
ak je tato zdruka poskytnutd uznanou burzou, ktora vlastni
prava na cenné papiere alebo komodity, a zmluva institucii
nepovoluje previest alebo zalozit urcity cenny papier alebo
komoditu v prospech viac ako jednej zmluvnej strany
naraz, priom sa zavdzuje spdtne ich odkipit — alebo
nahradné cenné papiere a komodity rovnakej povahy — za
stanoveni cenu k presne stanovenému ditumu
v budicnosti alebo ktory ma byt presne stanoveny
prevadzajlicou stranou; je zmluvou o spitnej kipe pre

indtiticiu preddvajicu cenné papiere alebo komodity
a zmluvou o spitnom predaji pre institdcie, ktoré ich
kupuju;

n) poZiCiavanie  cennych  papierov  alebo  komodit
a vypoZiciavanie cennych papierov alebo komodit je kazda
transakcia, pri ktorej institticia alebo jej zmluvnd strana
prevadza cenné papiere alebo komodity proti prislusnému
kolaterdlu pod podmienkou zdvizku, Ze dlznik vrati
rovnocenné cenné papiere alebo komodity k uréitému
dadtumu v budticnosti alebo ak ho o to prevadzajica strana
poziada; tito transakcia je poziCiavanim cennych papierov
alebo komodit pre institticiu, ktord prevddza cenné papiere
alebo komodity a vypoziciavanim cennych papierov alebo
komodit pre institGciu, na ktord su tieto cenné papiere
alebo komodity prevadzané;

0) zactovaci ¢len je ¢len burzy alebo ziictovacieho centra,
ktoré md priamy zmluvny vztah s dstrednou zmluvnou
stranou (trhovy garantor);

p) miestna spolocnost je spolo¢nost obchodujtica na vlastny
ticet na trhoch finanénych futures alebo trhoch s opciami
alebo inymi derivitmi a na trhoch s hotovostnymi
prostriedkami s jedinym cielom zaistenia pozicii na trhoch
s derivitmi alebo ktord obchoduje na Wcty inych
¢lenov tychto trhov, a ktorej bola poskytnutd zdruka
zaétovacimi ¢lenmi tych istych trhov, kde zodpovednost za
zaistenie splnenia zmliv, ktoré uzatvoria takéto spolo¢-
nosti, prevezmu ztcétovaci ¢lenovia tych istych trhov;

q) delta faktor je ocakdvand zmena ceny opcie ako podiel na
malej zmene ceny podkladového nastroja opcie;

r) vlastné zdroje st vlastné zdroje, ako s vymedzené
v smernici 2006/48/ES; a

s)  kapitdl st vlastné zdroje.

Na tcely uplatnenia dohladu na konsolidovanom zéklade pojem
investi¢na spolo¢nost zahfiia investi¢né spolo¢nosti tretej krajiny.

Na tGclely pismena e) zahffiaji finanéné néstroje primdrne
finan¢né néstroje alebo hotovostné ndstroje, ako aj derivtové
finanéné néstroje, ktorych hodnota je odvodend od ceny
podkladového finan¢ného ndstroja alebo od miery, indexu ¢
ceny inej podkladovej polozky, a zahffiajii minimdlne nastroje
blizsie uvedené v prilohe I oddiel C smernice 2004/39/ES.

2. Pojmy materskd spolo¢nost, dcérska spolo¢nost, spravcov-
skd spolo¢nost a financnd institGicia zahffiaji spolo¢nosti
vymedzené v ¢lanku 4 smernice 2006/48|ES.

Pojmy finan¢énd holdingova spolo¢nost, materskd finan¢na
holdingovd spolocnost v clenskom $tite, materskd finanénd
holdingovd spolo¢nost v EU a podnik pomocnych sluzieb
zahfiajd spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 4 smernice 2006/48/
ES, okrem toho, Ze kazdy odkaz na tverové institdcie sa
povazuje za odkaz na intitdcie.
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3. Na tcely uplatiiovania smernice 2006/48ES sa na skupiny,
na ktoré sa vztahuje ¢lanok 2 ods. 1, ktoré nezahfnaji Gverovi
institiciu, uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) finan¢nd holdingovd spolo¢nost je finan¢nd institticia,
ktorej dcérske spolo¢nosti st bud vyhradne, alebo prevazne
investicné spolo¢nosti, alebo iné financné institdicie,
z ktorych aspon jedna je investicnou spolo¢nostou,
a ktord nie je zmie$anou finan¢nou holdingovou spolo¢no-
stou v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/87[ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade
nad dverovymi institliciami, poistoviiami a investi¢nymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomerite (1);

b)  holdingovd spolo¢nost so zmiesanou cinnostou je ind
materskd spolocnost ako finan¢nd holdingovd spolocnost,
investi¢nd spolo¢nost alebo zmiesand finanéna holdingova
spolo¢nost v zmysle smernice 2002/87ES, ktorej dcérske
spolo¢nosti zahfnaji aspon jednu investiént spolo¢nost; a

¢)  prislusné orgdny st vnutrostitne organy, ktoré st zdkonom
alebo predpismi poverené dohladom nad investi¢nymi
spolo¢nostami.

KAPITOLA 1T
Pociatocné imanie
Cldnok 4

Na tcely tejto smernice s pociatoénym imanim polozky
uvedené v ¢ldnku 57 pism. a) a b) smernice 2006/48|ES.

Clanok 5

1. Investi¢nd spolocnost, ktord neobchoduje v Ziadnych financ¢-
nych ndstrojoch na svoj vlastny tcet ani neupisuje emisie
finanénych ndstrojov so zavazkom, ale ktord drz{ peniaze afalebo
cenné papiere klientov a ktord pontika jednu alebo viacero
z nasledujicich sluzieb, musi mat pociato¢né imanie vo vyske
125 000 EUR:

a) prijimanie a prevod prikazov investorov na finan¢né
nastroje;

b)  plnenie prikazov investorov na finanéné nastroje; alebo

¢)  spravovanie individudlnych portfdlii investicii vo financ-
nych ndstrojoch.

" U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2005/1/ES.

2. Prislusné orgdny mozu povolit investi¢nej spolocnosti, ktord
plni prikazy investorov na finan¢né ndstroje, drzat takéto
ndstroje na svoj vlastny aéet, ak st splnené tieto podmienky:

a)  takéto pozicie vzniknd iba ako vysledok toho, Ze spolo¢-
nosti sa nepodari splnit presne prikazy investorov;

b)  celkova trhovd hodnota vietkych takychto pozicii podlicha
hornej hranici 15 % pociatoéného imania spolo¢nosti;

o) spolocnost splha poziadavky stanovené v clankoch 18, 20
a28;a

d) takéto pozicie sti ndhodné a docasné vo svojej podstate
a striktne obmedzené na Cas potrebny na uskutocnenie
prislusnej transakcie.

Drzanie pozicii vo finan¢nych ndstrojoch v neobchodnej knihe
na investovanie vlastnych zdrojov sa nepovazuje za obchodo-
vanie v suvislosti so sluzbami uvedenymi v odseku 1 ani na ticely
odseku 3.

3. Clensky stit smie znfzit ciastku uvedent v odseku 1 na
50 000 EUR, ak spolo¢nost nie je opravnend drzat peniaze alebo
cenné papiere klientov, obchodovat na vlastny acet ¢i upisovat
emisie so zdvizkom.

Cldnok 6

Miestne spolo¢nosti musia mat pociatoné imanie vo vyske
50 000 EUR, pokial uplatiiuji prévo na slobodu usadit sa alebo
poskytovat sluzby, uvedené v ¢lankoch 31 a 32 smernice 2004/
39/ES.

Cldnok 7

Krytie spolo¢nosti uvedenych v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) bod (iii)
md jednu z tychto foriem:

a)  pociato¢né imanie vo vyske 50 000 EUR;

b) poistenie zodpovednosti za Skodu sposobent vykonom
Cinnosti, ktoré pokryva celé tzemie Spolocenstva, alebo
nejakd ind porovnatelnd zéruka pre pripad zodpovednosti
vyplyvajicej z profesijnej nedbanlivosti vo vyske aspon
1000 000 EUR pre kazdd poistni udalost a v sthrne
1 500 000 EUR rocne pre vetky poistné udalosti; alebo

¢) kombindcia pociatoéného imania a poistenia zodpoved-
nosti za $kodu sposobend vykonom c¢innosti vo forme,
ktorej vysledkom je krytie rovnocenné krytiu podla
pismen a) alebo b).
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Vysku sim uvedenych v prvom pododseku Komisia pravidelne
preskima, aby sa zohladnili zmeny eurépskeho indexu spotre-
bitelskych cien, ktory zverejiiuje Eurostat, a to zdroven a v stlade
s Upravami uskuto¢nenymi podla ¢linku 4 ods. 7 smernice
Eurdépskeho parlamentu a Rady 2002/92/ES z 9. decembra 2002
o sprostredkovani poistenia (1).

Cldnok 8

Ak je spolocnost uvedend v clanku 3 ods. 1 pism. b) bod (iii) tiez
registrovand podla smernice 2002/92/ES, musi splnat ¢lanok 4
ods. 3 uvedenej smernice a mat krytie jednou z tychto foriem:

a)  pociato¢né imanie vo vyske 25 000 EUR;

b)  poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent vykonom
¢innosti, ktoré pokryva celé tizemie Spolocenstva, alebo ind
porovnatelnd zdruka pre pripad zodpovednosti vyplyvajicej
z profesijnej nedbanlivosti vo vyske asponn 500 000 EUR
pre kazdd poistni udalost a v stthrne 750 000 EUR rocne
pre vietky poistné udalosti; alebo

¢) kombindcia pociatoéného imania a poistenia zodpoved-
nosti za Skodu sposobend vykonom c¢innosti vo forme,
ktorej  vysledkom je krytie rovnocenné  krytiu
podla pismen a) alebo b).

Cldnok 9

Vsetky investicné spolocnosti iné ako tie, ktoré st uvedené
v ¢lankoch 5 az 8, musia mat pociato¢né imanie vo vyske
730 000 EUR .

Cldnok 10

1. Odchylne od ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢lankov 6
a 9, smi Cclenské Stity pokracovat v udelovani povoleni
investiécnym  spolo¢nostiam a  spolo¢nostiam  uvedenym
v ¢&anku 6, ktoré existovali pred 31. decembrom 1995
a ktorych vlastné zdroje st mensie ako trovne pociato¢ného
imania pre ne stanovené v ¢lanku 5 ods. 1, ¢ldnku 5 ods. 3
a ¢lankoch 6 a 9.

Vlastné zdroje takychto spolocnosti alebo investicnych spolo¢-
nosti nesmu klesntt pod najvyssiu referenént Groven vypocitant
po ddtume ozndmenia uvedeného v smernici 93/6/EHS. Tato
referencnd droveri je priemernou dennou droviiou vlastnych
zdrojov vypoditanou za Sestmesatné obdobie, ktoré predché-
dzalo datumu vypoctu. Pocita sa kazdych Sest mesiacov
vzhladom na zodpovedajiice predchddzajice obdobie.

2. Ak spoloc¢nost uvedent v odseku 1 kontroluje fyzickd alebo
pravnickd osoba ind ako td, ktord ju kontrolovala predtym,
vlastné zdroje tejto spolocnosti si musia zachovat aspori troveri
pre fiu stanoventi v ¢lanku 5 ods. 1, ¢ldnku 5 ods. 3 a ¢lankoch 6
a 9, okrem pripadu prvého prevodu dedenim uskutoénenom po

() U.v.ESL9,15.1.2003,s. 3.

31. decembri 1995, s ohladom na sdhlas prislusnych orgénov,
a nie na dlhsie ako desat rokov odo dna tohto prevodu.

3. Za urcitych $pecifickych okolnosti a so sthlasom prislus-
nych orgdnov si nemusia v pripade zlicenia alebo splynutia
dvoch alebo viacerych investicnych spolo¢nosti afalebo spoloé-
nosti, na ktoré sa vztahuje ¢ldnok 6, vlastné zdroje spolo¢nosti,
ktora vznikla zlicenim alebo splynutim, uchovat droven
stanovend v ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢ldnkoch 6 a 9.
Jednako pocas akéhokolvek obdobia, ked sa troven stanovend
v ¢lanku 5 ods. 1, ¢ldnku 5 ods. 3 a ¢ldnkoch 6 a 9 nedodrzala,
vlastné zdroje novej spolo¢nosti nesmu klesntt pod celkové
vlastné zdroje zlicenych/splynutych spolocnosti v case zliicenia

alebo splynutia.

4. Vlastné zdroje investiénych spolocnosti a spolo¢nosti, na
ktoré sa vztahuje ¢lanok 6 nesmu klesnit pod troven stanovent
v ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3, ¢lankoch 6 a 9 a odsekoch 1
a 3 tohto ¢lanku.

Ak vlastné zdroje tychto spolocnosti a investiénych spolocnosti
klesni pod tdto droveri, prislusné orgdny smd, ak k tomu
okolnosti opraviuja, povolit takymto spolo¢nostiam obmedzené
obdobie, pocas ktorého tato situdciu napravia alebo prestant
vykondvat svoju ¢innost.

KAPITOLA 111
Obchodnd kniha
Clanok 11

1. Obchodnd kniha institticie pozostdva zo vietkych pozicii vo
finan¢nych ndstrojoch a komoditich drzanych ¢&i uz s tmyslom
obchodovat alebo s cielom zaistit ostatné prvky obchodnej
knihy, a ktoré musia byt bud bez akychkolvek obmedzujicich

ustanoveni, pokial ide o ich obchodovatelnost, alebo zaistitelné.

2. Pozicie drzané s tmyslom obchodovat si tie, ktoré st
tcelovo drzané na kratkodoby opitovny predaj ajalebo drzané so
zamerom ziskat prospech z rozdielov skuto¢nej alebo oc¢akava-
nej kratkodobej ceny medzi ndkupnou a predajnou cenou alebo
z inych cenovych alebo drokovych vykyvov. Pojem pozicie
zahffia vlastné pozicie a pozicie vyplyvajiice z poskytovania
sluzieb klientom a tvorby trhu.

3. Umysel obchodovat je preukdzany na zdklade stratégii,
politik a postupov stanovenych institiciou na riadenie pozicie
alebo portfdlia v sdlade s prilohou VII cast A.

4. Ingtiticie v stlade s prilohou VII ¢ast B a D zavedd
a udrziavaju systémy a kontroly na riadenie svojej obchodnej

knihy.

5. Interné zaistenia mozu byt zahrnuté do obchodnej knihy
a v tom pripade sa uplatiiuje priloha VII ¢ast C.
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KAPITOLA IV
Vlastné zdroje
Cldnok 12

Povodné vlastné zdroje st sictom pismen a) aZ ¢) po od¢itani
stctu pismen i) az k) clanku 57 smernice 2006/48|ES.

Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade prislusny
ndvrh na zmenu a doplnenie tejto kapitoly do 1. janudra 2009.

Cldnok 13

1. Pokial odseky 2 az 5 tohto ¢linku a clanky 14 az 17
neustanovuji inak, vlastné zdroje investi¢nych spolo¢nosti
a uverovych institicii sa stanovuji v stlade so smernicou
2006/48]ES.

Okrem toho, prvy pododsek sa vztahuje na investiéné spoloc-
nosti, ktoré nemaji jednu z prévnych foriem uvedenych
v ¢lanku 1 ods. 1 Stvrtej smernice Rady 78/660/EHS z 25. jila
1978 o ro¢nej Gctovnej zévierke niektorych typov spolo¢nosti (1).

2. Odchylne od odseku 1 mézu prislusné orgdny povolit tym
institGcidm, ktoré musia spliiat kapitdlové poziadavky pocitané
v stlade s ¢lankami 21 a 28 az 32 a prilohami I a III az VI, aby
pouzivali len na tento Gcel alternativne urcenie vlastnych
zdrojov. Ziadna cast na tento Gcel pouzitych vlastnych zdrojov
sa nemdze sGcasne pouzif na plnenie ostatnych kapitdlovych
poziadaviek.

Toto alternativne urcenie je sdictom poloZiek stanovenych
v pismendch a) az c) tohto pododseku bez polozky stanovenej
v pismene d), pricom mozZnost odritania tejto polozky sa
ponechdva na rozhodnutie prislusnych organov:

a)  vlastné zdroje, ako st vymedzené v smernici 2006/48|ES,
len s vynimkou ¢lanku 57 pism. 1) az p) uvedenej smernice,
pre tie investicné spolo¢nosti, ktoré st povinné odratat
polozku d) tohto odseku od stctu poloziek a) az c);

b) disté zisky z obchodnej knihy institiicie bez akychkolvek
predvidatelnych poplatkov alebo dividend, bez Eistej straty
z jej ostatnych Cinnosti, ak Ziadna z tychto hodnot uz
nebola zahrnutd v pismene a) tohto odseku ako jedna
z poloziek stanovenych v ¢lanku 57 pism. b) alebo
k) smernice 2006/48|ES;

¢) kapitdl z podriadeného tveru afalebo polozky uvedené
v odseku 5 tohto ¢lanku, pokial podmienky stanovené
v odsekoch 3 a 4 tohto ¢lanku a v ¢lanku 14 neustanovuji
inak; a

d)  nelikvidné aktiva, ako st uvedené v clanku 15.

" U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES
(U. v. BU L 178, 17.7.2003, s. 16).

3. Kapitdl z podriadeného tGveru uvedeny v odseku 2 druhy
pododsek pism. ¢) musi mat pociatoénti splatnost najmenej dva
roky. Musi byt splateny v plnom rozsahu a dohoda o tvere
nesmie obsahovat Ziadne ustanovenie stanovujice, Ze v pripade
$pecifickych okolnosti, ktoré st iné nez zrusenie instittcie, sa dlh
stane splatnym pred dohodnutym terminom  splatnosti,
s vynimkou pripadu, ak prislusné organy schvalili toto splatenie.
Splatend nesmie byt ani istina, ani trok takéhoto kapitalu
z podriadeného tveru, ak by takéto splatenie znamenalo, Ze
vlastné zdroje prislusnej institiicie by potom klesli na menej nez
100 % celkovych kapitdlovych poziadaviek predmetnej institdcie.

Okrem toho institicia ozndmi prislusnym orgdnom vsetky
splatenia takéhoto kapitdlu z podriadeného tveru, len ¢o jej
vlastné zdroje klesnti pod 120 % jej celkovych kapitdlovych
poZiadaviek .

4. Kapitdl z podriadeného tveru uvedeny v odseku 2 druhy
pododsek pism. ¢) nesmie presiahnuf maximum 150 %
povodnych vlastnych zdrojov ponechanych na splnenie pozia-
daviek pocitanych v stlade s ¢lankami 21 a 28 az 32 a prilohami
[ az VI a mozu sa k tomuto maximu priblizit len za urcitych
okolnosti, ktoré sii prijatelné pre prislusné organy.

5. Prislusné organy mozu institicidm povolit nahradit kapital
z podriadeného tveru uvedeny v odseku 2 druhy pododsek
pism. ¢) pismenami d) az h) ¢lanku 57 smernice 2006/48|ES.

Cldnok 14

1. Prislusné orgdny mozu investiénym spolo¢nostiam povolit,
aby prekrocili hornt hranicu pre kapitdl z podriadeného tGveru
stanovend v ¢ldnku 13 ods. 4, ak ho posudzuji dostato¢ne
obozretne a za predpokladu, Ze stcet takéhoto kapitdlu
z podriadeného tveru a poloziek uvedenych v clanku 13
ods. 5 neprevySuje 200 % povodnych vlastnych zdrojov
ponechanych na splnenie poziadaviek pocitanych v silade
s Clankami 21 a 28 az 32 a prilohami [ a Il az VI alebo
250 % rovnakej ciastky, ak investicné spolocnosti pri vypocte
vlastnych zdrojov odpocitajii polozku stanovent v ¢lanku 13
ods. 2 pism. d).

2. Prislusné organy moézu povolit tverovej institdcii, aby
prekrocila hornti hranicu pre kapitdl z podriadeného tveru
stanovend v ¢lanku 13 ods. 4, ak ho posudzuji dostato¢ne
obozretne a za predpokladu, Ze sdcet takéhoto kapitdlu
z podriadeného Gveru a clanku 57 pism. d) az h) smernice
2006/48[ES nepresiahne 250 % povodnych vlastnych zdrojov
ponechanych na splnenie poziadaviek pocitanych v silade
s ¢lankami 28 az 32 a prilohami I a IIl az VI tejto smernice.
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Clanok 15

Medzi nelikvidné aktiva uvedené v ¢lanku 13 ods. 2 druhy
pododsek pism. d) patria:

a)  hmotné fixné aktiva s vynimkou pripadu, ak poda a budovy
mozu byt povolené na zapoditanie proti tGverom, ktoré
zabezpetujl;

b)  podiely v tiverovych alebo finan¢nych institdcidch vratane
podriadenych pohladdvok voci nim, ktoré mozno zaradit
do vlastnych zdrojov tychto institticii, ak neboli odpocitané
podla ¢lanku 57 pism. 1) az p) smernice 2006/48/ES alebo
podla ¢lénku 16 pism. d) tejto smernice;

¢) podiely a iné investicie v inych podnikoch, ako tverové
alebo finan¢né institacie, ktoré nie st jednoducho obcho-
dovatelné;

d)  deficity v dcérskych spolo¢nostiach;

e) zlozené vklady iné nez tie, ktoré st k dispozicii na splatenie
do 90 dni a tiez s vynimkou platieb v spojeni so zmluvami
na futures alebo opcie s dozabezpedenim;

f)  splatné tvery a ostatné splatné pohladdvky iné nez tie,
ktoré s splatné do 90 dni; a

g) hmotné zdsoby, ak sa ne uz nevzfahuju kapitdlové
poziadavky aspori tak prisne ako poziadavky stanovené
v clankoch 18 a 20.

Na tcely pismena b), ak st podiely v tverovej alebo financnej
institdcii drzané docasne na operdciu finanénej pomoci urcenej
na reorganizaciu a zdchranu institiicie, moézu prislusné organy
upustit od uplatiiovania tohto ¢lanku. M6Zu od neho tiez upustit
vzhladom na také podiely, ktoré sti zahrnuté do obchodnej knihy
investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 16

Investicné spolo¢nosti, ktoré st zaradené do skupiny, na ktort sa
vztahuje upustenie od uplatilovania podla ¢lanku 22, poéitaji
svoje vlastné zdroje podla ¢linkov 13 az 15 takto:

a)  nelikvidné aktiva uvedené v ¢lanku 13 ods. 2 pism. d) sa
odpocitaji;

b)  vynimka uvedend v ¢linku 13 ods. 2 pism. a) sa nevztahuje
na tie zlozky pismen 1) az p) ¢lanku 57 smernice 2006/48/
ES, ktoré drzi investi¢nd spolo¢nost vzhladom na podniky
zahrnuté v rozsahu konsoliddcie podla vymedzenia uvede-
ného v ¢lanku 2 ods. 1 tejto smernice;

¢) limity uvedené v ¢lanku 66 ods. 1 pism. a) a b) smernice
2006/48[ES sa vypocitajii vzhladom na povodné vlastné
zdroje minus zlozky pismen 1) az p) ¢clanku 57 uvedenej
smernice, ako je uvedené v pismene b) tohto ¢lanku, ktoré
st prvkami povodnych vlastnych zdrojov danych pod-
nikov; a

d) zlozky pismen ) az p) ¢lanku 57 smernice 2006/48|ES,
ktoré sii uvedené v pismene c) tohto ¢lanku sa odpocitaji
od povodnych vlastnych zdrojov namiesto od stcétu
vetkych poloziek stanovenych v ¢lanku 66 ods. 2 uvedenej
smernice predovietkym na dcely clanku 13 ods. 4,
¢lanku 13 ods. 5 a ¢lanku 14 tejto smernice.

Cldnok 17

1. Ak institdcia pocita hodnotu rizikovo vazenych expozicii na
ucely prilohy II tejto smernice v stlade s clankami 84 az 89
smernice 2006/48[ES, tak na tcely vypoltu stanoveného
v prilohe VII ¢ast 1 bod 4 smernice 2006/48[ES plati
nasledujice:

a) Upravy ocenenia vykonané tak, aby sa zohladnilo, Zze
kreditnd kvalita zmluvnej strany moéze byt zahrnutd v sume
Uprav ocenenia a rezerv vykonanych na expozicidch
uvedenych v prilohe II; a

b) na zédklade schvélenia prislusnymi organmi, ak je kreditné
riziko zmluvnej strany primerane zohladnené v oceneni
pozicie zahrnutej do obchodnej knihy, vyska ocakdvanej
straty pre expoziciu voéi riziku zmluvnej strany je nulovd.

Na tcely pismena a) nie st pre takéto institicie takéto dpravy
ocenenia zahrnuté do vlastnych zdrojov inak, nez v sdlade
s ustanoveniami tohto odseku.

2. Na tcely tohto clanku sa uplatiuja clanky 153 a 154
smernice 2006/48|ES.

KAPITOLA V

Oddiel 1

Ustanovenia proti rizikdm

Cldnok 18

1. Institdcie maju vlastné zdroje, ktoré st vzdy vicsie alebo
rovné stctu:

a)  kapitdlovych  poziadaviek  vypocitanych v  stilade
s metddami a moznostami stanovenymi v ¢lankoch 28 az
32 a prilohdch [, [T a VI, a ak je to vhodné, aj v prilohe V, pre
¢innosti stivisiace s obchodnou knihou; a
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b) kapitdlovych  poziadaviek vypocitanych v  sdlade
s metédami a mozZnostami stanovenymi v prilohdch III
a1V, a ak je to vhodné, v prilohe V, pre vsetky ich obchodné
¢innosti.

2. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné organy povolit
institGcidm, aby vypocitali kapitdlové poziadavky na ich ¢innosti
v obchodnej knihe v sdlade s ¢clankom 75 pism. a) smernice
2006/48/ES a prilohou Il body 6, 7 a 9 tejto smernice, ak rozsah
¢innosti v obchodnej knihe spliia tieto poziadavky:

a)  C&innosti v obchodnej knihe takychto institdcii normélne
nepresahujii 5 % ich celkovych obchodnych ¢innosti;

b) ich celkové pozicie v obchodnej knihe normalne nepresa-
huji 15 miliénov EUR; a

¢) Cinnosti v obchodnej knihe takychto institacii nikdy
nepresahujii 6 % ich celkovych obchodnych ¢innosti a ich
celkové pozicie v obchodnej knihe nikdy nepresahuji
20 miliénov EUR.

3. Aby sa vypocitalo, aka cast tvoria ¢innosti v obchodnej
knihe z celkovych obchodnych cinnosti na Gcely odseku 2
pism. a) a ¢), prislusné orgdny sa mozu odvolat bud na velkost
kombindacie obchodnych ¢innosti v stivahe aj podstvahe, na tcet
ziskov a strdt, alebo na vlastné zdroje prislusnych institdcii, alebo
na kombindciu tychto mier. Ked sa hodnoti velkost obchodnych
Cinnosti v sivahe a podstivahe, dlhové néstroje sa ocenia podla
ich trhovych cien alebo ich nomindlnych hodnét, akcie podla ich
trthovych cien a derivity podla nomindlnych alebo trhovych
hodnét ich podkladovych néstrojov. DIhé pozicie a kritke
pozicie sa spocitajii bez ohladu na ich znamienka.

4. Ak sa stane, Ze institticia na dlhsie, ako je krdtke obdobie,
prekro¢i jeden alebo obidva limity uvedené v odseku 2
pism. a) a b), alebo prekroci jeden alebo obidva limity stanoyené
v odseku 2 pism. c), bude sa od nej pozadovat, aby spliala
poziadavky stanovené v odseku 1 pism. a) s ohladom na jej
¢innost v obchodnej knihe, a aby to ozndmila prislusnému
organu.

Cldnok 19

1. Pokial rozhodnutia vndtro§titnych orgdnov neustanovuji
inak, na tcely prilohy I bodu 14 sa moéze dlhovym cennym
papierom emitovanym subjektmi uvedenymi v prilohe I tabulka
1 priradit rizikovd vaha 0 %, ak st tieto dlhové cenné papiere
denominované a financované v domdcej mene.

2. Odchylne od prilohy I body 13 a 14 mozu clenské staty
stanovit poziadavku na 3pecifické riziko na akékolvek dlhopisy
spadajice pod prilohu VI ¢ast 1 body 68 az 70 smernice 2006/
48[ES, ktord bude rovnd poziadavke na $pecifické riziko na
kvalifikovant polozku s takou istou zostatkovou splatnostou ako
také dlhopisy a zniZzenej v stlade s percentudlnymi hodnotami
stanovenymi v prilohe VI ¢ast 1 bod 71 uvedenej smernice.

3.V pripade, ze prislusny orgdn schvéli podniky kolektivneho
investovania (PKI) tretej krajiny tak, ako je stanovené
v prilohe T bod 52, ako pripustné, prislusny orgdn v inom

Clenskom §tite moze toto schvdlenie vyuZzit bez vykonania
vlastného hodnotenia.

Cldnok 20

1. Pokial odseky 2, 3 a 4 tohto clanku a clinku 34 tejto
smernice neustanovujii inak, na investicné spolo¢nosti sa
uplatiiuji poziadavky clanku 75 smernice 2006/48/ES.

2. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné orgdny investi¢nym
spolo¢nostiam, ktoré nemajii povolenie poskytovat investicné
sluzby uvedené v prilohe I oddiel A body 3 a 6 smernice 2004/
39[ES, povolit zabezpecenie vlastnych zdrojov, ktoré st vidy
vyssie alebo rovné vysSiemu z nasledujiiceho:

a)  stcet kapitdlovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75
pism. a) az c) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovend v ¢lanku 21 tejto smernice.

3. Odchylne od odseku 1 mézu prislusné organy investi¢nym
spolo¢nostiam, ktoré maji pociatoéné imanie stanovené
v clanku 9, ale ktoré patria do nasledujicich kategérii, povolit
zabezpecenie vlastnych zdrojov, ktoré sii vidy vyssie alebo rovné
sactu  kapitdlovych  poziadaviek pocitanych v sdlade
s poziadavkami obsiahnutymi v ¢lanku 75 pism. a) az
¢) smernice 2006/48/ES a hodnoty stanovenej v ¢lanku 21 tejto
smernice:

a) investicné spolocnosti, ktoré obchoduji na vlastny wcet
vyhradne s cielom splnenia alebo vykonania prikazu klienta
alebo na déely ziskania vstupu do systému ziictovania
a vysporiadania alebo na uznani burzu, ked pdsobia ako
sprostredkovatelia alebo vykonavaji prikaz klienta; a

b) investi¢né spolo¢nosti,
(i) ktoré nedrzia peniaze alebo cenné papiere klientov;

(i) ktoré podnikaji len v oblasti obchodovania na vlastny
ucet;

(ili) ktoré nemaju externych klientov;

(iv) ktorych transakcie sa vykondvaji a vysporiaddvaju
v zodpovednosti zdctovacej institlicie a sd touto
zactovacou institiciou zarucené.

4. Investicné spolocnosti uvedené v odsekoch 2 a 3 nadalej
podlichaji  vSetkym ostatnym ustanoveniam tykajicim sa
opera¢ného rizika stanovenym v prilohe V smernice 2006/48/
ES.

5. Clénok 21 sa uplatiiuje vyhradne na investicné spolo¢nosti,
na ktoré sa vztahuje odsek 2 alebo 3 alebo ¢lanok 46 sposobom,
ktory je tam stanoveny.

Clanok 21

Od investi¢nych spolo¢nosti sa vyzaduje, aby mali vlastné zdroje
rovnocenné jednej Stvrtine svojich fixnych rezijnych nakladov
pocas predchadzajiceho roka.
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Prislusné orgdny moZu upravit tito poziadavku v pripade
vyznamnej zmeny v obchodnej ¢innosti spolo¢nosti od pred-
chadzajticeho roka.

Ak spolo¢nost nedokoncila ro¢nt obchodnt ¢innost, odo dna,
v ktorom ju zacala, je poziadavkou jedna Stvrtina fixnych
rezijnych ndkladov pldnovanych v jej obchodnom plane, pokial
prislusny orgdn nevyzaduje jeho upravu.

Oddiel 2

Uplatiiovanie poziadaviek na
konsolidovanom zdklade

Clanok 22

1. Prislusné orgdny, od ktorych sa vyzaduje alebo ktoré maju
poverenie vykondvat dohlad nad skupinami, na ktoré sa vztahuje
¢lanok 2, na konsolidovanom zdklade, mozu jednotlivo pre
kazdy pripad upustit od uplatnenia kapitdlovych poziadaviek na
konsolidovanom zdklade za predpokladu, ze:

a)  kazd4 investi¢nd spolocnost v EU v takejto skupine pouziva
vypocet vlastnych zdrojov uvedeny v ¢lanku 16;

b)  vsetky investi¢né spolo¢nosti v takejto skupine patria do
kategérif v ¢lanku 20 ods. 2 a 3;

o) kazd4 investicna spolocnost v EU v takejto skupine splia
poziadavky stanovené v ¢lankoch 18 a 20 na individu-
dlnom zdklade a zdroven odpodita od svojich vlastnych
zdrojov akékolvek podmienené zdvizky v prospech inve-
stiénych spolo¢nosti, finan¢nych instittcii, spravcovskych
spolo¢nosti a podnikov pomocnych sluzieb, ktoré by inak
boli konsolidované; a

d) akdkolvek finan¢nd holdingovd spolo¢nost, ktord je
materskou  finanénou  holdingovou  spolo¢nostou
v Clenskom §tite akejkolvek investi¢nej spolo¢nosti
v takejto skupine, drzi aspon taky kapitdl, ktory je
vymedzeny v tejto smernici ako stcet pismen a) az
h) ¢lanku 57 smernice 2006/48/ES vo vyske stictu plnej
uctovnej hodnoty akychkolvek podielov, podriadenych
pohladdvok a ndstrojov uvedenych v ¢lanku 57 uvedenej
smernice v investi¢nych spolo¢nostiach, finanénych insti-
tacidch, spravcovskych spolo¢nostiach a podnikoch
pomocnych sluzieb, ktoré by inak boli konsolidované,
a celkovej hodnoty akychkolvek podmienenych zévizkov
v prospech investiénych spolocnosti, finan¢nych institdcii,
spraveovskych spolo¢nosti a podnikov pomocnych sluzieb,
ktoré by inak boli konsolidované.

Ak sa splnené kritérid prvého pododseku, kazdd investicnd
spolo¢nost v EU md zavedené systémy na monitorovanie
a kontrolu zdrojov kapitdlu a financovania vsetkych finanénych
holdingovych spolo¢nosti, investiénych spolo¢nosti, financnych
instittcii, spravcovskych spoloc¢nosti a podnikov pomocnych
sluzieb v rdmci skupiny.

2. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné orgdny povolit
finanénym holdingovym spolo¢nostiam, ktoré si materskou

financ¢nou holdingovou spolo¢nostou v ¢lenskom Stite inve-
stiénej spolocnosti v takejto skupine, aby pouzili hodnotu nizsiu
nez hodnota pocitand podla odseku 1 pism. d), avsak nie nizsiu
nez sucet poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 18 a 20 na
individudlnom zdklade pre investicné spolo¢nosti, finan¢né
institicie, spravcovské spolocnosti a podniky pomocnych
sluzieb, ktoré by inak boli konsolidované, a celkovej hodnoty
akychkolvek podmienenych zévizkov v prospech investi¢nych
spolo¢nosti, finan¢nych instittcii, spravcovskych spolo¢nosti
a podnikov pomocnych sluzieb, ktoré by inak boli konsolido-
vané. Na tcely tohto odseku je kapitdlovd poziadavka pre
covské spolocnosti a podniky pomocnych sluzieb fiktivnou
kapitalovou poziadavkou.

Cldnok 23

Prislusné organy vyZadujii od investicnych spolocnosti v skupine,
ktorym bola povolend vynimka podla cldnku 22, aby im
ozndmili rizikd, vratane tych, ktoré st spojené so zloZzenim
a zdrojmi ich kapitdlu a financovania, ktoré by mohli narusit ich
finan¢né pozicie. Ak prislusné organy ustidia, Ze finanéné pozicie
takychto investi¢nych spolo¢nosti nie st primerane zabezpecené,
pozadujii od nich, aby prijali opatrenia vratane, ak to bude
potrebné, obmedzeni prevodu kapitdlu z takychto spolo¢nosti na

subjekty skupiny.

Ak prislusné orgdny upustia od uplatiiovania povinnosti dohladu
na konsolidovanom zéklade uvedenom v ¢lanku 22, prijmd iné
vhodné opatrenia na monitorovanie rizik, a to najmi velkej
majetkovej angazovanosti celej skupiny vritane akychkolvek
podnikov umiestnenych mimo ¢lenského Statu.

Ak prislusné organy upustia od uplatiiovania kapitdlovych
poziadaviek na konsolidovanom zdklade podla clanku 22,
poziadavky ¢lanku 123 a hlavy V kapitoly 5 smernice 2006/
48[ES sa uplatiuji na individudlnom zdklade a poziadavky
¢linku 124 uvedenej smernice sa uplatfiuji na dohlad nad
investicnymi spolo¢nostami na individudlnom zdklade.

Clanok 24

1. Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 modzu prislusné organy
oslobodit investi¢né spolo¢nosti od konsolidovanej kapitdlovej
poziadavky stanovenej v uvedenom ¢lanku za predpokladu, Ze
na vetky investi¢né spolo¢nosti v skupine sa vztahuje ¢lanok 20
ods. 2 a skupina nezahfia tverové instittcie.

2. Ak st splnené poziadavky odseku 1, od materskej investi¢nej
spolo¢nosti v ¢lenskom §téte sa vyzaduje, aby zabezpecila vlastné
zdroje na konsolidovanej trovni, ktoré st vidy vyssie alebo
rovné vysSej z nasledujicich dvoch hodnét, pocitanych na
zdklade konsolidovanej financnej pozicie materskej investicnej
spolo¢nosti a v stlade s oddielom 3 tejto kapitoly:

a)  sacet kapitalovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75
pism. a) aZ c) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovena v ¢lanku 21 tejto smernice.
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3. Ak s splnené poziadavky odseku 1, od investi¢nej
spolo¢nosti kontrolovanej finan¢nou holdingovou spolo¢nostou
sa vyzaduje, aby zabezpecila vlastné zdroje na konsolidovanej
trovni, ktoré sii vzdy vyssie alebo rovné vyssej z nasledujicich
dvoch hodnét, pocitanych na zdklade konsolidovanej financnej
pozicie financnej holdingovej spoloc¢nosti a v silade
s oddielom 3 tejto kapitoly:

a)  sacet kapitdlovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75
pism. a) az ¢) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovend v ¢ldnku 21 tejto smernice.
Cldnok 25

Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 mozu prislusné organy oslobodit
investi¢né spolo¢nosti od uplatiiovania konsolidovanej kapitélo-
vej poziadavky stanovenej v uvedenom ¢ldnku za predpokladu,
7e vietky investicné spolocnosti v skupine patria medzi
investicné spolocnosti uvedené v ¢lanku 20 ods. 2 a 3
a skupina nezahffia Gverové instittcie.

Ak st splnené poziadavky prvého odseku, od materskej
investi¢nej spolo¢nosti v ¢lenskom $tite sa vyzaduje, aby
zabezpecila vlastné zdroje na konsolidovanej drovni, ktoré st
vidy vyssie alebo rovné suctu poziadaviek obsiahnutych
v clanku 75 pism. a) az c) smernice 2006/48/ES a hodnoty
stanovenej v clanku 21 tejto smernice, pocitanej na zdklade
konsolidovanej finan¢nej pozicie materskej investi¢nej spolo¢-
nosti a v stlade s oddielom 3 tejto kapitoly.

Ak st splnené poziadavky prvého odseku, od investi¢nej
spolocnosti kontrolovanej finan¢nou holdingovou spolo¢nostou
sa vyzaduje, aby zabezpecila vlastné zdroje na konsolidovanej
drovni, ktoré st vzdy vyssie alebo rovné suctu poziadaviek
obsiahnutych v ¢lanku 75 pism. a) aZ c) smernice 2006/48/ES
a hodnoty stanovenej v ¢lanku 21 tejto smernice, pocitanej na
zdklade konsolidovanej finanénej pozicie finan¢nej holdingovej
spolocnosti a v stlade s oddielom 3 tejto kapitoly.

Oddiel 3
Vypocet konsolidovanych poZiadaviek
Cldnok 26

1. Ak nedojde k upusteniu od uplatiiovania poziadaviek podla
¢lanku 22, prislusné organy mozu na tcely vypoctu kapitalovych
poziadaviek stanovenych v prilohdch T a V a expozicii voci
klientom stanovenych v ¢lankoch 28 az 32 a prilohe VI na
konsolidovanom zdklade povolit, aby sa pozicie v obchodnej
knihe jednej institiicie zapodcitali proti pozicidm v obchodnej
knihe inej institticie podla pravidiel stanovenych v ¢lankoch 28
az 32 priloh I, Va VL

Okrem toho mozu prislusné organy povolit, aby sa devizové
pozicie jednej institdcie zapocitali proti devizovym pozicidm inej
institicie v sdlade s pravidlami stanovenymi v prilohe III a/alebo
prilohe V. Taktiez mozu povolit, aby sa komoditné pozicie jednej
institicie zapoditali proti komoditnym pozicidm inej institticie
v stilade s pravidlami stanovenymi v prilohe IV afalebo prilohe V.

2. Prislusné orgdny mozu povolif zapocitanie pozicil
v obchodnej knihe a devizovych a komoditnych pozicii
podnikov, ktoré majt sidlo v tretich krajinach, ak st stcasne
splnené tieto podmienky:

a)  takymto podnikom bolo udelené povolenie v tretej krajine
a bud spliaji vymedzenie pojmu tverovej institiicie
uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 smernice 2006/48ES, alebo
st uznanymi investicnymi spolo¢nostami v tretej krajine,

b) takéto podniky dodrziavaji na individudlnom zédklade
pravidla kapitdlovej primeranosti, ktoré st rovnocenné
tym, ktoré s uvedené v tejto smernici; a

¢) v dotknutych tretich krajindch neexistuju predpisy, ktoré by
mohli vyznamne ovplyvnit prevod zdrojov v rdmci skupiny.

3. Prislusné organy tiez moZzu povolit zapocitanie podla
odseku 1 medzi institGciami v rdmci skupiny, ktorej bolo
udelené povolenie v prislusnom ¢lenskom §téte za predpokladu,
ze:

a)  existuje vyhovujice rozdelenie kapitdlu v rdmci skupiny; a

b) regulacny, zdkonny a zmluvny rdmec, v rdmci ktorého
vykondvajt institdcie ¢innost, je taky, Ze zarucuje vzdjomni
finan¢nd podporu v ramci skupiny.

4. Prislusné orgdny mozu tiez povolif zapocitanie podla
odseku 1 medzi institiciami v rdmci skupiny, ktoré spliiaja
podmienky stanovené odsekom 3 a akoukolvek institiciou
zahrnutou v tej istej skupine, ktorej bolo udelené povolenie
v inom clenskom Stdte za predpokladu, Ze takito institticia je
povinnd splnat kapitdlové poziadavky stanovené v ¢lankoch 18,
20 a 28 na individudlnom zdklade.

Cldnok 27

1. Pri vypocte vlastnych zdrojov na konsolidovanom zéklade sa
uplatiiuje ¢lanok 65 smernice 2006/48/ES.

2. Prislusné orgdny zodpovedné za vykondvanie dohladu na
konsolidovanom zdklade mézu uznat platnost konkrétnych
vymedzeni vlastnych zdrojov uplatnitelnych na institicie podla
kapitoly IV pri vypocte ich konsolidovanych vlastnych zdrojov.

Oddiel 4

Monitorovanie a kontrola velkej majetkovej
angazovanosti

Clanok 28

1. Intiticie monitoruji a kontroluji svoju velkii majetkovii
angazovanost v stlade s ¢lankami 106 az 118 smernice 2006/
48]ES.

2. Odchylne od odseku 1, tie institicie, ktoré vypocitavaji
kapitdlové poziadavky na svoje ¢innosti v obchodnej knihe
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v stlade s prilohami I a I a, ak je to vhodné, aj s prilohou V tejto
smernice, monitoruji a kontrolujii svoju velkii majetkova
angazovanost v stlade s ¢lankami 106 az 118 smernice 2006/
48[ES, s prihliadnutim na zmeny a doplnenia ustanovené
v ¢lankoch 29 az 32 tejto smernice.

3. Komisia do 31. decembra 2007 predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade sprdvu o uplatiiovani tohto oddielu spolu
s vhodnymi névrhmi.

Cldnok 29

1. Expozicie voci jednotlivym klientom, ktoré vznikaji
v obchodnej knihe, sa pocitaji s¢itanim tychto poloziek:

a)  previsu — ak je kladny — dlhych pozicii institticie nad jej
kratkymi poziciami vo vsetkych finanénych néstrojoch
emitovanych prislusnym klientom s cistou poziciou
v kazdom z roznych ndstrojov vypocitanou podla metdd
stanovenych v prilohe I;

b) Cistej expozicie v pripade upisania dlhového alebo
akciového nastroja; a

o) expozicii v dosledku transakcii, dohdd a zmliv uvedenych
v prilohe II's prislusnym klientom, pricom takéto expozicie
sa vypocitaji spdsobom ustanovenym v uvedenej prilohe
pre vypocet hodnoty expozicie.

Na Ucely pismena b) sa Cistd expozicia vypocita odpocitanim
tych upisanych pozicii, ktoré st upisané alebo podupisané
tretimi osobami na zaklade formdlnej dohody a zniZi o faktory
uvedené v prilohe I bod 41.

Na tcely pismena b), az do dalSej koordinacie, prislusné organy
od institdcii vyzaduji, aby vytvorili systémy na monitorovanie
a kontrolu svojich expozicii z upisovania medzi ¢asom vzniku
zdvazku a prvym pracovnym diiom z hladiska povahy rizik,
ktorym sa vystavené na prislusnom trhu.

Na Gcely pismena c) st clanky 84 az 89 smernice 2006/48/ES
vytaté z odkazu v prilohe II bod 6 tejto smernice.

2. Expozicie voci skupindm prepojenych klientov v obchodnej
knihe sa vypocitajii s¢itanim expozicii voci jednotlivym klientom
v skupine, ako je vypocitané v odseku 1.

Cldnok 30

1. Celkové expozicia voci jednotlivym klientom alebo skupi-
nam prepojenych klientov sa vypocita s¢itanim expozicii, ktoré
vznikaji v obchodnej knihe a expozicii, ktoré vznikaji
v neobchodnej knihe, pricom sa zohladnia ¢lanky 112 az 117
smernice 2006/48|ES.

Na vypocet expozicie, ktord vznikd v neobchodnej knihe,
povazuju institicie expoziciu vznikajucu z aktiv, ktoré sa
odpocitavaju od ich vlastnych zdrojov na zdklade clanku 13
ods. 2 druhy pododsek pism. d) za nulovil.

2. Celkové expozicie institicie voci jednotlivym klientom
a skupindm prepojenych klientov vypocitané podla odseku 4
sa vykazuju podla ¢lanku 110 smernice 2006/48/ES.

Na rozdiel od repo transakcii, transakcii poziCiavania alebo
vypoZi¢iavania cennych papierov alebo komodit nezahfna
vypocet velkej majetkovej angazovanosti vodi jednotlivym
klientom a skupindm prepojenych klientov na tcely vykazovania
uznanie zmiernenia kreditného rizika.

3. Sicet expozicii voci jednotlivému klientovi alebo skupine
prepojenych klientov v odseku 1 sa obmedzi podla ¢lankov 111
az 117 smernice 2006/48|ES.

4. Prislusné organy mozu odchylne od odseku 3 povolit pre
aktiva predstavujiice pohladdvky a ostatné expozicie voci
uznanym  investicnym = spolo¢nostiam z  tretich  krajin
a uznanym za¢tovacim centrdm a burzdm vo finan¢nych
nastrojoch, aby sa na ne vztahovalo rovnaké zaobchddzanie,
ako bolo urcené pre institticie, ustanovené v ¢lanku 113 ods. 3
pism. i), ¢lanku 115 ods. 2 a ¢ldnku 116 smernice 2006/48/ES.

Cldnok 31

Prislusné orgdny mozu povolit prekrocenie limitov, ktoré st
stanovené v ¢lankoch 111 az 117 smernice 2006/48|ES, ak st
splnené tieto podmienky:

a)  expozicia v neobchodnej knihe voci klientovi alebo skupine
prislusnych  klientov  neprekracuje limity —stanovené
v clankoch 111 az 117 smernice 2006/48[ES, pricom
takéto limity s vypocitané s ohladom na vlastné zdroje,
ako st uvedené v uvedenej smernici tak, Ze celé prekrocenie
vznikd v obchodnej knihe;

b) institicia splha dodatoént kapitdlovii poziadavku na
prekrocenie s ohladom na limity stanovené v ¢lanku 111
ods. 1 a 2 smernice 2006/48/ES, vypocitani v sulade
s prilohou VI uvedenej smernice;

¢) ak uplynulo 10 dni alebo menej od doby, kedy doslo
k prekroceniu, expozicia v obchodnej knihe voci klientovi
alebo skupine prepojenych klientov nesmie prekrocit
500 % z vlastnych zdrojov institticie;

d)  akékolvek prekrocenia, ktoré trvali viac nez 10 dni, nesmi
v celkovej hodnote prekrocit 600 % z vlastnych zdrojov
inStittcie; a
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e) intiticie poddvaju kazdé tri mesiace prislusnym orgdnom
spravy o vsetkych pripadoch, kedy boli pocas pred-
chédzajicich troch mesiacov prekrocené limity uvedené
v ¢lanku 111 ods. 1 a 2 smernice 2006/48ES.

V suvislosti s pismenom e), v kazdom pripade, v ktorom boli
prekrodené limity, sa uvedie vyska prekroCenia a meno pri-
slusného klienta.

Clanok 32

1. Prislusné orgdny vytvoria postupy na zabrdnenie tomu, aby
sa institticie zdmerne vyhybali dodato¢nym kapitdlovym pozia-
davkam, ktoré by sa na ne inak vzfahovali a ktoré sa tykaja
expozicif prekracujicich limity stanovené v ¢ldnku 111 ods. 1 a 2
smernice 2006/48|ES, ak tieto expozicie trvali viac nez 10 dni,
prostrednictvom docasného prevedenia tychto expozicii na int
spolo¢nost, ¢ uz v rovnakej skupine alebo nie, afalebo
vykonanim umelych transakcii na uzatvorenie expozicie pocas
obdobia 10 dni a vytvorenim novej expozicie.

Prislusné orgdny ozndmia tieto postupy Rade a Komisii.

Institticie prevadzkuji systémy, ktoré zabezpecia, aby bol kazdy
prevod s ucinkom uvedenym v prvom pododseku ihned
ozndmeny prislusnym orgdnom.

2. Prislusné orgdny moézu povolif institdcidm, ktoré mozu
pouzivat alternativne urcenie vlastnych zdrojov podla ¢lanku 13
ods. 2, aby pouzivali toto urlenie na dcely clanku 30 ods. 2,
¢lanku 30 ods. 3 a clanku 31, ak sa od prislusnych institdcif
vyzaduje, aby splnili vSetky povinnosti uvedené v ¢lankoch 110
az 117 smernice 2006/48[ES tykajice sa expozicii, ktoré
vznikaji mimo ich obchodnej knihy s pouzitim vlastnych
zdrojov, ako st vymedzené v uvedenej smernici.

Oddiel 5

Ocenenie pozicii na d¢€ely vykazovania

Cldnok 33

1. Vsetky pozicie v obchodnej knihe podliehajii obozretnym
pravidlam ocenovania ako je blizsie uvedené v prilohe VII Casti
B. Tieto pravidld vyzaduja, aby institicie zabezpedili, ze hodnota
priradend ku kazdej pozicii v jej obchodnej knihe primerane
odrdza stcasnd trhovii hodnotu. Priradend hodnota zahfiia
primerany stupen istoty s ohladom na dynamicka povahu pozicif
v obchodnej knihe, poziadavky obozretnosti a sposob fungova-
nia a dcel kapitdlovych poziadaviek vo vztahu k pozicidm

v obchodnej knihe.

2. Pozicie v obchodnej knihe st precefiované najmenej raz za
den.

3.V pripade absencie rychlo dostupnych trhovych cien sma
prislusné organy upustit od uplatiiovania poziadavky stanovenej
odsekmi 1 a 2 a ziadat, aby institdcie pouzili alternativne metddy
ocenovania za predpokladu, Ze tieto metddy st dostatocne
obozretné a Ze ich schvilili prislusné orgéany.

Oddiel 6
Riadenie rizik a hodnotenie kapitdlu
Cldnok 34

Prislusné orgdny vyzaduji, aby kazdd investicnd spolo¢nost
dodrziavala okrem poziadaviek stanovenych v ¢lanku 13 smer-
nice 2004/39[ES aj poziadavky stanovené v clankoch 22 a 123
smernice 200648 ES, pokial ustanovenia o trovni uplatiiovania
uvedené v ¢lankoch 68 a7z 73 uvedenej smernice neustanovuji
inak.

Oddiel 7
Poziadavky na vykazovanie
Cldnok 35

1. Clenské staty pozadujt, aby investi¢né spolo¢nosti a dverové
institacie poskytovali prislusnym organom svojich domovskych
¢lenskych $tatov vietky informécie potrebné na vyhodnotenie ich
dodrziavania pravidiel prijatych v stlade s touto smernicou.
Clenské $taty tiez zabezpecia, aby vnitorné kontrolné mecha-
nizmy a administrativne a i¢tovné postupy institdcii umoznovali
kedykolvek si overit dodrziavanie tychto pravidiel.

2. Investicné spolocnosti predkladaji  vykazy prislusnym
orgdnom spdsobom, ktory urcia prislusné organy, a to aspon
raz za mesiac v pripade spolocnosti, na ktoré sa vztahuje
¢lanok 9, aspon raz za tri mesiace v pripade spolo¢nosti, na ktoré
sa vztahuje cldnok 5 ods. 1 a aspon raz za Sest mesiacov
v pripade spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuje ¢ldnok 5 ods. 3.

3. Bez ohladu na odsek 2, od investi¢nych spolo¢nosti, na
ktoré sa vztahuji cldnok 5 ods. 1 a ¢ldnok 9, sa vyzaduje, aby
poskytovali informdacie na konsolidovanom alebo na subkonso-
lidovanom zdklade iba raz za $est mesiacov.

4. Uverové intitticie st povinné predkladat vykazy spdsobom
uréenym prislusnymi organmi tak ¢asto, ako st povinné podavat
spravy podla smernice 2006/48/ES.

5. Prislusné organy ulozia institicidm povinnost, aby im
bezodkladne ozndmili vSetky pripady, ked si ich zmluvné strany
nesplnili svoje zavizky vyplyvajice zo zmlav o spitnej kape
a spitnom predaji alebo z transakcii pozifiavania cennych
papierov a komodit a vypoZi¢iavania cennych papierov
a komodit.
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KAPITOLA VI
Oddiel 1
Prislu$né orgdny
Cldnok 36

1. Clenské $tity urcia orgdny, ktoré budt zodpovedné za
plnenie povinnosti stanovenych touto smernicou. Informuja
o tom Komisiu spolu s tidajmi o akomkolvek deleni povinnosti.

2. Prislusné orgdny st orgdnmi verejnej spravy alebo subjektmi
oficidlne uznanymi vndtrodtitnym prévom alebo orgdnmi
verejnej spravy ako stcast systému dohladu v prislusnom
¢lenskom 3tdte.

3. Prislusné organy maju zarucené vietky pravomoci potrebné
na vykondvanie svojich dloh, a najma na vykondvanie dohladu
nad zlozenim obchodnych knih.

Oddiel 2
Dohfad
Cldnok 37

1. Hlava V kapitola 4 smernice 2006/48/ES sa primerane
s potrebnymi dpravami uplatiiuje na dohlad nad investiénymi
spolo¢nostami v stlade s tymto:

a)  odkazy na ¢ldnok 6 smernice 2006/48/ES sa povazujl za
odkazy na ¢lanok 5 smernice 2004/39/ES;

b) odkazy na ¢lanky 22 a 123 smernice 2006/48[ES sa
povazuju za odkazy na ¢ldnok 34 tejto smernice; a

¢) odkazy na clinky 44 az 52 smernice 2006/48[ES sa
povazuji za odkazy na ¢clanky 54 a 58 smernice 2004/39/
ES.

Ak je dcérskou spolo¢nostou materskej finanénej holdingovej
spolo¢nosti v EU tiverova inititlicia a investi¢nd spolocnost,
hlava V kapitola 4 smernice 2006/48/ES sa uplatni na dohlad
nad institdciami tak, ako keby bol odkaz na Gverové institicie
odkazom na instittcie.

2. Clanok 129 ods. 2 smernice 2006/48/ES sa tiez uplatiuja
na uznanie internych modelov institacii v zmysle
prilohy V k tejto smernici, ak ziadost predlozi materskd Gverova
intitdcia v EU a jej dcérske spolocnosti alebo materskd
investiécnd spolocnostv EU a jej dcérske spolocnosti alebo
spolo¢ne dcérske spolo¢nosti materskej finanénej holdingovej
spolo¢nosti v EU.

Lehota na uznanie uvedend v prvom pododseku je $est mesiacov.
Cldnok 38

1. Prislusné organy clenskych $titov tzko spolupracujii pri
vykondvani svojich povinnosti stanovenych v tejto smernici,

najmd ak sa investicné sluzby poskytuji na zdklade slobody
poskytovat sluzby alebo slobody usadit sa alebo prostrednictvom
zaloZenia pobociek.

Prislusné orgdny si na poziadanie navzdjom poskytnd vsetky
informdcie, ktoré by mohli ulahcit dohlad nad kapitdlovou
primeranostou institiicii, najmd na overenie toho, ako spliiaji
pravidld uvedené v tejto smernici.

2. Akdkolvek vymena informdcii medzi prislusnymi organmi
ustanovend v tejto smernici podlieha tejto povinnosti ml¢anli-
vosti:

a) pre investicné spolocnosti tej, ktord je stanovend
v ¢lankoch 54 a 58 smernice 2004/39ES; a

b)  pre dverové institticie tej, ktord je stanovend v ¢lankoch 44
az 52 smernice 2006/48|ES.

KAPITOLA VII
Zverejriovanie
Cldnok 39

Poziadavky stanovené v hlave V kapitola 5 smernice 2006/48ES
sa uplatiuji na investi¢né spolo¢nosti.

KAPITOLA VIII
Oddiel 1
Clanok 40

Na tcely vypoctu minimdlnych kapitdlovych poziadaviek pre
riziko zmluvnej strany podla tejto smernice a pre vypocet
minimalnych kapitdlovych poziadaviek pre kreditné riziko podla
smernice 2006/48ES a bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia
prilohy III ¢asti 2 bodu 6 uvedenej smernice, s expoziciami vodi
uznanym  investicnym  spoloCnostiam  tretej  krajiny
a s expoziciami vo¢i uznanym zictovacim centrdm a burzdm,
sa zaobchddza ako s expoziciami voci intitGcidm.

Oddiel 2
Vykondvacie privomoci
Cldnok 41

1. Komisia rozhodne o akychkolvek technickych tpravich
v nasledujicich oblastiach v stlade s postupom uvedenym
v ¢lanku 42 ods. 2:

a)  objasnenie vymedzeni pojmov v ¢ldnku 3, aby sa
zabezpecilo jednotné uplatiiovanie tejto smernice;

b)  objasnenie vymedzeni pojmov v ¢ldnku 3, aby sa zohladnil
vyvoj na finan¢nych trhoch;
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¢) uprava vysky pociatocného imania  stanoveného
v clankoch 5 az 9 a hodnoty uvedenej v ¢lanku 18
ods. 2, aby sa zohladnil vyvoj v hospodarskej a penaznej
oblasti;

d) Gprava kategorii investicnych spolo¢nosti v ¢lanku 20
ods. 2 a 3, aby sa zohladnil vyvoj na finanénych trhoch;

e) objasnenie poziadavky stanovenej v clinku 21, aby sa
zabezpecilo jednotné uplatiiovanie tejto smernice;

f)  zjednotenie terminoldgie a formy vymedzeni pojmov
v stlade s nédslednymi aktmi tykajicimi sa instittcif
a stvisiacich zdleZitostf;

g) udprava technickych ustanoveni v prilohdch T az VII
v dosledku vyvoja na finan¢nych trhoch, merania rizika,
uctovnych noriem alebo poziadaviek, ktoré zohladnuji
pravne predpisy Spolocenstva alebo s ohladom na
konvergenciu postupov dohladu; alebo

h)  technické dpravy zohladnujiice vysledok preskiimania
uvedeného v ¢lanku 65 ods. 3 smernice 2004/39/ES.

2. Ziadne z prijatych vykondvacich opatreni nesmie zmenit
podstatné ustanovenia tejto smernice.

Clanok 42

1. Komisii pomdha Eurépsky vybor pre bankovnictvo zriadeny
rozhodnutim Komisie 2004/10/ES z 5. novembra 2003 (') (dalej
len ,vybor).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa postup
ustanoveny v ¢lanku 5 rozhodnutia 1999/468[ES so zretefom
na jeho ¢ldnok 7 ods. 3 a ¢lanok 8.

Lehota ustanovend v ¢clanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES
je tri mesiace.

3. Bez toho, aby boli dotknuté uZ prijaté vykondvacie
opatrenia, po uplynuti lehoty 2 rokov od prijatia tejto smernice
a najneskor do 1. aprila 2008, sa pozastavuje uplatiiovanie jej
ustanoven{ vyZadujtcich prijatie technickych pravidiel, zmien
a doplneni a rozhodnuti v sdlade s odsekom 2. Konajiic na névrh
Komisie, mozu Eurépsky parlament a Rada v stlade s postupom
ustanovenym v ¢lanku 251 zmluvy obnovit tc¢innost prislusnych
ustanoveni a na tento ucel ich preskiimaji pred uplynutim lehoty
alebo do ddtumu, ktoré st uvedené v tomto odseku, a to podla
toho, ktoré nastane skor.

4. Vybor prijme svoj rokovaci poriadok.
Oddiel 3
Prechodné ustanovenia
Cldnok 43

Clanok 152 ods. 1 az 7 smernice 2006/48[ES sa uplatiuje
v stilade s ¢lankom 2 a kapitolou V oddielmi 2 a 3 tejto smernice

() U.v.EUL 3, 7.1.2004, s. 36.

na investicné spolo¢nosti, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo
vazenych expozicii na Gcely prilohy 1I tejto smernice v stlade
s Clankami 84 az 89 smernice 2006[48(ES alebo pouzivajl
pokrocily pristup merania podla ¢lanku 105 uvedenej smernice
na vypocet svojich kapitalovych poziadaviek pre opera¢né riziko.

Cldnok 44

Do 31. decembra 2012 mozu clenské $tity uplatiiovat na
obchodnt liniu ,obchodovanie na finan¢nych trhoch* percentu-
dlnu hodnotu 15 % pre investicné spolocnosti, ktorych prislusny
ukazovatel pre obchodni liniu ,obchodovanie na finan¢nych
trhoch® predstavuje najmenej 50 % zo stctu prislusnych
ukazovatelov pre vsetky ich obchodné linie, vypocitanych
v stlade s ¢lankom 20 tejto smernice a prilohou X Cast 2 body
1 az 4 smernice 2006/48/ES.

Cldnok 45

1. Prislusné organy mozu investicnym spolo¢nostiam povolit
prekrocenie limitov tykajicich sa velkej majetkovej angazova-
nosti stanovenych v ¢lanku 111 smernice 2006/48|ES. Investi¢né
spolo¢nosti nemusia do svojich vypoctov kapitdlovych poziada-
viek prekracujicich takéto limity zohladnit akékolvek prekroce-
nia stanovené v cldnku 75 pism. b) uvedenej smernice. Moznost
prijat takéto rozhodnutie trvd do31. decembra 2010 alebo do
dna nadobudnutia Gcinnosti zmien v dosledku zaobchddzania
s velkou majetkovou angazovanostou v stlade s ¢ldnkom 119
smernice 2006[48/ES, a to podla toho, ktord z uvedenych
moznosti nastane skor. Aby toto rozhodnutie mohlo byt
zrealizované, musia byt splnené tieto podmienky:

a) investitnd spoloc¢nost poskytuje investicné sluzby alebo
vykondva investicné cinnosti tykajice sa financnych
ndstrojov uvedenych v prilohe I oddiel C body 5, 6, 7, 9
a 10 smernice 2004/39/ES;

b) investiénd spolo¢nost neposkytuje takéto investiéné sluzby
alebo nevykondva takéto investicné cinnosti pre alebo
v mene retailovych klientov;

¢) nedodrzanie limitov uvedenych v tvodnej casti tohto
odseku vznika v stuvislosti s expoziciami vyplyvajicimi zo
zmldv, ktoré st finanénymi ndstrojmi uvedenymi
v pism. a), a tykaji sa komodit alebo podkladovych
néstrojov v zmysle prilohy I oddiel C bod 10 smernice
2004/39/ES (MiFID) a vypocitajii sa v stlade s prilohami III
a IV smernice 2006/48|ES, alebo v stvislosti s expoziciami
vyplyvajicimi zo zmliv, ktoré sa tykaji doddvok komodit
alebo emisnych kvét; a

d)  investi¢nd spolo¢nost ma zdokumentovanti stratégiu riade-
nia a predovietkym kontroly a obmedzenia rizik, ktoré
vyplyvaji z koncentricie expozicii. Investi¢nd spolo¢nost
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bezodkladne informuje prislusné orgdny o tejto stratégii
a o vSetkych vyznamnych zmendch tykajicich sa tejto
stratégie. Investicna spolo¢nost prijme primerané opatrenia
s ciefom zabezpecit priebezné monitorovanie kreditnej
kvality dlznikov, podla ich vplyvu na riziko koncentricie.
Investi¢nd spolo¢nost musi byt na zdklade tychto opatreni
schopnd primerane a dostatoéne rychlo reagovat na
akékolvek zhorsenie kreditnej kvality.

2. Ak investi¢nd spolo¢nost prekro¢i vnuatorné limity stano-
vené v stlade so stratégiou uvedenou v odseku 1 pism. d),
bezodkladne ozndmi prislusnému orgdnu rozsah a povahu tohto
prekrocenia a zmluvna stranu.

Clanok 46

Odchylne od ¢lanku 20 ods. 1 sa mo6zu prislusné orgdny do
31. decembra 2011 podla okolnosti jednotlivého pripadu
rozhodndt neuplatiiovat  kapitdlové poziadavky vyplyvajice
z clénku 75 pism. d) smernice 2006/48[ES so zretelom na
investi¢né spolo¢nosti, na ktoré sa nevztahuje ¢lanok 20 ods. 2
a 3, ktorych celkové pozicie v obchodnej knihe nikdy
nepresiahnu 50 miliénov EUR, a ktorych priemerny pocet
relevantnych zamestnancov v priebehu finanéného roka nepre-
kro¢i 100.

Namiesto toho je kapitdlovd poziadavka pre tieto investi¢né
spolo¢nosti minimélne nizsia ako:

a) kapitdlové poziadavky vyplyvajice z clanku 75
pism. d) smernice 2006/48|ES; a

b)  12/88 z vys3ej z nasledujtcich hodnot:

(i) sucet kapitdlovych  poziadaviek  obsiahnutych
v ¢lanku 75 pism. a) az c) smernice 2006/48|ES; a

(i) hodnota stanovend v cldnku 21 tejto smernice, bez
ohladu na cldnok 20 ods. 5.

Ak sa uplatiiuje pismeno b), uplatni sa dodatocné zvySenie
minimalne raz rocne.

Uplatnenie tejto odchylky nevedie k znizZeniu celkovej tirovne
kapitdlovych poziadaviek pre investi¢nii spolo¢nost v porovnani
s poziadavkami k 31. decembru 2006, pokial takéto zniZenie nie
je odovodnené obozretnym sposobom zniZenim objemu
obchodovania investi¢nej spolo¢nosti.

Clanok 47

Do 31. decembra 2009 alebo akéhokolvek skorSicho datumu
stanoveného prislusnymi orgdnmi na zaklade okolnosti jedno-
tlivého pripadu moézu institdcie, ktorym bol uznany model
$pecifického  rizika pred 1. janudrom 2007 v sdlade
s prilohou V bodom 1, v pripade tohto uznania uplatiiovat
prilohu V body 4 a 8 smernice 93/6/EHS v zneni tychto bodov
platnom pred 1. janudrom 2007.

Clanok 48

1. Ustanovenia tykajice sa kapitdlovych poziadaviek, ako je
ustanovené v tejto smernici a v smernici 2006/48ES, sa
neuplatiiuji na investi¢né spolo¢nosti, ktorych hlavna obchodnd
¢innost spociva vylu¢ne v poskytovani investi¢nych sluzieb alebo
vykondvani investicnych ¢innosti vo vztahu k finanénym
nastrojom uvedenym v prilohe I oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10
smernice 2004/39/ES a na ktoré sa k 31. decembru 2006
nevztahovala smernica 93/22/EHS (!). Tdto vynimka plati do
31. decembra 2010 alebo do ddtumu nadobudnutia Géinnosti
akychkolvek zmien v stlade s odsekmi 2 a 3, podla toho, ¢o
nastane skor.

2.V ramci preskiimania pozadovaného v ¢ldnku 65 ods. 3
smernice 2004/39/ES Komisia podd Eurépskemu parlamentu
a Rade, na zaklade verejnej konzultdcie a s ohladom na rokovania
s prislusnymi orgdnmi, spravu o:

a)  vhodnom systéme dohladu nad obozretnym podnikanim
nad investi¢nymi spolo¢nostami, ktorych hlavnd obchodné
¢innost spociva vylu¢ne v poskytovani investicnych sluzieb
alebo vykondvani investiénych c¢innosti vo vztahu ku
komoditnym derivitom alebo zmluvdm o derivatoch,
uvedenym v prilohe 1 oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10
smernice 2004/39[ES; a

b) potrebe zmeny a doplnenia smernice 2004/39/ES s ciefom
vytvorit daldiu kategériu investicnej spolocnosti, ktorej
hlavnd obchodnd ¢innost spociva vylu¢ne v poskytovani
investi¢nych sluzieb alebo vykonavani investi¢nych ¢innosti
vo vztahu k finanénym ndstrojom  uvedenym
v prilohe I oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10 smernice 2004/
39/ES s ohladom na doddvky energie (vritane elektrickej
energie, uhlia, plynu a ropy).

3. Na zdklade spravy uvedenej v odseku 2 moze Komisia
predlozit navrhy zmien a doplneni tejto smernice a smernice
2006/48/ES.

Oddiel 4
Ziverelné ustanovenia
Clanok 49

1. Do 31. decembra 2006 clenské Staty prijmd a uverejnia
zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
zabezpecenie stiladu s ¢lankami 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22,
23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44, 50
a prilohami I, II, 111, V, VIL Bezodkladne ozndmia Komisii znenie
tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito ustanoveniami
a touto smernicou.

Tieto ustanovenia uplatnia od 1. janudra 2007.

() Smernica Rady 93/22/EHS z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbdch
v oblasti cennych papierov (U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27).
Smernica naposledy zmenend a doplnend smernicou 2002/87ES.
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Clenské $téty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tato smernicu. Rovnako uvedd, Ze
odkazy v existujacich zdkonoch, inych pravnych predpisoch
a sprdvnych opatreniach k smerniciam, ktoré boli touto
smernicou zru$ené, sa povazuji za odkazy na tto smernicu.

2. Clenské $tity oznamia Komisii znenie hlavnych ustanovenf
vnutrodtitnych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti
poOsobnosti tejto smernice.

Cldnok 50

1. Clénok 152 ods. 8 az 14 smernice 200648 ES sa primerane
s potrebnymi udpravami uplatiiuje na ucely tejto smernice
s prihliadnutim na nasledujice ustanovenia, ktoré sa uplatiuj
v pripade vyuzitia moznosti rozhodnutia uvedenej v ¢lanku 152
ods. 8 smernice 2006/48|ES:

a)  odkazy v prilohe Il bod 7 tejto smernice na smernicu 2006/
48[ES sa povazuji za odkazy na smernicu 2000/12/ES,
kedZe uvedend smernica existovala pred 1. janudrom 2007;
a

b) uplatiiuje sa priloha II bod 4 tejto smernice, kedze
existovala pred 1. janudrom 2007.

2. Clanok 157 ods. 3 smernice 2006/48ES sa primerane
s potrebnymi Gpravami uplatiiuje na Gcely ¢lankov 18 a 20 tejto
smernice.

Clanok 51

Do 1. janudra 2011 Komisia preskiima uplatiovanie tejto
smernice a vyhotovi o tom spravu, ktorti predlozi Eurépskemu

parlamentu a Rade spolu so vSetkymi potrebnymi navrhmi na
zmenu a doplnenie.

Clanok 52

Smernica 93/6/EHS zmenend a doplnend smernicami uvedenymi
v prilohe VIII ¢ast A sa zruSuje bez toho, aby boli dotknuté
povinnosti ¢lenskych $tatov tykajtice sa terminov na transpoziciu
smernic stanovenych v prilohe VIII ¢ast B do vnutrostatneho
préva.

Odkazy na zruSené smernice sa povaZujii za odkazy na tdto
smernicu a mali by zniet v stlade s tabulkou zhody uvedenou
v prilohe IX.

Cldnok 53

Tato smernica nadobuda ucinnost dvadsiatym dilom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eur6pskej tnie.

Cldnok 54

Tato smernica je urCend clenskym Stdtom.

V Strasburgu 14 jtna 2006

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
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PRILOHA I

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE POZICNE RIZIKO

VSEOBECNE USTANOVENIA

Vzijomné zapocitavanie

Prevaha dlhych (krdtkych) pozicii institticie nad jej kratkymi (dlhymi) poziciami v tych istych akciovych, dlhovych
a konvertibilnych emisidch a identickych finan¢nych futures, opcidch, warrantoch a krytych warrantoch su jej Cistou
poziciou v kazdom z tychto rozdielnych ndstrojov. Pri vypocitavani Cistej pozicie prislusné organy dovolia, aby sa
s poziciami v derivatovych néstrojoch zaobchddzalo, ako je uvedené v bodoch 4 az 7, ako s poziciami v podkladovom
(alebo fiktivnom) cennom papieri alebo cennych papieroch. Vlastnictvo vlastnych dlhovych ndstrojov institdcil sa
v zmysle bodu 14 pri vypocte $pecifického rizika neberie do tvahy.

Medzi konvertibilnou a kompenza¢nou poziciou v podkladovom ndstroji nie je dovolené vzdjomné zapocitavanie,
pokial prislusné organy nezavedi pristup, pri ktorom sa pravdepodobnost, Ze sa urcity konvertibilny cenny papier
zameni, vezme do tdvahy, alebo majt kapitdlovii poziadavku na pokrytie akejkolvek straty, ktorti konverzia moze
vyvolat.

Vsetky cisté pozicie bez ohladu na ich znamienka musia byt denne prepocitané na menu vykazovania institdcie pri
prevlddajicom spotovom vymennom kurze pred ich agregaciou.

Jednotlivé ndstroje

S trokovymi futures, dohodami o forwardovych trokovych mierach (FRAs) a terminovymi zdvazkami kpit alebo
predat dlhové néstroje sa zaobchddza ako s kombindciami dlhych a kratkych pozicii. S dlhymi poziciami drokovych
futures sa teda zaobchddza ako s kombindciou vypozicania si so splatnostou v termine dodania futures a drzania aktiv
s ddtumom splatnosti rovnym détumu splatnosti podkladového ndstroja alebo podkladovej nomindlnej pozicie pre
prislusny futures. Podobne s predanou FRA sa zaobchddza ako s dlhou poziciou s ddtumom splatnosti rovnym
ddtumu vysporiadania plus zmluvné obdobie, a s kratkou poziciou so splatnostou rovnou ddtumu vysporiadania.
VypoziCanie aj drzanie aktiv musi byt zahrnuté v prvej kategérii stanovenej v tabulke 1 bodu 14, aby sa vypocitala
kapitdlovd poziadavka voci $pecifickému riziku pre trokové futures a FRA. S terminovym zdvizkom kipit dlhovy
nastroj sa zaobchddza ako s kombindciu vypozZicania so splatnostou terminu dodania a dlhej (spotovej) pozicie
v samotnom dlhovom ndstroji. VypoZicanie sa zahrnie do prvej kategérie stanovenej v tabulke 1 bodu 14 na tcely
$pecifického rizika, a dlhovy néstroj do ktoréhokolvek vhodného stlpca v tej istej tabulke.

Prislu§né orgdny mozu povolit, aby sa kapitdlovd poziadavka pre futures uskutocneny na burze rovnala marzi, ktort
vyZzaduje burza, ak st tplne presvedcené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika stvisiaceho s futures a Ze sa
rovnd minimdlne kapitdlovej poziadavke pre futures, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouzitia metody
uvedenej v tejto prilohe alebo uplatnenim metddy internych modelov opisanej v prilohe V. Prislusné orgny mozu
povolit taktiez kapitdlovii poziadavku pre zmluvu na OTC derivity takého typu, ktory je uvedeny v tomto bode,
zictovany zhétovacim centrom, priCom uznaji, Ze sa tdto poziadavka moze rovnat marzi pozadovanej zictovacim
centrom, ak st Gplne presvedéené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika stivisiaceho so zmluvou na derivity
a Ze sa rovnd minimdlne kapitdlovej poziadavke pre prislusnt zmluvu, ktord by bola ziskand vypoc¢tom urobenym za
pouzitia met6dy uvedenej v tejto prilohe alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktord je opisand v prilohe V.

Na téely tohto bodu je dlhou poziciou pozicia, v ktorej institiicia zjednala trok, ktory bude dostdvat v nejaky cas
v budicnosti, a kritkou poziciou je pozicia, v ktorej institticia zjednala drok, ktory bude platit v nejakom case
v budtcnosti.

S opciami na tdroky, dlhové nastroje, akcie, akciové indexy, finanéné futures, swapy a cudzie meny sa zaobchddza ako
s poziciami v hodnote rovnej ¢iastke podkladového ndstroja, ku ktorému sa opcia vztahuje, vyndsobenej svojim delta
faktorom na tcely tejto prilohy. Uvedené pozicie je pripadne mozné zapocitat voci akymkolvek kompenzacnym
pozicidm v identickych podkladovych cennych papieroch alebo derivatoch. Pouzity delta faktor je delta faktorom
prislusného burzového trhu, ktory je vypocitany prislusnymi organmi, alebo ak nie je k dispozicii alebo v pripade
OTC opcii, delta faktor vypocitany samotnou institdciou s podmienkou, zZe prislusné orgdny st uistené, Ze model
pouzity institiciou je odovodneny.

Prislusné orgdny vSak mozu tiez nariadit, aby intiticie vypocitali svoje delta faktory pomocou metodiky
$pecifikovanej prislusnymi orgdnmi.

Ostatné rizikd spojené s opciami, okrem rizika delta, sa zabezpecia. Prisluiné orgdny mozu povolit, aby sa kapitdlové
poziadavka pre upisanti opciu obchodovanti na burze rovnala marzi, ktord vyzaduje burza, ak st Gplne presvedcené
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o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika stvisiaceho s opciou a Ze sa rovnd minimalne kapitdlovej poziadavke pre
opciu, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouZitia metédy uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo
uplatnenim metddy internych modelov, ktord je opisand v prilohe V. Prislusné orgdny mozu taktiez povolit kapitalova
poziadavku pre OTC opciu zd¢tovani zictovacim centrom, pricom uznaji, Ze sa tito poziadavka moze rovnat marzi
pozadovanej zti¢tovacim centrom, ak st plne presvedéené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika sivisiaceho
s opciou a Ze sa rovnd minimdlne kapitdlovej poziadavke pre OTC opciu, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym
za pouzitia metddy uvedenej v zvySnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktord je
opisand v prilohe V. Okrem toho moZzu povolit, aby bola poziadavka na kiipne opcie obchodované na burze alebo na
OTC opcie rovnaka ako poziadavka na jej podkladovy ndstroj pod podmienkou, Ze vyslednd poziadavka neprevysuje
trhovi hodnotu opcie. Poziadavka na upisantt OTC opciu sa stanovi vo vztahu k jej podkladovému ndstroju.

S warrantmi vztahujticimi sa na dlhové ndstroje a akcie sa zaobchddza rovnako ako s opciami uvedenymi v bode 5.

So swapmi sa na tcely trokového rizika zaobchddza rovnako, ako s ndstrojmi stivahy. S trokovym swapom, pri
ktorom institicia dostane pohyblivii Grokovi sadzbu a plati pevnid trokovi sadzbu, sa preto zaobchddza ako
s ekvivalentom dlhej pozicie v ndstroji s pohyblivou trokovou sadzbou so splatnostou ekvivalentnou obdobiu az do
najblizsicho stanovenia tiroku, a kratkej pozicie v ndstroji s pevnou tirokovou sadzbou s takou istou splatnostou ako
samotny swap.

A.  ZAOBCHADZANIE S PREDAJCOM ZABEZPECENIA

Pri vypocte kapitdlovej poziadavky pre trhové riziko strany, ktord je vystavend kreditnému riziku (,predajca
zabezpecenia“), sa musi pouzit nomindlna hodnota zo zmluvy o kreditnom derivéte, pokial nie je uvedené inak. Na
Gcel vypocitania poziadavky na 3pecifické riziko, okrem pripadu swapu na celkovy vynos, sa namiesto splatnosti
zdvizku uplatni splatnost zmluvy o kreditnom derivéte. Pozicie sa stanovujii takto:

(i)  swap na celkovy vynos vytvori dlhii poziciu pre vieobecné trhové riziko referencného zavizku a kratku poziciu
pre vieobecné trhové riziko statneho dlhopisu, so splatnostou ekvivalentnou obdobiu az do nasledujiiceho
stanovenia droku, a ktorému sa podla prilohy VI smernice 2006/48/ES priradi rizikovd véha 0 %. Rovnako
vytvori dlht poziciu pre $pecifické riziko referen¢ného zévizku;

(i) swap na kreditné zlyhanie netvori poziciu pre vieobecné trhové riziko. Na tcely Specifického rizika musi
institdcia zaznamenat synteticka dlhti poziciu v zdvizku referenéného subjektu, okrem pripadu, ked derivit mé
externy rating a splia podmienky kvalifikovanej dlhovej polozky, kedy sa zaznamend dlha derivitova pozicia.
Ak st platby prémie alebo troku produktu splatné, tieto penazné toky musia predstavovat fiktivne pozicie
Statnych dlhopisov;

(iii)  dlhovy ndstroj viazany na kredit jedného subjektu vytvara dlhti poziciu pre veobecné trhové riziko samotného
dlhového néstroja, ako trokovy produkt. Na ticel $pecifického rizika sa v zdvizku referen¢ného subjektu tvorf
syntetickd dlhd pozicia. Dodatocnd dlhd pozicia sa tvorf u emitenta dlhového ndstroja. V pripade, v ktorom
dlhovy néstroj viazany na kredit md externy rating a spliia podmienky kvalifikovanych dlhovych poloziek, musi
sa zaznamenat len jedna dlhd pozicia so $pecifickym rizikom dlhového ndstroja;

(ivy navyse k dlhej pozicii $pecifického rizika eminenta dlhového néstroja, dlhovy néstroj viazany na kredit viacerych
subjektov poskytujici pomerné zabezpecenie vytvara poziciu v kazdom referencnom subjekte s celkovou
nomindlnou hodnotou zmluvy priradenou pozicidm podla pomeru celkovej nomindlnej hodnoty, ktord
predstavuje kazdd expozicia voci referenénému subjektu. Ak moze byt vybraty viac nez jeden zdvizok
referencného subjektu, $pecifické riziko je urcené zavizkom s najvyssou rizikovou vahou;

V pripade, v ktorom m4 dlhovy ndstroj viazany na kredit viacerych subjektov externy rating a spliia podmienky
kvalifikovanej dlhovej polozky, musi sa zaznamenat len jedna dlhd pozicia so $pecifickym rizikom dlhového
nastroja; a

(v)  kreditny derivét pre prvé zlyhanie aktiv vytvdra poziciu pre nominalnu hodnotu zévizku kazdého referen¢ného
subjektu. Ak je vyska maximélnej platby v pripade kreditnej udalosti nizsia nez kapitdlovd poziadavka podla
postupu uvedeného v prvej vete tohto bodu, maximédlna hodnota platby sa moze povazovat za kapitdlovi
poziadavku na $pecifické riziko;
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10.

11.

12.

13.

Kreditny derivat pre druhé zlyhanie aktiv vytvdra poziciu pre nomindlnu hodnotu zdvizku kazdého
referencného subjektu okrem jedného (toho s najnizsou kapitdlovou poziadavkou na $pecifické riziko). Ak je
vyska maximdlnej platby v pripade kreditnej udalosti nizsia nez kapitdlovd poziadavka podla postupu
uvedeného v prvej vete tohto bodu, tito hodnota sa mdze povazovat za kapitdlovii poziadavku na $pecifické
riziko.

Ak mé derivét pre prvé alebo druhé zlyhanie aktiv externy rating a splia podmienky kvalifikovanej dlhovej
polozky, predajca zabezpecenia potrebuje vypocitat len jednu poziadavku na Specifické riziko zohladiujicu
rating derivatu.

B. ZAOBCHADZANIE S KUPU}OCIM ZABEZPECENIA

Pre stranu, ktord presiva kreditné riziko (Jkupujici zabezpecenia®), sa pozicie urcuji ako zrkadlovy obraz
preddvajiceho zabezpecenia, s vynimkou dlhového ndstroja viazaného na kredit (ktory nevytvori Ziadnu kratku
poziciu u emitenta). Ak v danom momente existuje nikupnd opcia skombinovand s klauzulou o raste, tento moment
sa povazuje za splatnost zabezpecenia. V pripade kreditnych derivétov pre n-té zlyhanie mozu kupujici zabezpecenia
kompenzovat $pecifické riziko pre n-1 podkladovych néstrojov (t. j. n-1 aktiv s najniz$ou poziadavkou na 3pecifické
riziko).

Instittcie, ktoré neustdle ocenuji trhovymi cenami a riadia Girokové riziko derivatovych néstrojov uvedenych v bodoch
4 az 7 na baze diskontovanych peniaznych tokov, sma pouzit modely citlivosti na vypocet pozicif uvedenych v danych
bodoch a smd ich pouzit na akykolvek dlhopis, ktory je amortizovany pocas svojej zostatkovej Zivotnosti, a nie
prostrednictvom jednej splatky istiny. Model a jeho pouZitie zo strany institdcie musia byt schvélené prislusnymi
organmi. Tieto modely by mali produkovat pozicie, ktoré maji rovnaka citlivost na zmeny tirokovej sadzby ako maji
podkladové penazné toky. Této citlivost musi byt odhadnutd vzhladom na nezévislé pohyby vo vzorkovych sadzbéch
naprie¢ vynosovou krivkou, s aspoti jednym bodom citlivosti v kazdom z pésiem splatnosti uvedenych v bode 20
tabulka 2. Pozicie sa zahrnd do vypoctu kapitdlovych poziadaviek podla ustanoveni stanovenych v bodoch 17 az 32.

Instittcie, ktoré nepouzivaji modely podla bodu 9, smi so schvilenim prislusnych organov pokladat za plne
kompenzované akékolvek pozicie derivitovych nastrojov, na ktoré sa vztahujii body 4 az 7, a ktoré splnajti aspon tieto
podmienky:

a)  pozicie maji rovnakd hodnotu a st denominované v rovnakej mene;
b)  referen¢nd sadzba (pre pozicie pohyblivej sadzby) alebo kupén (pre pozicie pevnej sadzby) sa tesne kryji; a

¢) dalsi ddtum stanovenia troku, alebo v pripade fixnych kupénovych pozicii zostatkovd splatnost
zodpovedd tymto limitom:

(i)  menej ako jeden mesiac od daného dna: ten isty den; a
(i) medzi jednym mesiacom a jednym rokom od daného dia: do siedmych dnf; a
(iii) viac ako jeden rok od daného dna: do tridsiatich dni.

Strana prevddzajica cenné papiere alebo zarucené prava, ktoré sa tykaja vlastnickych prav k cennym papierom pri
zmluve o spitnej kipe a poziciavatel cennych papierov pri poZiciavani cennych papierov zahrnie tieto cenné papiere
do vypoctu kapitdlovej poziadavky podla tejto prilohy za predpokladu, Ze takéto cenné papiere splfajii kritérid
stanovené v ¢lanku 11.

Specifické a vSeobecné riziko

Pozi¢né riziko na obchodované dlhové néstroje alebo akciu (alebo dlh alebo akciovy derivat) sa rozdeli na dve zlozky,
aby sa vypocital vo¢i nemu pozadovany kapitdl. Prva zlozka je zlozka Specifického rizika — toto je riziko zmeny ceny
v prislusnom ndstroji v dosledku skutocnosti tykajicich sa jeho emitenta, alebo v pripade derivitu, emitenta
podkladového ndstroja. Druhd zlozka pokryva vieobecné riziko — riziko zmeny ceny ndstroja v dosledku (v pripade
obchodovaného dlhového ndstroja alebo dlhového derivatu) zmeny tirovne Grokovych sadzieb alebo (v pripade akcie
alebo akciového derivdtu) Sirokého pohybu akciového trhu bez vztahu k akymkolvek 3pecifickym atribitom
jednotlivych cennych papierov.

OBCHODOVANE DLHOVE NASTROJE

Cisté pozicie sa klasifikuji podla meny, v ktorej si denominované, a vypocita sa kapitalovd poziadavka na vieobecné
a Specifické riziko pre kazda jednotlivi menu oddelene.



L 177222

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

14.

Specifické riziko

Institicia priradi svoje Cisté pozicie v obchodnej knihe vypocitané v sdlade s bodom 1 k prislusnym kategéridm
v tabulke 1 podla ich emitenta/dlznika, externého alebo interného ratingu a zostatkovej splatnosti a nésledne ich
vyndsobi vahami uvedenymi v danej tabulke. S¢ita svoje vdzené pozicie (bez ohladu na to, ¢i st dlhé alebo kritke), aby

vypocitala svoju kapitalovii poziadavku voci $pecifickému riziku.

Tabulka 1

Kategérie

Kapitdlovd poziadavka na $pecifické riziko

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené ustrednymi
vlddami 3tdtov, emitované centrlnymi bankami, medzindrodnymi
organizaciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo regio-
nalnymi vlddami ¢i miestnymi orgdnmi clenskych §tatov, ktoré by sa
zaradili do 1. stupna kreditnej kvality, alebo ktorym by sa na
zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla clankov 78 az 83
smernice 2006/48ES priradila rizikova véha 0 %.

0%

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené dstrednymi
vlddami $titov, emitované centrdlnymi bankami, medzindrodnymi
organizciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo regio-
nalnymi vlddami ¢i miestnymi orgdnmi clenskych $ttov, ktoré by sa
zaradili do 2. alebo 3. stupna kreditnej kvality na zdklade pravidiel
pre rizikové vahy expozicii podla ¢linkov 78 az 83 smernice 2006/
48[ES, a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené
institGciami, ktoré by sa zaradili do 1. alebo 2. stupiia kreditnej
kvality na zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla
¢lankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES, a dlhové cenné papiere
stupiia kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre rizikové vihy
expozicii podla prilohy VI cast 1 bod 28 smernice 2006/48|ES,
a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené podnikatelskymi
subjektmi, ktoré by sa zaradili do 1. alebo 2. stupna kreditnej kvality
na zdklade pravidiel pre rizikové vihy expozicif podla ¢linkov 78 az
83 smernice 2006/48ES

Ostatné kvalifikované polozky vymedzené v bode 15.

0,25 % (zostatkové obdobie do konecnej
splatnosti Sest mesiacov alebo menej)
1,00 % (zostatkové obdobie do konecnej
splatnosti viac ako Sest mesiacov a menej
nez 24 mesiacov, vratane)

1,60 % (zostatkové obdobie do konec¢nej
splatnosti prevySujice 24 mesiacov)

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené dstrednymi
vlddami $titov, emitované centrlnymi bankami, medzindrodnymi
organizdciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo regio-
nadlnymi vlddami ¢ miestnymi orgdnmi clenskych Stitov ¢
institGciami, ktoré by sa zaradili do 4. alebo 5. stupiia kreditnej
kvality na zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla
¢lankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES, a dlhové cenné papiere
emitované alebo zarucené institiiciami, ktoré by sa zaradili do 3.
stupiia kreditnej kvality na zédklade pravidiel pre rizikové vihy
expozicii podla prilohy VI ¢ast 1 bod 26 smernice 2006/48|ES,
a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené podnikatelskymi
subjektmi, ktoré by sa zaradili do 3. alebo 4. stupna kreditnej kvality
na zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicif podla ¢lankov 78 az
83 smernice 2006/48|ES.

Expozicie, pre ktoré nie je k dispozicii rating nominovanej
ratingovej agentury.

8,00 %

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené dstrednymi
vlddami $titov, emitované centrlnymi bankami, medzindrodnymi
organizdciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo regio-
nélnymi vlddami ¢ miestnymi orgdnmi clenskych Stitov ¢
institGciami, ktoré by sa zaradili do 6. stupna kreditnej kvality na
zaklade pravidiel pre rizikové véhy expozicii podla ¢linkov 78 az 83
smernice 2006/48[ES, a dlhové cenné papiere emitované alebo
zarucené podnikatelskymi subjektmi, ktoré by sa zaradili do 5.
alebo 6. stupna kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre rizikové
véhy expozicii podla ¢linkov 78 az 83 smernice 2006/48|ES.

12,00 %
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15.

16.

17.

Pre institticie, ktoré uplatiuji pravidld pre rizikové véhy expozicii podla ¢linkov 84 az 89 smernice 2006/48/ES, aby
sa kvalifikovali pre stupen kreditnej kvality, md dlznik expozicie interny rating s pravdepodobnostou zlyhania (PD)
rovnou alebo nizou ako je td, ktord je spojend s prislusnym stupfiom kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre
rizikové véhy expozicil voc¢i podnikatelskym subjektom podla clankov 78 az 83 uvedenej smernice.Na ndstroje
emitované nekvalifikovanymi emitentmi sa bude vztahovat kapitdlovd poziadavka na Specifické riziko vo vyske 8 %
alebo 12 % podla tabulky 1. Prislusné orgdny mozu od instittcii poZadovat, aby uplatiiovali na tieto ndstroje vyssiu
poziadavku na 3pecifické riziko, afalebo neumoznit zapocitanie na tcely urcenia miery vseobecného trhového rizika
medzi tieto ndstroje a akékolvek iné dlhové néstroje.

Na sckuritizacné expozicie, ktoré by boli predmetom odpocitania podla zaobchddzania stanoveného v clanku 66
ods. 2 smernice 2006/48|ES alebo rizikovej vihy stanovenej na 1 250 % ako je stanovené v prilohe IX cast 4 uvedenej
smernice, sa vztahuje kapitdlova poziadavka, ktord nie je nizia nez ako je stanovené na zdklade tohto zaobchddzania.
Na facility likvidity bez ratingu sa vztahuje kapitdlova poziadavka, ktord nie je nizsia nez ako je stanovené v prilohe IX
Cast 4 smernice 2006/48/ES.

Na tcely bodu 14 zahfnaja kvalifikované polozky:

a)  dlhé a kratke pozicie v aktivach zaradené do stupna kreditnej kvality zodpovedajiicemu najmenej investicnému
stupfiu v procese zaradovania opisanom v hlave V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 1 smernice 2006/48/ES;

b)  dlhé a kritke pozicie v aktivach, ktoré vzhladom na solventnost emitenta nemajii PD vyssie nez PD aktiv
uvedenych vyssie v pism. a) na zdklade pristupu opisaného v hlave V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 2 smernice
2006/48]ES;

o) dIhé a kritke pozicie v aktivach, ktoré nemaji rating nominovanej ratingovej agenttiry a ktoré splfajii tieto
podmienky:

(i)  prislusné institdcie ich povazuji za dostatocne likvidné;

(i) na zdklade vlastného rozhodnutia institticie je ich investi¢nd kvalita minimalne rovnd investicnej kvalite
aktiv uvedenych v pism. a); a

(iii) s uvedené na zozname aspon jedného regulovaného trhu v clenskom $tite alebo na burze cennych
papierov v tretej krajine za predpokladu, Ze takdto burza je uznand prislusnymi orgdnmi prislusného
¢lenského statu;

d) dlhé a kritke pozicie v aktivach emitované institiciami, ktoré podlichaju poziadavkdm na kapitdlovi
primeranost stanovenym v smernici 2006/48ES, ktoré prislusné institiicie povazuji za dostatocne likvidné,
a ktorych investicnd kvalita je na zdklade vlastného rozhodnutia institdcie prinajmensom ekvivalentnd
investi¢nej kvalite aktiv uvedenych v pism. a); a

€)  cenné papiere emitované institticiami, ktorych kreditnd kvalita je ekvivalentnd alebo vyssia ako tych, ktoré st
spojené s 2. stupiiom kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre rizikové véhy expozicii voci institdcidm
stanovenym v ¢ldnkoch 78 az 83 smernice 2006/48|ES, a ktoré podliehaji opatreniam dohladu a regula¢nym
opatreniam porovnatelnym s tymi, ktoré st stanovené touto smernicou.

Sposob, ktorym st dlhové ndstroje ohodnotené, je predmetom podrobného skiimania prislusnych orgdnov, ktoré
zrusia rozhodnutie institdcie, ak sa domnievajii, Ze na dané néstroje sa vztahuje prilis vysoky stupen $pecifického
rizika na to, aby boli kvalifikovanymi polozkami.

Prislusné orgdny vyzaduju, aby intittcie uplatiovali maximalne vahy uvedené v bode 14 tabulka 1 na néstroje, ktoré
sa vyznacuju zvlastnym rizikom z dévodu nedostato¢nej solventnosti emitenta.

Vseobecné riziko

a)  Na zdklade splatnosti

Postup vypocitania kapitdlovych poziadaviek voci vSeobecnému riziku pozostiva z dvoch zdkladnych krokov.
V prvom kroku sa vetky pozicie vdzia splatnostami (ako je uvedené v bode 18), aby sa vypocital objem kapitdlu
pozadovany vodi rizikim. V druhom kroku sa stanovi rozpitie, o ktoré mozno tiito poziadavku znizit, ak sa vdzend
pozicia drzi spolu s opacnou vdzenou poziciou v rdmci tych istych pasiem splatnosti. ZniZenie poziadavky sa tiez
povoli, ak opacne vazené pozicie spadajii do roznych pésiem splatnosti, pricom velkost tohto zniZenia zavisi od toho,
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18.

19.

20.

¢i tieto dve pozicie spadaji do tej istej zony alebo nie, a od toho, do akej konkrétnej zony spadaji. Existuji spolu tri
z6ny (pdsma splatnosti).

Ingtitticia priradi podla vhodnosti svoje Cisté pozicie do prislusnych pasiem splatnosti uvedenych v bode 20 tabulka 2
stlpec 2 alebo 3. Urobi tak na zdklade zostatkovej splatnosti v pripade nédstrojov s pevnou trokovou sadzbou a na
zéklade obdobia, az kym nie je stanovend dalsia trokovd sadzba v pripade ndstrojov, ktorych trokové sadzba je
rozliénd pred ich konecnou splatnostou. Tiez je nutné rozlisovat dlhové néstroje, ktorych kupén ma hodnotu 3 %
alebo viac, a dlhové néstroje s kupénom nizsim ako 3 %, a podla toho ich zaradif do tabulky 2 stlpca 2 alebo 3. Potom
sa kazdy z nich vyndsobi vdhou pre prislusné pdsmo splatnosti v tabulke 2 stlpci 4.

Potom sa stanovi sihrn vazenych dlhych pozicif a sihrn vézenych krdtkych pozicii v kazdom pédsme splatnosti.
Hodnota vézenych dlhych pozicii, ktord sa kryje s hodnotou vézenych kratkych pozicif v danom pédsme splatnosti je
krytd vdzend pozicia v danom pasme, pricom zostdvajiica dlhd alebo krétka pozicia je nekrytd vazend pozicia pre to
isté pasmo. Potom sa vypocita celkovy stihrn krytych vazenych pozicii vo vietkych pasmach.

Institticia vypocita celkovy sthrn nekrytych vézenych dlhych pozicii pre pdsma zahrnuté v kazdej zone v tabulke 2
s ciefom odvodit nekryté vazené dlhé pozicie pre kazdi zonu. Podobne sa stanovi stihrn nekrytych vazenych kratkych
pozicii pre kazdé pasmo v danej zone, aby sa vypocitala nekrytd vazend krdtka pozicia pre tdto zénu. Ta Cast nekrytej
vazenej dlhej pozicie pre danti z6nu, ktord je krytd nekrytou vdzenou kratkou poziciou pre td istti zonu, je krytd
vazend pozicia pre tito zénu. T4 Cast nekrytej vazenej dlhej alebo nekrytej vazZenej krdtkej pozicie pre zonu, ktord
takto nemoze byt krytd, je nekrytd vazend pozicia pre tdto zénu.

Tabulka 2
Pdsmo splatnosti

kupén 3 % a viac kupén do 3 %
Jedna 0 < 1 mesiac 0 < 1 mesiac 0,00 —
> 1 < 3 mesiace > 1 < 3 mesiace 0,20 1,00
> 3 < 6 mesiacov > 3 < 6 mesiacov 0,40 1,00
> 6 < 12 mesiacov > 6 < 12 mesiacov 0,70 1,00
Dva > 1 < 2 roky > 1,0 < 1,9 roka 1,25 0,90
> 2 < 3 roky >1,9 < 2,8 roka 1,75 0,80
> 3 < 4 roky > 2.8 < 3,6 roka 2,25 0,75
Tri > 4 < 5 rokov > 3,6 < 4,3 roka 2,75 0,75
> 5 < 7 rokov > 43 < 5,7 roka 3,25 0,70
> 7 < 10 rokov > 5,7 < 7,3 roka 3,75 0,65
> 10 < 15 rokov > 7.3 <93 roka 4,50 0,60
> 15 < 20 rokov > 93 < 10,6 roka 525 0,60
> 20 rokov > 10,6 < 12,0 rokov 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 rokov 8,00 0,60
> 20,0 rokov 12,50 0,60
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Potom sa vypocita Ciastka nekrytej vdzenej dlhej (krdtkej) pozicie v zéne jedna, ktord je krytd nekrytou vdZenou
kratkou (dlhou) poziciou v zéne dva. T4 sa uvddza v bode 25 ako krytd vdzend pozicia medzi zénami jedna a dva.
Taky isty vypocet sa potom vykond vzhladom na ti Cast nekrytej vdZenej pozicie v zone dva, ktord zvysi, a nekrytej
véazenej pozicie v zéne tri, s cielom vypocitat krytd vdZent poziciu medzi zénami dva a tri.

Institiicie moZzu, ak si to Zelaja, obratit poradie v bode 21, aby vypocitali krytd vaZent poziciu medzi zénami dva a tri,
prv nez vypocitaji krytti vaZent poziciu medzi zénami jedna a dva.

Zostatok nekrytej vdzenej pozicie v zone jedna sa potom kryje s tym, ¢o zostane z pozicie pre zonu tri po jej kryti so
zénou dva, aby sa odvodila krytd vdZend pozicia medzi zénami jedna a tri.

Zostévajice pozicie po vykonani troch oddelenych priradovani pozicii na urCenie krytych a nekrytych pozicif
v bodoch 21, 22 a 23 sa scitaju.

Kapitdlova poziadavka institdcie sa vypocita ako stcet:

a) 10 % zo suctu krytych vézenych pozicif vo vietkych pasmach splatnosti;

b) 40 % z krytej vazenej pozicie v zéne jedna;

¢ 30 % z krytej vaZenej pozicie v zéne dva;

d) 30 % z krytej vazenej pozicie v zéne tri;

€) 40 % z krytej vaZenej pozicie medzi zénami jedna a dva a medzi zénami dva a tri (pozri bod 21);
fy 150 % z krytej vdzenej pozicie medzi zénami jedna a tri; a

g) 100 % zo zostavajucich nekrytych vazenych pozicil.

b)  Na zdklade durdcie

Prislusné orgdny mozu vo vSeobecnosti alebo v jednotlivych pripadoch povolit institdcidm pouzivat systém na
vypocet kapitdlovej poziadavky na vieobecné riziko obchodovanych dlhovych néstrojov, ktory odzrkadluje durdciu
namiesto systému stanoveného v bodoch 17 az 25, ak ho institdcia bude pouzivat konzistentnym sposobom.

Podla systému uvedeného v bode 26 vezme institicia trhovii hodnotu pre kazdy dlhovy ndstroj s pevnou sadzbou
a potom vypocita jeho vynos do splatnosti, ktory je implikovanou diskontnou sadzbou pre tento ndstroj. V pripade
néstrojov s pohyblivou sadzbou institticia vezme trhovi hodnotu kazdého ndstroja a potom vypocita jeho vynos za
predpokladu, Ze istina je splatnd vtedy, ked sa moze najblizsie menit Grokovd sadzba.

Institiicia potom vypocita modifikovant durdciu kazdého dlhového néstroja na zdklade tohto vzorca: modifikovand
durdcia = ((durdcia (D))/(1 + 1)), kde:

D=((Zerm (e o/ (1 +09))/ (T ((€)/((1+19)))
kde:
r = vynos do splatnosti (pozri bod 25);
C, = platba hotovosti v ¢ase t;

m = celkovd splatnost (pozri bod 25).



L 177226

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.6.2006

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Institicia potom zarad{ kazdy dlhovy ndstroj do prislusnej zény v tabulke 3. Urobi tak na zdklade modifikovanej
durdcie kazdého ndstroja.
Tabulka 3
Modifikovand durici
Zbna odiiovana curacia Predpokladany tirok (zmena v %)
(v rokoch)
Jedna >0<1,0 1,0
Dva >1,0 < 3,6 0,85
Tri > 3,6 0,7
Institicia potom vypocita durdciou vdzZend poziciu pre kazdy ndstroj vyndsobenim jeho trhovej ceny jeho
modifikovanou durdciou a predpokladanou zmenou trokovej sadzby pre nastroj s touto prislusnou modifikovanou
durdciou (pozri tabulku 3 stlpec 3).
Institiicia vypocita svoje durdciou vdzené dlhé a svoje durdciou vdzené krétke pozicie v kazdej zéne. Vyska durdciou
vazenych dlhych pozicii, ktord je krytd vyskou durdciou vdzenych kritkych pozicii v kazdej zone, je krytou durdciou
vazenou poziciou pre tito zonu.
Institicia potom vypocita nekryté durdciou vdzené pozicie pre kazdd zénu. Potom pokracuje podla postupov
stanovenych pre nekryté vdzené pozicie v bodoch 21 az 24.
Kapitdlova poziadavka institdcie sa potom vypocita ako stcet:
a) 2% krytej durdciou vdZzenej pozicie pre kazdd zénu;
b) 40 % krytych durdciou vdzenych pozicii medzi zénami jedna a dva a medzi zénami dva a trj;
¢) 150 % krytych durdciou vdZenych pozicii medzi zénami jedna a tri; a
d) 100 % zostavajucich nekrytych durdciou vdzenych pozicii.
AKCIE
Institiicia spocita vSetky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke pozicie podla bodu 1. Stcet tychto dvoch
hodnot je jej celkovou brutto poziciou. Rozdiel medzi nimi je jej celkovou ¢istou poziciou.
Specifické riziko
Institticia spocita vietky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke pozicie podla bodu 1. Svoju celkovii brutto
poziciu vynasobi hodnotou 4 %, aby vypocitala svoju kapitalovii poziadavku na Specifické riziko.
Prislusné orgdny mozu odchylne od bodu 34 povolit, aby kapitdlovd poziadavka na 3pecifické riziko bola 2 %

namiesto 4 % pre tie portfolid akcii drzané institdciou, ktoré spliaja tieto podmienky:

a)  nejednd sa o akcie emitentov, ktori emitovali len obchodované dlhové néstroje, na ktoré sa v sticasnosti vztahuje
8 % alebo 12 % poziadavka v bode 14 tabulka 1, alebo na ktoré sa vztahuje niZsia poziadavka len preto, Ze sa na
ne vztahuje zdruka alebo st inak zabezpecené;

b)  akcie musia byt prislusnymi orgdnmi hodnotené ako vysoko likvidné podla objektivnych kritérif; a
¢)  ziadna jednotlivd pozicia neobsahuje viac nez 5 % hodnoty celého portfdlia akeif institticie.

Na tcely pismena ¢) mozu prislusné orgdny povolit jednotlivé pozicie az do 10 %, ak stcet tychto pozicif nie je vyssi
nez 50 % portfolia.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Vseobecné riziko

Jej kapitalovd poziadavka na vSeobecné riziko je jej celkovou Cistou poziciou ndsobenou 8 %.

Futures na akciovy index

Futures na akciovy index, delta vaZené ekvivalenty opcif na futures na akciovy index a indexy akcif, ktoré sa dalej
spolo¢ne oznacuji ako ,futures na akciovy index” mozno rozdelit na pozicie v kazdej z ich tvoriacich akcii. S tymito
poziciami mozno zaobchddzat ako s podkladovymi poziciami v prislusnych akcidch a mozu byt v pripade stihlasu
prislusnych orgdnov zapocitané voci opacnym pozicidm v samotnych podkladovych akcidch.

Prislusné orgdny zabezpecia, aby kazda institdcia, ktord zapocitala svoje pozicie v jednej alebo viacerych akcidch
vytvarajucich futures na akciovy index proti jednej alebo viacerym pozicidm vo futures na akciovy index samotnych,
mala dostatocny kapitdl na pokrytie rizika straty sposobenej tym, Ze budidica hodnota sa nebude pohybovat tplne
v stilade s hodnotou tvoriacich akcii. Robia tak aj vtedy, ked institticia drzi opa¢né pozicie vo futures na akciovy index,
ktoré nie st identické v zmysle svojej splatnosti alebo zlozenia, resp. v zmysle obidvoch tychto pripadov.

Odchylne od bodov 37 a 38, futures na akciovy index, ktoré st obchodované na burze a podla stanoviska prislusnych
orgdnov predstavuji znacne diverzifikované indexy, viazu kapitdlovi poziadavku na vseobecné riziko vo vyske 8 %,
ale ziadne kapitdlové poziadavky na $pecifické riziko. Takéto futures na akciovy index sa zahrnuji do vypoctu celkovej
Cistej pozicie v bode 33, ale neberti sa do dvahy pri vypocte celkovej brutto pozicie v tom istom bode.

Ak futures na akciovy index nie je rozcleneny na svoje podkladové pozicie, zaobchddza sa s nim tak, ako keby bol
jednotlivou akciou. Specifické riziko tejto jednotlivej akcie viak mozno ignorovat, ak je prislusny futures na akciovy
index obchodovany na burze a podla stanoviska prislusnych orgdnov predstavuje znacne diverzifikovany index.

UPISOVANIE

V pripade upisovania dlhovych a akciovych ndstrojov mozu prislusné orgny povolit institiicii, aby pri vypocte svojej
kapitdlovej poziadavky pouZivala nasledujici postup. Po prvé, vypocita isté pozicie odpocitanim pozicii upisovania,
ktoré st upisané alebo pod-upisané tretimi osobami na zdklade formdlnych dohdd. Po druhé, zniZi Cisté pozicie
o redukéné faktory v tabulke 4.

Tabulka 4
— pracovny den 0: 100 %
— pracovny defi 1: 90 %
— pracovné dni 2 az 3: 75 %
— pracovny defi 4: 50 %
— pracovny defi 5: 25%
— po pracovnom dni 5: 0 %.

Pracovny den 0 je pracovnym diom, v ktorom sa intitiicia stane bezpodmienecne povinnou akceptovat zndme
mnoZstvo cennych papierov za dohodnutii cenu.

Po tretie, vypocita svoje kapitalové poziadavky s pouzitim zniZenych pozicii z upisovania.

Prislusné organy zabezpecia, aby institticia mala dostato¢ny kapitdl na riziko straty, ktoré existuje medzi ¢asom vzniku
zdvizku a pracovnym diiom 1.
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

KAPITALOVE POZIADAVKY NA SPECIFICKE RIZIKO PRE POZICIE V OBCHODNEJ KNIHE ZAISTENE KREDITNYMI
DERIVATMI

Na zabezpecenie poskytnuté kreditnymi derivitmi sa umoziuje zniZenie kapitdlovych poziadaviek v sdlade so
zdsadami stanovenymi v bodoch 43 az 46.

Uplné znizenie kapitdlovych poziadaviek sa poskytne vtedy, ked sa hodnota dvoch Casti transakcie pohybuje vidy
opanym smerom a vac$inou v rovnakom rozsahu. Takyto pripad moze nastat v tychto situdcidch:

a)  obidve casti transakcie pozostdvaju z tplne identickych ndstrojov; alebo

b)  dlhd spotovd pozicia je zaistend swapom na celkovy vynos (alebo naopak) a existuje dplny sdlad medzi
referen¢nym zavazkom a podkladovymi expoziciami (t. j. spotova pozicia). Splatnost samotného swapu sa moze
1isit od splatnosti podkladovej expozicie.

V tychto situdcidch by sa kapitdlovd poziadavka na $pecifické riziko nemala uplatiiovat na Ziadnu stranu pozicie.

80 % kompenzdcia sa uplatni, ked sa hodnota dvoch casti transakcie pohybuje vzdy opacnym smerom a ak existuje
tplny sdlad, pokial ide o referencny zdvizok, splatnost referencného zévizku a kreditného derivitu a menu
podkladovej expozicie. Okrem toho by hlavné body zmluvy o kreditnom derivite nemali sposobovat pohyb ceny
kreditného derivitu, ktory by sa podstatne odchyloval od pohybov ceny spotovej pozicie. Pokial tito transakcia
prestva riziko, 80 % kompenzdcia Specifického rizika sa uplatni na Cast transakcie s vy$Sou kapitdlovou poziadavkou,
pricom poziadavky na Specifické riziko na druhd Cast st nulové.

Ciasto¢né znizenie kapitalovych poziadaviek sa poskytne vtedy, ked sa hodnota dvoch ¢ast{ transakcie bezne pohybuje
opacnym smerom. Takyto pripad moze nastat v tychto situdcidch:

a)  pozicia spadd pod bod 43 pism. b), avsak existuje nestlad aktiv medzi referencnym zavizkom a podkladovou
expoziciou. Pozicie vSak splnaju tieto poziadavky:

(i)  referencny zavizok je v rovnakom alebo nizZSom poradi vysporiadania ako podkladovy zavizok; a

(i) podkladovy zdvizok a referencny zévizok maji rovnakého dlznika a rovnaké prévne vymozitelné
ustanovenia o cross-defaulte alebo cross-acceleration;

b)  pozicia spadd pod bod 43 pism. a) alebo bod 44, existuje viak nesilad mien alebo splatnosti medzi kreditnym
zabezpecenim a podkladovym aktivom (nestlady mien by mali byt zahrnuté v beznych spravach o devizovom
riziku v zmysle prilohy III); alebo

¢)  pozicia spadd pod bod 44, aviak existuje nesilad aktiv medzi spotovou poziciou a kreditnym derivitom.
Podkladové aktiva st viak zahrnuté v (dodatelnych) zdvizkoch v dokumentdcii ku kreditnému derivatu.

V kazdej z tychto situdcif sa namiesto pridania kapitdlovych poziadaviek na pecifické riziko ku kazdej Casti transakcie
uplatriyje len vyssia z dvoch kapitalovych poziadaviek.

Vo vietkych situdcidch, ktoré nespadaji pod body 43 az 45 sa kapitdlovd poziadavka na $pecifické riziko ohodnoti
voci obom strandm pozicii.

Kapitélové poziadavky na PKI v obchodnej knihe

Kapitdlové poziadavky na pozicie v PKI, ktoré spliaji podmienky blizsie uvedené v clanku 11 pre zaobchddzanie
s kapitdlom v obchodnej knihe, sa vypocitaji v silade s metddami stanovenymi v bodoch 48 az 56.

Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia v tomto oddiele, pozicie v PKI podlichaji kapitdlovym poziadavkdm
na pozicné riziko ($pecifické a vieobecné) na trovni 32 %. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia prilohy Il bod 2.1
stvrty odsek alebo prilohy V bod 12 Siesty odsek (komoditné riziko) spolu s prilohou Il bod 2.1 $tvrty odsek, ak sa
pouzije upravené zaobchddzanie so zlatom stanovené v uvedenych bodoch, pozicie v PKI podliehaji kapitlovej
poziadavke na pozi¢né riziko ($pecifické a vieobecné) a devizové riziko na Grovni najviac 40 %.



30.6.2006 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 177/229

49. Instittcie mozu stanovit kapitalovi poziadavku na pozicie v PKI, ktoré spliaj kritérid stanovené v bode 51, pomocou
metdd stanovenych v bodoch 53 az 56.

50. Pokial nie je uvedené inak, medzi podkladovymi investiciami PKI a ostatnymi poziciami drzanymi institiciou nie je
povolené ziadne vzdjomné zapocitavanie.

VSEOBECNE KRITERIA

51.  Vseobecné kvalifikacné kritérid pre pouzitie metéd v bodoch 53 az 56 pre PKI vydané spolo¢nostami, nad ktorymi sa
vykondva dohlad, alebo ktoré st zriadené v ramci Spolocenstva, sti:

a)  prospekt alebo ekvivalentny dokument PKI zahffa:
(i)  kategérie aktiv, do ktorych je PKI oprdvneny investovat;
(i) ak sa uplatiujd investicné limity, prislusné limity a metodika ich vypoctu;
(iii) ak je povolend finan¢nd paka, maximalna vyska financnej paky; a

(iv) ak st povolené investicie do OTC finan¢nych derivatov alebo repo transakcii, politika obmedzenia rizika
zmluvnej strany vyplyvajiceho z tychto transakeif;

b)  obchodovanie PKI sa vykazuje v polro¢nych a ro¢nych spravach, aby sa mohli zhodnotit aktiva a pasiva, prijem
a Cinnosti za vykazované obdobie;

¢)  podiely/akcie PKI sii splatné v hotovosti z aktiv podniku na dennej béze na ziadost drzitela podielu;
d)  investicie do PKI st oddelené od aktiv spravcu PKI; a
€)  investujica institicia zabezpedi primerané hodnotenie rizika PKI.

52. PKI tretej krajiny mozu byt pripustné, ak si splnené poziadavky uvedené v bode 51 pism. a) az e), na zdklade
schvélenia prislusného orgdnu institdcie.

SPECIFICKE METODY

53. Ak je institicia denne oboznamovand s podkladovymi investiciami PKI, moze tieto podkladové investicie jednotlivo
zohladnit pri vypocte kapitdlovych poziadaviek na pozicné riziko (vieobecné a $pecifické) pre tieto pozicie v stlade
s metddami stanovenymi v tejto prilohe alebo, ak bolo udelené povolenie, v silade s metédami stanovenymi
v prilohe V. Na zdklade tohto pristupu sa s poziciami v PKI zaobchddza ako s poziciami v podkladovych investicidch
PKI. Vzdjomné zapocitavanie je povolené medzi poziciami v podkladovych investicidch PKI a inymi poziciami
drzanymi institdciou, pokial institdcia drzi dostatocné mnozstvo podielov, aby ich mohla vyplatit/vytvorit vymenou
za podkladové investicie.

54. Institicie mozu vypocitat kapitdlové poziadavky pre pozicné riziko (vieobecné a $pecifické) pre pozicie v PKI v stilade
s metédami stanovenymi v tejto prilohe alebo, ak bolo udelené povolenie, v silade s metédami stanovenymi
v prilohe V, na predpokladané pozicie predstavujice pozicie, ktoré st potrebné na replikiciu zloZenia a vynosnosti
externe generovaného indexu alebo fixného kosa akcii alebo dlhovych cennych papierov uvedenych v pismene a), na
zaklade tychto podmienok:

a)  tcelom manddtu PKI je replikovat zloZenie a vynosnost externe generovaného indexu alebo fixného kosa akcif
alebo dlhovych cennych papierov; a

b)  minimdlna koreldcia vo vyske 0,9 medzi dennymi pohybmi cien PKI a indexom alebo kosom akcii alebo
dlhovych cennych papierov, ktoré sleduje, moze byt jasne stanovend na obdobie minimélne Siestich mesiacov.
Korelacia v tomto kontexte znamend korelacny koeficient medzi dennymi vynosmi PKI a indexom alebo kosom
akcif alebo dlhovych cennych papierov, ktoré sleduje.
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55.

56.

Ak institdcia nie je denne oboznamovand s podkladovymi investiciami PKI, méze vypocitat kapitdlové poziadavky na
poziné riziko (vSeobecné a 3pecifické) v stlade s metdédami stanovenymi v tejto prilohe na zdklade tychto
podmienok:

a)  predpokladd sa, ze PKI najprv investuje v maximalnej miere, ktort jej mandét povoluje, do tried aktiv, ktoré
maji najvy$siu kapitdlovi poziadavku na poziné riziko (vSeobecné a 3pecifické) a potom pokracuje
v investovani zostupne, a to az kym nedosiahne maximdlny limit celkovych investicii. S poziciou v PKI sa
zaobchddza ako s priamym podielom v predpokladanej pozicii;

b)  institacie zohladfujii maximdlnu nepriamu expoziciu, ktorti by mohli dosiahnut pouzitim pozicii finan¢nej
paky cez PKI pri vypocte ich kapitdlovej poziadavky na pozi¢né riziko, imernym zvySenim pozicie v PKI na
maximdlnu expoziciu vo¢i polozkim podkladovej investicie vyplyvajicej z mandétu; a

¢)  ak by kapitdlové poziadavka na pozicné riziko (vieobecné a $pecifické) podla tohto bodu prekrocila poziadavku
stanovenu v bode 48, kapitdlovd poziadavka je urcend na tejto Grovni.

Institicie sa mozu spolahndt na tretiu stranu pri vypocte a vykazovani kapitdlovych poziadaviek na pozicné riziko
(vSeobecné a $pecifické) pre pozicie v PKI spadajiice pod body 53 a 55 v stlade s metédami stanovenymi v tejto
prilohe za predpokladu, Ze spravnost vypoctu a vykazovania je primerane zabezpecend.
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PRILOHA Il

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE RIZIKO VYSPORIADANIA A KREDITNE RIZIKO ZMLUVNE]
STRANY

RIZIKO VYSPORIADANIA/RIZIKO DODANIA

1.V pripade transakcii, u ktorych nie st vysporiadané dlhové néstroje, akcie, cudzie meny a komodity (s vynimkou
zmliv o spitnej kiipe a spatnom predaji a zmliv o poZicani ¢ vypozicani cennych papierov alebo komodit) po
ddtume ich riadneho dorucenia, musi institicia vypocitat cenovy rozdiel, ktory tym vznikne. Je to rozdiel medzi
dohodnutou cenou vysporiadania za prislusny dlhovy néstroj, akciu, cudziu menu alebo komoditu a jeho aktudlnou
trhovou hodnotou, pricom rozdiel by mohol zahfat stratu institticie. Aby sa mohla vypocitat kapitdlovd poziadavka,
musi sa tento rozdiel vyndsobit prislusnym faktorom v tabulke 1, stlpci A.

Tabulka 1
Pocet pracovnych dni po termine vysporiadania (%)
5-15 8
16 - 30 50
31 - 45 75
46 a viac 100

VOLNE DODAVKY
2. Od institacie sa vyzaduje, aby mala vlastné zdroje tak, ako je stanovené v tabulke 2, ak:

a)  zaplatila za cenné papiere, cudzie meny alebo komodity pred ich ziskanim alebo ak dodala cenné papiere,
cudzie meny alebo komodity pred prijatim ich dhrady; a

b) v pripade cezhrani¢nych transakcii uplynul jeden alebo viac dni odo dna, ked uskutocnila Ghradu alebo
dodavku.

Tabulka 2:

Zaobchddzanie s kapitdlom pre volné dodiavky

Od prvej zmluvnej platby
alebo casti dodévky do
Styroch dni po druhej
zmluvnej platbe alebo

Casti dodavky

Od piatich obchodnych dni
po druhej zmluvnej platbe
alebo casti doddvky do
ukoncenia transakcie

Po prvi zmluvnd platbu

Typ ransakcie alebo cast doddvky

Volnd dodévka Bez kapitdlovej pozia- Zaobchadzanie ako Odpocitanie prevedenej
davky s expoziciou sumy a akutilnej pozi-
tivnej expozicie od vlast-
nych zdrojov

3. Pri uplatiovani rizikovej vahy na expozicie volnych dodavok, s ktorymi sa zaobchadza v stlade s tabulkou 2, stipec 3,
mozu institicie vyuzivajice pristup stanoveny v clinkoch 84 az 89 smernice 2006/48/ES priradit PD zmluvnym
strandm, voci ktorym nemaji ziadnu expoziciu v neobchodnej knihe, na zdklade externého ratingu zmluvnej strany.
Intitticie pouzivajiice vlastné odhady straty v pripade zlyhania (LGD) moZu uplatnit LGD stanoventi v prilohe VII ¢ast
2 bod 8 smernice 2006/48/ES na expozicie volnych dodavok, s ktorymi sa zaobchddza v stlade s tabulkou 2, stipcom
3 za predpokladu, Ze ich uplatnia na vietky tieto expozicie. Institdcie vyuZzivajiice pristup stanoveny v ¢linkoch 84 az
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89 smernice 2006/48/ES mozu pripadne uplatnit rizikové véhy, ako je stanovené v ¢linkoch 78 az 83 uvedenej
smernice za predpokladu, Ze ich uplatnia na vietky takéto expozicie, alebo mozu uplatnit 100 % rizikova vihu na
vietky takéto expozicie.

Ak hodnota pozitivnej expozicie vyplyvajticej z transakeii volnych doddvok nie je vyznamnd, institdcie mozu uplatnit
na tieto expozicie rizikovi véhu 100 %.

V pripade celosystémového zlyhania systému vysporiadania alebo zictovania mozu prislusné organy upustit od
uplatriovania kapitdlovych poziadaviek vypocitanych v sdlade s bodmi 1 a 2, pokym nedodjde k néprave situdcie.
V takomto pripade sa pre tcely kreditného rizika nevysporiadanie obchodu zmluvnou stranou nepovazuje za
zlyhanie.

KREDITNE RIZIKO ZMLUV NE] STRANY

Od instittcie sa vyzaduje, aby mala kapitdl na krytie kreditného rizika zmluvnej strany vyplyvajiceho z expozicif
v dosledku:

a)  OTC derivdtovych néstrojov a kreditnych derivétov;

b)  zmliv o spitnej kipe, zmlav o spatnom predaji, transakcii poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov
alebo komodit, ktoré st zalozené na cennych papieroch alebo komoditich zahrnutych do obchodnej knihy;

¢)  transakcii poZiCiavania s dozabezpeCenim zaloZenych na cennych papieroch alebo komoditich; a
d)  transakcii s dlhou dobou vysporiadania.

Pokial ustanovenia bodov 7 az 10 neustanovuja inak, hodnoty expozicie a hodnota rizikovo vazenych expozicii sa pre
takéto expozicie vypocitaju v silade s ustanoveniami hlavy V kapitola 2 oddiel 3 smernice 2006/48/ES s odkazmi na
Javerové indtiticie” v danom oddiele vykladanymi ako odkazy na ,institcie, odkazmi na ,materské tverové
institGcie* vykladanymi ako odkazy na ,materské intiticie“ a so sprievodnymi pojmami vykladanymi
zodpovedajiicim sposobom.

Na tcely bodu 6:

Priloha IV smernice 2006/48/ES sa povaZuje za zmeneni a doplnent tak, Ze zahffia bod 8 oddielu
C prilohy I smernice 2004/39]ES,

Priloha III smernice 2006/48[ES sa povaZuje za zmenent a doplnend tak, Ze zahffia tento text za poznamkami pod
Ciarou tabulky 1:

,Na ziskanie hodnoty potencidlnej budicej kreditnej expozicie v pripade kreditnych derivatov vo forme swapu na
celkovy vynos a kreditnych derivitov vo forme swapu na kreditné zlyhanie sa nominalna hodnota ndstroja vyndsobi
tymito percentami:

— ak je referencny zdvizok taky, Ze ak by v jeho dosledku vznikla priama expozicia institdcie, bol by
kvalifikovanou polozkou na tcely prilohy I: 5 %; a

— ak je referencny zdvizok taky, Ze ak by v jeho doésledku vznikla priama expozicia institdcie, nebol by
kvalifikovanou polozkou na tcely prilohy I: 10 %.

V pripade swapu na kreditné zlyhanie vSak institicia, ktorej expozicia vyplyvajiica zo swapu predstavuje dlht poziciu
v podkladovom néstroji, moze pouzit hodnotu 0 % pre potencidlnu budiicu kreditnd expoziciu, pokial swap na
kreditné zlyhanie nepodlieha uzatvoreniu na zdklade insolventnosti subjektu, ktorého expozicia vyplyvajiica zo swapu
predstavuje kratku poziciu v podkladovom néstroji, hoci pri podkladovom ndstroji neprislo k zlyhaniu.”.

Ak kreditny derivdt poskytuje zabezpecenie vo vztahu k n-tému zlyhaniu medzi mnozstvom podkladovych zavizkov,
ktorych percentudlne hodnoty predpisané vyssie na priradenie sti urcené zdvizkom s n-tou najnizSou kreditnou
kvalitou urcenou tym, ¢i by v pripade, ak institicii vznikne, bol kvalifikovanou polozkou na téely prilohy I.

Na tcely bodu 6 nesmt institicie pri vypocte hodnoty rizikovo vdzenych expozicii pouzit jednoduchd metddu
zaobchddzania s finanénym kolaterdlom stanovent v prilohe VIII ¢ast 3 body 24 aZ 29 smernice 2006/48/ES na
uznanie G¢inkov financného kolaterdlu.

Na tcely bodu 6, v pripade repo transakcif a transakeii poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo
komodit zahrnutych do obchodnej knihy, vietky finanéné néstroje alebo komodity, ktoré si pripustné na zahrnutie
do obchodnej knihy, mozu byt uznané ako pripustny kolaterdl. Pre expozicie vyplyvajice z OTC derivdtov zahrnutych
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10.

11.

12.

do obchodnej knihy mozu byt komodity, ktoré mozu byt zahrnuté do obchodnej knihy, tiez uznané ako pripustny
kolaterdl. Na tcely vypoctu tprav z dovodu volatility, ak st takéto finan¢né ndstroje alebo komodity, ktoré nie st
pripustné podla prilohy VIII smernice 2006/48/ES, pozicané, predané alebo poskytnuté ¢i vypozicané, kipené alebo
ziskané prostrednictvom kolaterdlu alebo inak v rdmci takejto transakcie, a intitticia pouZiva pristup dprav z dovodu
volatility stanoveny orgdnom dohladu podla prilohy VII cast 3 uvedenej smernice, s takymito ndstrojmi
a komoditami sa zaobchddza rovnako ako s akciami nezaradenymi do hlavného indexu, ktoré st kétované na uznanej
burze.

Ked institticie pouzivaja pristup vlastnych odhadov dprav z dovodu volatility podla prilohy VIII ¢ast 3 smernice 2006/
48[ES vo vztahu k finanénym ndstrojom alebo komoditdm, ktoré nie st pripustné podla prilohy VIII uvedenej
smernice, tpravy z dovodu volatility sa musia vypocitat individudlne pre kazda polozku. Ked institicie pouzivaji
pristup zaloZeny na internych modeloch, ktory je vymedzeny v prilohe VIII ¢ast 3 smernice 2006/48/ES, mozu tento
pristup pouZit aj v obchodnej knihe.

Na tcely bodu 6 vo vztahu k uznaniu rémcovych dohod o vzdgjomnom zapocitavani zahfnajticich repo transakcie af
alebo transakcie poziciavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit afalebo iné transakcie
kapitdlového trhu, vzdjomné zapocitavanie pozicii v obchodnej knihe a v neobchodnej knihe sa uznd jedine, ak
vzdjomne zapocitané transakcie splnaji tieto podmienky:

a)  vietky transakcie sti denne ocefiované trhovymi cenami; a

b)  akékolvek polozky vypozi¢ané, kipené alebo ziskané v rdmci transakcii mozu byt uznané ako pripustny
finan¢ny kolaterdl podla hlavy V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 3 smernice 2006/48/ES bez toho, aby sa uplatnil
bod 9 tejto prilohy.

Ak kreditny derivat zahrnuty do obchodnej knihy predstavuje Cast interného zaistenia a kreditné zabezpecenie je
uznané podla smernice 2006/...[ES*, md sa za to, Ze riziko zmluvnej strany z pozicie v kreditnom derivdte nevyplyva.

Kapitdlovd poziadavka je 8 % z celkovej hodnoty rizikovo vdzenych expozicii.
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2.1.

2.2.

PRILOHA 1II

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE DEVIZOVE RIZIKO

Ak sacet celkovej Cistej devizovej pozicie instittcie a jej Cistej pozicie zlata, ktory je vypocitany v silade s postupom
stanovenym v bode 2 , prevySuje 2 % jej celkovych vlastnych zdrojov, vyndsobi stcet Cistej devizovej pozicie a Cistej
pozicie zlata hodnotou 8 %, aby si vypocitala poziadavky na vlastné zdroje voci devizovému riziku.

Pre kapitdlové poziadavky na devizové riziko sa pouzije vypocet skladajici sa z dvoch krokov.

Najprv sa vypocita Cistd otvorend pozicia instittcie v kaZdej mene (vritane vykazovanej meny) a Cistd otvorend pozicia
zlata.

Této Cistd otvorend pozicia pozostdva zo suctu tychto prvkov (kladnych alebo zépornych):

(S
=

Cistd spotova pozicia (tzn. vietky polozky aktiv minus vietky polozky zdvizkov, vratane vzniknutého droku,
v prislusnej mene, alebo pre zlato je to Cistd spotova pozicia v zlate);

b)  <istd pozicia terminovych obchodov (tzn. vietky Ciastky, ktoré maja byt prijaté, minus vietky ciastky, ktoré maja
byt zaplatené na zdklade devizovych terminovych transakcif alebo terminovych transakcii so zlatom, vritane
menovych futures a futures so zlatom a istiny pri menovych swapoch, ktoré nie st zahrnuté v spotovej pozicii);

¢)  neodvolatelné zaruky (a podobné néstroje), ktoré budi urcite vyziadané a pravdepodobne budii neodvolatelné;

d)  disté budice prijmy/vydavky, ktoré este nevznikli, ale ktoré sii uz plne zaistené (podla uvazenia oznamujticej
indtiticie a s predchddzajucim sthlasom prislusnych orgdnov je mozné sem zahrndt Cisté buddce prijmy/
vydavky, ktoré este neboli zaznamenané v uctovnych zdznamoch, ale uz si plne zaistené devizovymi
terminovymi obchodmi). Moznost vyberu institdcie je potrebné vykondvat konzistentne;

e)  disty delta (alebo z delty vychadzajici) ekvivalent celého portfélia devizovych a zlatych opcif; a

f)  trhovd hodnota ostatnych (tzn. nedevizovych a inych ako zlatych) opcii.

Vsetky pozicie, ktoré institticia po dokladnej tivahe zaujala s cielom zaistit sa proti nepriaznivym vplyvom vymenného
kurzu na ukazovatel pomeru kapitdlu k celkovym aktivam, sa mozu pri vypocte Cistej otvorenej menovej pozicie
vynechat. Takéto pozicie by mali mat neobchodnt alebo $trukturdlnu povahu a ich vyldcenie a vietky odchylky od
podmienok ich vylicenia si vyzaduji sthlas prislusnych orgdnov. Rovnaké zaobchddzanie podlichajice rovnakym
podmienkam, ako st vysSie uvedené podmienky, sa moZze uplatnit na pozicie, ktoré institiicia ma a ktoré sa tykaji
poloziek, ktoré uz boli odpocitané pri vypocte vlastnych zdrojov.

Na tcely vypoctu uvedeného v prvom odseku sa vo vztahu k PKI zohladnia skuto¢né devizové pozicie PKI. Instittcie
sa modzu spolahnit na vykazovanie tretich strdn ohladom devizovych pozicii v PKI, pokial je spravnost tohto
vykazovania prislusne zabezpecend. Ak institdcia nie je oboznamovana s devizovymi poziciami v PKI, predpoklada sa,
ze do PKI sa investovalo v maximdlnej miere povolenej v ramci mandatu PKI v devizach a instittcie pre pozicie
v obchodnej knihe zohladnia maximdlnu nepriamu expoziciu, ktorti by mohli dosiahnut pouzitim pozicie finan¢nej
paky cez PKI pri vypocte ich kapitdlovej poziadavky na devizové riziko. To sa dosiahne tmernym zvySenim pozicie
v PKI na maximilnu expoziciu voc¢i polozkdm podkladovej investicie, na zdklade investicného mandatu.
S predpokladanou poziciou PKI v devizach sa zaobchddza ako so samostatnou menou v zmysle zaobchddzania
s investiciami do zlata s prihliadnutim na to, Ze ak je k dispozicii smerovanie investicii PKI, moze byt celkovd dlhd
pozicia pripocitand k celkovej dlhej otvorenej devizovej pozicii a celkovd krdtka pozicia moze byt pripocitand
k celkovej krétkej otvorenej devizovej pozicii. Vzdjomné zapocitanie medzi takymi poziciami pred vypoctom nie je
dovolené.

Prislusné orgdny maji moznost na zdklade vlastného uvézenia povolit institicidm, aby pri vypocte Cistej otvorenej
pozicie v kazdej mene a zlate pouzivali Cistd sticasnd hodnotu.

Po druhé, ¢istd krétka a dlhd pozicia v kazdej mene inej ako je mena vykazovania a Cistd dlhd alebo krdtka pozicia
v zlate sa konvertuji za pouZzitia spotovych sadzieb do meny vykazovania. Potom sa séitajii oddelene a vytvoria stcet
Cistych krétkych pozicii a sacet Cistych dlhych pozicif. Vyssi z tychto dvoch stctov je celkovou Cistou devizovou
poziciou institicie.
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3.1.

3.2

Prislusné orgdny mozu odchylne od bodov 1 a 2 a az do dal3ej koordindcie nariadit alebo povolit institicidm pouzivat
na ucely tejto prilohy nasledujice postupy.

Prislusné orgdny moZzu institticidm povolit udrziavat nizsie kapitdlové poziadavky na pozicie v tzko korelovanych
mendch, nez by pre ne vyplyvalo pri pouziti bodov 1 a 2. Prisluiné orgdny mozu povazovat dvojicu mien za tizko
korelovanti iba vtedy, ak pravdepodobnost straty — vypocitand na zdklade dennych tdajov o vymennych kurzoch za
predchddzajice tri alebo pat rokov — vyskytujiicej sa na rovnakych a opaénych pozicidch v takychto mendch pocas
nasledujticich 10 pracovnych dni, ktord je 4 % alebo menej z hodnoty prislusnej krytej pozicie (hodnotenej v mene
vykazovania), md pravdepodobnost najmenej 99 %, ak sa pouzije obdobie pozorovania v dlzke troch rokov, resp.
95 %, ak sa pouzije obdobie pozorovania v dlzke piatich rokov. Poziadavka na vlastné zdroje na kryté pozicie vo
dvoch tzko korelovanych mendch je 4 %, vyndsobené hodnotou krytej pozicie. Kapitdlovd poziadavka na nekryté
pozicie v tizko korelovanych mendch a na vetky pozicie v ostatnych mendch je 8 %, vyndsobené vyssou hodnotou zo
suctu Cistych kratkych alebo cistych dlhych pozicii v tychto mendch po odstrdneni krytych pozicii v tzko
korelovanych mendch.

Prislusné orgdny mozu institicidm povolit odstrénit pozicie v akejkolvek mene, na ktort sa vztahuje prévne zdviznd
medzivlddna dohoda na obmedzenie jej odchyliek vo vztahu k inym mendm, ktorych sa tyka td istd dohoda,
z ktorejkolvek metddy uvedenej v bodoch 1, 2 a 3.1, pre ktoré platia. Instittcie vypocitajii svoje kryté pozicie
v takychto mendch a stanovia pre ne kapitdlovii poziadavku vo vyske minimalne polovice maximalnej povolenej
odchylky stanovenej v prislusnej medzivlddnej dohode o prislusnych mendch. S nekrytymi poziciami v tychto mendch
sa zaobchddza rovnakym sposobom ako s ostatnymi menami.

Odchylne od prvého odseku mozu prislusné orgdny povolit kapitdlovii poziadavku na kryté pozicie v menach
¢lenskych Stitov zucastnenych na druhom stupni hospodérskej a menovej tnie vo vyske 1,6 %, vyndsobenej
hodnotou takychto krytych pozicii.

Cisté pozicie v kompozitnych menich mozno roz¢lenit na komponentné meny podla platnych kvét.
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PRILOHA IV

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK NA KOMODITNE RIZIKO

Kazdé pozicia v komoditdch alebo komoditnych derivétoch sa vyjadruje v Standardnych jednotkéch merania. Spotovd
cena kazdej komodity sa vyjadruje v mene vykazovania.

Pozicie v zlate alebo derivdtoch na zlato sti povazované za pozicie podlichajice devizovému riziku a na tGéely vypoctu
trhového rizika sa s nimi zaobchddza v sdlade s prilohou III alebo pripadne prilohou V.

Na tcely tejto prilohy sa mozu pozicie, ktoré st vyluéne na financovanie nakupu zdsob, vylicit z vypoctu
komoditného rizika.

Urokové a devizové rizikd, na ktoré sa nevzfahuji ostatné ustanovenia tejto prilohy, sa zahrni do vypoctu
vieobecného rizika pre obchodované dlhové ndstroje a do vypoctu devizového rizika.

Ak je krétka pozicia splatnd skor ako dlhd pozicia, institticia sa tieZ zabezpedi pred rizikom nedostatocnej likvidity,
ktord moze na niektorych trhoch existovat.

Na tcely bodu 19 sa prekrocenie dlhej (krdtkej) pozicie institdcie nad jej kratku (dlht) poziciu v tej istej komodite
a identickych komoditnych futures, opcii a warrantov povazuje za jej ¢istd poziciu v kazdej komodite.

Prislusné orgdny povolia, aby sa s poziciami derivatovych ndstrojov zaobchddzalo tak, ako s poziciami podkladovej
komodity, ako je ustanovené v bodoch 8, 9 a 10.

Prislusné orgdny mozu povazovat tieto pozicie za pozicie rovnakej komodity:

a)  pozicie roznych podkategérii komodit v pripadoch, ak mozu byt tieto podkategérie komodit dodané jedna
namiesto druhej; a

b)  pozicie podobnych komodit, ak st blizkymi substititmi a ak je mozné jasne preukdzat minimélnu koreldciu 0,9
medzi cenovymi pohybmi za minimdlne obdobie jedného roka.

Osobitné néstroje

Komoditné futures a terminové zavazky na kapu alebo predaj jednotlivych komodit sa zahrnii do systému merania
ako fiktivne hodnoty v $tandardnych jednotkdch merania a priradi sa im doba splatnosti s odkazom na ditum
platnosti.

Prislusné orgdny mozu povolit, aby sa kapitdlovd poziadavka na futures uskuto¢neny na burze rovnala marzi, ktort
vyzaduje burza, ak su tplne presvedcené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika stvisiaceho s futures a Ze sa
rovnd minimdlne kapitdlovej poZiadavke na futures, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouzitia metody
stanovenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov uvedenej v prilohe V.

Prislusné organy mozu povolit taktiez kapitdlovi poziadavku na zmluvu na OTC komoditné derivéty takého typu,
ktory je uvedeny v tomto bode, zi¢tovany zictovacim centrom, pricom uznaji, Ze sa tito poziadavka moZe rovnat
marzi pozadovanej ztctovacim centrom, ak st uplne presvedcené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika
stvisiaceho so zmluvou na derivéty a Ze sa rovnd minimdlne kapitdlovej poziadavke na prislusnt zmluvu, ktord by
bola ziskand vypoctom urobenym za pouZzitia metédy stanovenej vo zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim
metddy internych modelov, ktord je opisand v prilohe V.

Komoditné swapy, pri ktorych je na jednej strane transakcie pevnd cena a na druhej aktudlna trhovd cena, sa zaclenia
do postupu stupnice splatnosti, ako je stanovené v bodoch 13 az 18, ako série pozicii rovnajiicich sa nomindlnej
hodnote zmluvy, pricom jedna pozicia zodpovedd jednej tihrade swapu, a rozlozia sa do stupnice splatnosti uvedenej
v bode 13 tabulka 1. Tieto pozicie by boli dlhymi poziciami, ak institticia plati pevnii cenu a dostane pohyblivii cenu,
a krdtkymi poziciami, ak institiicia dostane pevnt cenu a plati pohyblivi cenu.

Komoditné swapy, pri ktorych je na kazdej strane transakcie ind komodita, sa vykazujii v prislusnom oddiele stupnice
splatnosti.
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10.

11.

12.

13.

14.

Na tcely tejto prilohy sa s opciami na komodity alebo na komoditné derivity zaobchddza tak, ako keby boli
poziciami, ktorych hodnota sa rovnd hodnote podkladového néstroja, ktorého sa opcia tyka, vyndsobenej prislusnym
delta faktorom. Tieto pozicie mozu byt vzdjomne zapocitané vo¢i kompenzacnym pozicidm identickej podkladovej
komodity alebo komoditného derivatu. Pouzity delta faktor je bud rovnaky ako delta faktor pre prislusnd burzu alebo
vypocitany prislusnymi orgdnmi, alebo ak nie je k dispozicii ani jeden z nich, alebo pre OTC opcie, tak delta faktor
vypocitany samotnou institiciou za predpokladu, Ze prislusné orgdny st presvedéené o tom, Ze model, ktory tito
instittcia pouzila, je odovodneny.

Prislusné orgdny vSak mozu stanovit, aby institicie vypocitavali svoje delta faktory za pouzitia metodiky
$pecifikovanej prislusnymi orgdnmi.

Ostatné rizikd stvisiace s komoditnymi opciami, okrem delta rizika, sa zabezpecia.

Prislusné orgdny mozu povolit, aby sa poziadavka na upisant komoditnii opciu obchodovanti na burze rovnala marzi,
ktort vyzaduje burza, ak st tplne presvedcené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika savisiaceho s opciou a Ze
sa rovnd minimalne kapitdlovej poZiadavke na opciu, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouzitia metody
stanovenej vo zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metédy internych modelov, ktord je uvedend v prilohe V.

Prislusné orgdny mozu taktiez povolit kapitdlovii poziadavku pre OTC komoditni opciu ziictovand zdctovacim
centrom, priom uznaj, Ze sa tito poziadavka moze rovnat marzi pozadovanej zti¢tovacim centrom, ak si Gplne
presvedcené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika stvisiaceho s opciou a Ze sa rovnd minimélne kapitdlovej
poziadavke pre OTC opciu, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouZitia met6dy stanovenej vo zvysnej Casti
tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktord je uvedend v prilohe V.

Okrem toho mozu povolit, aby bola poziadavka na kdpne komoditné opcie obchodované na burze alebo na OTC
komoditné opcie rovnakd ako poziadavka na komoditu sliziacu ako podkladovy ndstroj pod podmienkou, Ze
vyslednd poziadavka neprevysuje trhovii hodnotu opcie. Poziadavka na upisanti OTC opciu sa stanovi vo vztahu ku
komodite sliziacej ako podkladovy ndstroj.

S warrantmi vztahujiicimi sa na komodity sa zaobchddza rovnako ako s komoditnymi opciami uvedenymi v bode 10.

Prevodca komodit alebo zarucenych prév tykajicich sa vlastnickeho prdva ku komoditdm uvedenym v zmluve
o spitnej kiipe a poziciavatel komodit uvedenych v zmluve o pozicani komodit musia tieto komodity zahrntit do
vypoctu svojich kapitdlovych poziadaviek v stlade s touto prilohou.

a)  Postup stupnice splatnosti

Institticia pouzije pre kazdi komoditu osobitnt stupnicu splatnosti v stlade s tabulkou 1. Vietky pozicie tejto
komodity a vietky pozicie, ktoré st povazované za pozicie rovnakej komodity podla bodu 7, sa zaradia do prislusného
pasma splatnosti. Fyzické zésoby sa zaradia do prvého pdsma splatnosti.

Tabulka 1
Pasmo splatnosti Rozpitie (v %)

1) 2)
0 < 1 mesiac 1,50
> 1 < 3 mesiace 1,50
> 3 < 6 mesiacov 1,50
> 6 < 12 mesiacov 1,50
> 1 < 2 roky 1,50
> 2 < 3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

Prislusné orgdny mozu povolit, aby pozicie, ktoré st poziciami rovnakej komodity, alebo sti podla bodu 7 povazované
za pozicie rovnakej komodity, boli zapocitané a zaradené do prislusnych pdsiem splatnosti pre:

a)  pozicie zmlav, ktoré st splatné v ten isty deri; a

b)  pozicie zmliv, ktoré st splatné v ramci 10 dni po sebe, ak sa so zmluvami obchoduje na trhoch, na ktorych sa
uskuto¢nuji dodavky kazdy den.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Institiicia potom v kazdom pdsme splatnosti vypocita sticet dlhych pozicii a sticet kratkych pozicii. Objem dlhych
(kratkych) pozicif, ktoré sa kryté kratkymi (dlhymi) poziciami v danom pdsme splatnosti sa povazuje za krytd poziciu
v danom pdsme, zatial ¢o zostdvajica dlhd alebo kratka pozicia je nekrytou poziciou pre to isté pasmo.

Cast nekrytej dlhej (krétkej) pozicie pre dané pasmo splatnosti, ktord je krytd nekrytou kratkou (dlhou) poziciou pre
dalsie pasmo splatnosti je krytou poziciou medzi dvoma pasmami splatnosti. Cast nekrytej dlhej alebo nekrytej kratkej
pozicie, ktort nie je mozné takto kryt, je nekrytou poziciou.

Kapitdlova poziadavka instittcie pre kazd komoditu sa vypocita na zéklade prislusnej stupnice splatnosti, ako sticet:

a)  suctu krytych dlhych a kritkych pozicii, vyndsobeného prislusnou sadzbou spread rate uvedenou v druhom

stlpci tabulky 1 bodu 13 pre kazdé pasmo splatnosti a spotovou cenou komodity;

b)  krytej pozicie medzi dvoma pasmami splatnosti pre kazdé pasmo splatnosti, do ktorého sa dalej prendsa nekrytd
pozicia, vyndsobenej 0,6 % (carry rate) a spotovou cenou komodity; a

¢ zostdvajicich nekrytych pozicii vyndsobenych 15 % (outright rate) a spotovou cenou komodity.

Celkovd kapitdlovd poziadavka institicie pre komoditné riziko sa vypocita ako sacet kapitdlovych poziadaviek
vypocitany pre kazdd komoditu v sdlade s bodom 17.

b)  Zjednoduseny postup

Kapitdlovd poziadavka institdcie pre kazdi komoditu sa vypocita ako sacet:

a) 15 % distej pozicie, dlhej alebo krétkej, vyndsobenych spotovou cenou komodity; a
b) 3 % hrubej pozicie, dlhej plus kratkej, vyndsobenych spotovou cenou komodity.

Celkovd kapitdlovd poziadavka intitiicie na komoditné riziko sa vypocita ako sticet kapitdlovych poziadaviek
vypocitany pre kazdi komoditu v stlade s bodom 19.

¢)  Rozsireny postup stupnice splatnosti

Prislusné orgdny mozu povolit institdcidm, aby pouzivali minimdlne sadzby spread rate, carry rate a outright rate
uvedené v nasledujicej tabulke (tabulka 2) namiesto sadzieb uvedenych v bodoch 13, 14, 17 a 18 za predpokladu, ze
podla stanoviska prislusnych orgdnov tieto institdcie:

a)  vykondvaji vyznamnt Cast komoditnych obchodov;

b)  majt diverzifikované komoditné portfélio; a

¢)  zatial nie st v stave pouZivat interné modely na dcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek na komoditné riziko
v stilade s prilohou V.

Tabulka 2

Polnohospodarske
Bezné kovy vyrobky (mikké
materidly — softs)

Drahé kovy
(okrem zlata)

Iné, vritane energe-
tickych produktov

Spread rate (%) 1,0 1,2 1,5 1,5

Carry rate (%) 0,3 0,5 0,6 0,6

Outright rate (%) 8 10 12 15
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PRILOHA V

POUZITIE INTERNYCH MODELOV NA VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK

Prislusné orgdny mozu za podmienok ustanovenych v tejto prilohe povolit institicidm, aby vypocitavali svoje
kapitdlové poziadavky na pozi¢né riziko, devizové riziko afalebo komoditné riziko pomocou svojich vlastnych
internych modelov riadenia rizika namiesto met6d uvedenych v prilohdch I, Il a IV alebo v kombindcii s nimi. Pouzitie
modelov na ti¢ely dohladu nad plnenim kapitdlovych poziadaviek si v kazdom pripade vyzaduje ich vyslovné uznanie
prislusnymi orgdnmi.

Prislusny orgén tieto modely uznd len vtedy, ak sa ubezpeci, Ze systém riadenia rizika institdcie je koncepcne spravny
a uplatiiuje sa dosledne a najmd, Ze st splnené tieto kvalitativne normy:

a)

interny model merania rizika je dokladne integrovany do kazdodenného procesu riadenia rizik institdcie a slazi
ako zdklad pre vykazovanie rizikovych expozicii vrcholovému manazmentu institdcie;

institGicia md utvar kontroly rizik, ktory je nezavisly od obchodnych jednotiek a podlicha priamo vrcholovému
manazmentu. Utvar musi zodpovedat za vypracovavanie a implementiciu systému riadenia rizika institiicie.
Zostavuje a analyzuje denné spravy o vystupoch z modelu merania rizika a o prislusnych opatreniach, ktoré je
potrebné prijat na obmedzenie obchodovania. Utvar vykondva aj pociatocnd a priebezn validiciu interného
modelu;

predstavenstvo instittcie a vrcholovy manaZzment sa aktivne zapdjaji do procesu kontroly rizik a denné spravy
vypracovdvané utvarom kontroly rizik vyhodnocuji riadiaci pracovnici, ktori maji dostatoéné pravomoci
presadit tak zniZenie pozicii jednotlivych obchodnikov, ako aj zniZenie celkovej rizikovej expozicie institicie;

indtiticia md dostatocny pocet pracovnikov, ktori vedia pracovat so zlozitymi modelmi v oblastiach
obchodovania, kontroly rizik, auditu a back officu;

intitdcia zaviedla postupy na monitorovanie a zabezpecenie dodrziavania pisomnych internych zdsad a kontrol
tykajticich sa celkového fungovania systému merania rizika;

bola preukdzand prijatelnd presnost modelu instittcie pri merani rizik;

institicia opakovane vykondva prisny program stresového testovania a vysledky tychto testov vyhodnocuje
vrcholovy manazment, ktory ich potom zohladiuje v stratégidch a pri stanovovani limitov. Tento proces sa tyka
predovietkym nelikvidity trhov v stresovych trhovych podmienkach, rizika koncentrécie, jednosmernych trhov,
rizika udalosti a rizika ndhleho zlyhania, nelinearity produktov, pozicii hlboko mimo penazi, pozicii
podliehajucich prepadu cien a dalsich rizik, ktoré interné modely nemusia primerane zohladnovat. Pouzité Soky
odzrkadluji povahu portf6lii a cas, ktory by bol potrebny na zaistenie alebo riadenie rizik v nepriaznivych
trhovych podmienkach; a

institicia musi vykondvat nezdvislé preskimanie svojho systému merania rizika ako sticast svojho pravidelného
interného auditu.

Preskimanie uvedené v pismene h) prvého odseku sa tyka tak cinnosti obchodnych jednotiek, ako aj nezavislého
utvaru kontroly rizik. Najmenej raz rocne musi institdcia vykonat preskimanie celého procesu riadenia rizik.

Preskiimanie sa zameriava na:

primeranost dokumentécie systému a procesu riadenia rizik a organizdcie ttvaru kontroly rizik;

integraciu merani trhovych rizik do denného riadenia rizik a integritu informa¢ného systému riadenia;

proces, ktory institlicia pouziva pri schvalovani modelov ocenovania rizik a systémov ocefiovania, ktoré
pouzivaji pracovnici front a back officu;

rozsah trhovych rizik, ktoré zachytdva model merania rizika a validdcia vSetkych vyznamnych zmien v procese
merania rizika;
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e)  presnost a Gplnost tdajov o pozicidch, spravnost a primeranost predpokladov volatility a koreldcie a presnost
hodnotiacich vypoctov a vypoctov rizika a citlivosti;

f)  overovaci proces, ktory institicia pouziva na hodnotenie konzistencie, asovej presnosti a spolahlivosti zdrojov
udajov pouzivanych pri internom modeli, vritane nezavislosti takychto zdrojov tidajov; a

g)  overovaci postup, ktory institiicia pouziva na hodnotenie spitného testovania, ktoré sa vykondva na tcely
stanovenia presnosti modelu.

Institiicie maju zavedené postupy na zabezpecenie toho, aby boli ich interné modely primerane validované vhodne
kvalifikovanymi stranami, nezdvislymi na procese vyvoja, aby sa tak zabezpecila ich koncepénd spravnost a schopnost
primerane zohladnovat vietky vyznamné rizikd. Validdcia sa uskutocnuje v Case pociatocného vyvoja interného
modelu a vtedy, ked dojde k jeho vyznamnej zmene. Validdcia sa vykondva pravidelne, no najmi vtedy, ak dojde
k vyznamnym Strukturdlnym zmendm na trhu alebo zmendm v zloZeni portfélia, ktoré by mohli sposobit
neadekvdtnost tohto interného modelu. Kedze dochddza k vyvoju technik a osvedcenych postupov, intitticie tento
vyvoj vyuziji. Validdcia interného modelu sa neobmedzuje iba na spatné testovanie, ale pozostdva minimalne z:

a)  testov na preukdzanie toho, Ze vietky predpoklady prijaté v rdmci interného modelu si primerané
a nepodhodnocuji, ani nenadhodnocuji dané riziko;

b)  vlastnych testov validicie internych modelov v stvislosti s rizikami a $truktirou svojich portfdlii, ktoré vykonaja
institicie dodatocne k regulatérnym programom spitného testovania; a

¢)  pouzitia hypotetickych portfdlii s ciefom zabezpecit schopnost interného modelu zohladiovat konkrétne
Strukturdlne prvky, ktoré by mohli vzniknit, napr. vyznamné bazické rizikd a rizikd koncentrécie.

Institticia monitoruje presnost a fungovanie svojho modelu za pomoci programu spitného testovania. V rdmci
spatného testovania sa pre kazdy obchodny den porovnd miera jednodtiovej hodnoty v riziku vypocitand na zdklade
modelu institdcie pre pozicie portfélia ku koncu dna a zmena hodnoty portfélia v porovnani s hodnotou na konci
nasledujiceho pracovného dna.

Prislusné organy preskiimaji schopnost institiicie vykondvat spitné testovanie ako na skuto¢nych, tak na
hypotetickych zmendch hodnoty portfélia. Spitné testovanie na hypotetickych zmendch hodnoty portfélia spociva
v porovnani hodnoty portfolia na konci dfa a jeho hodnoty na konci nasledujiceho dna za predpokladu
nezmenenych pozicii. Prislusné orgdny vyzaduji od intitiicif, aby prijali vhodné opatrenia na zlepSenie svojich
programov spitného testovania, ak ich povazuji za nedostatocné. Prislusné orgdny moZzu Zziadaf institdcie, aby
vykonali spitné testovanie na hypotetickych vysledkoch (pri pouziti zmien v hodnote portfélia, ktoré by vznikli, ak by
sa pozicie na konci dna nezmenili) alebo skuto¢nych obchodnych vysledkoch (okrem poplatkov, provizii a ¢istych
trokovych prijmov) alebo na obidvoch druhoch vysledkov.

Na tcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek na $pecifické riziko stvisiace s obchodovanymi dlhovymi a akciovymi
poziciami mozu prislusné orgdny uznat pouzivanie interného modelu institticie, ak okrem splnenia podmienok
uvedenych vo zvysnej Casti tejto prilohy spliia interny model tieto podmienky:

a)  vysvetluje historické kolisanie cien v portfdliu;

b)  zachytdva koncentriciu, ¢o sa tyka velkosti a zmien zloZenia portfSlia;

¢) je odolny vo¢i nepriaznivému prostrediu;

d)  je validovany prostrednictvom spdtného testovania zameraného na zhodnotenie toho, ¢i sa presne zachytdva
Specifické riziko. Ak prislusné orgdny povolia, aby sa toto spdtné testovanie vykondvalo na zdklade prislusnych
podportfdlii, tieto podportfélid musia byt vyberané konzistentne;

¢)  zachytdva bazické riziko tykajice sa titulov, ¢o znamend, Ze institticie preukdzu, Ze interny model je citlivy na
podstatné idiosynkratické rozdiely medzi podobnymi, ale nie identickymi poziciami; a

f)  zachytéva riziko udalosti.
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Indtitticia musf takisto splfat tieto podmienky:

— v pripade, Ze je institdcia vystavend riziku udalosti, ktoré sa neodrdza v merani hodnoty v riziku, pretoZe je
mimo 10-diiového obdobia drzby a 99 % intervalu spolahlivosti (udalosti s nizkou pravdepodobnostou a velmi
vaznym dopadom), institicia zabezpeci, Ze dopad takychto udalosti sa odrazi v jej hodnoteni interného
kapitalu; a

— interny model institticie konzervativne zhodnoti riziko vyplyvajiice z menej likvidnych pozicii a z pozicii
s obmedzenou transparentnostou cien pri realistickych trhovych scendroch. Interny model navyse splia
minimélne $tandardy pre tdaje. Proxy tdaje si primerane konzervativne a mozu sa pouzit len tam, kde
neexistujii dostato¢né tidaje alebo, kde tieto idaje neodrazajii skuto¢na volatilitu pozicie alebo portfélia.

KedZe dochddza k vyvoju technik a osved¢enych postupov, institdcie tento vyvoj vyuZzija.

Indtitdcia md navyse zavedeny pristup, ktorym pri vypocte svojich kapitdlovych poziadaviek zachyti riziko zlyhania
pozicii v obchodnej knihe, ktoré je dodato¢né k riziku zlyhania zachytenému v merani hodnoty v riziku, tak ako je to
uvedené v predchddzajiicich poziadavkach tohto bodu. Aby sa predislo dvojitému zapocitavaniu, moze institticia pri
vypocte svojej dodato¢nej poziadavky na riziko zlyhania zohladnit do akej miery uz bolo riziko zlyhania zahrnuté
v merani hodnoty v riziku, a to predovietkym pre rizikové pozicie, ktoré by mohli byt alebo ktoré by boli uzavreté do
10 dni v pripade nepriaznivych trhovych podmienok alebo inych ndznakov zhorSenia kreditného prostredia. Ak
institticia zachytdva svoje dodato¢né riziko zlyhania pomocou dodatocnej kapitalovej poziadavky, musi mat metodiku
na validdciu takéhoto merania.

Instittcia preukaze, Ze pristup, ktory zvolila je v stlade so Standardami spravnosti, ktoré s porovnatelné s pristupom
stanovenym v cldnkoch 84 az 89 smernice 2006/48/ES s predpokladom konstantnej trovne rizika a pripadne
upravené tak, aby odrdzali vplyv likvidity, koncentracii, zaistenia a opcii.

Indtitdcia, ktord nezachyti dodatocné riziko zlyhania prostrednictvom interne vyvinutého pristupu, vypocita
dodatoc¢nti kapitdlovi poziadavku bud podla pristupu, ktory je v sdlade s pristupom stanovenym v ¢ldnkoch 78 az 83
smernice 2006/48/ES alebo s pristupom stanovenym v ¢ldnkoch 84 az 89 uvedenej smernice .

Co sa tyka expozicii tradicnej sekuritizdcie alebo syntetickej sekuritizécie, ktoré by podliehali odpoéitaniu podla
zaobchddzania stanoveného v ¢lanku 66 ods. 2 smernice 2006/48|ES, alebo ktorym by bola priradend rizikova véha
1250 %, ako je stanovené v prilohe IX Cast 4 uvedenej smernice, podlichaji tieto pozicie kapitdlovej poziadavke,
ktorej hodnota nie je nizsia ako hodnota stanovend podla daného zaobchddzania. Institicie, ktoré obchoduji s tymito
expoziciami, mozu pouzit iné zaobchddzanie, pokial mozu svojim prislusnym orgdnom preukdzat, dodatocne
k tmyslu obchodovat, Ze existuje likvidny obojsmerny trh pre sekuritizaéné expozicie alebo, v pripade syntetickych
sekuritizdcif, ktoré zavisia len od kreditnych derivdtov, pre samotné sekuritizacné expozicie alebo pre vietky prvky
rizika ich tvoriace. Na ucely tejto Casti existuje obojsmerny trh tam, kde st nezdvislé ponuky na ndkup a predaj
v dobrej viere, takZe do jedného dna mozno stanovit cenu, ktord sa primerane vztahuje na poslednd predajnd cenu
alebo aktudlnu konkurencieschopnii kotdciu ponuky a dopytu v dobrej viere a za takito cenu uskutocnit
vysporiadanie v pomerne kritkom case v stlade s obchodnymi zvyklostami. Aby mohla institiicia uplatnit iné
zaobchddzanie, musi mat dostato¢né tdaje o trhu, aby mohla zabezpecit, Ze vo svojom internom pristupe merania
dodato¢ného rizika zlyhania plne zachyti koncentrované riziko zlyhania tychto expozicii v stlade s vyssie
stanovenymi Standardmi.

Na institdcie vyuZivajiice interné modely, ktoré nie st uznané v stlade s bodom 4, sa budi vztahovat osobitné
kapitélové poziadavky na 3pecifické riziko vypocitané podla prilohy I.

Na tcely bodu 9 pism. b) sa vysledky vlastnych vypoctov institicie zvysia za pomoci multiplikacného faktora, ktory
md minimalnu hodnotu 3.

Multiplikacny faktor sa zvysi o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podla tabulky 1, v zavislosti od poétu prekroceni za
poslednych 250 obchodnych dni, ktoré potvrdi spitné testovanie institticie. Prislusné orgdny od instittcii vyzaduja,
aby konzistentne vypocitavali prekrocenia za pomoci spitného testovania bud na skutoénych alebo hypotetickych
zmendch hodnoty portfélia. Prekrocenie znamend jednodfiovii zmenu hodnoty portfélia, ktord prevysuje meranie
hodnotu v riziku pre dany defi vypocitané za pomoci modelu institdcie. Na tGcely urcenia plus faktora sa pocet
prekroceni vyhodnocuje minimélne tvrtrocne.
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10.

11.

12.

Tabulka 1

Pocet prekroceni Plus faktor

menej ako 5 0,00

5 0,40

8 0,75

10 a viac 1,00

Prislusné orgdny moézu v jednotlivych pripadoch a za vynimocnej situdcie upustit od uplatiovania poziadavky na
zvy$enie multiplikacného faktora o plus faktor podla tabulky 1, ak institicia k spokojnosti prislusnych orgdnov
preukdze, Ze takéto zvySenie nie je opodstatnené a Ze model je v podstate spravny.

Ak velky pocet prekroceni naznacuje, Ze model nie je dostatocne presny, prislusné orgdny zrusia uznanie tohto
modelu alebo uloZia prisluiné opatrenia na zabezpecenie toho, aby bol model bezodkladne zlepseny.

Aby mohli prislusné orgdny priebezne monitorovat vhodnost plus faktora, institiicie bezodkladne, najneskér vsak do
piatich pracovnych dni, ozndmia prislusnym orgdnom prekrocenia, ktoré zistia z programov spitného testovania
a ktoré by podla vyssie uvedenej tabulky mali za ndsledok zvysenie plus faktora.

Kazd4 indtitticia musi splfat kapitdlovii poziadavku vyjadrenti ako vyiu z tychto moznosti:

a)  jej predchddzajice meranie hodnoty v riziku podla parametrov blizsie uvedenych v tejto prilohe a tam, kde je to
vhodné, dodato¢nt kapitdlovi poziadavku na riziko zlyhania podla bodu 5; alebo

b)  priemer dennych merani hodnot v riziku za kazdy z predchddzajicich 60 obchodnych dni, vyndsobeny
faktorom uvedenym v bode 7, ktory je upraveny faktorom uvedenym v bode 8 a tam, kde je to vhodné,
dodato¢nt kapitdlova poziadavku na riziko zlyhania podla bodu 5.

Vypocet merania hodnoty v riziku podlicha tymto minimalnym $tandardom:
a)  minimélne denny vypocet merania hodnoty v riziku;

b)  99. percentil jednostranného intervalu spolahlivosti;

¢)  ckvivalent desatdiiovej doby drzania;

d)  efektivne historické pozorovacie obdobie minimélne jedného roka s vynimkou toho, ak je opodstatnené kratsie
pozorovacie obdobie z dovodu vyznamného zvySenia cenovej volatility; a

¢)  trojmesacnd aktualizdcia siborov ddajov.

Prislusné orgdny vyzadujii, aby model presne zachytdval vSetky podstatné cenové rizikd pozicii opcil a opcidm
podobnych pozicii a aby vietky ostatné rizikd, ktoré model nezachytéva, boli primerane pokryté z vlastnych zdrojov.

Model merania rizika zachytdva dostatocny pocet rizikovych faktorov, v zdvislosti od drovne ¢innosti intittcie na
prislusnych trhoch a najmi tieto:
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13.

Urokové riziko

Systém merania rizika obsahuje stbor rizikovych faktorov zodpovedajicich drokovym sadzbdm v kazdej mene,
v ktorej md intitticia stivahové alebo podsivahové pozicie citlivé na tirokové sadzby. Intiticia modeluje vynosové
krivky pomocou jedného zo vseobecne akceptovanych pristupov. Pre podstatné expozicie voci trokovému riziku
v hlavnych menéch a na hlavnych trhoch je vynosové krivka rozdelend minimélne do Siestich segmentov splatnosti,
aby zachytdvala odchylky volatility sadzieb pozdfz vynosovej krivky. Systém merania rizika musi taktiez zachytavat
riziko nie dplne korelovanych pohybov medzi rozlicnymi vynosovymi krivkami.

Devizové riziko

Systém merania rizika obsahuje rizikové faktory zodpovedajiice zlatu a jednotlivym cudzim mendm, v ktorych mé
institticia denominované pozicie.

Pokial' ide o PKI, bert sa do tvahy aktudlne devizové pozicie PKI. Intiticie sa mozu spolahnit na vykazovanie tretich
strdn ohladom devizovych pozicii PKI, pokial je sprdvnost tohto vykazovania prislusne zabezpecend. Ak institiicia
nepoznd devizové pozicie PKI, tito pozicia by sa mala vynechat a malo by sa s iou zaobchddzat v silade prilohou III
bod 2.1 $tvrty odsek.

Akciové riziko

Systém merania rizika vyuZiva samostatny rizikovy faktor minimdlne pre kazdy trh s akciami, na ktorom drzi
institdcia vyznamné pozicie.

Komoditné riziko

Systém merania rizika vyuziva samostatny rizikovy faktor minimélne pre kazdd komoditu, v ktorej institticia drzi
vyznamné pozicie. Systém merania rizika musi taktiez zachytdvat riziko nie tplne korelovanych pohybov medzi
podobnymi, ale nie identickymi komoditami, a expoziciu vo¢i zmendm cien terminovych obchodov vyplyvajiicich
z nestladu splatnosti. Zohladnuje taktiez trhové charakteristiky, konkrétne terminy dodania a priestor poskytnuty
obchodnikom na uzatvorenie pozicii.

Prislu§né orgdny mozu institiicidm povolit, aby v rdmci rizikovych kategérif a medzi rizikovymi kategériami navzdjom
pouzivali empirické koreldcie, ak sa presvedcia, ze systém institticii pre meranie koreldcii je spravny a dosledne sa
uplatriuje.
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PRILOHA VI

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK NA VELKE MAJETKOVE ANGAZOVANOSTI

Prekrocenie uvedené v ¢clanku 31 pism. b) sa vypocita vyberom tych prvkov celkovej obchodovanej expozicie voci
klientovi alebo skupine prislusnych klientov, na ktoré sa vztahuji najvyssie poziadavky na 3pecifické riziko
v prilohe I afalebo poziadavky v prilohe II, ktorych sdcet sa rovnd objemu prekrocenia uvedenému v ¢lanku 31
pism. a).

Ak toto prekrocenie netrvalo viac nez 10 dni, dodato¢nd kapitdlovd poziadavka je pre tieto prvky 200 % poziadaviek
uvedenych v bode 1.

0Od 10 dni potom, ¢o sa prekrocenie vyskytlo, si prvky prekrocenia, vybrané podla bodu 1, zaradené do prislusného
riadku stlpca 1 tabulky 1 vo vzostupnom poradi poziadaviek na $pecifické riziko v prilohe I afalebo poziadaviek
v prilohe II. Dodatocnd kapitdlovd poziadavka sa rovnd stctu poziadaviek na $pecifické riziko v prilohe I afalebo
prilohe II na tieto prvky vyndsobené zodpovedajicim faktorom v tabulke 1 stlpec 2.

Tabulka 1
, Prekrogenie nad lirrllity ' Faktory
(na zdklade percenta vlastnych zdrojov)
do 40 % 200 %
od 40 % do 60 % 300 %
od 60 % do 80 % 400 %
od 80 % do 100 % 500 %
od 100 % do 250 % 600 %
nad 250 % 900 %
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PRILOHA VII

OBCHODOVANIE

CAST A

Umysel obchodovart

1. Pozicie[portfolid drzané s tmyslom obchodovat splnajt tieto poziadavky:

a)  existuje jasne zdokumentovand obchodnd stratégia pre poziciu/ndstroj alebo portfélid schvalend vrcholovym
manazmentom, ktord zahfna ocakdvané obdobie drzby;

b) st jasne definované politiky a postupy pre aktivne riadenie pozicie, ¢o zahffia:
(i)  pozicie, do ktorych sa vstupuje na trading desku;
(i)  stanovenie pozicnych limitov, ktoré sti na dcely primeranosti monitorované;
(i)  dileri moZu vstdpit do pozicie, alebo ju riadit, v rdmci dohodnutych limitov a podla schvélenej stratégie;

(iv)  pozicie sa vykazujti vrcholovému manazmentu ako neoddelitelnd scast procesu riadenia rizika institticie;
a

(v)  pozicie sa aktivne monitoruji na zdklade zdrojov informdcii o trhu a robi sa hodnotenie
obchodovatelnosti alebo moznosti zaistenia pozicie alebo jej ciastkovych rizik vrdtane hodnotenia
kvality a dostupnosti trhovych vstupov pre proces ocefiovania, ako aj trovne obratu na trhu a velkosti
pozicii obchodovanych na trhu; a

¢)  jejasne definovand politika a postupy monitorovania pozicie vzhladom na obchodnt stratégiu instittcie vratane
monitorovania obratu a neuplatnenych pozicii v obchodnej knihe institacie.

CAST B
Systémy a kontroly
1. Institcie stanovia a udrZiavajii systémy a kontroly, ktoré s dostatocné na to, aby sa poskytli obozretné a spolahlivé
odhady ocenenia.
2. Systémy a kontroly zahffiaji aspon tieto prvky:

a)  zdokumentované politiky a postupy procesu ocefiovania. To zahffia jasné vymedzenie zodpovednosti
jednotlivych oblasti podielajicich sa na stanoveni ocenenia, zdroje informdcii o trhu a preskiimanie ich
primeranosti, frekvenciu nezdvislého ocenovania, na¢asovanie uzatvaracich cien, postupy pre tpravu ocefiovani,
postupy overovania na konci mesiaca a ad-hoc; a

b)  linie zodpovednosti pre ttvar zodpovedny za proces ocefovania, ktoré st jasné a nezavislé od front office.

Linia zodpovednosti vedie az k vykonnému riaditelovi, ktory je ¢lenom predstavenstva.
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Obozretné metddy ocefiovania

Pod ocenovanim trhovymi cenami sa rozumie aspon denné oceriovanie pozicii na zaklade dostupnych uzatvdracich
cien pochddzajicich z nezavislych zdrojov, akymi st napriklad ceny na burze, aktudlne ceny zo systému alebo kotdcie
od niekolkych nezavislych renomovanych brokerov.

Pri ocenovani trhovymi cenami sa pouzije obozretnejsia strana ndkupu/predaja okrem pripadu, ked je institicia
vyznamnym tvorcom trhu pre ur¢ity druh finan¢ného néstroja alebo prislusnti komoditu a moze uzatvorit poziciu za
strednd trhovii cenu.

Ak ocenovanie trhovymi cenami nie je mozné, institticie musia oceniovat svoje pozicie/portfolid na zdklade modelu
este pred vypoctom kapitdlovej poziadavky z obchodnej knihy. Ocefiovanie na zdklade modelu je vymedzené ako
akékolvek ocefiovanie, ktoré musi byt porovnatelné s referencnou hodnotou, extrapolované alebo inak vypocitané
z trhového vstupu.

Pri ocenovani na zdklade modelu musia byt splnené tieto poziadavky:

a)  vrcholovy manazment poznd polozky obchodnej knihy, ktoré st predmetom ocenovania na zdklade modelu
a je si vedomy zdvaznosti spojenej s neistotou, ktorti toto ocenovanie vytvdra pri vykazovani rizika/vykonnosti
cinnosti;

b)  trhové vstupy pochddzajii zo zdroja, ak je to mozné, v stlade s trhovymi cenami, hodnoti sa vhodnost trhovych
vstupov konkrétnej pozicie a casto sa posudzujii parametre modelu;

o)  ak st dostupné, pouzivaji sa metodiky oceniovania bezne akceptované na trhu pre konkrétne finan¢né nastroje
alebo komodity;

d)  ak model vypracuje samotnd institiicia, zakladd sa na primeranych predpokladoch, posidenych a overenych
nélezite kvalifikovanymi stranami, ktoré sa nezicastnili na jeho vypracovan;

e) st zavedené formdlne kontrolné postupy zmien a uchovédva sa bezpecnd kopia modelu, ktord sa pravidelne
pouziva na kontrolu ocenovania;

f)  funkcia zodpovednd za riadenie rizika poznd slabé strinky pouzitych modelov a vie ako ich najlepsie zohladnit
vo vystupoch ocenovania; a

g)  model je predmetom pravidelnej kontroly s ciefom stanovit presnost jeho vykonnosti (t. j. postidenie
pretrvévajiicej primeranosti predpokladov, analyza ziskov a strdt vzhladom na rizikové faktory, porovnanie
aktudlnych uzatvaracich hodnot s vystupmi modelu).

Na tcely pismena d) sa model vypracuje alebo schvéli nezdvisle od front office a testuje sa nezavisle, ¢o zahfiia
validdciu matematickych predpokladov a implementéciu pocitacového programu.

Okrem denného ocenovania trhovymi cenami alebo ocenovania na zdklade modelu je potrebné vykonat aj nezéavislé
overenie ceny. Je to postup, ktorym sa pravidelne overuji trhové ceny alebo vstupy do modelu, pokial ide o ich
spravnost a nezévislost. Zatial' ¢o denné ocefiovanie trhovymi cenami mozu vykondvat dileri, overovanie trhovych
cien a vstupov do modelu by malo byt vykonané ttvarom nezdvislym od dealingu aspori raz mesacne (alebo
v zavislosti od charakteru trhujobchodnej ¢innosti, aj Castejsie). Ak nie st k dispozicii nezdvislé zdroje cien alebo st
zdroje cien viac subjektivne, moze byt vhodné prijat opatrenia obozretnosti, akymi sti napriklad Gpravy ocenenia.

Upravy ocenenia alebo zdroje

Institdcie stanovia a udrZziavaji postupy tykajiice sa tiprav ocenenia/zdrojov.

Vseobecné kritérid

Prislusné orgdny vyzadujii, aby sa pri tpravich ocenenia/zdrojoch formdlne zohladnili tieto polozky: neziskané
kreditné rozpitia, ndklady na uzatvorenie pozicii, operatné rizikd, predcasné ukoncenie, ndklady na investovanie
a financovanie, budice administrativne néklady a, v pripade potreby, aj riziko modelu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Kritérid pre menej likvidné pozicie

Menej likvidné pozicie by mohli vyplyvat tak z udalosti na trhu, ako aj zo situdcif tykajicich sa institdcie, akymi si
napriklad koncentrované pozicie afalebo neuplatnené pozicie.

Pri stanovovani toho, ¢i je pre menej likvidné pozicie potrebnd rezerva na precenenie, institticia zohladnuje viaceré
faktory. Medzi tieto faktory patri asové obdobie potrebné na zaistenie poziciefrizik v rdmci pozicie, volatilita
a priemerné rozpitie nakup/predaj, dostupnost trhovych kotdcii (pocet a totoznost tvorcov trhu) a volatilita
a priemerné obchodované objemy, koncentracie trhu, starnutie pozicii, stupen zdvislosti ocefiovania od ocefiovania na
zdklade modelu a vplyv inych rizik modelu.

Pri pouZzivani ocenenia tretej strany alebo ocenenia na zaklade modelu intitticie zvaZzia, ¢i uplatnia Gpravu ocenenia.
Okrem toho institticie zvdZia potrebu vytvorenia zdrojov pre menej likvidné pozicie a nepretrzite kontrolujd, ¢i sa aj
nadalej vhodné.

Ak st dpravy ocenenia/zdroje dovodom vyznamnych strdt v rdmci bezného financného roka, odpocitaji sa od
povodnych vlastnych zdrojov instittcie v stlade s clinkom 57 pism. k) smernice 2006/48|ES.

Iné zisky/straty vyplyvajice z Gprav ocenenia/zdrojov si zahrnuté do vypoctu ,Cistého zisku obchodnej knihy”
uvedeného v ¢lanku 13 ods. 2 pism. b) a pripocitaji sa alebo odpocitaji od dodatkovych vlastnych zdrojov, ktoré
mozu pokryvat kapitdlové poziadavky na trhové riziko v silade s uvedenymi ustanoveniami.

S dpravami oceneniajzdrojmi, ktoré presiahnu tie, ktoré st vykonané podla ctovného rdmca, ktorému institdcia
podlieha, sa zaobchddza v silade s bodom 13, ak sposobia vyznamné straty, alebo v opacnom pripade s bodom 14.

CAST C
Interné zaistenie

Interné zaistenie je pozicia, ktord podstatne alebo tplne kompenzuje ciastkové riziko pozicie v neobchodnej knihe
alebo skupiny pozicii. Pozicie vyplyvajiice z interného zaistenia si pripustné pre zaobchddzanie s kapitdlom
v obchodnej knihe za predpokladu, Ze st drzané s tmyslom obchodovat a Ze st splnené vieobecné kritérid imyslu
obchodovat a obozretného ocenovania, uvedené v Castiach A a B, a to najma:

a)  hlavnym cielom interného zaistenia nie je vyhnit sa kapitdlovym poziadavkdm alebo ich zniZit;
b)  interné zaistenia st riadne zdokumentované a podliehaji osobitnému internému schvaleniu a procesu auditu;
¢)  internd transakcia prebehne za trhovych podmienok;

d)  podstatnd cast trhového rizika, ktord je vytvdrand internym zaistenim sa dynamicky riadi v obchodnej knihe
v rdmci povolenych limitov; a

e)  interné transakcie sa pozorne monitoruja.
Monitorovanie musi byt zabezpe¢ené vhodnymi postupmi.

Zaobchddzanie uvedené v bode 1 sa uplatiiuje bez toho, aby boli dotknuté kapitdlové poziadavky uplatnitelné na casti
transakcie interného zaistenia v neobchodnej knihe.

Bez ohladu na body 1 a 2, ak institdcia zaist{ expoziciu kreditného rizika v neobchodnej knihe s pouzitim kreditnych
derivatov zahrnutych do obchodnej knihy (pouzijic interné zaistenie), expozicia v neobchodnej knihe sa nepovazuje
za zaistend na Gcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek, pokial institiicia nekdpi od poskytovatela zabezpecenia
oprévnenej tretej strany kreditny derivét, ktory spliia poziadavky stanovené v prilohe VI ast 2 bod 19 smernice
2006/48[ES s ohladom na expoziciu v neobchodnej knihe. Ak je zakipené takéto zabezpecenie tretej strany a je
uznané ako zaistenie pre expoziciu v neobchodnej knihe na tcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek, nebude do
obchodnej knihy zahrnuté ani interné ani externé zaistenie kreditnym derivitom na tcely vypoctu kapitdlovych
poziadaviek.
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CASTD

Zahrnutie do obchodnej knihy

Institticie maju jasne vymedzend stratégiu a postupy na urcenie pozicii, ktoré budi zahrnuté do obchodnej knihy na
Ucely vypoctu ich kapitdlovych poziadaviek v stlade s kritériami stanovenymi v ¢lanku 11 a bertc do dvahy
schopnosti a prax riadenia rizik danej instittcie. DodrZiavanie tejto stratégie a postupov je plne zdokumentované
a podlieha pravidelnému internému auditu.

Institiicie majd jasne vymedzend stratégiu a postupy na celkové riadenie obchodnej knihy. Této stratégia a postupy sa
zameriavaji aspofl na:

a)  Cinnosti, ktoré institticia pokladd za obchodné a ktoré st sticastou obchodnej knihy na tcely kapitdlovych
poziadaviek;

b)  mieru, do akej je mozné poziciu denne ocefiovat trhovymi cenami referenciou na aktivny, likvidny, obojsmerny

trh;
¢)  pre pozicie, ktoré st ocenované na zdklade modelu, mieru, do akej moze institdcia:
(i) identifikovat vSetky vyznamné rizikd pozicie;
(ii)  zaistit vSetky vyznamné rizikd pozicie ndstrojmi pre ktoré existuje aktivny, likvidny, obojsmerny trh; a
(iii) odvodit spolahlivé odhady pre klicové predpoklady a parametre pouzité v modeli;

d)  mieru, do akej institdcia moze a musi ocenovat pozicie, ktoré mozu byt validované externe konzistentnym
sposobom;

¢)  mieru, do akej by zdkonné obmedzenia alebo iné prevadzkové poziadavky mohli prekazat v schopnosti
institticie uzatvorit alebo zaistit pozicie v krdtkej lehote;

f)  mieru, do akej indtitGcia mozZe a musi aktivne riadit rizikd pozicie v rdmci svojej obchodnej ¢innosti; a

g)  mieru, do akej mozZe institiicia presunit riziko alebo pozicie medzi neobchodnou a obchodnou knihou
a kritérid pre takyto presun.

Prislusné orgdny mozu institticidm povolit zaobchddzat s poziciami, ktoré sti podielmi v obchodnej knihe, stanovené
v ¢ldnku 57 pism. 1), m) a n) smernice 2006/48/ES ako s akciami alebo v pripade potreby ako s dlhovymi ndstrojmi, ak
institicia preukdze, Ze je v tychto pozicidch aktivnym tvorcom trhu. V takomto pripade md institdcia primerané
systémy a kontroly pre obchodovanie s ndstrojmi pripustnymi pre vlastné zdroje.

Terminované obchodné repo transakcie, ktoré instittcia vykazuje vo svojej neobchodnej knihe, mozu byt zahrnuté do
obchodnej knihy na ticely kapitdlovych poziadaviek vtedy, ak st v nej zaradené vsetky také repo transakcie. Na tento
tcel st obchodné repo transakcie vymedzené ako transakcie, ktoré spliajii poziadavky stanovené v ¢ldnku 11 ods. 2
a v prilohe VII Cast A a obe casti transakcie st bud v hotovosti alebo vo forme cennych papierov, ktoré mozno zahrnit
do obchodnej knihy. Nezdvisle od toho, kde st zahrnuté, vSetky repo transakcie podlichaji poziadavke na kreditné
riziko zmluvnej strany v neobchodnej knihe.
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PRILOHA VIII

ZRUSENE SMERNICE

CAST A

ZruSené Smernice Spolu S ich Neskorsimi Zmenami A doplneniami
(uvedené v ¢lanku 52)
Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitdlovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych instittcii

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/31/ES z 22. jtina 1998, ktorou sa meni a doplfia smernica Rady 93/6/EHS
o kapitdlovej primeranosti investicnych spolocnosti a Gverovych institdcif

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 98/33[ES z 22. jiina 1998, ktorou sa meni a doplfia clanok 12 smernice Rady 77/
780/EHS o zacati a vykone ¢innosti Gverovych intitdci, ¢ldnkov 2, 5, 6, 7, 8 a priloh Il a IIl k smernici Rady 89/647/EHS
o kapitdlovej primeranosti Gverovych institticif a ¢ldnku 2 a prilohy Il k smernici Rady 93/6/EHS o kapitdlovej primeranosti
investi¢nych spolocnosti a tiverovych institdcii

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87[ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad dverovymi
indtitGciami, poistoviiami a investicnymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a doplnajii smernice
Rady 73/239[EHS, 79/267[EHS, 92[49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22[EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
98/78/ES a 2000/12/ES:

iba cldnok 26

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni
smernice Rady 93/22/EHS:

iba clanok 67
CAST B
Terminy Na Transpoziciu

(uvedené v &lanku 52)

Smernica Termin na transpoziciu
Smernica Rady 93/6/EHS 1.7.1995
Smernica 98/31/ES 21.7.2000
Smernica 98/33/ES 21.7.2000
Smernica 2002/87|ES 11.8.2004
Smernica 2004/39/ES 30.4.2006/31.1.2007
Smernica 2005/1/ES 13.5.2005
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PRILOHA IX

TABULKA ZHODY

Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87/

Smernica 2004/39/ES

ES

¢ldnok 1 ods. 1
prvé veta
¢ldnok 1 ods. 1 ¢ldnok 1
druhd veta a ods. 2
¢cldnok 2 ods. 1
¢cldnok 2 ods. 2 ¢ldnok 7 ods. 3
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 1
pism. a)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 2 ¢cldnok 67 ods. 1
pism. b)
¢ldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 3 az
pism. ¢) aZ e) 5
¢ldnok 3 ods. 1
pism. f) a g)
¢ldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 10
pism. h)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 11 ¢ldnok 3 ods. 1
pism. i)
¢ldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 14
pism. j)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 15 | ¢ldnok 1 ods. 1
pism. k) a ) aleé pism. b)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 17 | ¢ldnok 1 ods. 1
pism. m) pism. ¢)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 18 | ¢ldnok 1 ods. 1
pism. n) pism. d)
¢ldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 19
pism. o) az q) az 21
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 23
pism. 1)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 26
pism. s)
¢ldnok 3 ods. 2 ¢ldnok 2 ods. 7

a8
¢cldnok 3 ods. 3 ¢ldnok 7 ods. 3 ¢ldnok 26

pism. a) a b)
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Této smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

¢ldnok 3 ods. 3
pism. ¢)

¢ldnok 7 ods. 3

¢lanok 4 ¢ldnok 2 ods. 24
clanok 5 ¢lanok 3 ods. 1

a2
¢lanok 6 ¢cldnok 3 ods. 4 ¢lanok 67 ods. 2
¢lanok 7 ¢clanok 3 ods. 4a ¢lanok 67 ods. 3
clanok 8 ¢lanok 3 ods. 4b ¢lanok 67 ods. 3
¢lanok 9 ¢ldnok 3 ods. 3
¢lanok 10 ¢lanok 3 ods. 5 az

8
¢lanok 11 ¢lanok 2 ods. 6

¢lanok 12 prvy
odsek

¢ldnok 2 ods. 25

¢lanok 12 druhy
odsek

¢lanok 13 ods. 1
prvy pododsek

priloha V ods. 1
prvy pododsek

¢ldnok 13 ods. 1
druhy pododsek
aods. 2az5

priloha V ods. 1
druhy pododsek
aods.2az5

clanok 1 ods. 7
a priloha 4
pism. a) a b)

¢lanok 14 priloha V ods. 6 | priloha 4 pism. c)
a7’
clanok 15 priloha V ods. 8

¢ldnok 16

priloha V ods. 9

¢ldnok 17

¢lanok 18 ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 4 ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 18 ods. 1
pism. a) a b)

¢ldnok 4 ods. 1
body (i) a (ii)

¢ldnok 1 ods. 2

clanok 18 ods. 2 az
4

clanok 4 ods. 6 az
8
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Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

¢ldnok 19 ods. 1

¢cldnok 19 ods. 2

¢ldnok 11 ods. 2

¢ldnok 19 ods. 3

¢cldnok 20

¢ldnok 21

priloha IV

¢ldnok 22

¢lanok 23 prvy
a druhy odsek

¢ldnok 7 ods. 5
a6

¢ldnok 23 treti
odsek

¢cldnok 24

¢ldnok 25

¢ldnok 26 ods. 1

¢ldnok 7 ods. 10

¢ldnok 1 ods. 4

¢ldnok 26 ods. 2 az
4

¢ldnok 7 ods. 11
az 13

¢clénok 27

cldnok 7 ods. 14
al5

¢ldnok 28 ods. 1

¢ldnok 5 ods. 1

¢ldnok 28 ods. 2

¢lanok 5 ods. 2

clanok 1 ods. 3

¢ldnok 28 ods. 3

¢lanok 29 ods. 1
pism. a) az
¢) a nasledujice

dva pododseky

priloha VI ods. 2

¢lanok 29 ods. 1
posledny pododsek

¢cldnok 29 ods. 2

priloha VI ods. 3

¢lanok 30 ods. 1
a 2 prvy pododsek

priloha VI ods. 4
abs

¢lanok 30 ods. 2
druhy pododsek
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Této smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

¢ldnok 30 ods. 3
a4

priloha VI ods. 6
a7

¢lanok 31 priloha VI ods. 8
body 1, 2 prvd
veta, body 3 az 5

¢lanok 32 priloha VI ods. 9

a 10

¢ldnok 33 ods. 1
a2

¢ldnok 33 ods. 3

¢ldnok 6 ods. 2

clanok 34

¢ldnok 35 ods. 1 az
4

¢ldnok 8 ods.
4

¢ldnok 35 ods. 5

¢lanok 8 ods. 5
prvé veta

¢ldnok 1 ods. 5

clanok 36 clanok 9 ods. 1 az
3

¢ldnok 37

clanok 38 clanok 9 ods. 4

¢ldnok 39

¢ldnok 40

¢ldnok 2 ods. 9

¢lanok 41 ods. 1
pism. a) az ¢)

¢lanok 10 prva,
druhd a tretia
zardzka

¢lanok 41 ods. 1
pism. d) a e)

¢ldnok 41 ods. 1
pism. f)

¢ldnok 10 stvrtd
zarazka

¢ldnok 41 ods. 1
pism. g)

¢cldnok 42

¢ldnok 43

cldnok 44
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Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33[ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

¢cldnok 45

¢cldnok 46

¢ldnok 12

clanok 47

cldnok 48

¢cldnok 49

¢ldnok 50

¢ldnok 15

priloha I ods. 1 az
4

priloha I ods. 1 az
4

priloha I ods. 4
posledny pododsek

¢ldnok 2 ods. 22

priloha I ods. 5 az
7

priloha I ods. 5 az
7

priloha I ods. 8

priloha I ods. 9 az
11

priloha I ods. 8 az
10

priloha I ods. 12 az
14

priloha I ods. 12
az 14

priloha I ods. 15
alé

¢ldnok 2 ods. 12

priloha I ods. 17 az
41

priloha I ods. 15
az 39

priloha I ods. 42 az
56

priloha Il ods. 1 a 2

priloha II ods. 1
a2

priloha II ods. 3 az
11

priloha III ods. 1

priloha III ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 3
pism. a)

priloha III ods. 2

priloha III ods. 2

priloha III ods. 2.1
prvy az treti pod-
odsek

priloha IIT ods. 3.1

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 3
pism. b)
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Této smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

priloha III ods. 2.1
Stvrty pododsek

priloha III ods. 2.1
piaty pododsek

priloha III ods. 3.2

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 3
pism. b)

priloha III ods.
3,31

2.2,

priloha III ods. 4
az 6

¢ldnok 1 ods. 7
a priloha 3
pism. ¢)

priloha III ods. 3.2

priloha III ods. 8

priloha III ods. 4

priloha III ods. 11

—_

priloha IV ods. 1 az

20

priloha VII ods. 1
az 20

clanok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha IV ods. 21

clanok 11a

¢ldnok 1 ods. 6

priloha V ods. 1 az
12 Stvrty pododsek

priloha VIII ods. 1
az 13 bod (i)

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha V ods. 12
piaty pododsek

priloha V ods. 12
Siesty pododsek az
ods. 13

priloha VIII
ods. 13 bod (iii) az
ods. 14

¢ldnok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha VI

priloha VI ods. 8
bod 2 po prvej
vete

priloha VII

priloha VIII

priloha IX
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