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(Akty, ktorych uverejnenie nie je povinné)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

USMERNENIE EUR()PSKE] CENTRALNE] BANKY

z 3. februdra 2005,

ktorym sa meni a dopliia usmernenie ECBJ2000/7 o nistrojoch a postupoch menovej politiky
Eurosystému

(ECB/2005/2)

(2005/331/ES)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva,
a najmd na ¢ldnok 105 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na StatGt Eurépskeho systému centralnych bank
a Eurdpskej centralnej banky, a najmi na clanky 12.1 a 14.3
v spojeni s ¢lankom 3.1 prvou zardzkou, cldnkom 18.2
a ¢lankom 20 prvym odsekom,

kedZe:

(1) Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyzaduje vyme-
dzenie nastrojov a postupov, ktoré ma pouzivat Euro-
systém pozostdvajuci z ndrodnych centrdlnych béank
(NCB) clenskych stitov, ktoré prijali euro (dalej len
,z0castnené Clenské staty ), a Eurdpskej centrdlnej banky
(ECB), aby sa tito politika uskuto¢iiovala jednotne vo
vietkych ziicastnenych ¢lenskych statoch.

()  ECB md pravomoc prijat usmernenia potrebné na usku-
tocfiovanie jednotnej menovej politiky Eurosystému
a NCB su povinné konat v stlade s takymi usmerne-
niami.

(3)  Posledné zmeny tykajiice sa tvorby a uskutociiovanie jed-
notnej menovej politiky Eurosystému sa musia zodpove-
dajicim  sposobom  zohladnit tym, Ze sa nahradi
v stcasnosti platnd priloha I k usmerneniu ECB
o ndstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému
novym znenim.

(4 V stlade s ¢cldnkom 12.1 a ¢ldnkom 14.3 statiitu tvoria
usmernenia ECB neoddelitelnd sticast prdva Spolocenstva,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1

Zisady, ndstroje, postupy a kritérid na uskutociiovanie
jednotnej menovej politiky Eurosystému

Priloha T k usmerneniu ECB[2000/7 z 31. augusta 2000
o ndstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému (') sa
nahrédza textom, ktory je uvedeny v prilohe k tomuto usmerne-
niu.

Cldnok 2
Overovanie

NCB poslit ECB podrobnosti o textoch a spdsoboch, pomocou
ktorych ~ zamyslaji  splnif toto usmernenie, najneskor
do 15. marca 2005.

(1) U.v. ESL 310, 11.12.2000, s. 1. Usmernenie ngposledy zmenené
a doplnené usmernenim ECB/2003/16 (U. v. EU L 69, 8.3.2004,
s. 1).
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Clanok 3
Nadobudnutie di¢innosti

Toto usmernenie nadobtida G¢innost dva dni po jeho prijati. Clanok 1 sa uplatiiuje od 30. maja 2005.

Clanok 4
Adresiti

Toto usmernenie je urcené NCB ztcastnenych clenskych stitov.

Vo Frankfurte nad Mohanom 3. februdra 2005
V mene Rady guvernérov ECB
prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA

LPRILOHA I

USKUTOCNOVANIE MENOVE] POLITIKY V EUROZONE
Vseobecnd dokumenticia o ndstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému

Februdr 2005
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Uvod

Tento dokument predstavuje operacny rdmec, ktory si zvolil Eurosystém () pre jednotnd menova politiku v eurozéne.
Dokument, ktory tvori sticast pravneho rdmca Eurosystému pre ndstroje a postupy menovej politiky, mé slazit ako ,vieo-
becnd dokumenticia‘ o néstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému; je zamerany najmé na to, aby zmluvnym
strandm poskytol informdcie, ktoré potrebuji v stvislosti s riamcom menovej politiky Eurosystému.

Vseobecnd dokumentécia sama o sebe neprepozitiava zmluvnym stranim prava ani im neukladd povinnosti. Pravny vztah
medzi Eurosystémom a jeho zmluvnymi stranami je ustanoveny v prislusnych zmluvnych alebo regula¢nych dohodach.

Dokument je rozdeleny do siedmich kapitol. Kapitola | poskytuje vymedzenie opera¢ného rdmca pre menova politiku
Eurosystému. V kapitole 2 st $pecifikované kritérid akceptovatelnosti zmluvnych strdn, ktoré sa zicastiuji na operdciach
menovej politiky Eurosystému. Kapitola 3 opisuje operdcie na volnom trhu, zatial ¢o kapitola 4 predstavuje automatické
operdcie dostupné zmluvnym strandm. Kapitola 5 Specifikuje postupy uplatiiované pri vykondvani operdcii menovej poli-
tiky. V kapitole 6 si vymedzené kritérid akceptovatelnosti pre podkladové aktiva v operdcidch menovej politiky.
Kapitola 7 predstavuje systém povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému.

Prilohy obsahujii priklady operdcii menovej politiky, slovnik terminov, kritérid pre vyber zmluvnych strn devizovych
interven¢nych operdcii Eurosystému, prezenticiu rdmca vykaznictva na ucely pefiaznej a bankovej Statistiky Eurépskej
centrélnej banky, zoznam internetovych stranok Eurosystému a popis postupov a sankcii, ktoré sa maja uplatiiovat v pri-
pade nesplnenia povinnosti zmluvnych stran.

(") Rada guvernérov Eurépskej centralnej banky sa dohodla na pouzivani pojmu [Eurosystém‘ ako vyrazu, ktorym sa oznacuje zloZenie,
v akom Eurépsky systém centrdlnych bank vykondva svoje zdkladné dlohy; Eurosystém sa teda skladd z Eurépskej centrdlnej banky
a z narodnych centrdlnych bank tych ¢lenskych 3titov, ktoré prijali jednotnd menu v stlade so Zmluvou o zaloZeni Eurépskeho spo-
lo¢enstva.
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1.1.

1.2

1.3.

KAPITOLA 1

VYMEDZENIE RAMCA MENOVE] POLITIKY

Eur6psky systém centrdlnych bank

Eurdpsky systém centrdlnych bank (ESCB) pozostiva z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a ndrodnych centrdl-
nych bénk ¢lenskych stitov () Eurépskej tinie (EU). Aktivity ESCB st vykondvané v sdlade so Zmluvou o zalo-
7eni Eurépskeho spolocenstva (dalej len ,Zmluva’) a Satitom Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej
centrélnej banky (dalej len ,Stattit ESCBY). ESCB riadia rozhodovacie orgdny ECB. V tejto stivislosti Rada guverné-
rov ECB zodpovedd za vymedzenie menovej politiky a Vykonnd rada je splnomocnend vykondvat menova poli-
tiku podla rozhodnuti a usmerneni Rady guvernérov. Pokial to povazuje za mozné a vhodné, ako aj s ohladom
na zabezpecenie previdzkovej efektivnosti, ECB sa obracia na nirodné centrilne banky (*), aby vykondvali operd-
cie, ktoré tvoria sdcast dloh Eurosystému. Operdcie menovej politiky Eurosystému st vykondvané vo vsetkych
¢lenskych stitoch (*) na zdklade jednotnych zdsad a podmienok.

Ciele Eurosystému

Hlavnym cielom Eurosystému je udrZiavanie cenovej stability tak, ako to vymedzuje ¢ldnok 105 Zmluvy. Bez
toho, aby bol dotknuty hlavny ciel cenovej stability, Eurosystém musi podporovat vseobecné hospodarske poli-
tiky v Eur6pskom spolocenstve. Pri sledovani svojich cielov Eurosystém musi konat v stilade so zdsadou ekono-
miky volného trhu s volnou stitazou, pricom uprednostiiuje efektivne umiestiiovanie zdrojov.

Niéstroje menovej politiky Eurosystému

Aby Eurosystém dosiahol svoje ciele, md k dispozicii stibor ndstrojov menovej politiky; uskuto¢niuje obchody na
volnom trhu, poskytuje automatické operdcie a vyZaduje, aby tverové institicie tvorili povinné minimdlne rezervy na
uctoch v Eurosystéme.

1.3.1.  Obchody na volnom trhu

Obchody na volnom trhu hrajii dolezitti dlohu v menovej politike Eurosystému pri riadeni tirokovych sadzieb,
riadent likvidity na trhu a signalizovani zdmerov menovej politiky. Eurosystém md k dispozicii pat typov néstro-
jov na uskuto¢fiovanie obchodov na volnom trhu. NajdolezZitejsim ndstrojom st reverzné obchody (realizovatelné
na zdklade dohdd o spatnom odkipeni alebo Gverov zabezpecenych cennymi papiermi). Eurosystém moze vyuzi-
vat aj priame obchody, emisiu dlhovych cennych papierov, devizové swapy a prijimanie vkladov. Obchody na volnom
trhu iniciuje ECB, ktord tiez rozhoduje o ndstroji, ktory sa méd pouzit, ako aj o podmienkach na jeho vykonanie.
Mozu sa vykondvat na zéklade Standardnych tendrov, rychlych tendrov alebo dvojstrannych obchodov (°). So zre-
telom na ich ciele, pravidelnost a postupy sa operécie Eurosystému na volnom trhu dajii rozdelit do tychto Sty-
roch kategorif (tabulka 1):

— Hlavné refinancné operdcie st pravidelné reverzné obchody na dodanie likvidity do bankového sektora s tyz-
dennou periodicitou a obvykle s tyzdennou splatnostou. Tieto obchody vykondvajii ndrodné centrdlne banky
prostrednictvom $tandardnych tendrov. Hlavné refinan¢né operdcie hraji pri dosahovani cielov obchodov
Eurosystému na volnom trhu klt¢ovii dlohu a pomocou nich sa zabezpeCuje prevaznd Cast refinancovania
finan¢éného sektora.

Treba poznamenat, Ze ndrodné centrdlne banky clenskych Stitov, ktoré neprijali jednotnii menu v silade so Zmluvou o zaloZeni
Eurdpskeho spolocenstva (Zmluva), si zachovévaji svoje pravomoci v oblasti menovej politiky podla nirodného préva a do uskutoc-
flovania jednotnej menovej politiky sa preto nezapdjaji.

V celom tomto dokumente sa pojem ,ndrodné centrdlne banky* vztahuje na ndrodné centrdlne banky ¢lenskych stitov, ktoré prijali
jednotnti menu v stlade so Zmluvou.

V celom tomto dokumente sa pojem ,clensky stit‘ vztahuje na clensky stat, ktory prijal jednotni menu v silade so Zmluvou.

Roézne postupy na vykondvanie obchodov Eurosystému na volnom trhu, to znamena standardné tendre, rychle tendre a dvojstranné
obchody st 3pecifikované v kapitole 5. Pri tandardnych tendroch medzi ozndmenim o aukcii a potvrdenim vysledku pridelenia uply-
nie najviac 24 hodin. V standardnych tendroch sa moézu ztcastnit vietky zmluvné strany, ktoré spliaji veobecné kritérid akceptova-
telnosti $pecifikované v Casti 2.1. Rychle tendre sa vykondvajii v ¢asovom rdmci 90 mindt. Eurosystém si moZe vybrat obmedzeny
pocet zmluvnych strdn, ktoré sa moZuzdcastnit v rychlom tendri. Pojem ,dvojstranné obchody’ sa tyka akéhokolvek pripadu, ked
Eurosystém vykondva obchod s jednou alebo iba niekolkymi zmluvnymi stranami bez pouzitia tendra. Dvojstranné obchody zahffiajii
operdcie vykondvané prostrednictvom biirz cennych papierov alebo agentov trhu.
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1.3.3.

1.4.

— Dlhodobejsie refinancné operdcie s repo obchody na dodanie likvidity do bankového sektora. Uskutocriujii sa
mesaine a zvyCajne maji trojmesacni splatnost. Tieto obchody sa zameriavaji na to, aby poskytovali
zmluvnym strandm dodato¢né refinancovanie na dlhde obdobie a vykondvajii ich ndrodné centrlne banky
prostrednictvom Standardnych tendrov. V tychto obchodoch sa Eurosystém spravidla nezameriava na to, aby
trhu vysielal signaly, a preto obvykle kond ako prijimatel’ tirokovych sadzieb.

— Doladovacie obchody sa vykondvaji ticelovo, ich cielom je riadenie likvidity na trhu a regulovanie trokovych
sadzieb, najmi na zmiernenie necakanych vykyvov v likvidite. Doladovacie obchody sa vykondvaji predov-
Setkym vo forme reverznych obchodov, ale m6zu mat aj formu priamych obchodov, devizovych swapov
a prijimania terminovanych vkladov. Ndstroje a postupy uplatiované pri uskuto¢iiovani dolad’ovacich
obchodov sa prispdsobujii typom obchodov a $pecifickym cielom sledovanym tymito obchodmi. Doladova-
cie obchody obvykle uskuto¢niujii nérodné centrdlne banky prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvoj-
strannymi obchodmi. Rada guvernérov méze rozhodnit o tom, zZe za vynimocnych okolnosti méze dolado-
vacie obchody uskuto¢novat aj ECB.

— Eurosystém mozZe okrem toho vykondvat strukturdlne obchody, a to prostrednictvom emisie dlhovych cennych
papierov, reverznych obchodov a priamych obchodov. Tieto obchody sa vykonavaji vtedy, ked chce ECB
upravit Strukturdlnu poziciu finanéného sektora voci Eurosystému (pravidelne alebo nepravidelne). Sruktu-
rdlne obchody vo forme reverznych obchodov a emisiu dlhovych néstrojov vykondvaju ndrodné centrdlne
banky prostrednictvom $tandardnych tendrov. Srukturdlne obchody vo forme priamych obchodov sa vyko-
navaji prostrednictvom dvojstrannych obchodov.

Automatické operdcie

Automatické operdcie sliZia na doddvanie a stahovanie jednodiiovej likvidity, signalizovanie zdmerov menovej
politiky a ohranienie jednodnovych trokovych sadzieb. Zmluvné strany mozu z vlastnej iniciativy vyuzit dva
druhy automatickych operécii, musia vSak splnit ur¢ité operativne pristupové podmienky (tabulka 1):

— Zmluvné strany mozu vyuzivat jednodriové refinancné obchody na ziskanie jednodiovej likvidity od ndrodnych
centrélnych bénk proti zaloZeniu akceptovatelnych cennych papierov. Za normélnych okolnosti sa pristupu
zmluvnych strdn k obchodu nekladi Ziadne objemové limity alebo iné obmedzenia, okrem poziadavky pred-
lozit dostatok podkladovych aktiv. Urokové sadzba pre jednodiiové refinanéné obchody obvykle tvorf horni
hranicu jednodfiovych trhovych sadzieb.

— Zmluvné strany moZu na ulozenie nadbytocnej likvidity vyuzivat jednodriové sterilizacné obchody v narodnych
centrlnych bankdch (cez noc). Za normalnych okolnosti nie si Ziadne objemové limity alebo iné obmedze-
nia pristupu zmluvnych strdn k tomuto obchodu. Urokovd sadzba pre jednodnové sterilizatné obchody
obvykle tvori dolnd hranicu jednodiovych trhovych sadzieb.

Tieto automatické operdcie sa realizuji decentralizovanym spdsobom prostrednictvom ndrodnych centrdlnych
bank.

Povinné minimdlne rezervy

Systém povinnych minimélnych rezerv Eurosystému sa uplatiiuje na tiverové institdcie v eurozone a sleduje pre-
dovsetkym ciele stabilizovania trokovych sadzieb na pefiaznom trhu a vytvérania (alebo rozsirovania) Strukturdl-
neho nedostatku likvidity. Vyska urcenych povinnych minimdlnych rezerv kazdej instittcie sa stanovuje v stvis-
losti s polozkami jej stivahy. Aby sa dosiahol ciel stabilizdcie drokovych sadzieb, umoziuje systém povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému institGicidm vyuZivat priemerovanie. Splnenie stanovenej vysky rezerv sa zistuje
na zdklade priemeru dennych rezerv institticie pocas periédy udrziavania povinnych minimélnych rezerv. Poza-
dované rezervy tverovych institdcif st tirocené sadzbou pre hlavné refinan¢né operécie Eurosystému.

Zmluvné strany

Rémec menovej politiky Eurosystému je formulovany tak, aby sa zabezpecila ticast drokého okruhu zmluvnych
strén. Institdcie, ktoré podla €lanku 19.1. Satdtu ECB musia tvorit povinné minimélne rezervy, mozu vyuzivat
automatické operdcie a moZu sa zucastiiovat na obchodoch na volnom trhu zaloZenych na Standardnych ten-
droch. Eurosystém moze vybrat obmedzeny pocet zmluvnych strdn, aby sa zicastnili na doladovacich obcho-
doch. Pre priame obchody sa na okruh zmluvnych strdn a priori nekladd Ziadne obmedzenia. Pre devizové swapy
uskuto¢fiované na tcely menovej politiky sa vyuzivaja aktivni hrci devizového trhu. Stbor zmluvnych stran pre
tieto obchody sa obmedzuje na institdcie vybrané pre devizové intervencné operdcie Eurosystému, ktoré sa
nachddzaji v eurozone.
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Podkladové aktiva

Podla ¢lénku 18.1 Satitu ESCB vietky tverové operacie Eurosystému (napr. operdcie dod4vajtice likviditu do ban-
kového systému) musia byt zaloZené primeranym kolaterdlom. Eurosystém akceptuje Sirokd $kdlu aktiv ako kola-
terdl pre svoje operdcie. Najmd pre vnitorni potrebu Eurosystému sa rozlisuji dve kategérie akceptovatelnych
aktiv, aktiva prvého stupria ,tier 1‘ a aktiva druhého stupiia tier 2‘. Toto rozliSovanie sa viak pri zmene kolatera-
lového rdmca Eurosystému na jednotny zoznam akceptovatelnych aktiv v nadchddzajicich rokoch postupne
odstréni. Aktiva prvého stupfia v stiCasnosti pozostavajii z obchodovatelnych dlhovych nastrojov splnajicich jed-
notné kritérid akceptovatelnosti pre eurozénu 3pecifikované ECB. Aktiva druhého stupiia tvoria dalde aktiva,
obchodovatelné alebo neobchodovatelné, ktoré si mimoriadne dolezité pre ndrodné finanéné trhy a bankové
systémy, a pre ktoré stanovuji kritérid akceptovatelnosti ndrodné centrdlne banky, podlichajii viak schvileniu
ECB. Medzi tymito dvoma stupfiami sa nerobi Ziadny rozdiel, pokial ide o kvalitu aktiv a ich akceptovatelnosf
pre rozne typy operacii menovej politiky Eurosystému (s vynimkou toho, Ze Eurosystém obvykle nepouziva
aktiva druhého stupna v priamych obchodoch). Akceptovatelné aktiva sa moZu pouzivat na cezhranicnej béze
prostrednictvom modelu korespondenénej centrilnej banky (MKCB) alebo prostrednictvom akceptovatelnych pre-
pojeni medzi systémami zictovania cennych papierov (SSS) EU na zabezpecenie vietkych typov tverov Euro-
systému (). Vietky aktiva akceptovatelné pre operdcie menovej politiky Eurosystému sa tiez mozu pouzivat ako
podkladové aktiva pre vnitrodenny tver.

Zmeny rdmca menovej politiky
Rada guvernérov ECB moZe ndstroje, podmienky, kritérid a postupy na vykondvanie operdcii menovej politiky

Eurosystému kedykolvek menit.

TABULKA 1

Opericie menovej politiky Eurosystému

Opericie Typy transakcii
menovej Dodanie Stiahnutie Splatnost Periodicita Postup
politiky Tikvidity likvidity
Obchody na vol’nom trhu
Hlavné Reverzné — Jeden tyzden Tyzdennd Standardné
refinan¢né obchody tendre
operdicie
Dlhodobejsie Reverzné — Tri mesiace Mesacnd Standardné
refinan¢né obchody tendre
opericie
Doladovacie — Reverzné — Reverzné Nestandardizo- | Nepravidelnd — Rychle
obchody obchody obchody vand tendre
Devizové U — Dvojstranné
— Devizové — Prijimanie
. obchody
swapy terminova-
nych vkla-
dov
— Devizové
swapy
Priame nékupy  |Priame predaje |— Nepravidelnd Dvojstranné
obchody
Strukturilne Reverzné Emisia dlhovych |Sandardizovand/ |Pravidelnd a Standardné
obchody obchody cennych papie- |neStandardizo- |nepravidelnd tendre
rov vana
Priame ndkupy |Priame predaje | — Nepravidelnd Dvojstranné
obchody
Automatické operdcie
Jednodiiové Reverzné — Jednodnova Pristup podla rozhodnutia
refinanéné obchody zmluvnych stran
obchody
Jednodiiové — Depozity Jednodnovd Pristup podla rozhodnutia
steriliza¢né zmluvnych strin
obchody

Casti 6.6.1. a 6.6.2.
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KAPITOLA 2

AKCEPTOVATELNE ZMLUVNE STRANY
Vsobecné kritérid akceptovatelnosti

Zmluvné strany operdcii menovej politiky Eurosystému musia splat urcité kritérid akceptovatelnosti (). Ciefom
tychto kritérif je poskytnit pristup k operdcidm menovej politiky Eurosystému Sirokej skdle institticif, posilnit
princip rovnakého zaobchddzania s institiciami v eurozdne a zabezpecit, aby zmluvné strany spliali urcité pre-
vadzkové poziadavky a poziadavky z hladiska obozretného podnikania:

— 1Iba instittcie podlichajice systému povinnych minimélnych rezerv Eurosystému podla &lanku 19.1 Stattitu
ESCB su opravnené stat sa zmluvnymi stranami. Intitiicie, ktoré boli z plnenia povinnosti systému povin-
nych minimélnych rezerv Eurosystému vynaté (Cast 7.2), nie st oprdvnené stat sa zmluvnymi stranami s pri-
stupom k automatickym operdcidm a obchodom na volnom trhu Eurosystému.

— Zmluvné strany musia byt financne zdravé. Mali by podliehat najmenej jednej forme harmonizovaného
dohladu EU| EHP vykondvaného ndrodnymi orgdnmi dohladu (%). Ako zmluvné strany v§ak mozu byt akcep-
trovne, napriklad pobocky institiicii v eurozéne, ktoré maji dstredie mimo Eurdépskeho hospoddrskeho prie-
storu (EHP).

— Zmluvné strany musia splfiat vietky previdzkové kritérid Specifikované v prislusnych zmluvnych alebo regu-
la¢nych dpravach uplatiiovanych prislusnymi nirodnymi centrdlnymi bankami (alebo ECB) tak, aby zabezpe-
Covali efektivne uskuto¢iiovanie operdcii menovej politiky Eurosystému.

Tieto vieobecné kritérid akceptovatelnosti st jednotné v celej eurozéne. Institticie, ktoré spliajii vieobecné krité-
rid akceptovatelnosti, sa mozu:

— zdCastiovat na automatickych operacidch Eurosystému,
— zGcastnovat na obchodoch Eurosystému na volnom trhu, ktoré st zaloZené na Standardnych tendroch.

Institiicia moZe vyuzit automatické operdcie Eurosystému a obchody na volnom trhu, zaloZené na Standardnych
tendroch, iba prostrednictvom ndrodnej centrélnej banky §tatu, v ktorom mad sidlo. Ak md institdcia organizacné
zlozky (tstredie alebo pobocky) vo viac ako jednom clenskom Stite, kazdd organizacnd zlozka mé pristup
k tymto operdcidm prostrednictvom ndrodnej centrdlnej banky ¢lenského stitu, v ktorom mad sidlo, i ked plati,
ze v jednotlivych ¢lenskych stitoch ponuky moze predkladat vidy iba jedna organizacnd zlozka (bud dstredie,
alebo urcend pobocka).

Vyber zmluvnych strdn pre rychle tendre a dvojstranné obchody
Pri priamych obchodoch sa na okruh zmluvnych strdn a priori neukladaji Ziadne obmedzenia.

Pri devizovych swapoch uskutociiovanych na ticely menovej politiky musia byt zmluvné strany vidy schopné
vykondvat devizové obchody velkych objemov efektivne a pri dodrzani vetkych trhovych podmienok. Okruh
zmluvnych strdn pre devizové swapy zodpovedd zmluvnym strandm nachddzajiicim sa v eurozdne, ktoré boli
vybrané pre devizové intervencné obchody Eurosystému. Kritérid a postupy uplatiované pri vybere zmluvnych
strdn devizovych intervenénych obchodov sii uvedené v prilohe 3.

Pre ostatné operdcie zaloZené na rychlych tendroch a dvojstrannych obchodoch (doladovacie reverzné obchody
a prijimanie terminovanych vkladov) si kazdd ndrodnd centrdlna banka vyberd stbor zmluvnych strdn spomedzi
indtittici{ zriadenych v jej clenskom stdte, ktoré splfiajii vieobecné kritérid akceptovatelnosti zmluvnych strn.
V tejto savislosti je najdolezitejsim kritériom vyberu aktivita na pefiaznom trhu. K inym kritéridm, ktoré by sa
mohli brat do tvahy, patri napriklad efektivnost obchodovania a ponukovy potencidl.

Pre priame transakcie sa na rozsah zmluvnych stran a priori neukladajii Ziadne obmedzenia.
Harmonizovany dohlad nad Gverovymi institéiciami vychddza zo smernice 2000/12/ES Eurépskeho parlamentu a Rady z 20. marca
2000 tykajticej sa zakladania a podnikania dverovych intitdcif, U. v. ES L 126, 26.5.2000, s. 1, v zneni zmien a doplneni.
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V rychlych tendroch a dvojstrannych obchodoch nérodné centrdlne banky obchoduji vylucne so zmluvnymi
stranami, ktoré st zaradené do ich vlastného stiboru zmluvnych strén pre doladovacie obchody. Ak z prevddzko-
vych dovodov ndrodnd centrdlna banka nemdze v kazdej operdcii obchodovat so vsetkymi jej zmluvnymi stra-
nami pre doladovacie obchody, vyber zmluvnych stran v tomto ¢lenskom §téte bude zaloZeny na rotatnom prin-
cipe, aby bol zabezpeceny spravodlivy pristup vietkym zmluvnym strandm.

Rada guvernérov ECB moze rozhodnit, Ze za vynimocnych okolnosti bude moct doladovacie dvojstranné
obchody vykondvat i samotnd ECB. Ak by ECB vykondvala dvojstranné obchody, vyber zmluvnych strdn b
v takych pripadoch ECB robila na rota¢nom principe, a to spomedzi tych zmluvnych strén v eurozéne, ktoré spf—,
fiaji podmienky pre rychle tendre a dvojstranné obchody, aby sa zabezpetil spravodlivy pristup vietkym zmluv-
nym strandm.

Sankcie v pripade nesplnenia povinnosti zmluvnych strin

ECB ulozi sankcie v stlade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998 tykajicim sa pravomoci
Eurépskej centrdlnej banky ukladat sankcie (), nariadenim Eurépskej centrdlnej banky (ES) ¢ 2157/1999
z 23. septembra 1999 o prave Eurdpskej centrilnej banky ukladat sankcie (ECB/1999/4) (*°), nariadenim Rady
(ES) ¢. 2531/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka zavedenia minimdlnych rezerv Eurdpskou centrilnou
bankou (*') v zneni zmien a doplneni a nariadenim (ES) ¢. 1745/2003 Eurdpskej centrdlnej banky z 12. septem-
bra 2003 o zavedeni povinnych minimdlnych rezerv (ECB/2003/9) () pre intitiicie, ktoré nespliaji povinnosti
vyplyvajiice z nariadeni a rozhodnut{ ECB tykajicich sa uplatiiovania povinnych minimélnych rezerv. Prislusné
sankcie a procedurdlne pravidld na ich ukladanie st Specifikované v uvedenych nariadeniach. Okrem toho, v pri-
pade zdvaznych poruseni povinnosti udrziavania povinnych minimélnych rezerv, moze Eurosystém pozastavit
tcast zmluvnych strdn v obchodoch na volnom trhu.

V stlade s ustanoveniami v zmluvnych alebo regulacnych dohoddch, ktoré uplatiuje prislusnd ndrodnd banka
(alebo ECB), Eurosystém ulozi zmluvnym strandm finan¢né pokuty alebo im pozastavi ticast v obchodoch na vol-
nom trhu, ak zmluvné strany neplnia svoje povinnosti podla zmluvnych alebo regula¢nych dohod uplatiovanych
ndrodnymi centrdlnymi bankami (alebo ECB) tak, ako je stanovené dalej.

Tyka sa to pripadov porusenia pravidiel tendrov (ak zmluvnd strana nie je schopnd dodat dostatok podkladovych
cennych papierov na pokrytie objemu likvidity, ktory jej bol v obchode na dodanie likvidity prideleny, alebo ak
nie je schopnd dodat dostatok hotovosti na pokrytie sumy pridelenej v obchode na stiahnutie likvidity) a pravi-
diel dvojstrannych obchodov (ak zmluvnd strana nie je schopnd dodat dostatok akceptovatelnych podkladovych
aktiv alebo dostato¢ny objem hotovosti na pokrytie sumy dohodnutej v dvojstrannych obchodoch).

Patria sem aj pripady, ked zmluvnd strana porusi pravidld na pouzivanie podkladovych aktiv (pripad, ked
zmluvnd strana pouziva aktiva, ktoré st alebo ktoré sa stali neakceptovatelnymi, alebo aktiva, ktoré zmluvnd
strana nesmie pouZivat, napriklad v dosledku tzkych vizieb alebo vzhladom na identitu emitenta/rucitela a
zmluvnej strany), alebo porusi pravidld postupov na konci dfia a nesplfia pristupové podmienky pre jednodnovy
refinan¢ny obchod (ked zmluvnd strana, ktord md na konci dia na svojom zti¢tovacom téte zdporny zostatok,
nesplna pristupové podmienky pre jednodiiovy refinan¢ny obchod).

Okrem toho sa opatrenie spojené s pozastavenim pristupu zmluvnej strany moze uplatnit aj voci pobockdm
danej institicie v inych ¢lenskych stdtoch. Zmluvnej strane mozno vynimo¢ne na urcity ¢as pozastavit cast vo
vietkych buddcich operdcidch menovej politiky, ak je to potrebné vzhladom na zdvaznost porusenia (napriklad
v stivislosti s opakovanim vyskytu alebo trvanim).

Finan¢né pokuty ukladané ndrodnymi bankami v pripade porusenia pravidiel tendrov, dvojstrannych obchodov,
podkladovych aktiv, ndlezitosti postupov na konci diia alebo pristupovych podmienok k jednodiiovym refinan-
¢nym obchodom sa vypocitavajii podla vopred stanovenej sankénej sadzby (ako je uvedené v prilohe 6).

Pozastavenie alebo vylicenie z dovodu nedodrznia pravidiel obozretného podnikania

V stlade s ustanoveniami v zmluvnych alebo regulacnych dohodédch uplatiovanych prislusnymi ndrodnymi cen-
trdlnymi bankami (alebo ECB) moze Eurosystém z dovodu nedodrZania pravidiel obozretného podnikania poza-
stavit zmluvnym strandm pristup k ndstrojom menovej politiky alebo ich z neho vyliicit.

ES L 318, 27.11.1998, s. 4.

ES L 264, 12.10.1999, s. 21.
ESL 318, 27.11.1998, s. 1.
EU L 250, 2.10.2003, s. 10.
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Pozastavenie pristupu alebo vylacenie zmluvnych stran z obchodov moze byt v zmysle zmluvnych alebo regulac-
nych dohod uplatfiovanych nérodnymi centrdlnymi bankami odovodnené v niektorych pripadoch spadajiicich
;nesplnenie povinnosti‘ zmluvnou stranou.

KAPITOLA 3
OBCHODY NA VOINOM TRHU

Obchody na volnom trhu hraji v menovej politike Eurosystému dolezitd tlohu pri dosahovani cielov v oblasti
riadenia tirokovych sadzieb, riadenia likvidity na trhu a pri signalizovani zémerov menovej politiky. Podla ticelu,
pravidelnosti a pouzitych postupov sa obchody Eurosystému na volnom trhu mozu rozdelit do Styroch kategori:

hlavné refinancné operdcie, dlhodobesie refinancné operacie, doladovacie obchody a Strukturdlne obchody. Pokial

ide o pouzité néstroje, hlavnym ndstrojom Eurosystému na volnom trhu sd reverzné obchody; mozu sa vyuzivat
vo vietkych Styroch kategéridch obchodov, zatial ¢o dlhové cenné papiere sa mozu pouzivat v Strukturdlnych
obchodoch na stiahnutie prebytocnej likvidity. Okrem toho md Eurosystém k dispozicii tri dalsie ndstroje na
vykon dolad’ovacich obchodov: priame obchody, devizové swapy a prijimanie terminovanych vkladov. V nasle-
dujtcich ¢astiach st podrobne opisané charakteristiky jednotlivych typov obchodov na volnom trhu vyuZzivanych
v Eurosystéme.

Reverzné obchody
Vseobecné pozndmky
a) Typ ndstroja

Reverzné obchody sii obchody, v ktorych Eurosystém kupuje alebo predéva akceptovatelné aktiva na zdklade
dohod o spitnom odkiipeni alebo uskutociiuje dverové operécie so zabezpecovacim prevodom akceptovatel-
nych cennych papierov. Reverzné obchody sa vyuzivaji v hlavnych refinanénych operédcidch a dlhodobejsich
refinanénych operédcidch. Okrem toho moze Eurosystém vyuzivat reverzné obchody aj v Strukturdlnych
a dolad’'ovacich obchodoch.

b) Prédvny charakter

Nérodné centrdlne banky mozu vykonéavat reverzné obchody bud vo forme dohdd o spitnom odkipeni (to
znamend, Ze vlastnicke prdvo na aktiva sa prevedie na veritela a zmluvné strany sa dohodni na spitnom
obchode prevedenim aktiva na dlznika v budicom termine), alebo ako poskytnutie dveru so zabezpecova-
cim prevodom cennych papierov (to znamend, Ze je stanoveny vymahatelny ndrok na zalozené aktiva, ale za
predpokladu splnenia dlhovej povinnosti si vlastnictvo aktiva zachovava dlznik). Dalsie ustanovenia tykajtice
sa reverznych obchodov zaloZenych na dohodich o spitnom odkipeni st Specifikované v prislusnych
zmluvnych dohodich ndrodnych centrilnych bénk (alebo ECB). Dohody o reverznych obchodoch zaloZze-
nych na dveroch zabezpecenych cennymi papiermi zohladiiujii rozne postupy a pravidld na zabezpecenie
a nésledn realizaciu prislusného zdujmu o kolaterdl (napr. zdloh), ktoré sa uplattiuji v roznych typoch prav-
nych systémov.

o) Urokové podmienky

Rozdiel medzi obstardvacou cenou a cenou pri spitnom odkipeni v dohode o spitnom odkipeni zodpo-
veda troku splatnému z penaznej sumy vypoZicanej za Cas do splatnosti operécie, to znamend, Ze v cene pri
spitnom odkdpeni je zahrnuty aj prislusny plateny trok. Urokova sadzba z reverzného obchodu vo forme
kolateralizovaného tdveru zdvis{ od uplatnenia stanovenej Grokovej sadzby na objem tveru pocas splatnosti
operdcie. Na reverzné obchody na volnom trhu Eurosystému sa uplatiiuje jednoduché drocenie a pri vypocte
troku sa pouziva metéda skutocny pocet dni/360".

Hlavné refinanéné operdcie

Hlavné refinancné operdcie sii najdolezitejsie obchody na volnom trhu uskutoc¢fiované Eurosystémom. Zohrdvaji
klticovii tllohu pri sledovani cielov v oblasti riadenia trokovych sadzieb, riadenia likvidity na trhu a signalizovani
zdmerov menovej politiky. Zabezpecuje sa nimi prevaznd Cast refinancovania financného sektora.

Charakteristické znaky hlavnych refinancnych operacif:

— ide o obchody, ktorymi sa doddva likvidita;
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— vykondvaja sa pravidelne kazdy tyzden (*%);

— obvykle majti splatnost jeden tyzden (**);

— vykonévajii ich decentralizovane ndrodné centrélne banky;

— vykondvajii sa prostrednictvom Standardnych repo tendrov (Specifikované v Casti 5.1);

— ponuky do hlavnych refinan¢nych operacii mozu predkladat vsetky zmluvné strany, ktoré splfiujii vieobecné
kritérid akceptovatelnosti ($pecifikované v Casti 2.1);

— ako podkladové aktiva pre hlavné refinan¢né operécie sii akceptovatelné aktiva prvého stupria aj aktiva dru-
hého stupna (Specifikované v kapitole 6).

Dlhodobejsie refinanéné operdcie

Eurosystém vykondva aj pravidelné refinancné obchody, zvycajne s trojmesacnou splatnostou, ktorych cielom je
zabezpecovat dodatocné refinancovanie finan¢ného sektora na dlhsie obdobie. Tymito obchodmi sa realizuje iba
mald Cast celkového objemu refinancovania. Zdmerom Eurosystému spravidla nie je, aby v tychto obchodoch
trhu nieco signalizoval, a preto zvycajne kond ako prijimate!” drokovych sadzieb. Preto sa dlhodobejsie refinancné
operécie obvykle vykondvajii vo forme tendrov s pohyblivou drokovou sadzbou a ECB zvycajne oznamuje objem
obchodu, ktory mé byt umiestneny v nadchddzajiicich tendroch. Za vynimoénych okolnosti Eurosystém moze
uskutocnovat dlhodobejsie refinancné operdcie vo forme tendrov s pevne stanovenou tirokovou sadzbou.

Charakteristické znaky dlhodobejsich refinan¢nych operécii:

— ide o obchody, ktoré dodavaju likviditu;

— vykondvajii sa pravidelne kazdy mesiac (*°);

— obvykle majii trojmesacnii splatnost (*°);

— st vykondvané decentralizovane narodnymi centrdlnymi bankami;

— st vykondvané prostrednictvom Standardnych tendrov ($pecifikované v casti 5.1);

— ponuky pre dlhodobejsie refinancné opericie mozu predkladat vietky zmluvné strany splfiajice vieobecné
kritérid akceptovatelnosti (tak ako st $pecifikované v Casti 2.1);

— ako podkladové aktiva pre dlhodobejsie refinanc¢né opericie st akceptovatelné aktiva prvého stupna (tier 1)
aj aktiva druhého stupna (tier 2) (Specifikované v kapitole 6).

Doladovacie reverzné obchody

Eurosystém moze vykondvat doladovacie obchody vo forme reverznych obchodov na volnom trhu. Doladovacie
obchody sa zameriavaji na riadenie likvidity na trhu a na usmernenie drokovych sadzieb, najmi s cielom vyhla-
dif G¢inky necakanych vykyvov likvidity trhu na drokové sadzby. Pripadnd nutnost rychleho zdsahu pri neocaké-
vanom vyvoji na trhu vyZzaduje zachovanie vysokého stupna flexibility v oblasti vyberu postupov a prevadzko-
vych prostriedkov pri uskuto¢novani tychto operacif.

Charakteristické znaky dolad’ovacich obchodov:
— maju formu obchodov doddvajiicich alebo stahujiicich likviditu;
— nemaju Standardizovant periodicitu;

— nemaju Standardizovand splatnost;

(**) Hlavné a dlhodobejie refinancné opericie sa vykondvaji v silade s kalenddrom vyhlsenych tendrov (tiez cast 5.1.2), ktory mozno

ndjst na internetovej stranke ECB (www.wcb.int) a tieZ na internetovych strnkach Eurosystému (priloha 5).
() Splatnost hlavnych a refinanénych operdcii sa moze prileZitostne liaf, okrem iného aj v zdvislosti od poctu dni pracovného volna
v ¢lenskych 3tatoch.

Pozndmka pod ¢iarou 13.

(*% Pozndmka pod &iarou 14.
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doladovacie reverzné obchody na dodévanie likvidity sa obvykle vykondvaji prostrednictvom rychlych ten-
drov, i ked moznost vyuzitia dvojstrannych obchodov sa nevylucuje (kapitola 5);

doladovacie reverzné obchody na stahovanie likvidity sa spravidla vykondvaju prostrednictvom dvojstran-
nych obchodov ($pecifikované v Casti 5.2);

tieto obchody sui zvycajne vykondvané decentralizovane ndrodnymi centralnymi bankami (Rada guvernérov
ECB moze rozhodndt, Ze za vynimocnych okolnosti bude moct dvojstranné doladovacie reverzné obchody
vykondvat aj ECB);

podla kritérii $pecifikovanych v Casti 2.2 Eurosystém moze vybrat obmedzeny pocet zmluvnych strdn, aby
sa zhcastnili na doladovacich reverznych obchodoch;

ako podkladové aktiva pre doladovacie reverzné obchody sii akceptovatelné aktiva prvého stupnia aj aktiva
druhého stupna (§pecifikované v kapitole 6).

Strukturdlne reverzné obchody

Eurosystém moze pouzit Strukturdlne obchody vo forme reverznych obchodov na volnom trhu na ovplyvnenie
Strukturdlnej pozicie finanéného sektora voci Eurosystému.

Charakteristické znaky tychto obchodov:

ide o obchody dodévajice likviditu;

moZu mat pravidelni alebo nepravidelnd periodicitu;

ich splatnost nemusi byt bezpodmienecne Standardizovang;

vykondvajii sa prostrednictvom Standardnych tendrov (tak ako st 3pecifikované v Casti 5.1);
st vykondvané decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami;

ponuky na Strukturdlne reverzné obchody mozu predkladat vietky zmluyné strany splfiajiice vieobecné kri-
térid akceptovatelnosti ($pecifikované v Casti 2.1);

ako podkladové aktiva pre Strukturdlne reverzné obchody st akceptovatelné aktiva prvého stupna aj aktiva
druhého stupna (§pecifikované v kapitole 6).

Priame obchody

a)

Typ ndstroja

Priame obchody na volnom trhu sii obchody, v ktorych Eurosystém nakupuje alebo preddva akceptovatelné
cenné papiere priamo na trhu. Takéto obchody sa vykondvajii len na Strukturalne a doladovacie tcely.

Prdvny charakter

Priamy obchod znamend tplny prevod vlastnictva z predévajiceho na kupujiceho bez spitného prevodu.
Obchody sa vykondvaji v silade s trhovymi konvenciami pre dlhové néstroje pouzité v transakcii.

Cenové podmienky

Pri vypocte cien Eurosystém kond v sdlade so vieobecne trhom akceptovanou konvenciou pre dlhové
nastroje pouZité v transakcii.

Ostatné charakteristické znaky
Charakteristické znaky priamych obchodov Eurosystému:

— mozu mat formu obchodov dodévajicich likviditu (priamy ndkup) alebo stahujicich likviditu (priamy
predaj);
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— ich periodicita nie je $tandardizovang;
— vykondvajii sa prostrednictvom dvojstrannych obchodov (Specifikované v ¢asti 5.2);

— bezne ich vykondvaji decentralizovane ndrodné centrdlne banky (Rada guvernérov ECB moze rozhod-
ntit, Ze za vynimoc¢nych okolnosti bude moct doladovacie priame obchody vykonévat aj ECB);

— na okruh zmluvnych strdn v priamych obchodoch sa a priori nekladd Ziadne obmedzenia;

— v priamych obchodoch sa ako podkladové aktiva pouZivaji iba ndstroje prvého stupna (pecifikované
v Casti 6.1).

3.3.  Emisia dlhovych cennych papierov ECB

a)

d)

Typ ndstroja

ECB moze emitovat dlhové cenné papiere s cielom ovplyvnit Strukturdlnu poziciu financného sektora vodi
Eurosystému, aby vytvorila (alebo zvysila) nedostatok likvidity na trhu.

Pravny charakter

Dlhové cenné papiere predstavuji dlhovi povinnost ECB voci majitelovi dlhového cenného papiera. Dlhové
cenné papiere sa vyddvaja a uchovavaji v zaknihovanej forme u depozitdrov cennych papierov v eurozéne.
ECB neukladd #iadne obmedzenia na prevoditelnost tychto dlhovych cennych papierov. Dalsie ustanovenia
tykajiice sa dlhovych cennych papierov ECB budd obsiahnuté v ndlezitostiach a podmienkach tychto dlho-
vych cennych papierov.

Urokové podmienky

Dlhové cenné papiere st vyddvané s diskontom, to znamend, Ze si emitované pod menovitou hodnotou
a v Case splatnosti st splicané v menovitej hodnote. Rozdiel medzi emisnou cenou a cenou pri splateni sa
rovnd troku z emisnej sumy za obdobie do splatnosti dlhového cenného papiera pri dohodnutej Grokovej
sadzbe. Uplatiiuje sa jednoduché trocenie, pri vypocte tiroku sa pouziva metéda ,skutocny pocet dni/360".
Vypocet emisnej ceny je uvedeny v boxe 1.

BOX 1
Emisia dlhovych cennych papierov ECB
Tato hodnota sa ur¢i ako:

Pr=NxT7mm
kde: 36000

N = menovitd hodnota dlhového cenného papiera
r, = urokové sadzba (v %)
D = obdobie do splatnosti dlhového cenného papiera (v diioch)

P; = hodnota dlhového cenného papiera v Case emisie

Ostatné charakteristické znaky

Charakteristické znaky emisie dlhovych cennych papierov ECB:

— vydévaju sa na ucely stahovania likvidity z trhu;

— mozu sa vyddvat pravidelne alebo nepravidelne;
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— maju splatnost menej ako 12 mesiacov;
— emitujii sa prostrednictvom Standardnych tendrov ($pecifikované v casti 5.1);
— st pontikané a spldcané decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami;

— ponuky na upisovanie dlhovych cennych papierov ECB mozu predkladat vsetky zmluvné strany, ktoré
splitajii vieobecné kritérid akceptovatelnosti (3pecifikované v casti 2.1).

Devizové swapy

a)

Typ ndstroja

Devizové swapy uskutociiované na ticely menovej politiky pozostdvajii zo sibeznych spotovych a forwardo-
vych obchodov eura voci cudzej mene. PouZivaji sa na doladovanie, hlavne s cielom riadenia likvidity na
trhu a usmernenia trokovych sadzieb.

Prdvny charakter

Devizové swapy uskuto¢iované na acely menovej politiky si obchodmi, v ktorych Eurosystém spotovou
transakciou kupuje (alebo preddva) euro za cudziu menu a sticasne ho preddva (alebo kupuje) spit vo for-
wardovej transakcii v termine dohodnutom na spitné odkdpenie. Dalsie ustanovenia pre devizové swapy st
$pecifikované v dohodéch uplatiovanych prislusnymi ndrodnymi centrilnymi bankami (alebo ECB).

Menové a kurzové podmienky

Eurosystém spravidla uskuto¢niuje operacie iba s ¢asto obchodovanymi menami a v stlade so Standardnymi
trthovymi postupmi. V kazdom devizovom swape sa zmluvné strany dohodniti na swapovych bodoch
obchodu. Swapové body predstavujii rozdiel medzi kurzom forwardovej transakcie a kurzom spotovej trans-
akcie. Swapové body eura voci cudzim mendm sii kétované podla vSeobecnych trhovych zvyklosti. Kurzové
podmienky devizovych swapov st Specifikované v boxe 2.

BOX 2

Devizové swapy

S = spotovy kurz (ku diiu transakcie devizového swapu) medzi eurom (EUR) a cudzou menou
ABC
_ xxABC
" 1xEUR
Fy = forwardovy kurz medzi eurom a cudzou menou ABC ku diu spitného odkapenia
swapu (M)
_ y*xABC
M~ TxEUR
Ay = forwardové body medzi eurom a cudzou menou ABC ku diu spitného odkapenia
swapu (M)
Av=Fy—S

N() = spotovy objem meny; N(), je forwardovy objem meny:
N(ABC
N(ABC) = N(EUR) x § alebo N(EUR) = NAE9

N(ABC),, = N(EUR),,  Fy alebo N(EUR),, = 420
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d) Ostatné charakteristické znaky
Charakteristické znaky devizovych swapov:
— mozu mat formu obchodov na dodanie likvidity alebo obchodov na stiahnutie likvidity;
— ich periodicita nie je Standardizovang;
— ich splatnost nie je $tandardizovand;
— uskuto¢niuja sa prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych obchodov (kapitola 5);

— zvycajne st vykondvané decentralizovane ndrodnymi bankami (Rada guvernérov ECB moze rozhodni,
ze za vynimocnych okolnosti bude moct dvojstranné devizové swapy vykondvat aj ECB);

— v stlade s kritériami Specifikovanymi v Casti 2.2 a prilohe 3 mozZe Eurosystém vybrat obmedzeny pocet
zmluvnych strdn, aby sa ztcastnili na devizovych swapoch.

3.5.  Prijimanie terminovanych vkladov
a) Typ ndstroja
Eurosystém moze vyzvat zmluvné strany, aby ulozili Grocené terminované vklady v ndrodnej centralnej
banke ¢lenského Stétu, v ktorom je zmluvnd strana zriadend. Terminované vklady sa prijimajt len na dolado-
vacie tcely, na stiahnutie likvidity z trhu.

b) Prdvny charakter

Vklady prijimané od zmluvnych strdn st terminované a tiro¢ené pevnou trokovou sadzbou. Ndrodné cen-
trilne banky neposkytuji kolateral na zabezpecenie vkladov.

o) Urokové podmienky

Pri vkladoch sa pouziva jednoduché drocenie, pri vypocte Groku podla poctu dni sa pouziva metdda ,sku-
to¢ny pocet dni/360".

d) Ostatné charakteristické znaky
Charakteristické znaky prijimania terminovanych vkladov:
— vklady sa prijimaja na acely stiahnutia likvidity;
— periodicita prijimania vkladov nie je Standardizovand;
— splatnost vkladov nie je standardizovang;

— prijimanie vkladov sa bezne vykondva prostrednictvom rychlych tendrov, moznost pouzitia dvojstran-
nych obchodov viak nieje vylicend (kapitola 5);

— prijimanie vkladov zvycajne vykondvajii decentralizovane ndrodné centrdlne banky (Rada guvernérov
ECB moze rozhodnilt, Ze za vynimoc¢nych okolnosti bude moct dvojstranné prijimanie terminovanych
vkladov (V) vykonévat aj ECB);

— Eurosystém si podla kritérif $pecifikovanych v Casti 2.2 moze zvolit obmedzeny pocet zmluvnych strdn
pre prijimanie terminovanych vkladov.

(*7) Terminované vklady st ulozené na tétoch v ndrodnych centrilnych bankdch; je to tak aj vtedy, ak by takéto opericie centralizovane
vykondvala ECB.
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(*9)

(")

KAPITOLA 4

AUTOMATICKE OPERACIE

Jednodiiové refinan¢né obchody

a) Typ ndstroja

Zmluvné strany moZu vyuzivat jednodiiové refinanéné obchody na ziskanie jednodnovej likvidity od ndrod-
nych centrdlnych bank za vopred stanovent trokovii sadzbu oproti zaloZeniu akceptovatelnych cennych
papierov (tak ako je $pecifikované v kapitole 6). Néstroj je urceny na uspokojenie docasnych potrieb likvidity
zmluvnych strdn. Za normdlnych okolnosti predstavuje drokovd sadzba jednodnového refinanéného
obchodu horni hranicu jednodnovej trhovej tGirokovej sadzby. Nélezitosti a podmienky jednodnovych refi-
nancnych obchodov sii zhodné v celej eurozone.

b) Prdvny charakter

Nérodné centrdlne banky mozu poskytovat likviditu prostrednictvom jednodtiovych refinanénych obchodov
bud vo forme jednodiiovych dohdd o spidtnom odkiipeni (to znamend, Ze vlastnictvo aktiva je prevedené na
veritela, pricom zmluvné strany sa dohodnd na tom, Ze vykonaji spitny obchod a v nasledujici pracovny
den aktiva spitne prevedd na dlznika), alebo jednodiiovych tverov so zdbezpekou vo forme cennych papie-
rov (to znamend, Ze za aktiva je poskytnuty vymdhatelny ndrok, ale vzhladom na predpokladané splnenie
dlhovej povinnosti zostdva vlastnictvo aktiva v rukdch dlznika). Dalsie ustanovenia pre dohody o spatnom
odkiipeni st $pecifikované v zmluvnych dojednaniach prislusnej ndrodnej centrdlnej banky. Dohody
o dodani likvidity vo forme tiverov zabezpecenych cennymi papiermi zohladiujii rozdielne postupy a pra-
vidld na stanovenie a realizdciu prislusného zdujmu o kolateral (zaloh), ktoré sa uplatiuji v réznych prav-
nych systémoch.

¢) Podmienky pristupu

Pristup k jednodiiovym refinancnym obchodom maju institdcie, ktoré splfiajii vieobecné kritérid akceptova-
telnosti zmluvnych strdn $pecifikované v Casti 2.1. Poskytuje ho ndrodnd centrdlna banka v tom ¢lenskom
Stite, v ktorom md intiticia sidlo. Pristup k jednodiiovym refinanénym obchodom sa poskytuje iba
v dioch, v ktorych sii v prevddzke prislusné ndrodné systémy hrubého zdctovania platieb v redlnom case
(RTGS) a systémy zdctovania cennych papierov (SSS).

Na konci kazdého obchodného diia sa denné debetné zostatky zmluvnych strdn na ich zaétovacom ucte
v ndrodnych centrdlnych bankdch automaticky povaZuji za Ziadost o jednodriovy refinancény obchod.
Postupy na realizdciu jednodniového refinanéného obchodu na konci diia st $pecifikované v Casti 5.3.3.

Zmluvnd strana moZe poziadat o jednodiiovy refinanény obchod aj zaslanim Ziadosti do ndrodnej centralnej
banky v tom ¢lenskom §tdte, v ktorom md zmluvnd strana sidlo. Aby ndrodnd centrdlna banka mohla spra-
covat ziadost v ten isty defi, musi ju dostat najneskor 30 mindt po skutoénom uzatvoreni systému TAR-
GET (**%) (**). Cas uzdvierky pre systém TARGET je spravidla 18.00 casu ECB (SEC). Konec¢ny termin pre Zia-
dost o vykonanie jednodiiového refinancného obchodu sa v posledny pracovny den peridédy udrziavania
povinnych minimalnych rezerv predlzuje o dalsich 30 mindt. V Ziadosti sa musi uviest objem obchodu
a podkladové aktiva, ktoré maji byt dodané pre transakciu, ak neboli v ndrodnej centralnej banke vopred
uloZené.

Okrem poziadavky predlozit dostatocné podkladové akceptovatelné aktiva nie je pre objem prostriedkov,
ktoré je mozné poskytnit na zéklade jednodiiového refinanéného obchodu, stanoveny Ziadny limit.

V niektorych ¢lenskych stitoch ndrodnd centrdlna banka (alebo niektoré jej pobocky) nemusi byt otvorend na ticely uskutoc¢novania
operdcii menovej politiky pocas urcitych pracovnych dni Eurosystému z dovodu Stétnych alebo regiondlnych dni pracovného volna.
V takych pripadoch je prislusnd ndrodnd centrdlna banka zodpovednd za to, aby vopred informovala zmluvné strany o opatreniach,
ktoré sa majti prijat v savislosti s pristupom k jednodiiovym refinanénym obchodom s ohladom na dni pracovného volna.

Dni, pocas ktorych systém TARGET nie je v prevadzke, sa oznamujii na internetovej strainke ECB (www.ecb.int) a tieZ na interneto-
vych strankach Eurosystému (priloha 5).
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d) Splatnost a trokové podmienky

Splatnost prostriedkov poskytnutych na zdklade refinanéného obchodu je jeden den. Pre zmluvné strany,
ktoré sti priamymi dcastnikmi systému TARGET, je obchod splatny v nasledujici den, v ktorom st prislusné
ndrodné systémy zdctovania platieb (RTGS) a zii¢tovania cennych papierov (SSS) v prevadzke, a to v Case,
ked sa tieto systémy otvdraji.

Eurosystém oznamuje Grokovd sadzbu vopred; uplatiiuje sa jednoduché tiroCenie a pri vypocte sa pouziva
metéda skutoény pocet dni[360. ECB moze menit drokovii sadzbu kedykolvek, s G¢innostou najskor
v nasledujtici pracovny defi Eurosystému (*%). Urok je splatny pri splateni obchodu.

e) Pozastavenie obchodu

Pristup k obchodu sa poskytuje iba v stlade s cielmi a vieobecnymi zdmermi menovej politiky ECB. ECB
moze kedykolvek upravit podmienky obchodu alebo obchod pozastavit.

Jednodiiové sterilizacné obchody
a) Typ ndstroja

Zmluvné strany mozu vyuzivat jednodiové sterilizacné obchody na ukladanie jednodnovych depozitov
v nérodnych centrdlnych bankdch. Vklady st drocené vopred vyhldsenou trokovou sadzbou. Za normélnych
okolnosti tirokovd sadzba jednodiiového vkladu predstavuje dolnti hranicu jednodnovej trhovej trokovej
sadzby. Nalezitosti a podmienky jednodnovych steriliza¢nych obchodov sii zhodné v celej eurozdne (*').

b) Prdvny charakter

Jednodnové depozity prijaté od zmluvnych strdn sa Gro¢ené pevnou trokovou sadzbou. Nérodné centralne
banky neposkytuji kolaterdl na zabezpeku vkladov.

¢ Podmienky pristupu (¥

Pristup k jednodiiovym sterilizacnym obchodom maju institticie, ktoré splhaji vieobecné kritérid akceptova-
telnosti zmluvnych strandpecifikované v ¢asti 2.1. Pristup kjednodniovym sterilizacnym obchodom sa posky-
tuje prostrednictvom ndrodnej centralnej banky v tom ¢lenskom $tdte, v ktorom md institdcia sidlo. Pristup
k jednodniovym sterilizacnym obchodom sa poskytuje iba v ditoch, v ktorych st prislusné ndrodné systémy
zictovania platieb v redlnom case (RTGS) v prevadzke.

Zmluvnd strana poZiada o jednodriovy depozit zaslanim Ziadosti do ndrodnej centrdlnej banky v tom ¢len-
skom $tdte, v ktorom md sidlo. Aby ndrodnd centrdlna banka mohla spracovat Ziadost v ten isty def, musi
ju dostat najneskor 30 mindt po skutoénom uzatvoreni previdzkového dia systému TARGET, ¢o je spra-
vidla 18.00 casu ECB (SEC) (** (*). Konecny termin pre Ziadost o pristup k jednodiiovému sterilizaénému
obchodu sa v posledny pracovny def periddy udrziavania povinnych minimalnych rezerv predlzuje o dalsich
30 mindt. V Ziadosti sa md uviest suma, ktord md byt v rdmci obchodu ulozena.

Na sumu, ktorti moze zmluvnd strana ulozZit, sa nevztahuje Ziadny limit.
d) Splatnost a trokové podmienky

Splatnost vkladov deponovanych v rdmci tejto automatickej operécie je jeden den. Pre zmluvné strany, ktoré
st priamymi tcastnikmi systému TARGET, sa vklady uloZené na zdklade tohto obchodu stdvaji splatné
v nasledujici den, ked je prislusny ndrodny systém ziictovania platieb (RTGS) v prevddzke, a to v Case, ked
sa tento systém otvara.

V celom tomto dokumente sa pojem ,pracovny deni Eurosystému’ vztahuje na ktorykolvek deni, pocas ktorého je ECB a aspon jedna
narodnd centralna banka otvorend na tcely uskuto¢niovania menovopolitickych operdcii Eurosystému.

V krajindch eurozény sa méozu vyskytovat prevadzkové rozdiely vyplyvajice z existencie rozdielov v $truktirach tc¢tov ndrodnych cen-
trdlnych bank.

V dosledku rozdielov v strukttirach tc¢tov ndrodnych centrdlnych bank moze ECB povolit ndrodnym centrdlnym bankdm, aby uplat-
fiovali pristupové podmienky, ktoré sa mierne lisia od podmienok tu uvedenych. Ndrodné centrélne banky budd poskytovat informd-
cie o kazdej odchylke od podmienok opisanych v tomto dokumente.

V niektorych ¢lenskych stitoch ndrodnd centrdlna banka (alebo niektoré jej pobocky) nemusi byt otvorend na ticely uskutoc¢novania
operdcii menovej politiky pocas urcitych pracovnych dni Eurosystému z dovodu Stétnych alebo regiondlnych dni pracovného volna.
V takych pripadoch je prislusnd ndrodnd centrdlna banka zodpovednd za to, aby vopred informovala zmluvné strany o opatreniach,
ktoré sa majui prijat v savislosti s pristupom kjednodiiovym sterilizaénym obchodom s ohladom na dni pracovného volna.

Dni, pocas ktorych systém TARGET nie je v prevadzke, sa oznamujii na internetovej strainke ECB (www.ecb.int) a tieZ na interneto-
vych strankach Eurosystému (priloha 5).
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5.1.

Eurosystém oznamuje tGrokovi sadzbu vopred; uplatiiuje sa jednoduché drocenie a pri vypocte tGroku sa
pouziva metéda skutocny pocet dni/360°. ECB mdze zmenit drokovii sadzbu kedykolvek, s G¢innostou naj-
skor v nasledujtici pracovny den Eurosystému. Urok je splatny pri splatnosti vkladu.

e) Pozastavenie obchodu

Pristup k obchodu sa poskytuje iba v stlade s cielmi a vieobecnymi zdmermi menovej politiky ECB. ECB
moze kedykolvek pozmenit podmienky obchodu alebo obchod pozastavit.

KAPITOLA 5

POSTUPY

Tendre

Vsobecné pozndmky

Obchody Eurosystému na volnom trhu sa zvycajne vykondvaji vo forme tendrov. Tendre Eurosystému si vyko-
ndvané v Siestich operacnych krokoch, tak ako je to $pecifikované v boxe 3.

Eurosystém rozlisuje dva rozne typy tendrov: Standardné tendre a rychle tendre. Postupy pre Standardné a rychle
tendre st totozné, s vynimkou casového rdmca a okruhu zmluvnych stran.

BOX 3
Operacné kroky tendrov
1. krok Vypisanie tendra
a) Oznamenie ECB vydané prostrednictvom tlacovych agentir.

b) Ozndmenie ndrodnych centrdlnych bénk vydané prostrednictvom ndrodnych tlaco-
vych agenttir a zasielané priamo jednotlivym zmluvnym strandm (ak je to potrebné).

2. krok Priprava zmluvnych strin a predkladanie pondk
3. krok Usporiadanie pondk Eurosystémom
4. krok Pridelenie objemu a vyhlisenie vysledkov tendra
a) Rozhodnutie ECB o pridelenom (umiestnenom) objeme.
b) Vyhldsenie vysledkov o pridelenom (umiestnenom) objeme.
5. krok Potvrdenie jednotlivych vysledkov o pridelenych (umiestnenych) objemoch

6. krok Vysporiadanie obchodov (¢ast 5.3)

a) Standardné tendre

Pri §tandardnych tendroch uplynie od vyhldsenia tendra do potvrdenia vysledkov o pridelenom (umiestne-
nom) objeme najviac 24 hodin (kde ¢as medzi kone¢nym terminom na predkladanie pondk a vyhldsenim
vysledkov je priblizne dve hodiny). Prehlad zvycajného casového rimca operacnych krokov pre Standardné
tendre je zobrazeny v grafe 1. V pripade potreby moze ECB rozhodnit o dprave ¢asového rdamca jednotli-
vych krokov.
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Hlavné refinan¢né operécie, dlhodobejsie refinancné operdcie a Strukturdlne obchody (s vynimkou priamych
obchodov) sa vzdy vykonavaja vo forme $tandardnych tendrov. Na Standardnych tendroch sa mozu zicast-
fiovat zmluvné strany, ktoré spliaji vieobecné kritérid akceptovatelnosti stanovené v Casti 2.1.

GRAF 1

Zvycajny ¢asovy ramec operacnych krokov Standardnych tendrov

T-1 Deii obchodu (T) | [T+1
16.00 9.00 70.00 Tﬂﬁ
30 45 15 30||30 45 15. .30 45 15 30 45 15 .30
llllllllllll I O lIlllllllllIlllll (N
1a
1b
T A
2
3
4a
b 5 —
6
15.30 9.30 11.15
Vyhlasenie tendra Koneény termin na Vyhlasenie
predkladanie ponik vysledkov tendra
zmluvnych stran

Pozndmka: Casové tdaje st uvddzané v ¢ase ECB (SEC) a &isla 1a az 6 zodpovedaji operacnym krokom vymedzenym v boxe 3.

b) Rychle tendre
Rychle tendre sa obvykle uskuto¢nujii do 90 mintt od vyhldsenia, pricom potvrdenie sa uskuto¢ni bezpro-
stredne po vyhldseni vysledku. Zvycajny casovy ramec operacnych krokov pre rychle tendre je zobrazeny
v grafe 2. V pripade potreby moze ECB upravit casovy rdmec jednotlivych krokov. Rychle tendre sa pouZi-

vaju iba pri doladovacich obchodoch. Eurosystém si v siilade s kritériami a postupmi $pecifikovanymi v Cas-
ti 2.2 moZe na Gcast v rychlych tendroch vybrat obmedzeny pocet zmluvnych stran.

GRAF 2

Zvycajny Casovy ramec operacnych krokov rychlych tendrov

Den obchodu (T)

Prva hodina Druha hodina Tretia hodina
30 45 15 30 45 | 15 30 45 | 15 30 45
Lot et bbbt b bbb trrlad

1a
b

Vyhlasenie
tendra

Konecny termin na
predkladanie poniik
zmluvnych stran

Vyhlasenie vysledkov
tendra

Pozndmka: Cisla 1a az 6 zodpovedaja operaénym krokom vymedzenym v boxe 3.




2.5.2005

Uradny vestnik Eurépskej tnie

L111/23

5.1.2.

Tendre s pevnou a pohyblivou Grokovou sadzbou

Eurosystém md moznost volby uskutocfiovat bud tendre s pevnou tdrokovou sadzbou (objemové tendre),
alebo tendre s pohyblivou tirokovou sadzbou (tirokové tendre). V tendroch s pevnou trokovou sadzbou
ECB stanovi Grokovi sadzbu vopred a zdcastnené zmluvné strany pontikajii objem penaznych prostriedkov,
s ktorym chcti obchodovat pri pevnej trokovej sadzbe (**). V tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou
zmluvné strany pontikaji objem penaZnych prostriedkov a tirokové sadzby, pri ktorych cheti uzatvérat
obchody s ndrodnymi centrlnymi bankami (*°).

Kalenddr tendrov

a)

Hlavné a dlhodobejsie refinan¢né operdcie

Hlavné a dlhodobejsie refinancné operdcie sa uskuto¢iuji podla indikativneho kalendara, ktory uverejiuje
Eurosystém (*/). Kalenddr sa zverejiiuje aspon tri mesiace pred zaciatkom roka, na ktory plati. Zvycajné dni
obchodov pre hlavné a dlhodobejsie refinanéné operdcie st uvedené v tabulke 2. Zdmerom ECB je zabezpe-
¢it, aby sa na hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operdcidch mohli zacastiiovat zmluvné strany vo viet-
kych ¢lenskych $titoch. Preto pri zostavovani kalenddra tychto obchodov ECB upravuje bezny harmonogram
s prihliadnutim na dni pracovného volna v jednotlivych ¢lenskych stdtoch.

TABULKA 2

Zvyc¢ajné dni obchodov pre hlavné a dlhodobejsie refinancné opericie

Typ obchodu Zvycajny defi obchodu (T)

Hlavné refinancné operacie Kazdy utorok

Dlhodobejsie refinan¢né operdcie Poslednd streda kazdého kalenddrneho mesiaca (')

(") V dosledku Vianoc sa decembrovy’ obchod postiva obvykle o jeden tyzdeni dopredu, t. j. na predposlednd stredu
v mesiaci.

Strukturdlne obchody

Strukturédlne obchody prostrednictvom $tandardnych tendrov sa nevykonavaji podla #iadneho vopred stano-
veného kalenddra. Zvycajne sa viak uskutociiujii iba v ditoch, ktoré st pracovnymi ditami NCB (**) vo vset-
kych ¢lenskych $tatoch.

Doladovacie obchody

Doladovacie obchody sa nevykondvajii podla Ziadneho vopred stanoveného kalenddra. ECB moze rozhodniit
o tom, Ze sa doladovacie obchody uskutocnia v ktorykolvek pracovny deni Eurosystému. Na takychto obcho-
doch sa zdcastiiujii iba ndrodné centrélne banky ¢lenskych $tatov, v ktorych sii dent vykonania obchodu, den
zii¢tovania a defi splatnosti pracovnymi dilami NCB.

Ozndmenie o konani tendrov

Standardné tendre Eurosystému s verejne vyhlasované prostrednictvom tlatovych agentir. Okrem toho mézu
ndrodné centralne banky ozndmit konanie tendrovej operdcie priamo zmluvnym strandm, ktoré nie s napojené
na sluzby tlacovych agentiir. Verejné vyhlasenie tendra obvykle obsahuje tieto tidaje:

referencné ¢islo tendra;
denl konania tendra;

typ obchodu (dodanie alebo stiahnutie likvidity a typ ndstroja menovej politiky, ktory sa méd pouzit);

(**) V tendroch devizovych swapov s pevnou tirokovou sadzbou ECB stanovi swapové body obchodu a zmluvné strany poniknu pevne

stanoveny objem meny, ktory chcti predat (a spitne odkpit) alebo kipit (a spatne predat) pri tejto tirokovej sadzbe.

(*%) V tendroch devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou zmluvné strany pontknu pevne stanoveny objem meny a kotdcie
swapovych bodov, s ktorymi vstupujii do obchodu.

(*’) Kalenddr tendrovych opercii Eurosystému mozno njst na internetovej strinke ECB (www.ecb.int) a tieZ na internetovych strankach
Eurosystému (priloha 5).

(**) V celom tomto dokumente sa pojem pracovny defi ,NCB vztahuje' na ktorykolvek defi, v ktorom je ndrodnd centrilna banka clen-
ského 3tdtu otvorend na tcely operdcii menovej politiky Eurosystému. V niektorych ¢lenskych $titoch mézu byt pobocky ndrodnej
centrdlnej banky v pracovnych diioch NCB zatvorené v dosledku miestnych alebo regiondlnych dni pracovného pokoja. V takych pri-
padoch prislusnd narodnd centrdlna banka zodpoveda za to, aby vopred informovala zmluvné strany o opatreniach, ktoré sa maji pri-
jat vo vztahu k obchodom tychto pobociek.
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5.1.4.

— splatnost obchodu;

— typ aukcie (tender s pevnou alebo pohyblivou tirokovou sadzbou);

— sposob aukcie (holandskd‘ alebo ,americkd’ aukcia, tak ako je vymedzené v Casti 5.1.5 pism. d);

— plénovany objem obchodu (obvykle iba v pripade dlhodobejsich refinan¢nych operécii);

— stanovend tirokovd sadzba tendra/cena/ swapové body (len v pripade tendrov s pevnou drokovou sadzbou);
— minimélna/maximélna akceptovatelnd Grokovd sadzba/cena/swapové body (ak st stanovené);

— termin zacatia a termin splatnosti obchodu (ak je stanoveny) alebo valuta a ddtum splatnosti néstroja (v pri-
pade emisie dlhovych cennych papierov);

— meny swapu a mena, ktorej suma je pevne stanovend (v pripade devizovych swapov);

— referencny spotovy vymenny kurz, ktory sa mé pouZit na vypocet (v pripade devizovych swapov);
— limit maximélnej ponuky (ak je stanoveny);

— minimélna individudlne pridelend suma (ak je stanovend);

— minimdlny podiel pridelenia (ak je stanoveny);

— Casovy harmonogram predkladania ponuk;

— denomindcia dlhovych cennych papierov (v pripade emisie dlhovych cennych papierov);

— ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych cennych papierov).

S ohladom na zvySenie transparentnosti doladovacich obchodov Eurosystém zvycajne zverejiiuje vyhldsenie rych-
lych tendrov vopred. Vo vynimo¢nych situdcidch viak moze ECB rozhodndt, Ze rychle tendre vopred nevyhldsi.
Vyhlasovanie rychlych tendrov sa riadi tymi istymi postupmi ako v pripade $tandardnych tendrov. Pri rychlych
tendroch st vybrané zmluvné strany kontaktované narodnymi centrdlnymi bankami priamo, bez ohladu na to, ¢i
boli vyhldsené verejne, alebo nie.

Priprava zmluvnych strdn na predkladanie poniik

Ponuky zmluvnych strdn musia mat formu, ktord sa riadi vzorom stanovenym ndrodnymi centrdlnymi bankami
pre prislusny obchod. Ponuky musia byt predkladané ndrodnej centrélnej banke ¢lenského $tétu, v ktorom md
institticia organizacnt zlozku (ustredie alebo pobocku). Ponuky institdcie v kazdom clenskom $tite moze pred-
kladat iba jedna organiza¢nd zlozka (bud Gstredie, alebo uréend pobocka).

V tendroch s pevnou tirokovou sadzbou zmluvné strany musia vo svojich ponukich uviest objem peniaznych
prostriedkov, s ktorym chcti obchodovat s ndrodnymi centrdlnymi bankami (*).

V tendroch s pohyblivou drokovou sadzbou moézu zmluvné strany predkladat ponuky az do 10 roznych drovni
urokovej sadzby/ceny| swapového bodu. V kazdej ponuke musia uviest objem penaznych prostriedkov, s ktorym
chet obchodovat s ndrodnymi centrdlnymi bankami a prislusni drokovii sadzbu (*%) (*'). Ponuka trokovych
sadzieb musi byt vyjadrend vo forme ndsobkov 0,01 percentudlneho bodu. V pripade pontk pre devizové swapy
s pohyblivou trokovou sadzbou musia byt swapové body kétované v stlade so standardnymi trhovymi zvyklos-
tami a ponuky musia byt vyjadrené vo forme ndsobkov 0,01 swapového bodu.

(**) V devizovych swapoch s pevne stanovenou tdrokovou sadzbou sa musi uviest pevne stanovend suma meny, s ktorou je zmluvni

strana ochotnd obchodovat s Eurosystémom.

(% So zretefom na emisiu dlhovych cennych papierov ECB sa ECB mdZe rozhodnit, Ze ponuky majii byt vyjadrené skor vo forme ceny
ako tirokovej sadzby. V takych pripadoch sa ceny musia uvidzat ako percento menovitej hodnoty.

(*") V devizovych swapoch s variabilnou tirokovou sadzbou sa musi uviest pevne stanoveny objem meny, s ktorou je zmluvnd strana
ochotnd obchodovat s Eurosystémom, a prislusnd troven swapového bodu.
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Pre hlavné refinanéné operécie je minimdlny objem pontik 1 000 000 EUR. Ponuky prevySujice tGto sumu
musia byt vyjadrené vo forme ndsobkov 100 000 EUR. Tento minimélny objem a minimdlne ndsobky platia
i pre dolad’ovacie a Strukturdlne obchody. Minimélny objem pontik plati pre kazdd jednotliva troven trokovej
sadzby/ceny/swapového bodu.

Pre dlhodobejsie refinan¢né operécie definuje kazdd ndrodnd centrdlna banka minimélny objem ponuk v rozpiti
od 10 000 EUR do 1 000 000 EUR. Ponuky prevysujiice definovany minimalny objem musia byt vyjadrené vo
forme ndsobkov 10 000 EUR. Minimélny objem pontk plati pre kazdu jednotlivi droven trokovej sadzby.

ECB moZe stanovit maximélny limit ponuky, aby zabranila nedmerne velkym pontkam. V ozndmeni o vypisani
tendra sa vzdy uvaddzaji aj vietky takéto maximdlne limity.

Od zmluvnych strdn sa ocakdva, Ze vzdy budt schopné pokryt pridelené (umiestnené) sumy dostatoénym obje-
mom akceptovatelnych podkladovych aktiv (**). Ak zmluvna strana nie je schopnd dodat dostatok podkladovych
aktiv alebo hotovosti na vyrovnanie sumy, ktord jej bola pridelend v tendri, umoznuji zmluvné alebo regulacné
ustanovenia uplatiované prislusnymi ndrodnymi centrdlnymi bankami uloZenie pokuty.

Odovzdané ponuky mozno odvolat do kone¢ného casu stanoveného na predkladanie pondk. Ponuky predlozené
po termine stanovenom v ozndmeni o konani aukcie st neplatné. DodrZzanie terminov posudzuji ndrodné cen-
trilne banky. Ndrodné centrdlne bankyvyradia vSetky ponuky zmluvnej strany v pripade, ak sthrnny objem jej
pontk presiahne maximalny limit stanoveny ECB. Ndrodné centrdlne banky vyradia aj tie ponuky, ktoré st nizsie
neZ stanoveny minimdlny objem pontk, alebo ktoré sii nizie nez akceptovand najnizsia alebo vyssie nez akcep-
tovand najvyssia urokovd sadzba/cena/swapovy bod. Okrem toho ndrodné centrdlne banky mozu vyradit aj
ponuky, ktoré st netplné alebo ktoré nie st v stilade so vzorom. Svoje rozhodnutie o vyradeni ponuky ozndmi
prislusnd ndrodnd centrdlna banka zmluvnej strane pred pridelovanim.

Postupy pridelovania v tendroch
a) Tendre s pevnou drokovou sadzbou

Pri tendri s pevnou tirokovou sadzbou sa ponuky prijaté od zmluvnych strin scitaji. Ak sihrnny objem
pontk presiahne celkovy objem likvidity, ktord md byt umiestnend, uspokoja sa predlozené ponuky pomer-
nym sposobom podla podielu sumy, ktord md byt pridelend, k Ghrnnej sume pontik (box 4). Suma pridelend
kazdej zmluvnej strane sa zaokrahli na najblizsie euro. ECB v§ak moZze rozhodniit, Ze pri tendroch s pevnou
urokovou sadzbou prideli kazdému pondkajicemu minimélny objem/podiel.

BOX 4
Pridelovanie v tendroch s pevnou tirokovou sadzbou
Percentudlny podiel na pridelent:
all% = —
P
=1
Objem prideleny i-tej zmluvnej strane:
all; = all% x (a;)
kde:
A = celkovy pridelovany objem
n = celkovy pocet zmluvnych strin
a, = objem ponuky i-tej zmluvnej strany
all% = percentudlny podiel na prideleni
all, = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

(**) Alebo vyrovnat v hotovosti v pripade obchodov na stiahnutie likvidity.
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b)

Tendre s pohyblivou Grokovou sadzbou v eurdch

Pri pridelovani v tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou trokovou sadzbou v eurdch sa ponuky zoradia
zostupne podla pontikanych trokovych sadzieb. Ako prvé sa uspokoja ponuky s najvy$$imi Groviiami dro-
kovej sadzby a potom sa postupne uspokojuji ponuky s nizsimi drokovymi sadzbami az do vyerpania cel-
kového objemu likvidity, ktory mé byt prideleny. Ak pri najnizsej akceptovanej trovni tirokovej sadzby (t. j.
hrani¢nej Grokovej sadzbe) sithrnnd suma pontik presiahne zostdvajicu sumu, ktord ma byt pridelend, zostd-
vajlica suma sa rozdeli pomernym spésobom medzi ponuky podla pomeru zostdvajiicej sumy, ktord méd byt
pridelend, k celkovej sume pontik s hrani¢nou drokovou sadzbou (box 5). Suma pridelend kazdej zmluvnej
strane sa zaokriihli na najblizsie euro.

BOX 5
Pridelovanie v tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou v eurich
(priklad sa vztahuje na ponuky vo forme tirokovyjch sadzieb)

Percentudlny podiel na prideleni za hrani¢nd trokovi sadzbu:

m—1
A— Z a(rs)
all%(r) = W
Pridelenie prostriedkov i-tej zmluvnej strane za hrani¢nd trokovi sadzbu:

all(r); = all% (1) * a(rm);

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m—1

all; =y " a(r); + all(r);

s=1

kde:
A = celkovy pridelovany objem
I, = std ponuka rokovej sadzby predlozend zmluvnymi stranami
n = celkovy pocet zmluvnych stran
a(r); = vyska ponuky pri s-tej Girokovej sadzbe (r) podanej i-tou zmluvnou stranou
afry = celkovy objem pontk pri s-tej Grokovej sadzbe (r,)
)= 3l
o = hrani¢nd tirokovd sadzba:
1 2 1y 2 1y pre tendre na dodanie likvidity
T'm 2 Ty 2 17 pre tendre na stiahnutie likvidity
Lo = trokové sadzba pred hrani¢nou tGrokovou sadzbou (posledna drokové sadzba, pri kto-
rej s ponuky uspokojované v plnej vyske):
T'm—1 > I pre tendre na dodanie likvidity
'm > Tm—1 pre tendre na stiahnutie likvidity
all%(r,) = percentudlny podiel na prideleni za hrani¢nti Grokova sadzbu
all%(r); = pridelenie prostriedkov i-tej zmluvnej strane za s-td tirokovii sadzbu

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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Pri pridelovani objemov v tendroch s pohyblivou drokovou sadzbou na stahovanie likvidity (ktoré mozno
pouzit pri emisii dlhovych cennych papierov a pri prijimani terminovanych vkladov) st ponuky zoradené
vzostupne podla pontikanych tirokovych sadzieb (alebo zostupne podla ponikanych cien). Ponuky s najniz-
§imi troviiami Grokovych sadzieb (najvy$$imi droviiami cien) si uspokojované ako prvé, a potom si
postupne akceptované ponuky s vy$$imi drokovymi sadzbami (nizs§imi cenovymi ponukami) az do vycerpa-
nia celkového objemu likvidity, ktory méd byt stiahnuty. Ak pri najvysSej akceptovanej drovni trokovej
sadzby (najniZSej cene) (t. j. Grokovej sadzbe/cene) stthrnnd suma pontk presiahne zostdvajicu sumu ktord
mé byt pridelend, tito zostdvajuca suma sa rozdeli pomernym spésobom medzi ponuky podla pomeru
zostdvajuicej sumy, ktord md byt pridelend, k celkovej sume ponik za hrani¢nd trokovil sadzbu/cenu
(box 5). Pre vydanie dlhovych cennych papierov sa objem prideleny kazdej zmluvnej strane zaokrihli na naj-
blizsi ndsobok menovitej hodnoty dlhovych cennych papierov. Pre ostatné operdcie na stiahnutie likvidity sa
suma pridelend kazdej zmluvnej strane zaokrdhli na najblizsie euro.

ECB sa moze rozhodnit, Ze pri tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou prideli kazdému tspesnému
pontikajicemu minimdlny objem.

Tendre devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou

Pri pridelovani v tendroch devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou na dodanie likvidity st
ponuky zoradené vzostupne podla pontikanych swapovych bodov (**). Ponuky s najniz$imi pontkanymi
swapovymi bodmi s uspokojované ako prvé, potom si postupne akceptované ponuky s vy$$imi swapo-
vymi bodmi az do vycerpania celkového pevne stanoveného objemu meny, ktory ma byt prideleny. Ak pri
ponuke s najvyssim akceptovanym swapovym bodom (t. j. hrani¢nej ponuke swapovych bodov) sthrnnd
suma pontik prevysi zostavajicu sumu, ktord md byt pridelend, rozdeli sa zostdvajiica suma pomernym spo-
sobom medzi ponuky v pomere zostdvajicej sumy, ktord mé byt pridelend, k celkovej sume pontk s hranic-
nym swapovym bodom (box 6). Objem prideleny kazdej zmluvnej strane sa zaokriihli na najblizsie euro.

BOX 6
Pridelovanie v tendroch devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou

Percentudlny podiel na prideleni za hrani¢nd kotéciu swapového bodu je:

m—1
A= a(dy)
o, - s=1
all%(Am) e
Pridelenie i-tej zmluvnej strane za hrani¢nt kotdciu swapového bodu:
all(A); = all%(Aw) * a(Am);

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m—1

all; = > " a(Ay); + all(An);

s=1

kde:

A = celkovy pridelovany objem

A, = s-td kotdcia swapového bodu predlozend zmluvnymi stranami

n = celkovy pocet zmluvnych strdn

a(A); = objem pontk pri s-tej kotdcii swapového bodu (A,) podanej i-tou zmluvnou stranou

(**) Kotcie swapovych bodov sd zoradené vzostupne s prihliadnutim na matematické znamienko ponuky, ktoré zdvisi od matematického
znamienka rozdielu trokovej sadzby medzi cudzou menou a eurom. Ak je pri splatnosti swapu tirokova sadzba cudzej meny vyssia
ako zodpovedajica drokové sadzba pre euro, kotdcia swapového bodu je kladna (t. j. euro je kétované voci cudzej mene s prémiou).
Ak je tirokovd miera cudzej meny nizsia ako zodpovedajica tirokovd miera pre euro, kotdcia swapového bodu je zdpornd (t. j. euro je
kétované voci cudzej mene s diskontom).
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a(d) = celkovy objem pontik pri s-tej kotacii swapového bodu (A,)

A, = hrani¢nd kotdcia swapového bodu:
A 2 Ag 2 Aq pre devizové swapy na dodanie likvidity
A 2 A 2 Ay, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity

A,. = koticia swapového bodu pred hrani¢nou ponukou swapového bodu (poslednd ponuka
swapového bodu, pri ktorej st ponuky este plne uspokojené):

Ay > Ay pre devizové swapy na dodanie likvidity

Ap—1 > Ay, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
all%(A,) =  percentudlny podiel na prideleni za hrani¢nii kotdciu swapového bodu
all(); = pridelenie i-tej zmluvnej strane za s-tti kotdciu swapového bodu

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

Pri pridelovani v tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou pre devizové swapy na stiahnutie likvidity st
ponuky zoradené zostupne podla pontikanych swapovych bodov. Ponuky s najvyssimi swapovymi bodmi st
uspokojované ako prvé, potom st postupne akceptované nizsie ponuky swapovych bodov az do vycerpania
celkového pevne stanoveného sumu, ktord méd byt pridelend, rozdeli saobjemu meny, ktord md byt pride-
lend. Ak zostdvajica suma pomernym sposobom medzipri najnizsej akceptovanej kotdcii swapového
ponuky podla pomeru zostvajiicej sumy, ktordbodu (t. j. hrani¢nd kotdcia swapovych bodov) mé byt pride-
lend, k celkovej sume pontk pristhrnny objem pontik prevysi zostdvajicu hranicnej kotdcii swapového
bodu (box 6). Sumapridelend kazdej zmluvnej strane sa zaokrahli na najblizsie euro.

Druh aukcie

Pri tendroch s pohyblivou drokovou sadzbou moze Eurosystém vyuzit bud aukciu s jednotnou sadzbou,
alebo s viacerymi sadzbami. V aukcii s jednotnou sadzbou(holandskd aukcia) sa pridelovand drokové sadzba/
cena/swapovy bod, ktord je uplatfiovand na vietky uspokojené ponuky, rovnd hranicnej trokovej sadzbe/
cenefswapovému bodu (t. j. hodnote, pri ktorej sa vycerpd celkovd pridelovand suma). Pri aukcii s viacerymi
tirokovymi sadzbami (americkd aukcia) sa prideluje tirokova sadzba/cena/swapové bodypodla individudlnych
pontiknutych drokovych sadzieb/cien/swapovych bodov.

Ozndmenie vysledkov tendra

Vysledky Standardnych a rychlych tendrov st ozndmené verejne prostrednictvom tlacovych agentir. Okrem toho
mozu ndrodné centrdlne banky ozndmit vysledok pridelenia zmluvnym strandm bez pristupu k sluzbdm tlaco-
vych agentir aj priamo. Sprava o vysledku verejného tendra obvykle obsahuje tieto tidaje:

referencné Cislo tendra;

deni konania tendra;

typ obchoduy;

splatnost obchodu;

celkovy objem pontk predloZenych zmluvnymi stranami Eurosystému;

pocet ponukajiicich (zi¢astnenych) zmluvnych stran;
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meny obchodu (v pripade devizovych swapov);

celkovy akceptovany objem;

percento pridelenia (v pripade tendrov s pevnou drokovou sadzbou);

spotovy (pohotovy) vymenny kurz (v pripade devizovych swapov);

poslednti akceptovand drokovii sadzbu/ cenu/swapovy bod a percento pridelenia pri hrani¢nej tGrokovej
sadzbe/cene[swapovom bode (v pripade tendrov s pohyblivou tirokovou sadzbouy);

najnizsiu, najvyssiu drokovi sadzbu a vdzZeny priemer tGrokovej sadzby prideleného (umiestneného) objemu
(v pripade aukcii s viacerymi drokovymi sadzbami);

den zacatia a den splatnosti obchodu alebo dei emisie a splatnosti ndstroja (v pripade emisie dlhovych cen-
nych papierov);

minimélnu individudlnu pridelend sumu (ak je stanovend);

minimélny podiel pridelenia (ak je stanoveny);

denomindciu dlhovych cennych papierov (v pripade emisie dlhovych cennych papierov);

ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych cennych papierov).

Ndrodné centrilne banky potvrdia jednotlivé vysledky pridelenia dspesnym zmluvnym strandm priamo.

Postupy dvojstrannych obchodov

a)

Vsobecné pozndmky

Nérodné centrdlne banky mozu vykondvat operdcie na zdklade dvojstrannych obchodov (**). Tieto postupy
sa mozu vyuzivat v doladovacich obchodoch na volnom trhu a v strukturdlnych priamych obchodoch. Vseo-
becne st definované ako postupy, pri ktorych Eurosystém realizuje obchod s jednou alebo niekolkymi
zmluvnymi stranami bez pouZitia tendra. V tejto stvislosti sa rozli§uje medzi dvoma typmi dvojstrannych
obchodov: obchody, pri ktorych zmluvné strany priamo kontaktuje Eurosystém a obchody, ktoré st vykond-
vané prostrednictvom burz cennych papierov a agentov trhu.

Priamy kontakt so zmluvnymi stranami

Pri tomto postupe ndrodné centrdlne banky kontaktuji jednu alebo niekolko domdcich zmluvnych strdn,
vybranych podla kritérii $pecifikovanych v casti 2.2. Nérodné centrdlne banky podla presnych pokynov
vydanych ECB rozhodnd, ¢i uzavri so zmluvnymi stranami obchod. Obchody sa vysporiadaji prostrednic-
tvom ndrodnych centrdlnych bank.

Ak by Rada guvernérov ECB rozhodla, Ze za vynimo¢nych okolnosti méze dvojstranné obchody vykonévat
aj ECB (pripadne jedna alebo nickolko ndrodnych centrdlnych bank posobiacich ako vykonny orgdn ECB),
postupy pre takéto obchody by sa zodpovedajico upravili. V tomto pripade by ECB (pripadne jedna alebo
niekolko nérodnych centrdlnych bank posobiacich ako vykonny orgdn ECB) priamo kontaktovala jednu
alebo niekolko zmluvnych strén v eurozéne, ktoré boli vybrané podla kritérif stanovenych v casti 2.2. ECB
(pripadne jedna alebo niekolko ndrodnych centrdlnych bank posobiacich ako vykonny organ ECB) by roz-
hodla, ¢ uzavrie so zmluvnymi stranami obchod. Aj v tomto pripade by sa vSak obchody vysporiadali
decentralizovane prostrednictvom ndrodnych centralnych bénk.

(% Rada guvernérov ECB moZe rozhodnd, 7e za vynimocnych okolnosti bude moct doladovacie dvojstranné obchody vykondvat aj ECB.
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Dvojstranné obchody prostrednictvom priameho kontaktu so zmluvnymi stranami sa mozu pouZzit pri
reverznych obchodoch, priamych obchodoch, devizovych swapoch a pri prijimani terminovanych vkladov.

¢) Obchody vykondvané prostrednictvom birz cennych papierov a agentov trhu

Nérodné centrdlne banky moZzu vykondvat priame obchody prostrednictvom biirz cennych papierov a agen-
tov trhu. Pocet zmluvnych strdn pre tieto obchody nie je, a priori, obmedzeny a postupy sa prisposobujii
trhovym zvyklostiam pre obchodované dlhové nastroje. Rada guvernérov ECB rozhodne, ¢i za vynimo¢nych
okolnost{ moéze aj ECB (pripadne jedna alebo niekolko ndrodnych centrilnych bank pésobiacich ako
vykonny orgdn ECB) vykondvat priame doladovacie obchody prostrednictvom birz cennych papierov
a agentov trhu.

d) Vyhlasovanie dvojstrannych obchodov

Dvojstranné obchody sa obvykle vopred verejne nevyhlasuji. ECB méze navyse rozhodniit, Ze vysledky dvoj-
strannych obchodov verejne neozndmi.

e¢) Dni obchodov

ECB moze rozhodnit o tom, Ze doladovacie dvojstranné obchody bude uskuto¢iiovat v ktorykolvek pra-
covny den Eurosystému. Na tychto obchodoch sa ztcastiiujii iba ndrodné centrdlne banky clenskych statov,
v ktorych st den obchodu, den zictovania a den splatnosti pracovnymi diiami NCB.

Priame dvojstranné obchody na Strukturdlne Gcely sa zvycajne vykondvajii a zactovavaji iba v diioch, ktoré
st pracovnymi diiami NCB vo vietkych ¢lenskych Statoch.

Postupy zii¢tovania

Vseobecné pozndmky

Peflazné transakcie v rdmci vyuzitia automatickych operdcif Eurosystému alebo obchodov na volnom trhu sa zaé-
tovavaji na tctoch zmluvnych strdn v ndrodnych centrdlnych bankéch (alebo na t¢toch zactovacich béank, ktoré
sa zucastriuji v systéme TARGET). Pefiazné transakcie sa zactovavaji iba po (alebo v momente) kone¢nom pre-
vode podkladovych aktiv. To znamend, Ze podkladové aktiva musia byt ulozené na majetkovom téte cennych
papierov v ndrodnych centralnych bankdch vopred alebo zictované v uvedenych ndrodnych centralnych bankach
v priebehu dna na zdklade dodania proti platbe (DPP). Prevod podkladovych aktiv sa vykondva prostrednictvom
majetkovych G¢tov zmluvnych strdn pre ztictovanie cennych papierov, pricom systémy zdctovania cennych
papierov (SSS) musia splfiat minimdlne tandardy ECB (*°). Ucastnici, ktori nemajii majetkovy ticet cennych papie-
rov v tschove v ndrodnej centrdlnej banke alebo tcet na zi¢tovanie cennych papierov v SSS, ktory spliia mini-
mélne Standardy ECB, mozu zictovavat obchody s podkladovymi aktivami prostrednictvom G¢tu na zdctovanie
cennych papierov alebo prostrednictvom majetkového t¢tu cennych papierov v tischove v korespondencnej tve-
rovej institacii.

Dalsie ustanovenia tykajiice sa postupov zti¢tovania sti vymedzené v zmluvnych ustanoveniach uplatiiovanych
ndrodnymi centrdlnymi bankami (alebo ECB) pre konkrétne néstroje menovej politiky. V ndrodnych centralnych
bankdch mozu byt medzi postupmi zictovania mierne odlisnosti v dosledku rozdielov v ndrodnom préve
a v prevadzkovych pravidlach.

Vysporiadanie obchodov na volnom trhu

Obchody na volnom trhu zaloZené na $tandardnych tendroch (t. j. hlavné refinanéné opericie, dlhodobejsie refi-
nanéné operdcie a Strukturdlne obchody) sa obvykle vysporadiivaji v prvy defi nasledujici po dni uzavretia
obchodu, v ktorom sti otvorené vietky prislusné ndrodné systémy RTGS a vietky prislusné SSS. Eurosystém sa

(*°) Popis §tandardov na pouzivanie akceptovatelnych SSS v eurozéne a aktualizovany zoznam akceptovatelnych prepojeni medzi tymito

systémami je na internetovej strinke ECB (www.ecb.int).
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zdsadne usiluje vysporiadat transakcie tykajiice sa jeho obchodov na volnom trhu v tom istom ¢ase vo vetkych
Clenskych stitoch so vSetkymi zmluvnymi stranami, ktoré poskytli dostatoéné podkladové aktiva. V dosledku
prevadzkovych obmedzeni a technickych vlastnosti SSS sa vSak nacasovanie zdctovania obchodov na volnom
trhu v rdmci dia méZe v eurozéne lidf. Cas zhictovania hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operacii sa
obvykle zhoduje s ¢asom thrady predchddzajicej opericie so zodpovedajicou splatnostou.

Eurosystém sa snazi vysporiadat obchody na volnom trhu zaloZené na rychlych tendroch a dvojstrannych obcho-
doch v deni obchodu. Eurosystém vSak moze z prevadzkovych dovodov prilezitostne uplatiiovat pre tieto
obchody iné dni zi¢tovania, najmd pre priame obchody (na doladovacie, ako aj na $trukturdlne tcely) a devizové
swapy (tabulka 3).

TABULKA 3

Zvyc¢ajné terminy zictovania obchodov na volnom trhu Eurosystému (')

Deii zaétovania pre obchody Deii zaétovania pre obchody
Néstroj menovej politiky zaloZené na Standardnych ten- | zaloZené na rychlych tendroch
droch alebo dvojstrannych obchodoch
Repo obchody T+1 () T
Priame obchody — Podla trhovych zvyklosti pre
podkladové aktiva
Emisia dlhovych cennych papierov T+1 —
Devizové swapy — T, T+1 alebo T+2
Prijimanie terminovanych vkladov — T

(") T sa vztahuje ku ditu obchodu. Termin zG¢tovania sa vztahuje k pracovnym diiom Eurosystému.

() Ak sa zvycajny defi ziiCtovania pre hlavné alebo dlhodobejsie refinancné operdcie zhoduje s diiom pracovného pokoja, ECB
moze rozhodnit, Ze uplatni iny termin zictovania s moznostou zdctovania v ten isty defi. Dni zd¢tovania pre hlavné a dlho-
dobejsie refinancné operdcie st stanovené vopred v kalenddri tendrov Eurosystému (Cast 5.1.2).

Postupy na konci dria

Postupy na konci dia sti vymedzené v dokumentdcii k ndrodnym systémom RTGS a k systému TARGET. Cas
uzédvierky systému TARGET je spravidla 18.00 ¢asu ECB (SEC). Po case uzdvierky sa v ndrodnych systémoch
RTGS neakeeptujii Ziadne dalsie platobné prikazy na spracovanie, i ked sa zostdvajiice platobné prikazy akcepto-
vané pred dobou uzavretia este stdle spracovavaji. Zadosti zmluvnych strén o pristup k jednodfiovym refinan¢-
nym obchodom alebo k jednodiiovym sterilizaénym obchodom musia byt predlozené prislusnym narodnym
centrdlnym bankdm najneskor 30 mindt po skutoénom uzatvoreni prevadzkového dna systému TARGET (*9).

Akékolvek zdporné zostatky na zictovacich tctoch (v ndrodnych systémoch RTGS) akceptovatelnych zmluvnych
strdn zostdvajice po ukonéeni kontrolnych postupov na konci dia sa automaticky povazuji za Ziadost o pristup
k jednodiiovym refinanénym obchodom (Cast 4.1).

(*%) Termin pre poziadanie o pristup k automatickym opericiam Eurosystému sa predlzuje o dalsich 30 mindt v posledny pracovny den

periédy udrziavania minimélnych rezerv Eurosystému.
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KAPITOLA 6

AKCEPTOVATELNE AKTIVA

Vsobecné pozndmky

Clanok 18.1 Statdtu ESCB umoziiuje ECB a ndrodnym centrdlnym bankdm obchodovat na finanénych trhoch,
a to prostrednictvom priamych ndkupov a predajov podkladovych aktiv alebo na zdklade dohod o spitnom
odkipeni a vyzaduje, aby vietky tverové operdcie Eurosystému boli zabezpecené primeranym kolaterdlom.
V dosledku toho vsetky operécie Eurosystému na dodanie likvidity st zabezpecené podkladovymi aktivami, ktoré
zmluvné strany poskytnii bud vo forme prevodu vlastnictva aktiv (v pripade priamych obchodov alebo dohod
o spitnom odkdpeni), alebo vo forme blokdcie prislusného aktiva (v pripade kolateralizovanych tverov) (*').

S cielom chrénit Eurosystém pred vznikom strit spdsobenych vykonom operdcii menovej politiky, zabezpecit
rovnaké zaobchddzanie so zmluvnymi stranami a zvysit prevadzkovi efektivnost, musia podkladové aktiva spliat
urcité kritérid, aby boli akceptovatelné pre operdcie menovej politiky Eurosystému.

Na zaciatku Hospodarskej a menovej tinie bolo treba venovat patri¢nd pozornost rozdielom vo financnych struk-
tirach jednotlivych clenskych $titov. Preto sa, hlavne na vnitorné ticely Eurosystému, rozliSovali dve kategérie
aktiv akceptovatelnych pre operdcie menovej politiky Eurosystému. Tieto dve kategdrie sa oznacuji ako aktiva
prvého stupna (tier 1) a aktiva druhého stupia (tier 2):

— aktiva prvého stupfia pozostdvajii z obchodovatelnjch dlhovych nastrojov splhajicich jednotné kritérid
akceptovatelnosti platné v celej eurozone, ktoré stanovila ECB;

— aktiva druhého stupna pozostdvaji z dodatocnych aktiv, obchodovatelnych a neobchodovatelnych, obzvlast
dolezitych pre ndrodné financné trhy a bankové systémy, pre ktoré kritérid akceptovatelnosti stanovujd
nérodné centrdlne banky pri dodrzani minimélnych kritérii akceptovatelnosti stanovenych ECB. Specifické
kritérid akceptovatelnosti pre aktiva druhého stupnia uplatiované prislusnymi ndrodnymi centrdlnymi ban-
kami musi schvalit ECB.

Medzi tymito dvoma stupfiami sa nerobi Ziadny rozdiel, pokial ide o kvalitu aktiv a ich akceptovatelnost pre
rozne typy operacii menovej politiky Eurosystému (s vynimkou skutocnosti, Ze aktiva druhého stupia Euro-
systém obvykle nepouziva v priamych obchodoch). Aktiva akceptovatelné pre operdcie menovej politiky Euro-
systému sa moZu pouzit aj ako podkladové aktiva pre vnitrodenny tver.

Aktiva prvého a druhého stupnia podlichaji opatreniam na kontrolu rizika 3pecifikovanym v Casti 6.4. Zmluvné
strany Eurosystému mozu vyuZzivat akceptovatelné aktiva na cezhrani¢nej bdze, to znamend, Ze mozu ziskavat
finan¢né prostriedky od ndrodnej centrdlnej banky clenského 3tdtu, v ktorom maji sidlo, tak Ze vyuziju aktiva
umiestnené v inom clenskom State (Cast 6.6).

V Eurosystéme sa v sicasnosti pracuje na zavedeni jednotného zoznamu kolaterdlov akceptovatelnych pre tive-
rové operdcie Eurosystému (dalej len jednotny zoznam). Jednotny zoznam sa zavedie postupne a v buddcnosti
v sticasnosti akceptovatelné ako aktiva druhého stupnia, budd akceptovatelné aj v jednotnom zozname. Niekolko
aktiv druhého stupnia, ktoré nevyhovuju kritéridm akceptovatelnosti, sa do jednotného zoznamu nedostanti
a postupne budu vyradené.

Prvy krok v rdmci vytvorenia jednotného zoznamu zahffia:

a) zavedenie novej kategdrie kolaterdlov, ktoré predtym neboli akceptovatelné ako aktiva prvého stupna, a to
dlhovych ndstrojov denominovanych v eurdch a vydanych subjektmi zriadenymi v krajindch skupiny G10,
ktoré nie st stcastou eurépskeho hospodérskeho priestoru (EHP),

(*’) Aj priame a reverzné obchody na volnom trhu na stiahnutie likvidity sd zabezpecené podkladovymi aktivami. Pre podkladové aktiva
pouzité v reverznych obchodoch na volnom trhu na stiahnutie likvidity st kritérid akceptovatelnosti totozné s kritériami uplatiiova-
nymi na podkladové aktiva pouzivané v reverznych obchodoch volného trhu na dodanie likvidity. V obchodoch na stiahnutie likvidity
sa viak neuplatiuji zrdzky pri ocenent.
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b) zdokonalenie standardov, ktoré musia neregulované trhy splnit, aby boli akceptovatelné pre Eurosystém,

¢) stiahnutie kmenovych akcif zo zoznamov aktiv druhého stupria v krajindch, ktoré ich zatial povazuji za
akceptovatelné.

Uvedené zmeny nadobudli okamziti platnost a si opisané v Casti 6.2 a 6.3. KedZe sa viak ocakdva, Ze v ich
dosledku dojde k niekolkym zmendm v zozname akceptovatelnych kolaterdlov, boli vypracované pravidld pre
vyradovanie aktiv z tohto zoznamu. Dlhové ndstroje vedené v registri, kotované alebo s ktorymi sa obchoduje na
neregulovanych trhoch a ktoré sa povazuji za neprijatelné, buda akceptovatelné do méaja 2007.

Dalgie zmeny v stivislosti s implementdciou jednotného zoznamu budd nasledovat v dal3ej etape (box 7).

BOX 7

Dalgie kroky v rdmci jednotného zoznamu kolaterilov

Rada guvernérov ECB ako druhy krok v zdsade schvdlila zahrnutie bankovych tverov vietkych krajin
eurozény do jednotného zoznamu, ako aj trhovo neobchodovatelnych retailovych hypotekarnych
zéloznych dlhovych néstrojov, z ktorych v sticasnosti s ako kolateral akceptovatelné iba frske vlastné
zmenky zabezpeené hypotékami. Informdacie o presnom postupe a ¢asovom harmonograme tykajice
sa akceptovatelnosti bankovych Gverov st v procese finalizdcie a budi ozndmené ihned po vyrieseni
zostavajtcich otdzok.

Zabezpedi sa silad medzi minulymi a buddcimi rozhodnutiami Rady guvernérov tykajiicimi sa kolatera-
lov.

Aktiva prvého stupiia

ECB zostavuje a vedie zoznam aktiv prvého stupia. Tento zoznam je pristupny verejnosti (*%).

Dlhové cenné papiere vydané ECB sii evidované ako aktiva prvého stupiia. DIhové cenné papiere vydané nérod-
nymi centrdlnymi bankami pred prijatim eura v prislu§nom clenskom stdte sa tiez zaradené do zoznamu aktiv
prvého stupiia.

Na aktiva prvého stupnia sa uplatiiuji tieto kritérid akceptovatelnosti (tabulka 4):

— Must ist o dlhové néstroje, ktoré: a) znejii na pevne stanoventi vysku istiny, neviazani na nijaké podmienky,
a b) maja kupén, ktorého vysledkom nesmie byt negativny tok hotovosti. Okrem toho by kupén mal byt:
i) nulovy kupodn, ii) kupén s pevnou trokovou sadzbou alebo iii) kupén s pohyblivou tirokovou sadzbou
viazany na referen¢nt drokovid sadzbu. Kupén moze byt viazany aj na zmenu v ratingovom hodnoteni emi-
tenta. Akceptovatelné st aj dlhopisy viazané na infldciu. Tieto charakteristiky treba zachovat az do splatenia
dlhopisu (*%).

(**) Zoznam je zverejneny a denne aktualizovany na internetovej strinke ECB (www.ecb.int).
(**) Dlhové ndstroje udelujiice prava na istinu afalebo trok, ktoré sii podriadené pravam drzitelov inych dlhovych néstrojov toho istého
emitenta (alebo v rdmci $truktiirovanej emisie podriadené ostatnym tranziam tej istej emisie), st z aktiv prvého stupiia vylicené.
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*9)

*)

*)
43
*9
*)

— Musia splfiat poziadavku vysokej kvality. Pri posudzovani kvality dlhovych néstrojov ECB berie do tvahy
okrem iného aj hodnotenia ratingovych agentdr, ktoré sii k dispozicii, zdruky poskytnuté finan¢ne silnymi
rucitelmi (*°), ako aj urcité instituciondlne kritérid, ktoré by mali zabezpecit drzitelom ndstrojov obzvlast
vysokd ochranu ().

— Musia byt prevoditelné v zaknihovanej podobe.

— Musia byt uloZené/registrované (emitované) v centrlnej banke alebo v centrdlnom depozitari cennych papie-
rov (CDCP) splajiicom minimalne Standardy stanovené ECB, ktoré majii sidlo v EHP. Musia byt vedené (zii¢-
tované) v eurozéne na Gcte v Eurosystéme alebo SSS, ktory spliia standardy stanovené ECB (aby bezchybnost
a realizdcia podliehali pravu krajiny eurozony). Ak centrdlny depozitdr cennych papierov, do ktorého su
cenné papiere emitované (CDCP), a systém zictovania cennych papierov (SSS), v ktorom je aktivum vedené,
nie st totozné, potom sa tieto dve institiicie musia spojit prostrednictvom prepojenia schvileného ECB (*2).

— Musia byt denominované v eurdch (*)).

— Musia byt emitované (pripadne garantované) subjektmi, ktoré maja sidlo v EHP (*). Dlhové ndstroje mozu
byt vydané aj subjektmi zriadenymi v krajindch G10 nepatriacich do EHP (**). Tieto ndstroje mozno povazo-
vat za akceptovatelné, iba ak Eurosystém na zdklade vlastného postidenia vyhldsi, Ze jeho prava st dosta-
to¢ne chrdnené pravnym poriadkom prislusnej krajiny nepatriacej do G10. Skor ako bude mozné povazovat
tieto aktiva za akceptovatelné, bude potrebné predlozit pravny nédzor, ktorého formu a obsah bude Eurosy-
stém povazovat za prijatelny.

Rucitelia musia mat sidlo v EHP. Zdruka sa povaZuje za akceptovatelnd, ak sa rucitel bezpodmienecne a neodvolatelné zaruci za
zdvizky emitenta stvisiace s vyplatenim istiny, Grokov a vetkych ostatnych sim splatnych vo vztahu k dlhovému néstroju jeho drzi-
telovi az do ich tplného zaplatenia. Tato zdruka musi byt splatnd na prvé poziadanie (nezdvisle od podkladového dlhového zdvazku).
Zaruky poskytnuté verejnymi subjektmi oprdvnenymi vyberat dane by mali byt splatné bud na prvé poziadanie, alebo by po defaulte
dlznika mali inym sposobom zabezpecit promptné a vcasné zaplatenie. Je potrebné, aby zdvazky rucitela v rdmci zaruky mali mini-
malne rovnakd droveri (pari passu) ako vietky ostatné nezarucené zavizky rucitela. Zaruka musi byt upravend pravnymi predpismi nie-
ktorého ¢lenského tatu EU, musi byt pravoplatnd, pravne zdviznd a vo vztahu k rucitelovi vyméhatelnd. Pravne potvrdenie o prévo-
platnosti, pravnej zdviznosti a vymahatelnosti zdruky bude potrebné predlozit Eurosystému vo forme a s obsahom prijatelnym pre
Eurosystém este pred moznym uznanim akceptovatelnosti aktiva podporeného zarukou. Ak je rucitel zriadeny v jurisdikcii inej, nez
do ktorej patri prévny predpis upravujici zdruku, prévne potvrdenie musi tieZ potvrdit, Ze zdruka je pravoplatnd a vyméhatelnd podla
préva, ktoré upravuje zriadenie rucitela. Toto pravne potvrdenie sa predkladd na postdenie ndrodnej centrélnej banke vykazujicej akti-
vum podporené zérukou ako aktivum na zaradenie do zoznamu akceptovatelnych aktiv. Nérodnd centrdlna banka vykazujiica dané
aktivum je obvykle ndrodnou centrdlnou bankou krajiny, v ktorej je aktivum vedené v registri, obchodované alebo kétované. V pri-
pade viacndsobného zdznamu v registri by akékolvek otdzky mali byt adresované horticej linke ECB pre akceptovatelné aktiva,
(Eligible-Assets-hotline@ecb.int). Potreba pravneho potvrdenia sa netyka zdruk poskytnutych na dlhové nastroje s individudlnym ratin-
gom aktiv a zdruk poskytnutych verejnymi subjektmi opravnenymi vyberat dane. Poziadavka na vymdhatelnost musi podliehat kon-
kurznému pravu alebo pravu upravujicemu pripady insolventnosti, zékladnym principom spravodlivého vykonu stidnej moci a ostat-
nym podobnym zdkonom a zdsaddm pouzitelnym voci rucitelovi a celkovo posobit na prava veritelov voci rucitelovi.

Dlhové néstroje vydané Gverovymi inititticiami, ktoré presne splfiajd kritérid stanovené v &linku 22 ods. 4 smernice Rady 85/611/
EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii zakonov, nariadeni a administrativnych ustanoveni tykajticich sa podnikov pre kolektivne
investovanie do prevoditelnych cennych papierov, U. v. ES L 375, 31.12.1985. s. 3, zmenenej a doplnenej smernicou Rady 88220/
EHS z 22.3.1988, U. v. ES L 100, 19.4.1988, s. 31, smernicou 2001/107/ES z 21.1.2002, U. v. ES L 41, 13.2.2002, s. 20,
a smernicou 2001/108/ES z 21.1.2002, U. v. ES L 41, 13.2.2002, s. 35, st akceptovatelné ako aktiva prvého stupna.

Popis standardov pre pouzivanie akceptovatelnych SSS v eurozéne a aktualizovany zoznam akceptovatelnych prepojeni medzi tymito
systémami je na internetovej stranke ECB (www. wcb.ini).

Euro alebo jeho denomindcia v ndrodnej mene.

Poziadavka, Ze emitujiici subjekt musi mat sidlo v EHP alebo v niektorej z krajin G10 nepatriacej do EHP, sa nevztahuje na medzina-
rodné a nadndrodné institdcie.

Krajinami G10 nepatriacimi do EHS v stcasnosti st Spojené $taty, Kanada, Japonsko a Svajciarsko.
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)

)

— Musia byt vedené v registri alebo kdtované na regulovanom trhu tak, ako je to vymedzené v smernici Eur6p-
skeho parlamentu a Rady & 2004[39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi (*¢), alebo
vedené v registri, kétované alebo obchodované na niektorych neregulovanych trhoch, tak ako to stanovila
ECB (¥). Hodnotenie neregulovanych trhov Eurosystémom je zalozené na troch zdsadich — zdsade bezpec-
nosti, transparentnesti a pristupnosti (**). Okrem toho ECB moze pri stanovovani akceptovatelnésti jednotli-
vych dlhovych néstrojov brat do tvahy aj likviditu trhu.

Napriek ich zaradeniu do zoznamu aktiv prvého stupria zmluvnd strana nesmie predlozit ako podkladové aktiva
dlhové ndstroje vydané alebo zarucené zmluvnou stranou alebo ktorymkolvek inym subjektom, s ktorym md
tzke vizby (*) % (V).

Napriek ich zaradeniu do zoznamu aktiv prvého stupiia ndrodné centrdlne banky mozu rozhodnit o neakcepto-
van{ nasledujicich néstrojov ako podkladovych aktiv:

— dlhovych néstrojov splatnych pred diiom splatnosti operdcie menovej politiky, pre ktorti sa vyuZzivaji ako
podkladové aktiva (*%);

— dlhovych néstrojov s prijmovym tokom (napr. kupénovou platbou) pocas obdobia do dna splatnosti opera-
cie menovej politiky, pre ktort sa vyuzivaji ako podkladové aktiva.

Vsetky aktiva prvého stupiia musia byt vyuzitelné v cezhrani¢cnom kontexte v celej eurozéne. Znamend to, Ze
vsetky zmluvné strany Eurosystému musia byt schopné vyuzivat také aktiva bud prostrednictvom spojeni so svo-
jimi domécimi SSS, alebo prostrednictvom inych akceptovatelnych dohod, aby mohli ziskat dver od ndrodnej
centrdlnej banky ¢lenského $tétu, v ktorom md zmluvnd strana sidlo (Cast 6.6).

Aktiva prvého stupiia st akceptovatelné pre vietky operdcie menovej politiky zalozené na podkladovych akti-
vach, t. j. pre reverzné a priame obchody na volnom trhu a jednodfiové refinancné obchody.

U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
Dlhové néstroje vydané tiverovymi indtiticiami, ktoré presne nesplfiaji kritérid stanovené v &lanku 22 ods. 4 smernice Rady 85/611/
EHS v zneni doplneni a zmien, si akceptované ako aktiva prvého stupna iba vtedy, ak st registrované alebo kétované na regulova-
nom trhu, tak ako je vymedzeny v smernici 2004/39/ES Eurépskeho parlamentu a Rady z 21.4.2004 o trhoch s finan¢nymi
ndstrojmi, ktorou sa menf a dopliuje smernica Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernica 2000/12/ES Eurépskeho parlamentu a Rady
a ktorou sa rusi smernica Rady 93/22/EHS, U. v. EU L 145 z 30.4.2004, s. 1.
Eurosystém definuje ,bezpecnost’, transparentnost® a ,pristupnost* iba v zmysle vykonu funkcie manazmentu kolateralov. Selekény
proces nieje zamerany na hodnotenie vniitornej kvality jednotlivych trhov. Pod bezpecnostou sa rozumie istota v stvislosti s transak-
ciami; najm istota vo vztahu k ich platnosti a vymahatetnosti, pod transparentnostou volny pristup kinformdcidm o trhovych prevadz-
kovych poriadkoch afungovani trhov, o financnych charakteristikdch aktiv, mechanizme tvorby cien, relevantnych cendch a mnoz-
stvich (o kétovanych cendch, drokovych mierach, obchodovanych objemoch, nesplatenych ciastkach atd.). Pristupnost’ sa tyka moz-
nosti Eurosystému zdcastiiovat sa na trhoch a pristupu k nim. Trh je na ticely manazmentu kolaterdlov pristupny, ak trhovy prevdz-
kovy poriadok a jeho fungovanie umoziiujii Eurosystému ziskavat informacie a vykondvat transakcie, ked je to potrebné. Eurosystém
bude aspon raz za rok prehodnocovat zoznam neregulovanych trhov a uverejni ho na internetovej strinke ECB (www.ecb.int).

V pripade, Ze zmluvnd strana pouZiva aktiva, ktoré vzhladom na svoju totoZnost s emitentom/rucitelom alebo vzhladom na existenciu

tzkych vizieb uz nesmie pouzif na zabezpecenie nesplateného tveru, je povinnd neodkladne o tom informovat prislusnd narodnd

centralnu banku. Aktiva sa pri najblizsom ddtume ocefiovania ohodnotia nulou a méze dojst k vyzve na dodatoéné vyrovnanie termi-
novanych obchodov (priloha 6). Okrem toho mus{ zmluvna strana stiahnut aktivum v najblizom moznom termine.

Uzke viizby znamenaju situiciu, v ktorej je zmluvnd strana prepojend s emitentom dlhového ndstroja z nasledujicich dovodov:

i) zmluvnd strana vlastni 20 % alebo viac zdkladného imania emitenta, alebo jeden alebo viac podnikov, v ktorych zmluvna strana
vlastni vicsinovy podiel na zdkladnom imant, vlastni 20 % alebo viac zdkladného imania emitenta, alebo zmluvnd strana a jeden
zdkladného imania emitenta;

i)  emitent vlastni 20 % alebo viac zdkladného imania zmluvnej strany, alebo jeden alebo viac podnikov, v ktorych emitent vlastni
vicsinovy podiel na zdkladnom imani, vlastnia 20 % alebo viac zékladného imania zmluvnej strany, alebo emitent a jeden alebo

iii) tretia strana vlastni vicSinovy podiel na zdkladom imani zmluvnej strany aj vicSinovy podiel na zdkladom imani emitenta, a to
zdkladnom imani.

Toto ustanovenie sa neuplatiiuje na: i) tizke vazby medzi zmluvnou stranou a §titnymi orgdnmi krajin EHP; ii) obchodné zmenky, za

splnaji kritérid stanovené v ¢linku 22 ods. 4 smernice Rady 85/611/EHS v zneni zmien a doplneni; alebo iv) pripady, v ktorych st

dlhové nastroje chranené $pecifickymi prévnymi zdrukami porovnatelnymi s iii).

Ak by ndrodné centrdlne banky umoznili vyuZivanie nastrojov so splatnostou kratSou ako splatnost operdcii menovej politiky, pre

ktoré slizia ako podkladové aktiva, zmluvné strany by boli poZiadané, aby nahradili také aktiva, a to pri splatnosti alebo vopred.



L111/36

Uradny vestnik Eurépskej tnie

2.5.2005

6.3.  Aktiva druhého stuptia

Okrem dlhovych nastrojov, ktoré splfaji kritérid akceptovatelnosti ako aktiva prvého stupiia, nirodné centrélne
banky mozu povazovat za akceptovatelné aj iné aktiva, aktiva druhého stupna, ktoré sii obzvlast dolezité pre ich
ndrodné finan¢né trhy a bankové systémy. Kritérid akceptovatelnosti pre aktiva druhého stupfia uréuji ndrodné
centrélne banky v stlade s minimdlnymi kritériami akceptovatelnosti uvedenymi dalej, ¢pecifické ndrodné kritérid
akceptovatelnosti musi schvdlit ECB. Ndrodné zoznamy akceptovatelnych aktiv druhého stupna vedd ndrodné
centrdlne banky. Tieto zoznamy st pristupné verejnosti (*°).

Aktiva druhého stupiia musia splfat tieto minimélne kritérid akceptovatelnosti (tabulka 4):

— Moze ist o dlhové néstroje, ktoré: a) zneji na pevne stanovend vysku istiny, neviazand na nijaké podmienky,
a b) maja kupdn, ktorého vysledkom nesmie byt negativny tok hotovosti. Okrem toho by kupén mal byt:
i) nulovy kupdn, ii) kupén s pevnou drokovou sadzbou alebo iii) kupén s pohyblivou drokovou sadzbou
viazany na referen¢nii drokovi sadzbu. Kup6én moze byt viazany aj na zmenu v ratingovom hodnoteni emi-
tenta. Akceptovatelné st aj dlhopisy viazané na infldciu. Tieto charakteristiky treba zachovat az do splatenia

dlhopisu.
TABULKA 4
Akceptovatelné aktiva pre operdcie menovej politiky Eurosystému
Kritérid Prvy stupeii Druhy stupeii
Typ aktiva — Dlhové cenné papiere ECB — Obchodovatelné dlhové

— Iné  obchodovatelné  dlhové

néstroje () ()

néstroje (')
— Neobchodovatelné dlhové
néstroje (')

Postupy zictovania

Nastroje musia byt centrdlne uloZené
v zaknihovanej podobe v ndrodnjch
centralnych bankach alebo SSS splia-
jicich minimdlne $tandardy ECB

Aktiva musia byt lahko pristupné
ndrodnej centrdlnej banke, ktord ich
zaradila do svojho zoznamu aktiv
druhého stupna

Typ emitenta

— Centrélne banky

— Verejny sektor

— Stkromny sektor (%)

— Nérodné a nadndrodné institticie

— Verejny sektor
— Stikromny sektor (%)

Bonita cenného papiera

ECB musi povazovat cenny papier za
aktivum vysokej kvality (¢o by mohlo
znamenat napriklad zdruku rucitela
z EHP, ktorého ECB pokladd za
finan¢ne zdravého)

Néarodna centrdlna banka, ktora zara-
dila cenny papier do svojho zoznamu
aktiv druhého stuptia, ho musi pova-
zovat za aktivum vysokej kvality (Co
by mohlo znamenat napriklad zdruku
rucitela z eurozény, ktorého ndrodnd
centrdlna banka, ktord zaradila cenny
papier do zoznamu aktiv druhého
stupfia, povazuje za finan¢ne zdra-
vého)

Sidlo emitenta EHP a krajiny G10 nepatriace do Eurozéna
EHP (%)
Sidlo rucitela EHP Eurozoéna

Umiestnenie aktiva

— Miesto emisie: EHP
— Miesto zti¢tovania: eurozéna (%)

Eurozona (°)

(*®) Tieto zoznamy st zverejiiované a denne aktualizované na internetovej strinke ECB (www.ecb.int). Pri neobchodovatelnych aktivach

druhého stupna a dlhovych nastrojoch s obmedzenou likviditou a osobitnymi znakmi moéZzu ndrodné centrilne banky rozhodnit, ze
neuverejnia informécie o jednotlivych emisidch, emitentoch/dlznikoch alebo rucitetoch vo svojich ndrodnych zoznamoch aktiv dru-
hého stupna, ale musia poskytniit alternativne informdcie, aby zabezpecili, Ze zmluvné strany v celej eurozéne moézu lahko zistit

opravnenost konkrétneho aktiva.
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Kritérid Prvy stupen Druhy stupeii

Mena Euro () Euro ()

Cezhraniéné vyuzitie Ano Ano

(") Musia mat a) vopred stanoventi bezpodmiene¢nti vysku istiny a b) kupén, ktorého vysledkom nesmie byt negativny tok
hotovosti. Okrem toho by v pripade kupénu malo ist o: i) nulovy kupén, ii) kupén s pevnou trokovou sadzbou, alebo
iii) kupén s pohyblivou trokovou sadzbou viazany na referenénd sadzbu. Kupon moze byt viazany aj na zmenu
v ratingovom hodnoteni samotného emitenta. Akceptovatelné sii viak aj dlhopisy viazané na infldciu. Tieto charakteris-
tiky sa musia zachovat az do splatenia dlhopisu.

(*) Dlhové néstroje poskytujiice prava na istinu afalebo trok, ktoré si podriadené pravam drzitelov inych dlhovych ndstro-
jov toho istého emitenta (alebo v Struktdrovanej emisii podriadené inym tranZiam tej istej emisie) st z aktiv prvého
stupiia vylacené.

() Dlhové ndstroje vydané tiverovymi institticiami, ktoré presne splfajd kritérid stanovené v clanku 22 ods. 4 smernice
Rady 85/611/ EHS v zneni zmien a doplneni st akceptované ako aktiva prvého stupnia. Dlhové néstroje vydané dvero-
yymi instittciami, ktoré presne nesplfajii takéto kritéria, mozu byt prijatelné ako aktiva prvého stupiia, iba ak st vedené
v registri alebo kétované na regulovanom trhu, tak ako je vymedzené v smernici 2004/39/ES.

(*) Dlhové néstroje vydané Gverovymi institdciami, ktoré striktne nesplitaja kritérid stanovené v &lanku 22 ods. 4 smernice
Rady 85/611/EHSv zneni zmien a doplneni, obvykle nie sii akceptovatelné na zaradenie do zoznamu aktiv druhého
stupiia. ECB viak moze povolit ndrodnym centrdlnym bankdm, aby zaradili takéto aktiva do svojho zoznamu aktiv dru-
hého stupiia s vyhradou splnenia urcitych podmienok a obmedzeni.

() Poziadavka, aby emitent mal sidlo v EHP alebo v krajinich G10 nepatriacich do EHP sa neuplatiiuje na medzindrodné
a nadndrodné institdcie.

(®) Bezchybnost a realizécia podlichajii pravu ¢lenského titu eurozény.

() Euro alebo jeho denomindcia v ndrodnej mene.

— Musia to byt zdvizky z dlhopisov vodi subjektom (alebo nimi zabezpecené) (°**), ktoré ndrodnd centrdlna
banka, ktord zaradila aktiva do zoznamu aktiv druhého stupiia, povazuje za financne zdravé. Musia byt
lahko pristupné pre ndrodnd centrdlnu banku, ktord zaradila aktiva do zoznamu aktiv druhého stupna.

— Musia byt umiestnené v eurozone (takze bezchybnost a realizdcia podliehajii pravu krajiny eurozény).
— Musia byt denominované v eurdch (*).
— Musia byt emitované (alebo zarucené) subjektmi, ktoré maji sidlo v eurozéne.

Napriek ich zaradeniu do zoznamov aktiv druhého stupiia zmluvnd strana nesmie predlozit ako podkladové
aktiva svoje dlhové cenné papiere ani dlhové cenné papiere akéhokolvek iného subjektu, s ktorym mé tzke
vazby (%) () (°9).

Napriek ich zaradeniu do zoznamov aktiv druhého stupria ndrodné centrélne banky mozu rozhodniit o neakcep-
tovani nasledujiicich ndstrojov ako podkladovych aktiv:

— dlhovych néstrojov splatnych pred diiom splatnosti operdcie menovej politiky, pre ktorti sa vyuZzivaji ako
podkladové aktiva (*?),

— dlhovych néstrojov s prijmovym tokom (napr. kupénovou platbou) pocas obdobia do dna splatnosti opera-
cie menovej politiky, pre ktort sa vyuzivaji ako podkladové aktiva.

) Rucitelia musia mat sidlo v eurozéne. Dalsie podmienky st v pozndmke 40.
) Euro alebo jeho denomindcia v ndrodnej mene.
> Poznamka 49.
) Pozndmka 50.
) Pozndmka 51.
) Pozndmka 52.
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6.4.

Vsetky aktiva druhého stupria musia byt pouzitelné v cezhranicnom kontexte v celej eurozéne. To znamend, Ze
vetky zmluvné strany Eurosystému musia byt schopné vyuzivat takéto aktiva bud prostrednictvom prepojeni
s ich domdécimi SSS, alebo prostrednictvom inych akceptovatelnych dohod, aby mohli ziskat finan¢né prostriedky
od nérodnej centrdlnej banky c¢lenského $titu, v ktorom méd zmluvnd strana sidlo (Cast 6.6).

Aktiva druhého stupna si akceptovatelné pre reverzné obchody na volnom trhu a jednodiiové refinancné
obchody. V priamych obchodoch Eurosystému sa bezne nepouzivaja.

Opatrenia na kontrolu rizika

Opatrenia na kontrolu rizika sa uplatfiuji na aktiva, ktoré slizia ako podklad pre operdcie menovej politiky
Eurosystému, aby chrdnili Eurosystém proti riziku financnej straty, ak sa podkladové aktiva musia predat
v dosledku platobnej neschopnosti zmluvnej strany. Opatrenia na kontrolu rizika, ktoré md Eurosystém k dispo-
zicii, si opisané v boxe 8.

BOX 8

Opatrenia na kontrolu rizika
Eurosystém v st¢asnosti uplatiiuje tieto opatrenia na kontrolu rizika:
— Zrazky pri oceneni

Eurosystém pri ocetiovani podkladovych aktiv uplatiiuje zrazky pri oceneni (haircuts’). To znamend,
Ze hodnota podkladovych aktiv sa vypocita ako trhovd hodnota aktiva minus urcité percento
(zrazka).

— Pripustnd odchylka (ocefiovanie podla trhovej hodnoty)

Eurosystém vyzaduje, aby sa pri jeho reverznych obchodoch na dodanie likvidity zachovévala
trthovd hodnota podkladovych aktiv upravend o zrdzku. To znamend, Ze ak pravidelne zistovand
hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitd droven, vyzve ndrodnd centrdlna banka zmluvnd
stranu, aby dodala dodato¢né aktiva alebo hotovost (vyzva na dodatocné vyrovnanie). Podobne,
pokial hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni presiahne urciti tiroven, centrdlna banka vrati
zmluvnej strane nadbytocné aktiva alebo hotovost. (Vypocty tykajice sa uskutocnenia vyzvy na
dodato¢né vyrovnanie st v boxe 12.)

Nasledujtice opatrenia na riadenie rizika Eurosystém v sticasnosti neuplatiiuje:
— Podiato¢nd zrizka

Eurosystém moze vo svojich reverznych obchodoch na dodanie likvidity uplatnit pociatoénd
zrdzku. Znamenalo by to, Ze zmluvné strany by museli poskytniit podkladové aktiva v hodnote,
ktord sa prinajmensom rovnd likvidite dodanej Eurosystémom plus hodnote pociato¢nej zrazky.

— Limity vo vzfahu k emitentom/dlZznikom alebo rucitelom
Eurosystém moze uplatiiovat limity na mieru rizika vo¢i emitentom/dlznikom alebo rucitelom.
— Dodato¢né zaruky

Pre akceptovanie ur€itych aktiv moze Eurosystém vyzadovat od finan¢ne silnych subjektov doda-
toéné zaruky.

— Vylicenie

Eurosystém moze urcité aktiva vylicit z pouzivania vo svojich operdcidch menovej politiky.
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6.4.1.  Opatrenia na kontrolu rizika pre aktiva prvého stupfia

Eurosystém uplatiiuje pecifické opatrenia na kontrolu rizika podla druhu podkladovych aktiv, ktoré poskytne
zmluvnd strana. Prislusné opatrenia na kontrolu rizika pre aktiva prvého stupna urcuje ECB. Opatrenia na kon-
trolu rizika pre aktiva prvého stupiia s vieobecne zostladené v celej eurozone (*°). Rémec kontroly rizika pre
aktiva prvého stupna zahfria tieto hlavné prvky:

— Podla klasifikdcie emitenta a druhu cenného papiera sa akceptovatelné aktiva prvého stupiia zaraduja do jed-
nej zo Styroch kategérif s klesajicou likviditou. Zaradovanie akceptovatelnych aktiv dostyroch kategorii likvi-
dity je opisané v boxe 9.

BOX 9

Kategérie likvidity pre aktiva prvého stupiia (')

Kategoria I Kategéria I Kategoria I1I Kategéria IV
Vlddne dlhové néstroje  Dlhové ndstroje miest- Tradi¢né dlhové Cenné papiere kryté
nej a regiondlnej néstroje typu Pfand- aktivami (%)
samospravy brief

Dlhové néstroje emito-  Dlhové néstroje typu  Dlhové néstroje Gvero-
vané centralnymi Jumbo Pfandbrief (*) vej indtiticie
bankami ()

Dlhové néstroje Dlhové néstroje emito-
agenttr (°) vané préavnickymi oso-
bami a inymi
emitentmi (°)

Nadndrodné dlhové
ndstroje

(') Kategériu likvidity urcuje klasifikicia emitenta. Vietky cenné papiere kryté aktivami sti vsak zaradené do kate-
gorie IV, bez o hladu na klasifikdciu emitenta. Dlhové ndstroje typu Jumbo Pfandbrief st zaradené do katego-
rie II, na rozdiel od inych dlhovych ndstrojov vydanych tiverovymi institdciami, zaradenych do kategérie III.

(}) Cenné papiere kryté aktivami spadajii do kategérie IV bez ohladu na klasifikdciu emitenta.

(*) Dlhové cenné papiere emitované ECB a dlhové néstroje emitované nirodnymi centrdlnymi bankami pred pri-
jatim eura v prislusnych ¢lenskych Statoch st zaradené do kategérie I.

(*) Do triedy aktiv Jumbo Pfandbrief spadaji iba nastroje s emisnym objemom najmenej 500 miliénov EUR, na
ktoré predlozili riadne ponuky najmenej dvaja pravidelni tvorcovia trhu a poziadali o kétovanie.

(>} Do kategérie Il st zaradené iba cenné papiere vydané emitentmi, ktorych ako agentiry klasifikovala ECB.
Cenné papiere vydané inymi agentirami st zaradené do kategdrie III.

(®% v dosledku previdzkovych rozdielov medzi jednotlivymi clenskymi $tatmi v savislosti s postupmi pri dorucovani podkladovych aktiv
zmluvnymi stranami do ndrodnych centrdlnych bénk (vo forme spolo¢ného fondu zéruk zalozenych v ndrodnej centrélnej banke
alebo dohod o spitnom odkipeni zalozenych na jednotlivych aktivach $pecifikovanych pre kazdd transakciu) sa mozu vyskytnut
mensie rozdiely so zretelom na casovy rozvrh ocefiovania a iné prevadzkové znaky ramca kontroly rizika.
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— Jednotlivé dlhové néstroje podliehaju Specifickym zrdzkam pri oceneni (haircuts’). Zrazky sa realizuji tak, Ze
od trhovej hodnoty podkladového aktiva sa odpocita urcité percento. Zrazky sa lisia podla zostatkovej splat-

nosti a typu kupdna dlhového néstroja, tak ako je to opisané v boxoch 10 a 11.

Zostat-  Kupén

(roky) sadzbou

0-1 0,5
1-3 1,5
3-5 2,5
5-7 3
7-10 4
> 10 5,5

Kategoria I

kova s pevnou Nulovy
splatnost  drokovou kupén

0,5
1,5
3

3,5
4,5
8,5

BOX 10

Kategorie likvidity

Kategoria I

Kupén s
pevnou  Nulovy
trokovou kupén
sadzbou

1 1
2,5 2,5
3,5 4
4,5 5
5,5 6,5
7,5 12

Kategoria III

Kupén

s pevnou Nulovy
urokovou kupén

sadzbou
1,5

3

4,5

5,5

6,5

9

1,5
3

Vyska zrézok pri oceneni (v %) uplatiiovand na akceptovatelné aktiva prvého stupiia
s kupénom s pevnou drokovou sadzbou a s nulovym kupénom

Kategéria IV

Kupén

s pevnou Nulovy

urokovou kupén

sadzbou
2

3,5
5,5
6,5
8

12

3,5

10
18

— Zrézky pri oceneni uplatiované na vietky akceptovatelné aktiva prvého stupnia s kupénom s pevnou troko-
vou sadzbou a ndstroje s nulovym kup6nom st opisané v boxe 10 (*}).

— Zrazky pri oceneni uplatiiované na vietky akceptovatelné aktiva prvého stuptias inverznou pohyblivou tro-

kovou sadzbou st rovnaké pre vietky kategérie likvidity a sti opisané v boxe 11.

Zostatkovd splatnost (roky)

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
> 10

BOX 11

2
7
10
12
17
25

Vyska zrizok pri oceneni (v %) uplatiiovand na akceptovatelné ndstroje prvého stupiia
s inverznou pohyblivou drokovou sadzbou

Kupén s inverznou pohyblivou tdrokovou
sadzbou

— Zrézka uplatiiovand na dlhové ndstroje s kuponmi s pohyblivou trokovou sadzbou (°*) zodpovedd zrdzke
uplatiiovanej na néstroje s pevnym kupénom so splatnostou od nula do jedného roka v kategérii likvidity,

do ktorej je nastroj zaradeny.

(®!) Urovne zrdzok pri oceneni uplatiiované na cenné papiere s kupénom s pevnou trokovou sadzbou sit tieZ uplatnitelné na dlhové
nastroje, ktorych kupén je viazany na zmenu v ratingovom hodnoteni samotného emitenta alebo na dlhopisy viazané na inflciu.

(*3) Vyplata kupénu sa povazuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak je kupén viazany na referenént trokovii sadzbu a ak obdobie opi-
tovného nastavenia zodpovedajice tomuto kupénu netrva dlhsie ako jeden rok. Vyplaty kupénov, ktorych obdobie opitovného nasta-
venia je dlhsie ako jeden rok, sa spracovavajii ako platby s pevnou sadzbou, pricom prislusnd splatnost pre zrazku je zostatkové splat-

nost dlhového néstroja.
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Opatrenia na kontrolu rizika uplatnované na dlhovy néstroj s viac ako jednym typom vyplaty kupénu zavi-
sia iba od vyplat kupénu pocas zostdvajiicej Zivotnosti ndstroja. Zrazka pri ocenen{ uplatiiovand na takyto
néstroj sa stanovi tak isto ako najvyssie zrdzky uplatnitelné na dlhové néstroje s rovnakou zostatkovou splat-
nostou a zohladnuju sa vyplaty kupénov ktoréhokolvek typu vyskytujiceho sa pocas zostévajicej Zivotnosti
nastroja.

V operéacidch na stiahnutie likvidity sa zrdzky pri oceneni neuplatiuji.

V zévislosti od prdvneho systému a ndrodnych operacnych systémov umoznia ndrodné centrédlne banky pou-
7it techniku zdruZovania podkladovych aktiv (tzv. pooling) alebo techniku rezervécie (tzv. earmarking). V
systémoch zdruzovania aktiv do spolo¢ného fondu zmluvnd strana vytvorf fond dostato¢nych podkladovych
aktiv, ktoré st k dispozicii centrdlnej banke na pokrytie Gverov prijatych od centrélnej banky, ¢o znamend,
Ze jednotlivé aktiva sa neviazu na konkrétne tverové operdcie. Naproti tomu v systéme rezervécie sa kazdd
tiverové operécia viaze na konkrétne identifikovatelné aktiva.

Aktiva podliehaji dennému ocenovaniu. Ndrodné centrdlne banky denne vypocitavaji hodnotu podklado-
vych aktiv, pricom berti do Gvahy zmeny v objemoch nesplatenych tverov, zdsady ocefiovania vytycené v
casti 6.5 a pozadované zrdzky pri oceneni.

Ak po oceneni podkladové aktiva prekrocia pripustnti odchylku, v ten den déjde k vyzve na dodatocné
vyrovnanie. Aby sa znizila frekvencia vyziev na dodato¢né vyrovnanie, ndrodné centrdlne banky mozu uplat-
nit hrani¢nd hodnotu (bod). Ak sa tento hrani¢ny bod uplatni, predstavuje 0,5 % zo sumy dodanej likvidity.
V zévislosti od pravneho systému ndrodné centrdlne banky moézu vyzadovat, aby sa vyzvy na dodato¢né
vyrovnanie uskuto¢nili bud’ prostrednictvom dodania dopliujicich aktiv, alebo hotovostnou platbou. Zna-
mend to, Ze ak hodnota podkladovych aktiv klesne pod dolny hrani¢ny bod, zmluvné strany sii povinné
dodat dodato¢né aktiva (alebo hotovost). Podobne, ak trhovd hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni
prevyd horny hrani¢ny bod, ndrodné centrdlne banky nadbytocné aktiva (alebo hotovost) zmluvnej strane
vratia (box 12).

BOX 12

Vypocet vyzvy na dodatoéné vyrovnanie

Celkovy objem akceptovatelnych aktiv J (pre j = 1 az J; hodnota C;, v Case t), ktord musi zmluvna
strana poskytnat pre sibor operdcif na dodanie likvidity I (pre i = 1 aZ I; objem L;, v Case t) sa sta-
novi pomocou vzorca:

kde:
h; = zrdzka pri oceneni pre akceptovatelné aktivum j.

Ak T je Casové rozpitie medzi preceneniami, zdklade vyzvy na dodato¢né vyrovnanie v Case t+t sa
rovna:

J

I
Me =Y Ligge = > (1= hy) G )
i=1

j=1

V zdvislosti od prevddzkovych charakteristik systémov manazmentu kolaterdlov ndrodnymi centrél-
nymi bankami mézu ndrodné centralne banky pri vypocte zdkladu vyzvy na dodato¢né vyrovnanie
zobrat do tvahy trok plynici z likvidity dodanej pri zatial neukoncenych obchodoch.

Vyzvy na dodato¢né vyrovnanie sa uskutocnia len vtedy, ak zdklad vyzvy presiahne tiroven urcitého
hrani¢ného bodu.

Nech k = 0,5 % je hraniénym bodom. V systéme rezervicie (I=1) sa vyzva na dodato¢né vyrovnanie
uskuto¢ni v momente, ked:

M+ 7>k Li;+r (zmluvnd strana zaplati sumu vyzvy na dodatocné vyrovnanie ndrodnej centrél-
nej banke), alebo

M; + r< — k- Lis+r (ndrodnd centrélna banka zaplati sumu vyzvy na dodato¢né vyrovnanie zmluvnej

strane).
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V systéme zdruzovania musi zmluvnd strana dodat viac aktiv do spolo¢ného fondu, ak:

I
M > k- Z Li.,t+T
i=1

A naopak, vysku vnitrodenného tveru (IDC), ktory md zmluvnd strana k dispozicii v systéme zdru-
Zovania, je mozné vyjadrit takto:

I
IDC=— My + k- Z Litir (ak je kladné)

i=1

V systéme rezervacie aj v systéme zdruZovania vyzvy na dodato¢né vyrovnanie zabezpecujd, Ze
vztah vyjadreny v rovnici (1) sa znovu obnovi.

— V systémoch zdruzovania mozu zmluvné strany podkladové aktiva nahradzovat denne.

— V systémoch rezervdcie mozu nahradzovanie podkladovych aktiv povolovat ndrodné centrdlne banky.

— ECB moze kedykolvek rozhodnit o vyradeni jednotlivych dlhovych néstrojov zo zoznamu akceptovatelnych
néstrojov prvého stupria ().

6.4.2.  Opatrenia na kontrolu rizika pre aktiva druhého stupria

Primerané opatrenia na kontrolu rizika pre aktiva druhého stupna zostavuje td ndrodnd centrdlna banka, ktord
zaradila aktivum do svojho zoznamu aktiv druhého stupiia. Uplatiiovanie opatreni na kontrolu rizika zo strany
ndrodnych centrdlnych bank podlieha schvéleniu ECB. Eurosystém sa pri zavddzani prislusnych opatreni na kon-
trolu rizika zameriava na zabezpecenie podmienok rovnakého zaobchddzania pre aktiva druhého stupia v celej
eurozéne. V tomto rdmci zrdzky pri oceneni uplatiiované na aktiva druhého stupna vyjadruji konkrétne rizikd
spojené s tymito aktivami a si prinajmensom také prisne ako zrdzky pri oceneni uplatiiované na aktiva prvého
stupfia. Aktiva druhého stupna sii zaradené do troch roznych skupin zrdzok vyjadrujiicich rozdiely v ich skuto¢-
nych finan¢nych charakteristikdch a likvidite. Skupiny likvidity a zrdzky pri oceneni pre aktiva druhého stupna
st opisané v boxe 13.

BOX 13

Vyska zrizok pri oceneni (v %) uplatiiovand na akceptovatelné aktiva druhého stupiia

1. Zrazky pri oceneni (v %) pouZzivané na obchodovatelné dlhové nistroje s obmedzenou

likviditou (*):

Zostatkové splatnost (roky) 1;1:12%25 pevnou drokovou Nulovy kupén
0-1 2 2

1-3 3,5 3,5

3-5 5,5 6

5-7 6,5 7

7-10 8 10

>10 12 18

Zrdzky pri oceneni uplatfiované na ndstroje druhého stupiia s inverznou pohyblivou iroko-
vou sadzbou:

Zrézky pri oceneni uplatiiované na vietky néstroje druhého stupiia s inverznou pohyblivou tiroko-
vou sadzbou st totozné so zrdzkami uplatiiovanymi na néstroje prvého stupna s inverznou pohyb-
livou trokovou sadzbou.

(®% Ak sa v Case vyradenia zo zoznamu aktiv prvého stuptia dlhovy nastroj vyuziva v Giverovom obchode Eurosystému, musi byt zo zoz-

namu odstrineny ¢o najskor.
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2. Zrazky pri oceneni (v %) uplatiiované na dlhové ndstroje s obmedzenou likviditou a Specidl-
nymi vlastnostami:

Zostatkovd splatnost (roky) Kupén s pevnou trokovou Nulovy kupén
sadzbou

0-1 4 4

1-3 8 8

3-5 15 16

5-7 17 18

7-10 22 23

>10 24 25

3. Zrdzky pri oceneni uplatiiované na neobchodovatelné dlhové ndstroje:

Obchodné zmenky: 4 % pre néstroje so zostatkovou splatnostoudo Siestich mesiacov.

Bankové pozicky: 12 % pre pdzicky so zostatkovou splatnost'ou do Siestich mesiacov,
22 % pre pozicky so zostatkovou splatnostou od Siestich mesiacov do
dvoch rokov.

Vlastné zmenky garantované hypotekdrnymi zdloznymi listami: 22 %

() Treba pripomentit, Ze aj ked dlhové nastroje vyddvané Gverovymi indtitticiami, ktoré presne nesplfiajd kritéria
stanovené v ¢ldnku 22 ods. 4 smernice Rady 85/611/EHS v zneni zmien a doplneni nie st obvykle akceptova-
telné pre zaradenie do zoznamu aktiv druhého stupiia, moze ECB svojim centrdlnym bankdm povolit, aby za
ur¢itych podmienok a obmedzeni takéto aktiva do svojich zoznamov aktiv druhého stupiia zaradili. Na tieto
nastroje sa pridd 10 % k uz uplatnenej zrdzke pre aktiva druhého stupria.

Zaradenie aktiv druhého stupna do jednej z nasledujicich skupin podla likvidity navrhuji ndrodné centrdlne
banky a podlicha schvéleniu ECB:

1. Obchodovatelné dlhové ndstroje s obmedzenou likviditou:

do tejto kategérie patri vicsina aktiv druhého stupna. I ked sa mozu vyskytovat urcité rozdiely v stupni likvi-
dity, aktiva sa vo vSeobecnosti podobajii v tom, Ze maji maly sekunddrny trh, ceny nemusia byt kétované
denne a obchody bezného objemu mozu vytvérat cenové efekty.

2. Dlhové ndstroje s obmedzenou likviditou a §pecidlnymi vlastnostami:

st to aktiva, ktoré, aj ked maju urcité aspekty obchodovatelnosti, vyzaduji viac ¢asu pre odpredaj na trhu.
Plati to pre aktiva, ktoré sii vieobecne neobchodovatelné, ale maji zvldstne znaky, ktoré zavddzaji urcitd
obchodovatelnost, napriklad trhové aukéné procediry (ak je potrebné tieto aktiva odpredat) a ich denné oce-
novanie.

3. Neobchodovatelné dlhové nédstroje:

tieto ndstroje st v praxi neobchodovatelné, a preto majii mala alebo nijaka likviditu.

Pre aktiva druhého stuptia s kupénmi s pohyblivou sadzbou a dlhové ndstroje s viac ako jednym typom vyplaty
kupé6nu sa uplatiiuji rovnaké pravidld ako pre aktiva prvého stuptia, pokial ECB nestanovi inak (°%).

Nérodné centrdlne banky uplatiiuji rovnaky hrani¢ny bod (ak je to potrebné) na uskutocnenie vyziev na doda-
to¢né vyrovnanie pre aktiva druhého stupna ako pre aktiva prvého stupnia. Okrem toho mézu ndrodné centrdlne
banky uplatiiovat obmedzenia na akceptéciu aktiv druhého stupiia, vyzadovat dodatocné zdruky a kedykolvek roz-
hodntit o odstrdneni jednotlivych aktiv zo zoznamov aktiv druhého stupna.

(®* Pre niektoré aktiva druhého stupia s prvkami znovunastavenia tirokovej sadzby, pri ktorych sa znovunastavenie uskuto¢iiuje jedno-

zna¢nym a jasnym sposobom podla trhovych zvyklosti a podlicha schvéleniu ECB, prislusnd splatnost je dand budicim nastavenim.
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Zisady ocefiovania podkladovych aktiv

Eurosystém pri stanovovani hodnoty podkladovych aktiv pouzitych v reverznych obchodoch uplatije tieto
zdsady:

— Pre kazdé akceptovatelné obchodovatelné aktivum prvého alebo druhého stupnia Eurosystém ur¢f jediny refe-
renény cenovy zdroj. To znamend, Ze pre aktiva registrované, kotované alebo obchodované na viac ako jed-
nom trhu sa ako cenovy zdroj pre prislusné aktivum vyuzije iba jeden z tychto trhov.

— Eurosystém pre kazdy referencny trh uréi naj reprezentativnej au cenu, ktord sa pouzije na vypocet trhovej
hodnoty. Ak sa kétuje viac ako jedna cena, vezme sa najnizsia z tychto cien (obvykle cena ndkupu).

— Hodnota obchodovatelnych aktiv sa vypocita na zdklade najreprezentativnejsej ceny pracovného dia, ktory
predchddza diu ocenenia.

— Ak pre urdité aktivum neexistuje reprezentativna cena v pracovny def, ktory predchddza diiu ocenenia, pou-
Zije sa cena posledného obchodu. Ak nie je k dispozicii Ziadna cena obchodu, ndrodnd centrdlna banka urci
cenu so zretelom na posledni identifikovani cenu aktiva na referenénom trhu.

— Trhové cena dlhového néstroja sa ur¢i so zapoéitanim alikvotného droku.

— V zdvislosti od rozdielov v ndrodnych pravnych systémoch a previdzkovych pravidlich sa moze medzi
nérodnymi centrdlnymi bankami If$it zaobchddzanie s prijmovymi tokmi (napr. vyplatami kupdénov) prija-
tého aktiva pocas reverzného obchodu. Ak sa tok prijmu prevddza na zmluvnd stranu, ndrodné centrdlne
banky zabezpecia, aby prislusné obchody boli az do prevodu prijmu plne pokryté dostatoénym objemom
podkladovych aktiv. Ndrodné centrilne banky sa snazia zabezpecit, aby bol ekonomicky efekt zaobchddzania
s prijmovymi tokmi rovnocenny so situdciou, ked' sa prijem prevddza na zmluvni stranu v defn vyplate-
nia (*%).

— Nérodnd centrélna banka, ktord zaradila neobchodovatelné aktiva druhého stupia do svojho zoznamu aktiv
druhého stupna, urd pre ne osobitné zdsady ocenovania.

Cezhrani¢né pouzivanie akceptovatelnych aktiv

Zmluvné strany Eurosystému mozu vyuzivat akceptovatelné aktiva na cezhrani¢nej baze, to znamend, ze mozu
ziskavat financné prostriedky z nédrodnej centrélnej banky clenského stétu, v ktorom maja sidlo, a to tak, ze
vyuZzivajli aktiva umiestnené v inom clenskom 3tdte. Podkladové aktiva musia byt pouzitelné cezhranicne v celej
eurozéne pri zactovani vietkych typov obchodov, v ktorych Eurosystém doddva likviditu oproti akceptovatelnym
aktivam.

Aby zabezpedili moznost vyuzivat vietky akceptovatelné aktiva emitovanéfulozené v eurozéne cezhranicne,
vypracovali ndrodné centrdlne banky (a ECB) mechanizmus, a to model korespondencnej centrdlnej banky
(MKCB). Podla tohto modelu ndrodné centrdlne banky vo vztahu k aktivam akceptovanym v ich domdcom depo-
zitdri alebo zdctovacom systéme posobia navzdjom (a vo vztahu k ECB) ako sprévcovia (koreSpondenti’). Pre
neobchodovatelné aktiva alebo aktiva druhého stupfia s obmedzenou likviditou a $pecidlnymi charakteristickymi
znakmi, ktoré sa nedajii prevadzat cez SSS (°%), sa mozu vyuzivat Specifické rieSenia. MKCB sa moZe pouZit na
zabezpecenie vietkych druhov tverovych obchodov Eurosystému. Okrem MCKB sa na cezhrani¢ny prevod cen-
nych papierov mozu vyuzivat akceptovatelné prepojenia medzi SSS (*').

Nérodné centrdlne banky mozu rozhodnit o tom, Ze v spitnych transakcidch neakceptujii ako podkladové aktiva dlhové nastroje
s prijmovym tokom (napr. vyplatou kupénu), ktoré spadajii do obdobia splatnosti operacie menovej politiky (Cast 6.2 a 6.3).
Podrobnosti uvddza ,Correspondent Central Banking Model brochure’, ktord je k dispozicii na internetovej strainke ECB (www.ecb.int).
Akceptovatelné aktiva sa mozu vyuZivat prostrednictvom tétu centrélnej banky v SSS umiestneného v inej krajine ako tcet prislusnej
centralnej banky, ak Eurosystém povolil pouZivanie takého tictu. Centrdlna banka a tirad pre financné sluzby frska je od augusta roku
2000 oprdvnend otvorit taky tcet v Eurocleare. Tento tcet sa moze vyuZivat pre vietky opravnené aktiva uloZzené v Eurocleare, t. j.
vrdtane akceptovatelnych aktiv prevedenych do Euroclearu prostrednictvom akceptovatelnych prepojeni.
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6.6.1.  Model korespondencnej centrdlnej banky

Model korespondencnej centrélnej banky je zobrazeny v grafe 3.

GRAF 3

Model korespondencnej centrilnej banky

Vyuzitie akceptovatelnych aktiv umiestnenych v krajine B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A na ziskanie tveru
od ndrodnej centralnej banky krajiny A.

Krajina A Krajina B
Inforfrnécie
o kolaterali
NCB A - : > NCB B
A
i Kolateral
Informacie .
o kolaterali e SSS
g : A
Y Y
Zmluvna strana A Spravca

Prikazy riua prevod

Vsetky ndrodné centrdlne banky si vzdjomne vedd Gcty cennych papierov s cielom cezhraniéného vyuZzivania
akceptovatelnych aktiv. Presny postup MKCB zévisi od toho, ¢i st akceptovatelné aktiva rezervované a oznacené
pre kazdy jednotlivy obchod, alebo ¢i st ulozené v spolocnom fonde podkladovych aktiv (°%):

— V systéme rezervécie (earmarking systém) plati, Ze ked ndrodnd centrdlna banka ¢lenského stétu, v ktorom
mé zmluvnd strana sidlo (t. j. ,domdca centrdlna banka’), akceptuje jej ponuku na poskytnutie tveru,
zmluvnd strana vyd4 pokyn (ak je to potrebné, prostrednictvom jej vlastného depozitdra) systému zdctovania
cennych papierov v krajine, v ktorej sti cenné papiere ulozZené, na ich prevod do centrélnej banky tejto kra-
jiny na cet domdcej centrdlnej banky. Ked korespondencnd centrdlna banka poskytne informdciu domdcej
centrélnej banke, Ze dostala kolaterdl, domdaca centrdlna banka prevedie peniazné prostriedky na zmluvni
stranu. Centrélne banky nepresivaji prostriedky, pokial si nie st isté, Ze koreSpondencnd centrdlna banka
dostala cenné papiere zmluvnych stran. Ak je potrebné splnit terminy ztctovania, zmluvné strany mozu
vopred ulozit aktiva v koreSpondenénych centrdlnych bankéch na tcet ich domdcej centrélnej banky vyuzi-
tim postupov MKCB.

— V systéme spolocného fondu (pooling systém) plati, Ze zmluvnd strana moZe kedykolvek poskytnit kore-
$pondencnej centrilnej banke cenné papiere na ticet domdcej centralnej banky. Ked korespondencnd cen-
trilna banka poskytne informdciu domdcej centrdlnej banke, Ze dostala cenné papiere, domdca centrélna
banka doda tieto cenné papiere na zdruzeny (,pool’) Gcet cennych papierov zmluvnej strany.

MKCB je k dispozicii zmluvnym strandm od 9.00 do 16.00 ¢asu ECB (SEC) v kazdy pracovny defi Eurosystému.
Zmluvnd strana, ktord chce vyuzit MKCB, musi o tom informovat ndrodnd centrdlnu banku, od ktorej chce
dostat aver, t. j. domdacu centrdlnu banku, do 16.00 ¢asu ECB (SEC). Navyse musi zmluvnd strana zabezpecit, aby
bol kolaterdl na zabezpecenie operacii menovej politiky dodany na tcet korespondencnej centrdlnej banky najne-
skor do 16.45 asu ECB (SEC). Pokyny alebo dodania, ktoré nedodrzia tento termin, sa vo vztahu k poskytnutiu

(°®) Podrobnosti uvidza ,Correspondent Central Banking Model brochure'.
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tveru zohladnia az v dal3{ pracovny den. Ak zmluvné strany predpokladaji potrebu vyuzit MKCB neskor v prie-
behu diia, mali by, ak je to mozné, dodat aktiva vopred (t. j. vopred ich uloZit). Vo vynimoénych situdcidch, alebo
ak to vyZadujii potreby menovej politiky, ECB méze rozhodnit o predizeni zéverecnej hodiny MKCB aZ do casu
uzavretia systému TARGET.

Prepojenia medzi systémami ziictovania cennych papierov

Okrem MKCB sa na cezhrani¢ny prevod cennych papierov mozu vyuZzivat akceptovatelné prepojenia medzi systé-
mami zictovania cennych papierov (SSS) EU.

GRAF 4

Prepojenia medzi systémami zd¢tovania cennych papierov

VyuZitie akceptovatelnych aktiv emitovanych v SSS krajine B vedenych zmiuvnou stranou so sidlom v krajine A
prostrednictvom prepojenia medzi systémami SSS v krajindach A a B na ziskanie dveru od narodnej centralnej banky
krajiny A.

Krajina A Krajina B
NCB A
Informacie S;SS A
o kolaterali verdie aktiva na
suhronom Géte
i VBSSB
et SSS A . i - .

v / Prikazy na prevod

Zmluvna strana A

Prepojenie medzi dvoma systémami zd¢tovania cennych papierov umoziuje ticastnikovi v jednom systéme zi¢-
tovania drZat cenné papiere emitované v inom systéme ztictovania bez toho, aby bol dcastnikom tohto iného
systému. Tieto prepojenia sa moZu vyuzit na prevod kolaterdlu pre dverové operdcie Eurosystému az ked boli
postidené a schvélené na zdklade standardov na vyuzivanie systémov ziictovania cennych papierov EU (*%) (7).

Z hladiska Eurosystému plni MKCB a cezhrani¢né prepojenia medzi systémami zti¢tovania cennych papierov EU
td istd funkciu, a to umoznif zmluvnym strandm vyuZzivat kolaterdl na cezhrani¢nom principe, t. j. umoznit
zmluvnym strandm vyuzit kolaterdl na ziskanie dveru z ich domdcej centrdlnej banky aj vtedy, ked bol tento
kolaterdl emitovany v systéme zdétovania cennych papierov inej krajiny. MKCB a cezhranicné prepojenia viak
plnia tdto funkciu roznymi sposobmi. V. MKCB existuje cezhraniény vztah medzi ndrodnymi centrdlnymi ban-
kami. Tieto posobia medzi sebou ako sprévcovia. Pri vyuzivani prepojeni ide o cezhrani¢ny vztah medzi systé-
mami zictovania cennych papierov. Tieto si navzdjom otvérajii sihrnné Gcty. Aktiva ulozené v koreSpondencnej
centrélnej banke sa mozu vyuZzivat iba na zabezpecenie tverovych obchodov Eurosystému. Aktiva vedené pro-
strednictvom prepojenia sa v§ak mozu vyuzivat na dverové obchody Eurosystému, ako aj na akykolvek iny ticel,
ktory si zmluvnd strana zvoli. Pri vyuZivani cezhrani¢nych prepojeni zmluvné strany vedi aktiva na svojich vlast-
nych dctoch vo svojich domdcich systémoch zti¢tovania cennych papierov a nepotrebuji spraveu.

Aktualizovany zoznam akceptovatelnych prepojeni mozno ndjst na internetovej stranke ECB (www.ecb.int).
Publikdcia ,Standards for the use of EU securities settlement Systems in ESCB credit operations’ (Standardy na pouzivanie systémov

ziictovania cennych papierov EU v tverovych operacidch ESCB), Eurdpsky menovy institiit, janudr 1998, ktora je k dispozicii ne inter-
netovej stranke ECB (www.ecb.int).



2.5.2005

Uradny vestnik Eurépskej tnie

L 111/47

7.1.

7.2.

KAPITOLA 7
POVINNE MINIMALNE REZERVY "
Vseobecné poznimky

ECB vyZzaduje, aby tiverové institiicie udrziavali povinné minimélne rezervy na actoch v ndrodnych centrlnych
bankéch v rdmci systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému. Pravny rdmec pre tento systém je ustano-
veny v ¢lanku 19 $tatttu ESCB, v nariadeni Rady (ES) ¢. 2531/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka uplatiiova-
nia minimélnych rezerv Eurépskou centrdlnou bankou (?) a nariadeni (ES) ¢. 1745/2003 Eurdpskej centrédlnej
banky o povinnych minimélnych rezervich (ECB[2003/9) ("’). Uplatiiovanie nariadenia ECB/2003/9 zabezpeCuje,
Ze nalezitosti a podmienky systému povinnych minimélnych rezerv Eurosystému st jednotné v celej eurozéne.

Vyska povinnych minimalnych rezerv, ktoré md udrZziavat kazdd institdcia, je stanovend vo vztahu k zdkladni na
vypocet povinnych minimélnych rezerv. Systém povinnych minimélnych rezerv Eurosystému umoziiuje zmluv-
nym strandm vyuzivat priemerovanie, ¢o znamend, Ze zhoda s ur¢enou vyskou rezerv sa zistuje na zaklade prie-
meru koneénych dennych zostatkov na d¢toch pefaznych rezerv zmluvnych strdn pocas periddy udrziavania.
Povinné minimdlne rezervy institticif si trocené tirokovou sadzbou pre hlavné refinan¢né operacie Eurosystému.

Systém povinnych minimalnych rezerv v rdmci Eurosystému sleduje hlavne tieto funkcie menovej politiky:
—  Stabilizdciu tirokovych sadzieb periazného trhu

Umoznenie priemerovania v systéme povinnych minimélnych rezerv Eurosystému md prispievat k stabilizd-
cii drokovych sadzieb penazného trhu tym, Ze institicidm poskytne stimul na vyrovnanie t¢inkov docas-
nych vykyvov likvidity.

— Vytvorenie alebo rozsirenie Strukturdlneho nedostatku likvidity

Systém povinnych miniméalnych rezerv Eurosystému prispieva k vytvdraniu alebo rozirovaniu $trukturdl-
neho nedostatku likvidity. Moze tym pomoct zlepsit schopnost Eurosystému efektivne posobit ako dodévatel

likvidity.

Pri_uplatiiovan{ povinnych minimdlnych rezerv je ECB viazand konat podla cielov Eurosystému vymedzenych
v cldnku 105 ods. | Zmluvy a ¢ldnku 2 Satttu ESCB, ktory okrem iného obsahuje zdsadu nevyvoldvat vyznamné
neziaduce prerozdelovanie alebo odlev zdrojov.

Institicie, ktoré tvoria povinné minimdlne rezervy

V stilade s ¢ldnkom 19.1 Satdtu ESCB ECB vyZzaduje, aby Gverové institdcie so sidlom v ¢lenskych statoch udrzia-
vali povinné minimdlne rezervy. Znamend to, Ze aj pobocky zriadené v eurozéne subjektmi nezapisanymi
v obchodnom registri v eurozéne tiez podliehajii systému povinnych minimdlnych rezerv v rdmci Eurosystému.
Pobocky dverovych intiticii sidliacich v eurozéne, ktoré sa nachddzaji mimo eurozény, tomuto systému
nepodlichaja.

Institicie budd automaticky zbavené povinnosti tvorit povinné minimdlne rezervy od zaciatku periédy udrziava-
nia, v ktorej im bolo odobraté povolenie alebo sa ho vzdali, alebo pocas ktorého stidna moc alebo iny kompe-
tentny orgdn zdcastneného clenského stitu prijme rozhodnutie dat institiciu do likviddcie. Podla nariadenia Rady
(ES) €. 2531/98 a nariadenia ECB/2003/9 ECB md tieZ mozZnost na zdklade nediskriminacného pristupu zbavit
niektoré institdcie povinnosti tvorit povinné minimélne rezervy, ak by sa uloZenim povinnosti povinnych mini-
mélnych rezerv tymto institticidm nedosiahli ciele systému povinnych minimélnych rezerv Eurosystému. Vo svo-
jom rozhodnuti o kazdej takejto vynimke ECB berie do Gvahy jedno alebo viaceré z tychto kritérii:

— institiicia méd osobitny ucel;

— institticia nevykondva aktivne bankové funkcie na zdklade hospoddrskej siitaze s inymi Gverovymi institii-
ciami;

("") Obsah tejto kapitoly m4 slizit len na informacné Géely.

(* U.v.ESL318,27.11.1998, s. 1.
(®) U.v.EUL 250, 2.10.2003, s. 10.
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vietky vklady institdcie st Gi¢elovo urcené na regiondlnu afalebo medzindrodnd rozvojovi pomoc.

ECB vytvdra a vedie zoznam institicii podliehajicich systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému. ECB
tieZ zverejiiuje zoznam vsetkych institdcif oslobodenych od povinnosti tvorit povinné minimdlne rezervy z dovo-
dov inych ako st reorganiza¢né opatrenia ("*). Zmluvné strany sa mozu opierat o tieto zoznamy pri rozhodovani,
¢i majui zdvizky voci takej institicii, ktord sama podlicha povinnosti udrziavat povinné minimalne rezervy. Tieto
zoznamy, ktoré st uverejiiované v posledny pracovny den Eurosystému za kazdy kalenddrny mesiac, sa pouZiji
na vypocet zékladne povinnych minimdlnych rezerv pre periédu udrziavania povinnych minimdlnych rezerv,
ktord zacina v kalenddrnom mesiaci o dva mesiace neskor. Napriklad, zoznam uverejneny na konci februdra by
platil na vypocet zakladne povinnych minimélnych rezerv pre periédu PMR, ktord zacina v aprili.

S . L
Ur&ovanie povinnych minimélnych rezerv

Zikladna na vypocet a sadzby povinnych minimdlnych rezerv

Zékladna na vypocet povinnych minimdlnych rezerv institdcie je vymedzend vo vztahu k jej stivahovym
polozkim. Udaje zo stvahy sa oznamuji nirodnym centrilnym bankim na zdklade vieobecného rdmca
penaznej a bankovej Statistiky ECB (Cast 7.5) (°). Pre institticie podlichajtce tiplnej vykazovacej povinnosti sa
na urenie zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv pre periédu udrziavania zacinajicu o dva
kalenddrne mesiace pouzivaji tidaje zo stvahy vztahujice sa ku koncu daného kalenddrneho mesiaca. Napri-
klad pri ureni povinnych minimélnych rezerv, ktoré maji zmluvné strany splnit za periédu udrZiavania
zaCinajlicu v aprili, sa bude vychddzat zo zékladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv vypocitanej
zo stvahy zostavenej ku koncu februdra.

Rémec vykaznictva pre pefiaznii a bankovid Statistiku ECB obsahuje moznost zbavif malé institicie casti
zdtaze suvisiacej s vykazovanim. Institiicie, na ktoré sa uplatiiuje toto ustanovenie, st povinné vykazovat iba
obmedzeny stbor tdajov zo sivahy za kazdy Stvrtrok (idaje z konca Stvrtroka), a to v neskorSom termine
pre tri za sebou nasledujice periédy udrziavania pouZivaji ddaje zo sivahy vykdzané za konkrétny Stvrtrok
s dvojmesacnym oneskorenim. Napriklad pre vypocet zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv
pre periédy udrziavania zacinajice v juni, jali a auguste by platila stivaha z konca prvého Stvrtroka, t. j.
Z marca.

Podla nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98 je ECB oprdvnend do zdkladne intitdcif pre vypocet povinnych mini-
mélnych rezerv zapoditat zdvizky plynice z prijatych zdrojov spolu so zdvizkami vyplyvajiicimi z podstva-
hovych poloziek institticie. V skuto¢nosti st viak v systéme povinnych minimalnych rezerv Eurosystému do
zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv zaradené iba zdvizkové kategorie ,vklady' a emitované
dlhové cenné papiere’ (box 14).

Zavizky voci inym institiicidm zaradenym do zoznamu institdcii podliehajacim systému povinnych mini-
mélnych rezerv Eurosystému a zdvizky voci ECB a ndrodnym centrdlnym bankdm nie si zahrnuté do
zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv. V tejto savislosti musi byt emitent vo vztahu ku kate-
gorii zdvizkov ,emitované dlhové cenné papiere’ schopny preukdzat skutocny objem tychto ndstrojov
v drzbe inych instittcii podlichajicich systému minimdlnych rezerv Eurosystému, ak si ich md odpocitat zo
svojej zdkladne na vypocet minimdlnych rezerv. V opa¢nom pripade si moze uplatnit §tandardizovany odpo-
Cet vo forme pevne stanoveného percenta ("% za tito stivahovii polozku.

Vysku sadzby povinnych minimalnych rezerv stanovuje ECB s ohladom na horni hranicu stanovend v naria-
deni Rady (ES) ¢. 2531/98. ECB uplatiuje jednotnt nenulovi vysku sadzby rezerv na vicSinu poloziek
zahrnutych do zékladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv. Vyska sadzby rezerv je Specifikovand
v nariadeni ECB o povinnych minimdlnych rezervich. ECB stanovuje nulovii sadzbu na tieto kategérie zdviz-
kov: ,vklady s dohodnutou dobou splatnosti dlhsou ako dva roky’, ,vklady s vypovednou lehotou a splatno-
stou dlhSou ako dva roky, ,repo obchody* a dlhové cenné papiere s dohodnutou splatnostou dlhsou ako
dva roky* (box 14). ECB mozZe sadzbu povinnych minimdlnych rezerv kedykolvek zmenit. ECB oznamuje
zmeny sadzby povinnych minimalnych rezerv pred prvou periédou udrZiavania, pre ktorti je zmena G¢innd.

(" Zoznamy st pristupné verejnosti na internetovej stranke ECB (www.ecb.int).

("®) Rdmec vykaznictva pre pefiazni a bankovd Statistiku ECB je uvedeny v prilohe 4.
("%) Nariadenie ECB/2003/9. Dalde informdcie tykajice sa standardizovaného percenta pre odpocet si na internetovej strinke ECB

(www.ecb.int) a tieZ na internetovych strankach Eurosystému (priloha 5).
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BOX 14
Zikladfia na vypocet a sadzby povinnych minimdlnych rezerv
A. Zavizky zahrnuté do zdkladne, vo&i ktorym sa uplatiiuje pozitivna sadzba
Vklady
— Jednodiiové sterilizatné obchody
— Vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov
— Vklady s vypovednou lehotou na poziadanie splatné do dvoch rokov
Emitované dlhové cenné papiere
— Dlhové cenné papiere s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov
B. Zavizky zahrnuté do zikladne, voci ktorym sa uplatiiuje nulova sadzba
Vklady
— Vklady s dohodnutou splatnostou dlhsou ako dva roky
— Vklady s vypovednou lehotou a splatnostou dlhsou ako dva roky
— Repo obchody
Emitované dlhové cenné papiere
— Dlhové cenné papiere s dohodnutou splatnostou dlhsou ako dva roky
C. Zavizky vylicené zo zdkladne

— Zdvizky vodi inym institcidm podliehajicim systému povinnych minimélnych rezerv
Eurosystému

— Zévizky vo¢i ECB a ndrodnym centrdlnym bankdm

b) Vypocet povinnych minimdlnych rezerv

Povinné minimélne rezervy kazdej jednotlivej institdcie sa vypocitavajii tak, Ze sa na sumu pasiv podliehaji-
cich povinnym minimélnym rezervdm uplatnia sadzby rezerv podla prislusnych kateg6rii.

Kazd4 institticia odpocitava odpocitatelnii polozku 100 000 EUR zo svojej povinnosti minimélnych rezerv
v kazdom ¢lenskom 3téte, v ktorom md svoju organizacnd zlozku. Takdto odpocitatelnd polozka sa musi
poskytovat bez toho, aby to bolo na ujmu povinnost instittcii podliehajticich systému povinnych minimél-
nych rezerv Eurosystému (7).

Uréend vyska povinnych minimélnych rezerv sa za kazdd peridédu udrziavania zaokrahluje na najblizsie
euro.

Udrziavanie povinnych minimélnych rezerv
a) Peridda udrziavania povinnych minimdlnych rezerv

ECB uverejiiuje kalendar periéd udrziavania povinnych minimdlnych rezerv najmenej tri mesiace pred zaciat-
kom kazdého roka ("®). Periéda udrziavania povinnych minimdalnych rezerv za¢ina v den zd¢tovania prvého
hlavného refinancného obchodu, ktory nasleduje po zasadani Rady guvernérov, na ktorom sa stanovuje
vykon menovej politiky na nasledujiici mesiac. V osobitnych situdcidch moze byt uverejneny kalenddr zme-
neny, napriklad ked sa posunie ¢asovy plin zasadani Rady guvernérov.

Pre institdcie, ktoré majii povolené vykazovat Statistické tidaje konsolidovane ako skupina podla ustanoveni rdmca vykaznictva pre
pefiaznd a bankovi Statistiku ECB (priloha 4) sa bude poskytovat iba jedna takd odpocitatelnd polozka skupine ako celku, pokial insti-
tiicie neposkytuji tidaje o zdklade na stanovenie minimdlnych rezerv a rezervich dostatocne podrobne, aby si Eurosystém mohol ove-
rovat ich presnost a kvalitu a stanovit prislusni vysku minimalnych rezerv kazdej jednotlivej institdcie zaradenej do skupiny.

Kalendar je obvykle oznamovany v tlacovom komuniké ECB, ktoré je na internetovej strainke ECB (www.ecb.int). Okrem toho je
kalenddr uverejiiovany v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a tieZ na internetovych strankach NCB (priloha 5).
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b)

Udrziavanie rezerv

Kazd4 institicia je povinnd mat svoje povinné minimalne rezervy ulozené na jednom alebo viacerych actoch
peniaznych rezerv v ndrodnej centrdlnej banke v ¢lenskom Stéte, v ktorom je zriadend. Pokial ide o institdcie
s viac ako jednou organizacnou zlozkou v clenskom Stite, za splnenie celkovych povinnych minimdlnych
rezerv vietkych domdcich organizacnych zloziek institicie zodpoveda dstredie (*°). Institdcia s organizac-
nymi zlozkami vo viac ako jednom ¢lenskom $tdte je povinnd viest povinné minimélne rezervy v ndrodnej
centrélnej banke kazdého clenského $tdtu, v ktorom md organizaénd zlozku, podla zdkladne na vypocet
povinnych minimélnych rezerv platnej v danom ¢lenskom $tdte.

Ako ¢ty peniaznych rezerv sa mozu vyuzivat zdctovacie Gty institticii v ndrodnych centralnych bankdch.
Rezervy udrziavané na zdctovacich dc¢toch sa mozu vyuzivat na tcely vnitrodenného zictovania. Za denny
stav rezerv intitticie sa povaZuje kone¢ny denny zostatok na jej Gcte pefiaznych rezerv.

Institiicia moze poziadat ndrodnd centrdlnu banku v ¢lenskom Stéte, v ktorom md institdcia sidlo, o povole-
nie udrziavat vietky svoje povinné minimélne rezervy nepriamo, cez sprostredkovatela. Moznost udrziavania
povinnych minimélnych rezerv cez sprostredkovatela sa spravidla obmedzuje na institdcie, ktoré st organi-
zované tak, Ze Cast sprdvy (napr. finanéné hospoddrenie) obvykle vykondva sprostredkovatel (napr. siete spo-
riteln{ a druzstevnych bank mozu svoje rezervy centralizovat). UdrZiavanie povinnych minimalnych rezerv
prostrednictvom sprostredkovatela podlicha ustanoveniam 3pecifikovanym v nariadeni ECB/2003/9.

Urocenie rezerv

Povinné minimdlne rezervy st Giro¢ené pocas periddy udrZiavania priemernou drokovou sadzbou ECB (védZze-
nou podla poctu kalenddrnych dni) pre hlavné refinanéné operacie, ktord sa vypocita podla vzorca uvede-
ného v boxe 15. Rezervy prevysujiice povinné minimdlne rezervy sa netirocia. Uroky sa pripisujii na druhy
pracovny dent NCB, ktory nasleduje po konci periédy udrziavania, ku ktorej tirok prindleZi.

BOX 15
Vypocet drocenia povinnych minimélnych rezerv

Povinné minimdlne rezervy sa trocia podla vzorca:

R = H;-ni -1
' 100 360

L3 .

i=1

kde:

R, = droky, ktoré pripadajii na povinné minimalne rezervy pocas periddy udrziavania t,

H, = priemerné denné povinné minimélne rezervy pocas peridédy udrziavania t,

n, = pocet kalenddrnych dni periédy udrziavania t,

1, = durokovd sadzba pre tiroCenie povinnych minimélnych rezerv pocas periédy udrziavania t.
Sadzba sa Standardne zaokrahluje na dve desatinné miesta,

i = ity kalenddrny den periddy udrziavania,

MR; = hrani¢nd tirokovd sadzba poslednej hlavnej refinan¢nej operacie vysporiadanej v i-ty kalen-

ddrny den alebo pred nim.

("®) Ak institiicia nem Ziadne tstredie v clenskom §tate, v ktorom podnikd, mus{ urcit hlavni pobocku, ktord by potom bola zodpovedna
za splnenie celkovej povinnosti minimélnych rezerv vietkych zariaden{ institdcie v prislusnom ¢lenskom $tate.
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Vykaznictvo, potvrdzovanie a overovanie zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv

Jednotlivé polozky zakladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv vypocitavaja institdcie, ktoré podliehaji
povinnosti udrziavat povinné minimdlne rezervy, a oznamuji ich nidrodnym centrdlnym bankdm v rdmci penaz-
nej a bankovej Statistiky ECB (priloha 4). Postupy pre oznamovanie a potvrdzovanie zékladne na vypocet povin-
nych minimalnych rezerv a stanovenia vysky povinnych minimalnych rezerv intitdcie definuje ¢ldnok 5 nariade-
nia ECB/2003/9.

Postup pre oznamovanie a potvrdzovanie zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv institdcie je nasle-
dovny: Iniciativy na vypocet povinnych minimdlnych rezerv institiicie pre prislusni periédu udrziavania povin-
nych minimélnych rezerv sa ujme bud prislusnd ndrodnd centrélna banka alebo intitiicia sama. Strana, ktord
vypocitala rezervy, ozndmi vypocitané povinné minimélne rezervy najneskor tri pracovné dni NCB pred zadiat-
kom peri6édy udrziavania. Prisluind zicastnend ndrodnd centrdlna banka moze ako lehotu pre ozndmenie povin-
nych minimdlnych rezerv stanovit aj skorsi termin. MozZe stanovit aj dodatocné lehoty, v ktorych institicia bude
oznamovat zmeny zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv a akékolvek zmeny ozndmenych povin-
nych minimalnych rezerv. Potvrdzujiica strana potvrdi vypocitand vysku povinnych minimdlnych rezerv najne-
skor v pracovny den NCB, ktory predchddza zaciatku periddy udrziavania povinnych minimalnych rezerv. Ak
potvrdzujica strana neodpovie do konca posledného pracovného dna NCB pred zacatim periédy udrziavania
povinnych minimélnych rezerv, povaZuje sa to za potvrdenie vysky povinnych minimalnych rezerv institdcie na
prislusnd periédu. Po potvrdeni povinné minimélne rezervy na prislusni periédu udrziavania nie je mozné zme-
nit.

Pre institicie, ktoré majii povolené konat ako sprostredkovatelia pre nepriame udrziavanie rezerv inych institdcif,
st v nariadeni ECB[2003/9 stanovené osobitné poziadavky na vykaznictvo. Vedenie rezerv prostrednictvom spro-
stredkovatela nemeni povinnost statistického vykaznictva institaci, ktorych rezervy spravuje sprostredkovatel.

ECB a ndrodné centrdlne banky majii prdvo v rdmci posobnosti nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98 overovat pres-
nost a kvalitu zhromaZzdenych tdajov.

Neplnenie povinnych minimélnych rezerv

K neplneniu povinnych minimélnych rezerv dochddza, ak je priemerny denny zostatok institicie na jej tGcte
peniaznych rezerv pocas periédy udrZiavania nizsi, ako st jej uréené povinné minimdlne rezervy pre zodpoveda-
jlcu periédu udrziavania.

Ak instittcia dplne alebo ciasto¢ne nedodrzi povinné minimdlne rezervy, ECB mozZe v stilade s nariadenim Rady
(ES) ¢. 2531/98 ulozit niektord z tychto sankcif:

— povinnost uhradit sumu vypocitani ako najviac pat percentudlnych bodov nad drokovou sadzbou jednodno-
vych refinanénych obchodov z nenaplneného objemu minimalnych rezerv danej institticie,

— povinnost uhradit sumu vypocitani ako najviac dvojndsobok tirokovej sadzby jednodiovych refinanénych
obchodov z nenaplneného objemu povinnych minimélnych rezerv danej institdcie,

— povinnost deponovat v ECB alebo v ndrodnych centrlnych bankdch netirocené vklady az do vysky trojnd-
sobku nenaplneného objemu povinnych minimdlnych rezerv danej institicie. Lehota splatnosti vkladu
nesmie presiahnut obdobie, pocas ktorého institdcia nesplnila povinnost povinnych minimélnych rezerv.

Ak institicia nedodrzi iné povinnosti podla nariadeni a rozhodnuti ECB tykajucich sa systému povinnych mini-
mélnych rezerv v rdmci Eurosystému (napr. ak prislusné tdaje neboli odoslané nacas alebo ak nie st presné),
ECB je opravnend ulozZit sankcie v stilade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998 tykajicim sa
pravomoci Eurdpskej centrilnej banky ukladat sankcie a nariadenim Eurdpskej centralnej banky ¢. 2157/1999
z 23. septembra 1999 tykajiicim sa pravomoci Eurépskej centrdlnej banky ukladat sankcie (ECB[1999/4) (*°).
Vykonnd rada ECB moZe stanovovat a uverejiiovat kritérid, podla ktorych bude uplatiovat sankcie stanovené
v ¢lanku 7 ods. 1 nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98 (*').

Okrem toho Eurosystém moze v pripade zdvazného porusenia poziadaviek povinnych minimélnych rezerv
docasne pozastavit pristup zmluvnych strdn k obchodom na volnom trhu.

(% U.v.ESL 264, 12.10.1999, s. 21.
(®!) Takéto kritérid boli uverejnené formou ozndmenia v Uradnom vestniku Eurdpskych spolocenstiev U. v. ES C 39, 11.2.2000, s. 3, pod
nézvom ,0zndmenie Eurdpskej centrdlnej banky o ukladani sankcii pre porusenie povinnosti udrziavat minimélne rezervy".
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PRILOHA 1

Priklady opericii a postupov menovej politiky
Zoznam prikladov
Priklad 1 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pevnou drokovou sadzbou
Priklad 2 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou
Priklad 3 Emisia dlhovych cennych papierov ECB prostrednictvom tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou
Priklad 4 Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou
Priklad 5 Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou

Priklad 6 Opatrenia na kontrolu rizika

PRIKLAD 1
Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pevnou iirokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu organizovaného formou tendra s pevnou
trokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany podaji tieto ponuky:

Zmluvnd strana Ponuka (v mil. EUR)
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Spolu 140

ECB sa rozhodne pridelit spolu 105 mil. EUR.

Percento pridelenia je:

105

= 75%
(30+ 40+ 70) 0
Zmluvnym strandm sa prideli:
Zmluvnd strana Ponuka (v mil. EUR) Pridelenie (v mil. EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Spolu 140 105,0
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PRIKLAD 2
Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou drokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu na zdklade tendra s pohyblivou troko-
vou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

. Objem (v mil. EUR)

Urokovi sadzba
00 Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Ku;?:;‘ﬁ::;ne
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Spolu 30 45 70 145

ECB sa rozhodne pridelit 94 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢nd tGrokové sadzba bude 3,05 %.

Vsetky ponuky nad 3,05 % (pre kumulativny objem 80 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia
pri tirokovej sadzbe 3,05 % bude:

94 — 80
=409
35 %
Napriklad banke 1 sa za hrani¢nt Grokovd sadzbu prideli:
04x10=4
Celkovy objem prideleny banke 1 je:
5+5+4=14

Vysledky pridelenia mozno zhrnit takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 30,0 45,0 70,0 145
Pridelenie spolu 14,0 34,0 46,0 94

Ak sa pridelovanie uskutocfiuje prostrednictvom aukcie s jednotnou trokovou sadzbou (holandskd aukcia), Grokové
sadzba pre vetky uspesné zmluvné strany bude 3,05 %.

Ak sa pridelovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie s viacerymi urokovymi sadzbami (americkd aukcia), na
objemy pridelované zmluvnym strandm sa jednotnd drokovd sadzba neuplatiuje; napriklad banka 1 dostane
5 mil. EUR pri 3,07 %, 5 mil. EUR pri 3,06 % a 4 mil. EUR pri 3,05 %.
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PRIKLAD 3

Emisia dlhovych cennych papierov ECB prostrednictvom tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou

ECB sa rozhodne stiahnut likviditu z trhu emisiou dlhovych cennych papierov prostrednictvom tendra s pohyblivou

urokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

. Objem (v mil. EUR)

Urokovi sadzba
00 Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Ku;?:;‘ﬁ::;ne
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Spolu 55 70 55 180

ECB sa rozhodne pridelit 124,5 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢nd tirokova sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky pod 3,05 % (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Pridelenie pri tro-

kovej sadzbe 3,05 % bude:

124,5 — 65

=859
70 2%

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej tirokovej sadzbe prideli:
0,85x20=17
Celkovy objem prideleny banke 1 bude:

5+45+5+10+17 =42

Vysledky pridelenia mozno zhrnit takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany

Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridelenie spolu 42,0 49,0 33,5 124,5
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PRIKLAD 4

Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou drokovou sadzbou

ECB sa rozhodne stiahnut likviditu z trhu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR/USD prostrednictvom ten-
dra s pohyblivou tGrokovou sadzbou. (Pozndmka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
Swapové body -
(x 10.000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Ku;l[l)t;lz:(lyvne
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Spolu 65 90 80 235

ECB sa rozhodne pridelit 158 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢ny swapovy bod bude 6,63. Vsetky ponuky nad 6,63
(pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hranici 6,63 swapového

bodu bude:

158 —65
o0 "%

Napriklad pri hrani¢énom swapovom bode sa banke 1 prideli:

0,93 x 25 = 23,25

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:

5+5+5+10+23,25=4825

Vysledky pridelenia mozno zhrndt takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany

Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 65,0 90,0 80,0 235,0
Pridelenie spolu 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi pre operdciu spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridelovanie uskuto¢iuje na zdklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, Eurosystém nakdpi ku diu
zaCatia obchodu 158 000 000 EUR a predd 178 540 000 USD. V den splatnosti obchodu Eurosystém predd
158 000 000 EUR a kipi 178 644 754 USD (forwardovy vymenny kurz predstavuje 1,130663 = 1,1300 +
0,000663).
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Ak sa pridelovanie uskuto¢iiuje na zéklade (americkej) aukcie s viacerymi Grokovymi sadzbami, Eurosystém vymeni

objemy eur a americkych doldrov tak, ako to zobrazuje tabulka:

Spotovi transakcia

Forwardova transakcia

Vymenny kurz Nékup EUR Predaj USD Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105090 000 1,130663 93 000 000 105151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Spolu 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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PRIKLAD 5

Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou drokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR/USD formou tendra s pohybli-
vou tirokovou sadzbou. (Pozndmka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
Swapové body
(x 10000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu K“;‘:}fﬁg“e

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Spolu 60 85 75 220

ECB sa rozhodne pridelit 197 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢ny swapovy bod je 6,54. Vetky ponuky pod 6,54
(pre kumulativny objem 195 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri drovni 6,54 swapo-

vého bodu bude:

197 — 195

=10%
20 %

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢cnom swapovom bode prideli:

0,10 x 5=10,5

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:

5+5+10+10+20+5+0,5=555

Vysledky pridelenia mozno zhrnat takto:

Zmluvné strany

Objem (v mil. EUR)

Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 60,0 85,0 75,0 220
Pridelenie spolu 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanovi pre operdciu spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridelovanie uskuto¢iiuje na zdklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, predd Eurosystém ku diu zaca-
tia operdcie 197 000 000 EUR a kdpi 222 610000 USD. V den splatnosti operdcie Eurosystém nakdpi
197 000 000 EUR a predd 222738 838 USD (forwardovy vymenny kurz predstavuje 1,130654 = 1,1300 +

0,000654).
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Ak sa pridelovanie uskutoctiuje na zdklade (americkej) aukcie s viacerymi sadzbami, Eurosystém vymeni objemy eur
a americkych doldrov tak, ako to zobrazuje tabulka:

Spotovi transakcia Forwardovi transakcia
Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD Vymenny kurz Nékup EUR Predaj USD

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658

Spolu 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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PRIKLAD 6
Opatrenia na kontrolu rizika

Priklad ilustruje rdmec kontroly rizika uplatiovany na podkladové aktiva pouzivané v obchodoch Eurosystému na
dodanie likvidity (*). Vychadza z predpokladu, Ze zmluvn4 strana sa ziicastiiuje na tychto opericidch menovej poli-
tiky Eurosystému:

— hlavnd refinancnd operécia, zacinajtica 28. jiila 2004 a konciaca 4. augusta 2004, v ktorej je zmluvnej strane pri-
delenych 50 mil. EUR pri tirokovej sadzbe 4,24 %,

— dlhodobejsia refinanénd operdcia, zacinajica 29. jila 2004 a konciaca 21. oktdbra 2004 v ktorej je zmluvnej
strane pridelenych 45 mil. EUR pri drokovej sadzbe 4,56 %,

— hlavnd refinan¢nd operdcia, zacinajiica 4. augusta 2004 a konciaca 11. augusta 2004, v ktorej je zmluvnej strane
pridelenych 35 mil. EUR pri tirokovej sadzbe 4,26 %.

Vlastnosti podkladovych aktiv prvého stupna, ktoré zmluvnd strana pouzila na krytie tychto obchodov st
v tabulke 1:

Tabulka 1 — Podkladové aktiva prvého stupiia pouzité v obchodoch

Vlastnosti
Nézov Trieda aktiv Ddtum Vymed,zenie Frekv?ncia Zostatkov’a' Zrizka p,ri
splatnosti kupénu kupénu splatnost oceneni
Aktivum A néstroj kryty 29.8.2006 | pevnd sadzba | 6 mesiacov 2 roky 3,50 %
aktivami
Aktivum B vlddny dlhopis | 19.11.2008 pohyblivd | 12 mesiacov 4 roky 0,50 %
sadzba
Aktivum C podnikovy 12.5.2015 | nulovy kupén >10 rokov 15,00 %
dlhopis
Ceny v % (vritane alikvotného droku) (')
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(') Ceny uvadzané pre konkrétny ddtum ocefiovania zodpovedajii najreprezentativnejiej cene v pracovny dei predchddzajici diu
ocenenia.

Systém rezervdcie (earmarking)

V tomto pripade sa predpokladd, Ze obchody sa vykondvajii v ndrodnej centrdlnej banke pomocou systému, v kto-
rom si podkladové aktiva rezervované pre kazdy obchod. V systémoch rezervicie sa ocefiovanie podkladovych aktiv
uskuto¢niuje denne. Sposob kontroly rizika mozno opisat takto (tiez v tabulke 2):

1. Dna 28.jila 2004 zmluvnd strana uzavrie s nirodnou centrdlnou bankou dohodu o spitnom odkdpent, v ktorej
centrdlna banka nakdpi aktiva A za 50,6 mil. EUR. Aktivum A je ndstroj kryty aktivami s pevnym kupénom so
splatnostou 29. augusta 2006. Md teda zostatkovii splatnost dva roky, preto vyzaduje zrdzku pri oceneni 3,5 %.
Trhové cena aktiva A na jeho referenc¢nom trhu je v ten den 102,63 %, v ¢om je zahrnuty aj alikvotny drok
z kup6nu. Od zmluvnej strany sa vyZaduje, aby dodala aktiva A v objeme, ktory pri odpo¢itani zrdzky pri oce-
neni 3,5 % presahuje prideleny objem 50 mil. EUR. Zmluvna strana preto dodd aktivum A v menovitej hodnote
50,6 mil. EUR, ktorého upravend trhovd hodnota v ten deri predstavuje 50 113 203 EUR.

2. Dna 29. jila 2004 zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centrdlnou bankou dohodu o spitnom odkdpeni, v ktorej
centrdlna banka nakdpi aktiva A za 21 mil. EUR (trhovd cena 101,98 %, zrdzka pri oceneni 3,5 %) a aktiva B za
25 mil. EUR (trhovd cena 98,35 %). Aktivum B je vlidny dlhopis s kupénom uréenym pohyblivou drokovou
sadzbou, na ktory sa uplatiluje zrdzka pri oceneni 0,5 %. Upravend trhovd hodnota aktiva A a aktiva B v ten
den predstavuje 45 130 810 EUR, to znamend, Ze presahuje pozadovani sumu 45 000 000 EUR.

(") Priklad vychidza z predpokladu, Ze pri vypocte potreby vyzvy na poskytnutie dodatoénej Ghrady sa berie do tvahy tirok z doda-
nej likvidity a uplatiiuje sa hrani¢ny bod 0,5 % z dodanej likvidity.
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Dna 29. jila 2004 st podkladové aktiva hlavnej refinancnej operacie zacatej 28. jila 2004 precenené. Pri trho-
vej cene 101,98 % je trhovd cena aktiva A upravend zrdzkou pri oceneni este vzdy v medziach dolnej a hornej
hrani¢nej Grovne. Povodne zalozeny kolaterdl sa teda povaZuje za dostatoény na zabezpeCenie prideleného
povodného objemu likvidity, ako aj alikvotného troku vo vyske 5 889 EUR.

3. Dna 30. jala 2004 sa podkladové aktiva precenia: trhové cena aktiva A bude 100,55 % a aktiva B 97,95 %. Ali-
kvotny drok je 11 778 EUR z hlavnej refinancnej operacie zacatej 28. jila 2004 a 5 700 EUR z dlhodobejsej
refinancnej operdcie zacatej 29. jula 2004. V dosledku toho upravend trhovéd cena aktiva A v prvej transakcii
klesne pod sumu obchodu, ktory sa mé zabezpecit (dodand likvidita plus vytvoreny tirok) o 914 218 EUR, ale
tieZ pod dolnd hrani¢nd drovent 49 761 719 EUR. Zmluvna strana dodd 950 000 EUR aktiva A v menovitej
hodn(l)te, ¢o po odpocitani 3,5 % zrazky pri oceneni z trhovej ceny 100,55 % obnovi dostatocné krytie kolatera-
lom (%).

Vyzva na dodato¢né vyrovnanie sa vyZaduje aj v druhom obchode, pretoze upravend trhovd cena podkladovych
aktiv pouzitych v obchode (44 741 520 EUR) je pod dolnou hrani¢nou droviiou (44 780 672 EUR). Zmluvnd
strana preto dod4 aktiva B v hodnote 270 000 EUR s upravenou trhovou hodnotou 263 143 EUR.

4. 'V diioch 2. a 3. augusta 2004 dojde k preceneniu podkladovych aktiv, z ktorého nevyplyva potreba vyzvy na
dodato¢né vyrovnanie pre obchody uzavreté 28. a 29. jila 2004.

5. Dria 4. augusta 2004 zmluvnd strana splat{ likviditu dodand na zéklade hlavného refinan¢ného obchodu zaca-
tého 28. jila 2004 vrétane alikvotného tGroku 41 222 EUR. Nérodnd centrdlna banka vriti aktiva A v menovitej
hodnote 51 550 000 EUR.

V ten isty dent zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centrdlnou bankou novti dohodu o spatnom odkdpeni, cen-
trdlna banka nakipi aktiva C za 75 mil. EUR v menovitej hodnote. KedZe aktivum C je podnikovy dlhopis
s nulovym kupénom a so zostatkovou splatnostou viac ako 10 rokov, vyzaduje sa zrdzka pri oceneni vo vyske
15 %. Zodpovedajtica trhova hodnota upravend zrdzkou pri oceneni v ten defi bude 35 068 875 EUR.

Precenenie aktiv dlhodobejSej refinancnej operacie, ktord zacala 29. jila 2004 ukdZze, Ze upravend trhovd hod-
nota dodanych aktiv prevysuje hornti hrani¢nd troven o priblizne 262 000 EUR, v dosledku coho ndrodnd cen-
trilna banka vrati zmluvnej strane aktiva B v menovitej hodnote 262 000 EUR (3.

Systém zdruZovania (pooling)

V tomto pripade sa predpokladd, ze obchody vykondva ndrodnd centrdlna banka pomocou systému zdruZovania.
Aktiva zahrnuté do spolo¢ného fondu aktiv, ktory pouziva zmluvnd strana, nie st priradené k nijakym konkrétnym
obchodom.

Aj v tomto priklade dochddza k rovnakej postupnosti obchodov ako v predchddzajicom priklade, ktory ilustruje
systém rezervacie. Hlavny rozdiel spociva v tom, Ze v ditoch precefiovania musi upravend trhovd hodnota vsetkych
aktiv zdruzenych do spolo¢ného fondu kryt celkovy objem vietkych nevysporiadanych obchodov zmluvnej strany
s ndrodnou centrdlnou bankou. Vyzva na dodato¢né vyrovnanie 1 178 398 EUR z 30. jula 2004 je v tomto priklade
rovnakd ako vyzva vyzadovand v systéme rezervicie. Zmluvnd strana dodd aktiva A v menovitej hodnote 1 300 000
EUR, ¢o po odpocitani zrdzky pri oceneni 3,5 % z trhovej ceny 100,55 % obnovi dostatocné krytie kolaterdlom.

Diia 4. augusta 2004, ked sa hlavnd refinan¢nd operdcia uzavretd 28. jila 2004 stane splatnou, si zmluvnd strana
moze ponechat aktiva na zdlohovom majetkovom dcte. Aktivum tieZ moZno vymenit za iné aktivum, ako je uve-
dené v priklade, ked na pokrytie dodanej likvidity a troku akumulovaného vo vietkych refinan¢nych obchodoch st
aktiva A v menovitej hodnote 51,9 mil. EUR nahradené aktivami C v menovitej hodnote 75,5 mil. EUR.

Rémec kontroly rizika v systéme zdruZzovania aktiv je opisany v tabulke 3.

(') Nérodné centrélne banky mozu uskutociovat vyzvy na dodatoéné vyrovnanie v hotovosti radiej ako v cennych papieroch.

Ak by mala ndrodnd centrdlna banka vyplatit zmluvnej strane marzu v stvislosti s druhou transakciou, tito by v ur¢itych pripa-
doch mohla byt vyrovnand marzou, ktorti mé zmluvnd strana uhradit ndrodnej centrélnej banke v stvislosti s prvou transakciou.
V dosledku toho by sa uskutocnilo iba jedno zdctovanie marze.

>
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Tabulka 2 — Systém rezervdcie
Détum Nesplatené obchody Détum zacatia ulgy i:?emnia Urokové sadzba | Dodani likvidita
28.7.2004 |Hlavné refinancné operdcie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
29.7.2004 |Hlavné refinan¢né operécie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlhodobejsie refinancné operacie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.7.2004 |Hlavné refinancné opericie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlhodobejsie refinan¢né operécie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
2.8.2004 |Hlavné refinancné operdcie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlhodobejsie refinan¢né operécie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
3.8.2004 |Hlavné refinan¢né operacie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlhodobejsie refinan¢né operécie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
4.8.2004 |Hlavné refinan¢né operécie 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Dlhodobejsie refinancné operacie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
5.8.2004 |Hlavné refinancné operacie 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35 000 000
Dlhodobejsie refinancné operéicie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
— 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113203 —
5889 50 005 889 49 755 859 50255918 49795 814 —
— 45 000 000 44775 000 45225000 45130 810 —
11778 50011778 49761719 50 261 837 49 097 560 -914 218
5700 45005 700 44780 672 45230729 44 741 520 -264180
29 444 50029 444 49779 297 50279 592 50258 131 —
22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
35333 50035 333 49 785157 50285 510 50123 818 —
28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
— 35000 000 34 825000 35175000 35068 875 —
34 200 45034 200 44 809 029 45259371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34829121 35179162 34979 625 —
39900 45039 900 44 814 701 45265100 45043 420 —
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Tabulka 3 — Systém zdruzovania
Détum Nesplatené obchody Détum zacatia ulgy i:?emnia Ijrokoz:;‘i))sadzba Dodand likvidita
28.7.2004 |Hlavné refinancné operdcie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
29.7.2004 |Hlavné refinan¢né operécie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlhodobejsie refinancné operacie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.7.2004 |Hlavné refinancné opericie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlhodobejsie refinan¢né operécie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
2.8.2004 |Hlavné refinancné operdcie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlhodobejsie refinan¢né operécie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
3.8.2004 |Hlavné refinan¢né operacie 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlhodobejsie refinan¢né operécie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
4.8.2004 |Hlavné refinan¢né operécie 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Dlhodobejsie refinancné operacie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
5.8.2004 |Hlavné refinancné operacie 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35 000 000
Dlhodobejsie refinancné operéicie 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
Atk ok | Mot obiom | Dol | o | Uprvendhod | Vi ot
— 50 000 000 49 750 000 Neuplatiiuje sa 50113 203 —
5889 95005 889 94 530 859 Neuplatiiuje sa 94 926 624 —
11778 95017 478 94 542 390 Neuplatiiuje sa 93 839 080 -1178 398
5700
29 444 95052 244 94576 983 Neuplatiiuje sa 95487 902 —
22 800
35333 95063 833 94 588 514 Neuplatiiuje sa 95399 949 —
28 500
— 80034 200 79 634 029 Neuplatiiuje sa 80 333 458 —
34 200
4142 80 044 042 79 643 821 Neuplatiiuje sa 80 248 396 —
39 900
(') V systéme zdruZovania je dolny hrani¢ny objem najnizou prahovou hodnotou pre vyzvy na dodatocné vyrovnanie. V praxi vaé-
§ina ndrodnych centralnych bank vyzaduje dodatoény kolaterdl vidy, ked trhova hodnota zdruzenych kolaterdlov upravend zréz-
kou pri oceneni klesne pod celkovy objem, ktory mé byt pokryty.
() V systéme zdruzovania pojem horného hrani¢ného objemu nie je relevantny, pretoze zmluvné strany sa stistavne snazia o to,
aby bol poskytnuty dostatok kolaterdlu a minimalizovali sa tak prevddzkové transakcie.
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PRILOHA 2

Slovnik pojmov

Agent ziactovania [Settlement agent]: instittcia, ktord riadi proces zictovania (napr. stanovuje zdctovacie pozicie, monito-
ruje pohyby platieb atd’) pre prevodové systémy alebo iné systémy vyzadujice zd¢tovanie.

Aktivum prvého stupiia [Tier one asset]: obchodovatelné aktivum, ktoré splfia urcité jednotné kritérid akceptovatelnosti
platné v celej eurozdne a stanovené ECB.

Aktivum druhého stupfia [Tier two asset): obchodovatelné alebo neobchodovatelné aktivum, ktorého $pecifické kritérid
akceptovatelnosti stanovujd ndrodné centrdlne banky, pricom st predmetom schvélenia ECB.

Americkd aukcia [American auction]: pozti aukcia s viacerymi trokovymi sadzbami.

Aukcia s jednotnou drokovou sadzbou (holandskd aukcia) [Single rate auction (Dutch auction)]: aukcia, pri ktorej sa pri-
radend tirokové sadzba (alebo cenafswapovy bod) uplatiiovand na vsetky uspokojené ponuky rovnd hranicnej iirokovej sadzbe.

Aukcia s viacerymi tirokovymi sadzbami (americkd aukcia) [Multiple rate auction (American auction)]: aukcia, pri ktorej
sa priradend trokovd sadzba (alebo cena/swapovy bod) rovnd navrhnutej Grokovej sadzbe kazdej jednotlivej ponuky.

Automatické operdcie [Standing facility]: moznost realizdcie obchodov s centrdlnou bankou, ktoré maji zmluvné strany
trvalo k dispozicii na vlastné poziadanie. Eurosystém pontika dva jednodiiové obchody: jednodriovy refinancny obchod a jed-
nodriovy sterilizacny obchod.

Cena pri spitnom odkdpeni [Repurchase price]: cena, za ktord je kupujiici v stvislosti s dohodou o spétnom odkiipeni
povinny odpredat aktiva spat preddvajicemu. Cena pri spatnom odkdpeni sa rovnd stctu obstardvacej ceny a cenového roz-
dielu zodpovedajiceho troku z dodanej likvidity do doby splatnosti operacie.

Centrilny depozitir cennych papierov (CDCP) [Central securities depository (CSD)]: subjekt, ktory vedie a spravuje cenné
papiere alebo iné finanéné aktiva, vedie Gcty emisii a umozZriuje spracovanie transakcii prostrednictvom zaknihovania.
Aktiva mozu existovat bud v listinnej podobe (pri¢om st v rdmci evidencie CDCP imobilizované), alebo v dematerializo-
vanej podobe (t. j. len ako elektronické zdznamy).

Cezhrani¢né zictovanie [Cross-border settlement): ziictovanie, ktoré sa uskutociuje v inej krajine ako v krajine alebo kraji-
néch, v ktorych mé jedna alebo obe zmluvné strany obchodu sidlo.

Cas ECB [ECB time}: ¢as v mieste, v ktorom sidli ECB.
Clensky $tit [Member state]: v tomto dokumente ide o clensky $tit EU, ktory prijal jednotnti menu v sdlade so Zmluvou.

Dematerializdcia [Dematerialisation]: odstrdnenie listinnych certifikdtov alebo vlastnickych listin, ktoré predstavuji vlast-
nictvo finanénych aktiv tak, Ze tieto aktiva existujii len ako ¢tovné zdznamy.

Deti ndkupu [Purchase date]: def, v ktorom predaj nakupovanych aktiv predajcom kupujiicemu nadobudne Gcinnost.
Deti ocenenia [Valuation date] : defi, v ktorom sa ocenuji podkladové aktiva Gverovych operacii.

Deii splatnosti [Maturity date]: defi, v ktorom sa kondi splatnost opericie menovej politiky. V pripade dohody o spitnom
odkiipeni alebo swapu zodpovedd deni splatnosti ddtumu spitného odkripenia.

Deii spitného odkipenia [Repurchase date]: den, v ktorom je v stvislosti s transakciou na zdklade dohody o spdtnom
odkiipeni kupujtici povinny predat aktiva spit preddvajicemu.

Deti uzatvorenia obchodu [Trade date (T)]: defi, ked je obchod uzatvoreny (dohoda o finanénej transakcii medzi dvoma
zmluvnymi stranami). Denl uzatvorenia obchodu sa moZze zhodovat s driom ziictovania transakcie (zii¢tovanie v ten isty de)
alebo moze nastat o stanoveny pocet pracovnych dni skor ako deni zdétovania (defi zii¢tovania je stanoveny ako den uza-
tvorenia obchodu T + pocet dni oneskorenia ziictovania).

Deri zacatia [Start date]: den, v ktorom sa uzavrie prvd Cast operdcie menovej politiky. Pre operdcie zaloZené na dohoddch
o spatnom odkiipeni a devizovjich swapoch den zacatia zodpovedd driu ndkupu.
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Deni zii€tovania [Settlement date]: def, ku ktorému je transakcia zti¢tovand. Zactovanie sa moze uskutocnit v ten isty den
ako obchod (zii¢tovanie v ten isty deri) alebo jeden alebo niekolko dni po obchode (dent zdctovania je stanoveny ako deri
uzavretia obchodu (T) + pocet dni oneskorenia zii¢tovania).

Depozitar [Depository]: je agent, ktorého hlavnou tlohou je evidovat cenné papiere v listinnej alebo v elektronickej pod-
obe a viest zdznamy o vlastnictve tychto cennych papierov.

Devizovy swap [Foreign exchange swap]: sii¢asnd spotovéd operacia nakupu/predaja a forwardové operacia predaja/ndkupu
jednej meny za druhd menu. Eurosystém uskutociiuje operdcie menovej politiky na volnom trhu vo forme devizovych swa-
pov, v ktorych ndrodné centrdlne banky (alebo ECB) nakupujii (alebo predévaji) prostrednictvom spotovej transakcie euro
za cudziu menu a zdroven ho prostrednictvom forwardovej transakcie preddvajii (nakupujti) spat.

Dlhodobejsia refinan¢nd operdcia [Longer-term refinancing operation]: pravidelnd operécia uskuto¢iiovand Eurosystémom na
volnom trhu vo forme reverzného obchodu. Dlhodobej de refinancné operdcie sa uskuto¢iujii prostrednictvom mesacnych
Standardnych tendrov a maja spravidla splatnost tri mesiace.

Dlhopis s nulovym kupénom [Zero coupon bond]: cenny papier, z ktorého sa vypldca iba jediny tok hotovosti pocas jeho
zivotnosti. Na tcely tohto dokumentu dlhopisy s nulovym kupénom zahffiajii cenné papiere emitované s diskontom
a cenné papiere s jednym kupénom pri splatnosti. Strip predstavuje osobitny typ dlhopisu s nulovym kupénom.

Dodanie proti platbe [Delivery versus payment (DVP) or delivery against payment system]: mechanizmus vysporiadania na
zéklade vymeny za hodnotu, ktory zabezpecuje, Ze konecny prevod aktiv (cennych papierov alebo inych finanénych néstro-
jov) sa uskutocni iba vtedy, ked d6jde ku kone¢nému prevodu iného aktiva (alebo inych aktiv).

Dodato¢ne stanoveny kupén [Post-fixed coupon]: kupdn z ndstrojov s pohyblivou tirokovou sadzbou, ktory sa stanovuje na
zdklade hodnot referencéného indexu k urcitému diu (alebo diiom) pocas doby alikvotného narastania kupdénového
vynosu.

Dohoda o spitnom odkdpeni [Repurchase agreement]: dohoda, na zdklade ktorej sa aktivum preddva, pricom preddvajici
zdroven ziskava pravo a povinnost spitne odkipit toto aktivum za stanoventd cenu k budtcemu ddtumu alebo na vyzvu.
Této dohoda sa podobd kolateralizovanému tveru s tym rozdielom, Ze preddvajici si nezachovédva vlastnictvo cennych
papierov. Eurosystém vyuziva dohody o spitnom odkdpeni s pevne stanovenou splatnostou vo svojich reverznyich obchodoch.

Dolad’ovaci obchod [Fine-tuning operation]: nepravidelnd operdcia na volnom trhu, ktort Eurosystém vykondva najmi preto,
aby sa vysporiadal s neocakdvanymi vykyvmi likvidity na trhu.

Dvojstranné obchody [Bilateral procedure]: postup, pri ktorom centrdlna banka uzatvdra obchod priamo s jednou alebo
niekolkymi zmluvnymi stranami bez pouzitia tendra. Dvojstranné obchody zahffiaji operécie vykondvané prostrednictvom
biirz cennych papierov alebo sprostredkovatelov.

Emitent [Issuer]: subjekt, ktory mé zavazok vyplyvajici z emitovaného cenného papiera alebo iného finanéného néstroja.

Eurépsky systém centrilnych bink (ESCB) [European System of Central Banks — ESCBJ: vztahuje sa na Eurdpsku cen-
trdlnu banku (ECB) a ndrodné centrdlne banky ¢lenskych $titov EU. Treba poznamenat, Ze ndrodné centrdlne banky clen-
skych statov, ktoré neprijali jednotnd menu v stilade so Zmluvou, si zachovavaji svoje prdvomoci v oblasti menovej poli-
tiky v stlade s ndrodnym prdvom, a preto sa nezicastiiuji na vykone menovej politiky Eurosystému.

Eurosystém [Eurosystem]: pozostiva z Eurdpskej centrilnej banky (ECB) a ndrodnych centrdlnych bdnk clenskych Stdtov euro-
z6ny. Rozhodovacimi orgdnmi Eurosystému sti Rada guvernérov a Vykonnd rada ECB.

Eurozona [Euro area]: do eurozény patria clenské Stity EU, ktoré prijali euro ako jednotni menu v stlade so Zmluvou
a v ktorych sa vykondva jednotnd menové politika, za ktort zodpovedd Rada guvernérov ECB.

Hlavnd refinanénd operdcia [Main refinancing operation]: pravidelnd operdcia uskuto¢iovand Eurosystémom na volnom trhu
vo forme reverzného obchodu. Hlavné refinancné operacie sa uskutociuji prostrednictvom tyzdennych standardnych tendrov
a obvykle maju splatnost jeden tyzden.

Holandskd aukcia [Dutch auction]: pozri aukcia s jednotnou tirokovou sadzbou.
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Hrani¢nd kotdcia swapového bodu [Marginal swap point quotation]: kotdcia swapovych bodov, pri ktorej sa vycerpé celkovd
suma umiestnend v tendri.

Hrani¢nd drokovd sadzba [Marginal interest rate}: irokovd sadzba, pri ktorej sa vycerpd celd suma umiestnend v tendri.

Hrani¢ny bod [Trigger point]: vopred stanovend trovent hodnoty dodanej likvidity, pri ktorej sa uskuto¢ni vyzva na doda-
tocné vyrovnanie.

Jednodiiovy refinanény obchod [Marginal lending facility]: automatickd operdcia Eurosystému, ktord mozu zmluvné strany
vyuzit na ziskanie jednodiiového Gveru od ndrodnej centrélnej banky za vopred stanovend tirokovii sadzbu oproti akcep-
tovatelnym aktivam.

Jednodiiovy sterilizaény obchod [Deposit facility]: automatickd operdcia Eurosystému, ktort mozu zmluvné strany vyuzivat
na uloZenie jednodnovych vkladov v nédrodnej centrdlnej banke, ktoré st drocené vopred stanovenou tirokovou sadzbou.

Jednotny zoznam [Single list]: zoznam aktiv, ktoré spliiajii vymedzené kritérid akceptovatelnosti a ktoré sa od méja
2005 postupne stand jedinymi aktivami pouzivanymi na zabezpecenie obchodov Eurosystému, ktorymi sa doddva likvi-
dita.

Koneény prevod [Final transfer]: neodvolatelny a bezpodmiene¢ny prevod, ktorym zanikd zdvizok uskuto¢nit prevod.

Koniec diia [End-of-the-day]: Cas prevddzkového dnia (po uzavreti systému TARGET), ked s ukoncené vietky platby spra-
covavané v systéme TARGET v dany den.

Korespondenéné bankovnictvo [Correspondent banking]: dohoda, na zdklade ktorej jedna iverovd institicia poskytuje
platby a iné sluzby inej Giverovej institdcii. Platby prostrednictvom korespondentov sa Casto uskuto¢nuji prostrednictvom
vzdjomnych tctov (Ucty nostro a loro), na ktoré sa mdzu viazat stdle Gverové linky. Sluzby korespondenéného bankovnic-
tva st poskytované najmd cezhraniCne, ale rozumeji sa nimi aj vztahy medzi agentirami v ndrodnom rdmci. Loro tcet je
pojem, ktory pouziva koreSpondent na oznacenie uctu vedeného pre zahrani¢nd tverovd institticiu; zahrani¢nd tverové
institicia zasa povaZuje tento Ucet za svoj nostro Gcet.

Krajiny EHP (Eurépskeho hospodirskeho priestoru) [EEA (European Economic Area) countries]: clenské staty EU, Island,
Lichtenstajnsko a Norsko.

Majetkovy ticet cennych papierov v tdischove [Safe custody account]: icet cennych papierov vedeny centrdlnou bankou,
na ktory moze tiverovd institiicia ukladat cenné papiere, ktoré povazuje za akceptovatelné pre zaistenie operdcii centrdlnej
banky.

Maximdlna drokovd sadzba ponuky [Maximum bid rate]: horny limit Grokovej sadzby, pri ktorej mozu zmluvné strany
predkladat svoje ponuky v rdmci tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou. Ponuky presahujice maximélnu Grokova sadzbu sta-
novent ECB sa vyradia.

Maximélny limit ponuky [Maximum bid limit]: limit najvicSej akceptovatelnej ponuky jednotlivych zmluvnych strdn
v tendri. Eurosystém moze ulozitf maximdlny limit ponuky, aby zabrédnil neimerne velkym pontkam jednotlivych zmluv-
nych stran.

Medzindrodné identifika¢né ¢islo cennych papierov (ISIN) [International Securities Identification Number — ISIN]: medzi-
nérodny identifikacny kéd pridelovany cennym papierom emitovanym na finan¢nych trhoch.

Mechanizmus prepojenia [Interlinking mechanism]: v rdmci systému TARGET poskytuje mechanizmus prepojenia spolocné
postupy a infrastruktiru, ktoré umoziiuji pohyby platobnych prikazov z jedného domdaceho systému RTGS do druhého.

Metdda pocitania dni [Day-count convention]: metdda, ktord stanovuje pocet dni pri vypoéte Grokov z tverov. Eurosystém
uplatiiuje v operdcidch menovej politiky metddu skutocny pocet dni/360.

Minimdlna suma umiestnenia/pridelenia [Minimum allotment amount]: minimalna suma, ktord ma byt pridelend jednotli-
vym zmluvnym strandm v tendri. Eurosystém sa moze rozhodndt, Ze kazdej zo zmluvnych stran prideli vo svojich tendroch
urcity minimélny objem.
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Minimdlna tirokovd sadzba ponuky [Minimum bid rate]: dolny limit drokovych sadzieb, za ktoré mozu zmluvné strany
predkladat ponuky do tendrov s pohyblivou tirokovou sadzbou.

Minimdlny podiel umiestnenia/pridelenia [Minimum allotment ratio]: dolny limit v percentdch, vyjadrujici podiel
z pontik umiestnenych v tendri za hranicnil tirokovii sadzbu. Eurosystém sa moZze rozhodntt, Ze vo svojich tendroch uplatni
minimdlny podiel umiestnenia.

Model korespondenénej centrilnej banky (MKCB) [Correspondent central banking model]: mechanizmus vytvoreny Eurdp-
skym systémom centrdlnych bdnk s cielom umoznit zmluvnym strandm vyuzivat podkladové aktiva cezhrani¢ne. V. MKCB
konajt ndrodné centrdlne banky navzdjom ako sprdvcovia. Znamend to, Ze kazdd ndrodnd centrdlna banka md v sprdve tcet
cennych papierov kazdej z ostatnych ndrodnych centrlnych bank (a ECB).

Nirodni centrdlna banka [National central bank — NCBJ: v tomto dokumente ide o centralnu banku denského stdtu EU,
ktory prijal jednotnd menu v silade so Zmluvou.

Niéstroj s inverznou pohyblivou drokovou sadzbou [Inverse floating rate instrument]: Struktdrovany cenny papier, pri
ktorom sa vynos vypldcany drzitelovi cenného papiera inverzne meni v zévislosti od zmien urcitej referen¢nej trokovej
sadzby.

Niéstroj s pevnou tirokovou sadzbou [Fixed rate instrument]: finan¢ny néstroj, ktory md vynos pevne stanoveny pocas
celej doby Zivotnosti ndstroja.

Nistroj s pohyblivou tirokovou sadzbou [Floating rate instrument]: finan¢ny ndstroj, ktorého vynos je pravidelne urco-
vany v zavislosti od referen¢ného indexu, aby odrdzal zmeny v kritkodobych a strednodobych trhovych trokovych sadz-
bach. Néstroje s pohyblivou trokovou sadzbou majti vopred stanovené kupdny alebo dodatocne stanovené kupdny.

Obchody na volnom trhu [Open market operation]: obchody uskutociiované z podnetu centrilnej banky na finanénom
trhu. So zretelom na tcel, pravidelnost a postupy mozu byt operdcie Eurosystému na volnom trhu rozdelené do Styroch
kategérii: hlavné refinancné operdcie, dlhodobejsie refinanéné operdcie, doladovacie obchody a Strukturdlne obchody. Co sa tyka pou-
zitych néstrojov, hlavnym néstrojom Eurosystému na volnom trhu st reverzné obchody, ktoré sa moézu vyuzivat vo vietkych
Styroch kategéridch operdcii. Okrem toho je pre Strukturdlne obchody k dispozicii vyddvanie dlhovych certifikitov a priame
obchody, zatial ¢o pre uskuto¢iiovanie doladovacich obchodov sti k dispozicii priame obchody, devizové swapy a prijimanie termi-
novanych vkladov.

Objemovy tender [Volume tender]: pozri tender s pevnou tirokovou sadzbou.

Obstarévacia cena [Purchase price]: cena, za ktord preddvajtci preddva alebo mé predat aktiva kupujiicemu.

Oceitiovanie podla trhovej hodnoty [Marking to market]: pozri pripustnd odchylka.

Odpocitatelnd polozka [Lump-sum allowance]: pevne stanovend suma, ktord si instittcia odpocitava zo zdkladne na vypo-
et povinnych minimdlnych rezerv pri vypocte svojich povinnych minimélnych rezerv v rdmci minimélnych rezerv Euro-
systému.

Pefiazné financné institicie (PFI) [Monetary financial institutions — MFI]: finan¢né intitdcie, ktoré spolocne vytvdraji
penazny sektor v eurozéne. Zahfiaji centrdlne banky, domdce tverové institiicie, tak ako st definované v pravnych predpi-
soch spolocenstva, a vietky ostatné domdce finan¢né institicie, ktorych predmetom ¢innosti je prijimanie vkladov a/alebo
néhrad blizkych vkladom od subjektov inych ako penazné finan¢né intitdcie a na vlastny ticet (prinajmensom z ekono-
mického hladiska) poskytovat dvery afalebo investovat do cennych papierov.

Periéda udrziavania povinnych minimélnych rezerv [Maintenance period]: obdobie, za ktoré sa zistuje splnenie povin-
nosti udrziavania povinnych minimdlnych rezerv. ECB uverejiiuje kalendar stanovenych periéd najmenej tri mesiace pred
zaciatkom kazdého roka. Stanovené periddy plnenia povinnych minimalnych rezerv za¢inaji v zactovaci den prvej hlav-
nej refinan¢nej operdcie nasledujiicej po zasadani Rady guvernérov, na programe ktorého je pravidelné mesacné hodnote-
nie vyvoja menovej politiky. Obvykle koncia v dent pred podobnym diiom ziictovania v nasledujiicom mesiaci. V osobit-
nych situdcidch moze byt uverejneny kalenddr zmeneny a doplneny, aj v zévislosti od zmien pldnu zasadani Rady guver-
nérov.
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Platobny mechanizmus ECB: [ECB payment mechanism — EPM]: platobny mechanizmus ECB prepojeny so systémom
TARGET na tcely vykondvania: i) platieb medzi G¢tami vedenymi v ECB, ii) platieb prostrednictvo systému TARGET
medzi Gi¢tami vedenymi v ECB a v ndrodnyich centrdlnych bankdch.

Podiato¢nd zrdzka [Initial margin]: opatrenie na kontrolu rizika, ktoré moze Eurosystém uplatnit v reverznych obchodoch. V
ramci tohto opatrenia sa na zabezpecenie obchodu pozaduje kolaterdl v objeme tveru poskytnutého zmluvnej strane, zvy-
$eného o hodnotu pociatocnej zrdzky.

Povinné minimélne rezervy [Reserve requirement]: povinnost institGcii mat v centrdlnej banke uloZené povinné mini-
mdlne rezervy. V rdmci minimélnych rezerv Eurosystému sa povinné minimdlne rezervy dverovych institiicii vypocitavaji
vyndsobenim sadzby povinnych minimdlnych rezerv pre kazdi kategriu poloziek zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych
rezerv a sumy tychto sivahovych poloziek. Institdcie si okrem toho mozu od svojich povinnych minimdlnych rezerv
odpoditat odpoditatelnii polozku.

Pracovny deii Eurosystému [Eurosystem business day]: ktorykolvek def, ked je ECB a asponi jedna ndrodnd centrdlna banka
otvorend na ucely uskutocfiovania operdcii menovej politiky Eurosystému.

Pracovny deit NCB [NCB business day]: ktorykolvek den, ked je ndrodnd centrdlna banka konkrétneho clenského stdtu otvo-
rend na uUcely uskuto¢fiovania operdcii menovej politiky Eurosystému. Pobocky ndrodnej centrélnej banky v niektorych
Clenskych $tdtoch mozu byt pocas pracovného dia ndrodnej centrdlnej banky zatvorené z dovodov miestneho alebo
regiondlneho sviatku. V takych pripadoch prislusnd ndrodnd centrélna banka musi v predstihu informovat zmluvné strany
o opatreniach, ktoré sa maji prijat pre transakcie tykajice sa tychto pobociek.

Prepojenie medzi systémami zictovania cennych papierov [Link between securities settlement systems]: prepojenie pozo-
stiva zo vietkych postupov a dohod, ktoré st medzi dvoma systémami zictovania cennych papierov (SSS) na tcely prevodu
cennych papierov prostrednictvom zaknihovania.

Priamy obchod [Outright transaction]: transakcia, pri ktorej sa aktiva nakupuji a preddvajii do splatnosti (spotové alebo
forwardové).

Priemerovanie povinnych minimdlnych rezerv [Averaging provision]: mechanizmus, ktory umoziuje zmluvnym strandm
plnit si povinné minimdlne rezervy na zdklade priemeru svojich dennych rezerv vedenych pocas periddy udrZiavania povinnych
minimdlnych rezerv. Priemerovanie prispieva k stabilizdcii trokovych sadzieb pefiazného trhu tym, Ze institticidm poskytuje
stimul na vyladenie G¢inkov docasnych vykyvov likvidity. Systém povinnych minimélnych rezerv Eurosystému priemerova-
nie dovoluje.

Prijimanie terminovanych vkladov [Collection of fixed-term deposits]: néstroj menovej politiky, ktory moze Eurosystém
vyuzivat na Gcely doladovania a pri ktorom Eurosystém pontika zmluvnym strandm tdrocenie ich terminovanych vkladov
na tctoch v ndrodnych centrdlnych bankdch s cielom stiahnut likviditu z trhu.

Pripustnd odchylka (alebo ocefiovanie podla trhovej hodnoty) [Variation margin or marking to market]: Eurosystém
vyzaduje, aby sa stanovend troven trhovej hodnoty podkladovych aktiv, pouZivanych pri jeho reverznych obchodoch na
dodanie likvidity, zachovala pocas celého trvania obchodu. Znamend to, Ze ak pravidelne zistovand trhovd hodnota pod-
kladovych aktiv klesne pod urciti Giroven, ndrodnd centrdlna banka bude vyzadovat, aby zmluvnd strana doplnila podkladové
aktiva alebo hotovost (t. j. vizva na dodatocné vyrovnanie). Podobne, pokial trhovd hodnota podkladovych aktiv po ich pre-
ceneni presiahne sumu, ktorti zmluvnd strana dlhuje, moZe si zmluvnd strana prebytocné aktiva alebo hotovost
vyzdvihnat. Tiez Cast 6.4.

Repo obchod [Repo operation]: reverzny obchod na dodanie likvidity zalozeny na dohode o spétnom odkiipeni.

Reverzny obchod [Reverse transaction]: operdcia, prostrednictvom ktorej ndrodnd centrdlna banka nakupuje alebo predéva
aktiva formou dohody o spatnom odkiipeni alebo uskuto¢niuje Gverové operacie oproti kolateralu.

Riziko platobnej schopnosti [Solvency risk]: riziko straty v dosledku Gpadku (bankrotu) emitenta finanéného aktiva alebo
platobnej neschopnosti zmluvnej strany.

Rychly tender [Quick tender]: tender, ktory pouziva Eurosystém v doladovacich obchodoch, ak je potrebné okamzite ovplyvnit
likviditu. Rychle tendre sa uskutoctiujii v ¢asovom rdmci 90 mindt a obmedzuji sa na limitovany okruh zmluvnych strdn.

Sadzba povinnych minimdlnych rezerv (Sadzba PMR) [Reserve ratio]: sadzba stanovend centrdlnou bankou pre kazdi
kategériu sivahovych poloziek zahrnutych do zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv. Sadzby sa pouZivaja pri
vypocte stanovenych povinnych minimdlnych rezerv.
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Skupiny splatnosti [Maturity bucket]: trieda dlhovych ndstrojov v kategérii likvidnych aktiv prvého stupnia alebo v kategé-
rii likvidnych aktiv druhého stupria, ktorych zostatkovd splatnost je v urcitom ¢asovom rozpiti, napr. skupina splatnosti od
troch do piatich rokov.

Skutoény pocet dni[360 [Actual/360]: metdda pocitania dni uplatiovand pri vypocte tiroku z Gveru. Znamend to, Ze
urok sa vypocitava za skutoény pocet kalenddrnych dni, na ktoré je poskytnuty, na zdklade 360-diového roka. Tato
metdda pocitania dni sa uplatiiuje v operdcidch menovej politiky Eurosystému.

Spravca [Custodian]: subjekt, ktory sa zaviaze prevziat do tischovy a spravovat cenné papiere a iné finan¢né aktiva v mene
druhych.

Strip — oddelené obchodovanie s kupénom a nomindlom [Strip — separate trading of interest and principal]: dlhopis s nulo-
vm kupdnom vytvoreny na to, aby bolo mozné oddelene obchodovat s kup6nom a s istinou toho istého néstroja.

Swapovy bod [Swap point]: rozdiel medzi vymennym kurzom forwardovej transakcie a vymennym kurzom spotovej
transakcie pri devizovom swape.

Systém hrubého zdctovania [Gross settlement system]: mechanizmus prevodov, pri ktorych dochddza k zictovaniu
finan¢nych prostriedkov alebo k prevodu cennych papierov na zdklade jednotlivych prikazov spdsobom prikaz po pri-
kaze.

Systém hrubého zictovania v redlnom ase (RTGS) [RTGS (real-time gross settlement) system]: systém hrubého zii¢tova-
nia, pri ktorom sa transakcie spracovavaji a zictovdvaji v redlnom Case (priebezne), prikaz po prikaze (bez vzdjomného
zapocitania — nettingu). Pozri tieZ TARGET.

Systém rezervicie (pdrovania) [Earmarking system]: sposob, ktorym centrélne banky spravuji poskytnuty kolaterdl, ked
sa likvidita doddva oproti aktivam téelovo viazanym na kazdu jednotlivii transakciu.

Systém zaknihovania [Book-entry system]: ictovny systém, ktory umoziiuje prevody cennych papierov a inych finan¢nych
aktiv bez fyzického pohybu listinnych dokumentov alebo certifikdtov (napr. elektronicky prevod cennych papierov). Pod-
robnejsie tiez v dematerializdcii.

Systém zdruZovania [Pooling system]: pozti systém zdruZovania kolaterdlov.

Systém zdruZovania kolaterdlov [Collateral pooling system]: systém centrdlnej banky pre spravu kolaterdlov (zdbezpek),
pri ktorom si zmluvné strany otvdraji zdruZeny Gcet, na ktory Slovnik pojmov vkladaji aktiva zabezpecujice ich
obchody s centrdlnou bankou. Na rozdiel od systému rezervdcie (pdrovania) nie st v systéme zdruzovania podkladové aktiva
definované osobitne pre kazdy individudlny obchod.

Systém zi¢tovania cennych papierov [Securities settlement system — SSS]: systém, ktory umoziuje sprévu a prevody cen-
nych papierov alebo inych finanénych aktiv, a to bud bez platby, alebo oproti zaplateniu (dodanie proti platbe).

Standardizovany odpocet [Standardised deduction]: pevne stanovené percento z objemu nesplatenych dlhovych cennych
papierov s dohodnutou dobou splatnosti do dvoch rokov (vritane cennych papierov pefiazného trhu), ktoré si mézu od
zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv odpocitat emitenti, ktori nie si schopni preukdzat, Ze tento nesplateny
objem vedd iné institticie podliehajiice systému povinnych minimélnych rezerv Eurosystému, ECB alebo ndrodnd centrdlna

banka.

Standardny tender [Standard tender]: tender, ktory Eurosystém pouziva vo svojich pravidelnych operdcidch na volnom trhu.
Standardné tendre sa uskuto¢iiujii v ¢asovom rdmci 24 hodin. Vietky zmluvné strany, ktoré spliaji vSeobecné akceptacné
kritérid, st oprévnené predkladat ponuky do Standardnych tendrov.

Strukturdlny obchod [Structural operation]: operdcia na volnom trhu uskutociovand Eurosystémom najmé na tcely ovplyvne-
nia Strukturdlnej pozicie finan¢éného sektora voci Eurosystému v oblasti likvidity.

TARGET (Transeurépsky expresny automatizovany systém hrubého zictovania v redlnom case) [TARGET —
Trans-European automated real-time gross settlement express transfer system]: systém hrubého zictovania v redlnom Case
v eurdch. Je to decentralizovany systém, ktory pozostdva z 15 ndrodnych systémov RTGS, platobného mechanizmu ECB
a mechanizmu prepojenia.
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Tender [Tender procedure]: postup, prostrednictvom ktorého centrdlna banka doddva trhu likviditu alebo ju z neho stahuje
na zéklade konkuren¢nych ponik predlozenych zmluvnymi stranami. Najlepsie konkuren¢né ponuky st uspokojované ako
prvé do vycerpania celkového objemu likvidity, ktory mé centrdlna banka poskytnat alebo stiahnut.

Tender s pevnou trokovou sadzbou [Fixed rate tender]: tender, v ktorom ndrodnd centrdlna banka vopred stanovi dro-
kovi sadzbu a zdcastnené zmluvné strany pontkajii objem penaZnych prostriedkov, s ktorym cheti obchodovat pri takto
stanovenej Grokovej sadzbe.

Tender s pohyblivou tirokovou sadzbou [Variable rate tender]: tender, v ktorom zmluvné strany pontkaji jednak objem
penazi, s ktorym chcti obchodovat s centrdlnou bankou, a jednak trokovi sadzbu, za akd chet uzavriet obchod.

Utet povinnych minimalnych rezerv [Reserve account]: Gicet v ndrodnej centrdlnej banke, na ktorom zmluvné strany vedd
svoje povinné minimdlne rezervy. Zmluvné strany moZu ako dcty peniaZnych rezerv vyuzivat svoje zictovacie icty v ndrodnych
centrdlnych bankdch.

UdrZiavanie povinnych minimdlnych rezerv [Reserve holdings]: objem financnych prostriedkov, ktory udrziavaji
zmluvné strany na svojom Gcte povinnych minimdlnych rezerv na téely ich plnenia.

Uverovid institdcia [Credit institution]: v tomto dokumente sa vzfahuje na institticiu definovanii v élanku 1 ods. 1 smernice
2000/12/ES Eurépskeho parlamentu a Rady z 20. marca 2000 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych institicif v znenf
zmien a doplnkov smernice 2000/28/ES Eurépskeho parlamentu a Rady z 18. septembra 2000. Uverova instittcia je:
i) podnik, ktorého predmetom ¢innosti je prijimat vklady alebo iné splatné penazné prostriedky od verejnosti a poskytovat
uvery na vlastny tcet alebo ii) podnik alebo ind pravnickd osoba, ind ako v bode i), ktord vydava platobné prostriedky vo
forme elektronickych periazi. Pojem ,elektronické peniaze” znamend peniaznii hodnotu vyjadrent pohladdvkou voci emitu-
jlcej indtitiicii, ktord je a) uchovdvand na elektronickom médiu; b) vyddvand pri prijati pefiaznych prostriedkov, ktorych
hodnota nie je niZsia ako vyddvand peniaznd hodnota a ¢) akceptovand ako platobny prostriedok inymi podnikmi, ako je
vydévajica instittcia.

Uzke vizby [Close links]: situdcia, v ktorej je zmluvnd strana prepojend s emitentom dlhového néstroja z nasledujicich
dovodov: i) zmluvnd strana vlastni 20 % alebo viac zdkladného imania emitenta, alebo jeden alebo viac podnikov, v kto-

emitenta, a to bud priamo, alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viac podnikov, v ktorych tretia strana vlastni
vacsinovy podiel na zdkladnom imani.

Vklady s vypovednou lehotou [Deposits redeemable at notice]: kategéria ndstrojov pozostivajica z vkladov, pri ktorych
musi majitel dodrzat pevne stanovend vypovednii lehotu skor, ako si moze vybrat svoje prostriedky. V niektorych pripa-
doch existuje moznost vyberu urcitej pevne stanovenej sumy v stanovenom obdobi alebo moznost predasného vyberu
podliehajiceho zaplateniu sankéného poplatku.

Vklady so stanovenou dobou splatnosti [Deposits with agreed maturity]: kategéria ndstrojov, ktord sa skladd prevazne
z terminovanych vkladov s pevnou dobou splatnosti, ktoré si, v zévislosti od ndrodnej praxe bud neprevoditelné pred
dobou splatnosti, alebo prevoditelné iba za predpokladu zaplatenia sankéného poplatku. Této kategéria tiez zahffia nie-
ktoré neobchodovatelné dlhové ndstroje, ako st napriklad neobchodovatelné (retailové) vkladové listy.

Vnitrodenny tver [Intraday credit]: tver poskytnuty na dobu kratsiu ako jeden pracovny den. MoZu ho poskytovat cen-
trdlne banky na preklenutie nestiladu v zdctovani platieb a moze mat formu: i) kolateralizovaného precerpania dctu alebo
ii) tverovej operdcie proti zdbezpeke alebo dohody o spitnom odkiipeni (repo obchod).

Vopred stanoveny kupdn [Pre-fixed coupon]: kupén z ndstrojov s pohyblivou tirokovou sadzbou, ktory je stanoveny na
zdklade hodnét z referencného indexu k urcitému diiu (diiom) pred zacatim doby nabiehania alikvotného kupénového
vynosu.
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Vyzva na dodato¢né vyrovnanie [Margin call]: postup stvisiaci s uplatiiovanim pripustnej odchylky, ktory znamend, ze ak
pravidelne zistovand hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitd droveri, centrdlne banky mozu vyzvat zmluvné strany,
aby aktiva (alebo hotovost) doplnili. Podobne, ak hodnota podkladovych aktiv presiahne po preceneni sumu, ktort
zmluvné strany dlhujd, plus pripustni odchylku, méze zmluvnd strana poziadat centrdlnu banku, aby jej vratila nadby-
to¢né aktiva (alebo hotovost).

Zikladiia na vypocet povinnych minimélnych rezerv [Reserve base]: zékladiiou na vypocet vysky povinnyich minimdlnych
rezerv iverovej intitticie je sicet stanovenych poloziek stivahy.

Zmluva [Treaty]: Zmluva o zalozeni Eurépskeho spolocenstva. Casto sa uvddza ako ,Rimska zmluva‘ v zneni neskorsich
zmien a doplnkov.

Zmluvnd strana [Counterparty]: je druhou stranou financnej transakcie (napriklad akejkolvek transakcie s centrdlnou ban-
kou).

Zostatkovd splatnost’ [Residual maturity]: doba zostdvajiica do ddtumu splatnosti dlhového ndstroja.

Zrdzka [Haircut]: pozri zrdzka pri oceneni.

Zrazka pri oceneni [Valuation haircut]: opatrenie na kontrolu rizika uplatiované na podkladové aktiva pouzivané v rever-
znyich obchodoch, pri ktorom centrélna banka vypocitava hodnotu podkladovych aktiv tak, Ze ich trhovii hodnotu znizi
o urcité percento (zrdzku). Eurosystém pri ocefiovani uplatiuje zrdzky podla charakteristk danych aktiv, napriklad podla

zostatkovej splatnosti.

Zuctovaci tcet [Settlement account]: Gcet priameho dcastnika ndrodného systému RTGS vedeny v centrdlnej banke na dcely
spracovania platieb.
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PRILOHA 3

Vyber zmluvnych strén pre devizové intervenéné opericie a devizové swapy na ticely menovej politiky

Vyber zmluvnych strédn pre devizové intervencné operdcie a devizové swapy na ticely menovej politiky sa riadi jednotnym
pristupom, bez ohladu na zvoleny organizacny rdmec externych operdcii Eurosystému. Politika vyberu nemd za ndsledok
podstatny odklon od zavedenych $tandardov, nakolko je ndsledkom zostladenia optimalnych postupov jednotlivych
nérodnych centrélnych bank. Vyber zmluvnych strdn pre devizové intervencné operacie Eurosystému je zalozeny hlavne
na dvoch stiboroch kritérii.

Prvy stbor kritérif je in$pirovany zdsadou obozretnosti. Prvym kritériom obozretnosti je bonita, ktord sa posudzuje na
zdklade kombindcie viacerych metdd (napr. pomocou tverovych ratingov ziskanych od komerénych agentir a internej
analyzy kapitdlovych a inych pomerovych ukazovatelov); druhym kritériom je poZziadavka Eurosystému, aby vsetky
zmluvné strany jeho devizovych intervenénych operécii podliehali uzndvanému orgdnu bankového dohladu. Tretim krité-
riom je, Ze vietky zmluvné strany Eurosystému v devizovych intervenénych operdcidch musia dodrziavat vysoké etické
normy a mat dobrii povest.

Po splneni poziadavky minimélnej obozretnosti sa uplatiiuje druhy stibor kritérif, ktorého obsahom st poziadavky efektiv-
nosti. Prvé kritérium efektivnosti sa tyka konkurenéného cenového spravania a schopnosti zmluvnych strdn obchodovat
velké objemy, a to aj pri trhovych turbulencidch. Medzi dalsie kritérid efektivnosti patri kvalita a rozsah informdcif posky-
tovanych zmluvnymi stranami.

Okruh potencidlnych zmluvnych stran devizovych intervenénych operécii je dostatocne velky a rozmanity, takze zarucuje
potrebnt flexibilitu. Umoziiuje Eurosystému vyberat si z roznych intervenénych kandlov. Aby bol Eurosystém schopny
i¢innej intervencie v roznych geografickych oblastiach a casovych pasmach, moze vyuzivat zmluvné strany v ktoromkol-
vek medzindrodnom finan¢nom centre. V praxi sa viak prejavuje tendencia, Ze podstatnd Cast zmluvnych strén je z euro-
z6ny. Okruh zmluvnych strdn pre devizové swapy uskutociiované na ticely menovej politiky zodpovedd okruhu zmluv-
nych strdn v eurozoéne, ktoré si Eurosystém vyberd pre svoje intervencné devizové operdcie.

Nérodné centrdlne banky mozu uplatiovat systém obmedzent, ktory im umozni v devizovych swapoch vykondvanych na
ucely menovej politiky kontrolovat tverovii angazovanost vo vztahu k jednotlivym zmluvnym strandm.
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PRILOHA 4

Rdmec vykaznictva na ticely menovej a bankovej statistiky Eurépskej centrilnej banky (')
Uvod

Nariadenie rady (ES) ¢. 2533/98 z 23. novembra 1998 o zbere Statistickych informdcii Eurpskou centrdlnou ban-
kou (% vymedzuje fyzické a pravnické osoby, ktoré podliehaji povinnosti vykazovania (referenény stibor spravodaj-
skych jednotiek’), rezimu utajenia a prislusnym vykondvacim ustanoveniam v stlade s ¢linkom 5.4 Statdtu Eurép-
skeho systému centrdlnych bdnk a Eurépskej centrdlnej banky (Statdt ESCB). Okrem toho toto nariadenie opraviiuje
ECB vyuzit svoju zdkonnd pravomoc na:

— stanovenie platného stboru aktudlnej spravodajskej skupiny;

— vymedzenie poziadaviek ECB v oblasti vykaznictva a ich uloZenie subjektom podliehajicim vykazovacej povin-
nosti v zucastnenych clenskych Statoch;

— stanovenie podmienok, na zdklade ktorych moze ECB a ndrodné centrdlne banky (NCB) uplatnit svoje pravo
vykonédvat povinné zhromazdovanie $tatistickych informdcif alebo ho overovat.

Vseobecné pozndmky

Ucelom nariadenia (ES) ¢. 2423/2001 Eurépskej centralnej banky z 22. novembra 2001, ktoré sa tyka konsolidovanej
stvahy sektora pefiaznych finanénych institdcii (ECB/2001/13) (%), je umoznif ECB a v stlade s clankom 5.2 Stattitu
ndrodnym centrdlnym bankdm, ktoré vykondvaja tito ¢innost, v ¢o najva¢om moznom rozsahu zhromazdovat Stati-
sticky materidl potrebny na plnenie dloh Eurépskeho systému centrélnych bank (ESCB), najmé na definovanie a usku-
to¢novanie menovej politiky spolocenstva v stlade s ¢lankom 105 ods. 2 prvd zardzka Zmluvy o zaloZeni Eur6p-
skeho spolocenstva (Zmluva). Statistické informacie zhromazdené v stilade s nariadenim ECB/2001/13 sa pouzivajt
na zostavovanie konsolidovanej stvahy sektora pefiaznych finan¢nych institacii (PFI), ktorej zdkladnym ciefom je
poskytnit ECB sthrnny $tatisticky obraz menového vyvoja zahfiajiceho sthrnné finanéné aktiva a pasiva PF, naché-
dzajtice sa v zicastnenych ¢lenskych $tatoch, ktoré st chdpané ako jedno hospodarske tizemie.

Vykazovacia povinnost na ucely $tatistiky, vyzadovand ECB v kontexte konsolidovanej stivahy sektora PFI, sa opiera
o tri hlavné dovody.

Po prvé, je nevyhnutné, aby ECB dostdvala porovnatelné, spolahlivé a aktudlne Statistické informdcie, ktoré by sa
v celej eurozéne zistovali v porovnatelnych podmienkach. Hoci ndrodné centrdlne banky v sdlade s ¢lankami 5.1
a 5.2 Statiitu zhromazduji ddaje decentralizovane a pokial je to potrebné, v kombinacii s dalsimi $tatistickymi pozia-
davkami spolocenstva alebo na ndrodné tcely, v stvislosti s potrebou zabezpecit spolahlivy statisticky zdklad na defi-
novanie a uskuto¢fiovanie jednotnej menovej politiky treba zabezpecit dostatocnti mieru zostladenia a zhody s mini-
mélnymi normami vykazovania.

Po druhé, povinnost vykazovania stanovend v nariadeni ECB[2001/13 musi zachovdvat zdsady transparentnosti
a prdvnej istoty. Dovodom je, Ze uvedené nariadenie je zdvdzné v celom svojom rozsahu a priamo uplatnitelné v celej
eurozéne. Ukladd povinnosti priamo fyzickym a pravnickym osobdm, ktorym v pripade nesplnenia poZziadaviek ECB
na vykazovanie (cldnok 7 nariadenia Rady (ES) ¢. 2533/98) moze ECB ulozZit sankcie. Vykazovacie povinnosti st teda
jasne vymedzené a rozhodnutia ECB podla jej vlastného uvézenia v oblasti overovania alebo povinného zberu Stati-
stickych informdcii sa riadia identifikovatelnymi zdsadami.

Po tretie, ECB je povinnd prislusné bremeno vykazovania minimalizovat (Cldnok 3 pism. a) nariadenia Rady (ES)
¢. 2533[98). Preto sa Statisticky materidl zhromazdovany ndrodnymi centrilnymi bankami podla nariadenia
ECB/2001/13 pouziva aj na vypocitavanie zdkladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv podla nariadenia
(ES) ¢. 1745/2003 Eurépskej centrdlnej banky z 12. septembra 2003 o povinnych minimdlnych rezervich
(ECBJ2003/9) (4.

Obsah tejto prilohy slizi len na informacné acely.

U.v.ESL 318,27.11.1998, s. 8.

U. v. ES L 333, 17.12.2001, s. 1. Toto nariadenie nahradilo nariadenie (ES) ¢. 2819/98 Eurdpskej centrélnej banky z 1. decembra
1998 (ECB/1998/16).

U.v. EU L 250, 2.10.2003, 5. 10.
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Clanky nariadenia ECB/2001/13 sa obmedzuji na vSeobecné vymedzenie platného okruhu vykazujtcich subjektov,
ich vykazovacich povinnosti a zdsad, na zdklade ktorych ECB a ndrodné centrlne banky zvycajne uplatfiuji svoju
posobnost v oblasti overovania alebo povinného zhromazdovania Statistickych informécii. Podrobnosti o vykazova-
nych Statistickych informdcidch vyzadovanych statistickym vykaznictvom ECB a minimélne normy, ktoré sa pritom
majii dodrziavat, st stanovené v prilohdch I az IV k nariadeniu ECB/2001/13.

Okruh vykazujiicich subjektov; zoznam PFI na Statistické vicely

Medzi PFI patria rezidentské tverové institicie definované v prave spoloenstva a vietky ostatné miestne finanéné
instittcie, predmetom podnikania ktorych je prijimat vklady ajalebo blizke nédhrady vkladov od inych subjektov, ako
st PFI a na svoj vlastny dcet (minimélne z ekonomického hladiska) poskytovat tvery afalebo investovat do cennych
papierov. ECB zriadi a vedie zoznam instittcii v stlade s tymto pojmom a podla klasifikacnych zdsad stanovenych
v prilohe I k nariadeniu ECB/2001/13. Posobnost zriadit a viest zoznam PFI na Statistické tGcely sa vztahuje na
Vykonni radu ECB. Platny okruh subjektov vykazovania je v zozname PFI sidliacich v eurozéne.

Ndrodné centralne banky st opravnené udelovat vynimky malym PFI, ak PFI, ktoré prispievajii k mesa¢nej konsolido-
vanej stivahe sa na celkovej stivahe PFI v zii¢astnenom ¢lenskom $tite podielaji aspon 95 %. Tieto vynimky umoz-
fuji ndrodnym centrdlnym bankdm uplatnit metddu ,zostatkovej Casti'.

Povinnost statistického vykaznictva

Aby bolo mozné vypracovat konsolidovani stivahu, musia institiicie, ktoré sa nachddzaji v aktudlnom zozname
vykazujtcich subjektov, poskytovat Statistické informdcie o svojich stivahdch raz mesacne. Okrem toho sa 3tvrtro¢ne
vyzaduju dalie informdcie. Vykazované Statistické informécie s blizsie $pecifikované v prilohe I k nariadeniu ECB/
2001/13.

Prislusné Statistické idaje zhromazduji ndrodné centrdlne banky; ich povinnostou je stanovit postupy vykazovania.
Nariadenie ECB/2001/13 nebréni ndrodnym centrdlnym bankdm v tom, aby od platného okruhu vykazujicich sub-
jektov zhromazdovali Statistické informdcie potrebné na splnenie Statistickych poziadaviek ECB v rdmci Sirsie poria-
tého Statistického vykaznictva, ktoré vytvéraji z vlastného rozhodnutia v stilade s pravom spolocenstva alebo nérod-
nym pravom alebo praxou, a ktory sldzi na iné Statistické ucely. Takéto vykaznictvo by viak nemalo byt na ujmu
plnenia $tatistickych poziadaviek ustanovenych v nariadeni ECB[2001/13. V $pecifickych pripadoch moze ECB
v zdujme zabezpecovania vlastnych potrieb vyuzit aj Statistické informécie zhromazdené na takéto Sirsie tcely.

Désledok vynimky udelovanej ndrodnou centrdlnou bankou malym institiicidm spociva v tom, Ze vykazovacia povin-
nost v savislosti s povinnymi minimdlnymi rezervami, $pecifikovand v prilohe II k nariadeniu ECB[2001/13, je v pri-
pade prislusnych malych PFI zniZend (¢o okrem iného znamend oznamovanie ddajov len raz za §tvrtrok). Poziadavky
na tieto malé PFI, ktoré nie s Gverovymi intitdciami, si ustanovené v prilohe Il k uvedenému nariadeniu ECB. Tie
PFI, ktorym bola udelend vynimka, v§ak maji moznost zvolit si, ¢i budd plnit vykazovaciu povinnost v plnom roz-
sahu, alebo nie.

Vyuzitie Statistickych informdcii podla nariadenia ECB o povinnych minimdlnych rezervdch

Aby sa zitaz spojend s vykazovanim zniZila na minimum a aby sa pri zhromazdovani statistickych informdcii pred-
islo pripadnym duplicitdm, pouzivajii sa sivahové Statistické informécie, ktoré vykazuji PFI podla nariadenia ECB/
2001/13 aj na urcenie zékladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv podla nariadenia ECB/2003/9.

Vykazujice subjekty musia na Statistické tcely oznamovat tidaje svojej prislusnej ndrodnej centrdlnej banke podla
tabulky 1, ktord je Castou prilohy I k nariadeniu ECB/2001/13. Miesta v tabulke 1 oznacené ,* vyuZivaji vykazujice
instittcie na vypocet zakladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv (box 14 v kapitole 7 tejto publikdcie).

Pre spravny vypocet zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv, na ktory sa uplatiuje kladny koeficient, je
potrebné vklady dalej rozclenit, a to na vklady s dohodnutou splatnostou viac ako dva roky, vklady s vypovednou
lehotou a splatnostou viac ako dva roky a na zdvizky z repo operacii Gverovych institdcif voci nasledujiicim (tuzem-
skym' a ,ostatnym participujiicim ¢lenskym $titom eurozény’) sektorom: ,penazné finan¢né institdcie’, ,averové insti-
ticie s povinnostou udrziavat povinné minimdlne rezervy, ECB a ndrodné centrdlne banky* a ,ustredné $tdtne spravy’,
ako aj voci zvysku sveta.
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TABU
Udaje vykazované
A. Tuzemsko
Pefiazné Iné ako peniazné financné institiicie
financné
institt- Verejnd sprava Ostatné rezidentské sektory
s (3
cie () (1Zv:r)(tljé OstaEnf, Domzi.cnostli
POLOZKY SUVAHY inétiju]ci,e Ustredna | Ostatnd sprcf)\lsri:?gll:)va— POiSt’OYne, | Nefinanéné ailrllztziltiikc[i):e
tvz(;i‘?;ll\l/fR éta’lt’na Verejné Spolu | telia a finan?né p?:;g)r’le spolo¢nosti slﬁi[iace
ECB a NCBY sprava sprava pomocné (8125) (S.11) dom-acnos—
nstitucie tlam
(5.123+5.124) (5.14+5.15)
(@) (®) (© (d) @) @ © () @
PASIVA
8  Emisia obeZiva
9  Vklady * * *
do 1 roka vratane
nad 1 rok
9¢e Euro
9.1e Splatné na poZiadanie * *
9.2e S dohodnutou splatnostou
do 1 roka vratane * *
od 1 roka do 2 rokov vratane * *
nad dva roky () * * * * *
9.3e S vypovednou lehotou:
do 3 mesiacov vratane (%) * *
viac ako 3 mesiace * *
z toho nad dva roky (%) * * * * *
9.4e Repo opericie * * * * *
9x Cudzie meny
9.1x Splatné na poziadanie * *
9.2x S dohodnutou splatnostou
do 1 roka vratane * *
od 1 roka do 2 rokov vratane * *
nad 2 roky () * * * * *
9.3x S vypovednou lehotou:
do 3 mesiacov vratane (%) * *
viac ako 3 mesiace * *
z toho nad 2 roky (%) * * * * *
9.4x Repo opericie * * * * *
10 Akcie/podielové listy podielovych
fondov penazného trhu
11 Vydané dlhové cenné papiere
11le V eurach
do 1 roka vratane
od 1 roka do 2 rokov vratane
nad 2 roky
11x Cudzie meny
do 1 roka vratane
od 1 roka do 2 rokov vratane
nad 2 roky
12 Kapitdl a rezervy
13 Ostatné pasiva

(') Vritane administrativne regulovanych vkladov.

(}) Vritane neprevoditelnych sporivych vkladov splatnych na predlozenie.

() Uverové institicie mozu vykazovat pozicie voci ,inym PF, ako st Gverové institticie s povinnostou minimélnych rezerv, ECB a nirodnym centrélnym bankim* namiesto
a ovplyvnené pozicie nebudil vyznacené polotucne.

(*) Vykazovanie tejto polozky je az do odvolania dobrovolné.
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LKA 1
mesacne
B. Ostatné zicastnené clenské staty
Pefiazné Iné ako petiazné financné institdcie
finan¢né
institd- Verejnd sprava Ostatné rezidentské sektory
cie (%)

,Z tOhO, Ostatni Domdcnosti C. D.
uverove finanéni . a neziskové Zvysok sveta Nezaclenené
indtitacie P P P Poistovne a |

.~ | Ustrednd | Ostatna sprostredkova- .. - | Nefinancné | institdcie
povinne Stdtna verejnd Spolu | telia a financné penzine spolocnosti | sliziace
tvorit PMR, sprava sprava omocné fondy (S.11) domécnos-
ECBaNcB | P P pomocn (8.125) : !
institacie tiam
(5.123+5.124) (5.14+S.15)
) (k) U] (m) () () (p) @ ) (s) ®

voci ,PFI* a ,uverovym institGcidm s povinnostou minimalnych rezerv, ECB a narodnym centrdlnym bankam°‘, pokial’ to nebude mat’ za nasledok stratu podrobnosti




L111/76

Uradny vestnik Eurépskej tnie

2.5.2005

BILANCNE POLOZKY

A. Tuzemsko

Iné ako penazné finan¢né institiicie

Pefaz- Ostatné rezidentské sektory
né Ostatnf fi cni ; . . L v - ,
finan- statnt linancni Domdcnosti a neziskové institdcie sla-
ené | Verejnd SPFOStr?dkOYatF' Poisfovne a Nefinanéné Ziace domdcnostiam (S. 14+S. 15)
< sprava lia a finan¢né g N
insti- P Spolu omocnd penzijné fondy spolo¢nosti
tacie Pi)né titticic (S.125) (S.11) Spotrebitel- | PozZicky na | Uvery na iné
(5.123+5.124) ské uvery byvanie ucely
(@) () © (d) (@) (®) ® () @
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B. Ostatné zacastnené clenské staty
Iné ako penazné finan¢né institiicie
Penaz- Ostatné rezidentské sektory
né { finanén C. D.
finan- Ostatni financni Domécnosti a neziskové institdcie sli- Zvyiok sveta Nezaclenené
¢né | Verejnd SPTOStr?dkOYaEe' Poistovne a Nefinancné ziace domdcnostiam (S. 14+S. 15) K4
inti- | sprdva Spolu lia a financné penzijné fondy spolocnosti
. omocné . . 5 .
tlicie Pi)n§titﬁcie (S.125) (S.11) Spotrebitel- | Pozicky na | Uvery na iné
(5.123+5.124) ské avery byvanie Ucely
) &) O (m) (n) (0) (p) @ ® (s) ©

1
le
2

2e

3e

3x

AKTIVA

Pokladnica

z toho v eurach

Ijvery

do 1 roka vratane

od 1 roka do 5 rokov
vratane

nad 5 rokov

z toho v eurach

Cenné papiere iné ako
akcie a podielové listy
V eurach

do 1 roka vratane

od 1 roka do 2 rokov
vratane

nad 2 roky

Cudzie meny

do 1 roka vratane

od 1 roka do 2 rokov
vratane

nad 2 roky

Akcie a podielové listy

podielovych fondov
peniazného trhu
Akcie a iné majetkové
ucasti

Fixné aktiva

Ostatné aktiva
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Zékladna na vypocet povinnych minimalnych rezerv (s vynimkou
obchodovatelnych néstrojov) vypogitana ako sticet tychto stipcov
tabulky 1: (Pasiva)
(@)-(b)+(c)+(d)+(e)+()-(k)+ 1)+ (m) +(m)+(s)

VKLADY (PASIVA)
(euro a cudzie meny)

VKLADY SPOLU
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

z toho:
9.2e + 9.2x s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky

z toho:

9.3e + 9.3x s vypovednou lehotou Dobrovolné vykazovanie
nad 2 roky

z toho:
9.4e + 9.4x repo operacie

V zévislosti od ndrodnych systémov zhromazdovania tidajov a bez toho, aby bola dotknutd dplnd zhoda s pojmami
a zdsadami klasifikdcie stvahy PFI ustanovenymi v nariadeni ECB/2001/13, Gverové institticie podliehajiice povinnosti
povinnych minimédlnych rezerv moézu vykazovat tdaje potrebné na vypocet povinnych minimélnych rezerv aj inak,
s vynimkou tidajov o prevoditelnych néstrojoch (podla nasledujicej tabulky), za predpokladu, Ze to neovplyvni pozi-
cie v predchddzajicej tabulke vyznacené polotucne.

Priloha II nariadenia ECB/2001/13 obsahuje $pecifické a prechodné ustanovenia a ustanovenia o fazidch tykajicich sa
uverovych institdcii v savislosti s uplatiiovanim systému povinnych minimdlnych rezerv.

Priloha II nariadenia ECB/2001/13 zahffia najmi schému vykazovania pre tverové institdcie v ,zostatkovej Casti’. Uve-
rové institdcie v zostatkovej Casti musia vykazovat minimalne $tvrtroéné tidaje potrebné na vypocet zdkladne povin-
nych minimélnych rezerv v silade s tabulkou 1la. Tieto intiticie zabezpecuji, aby bolo vykazovanie podla tabulky
1a v tplnej zhode s pojmami a Klasifikdciami podfa tabulky 1. Udaje o zakladni na vypocet povinnych minimalnych
rezerv institdcil v zostatkovej Casti za tri periddy udrziavania stanovenych rezerv si zalozené na tidajoch ku koncu
stvrtroka, ktoré zhromazdila ndrodna centrdlna banka.

Priloha zahffia aj ustanovenia o vykazovani na konsolidovanom zéklade. Uverové institdcie podliehajiice povinnosti
povinnych minimélnych rezerv mozu na zdklade povolenia ECB vykonédvat konsolidované statistické vykaznictvo pre
skupinu tiverovych institdcii podliehajiicich povinnym minimalnym rezervdm v rdmci jedného $tdtneho tizemia, za
predpokladu, Ze vietky institdcie, ktorych sa to tyka, sa vzdali vyhody pausdlnej odpocitatelnej polozky z vysky urce-
nych povinnych minimalnych rezerv. Vyhoda pausilnej odpocitatelnej polozky vsak zostdva pre skupinu ako celok.
Vsetky institdcie, ktorych sa to tyka, st do zoznamu penaznych finanénych institdcii ECB zaradené osobitne.
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TABULKA 1A

Udaje tykajice sa povinnych minimilnych rezerv vykazované $tvrtroéne malymi tiverovymi inStitiiciami

Zékladna na vypocet povinnych minimélnych rezerv vypocitand
ako sticet tychto stlpcov v tabulke 1 (Pasiva):
(@)-(b)+(©)+(d)+(e)*+()-(k) + () +(m)+(m)+(s)

VKLADY (PASIVA)
(v eurdch a cudzich menéch)

9 CELKOVE VKLADY
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

z toho:
9.2e + 9.2x s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky

z toho:

9.3e + 9.3x s vypovednou lehotou Dobrovolné vykazovanie
nad 2 roky

z toho:
9.4e + 9.4x repo operacie

Nesplatené emisie, stfpec (t) v tabulke 1 (Pasiva)

OBCHODOVATEINE NASTROJE
(v eurdch a cudzich mendch )

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE
11e + 11x s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE
11e + 11x s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky

Priloha obsahuje aj ustanovenia, ktoré sa maju uplatfiovat v pripade fazif tverovych institdcii. V tejto prilohe maji
pojmy fuzia', fizujice institicie’ a ,nadobudajiice institdcie’ vjznam stanoveny v nariadeni ECB/2003/9. Pre periddu
udrziavania povinnych minimdalnych rezerv, v ktorej sa fuzia uskuto¢ni, sa povinné minimélne rezervy nadobudajiicej
institcie vypocitaji a musia splnit tak, ako je ustanovené v ¢ldnku 13 uvedeného nariadenia. Ak je to vhodné, pre
nasledujtce periédy udrziavania sa povinné minimélne rezervy institdcie vypocitavaji zo zékladne na vypocet povin-
nych minimélnych rezerv a Statistickych informécii v sdlade so 3pecifickymi pravidlami (tabulka 2 v dodatku k pri-
lohe II k nariadeniu ECB/2001/13). Inak sa uplatiiuji obvyklé pravidld na vykazovanie Statistickych informdcii a
vypocet povinnych minimalnych rezerv, tak ako st stanovené v ¢lanku 3 nariadenia ECB/2003/9. Okrem toho moze
prislusnd ndrodnd centrdlna banka povolit nadobudajiicej institicii, aby splnila svoju povinnost vykazovat Statistické
informdcie prostrednictvom docasnych postupov. Tato vynimka z obvyklych postupov vykazovania musi byt obme-
dzend na minimilny ¢as a v kazdom pripade by nemala presiahnut est mesiacov od nadobudnutia G¢innosti fazie.
Tato vynimka nemd vplyv na povinnost nadobudajicej institicie splnif si svoju vykazovaciu povinnost v silade
s nariadenim ECB/2001/13, a ak je stanovené, na jej zdvdzok prevziat vykazovaciu povinnost fizujicich institdcii.
Nadobtdajiica intitdcia je povinnd informovat prislusni ndrodni centrdlnu banku ihned po zverejneni zdmeru o
uskutocneni fazie a v dostato¢nom ¢ase pred faziou o postupoch potrebnych na splnenie povinnosti Statistického
vykazovania na ucely stanovenia povinnych minimalnych rezerv.
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Overovanie a povinné zhromazdovanie

V pripade, ked minimélne $tandardy na prenos, presnost, pojmovi zhodu a revizie nie st splnené, ECB a ndrodné
centrilne banky zvycajne uplatnia svoju kompetenciu overovat a povinne zhromazdovat Statistické informdcie. Tieto
minimélne tandardy st definované v prilohe IV k nariadeniu ECB/2001/13.

Neziicastnené clenské stdty

Nakolko nariadenie podla ¢lanku 34.1 Stattitu neudeluje Ziadne prdva ani neukladd Ziadne povinnosti lenskym $t4-
tom s vynimkou (¢ldnok 43.1 Statttu) a Dansku (¢ldnok 2 protokolu o urcitych ustanoveniach tykajicich sa Danska)
a nie je uplatnitelné na Spojené kralovstvo (¢ldnok 8 protokolu o ur¢itych ustanoveniach tykajicich sa Spojeného kré-
Tovstva Velkej Britnic a Severného Irska), nariadenie ECB/2001/13 je uplatnitelné iba v zicastnenych clenskych 3ta-
toch.

Clanok 5 Statdtu o pdsobnosti ECB a ndrodnych centrilnych bank v oblasti Statistiky a nariadenie Rady (ES)
¢. 2533/98 viak mozno aplikovat na vietky clenské $tity. To sdCasne znamend, spolu s ¢ldnkom 10 (predtym
¢lanok 5) Zmluvy povinnost nezicastnenych clenskych $titov navrhovat a vykondvat na ndrodnej trovni vietky opa-
trenia potrebné na uskuto¢nenie zhromazdovania Statistickych informdcif a v¢asnych priprav v oblasti Statistiky, aby
sa mohli stat participujiicimi ¢lenskymi $tdtmi a plnit povinnosti Statistického vykazovania ECB. Tdto povinnost bola
vyslovend v clanku 4 a tivodnom ustanoveni 17 nariadenia Rady (ES) ¢. 2533/98. Z dovodov transparentnosti sa tito
osobitnd povinnost pripomina v Gvodnych ustanoveniach nariadenia ECB/2001/13.
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PRILOHA 5

Internetové stranky Eurosystému

Centrélna banka

Internetovd stranka

Eurdpska centrdlna banka

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland
Banca d'Italia

Banque centrale du Luxembourg

De Nederlandsche Bank

Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Suomen Pankki — Finlands Bank

www.ecb.int
www.nbb.be alebo www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es
www.banque-france.fr
www.centralbank.ie
www.bancaditalia.it
www.bcllu
www.dnb.nl
www.oenb.at
www.bportugal.pt

www.bof fi
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PRILOHA 6

Postupy a sankcie uplatiiované v pripade nedodrzania zévizkov zmluvnych strin

Financné pokuty

V pripade, ak zmluvnd strana porusi pravidld tendrov (), pravidld dvojstrannych obchodov (), pravidld na pouziva-
nie podkladovych aktiv (%), alebo postupov na konci diia a podmienky pristupu k jednodiiovym refinanénym obcho-
dom (*), Eurosystém uplatni tieto financné pokuty:

a) V pripade poruSenia pravidiel stvisiacich s tendrami, dvojstrannymi obchodmi a vyuzivanim podkladovych
aktiv sa za prvé a druhé porusenie, ku ktorému dojde v 12-mesacnom obdobf, za kazdé z nich uplatni finanénd
pokuta. Finan¢né pokuty, ktoré sa mozu uplatiovat, sa vypocitavajii s pouzitim hrani¢nej refinancnej sadzby
navysenej o 2,5 percentudlneho bodu.

Pri poruSeni pravidiel tykajicich sa tendrov a dvojstrannych obchodov sa finanéné pokuty vypocitavaju zo
sumy kolaterdlu alebo hotovosti, ktorti zmluvnd strana nebola schopnd vysporiadat, vyndsobenej koeficientom
7/360.

Pri porudeni pravidiel tykajicich sa vyuzivania podkladovych aktiv sa finanéné pokuty vypocitaji zo sumy neak-
ceptovatelnych aktiv (alebo aktiv, ktoré zmluvnd strana nesmie pouzit), ktoré bud: i) zmluvnd strana dodala
ndrodnej centralnej banke alebo ECB, alebo ii) zmluvnd strana neodstranila po 20 pracovnych diioch nasleduji-
cich od momentu, ked sa akceptovatelné aktiva stali neakceptovatelnymi alebo ich zmluvnd strana uz nesmela
vyuzivat, vyndsobenej koeficientom 1/360.

b) Pri prvom poruseni pravidiel pre postupy na konci dia alebo pre pristup k jednodiiovym refinanénym obcho-
dom sa finan¢né pokuty, ktoré sa mozu uplatilovat, vypocitavajii na 5 percentudlnych bodov. V pripade opako-
vanych poruseni sa rokovd sadzba pokuty zvyd o dalsich 2,5 percentudlneho bodu vzdy, ked k tomu dojde
v obdobi 12 mesiacov, a vypocitava sa z objemu neautorizovaného pristupu k jednodiiovému refinanénému

obchodu.

Nefinancné pokuty

Za porusenie pravidiel tykajicich sa tendrov a dvojstrannych obchodov a pravidiel pre podkladové aktiva moze
Eurosystém vyliicit zmluvnd stranu v nasledujicich pripadoch:

Vylacenie po porudeni pravidiel tykajucich sa tendrov a dvojstrannych obchodov

Ak dojde k tretiemu poruseniu rovnakého typu v priebehu 12-mesa¢ného obdobia, okrem financnej pokuty vypoci-
tanej v stlade s pravidlami uvedenymi v Casti 1, Eurosystém vylu¢i zmluvné strany z dalsicho obchodu (obchodov)
na volnom trhu toho istého typu a uskutocneného podla tych istych postupov. K vyliceniu dojde v tomto odstup-
fovani:

a) ak objem nedodaného kolaterdlu alebo hotovosti tvori menej ako 40 % z celkového kolaterdlu alebo hotovosti,
ktord md byt dodand v stvislosti s tretim porusenim, uplatni sa vyli¢enie na jeden mesiac;

b) ak sa objem nedodaného kolaterdlu alebo hotovosti pohybuje v rozpiti 40 az 80 % z celkového kolaterdlu
alebo hotovosti, ktord ma byt dodand v stvislosti s tretim porusenim, uplatni sa vylicenie na dva konkrétnej
institicie so sidlom v inych mesiace; ¢lenskych $tétoch.

Uplatniuje sa vtedy, ak zmluvnd strana nie je schopnd previest dostatocnti sumu podkladovych aktiv na vysporiadanie sumy likvidity,
ktord jej bola pridelend v operécii na dodanie likvidity alebo ak nie je schopnd dodat dostatoénd sumu hotovosti na vysporiadanie
sumy, ktord jej bola pridelend v operdcii na stiahnutie likvidity.

Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana nie je schopnd dodat dostato¢nti sumu akceptovatelnych podkladovych aktiv alebo ak nie je
schopnd dodat dostato¢nti sumu hotovosti na zictovanie sumy dohodnutej v dvojstrannych transakcidch.

Uplatiiuje sa vtedy, ak protistrana pouziva na zabezpecenie nesplateného tveru aktiva, ktoré sii alebo ktoré sa stali neakceptovatel-
nymi (alebo ktoré nesmie pouzivat).

Uplatiiuje sa vtedy, ak m4 zmluvnd strana na ziictovacom ticte na konci dfia zaporny zostatok a nesplfia podmienky pristupu k jedno-
diiovému refinanénému obchodu.
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2.4.

¢) ak sa objem nedodaného kolaterdlu alebo hotovosti pohybuje v rozpiti 80 az 100 % celkovej zdruky alebo
hotovosti, ktord méd byt dodand v stvislosti s tretim porusenim, uplatni sa vylicenie na tri mesiace.

Tieto financné pokuty a opatrenia spojené s vylicenim sa bez vplyvu na pododsek c) uplatnia aj na kazdé nasledu-
jlce porusenie pocas 12-mesa¢ného obdobia.

Vylicenie po porudeni pravidiel pre podkladové aktiva

Ak dojde k tretiemu poruseniu pocas 12-mesacného obdobia, Eurosystém okrem financnej pokuty vypocitanej
v stilade s Castou | vylici zmluvnd stranu z ndsledného obchodu na volnom trhu.

Tieto financné pokuty a opatrenia spojené s vylicenim sa tiez uplatiiujd, bez vplyvu na pododsek c), na kazdé nasle-
dujiice porusenie pocas 12-mesa¢ného obdobia.

Vylicenie z pristupu k vietkym budicim operdcidm menovej politiky na urcité obdobie
vo vynimoénych pripadoch

Vo vynimoé¢nych pripadoch, ak je to potrebné vzhladom na zdvaznost pripadu nedodrzania a so zretelom najmi na
sumy, ktorych sa to tyka, dalej na frekvenciu alebo trvanie pripadov nedodrzania, treba zvézit okrem financnej
pokuty vypocitanej podla Casti 1 aj vylicenie zmluvnej strany z pristupu k vietkym budicim operdcidm menovej
politiky na obdobie troch mesiacov.

Institdcie so sidlom v inych ¢lenskych §tdtoch

Eurosystém moze rozhodnit aj o tom, ¢i sa navrhované opatrenie stvisiace s vyltienim, ktoré ma byt prijaté, md
uplatnit aj na pobocky konkrétnej instittcie so sidlom v inych ¢lenskych $tdtoch.
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