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Rozsudok Stdneho dvora (Stvrtd komora) z 9. janudra 2025 (ndvrh na zacatie prejudicidlneho
konania, ktory podal Cour de cassation - Belgicko) - Commune de Schaerbeek, Commune
de Linkebeek/Holding Communal SA

(Vec C-627/23 ('), Commune de Schaerbeek a Commune de Linkebeek)

(Ndvrh na zalatie pre)udtcmlneho konania — Smernica 2003/71/ES — Prospekt, ktory sa zverejiiuje pri
verejnej ponuke cetmych papierov alebo ich prijati na obchodovanie — Cldnok 2 ods. 1 ptsm a) — Pojem
cenné papiere” — Clinok 3 — Povinnost zverejnit prospekt — Obchodovatelné cenné papiere na
kapitdlovych trhoch — Akcie holdingovej spolocnosti, ktoré méZu byt vo vlastnictve len niektorych
izemnych spravnych orgdnov clenského Stdtu — Prevod akcii, ktory si vyZaduje schvdlenie spravnou radou
holdingovej spolocnosti)

(C/2025/1208)

Jazyk konania: francizstina

Vniitro$titny sdd, ktory podal ndvrh na zacatie prejudicidlneho konania

Cour de cassation

Ucastnici konania pred vnitrostitnym sidom

Navrhovatelky: Commune de Schaerbeek, Commune de Linkebeek

Odporkyfia: Holding Communal SA

Vyrok rozsudku

Clanok 2 ods. 1 pism. a) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES, zmenenej smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/11/ES z 11. marca 2008,

sa ma vykladat v tom zmysle, Ze:

akcie spolo¢nosti, ktoré mozu vlastnit len provincie a obce ¢lenského 3tdtu a ktorych prevod podlieha schvdleniu spravnou
radou tejto spolo¢nosti, spadaji pod pojem ,cenné papiere” v zmysle smernice 2003/71, zmenenej smernicou 2008/11,
takZe vyzva na upisanie takychto akcif podlieha povinnosti predchddzajiiceho zverejnenia prospektu stanovenej v ¢lanku 3
ods. 1 smernice 200371, zmenenej smernicou 2008/11, pokial s ohladom na podrobnosti ponuky nie je
obchodovatelnost tychto akcii na kapitdlovom trhu medzi pontkajicimi a potencidlnymi investormi nemoznd alebo
mimoriadne stazend a neuplatiiuje sa Ziadna z vynimiek uvedenych v ¢ldnku 3 ods. 2 a ¢ldnku 4 smernice 2003/71,
zmenenej smernicou 2008/11.

() U.v.EUC, C[2024/711.
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