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(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY
z 19. februdra 2021
k ndvrhu nariadenia o trhoch s kryptoaktivami a o zmene smernice (EU) 2019/1937

(CON/2021/4)

(2021/C 152/01)

Uvod a pravny zaklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prijala 18. novembra Ziadost Rady Eurépskej tnie a 30. novembra 2020 ziadost
Eurépskeho parlamentu o stanovisko k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o trhoch s kryptoaktivami
a o zmene smernice (EU) 2019/1937 (') (dalej len ,navrhované nariadenie*).

Prédvomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lankoch 127 ods. 4 a 282 ods.5 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,
kedZe navrhované nariadenie obsahuje ustanovenia, ktoré patria do pdsobnosti ECB. Patr{ medzi ne najmd vykondvanie
menovej politiky, podpora plynulého fungovania platobnych systémov, obozretny dohlad nad dverovymi institdciami
a prispievanie prislusnych orgdnov k hladkému uskutoctiovaniu politik, ktoré sa tykaji stability systému finan¢nych trhov
podla ¢lanku 127 ods. 2 prvej a Stvrtej zardzky a ¢lanku 127 ods. 5, ¢lanku 127 ods. 6 a ¢ldnku 282 ods. 1 zmluvy.
V silade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurépskej centrdlnej banky Rada guvernérov prijala toto
stanovisko.

1.  VSeobecné pripomienky

1.1. ECB vita iniciativu Eurépskej komisie vytvorit harmonizovany rdmec na drovni Eurdpskej tnie pre kryptoaktiva
a stvisiace Cinnosti a sluzby, ktory je stcastou balika digitdlnych financii (%), ktory Komisia prijala 24. septembra
2020. ECB tiez vita ciel navrhovaného nariadenia, ktorym je riesit rozne tirovne rizika, ktoré predstavuje kazdy typ
kryptoaktiv, sii¢asne s potrebou podporovat inovécie. ECB sa okrem toho domnieva, Ze harmonizovany rdamec Unie
mé zdsadny vyznam pre zabrdnenie fragmentdcii v rdmci jednotného trhu. Niektoré aspekty navrhovaného
nariadenia, ktoré sa tykaji zodpovednosti ECB, Eurosystému a Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB), pokial
ide o vykondvanie menovej politiky, plynulé fungovanie platobnych systémov, obozretny dohlad nad tverovymi
intitticiami a finan¢na stabilitu tam, si vSak vyzaduju dalSie Gpravy.

1.2. Podla navrhovaného nariadenia maji kryptoaktiva, najmi ich dve podkategérie - tokeny kryté aktivami a tokeny
elektronickych pefazi, jasny rozmer penaznych substititov, a to vzhladom na tri funkcie pefiazi ako prostriedku
vymeny, uchovdvatela hodnoty a zdctovacej jednotky. Vymedzenie pojmu ,token kryty aktivami“ odkazuje na
funkciu uchovavatela hodnoty (,...0¢elom je zachovavat stabilni hodnotu...) (), zatial ¢o vymedzenie pojmu ,token
elektronickych penazi“ odkazuje tak na funkciu prostriedku vymeny, ako aj uchovévatela hodnoty (... ktoré sa md
pouzivat hlavne ako prostriedok vymeny a ktorého t¢elom je zachovévat stabilnii hodnotu...*) (). V navrhovanom

() COM(2020) 593 final.

(% Balik digitdlnych financii zahffia stratégiu v oblasti digitdlnych financii a legislativne ndvrhy, ktorych cielom je zabezpecit
konkurencieschopny finanény sektor Unie, ktory spotrebitefom umozni pristup k inovaénym finanénym produktom a zdrover
zabezpedi ochranu spotrebitela a financni stabilitu.

() Pozri ¢ldnok 3 ods. 1 bod 3 navrhovaného nariadenia.

(*) Pozri ¢ldnok 3 ods. 1 bod 4 navrhovaného nariadenia.
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nariadeni sa pri tokenoch elektronickych penazi zdoraziuje funkcia prostriedku vymeny, pricom sa konstatuje, Ze ,.sa
maja pouzivat hlavne ako platobny prostriedok a ktorych t¢elom je zachovat stabiln hodnotu naviazanim len na
jednu fiat menu“ a Ze ,,podobne ako elektronické peniaze st takéto kryptoaktiva elektronickymi nahradami minci
a bankoviek a pouzivaji sa na uskutociiovanie platieb” (°). Toto chdpanie potvrdzuje skutocnost, Ze finan¢né ndstroje,
ako s vymedzené v smernici Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65(EU () st vyhaté z rozsahu posobnost1
navrhovaného nariadenia. Vzhladom na uvedené skuto¢nosti md ECB za to, Ze pojmy tokeny kryté aktivami a tokeny
elektronickych penazi st v navrhovanom nariadeni plne alebo ¢iasto¢ne vymedzené ako penazné substittity.

1.3. ECB vita, Ze z rozsahu pdsobnosti navrhovaného nariadenia sii vo vSeobecnosti vyliicené ECB a narodné centrilne
banky ¢lenskych 3tatov konajiice ako menové organy ('), a rovnako st z rozsahu pdsobnosti vylacené kryptoaktiva,
ktoré mozu pripadne emitovat centrdlne banky konajice ako menové organy, ako aj sluzby savisiace
s kryptoaktivami, ktoré mozu pripadne poskytovat takéto centrdlne banky (%). ECB poznamenéva, Ze navrhované
nariadenie obsahuje aj odkazy na pojmy ,mena Unie“ a ,centrilna banka emitujiica menu® (), a ak sa vykladd
v spojeni s dalSou zlozkou balika digitdlnych financif, ktory tiez obsahuje tieto dva pojmy, t. j. s ndvrhom nariadenia
o pilotnom rezime pre trhové mfrastruktury zaloZzené na technoldgii distribuovanej databdzy transakeif (),
v legislativnych navrhoch Unie vznikd jasné rozliSenie medzi kryptoaktivami a peniazmi centrdlnej banky (*).
S cielom vyhnif sa moznym nejasnostiam, pokial ide o pravnu povahu a vlastnosti kryptoaktiv emitovanych
centralnymi bankami (ak to prichddza do tivahy) na jednej strane a penazi centrdlnej banky na druhej strane, bolo by
uzitoéné, ak by sa v navrhovanom nariadeni potvrdilo, Ze sa nevztahuje na vyddvanie penazi centrdlnych bank
centrdlnymi bankami zaloZzenych na technoldgii distribuovanej databdzy transakcii (distributed ledger technology -
DLT) alebo v digitdlnej forme ako doplnok k existujicim formdm penazi centrélnej banky, ktoré méze ECB povolit
v stilade so zmluvou a Statitom Eurépskeho systému centralnych bénk a Eurépskej centralnej banky (dalej len ,3tattit
ESCB").

1.4. Napokon, pokial ide o vymedzenie pojmu ,kryptoaktivum* zavedené navrhovanym nariadenim, ECB poznamendva,
Ze toto vymedzenie pojmu je v navrhovanom nariadeni Siroké a vSeobecné (?). S cielom zabrdnif rozdielnym
vykladom na vnitro$titnej Grovni, pokial ide o to, ¢o moéze predstavovat kryptoaktivum podla navrhovaného
nariadenia a ¢o nie, pomdct podporit poskytovanie sluzieb kryptoaktiv na cezhranicnom zéklade a vytvorit skutocne
harmonizovany stbor pravidiel pre kryptoaktiva, by sa mal dalej spresnit rozsah pdsobnosti navrhovaného
nariadenia. Potrebnd je najmé vécsia jednoznacnost, pokial ide o rozliSovanie medzi kryptoaktivami, ktoré mozno
charakterizovat ako financné néstroje (ktoré patria do rozsahu posobnosti smernice 2014/65/EU), a tymi, ktoré by
spadali do rozsahu posobnosti navrhovaneho nariadenia.

2. Aspekty tykajiice sa menovej politiky a platobnych systémov

2.1. Menovd politika a stvisiace menové aspekty

2.1.1. Na rozdiel od kryptoaktiv, ktoré sa pouzivaji vylu¢ne bud ako platobny prostriedok alebo ako uchovavatel
hodnoty, by mohli byt dosledky pre transmisiu menovej politiky vyznamné u kryptoaktiv, ktoré plnia obe tieto
funkcie. V tejto stvislosti ECB berie na vedomie zdkaz poskytovania trokov z kryptoaktiv stanoveny
v navrhovanom nariadeni (’) v stlade s pravnou dpravou inych ndstrojov pouzivanych najmi ako platobny
prostriedok, ako napriklad elektronické peniaze. Tento zdkaz by mohol sposobit, Ze relativna atraktivita tokenov

() Pozri odovodnenie 9 navrhovaného nariadenia.
() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/ES z 15. mdja 2014 o trhoch s financnymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).

) Pozri ¢ldnok 2 ods. 3 pism. a) navrhovaného nariadenia.

%) Pozri odovodnenie 7 navrhovaného nariadenia.

) Pozri ¢lanok 43 ods. 1 a ¢ldnok 112 ods. 5 navrhovaného nariadenia.

% Ndvrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o pilotnom rezime pre trhové infrastruktiry zalozené na technoldgii distribuovanej

databdzy transakcii (COM/2020/594 final). Pozri odovodnenia 16 a 24 spolu s ¢lankom 4 ods. 3 a ¢ldnkom 5 ods. 5.

(") Konkrétne v cldnku 4 ods. 3 ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o pilotnom rezime pre trhové infrastruktiry zalozené
na technoldgii distribuovanej databdzy transakcii sa odkazuje na ,peniaze centrdlnych bank®, ,peniaze komer¢nych bank®, ,peniaze
komerénych bank v podobe tokenov “ a ,tokeny elektronickych penazi“.

(") Vymedzenie pojmu kryptoaktiva“ v navrhovanom nariadeni je $pecifické pre dané technoldgie a zdroven Siroké. Tento pristup sa

odliduje od charakteristiky kryptoaktiv, ktord je technologicky neutrdlna a presnd. Pozri dokument zamestnancov ECB Occasional

Paper No 223/2019 ,Crypto Assets: Implications for financial stability, monetary policy, and payments and market infrastructures*

available on the ECB’s website at www.ecb.europa.eu

Pozri ¢lanky 36 a 45 navrhovaného nariadenia.

(H


www.ecb.europa.eu
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elektronickych penazi a tokenov krytych aktivami bude z pohladu drzitela zdvisiet od prostredia tirokovych
sadzieb. Nemozno tplne vylacit, Ze by to mohlo potencidlne vytvérat prilivy a odlivy kapitalu, ked sa prostredie
tirokovych sadzieb vyrazne zmeni, ¢o by mohlo mat vplyv na finan¢na stabilitu a transmisiu menovej politiky.

2.1.2. Kryptoaktiva so stabilnou nomindlnou hodnotou, ktoré sliizia ako platobny prostriedok a uchovavatel hodnoty, by
mohli mat vplyv na stabilitu a ndklady na financovania vkladov Gverovych institicii, ¢o by mohlo predstavovat
problém pre schopnost Gverovych institticii plnit ich dlohu hospodarskeho sprostredkovania. KedZze financny
systém v eurozéne je prevazne zaloZeny na averovych institicidch, ndhle zmeny v odolnosti bilancie Gverovych
intitiicii moéZu nepriaznivo ovplyvnif stabilitu Gverovych institdcii a ich tverova kapacitu, a tym aj transmisiu
menovej politiky, hoci zmeny vo finanénom systéme vyplyvajiice z inovacii a hospodarskej sttaZe nie st ako také
neziaduce. Ak by sa naplnil scendr, pri ktorom by boli vklady vo vyznamnej miere nahradené kryptoaktivami,
moze sa stat, Ze budii dverové intiticie nitené preskiimat alternativne zdroje financovania, ako je financovanie na
peiaznom trhu a financovanie centrdlnou bankou, ¢o by malo dopad na néklady na financovanie bank, referen¢né
sadzby penazného trhu a velkost bilancie centrdlnych bank.

2.1.3. Napokon, ak by sa naplnil scendr, pri ktorom by sa vo velkej miere pouzivali tokeny kryté aktivami a tokeny
elektronickych penazi, mohol by sa zvysit dopyt po bezpe¢nych aktivach, ¢o by mohlo mat vplyv na tvorbu cien
aktiv, ocefiovanie kolaterdlu, fungovanie penazného trhu a vykonavanie menovej politiky. To moze v kone¢nom
dosledku viest k nedostatku kolaterdlu pre operdcie na volnom trhu. Rozsiahle vyuzivanie tokenov krytych
aktivami na platobné tcely moZe okrem toho spochybnif dlohu platieb v eurdch a dokonca ohrozit verejné
poskytovanie funkcie penazi ako zicétovacej jednotky.

2.1.4. Okrem uvedenych tvah tykajiicich sa menovej politiky by mali mat tokeny kryté aktivami a tokeny elektronickych
penazi podla navrhovaného nariadenia rozne znaky vratane, pokial ide o ich hlavnd funkciu, zloZenia rezervnych
aktiv a prav drzitelov. V tejto savislosti existuje riziko, Ze vzhladom na ich konkrétne pouzitie v spojeni so
systémovym vyznamom, ktory mozZu nadobudniit, by boli tokeny kryté aktivami a tokeny elektronickych penazi de
facto porovnatelné s platobnymi ndstrojmi bez ohladu na to, ¢o je ich hlavnou tidajnou funkciou alebo vyuzitim
podla navrhovaného nariadenia. Ak by tomu tak bolo, na tokeny kryté aktivami a tokeny elektronickych penazi by
sa mali vztahovat podobné poziadavky, aby sa zabranilo riziku regulacnej arbitrdze medzi prislusnymi rezimami.
Najmi vzhladom na to, Ze koncepéné vlastnosti a vyuzZitie tokenov krytych aktivami st vhodné na ich pouzitie ako
platobného prostriedku, bolo by vhodné minimilne pozadovat od emitentov, aby udelili prdva na vyplatenie
drzitelom tokenov krytych aktivami, a to bud voci emitentovi alebo na rezervné aktiva. Okrem toho by sa mohlo
uvazovat o vytvoreni ad hoc kategérie ,platobnych tokenov*, v rdmci ktorej by sa na tokeny kryté aktivami
vztahoval rovnaky stbor poziadaviek, ako s poziadavky vzfahujice sa na emitentov tokenov elektronickych
penazi. V pripade vyznamnych tokenov krytych aktivami, ktoré sa za¢ni vo velkej miere pouzivat na platby v Unii,
by okrem toho bolo vhodné, aby sa na emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami vztahovali rovnaké
poziadavky na povolenie, aké platia pre emitentov tokenov elektronickych penazi, ak to Eurépsky orgdn pre
bankovnictvo (EBA) povaZuje za vhodné podla kritérii pre oznaCovanie, ktoré sa majii dalej stanovit v regulacénych
technickych predpisoch.

V navrhovanom nariadeni sa navyse stanovuje, Ze prislusny orgdn moéze zamietnut Ziadost o povolenie pre emitenta
tokenov krytych aktivami okrem iného v pripadoch, ked obchodny model emitenta médze vdzne ohrozit finan¢nd
stabilitu, transmisiu menovej politiky alebo menovad suverenitu (). V tejto stvislosti, ak je mechanizmus krytia
aktivami rovnocenny s platobnym systémom alebo schémou, postdenie potencidlneho ohrozenia vykonu menove;j
politiky a plynulého fungovania platobnych systémov by malo patrit do vylu¢nej pravomoci ECB (alebo ndrodnej
centralnej banky, ktord vydala prislusnd menu Unie). V pripade eura je to preto, Ze potencidlne ohrozenie moze
negativne ovplyvnit plnenie zakladnych dloh, ktoré ma Eurosystém vykondvat podla zmluvy, najmi vykondvanie
menovej politiky Unie a podporu plynulého fungovania platobnych systémov. Tieto riziki by v kone¢nom
dosledku mohli mat vplyv na plnenie hlavného ciela Eurosystému, ktorym je udrziavat cenovii stabilitu podla
zmluvy. Vzhladom na kltucové aspekty, v stvislosti s ktorymi sa ECB Ziada o postdenie v priebehu procesu
udelovania povoleni pre emitentov tokenov krytych aktivami, by zdsah ECB nemal byt obmedzeny na vydanie
nezévizného stanoviska v tychto oblastiach vylu¢nej pravomoci ECB. Rovnako, ak moZu mat tokeny kryté
aktivami vplyv na vykondvanie menovej politiky alebo plynulé fungovanie platobnych systémov v ¢lenskych
Stdtoch, ktorych menou nie je euro, by centrélne banky tychto ¢lenskych $titov, ktoré si podla zmluvy ponechévaji
svoje pravomoci v oblasti menovej politiky podla vnutrostitneho prdva, mali mat moZnost vydat zdvizné

(") Pozri ¢ldnok 19 ods. 2 pism. ¢) navrhovaného nariadenia.
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stanovisko. Vzhladom na uvedené skuto¢nosti ECB navrhuje, aby sa navrhované nariadenie zodpovedajicim
sposobom zmenilo. ECB sa okrem toho domnieva, Ze by sa mala tieZ zvazit vhodnost si¢asného legislativneho
rdimca podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/110/ES (¥). Najmd nastup vyznamnych tokenov
elektronickych penazi je dovodom na zapojenie ECB (alebo prislusnej centralnej banky ¢lenského $tatu, ktorého
menou nie je euro) podobnym spdsobom, aky sa presadzuje v stvislosti s udelovanim povoleni pre emitentov
tokenov krytych aktivami. Vyddvanie tokenov elektronickych pefazi, najmi ak st klasifikované ako vyznamné, si
vyzaduje dokladné posidenie dosledkov pre menovi politiku a hladké fungovanie platobnych systémov.

Okrem toho predpokladom pre uplatnenie pravomoci prislusného orgdnu zamietnut Ziadost o povolenie v pripade,
ked obchodny model emitenta tokenov krytych aktivami méZze vdzne ohrozit finanéni stabilitu, transmisiu
menovej politiky alebo menovil suverenitu, je skutocnost, Ze prislusny orgdn je schopny presne predvidat takéto
rizikd vo fdze udelovania povolenia, co nemusi byt mozné, kedze rozsah rizik zdvisi od rozsahu pouzitia tokenu.
V tejto suvislosti sa nezdd, Ze by navrhované nariadenie poskytovalo rovnocenny ndstroj, ktory by umozrioval
prislusnému orgdnu reagovat, ak sa token kryty aktivami stane pocas svojej Zivotnosti hrozbou pre finan¢ni
stabilitu, transmisiu menovej politiky alebo menova suverenitu. ECB preto navrhuje, aby boli prislusné orgdny
splnomocnené prijimat vietky vhodné opatrenia na zabezpecenie riadneho vykondvania menovej politiky
a podpory plynulého fungovania platobnych systémov a aby sa od nich vyzadovalo, aby konali v stlade so
stanoviskami ECB a prislusnych centrdlnych bank k tymto konkrétnym aspektom. Do navrhovaného nariadenia by
sa mali zahrnit dodato¢né mechanizmy na motivovanie emitentov, ktoré by obmedzili rozsah emisie vritane
poziadaviek na stresové testovanie s moZnym navysenim kapitdlu (pozri odsek 3.2.3).

2.1.5. Navrhované nariadenie okrem toho obsahu]e niekolko odkazov na pojem ,fiat meny, ktoré sd zdkonnymi
platidlami®, V sdlade so zmluvami a menovym priavom Unie je euro jednotnou menou eurozény, t. j. tych
Clenskych Stdtov, ktoré prijali euro ako svoju menu. Pokial ide o ¢lenské staty, ktoré neprijali euro ako svoju menu,
zmluvy doésledne odkazuji na meny tychto clenskych stitov. Zmluvy nikde neodkazujii na euro alebo meny
¢lenskych stitov ako na ,fiat* meny. Okrem toho maji eurobankovky a euromince vydané ECB a ndrodnymi
centrdlnymi bankami Stattit zdkonného platidla. Tieto bankovky a mince st denominované v eurdch a ako také
predstavuji nomindlne hodnoty jednotnej meny. V tejto savislosti nie je vhodné uviest v pravnom texte Unie odkaz
na ,fiat meny, ktoré st zdkonnym platidlom“. Navrhované nariadenie by namiesto toho malo odkazovat na
yoficidlne meny*, ktorych vyjadrenim st zdkonné platidla (*f).

2.1.6. Navrhované nariadenie okrem toho obsahuje ustanovenia o opatreniach tykajicich sa tischovy, ktoré majii zaviest
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv (/). Konkrétne sa stanovuje, Ze prostriedky klientov sa bezodkladne umiestnia
do centralnej banky alebo tGverovej institticie. Hoci s ustanovenia o schove vitané, pristup tverovych institdcif
k a¢tom centrdlnych bank v savislosti s operaciami menovej politiky Eurosystému alebo za Gcelom vyrovnania
transakcif pridruzenymi systémami v stvislosti s operdciami TARGET?2 je zalozeny na kritéridch a podmienkach
akceptovatelnosti podla platnych usmerneni ECB (). V dosledku toho musia byt poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv bud akceptovatelnymi zmluvnymi stranami Eurosystému, alebo musia posobif prostrednictvom
korespondenc¢nej banky s tétom v prislusnej centrdlnej banke Eurosystému. Podobné opatrenia sa mozZu
uplatiiovat aj v inych centrdlnych bankdch ESCB. Vzhladom na uvedené by sa v navrhovanom nariadeni malo
odkazovat na opatrenia tykajiice sa ischovy v centralnej banke, pricom sa uvedie, Ze tieto opatrenia sa zavedu len
vtedy, ak st splnené prislusné kritérid opravnenosti a podmienky na otvorenie actu.

() Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2009/110/ES zo 16. septembra 2009 o zacati a vykonavani ¢innosti a dohlade nad
obozretnym podnikanim institticif elektronického pefiaznictva, ktorou sa menia a doplfajii smernice 2005/60/ES a 2006/48/ES
a zrusuje smernica 2000/46/ES (U. v. EU L 267, 10.10.2009, s. 7).

(*) Pozri preambulu a ¢ldnok 3 ods. 4 Zmluvy o Eurdpskej tnii; ¢linok 119 ods. 2, ¢lanok 140 ods. 3 a ¢linok 282 ods. 4 zmluvy
a ¢lanky 2, 10 a 11 nariadenia Rady (ES) ¢. 974/98 z 3. mija 1998 o zavedeni eura (U. v. ES L 139, 11.5.1998, s. 1). Pozri tiez
vymedzenie pojmu ,mena“ v ¢ldnku 2 pism. a) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2014/62 z 15. mija 2014
o trestnopravnej ochrane eura a ostatnych mien proti faliovaniu, ktorou sa nahridza rimcové rozhodnutie Rady 2000/383/SVV (U.
v.EUL 151, 21.5.2014, 5. 1).

(7) Pozri €ldnok 63 ods. 3 navrhovaného nariadenia.

(") Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rimca menovej politiky Eurosystému
(ECBJ2014/60) (U. v. EU L 91, 2.4.2015, s. 3); Usmernenie Eurépskej centrilnej banky ECBJ2012/27 z 5. decembra 2012
o Transeurépskom automatizovanom expresnom systéme hrubého vyrovnania platieb v redlnom case (TARGET2) (U. v. EU L 30,
30.1.2013, 5. 1).
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2.2. Aspekty tykajtice sa platobného systému

2.2.1. Zmluva a $tatdt ESCB stanovujui, Ze Eurosystém vykondva dohlad nad zictovacimi a platobnymi systémami ako
stcast svojho manddtu, ¢o tzko suvisi s jeho zdkladnymi tlohami v oblasti menovej politiky. Podla ¢lanku 127
ods. 2 $tvrtej zardzky zmluvy a ¢lanku 3.1 Statdtu ESCB je jednou zo zdkladnych dloh, ktord sa mé uskutoéniovat
prostrednictvom ESCB ,podporovat plynulé fungovanie platobnych systémov“ Pri plneni tejto zdkladnej dlohy
,ECB a ndrodné centrlne banky mozu poskytnit zariadenia a ECB moze Vydavat nariadenia na zabezpecenie
Gi¢innosti a spolahlivosti zictovacich a platobnych systémov v ramci Unie a voci inym krajindm* (**). ECB v sdlade
50 svojou tlohou v oblasti dohl'adu prijala nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) ¢. 795/2014 (ECB/2014/28)
(dalej len ,nariadenie o SDPS“) (*). Nariadenim o SDPS sa vykondvaji zdsady pre infrastruktary finan¢ného trhu,
ktoré vydali Vybor pre platobné a zictovacie systémy (Committee on Payment and Settlement Systems - CPSS)
a Medzindrodnd organizicia komisii pre cenné papiere (International Organisation of Securities Commissions -
I0SCO) (') (dalej len ,zdsady CPSS-IOSCO*), ktoré st pravne zdvdzné a vztahuji sa na platobné systémy pre velké
hodnoty a na retailové platobné systémy systémového vyznamu, ktoré prevddzkuje bud centrdlna banka
Eurosystému alebo sikromny subjekt. Rdmec politiky Eurosystému v oblasti dohladu (*) identifikuje platobné
néstroje ako ,integrdlnu stcast platobnych systémov*, a preto ich zaraduje do rozsahu svojej posobnosti v oblasti
dohladu. Rémec dohladu nad platobnymi nédstrojmi sa v stiasnosti preskiimava (¥)). V tomto rdmci sa platobny
ndstroj (napr. karta, tihrada, inkaso, prevod elektronickych periazi a digitdlny platobny token (*)) vymedzuje ako
personalizované zariadenie (alebo stbor zariadeni) ajalebo stibor postupov dohodnutych medzi pouzivatelom
platobnych sluzieb a poskytovatelom platobnych sluZieb, ktoré sa pouZivaji na iniciovanie prevodu hodnoty (¥).
K dnesnému diu je tloha hlavného orgdnu dohladu pridelend Eurosystému prostrednictvom odkazu na nirodné
ukotvenie platobnej schémy a pravnu inkorpordciu jej riadiaceho orgdnu. V pripade celoeurépskych schém thrad
a schém inkds v rdmci jednotnej oblasti platieb v eurdch, ako aj niektorych medzindrodnych kartovych schém maé
ECB hlavnt dlohu v oblasti dohladu. Na poskytovatelov platobnych sluzieb vritane tverovych institdcii,
platobnych institdcif a instittcii elektronického penaznictva sa takisto vztahuje smernica o platobnych sluzbéach.
Rémce Eurosystému v oblasti dohladu dopliajii mikroprudencidlny dohlad nad poskytovatelmi platobnych sluzieb
vratane dverovych intiticii, platobnych intiticii a intittcii elektronického penaZnictva o aspekty, ktoré su
relevantné z hladiska platobného systému, platobnej schémy alebo platobnych mechanizmov.

2.2.2. Vzhladom na uvedené skuto¢nosti sa funkcia mechanizmov tokenov krytych aktivami a tokenov elektronickych
penazi, ktoré slizia na vykondvanie prevodnych prikazov, moze povazovat za rovnocenni funkcii ,platobného
systému“ na tcely dohladu uskuto¢novaného Eurosystémom. Mechanizmy tokenov krytych aktivami a tokenov
elektronickych penazi sa mozu kvalifikovat ako rovnocenné s mechanizmami ,platobného systému®, ak maji
vietky typické prvky platobného systému: a) formdlne usporiadanie; b) najmenej traja priami ticastnici (nepocitaji
sa pripadné zactovacie banky, centrdlne protistrany, kliringové dstavy alebo nepriami tcastnici); c) procesy
a postupy podla systémovych pravidiel, ktoré si spolo¢né pre vietky kategérie ticastnikov; d) vykondvanie
prevodnych prikazov sa uskuto¢iiuje v rdmci systému a zahffia zacatie vyrovnania afalebo plnenie zdvizku (napr.
vzdjomné zapocitanie) a vykondvanie prevodnych prikazov md preto pravny G¢inok na zdvizky Gcastnikov a e)
prevodné prikazy sa vykondvaju medzi G¢astnikmi. Konkrétne sa v nariadeni o SDPS vymedzuje platobny systém
ako ,formdlne usporiadanie medzi tromi alebo viacerymi Gcastnikmi [...] so spolo¢nymi pravidlami a Standardi-
zovanymi postupmi na vykondvanie prevodnych prikazov medzi G¢astnikmi® (*). V rdmci tohto vymedzenia st
prevodné prikazy vymedzené v Sirokom zmysle, ktory umoziiuje zahrnit ,akykolvek pokyn, ktory vedie

(") Pozri ¢ldnok 22 statdatu ESCB.

(*) Nariadenie Europske] centrdlnej banky (EU) ¢.795[2014 z 3. jila 2014 o poziadavkach v oblasti dohladu nad systémovo délezitymi
platobnymi systémami (ECB/2014/28) (U.v.EUL 217, 23.7. 2014 s. 16).

(*") Dostupné na webovom sidle Banky pre medzindrodné ziictovanie www.bis.org.

(*) Pozri dokument ,Eurosystem oversight policy framework, revidované znenie (jil 2016) dostupny na webovom sidle ECB www.ecb.
europa.eu.

(¥) Pozri revidovany a konsolidovany dokument ,Eurosystem oversight framework for electronic payment instruments, schemes and
arrangements” (rdmec PISA), ktory je dostupny na webovom sidle ECB www.ecb.europa.eu.

(* Digitalny platobny token je digitdlnym zobrazenim hodnoty krytej pohladdvkami alebo aktivami zaznamenanymi na inom mieste,
ktory umoziuje prevod hodnoty medzi koncovymi pouzivatelmi. V zdvislosti od prislusnej koncepcie mozu digitdlne platobné
tokeny predpokladat prevod hodnoty bez toho, aby bola nevyhnutne zahrnutd centrdlna tretia strana afalebo sa pouzivali platobné
ucty.

(%) Ukon prevodu prostriedkov alebo digitélnych platobnych tokenov alebo vkladania hotovosti na uzivatel'sky ticet alebo vyber hotovosti
z uzivatel'ského Gctu a to na podnet platitela alebo v mene platitela alebo na podnet prijemcu platby, a to bez ohladu na savisiace
povinnosti medzi platitefom a prijemcom platby Prevod moze zahffiat jedného alebo viacerych poskytovatelov platobn)’rch sluzieb.
Vymedzenie pojmu ,prevod hodnoty” v rdmci PISA sa lisi od Vymedzenla pojmu prevod ,finanénych prostriedkov* podla smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobnych sluzbach na vniitornom trhu, ktorou sa menia
smernice 2002/65[ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 a ktorou sa zruSuje smernica 2007/64/ES
(U. v. EU L 337, 23.12.2015, 5. 35) (dalej len ,smernica o platobnych sluzbich®). ,Prevod hodnoty* v savislosti s ,platobnym
ndstrojom” vymedzenym v smernici o platobnych sluzbdch sa moze vztahovat len na prevod ,finanénych prostriedkov*. Podla
smernice o platobnych sluzbach ,finan¢né prostriedky” nezahffiaju digitdlne platobné tokeny, pokial tokeny nemozno klasifikovat
ako elektronické peniaze (alebo hypotetickejsie ako bezhotovostné peniaze).

(*) Pozri ¢ldnok 2 bod 1 nariadenia o SDPS.


www.bis.org
www.ecb.europa.eu
www.ecb.europa.eu
www.ecb.europa.eu
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k prevzatiu alebo plneniu platobnej povinnosti podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES (¥)
a Ucastnici st vymedzeni v Sirokom zmysle, ktory umoziuje zahrnat akykolvek ,subjekt, ktory je oznaceny
a uznany platobnym systémom, a ktory je bud priamo alebo nepriamo oprdvneny posielat tomuto systému
prevodné prikazy a je schopny od neho prevodné prikazy prijimat“ (*). V rozsahu, v akom sa mechanizmy tykajice
sa tokenov krytych aktivami a tokenov elektronickych perazi kvalifikuji ako ,platobné systémy*, by sa na ne
vztahoval rdmec Eurosystému pre dohlad nad platobnymi systémami zaloZeny na zdsaddch CPSS-IOSCO.

2.2.3. Podobne by sa funkcia mechanizmov tokenov krytych aktivami a tokenov elektronickych penazi, ktorymi sa

stanovuju §tandardizované a spolo¢né pravidld vykondvania platobnych transakcii medzi koncovymi pouzivatelmi,
mohla povazovat za ,platobnt schému®. Z hladiska dohladu, ak tokeny kryté aktivami a tokeny elektronickych
penazi zahffiaju vo svojich rezervnych aktivach euro alebo st denominované v eurdch, moze sa na poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv, ktory je zodpovedny za celkové fungovanie platobnej schémy, vztahovat revidovany
a konsolidovany rdmec Eurosystému pre dohlad nad platobnymi ndstrojmi a schémami. Tento rdmec by sa
vztahoval na vietky elektronické platobné ndstroje, ktoré koncovym pouzivatelom umozauji posielat a prijimat
hodnotu, a teda by sa uplatiioval bez ohladu na kvalifikdciu aktiva ako finanénych prostriedkov podla smernice
o platobnych sluzbach (¥).

2.2.4. Uloha ESCB v oblasti dohladu by mala zdsadny vyznam aj v stavislosti s mechanizmami vyznamnych tokenov

3.

krytych aktivami a tokenov elektronickych penazi vzhladom na ich potencidlne poskodzujtice G¢inky na schopnost
emisnej centrdlnej banky plnit svoje ciele menovej politiky, ako uz bolo uvedené. Z uvedenych dévodov by sa
pravomoci ESCB podla zmluvy a pravomoci Eurosystému podla nariadenia o SDPS mali jasne vymedzit
v odovodneniach a v hlavnej ¢asti navrhovaného nariadenia. Okrem toho by sa ECB a pripadne prislusné nrodné
centrélne banky, ktorych menou nie je euro, mali zii¢astiiovat na procese klasifikdcie vyznamnych tokenov krytych
aktivami a tokenov elektronickych penazi a s ECB by sa mali konzultovat delegované akty, v ktorych by sa
podrobnejie uvadzali kritérid, ktoré sa maji pouzit na ucely klasifikdcie. Navrhované nariadenie by tiez malo
vyraznejsie odkazovat na potencidlnu interakciu so smernicou o platobnych sluzbach, ktord sa v si¢asnom zneni
javi byt pomerne obmedzend (*%). Prikladom potencidlnej interakcie medzi navrhovanym nariadenim a smernicou
o platobnych sluzbich by mohla byt situdcia, ked poskytovatel sluzieb uzatvdra s prijemcom platby zmluvy
o akceptovani kryptoaktiv inych ako tokenov elektronickych pefiazi. V takom pripade by bolo potrebné objasnit, ¢i
by takito poskytovatelia museli spliiat rovnaké poziadavky na ochranu spotrebitela, bezpecnost a prevadzkovii
odolnost ako regulovani poskytovatelia platobnych sluzieb. V kone¢nom désledku by bolo potrebné objasnit, ¢i
takéto Cinnosti moézu byt rovnocenné s ,prijimanim platobnych transakcii“, ako je to vymedzené v smernici
o platobnych sluzbach (*!).

Osobitné pripomienky k aspektom finan¢nej stability a prudencidlneho dohladu

3.1. Aspekty financnej stability

3.1.1. Mechanizmus dohladu pre emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi

3.1.2. Navrhovanym nariadenim sa zavddza mechanizmus dvojitého dohladu pre emitentov vyznamnych tokenov

)

elektronickych penazi, na ktorych spolo¢ne dohliada zodpovedny prislusny vnutrostdtny orgdn a EBA. Podla tejto
dohody by bol EBA vylu¢ne zodpovedny za zabezpecenie dodrziavania osobitnych poziadaviek (*) vyznamnymi
emitentmi tokenov elektronickych penazi, zatial ¢o dotknuty prislusny vnitrostitny orgdn by dohliadal na
dodrziavanie vSetkych ostatnych poziadaviek stanovenych v navrhovanom nariadeni.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o konecnom zti¢tovani v platobnych systémoch a zictovacich
systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45). Pozri ¢ldnok 2 pism. i) prva zardzku, kde sa prevodny prikaz
vymedzuje ako: ,akykolvek pokyn dcastnika poskytndt prijemcovi ¢iastku periazi prostrednictvom wétovného zdpisu na Géty
uverovej institdcie, centrdlnej banky, centrilnej protistrany alebo zictovacieho agenta alebo akykol'vek pokyn, ktory vedie k prevzatiu
alebo plneniu platobnej povinnosti vymedzenej pravidlami systém [...]".

Pozri ¢lanok 2 bod 18 nariadenia o SDPS.

Pozri dokument ,Eurosystem oversight framework for electronic payment instruments, schemes and arrangements“ (oktober 2020),
ktory je dostupny na webovom sidle ECB www.ecb.europa.cu.

Pozri ¢ldnok 63 ods. 4 navrhovaného nariadenia.

Pozri ¢lanok 4 bod 44 smernice o platobnych sluzbach.

Pozri ¢lanok 52 navrhovaného nariadenia.
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3.1.3. Dvojity dohlad sa vyznacuje znaénymi nedostatkami a dohlad nad vyznamnymi tokenmi elektronickych penazi
a tokenmi krytymi aktivami by sa lepsie uskutocnioval na eurépskej tirovni. Nezd4 sa, Ze by existoval akykolvek
ekonomicky dévod na oddévodnenie rozdielnych mechanizmov dohladu medzi vyznamnymi tokenmi krytymi
aktivami (na ktoré sa vzfahuje harmonizovany dohlad EBA) a vyznamnymi tokenmi elektronickych perazi (na
ktoré sa vztahuje dvojity dohlad EBA spolu s prislusnym vnitrostitnym orgdnom). Dvojity dohlad moze
zahmlievat otdzku zodpovednosti a skomplikovat mechanizmy dohladu. MozZe to tiez viest k duplicitnym alebo
dokonca protichodnym tlohdm v oblasti dohladu, napriklad ak prislusné vniitrostitne orgdny vykondvaji dohlad
nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi, ktori poskytuji iné
sluzby kryptoaktiv. ECB sa domnieva, 7e dohlad nad vyznamnymi tokenmi krytymi aktivami a tokenmi
elektronickych periazi by sa lepsie uskuto¢nioval na eurdpskej trovni, pretoze by sa tym zabezpecil komplexny
prehlad rizik a koordindcia opatreni v oblasti dohladu a zdrover by sa zabranilo regulatornej arbitrdzi.

3.1.4. Navrhovany mechanizmus dvojitého dohladu by sa vykondval popri existujicich rimcoch dohladu. Konkrétne, ak
je emitentom vyznamnych tokenov elektronickych periazi Gverovd instittcia, dvojity dohlad by viedol k dalsim
komplikdcidm vzhladom na to, Ze emitentom moze byt vyznamnd Gverovd instittcia, nad ktorou vykondva dohl'ad
ECB na zéklade nariadenia Rady (EU) ¢. 1024/2013 (¥) (dalej len ,nariadenie o JMD*). Vzhladom na navrhované
nariadenie by emitent podliehal trom roznym orgdnom dohladu: i) dotknutému prislusnému vnitrostitnemu
organu, ii) EBA a iii) ECB. V tejto stvislosti by sa pri dohlade nad emitentmi a poskytovatelmi sluzieb tokenov
elektronickych penazi mohli vyuzit skisenosti a odborné znalosti prislusnych vniitrodtitnych organov v ramci ich
¢lenstva v rozhodovacom orgdne EBA a prostrednictvom spolo¢nych dohliadacich timov v pripade vyznamnych
uverovych intiticii, ako aj kolégii orgdnov dohladu, ktoré sa maji zriadif pre kazdy vyznamny token
elektronickych penazi (*4).

3.1.5. Napokon, ak je emitent vyznamnych stablecoinov vyznamnou udverovou institiiciou, mali by sa spresnif aj
zodpovednosti a Glohy EBA a ECB v oblasti dohladu, aby sa zabranilo moznej duplicite a konfliktom. Konkrétne,
povinnost EBA presadzovat dodrziavanie poZiadaviek stanovenych v navrhovanom nariadeni emitentom by
nemala zasahovat do dohladu nad prudencidlnymi poZziadavkami uskutocfiovanym ECB v rdmci jej tilohy ako
organu bankového dohladu.

3.2. Poziadavky na vlastné zdroje a investovanie rezervnych aktiv

3.2.1. Stanovenie prudencidlnych poziadaviek pre emitentov tokenov krytych aktivami a tokenov elektronickych penazi je
vitané vzhladom na to, ze z dévodov uz uvedenych v tomto stanovisku by tieto tokeny mohli predstavovat riziko
pre vykondvanie menovej politiky a plynulé fungovanie platobnych systémov. Vitané st aj navrhované
bezpec¢nostné zaruky na ochranu bezpecnosti rezervnych aktiv tokenov, ak sa emitent rozhodne investovat Cast
rezervnych aktiv.

3.2.2. Prudencidlne poziadavky a poziadavky na likviditu uloZené emitentom stablecoinov by mali byt iimerné rizikdm,
ktoré by tieto tokeny mohli predstavovat pre finan¢ni stabilitu. Dodato¢né poziadavky stanovené v navrhovanom
nariaden{ pre vyznamnych emitentov stablecoinov st preto vitané. Tieto dodato¢né poziadavky vsak nemusia
postacovat na rieSenie rasttcich rizik, ak sa stablecoiny za¢nii vo velkej miere pouzivat ako platobny prostriedok
alebo uchovavatel hodnoty vo viacerych jurisdikcidch v celej Unii. Emitenti stablecoinov, ktori nie st dverovymi
indtitGciami, by navySe nemali pristup k funkcii centrdlnych bank ako veritela poslednej instancie. Vzhladom na
uvedené skutocnosti md ECB nasledujiice pripomienky.

3.2.3. Po prvé umoziuje navrhované nariadenie prislusnému vniitrostitnemu orgdnu upravit, smerom nahor alebo nadol,
poziadavku na vlastné zdroje vo vyske 2 % priemernej vysky rezervnych aktiv az do vysky 20 % pre (menej
vyznamnych) emitentov stablecoinov. V pripade vyznamnych emitentov nie je pre orgdn dohladu povolend Ziadna
tiprava z poziadavky na vlastné zdroje vo vyske 3 %. Orgdnu dohladu by sa mali udelit dalsie pravomoci typu
pravomoci v rdmci piliera 2, najmd v savislosti s vyznamnymi emitentmi vzhladom na vyssie rizikd, ktoré
predstavuja pre finan¢ni stabilitu. Konkrétne by sa od vyznamnych emitentov stablecoinov malo vyzadovat, aby
pravidelne vykondavali stresové testovanie, ktoré zohladiiuje zdvazné, ale vierohodné finan¢né (napr. otrasy tykajtice
sa urokovych sadzieb) a nefinan¢né (napr. prevadzkové riziko) stresové scendre. Ak emitent tychto tokenov pontika
dve alebo viac kategérii tokenov kryptoaktiv ajalebo poskytuje sluzby kryptoaktiv, stresové testy by sa mali
komplexnym a holistickym spésobom tykat vietkych tychto sluzieb a ¢innosti, aby sa zohladnila kombindcia

(*) Nariadenie Rady (EU) ¢. 10242013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurépska centrdlna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial
ide o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohl'adu nad tiverovymi institiciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, 5. 63).
(**) Pozri ¢ldnok 101 ods. 1 navrhovaného nariadenia.
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vietkych rizik vyplyvajiica z ich zlozZitej Strukttiry. Na zdklade vysledku takychto stresovych testov by organ dohladu
mal mat pravomoc ulozif dodato¢né poziadavky na vlastné zdroje nad rdmec 3 %, ktoré by mali byt primerané
zistenym rizikdm. Podobné poziadavky na stresové testovanie a pravomoci orgdnu dohladu by sa mohli zaviest pre
menej vyznamnych emitentov, o by orgdnom dohladu umoznilo za ur¢itych okolnosti pri zohladneni vyhladu
vyvoja rizik a vysledkov stresovych testov prekrocit 20 % navysenie poziadavky na vlastné zdroje vo vyske 2 %.

3.2.4. Po druhé mézu byt emitenti tokenov krytych aktivami a tokenov elektronickych penazi rovnako vystaveni riziku

hromadného odlivu kapitdlu s moznymi rizikami $irenia $kodlivého vplyvu na zvySok finan¢ného systému
a sprievodnymi rizikami pre finan¢nd stabilitu. Preto je dolezité, aby sa na tychto emitentov vztahovali
harmonizované poziadavky tykajice sa investovania rezervnych aktiv s cieflom zabezpecit rovnaké podmienky
a dodrziavat zdsadu ,rovnaké podnikanie, rovnaké rizikd, rovnaké pravidld“ medzi tokenmi krytymi aktivami
a tokenmi elektronickych penazi. Prisne poziadavky na likviditu pre emitentov stablecoinov, najmi pre
vyznamnych emitentov, st takisto velmi dolezité na to, aby im umoznili odolat tlakom likvidity a minimalizovat
rizikd pre finan¢nd stabilitu. Konkrétne maji mechanizmy tykajice sa stablecoinov a ich rezervné aktiva podobné
vlastnosti ako fondy penazného trhu. V tejto stvislosti sa v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017[1131 () vyzaduje, aby mali fondy penazného trhu vyznamné rezervy likvidity pre pripad otrasov spOJenych
s nédhlym odlivom kapitilu. Emitenti stablecoinov by mali spliiat poziadavky na likviditu, ktoré sii aspon tak
konzervativne ako poziadavky uloZené fondom penazného trhu s konstantnou ¢istou hodnotou majetku, a ktoré sa
majua vypracovat v regula¢nych technickych predpisoch. Takéto konzervativne investiéné poziadavky, ktoré sa maji
vypracovat v regulacnych technickych predpisoch, by mohli zvysit kapacitu rezervnych aktiv stablecoinov tak, aby
odolali scendrom silného odlivu kapitdlu. Okrem toho by sa od vyznamnych emitentov stablecoinov malo
vyzadovat, aby pravidelne vykondvali stresové testovanie likvidity a v zavislosti od vysledku takychto testov by mal
mat orgdn dohladu pravomoc sprisnit poziadavky tykajtice sa rizika likvidity.

3.2.5. Napokon sa navrhovanym nariadenim neukladajii Ziadne obmedzenia na zabrdnenie moZznej koncentracii spravcov

rezervnych aktiv alebo investovania rezervnych aktiv. Neexistencia obmedzeni moZnej koncentricie by mohla
ohrozit bezpecnost rezervnych aktiv a vystavit ich idiosynkratickym rizikdm, ktorych nositelmi st konkrétni
spravcovia a emitenti dlhovych ndstrojov. V navrhovanom nariadeni by sa malo ustanovit zavedenie
bezpe¢nostnych zdruk na zabranenie takejto koncentrdcii, ktoré by sa mali vypracovat v regula¢nych technickych
predpisoch.

3.3. Aspekty prudencidlneho dohladu

3.3.1. ECB a dotknuty prislusny vndtrosttny orgdn st prislusné orgdny vykondvajtice prdvomoci prudencidlneho dohladu

podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 (*) (CRR) a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2013/36/EU () (CRD), ktoré spolo¢ne tvoria rdamec CRR/CRD Okrem toho sa ECB nariadenim o JMD
zveruju osobitné tlohy, pokial ide o prudencidlny dohlad nad dverovymi intitiiciami v eurozéne, a ECB sa zveruje
zodpovednost za ¢inné a konzistentné fungovanie jednotného mechanizmu dohladu (JMD), v rdmci ktorého sa
medzi ECB a ziiCastnené prislusné vnitrostitne orgdny rozdelujii konkrétne povinnosti prudencidlneho dohladu.
ECB najmi vykondva tlohu udelovat povolenia a odoberat povolenia vietkym tiverovym institticidm (*%). V pripade
vyznamnych dverovych instittcii md ECB tiez okrem iného tlohu zabezpecit dodrziavanie prlslusnych pravnych
predpisov Unie, ktorymi sa voci Giverovym institdcidm stanovuji prudencidlne poziadavky, vratane poziadavky mat
zavedené spolahlivé mechanizmy riadenia, ako napriklad vhodné procesy riadenia rizik a mechanizmy vndtornej
kontroly (*). ECB boli na tento tcel udelené vietky pravomoci v oblasti dohladu ktoré st potrebné na vykonavanie
jej funkcif tak, aby mohla zasahovat do ¢innosti Gverovych institticii.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20171131 zo 14. Jina 2017 o fondoch pefiazného trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017,
s. 8).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na tiverové institdcie
a investiéné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &innosti tiverovych institiicii a prudencié nom
dohlade nad tverovymi institiiciami a investiénymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zrusenf smernic 2006/48/ES
a2006/49/ES (U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 338).

Pozri ¢lanok 4 ods. 1 pism. a), ¢ldnok 6 ods. 4 a ¢ldnok 14 nariadenia o JMD.

Pozri ¢lanok 4 ods. 1 pism. e) a ¢ldnok 6 ods. 4 nariadenia o JMD.
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3.3.2. Podla navrhovaného nariadenia sa od ¢lenskych Stitov vyzaduje, aby urcili prislusné vndtrostitne orgdny
zodpovedné za vykondvanie funkcii a povinnost{ stanovenych v navrhovanom nariadeni (*). Navrhované
nariadenie okrem toho obsahuje vSeobecny odkaz na to, Ze je potrebné, aby prislusné vnitrostitne organy
koordinovali svoju ¢innost s orgdnmi zodpovednymi za dohlad alebo dozor nad inymi ¢innostami, ako st
Cinnosti, ktoré vykondvaji emitenti a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv podla navrhovaného nariadenia (*!).
Pravomoci v oblasti dohladu zverené prislusnym vniitrodtitnym orgdnom podla navrhovaného nariadenia ()
mozu mat v skutocnosti aj prudencidlne dosledky pre tiverové instittcie, napriklad v pripade poziadaviek na
dodato¢né zverejnenie informdcii alebo poziadavky o zmrazenie alebo konfiskdciu aktiv. V takychto pripadoch
nemusi byt vyzva na spoluprdcu s inymi orgdnmi dostato¢nd (*).

3.3.3. Vzhladom na uvedené skuto¢nosti je mimoriadne dolezité, aby sa zriadil jasny koordinaény mechanizmus vratane
presne vymedzenych postupov a casovych harmonogramov tykajicich sa aspektov oznamovania medzi
dotknutymi prislusnymi vniitrostdtnymi orgdnmi a ECB v rdmci jej tlohy ako orgdnu prudencidlneho dohladu pre
vyznamné tverové institicie, ked maji v dmysle vydavat kryptoaktiva afalebo poskytovat sluzby stivisiace
s kryptoaktivami. Jasny koordinaény mechanizmus by zabezpecil, Ze prislusné pravomoci prislusnych
vnitrodtatnych orgdnov a ECB sa bud méct vykondvat vcas, Gi¢inne a konzistentne. Takisto by sa tym zabezpecilo
dodrziavanie navrhovaného nariadenia emitentmi kryptoaktiv a poskytovatelmi sluzieb kryptoaktiv. Navrhované
nariadenie by malo upravovat povinnost prislusnych vnutrostatnych organov informovat ECB v pripadoch, ked
vyznamnd tverova institiicia vydd bielu knihu, a md v dmysle poskytovat jednu zo sluzieb kryptoaktiv alebo
porusuje navrhované narjadenie.

3.3.4. Okrem toho, ak vyznamné tverové institicie vydaji vyznamné tokeny kryté aktivami a tokeny elektronickych
penazi, uplatnil by sa mechanizmus dvojitého dohladu medzi prislusnym vnutrostitnym orgdnom a organom
EBA. V tejto suvislosti je potrebné dalej vysvetlit, co by dohlad EBA znamenal v praxi. Okrem toho by sa v tomto
mechanizme dvojitého dohl'adu musela zohladnit aj tiloha ECB v oblasti dohladu nad vyznamnymi Gverovymi
intitticiami s jasnej$imi mechanizmami koordindcie vratane jasného rdmca pre oznamovanie, ako aj zahrnutie ECB
do kolégia v rdmci jej tlohy prudencidlneho dohladu. Navrhované nariadenie by malo vyslovne a konzistentne
odkazovat na orgdny prudencidlneho dohladu, pokial ide o vyznamné tokeny kryté aktivami, ako aj tokeny
elektronickych penazi (*4).

V pripadoch, kde ECB odporii¢a zmenu navrhovaného nariadenia, navrhované znenie prislusnych zmien je uvedené spolu
s odovodnenim v osobitnom technickom pracovnom dokumente. Technicky pracovny dokument je dostupny v anglickom
jazyku na webovych strankach EUR-Lex.

Vo Frankfurte nad Mohanom 19. februdra 2021

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE

(*) Pozri ¢ldnok 81 navrhovaného nariadenia.

(*") Pozri ¢lanky 85 a 110 navrhovaného nariadenia.

(*) Pozri ¢ldnok 82 navrhovaného nariadenia.

(¥) Pozri ¢ldnok 82 ods. 4 pism. b) navrhovaného nariadenia.

(*) Pozri ¢ldnok 99 ods. 2 bod i) a ¢lanok 101 ods. 2 pism. b) navrhovaného nariadenia.
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IV

(Informdcie)
INFORMACIE INSTITUCII, ORGANOV, URADOV A AGENTUR EUROPSKE]
UNIE

EUROPSKA KOMISIA

Vymenny kurz eura (')

28. aprila 2021

(2021/C 152/02)

1 euro =
Mena Vymenny kurz Mena Vymenny kurz
uUsD Americky dolar 1,2070 CAD  Kanadsky doldr 1,4955
JPY Japonsky jen 131,47 HKD  Hongkongsky dolar 9,3696
DKK Danska koruna 7.4360 NZD  Novozélandsky doldr 1,6711
GBP  Britskd libra 086988 | SGD  Singapursky dolér 1,6010
SEK  Svédska koruna 10,1110 | KRW Juhokérejsky won 134495
CHF Svajciarsky frank 1,1044 ZAR - Juhoafricky rand 17,3156
. CNY  Cinsky juan 7,8268

ISK Islandskd koruna 148,80

HRK Chorviétska kuna 7,5593
NOK Norska koruna 9,9795

IDR Indonézska rupia 17 501,50
BGN Bulharsky lev 1,9558

MYR  Malajzijsky ringgit 4,9523
CZK Ceskd koruna 25,960 .

PHP Filipinske peso 58,547
HUF Madarsky forint 361,75 RUB Rusky rubel 90,0220
PLN Polsky zloty 45859 | THB  Thajsky baht 37,852
RON Rumunsky lei 4,9288 BRL Brazilsky real 6,5620
TRY Tureckd lira 98677 | MXN  Mexické peso 24,1724
AUD Austrélsky dolar 1,5576 INR Indickd rupia 89,8890

(") Zdroj: referenény vymenny kurz publikovany ECB.
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INFORMACIE CLENSKYCH STATOV

Ozndmenie ministra pre hospodirske zileZitosti a politiku v oblasti zmeny klimy Holandského
krdl'ovstva na ziklade ¢linku 3 ods. 2 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 94/22/ES
o podmienkach udel'ovania a pouZivania povoleni na vyhl'addvanie, prieskum a tazbu uhl'ovodikov

(2021/C 152/03)

Minister pre hospodarske zdlezitosti a politiku v oblasti zmeny klimy oznamuje, Ze bola prijatd Ziadost o povolenie na
vyhladdvanie uhlovodikov v blokoch LO7e a LO8f vyznalenych na mape, ktord tvori prilohu 3 k banskej vyhldske
(Mijnbouwregeling).

Segment bloku LO7e¢ je ohrani¢eny oblikmi hlavnej kruZnice medzi dvojicami bodov A-B, B-D a A-D.

Rozloha segmentu bloku LO7e predstavuje 30,8 km2

Segment bloku LO8f je ohrani¢eny oblikmi hlavnej kruZnice medzi dvojicami bodov B-C, C-D a B-D.
Rozloha segmentu bloku LO8&f predstavuje 10,2 km?

Body sa vymedzujii takto:

Bod ° ’ 7. d. ° ’ 8. 8.
A 4 13 55,046 53 29 57,287
B 4 19 55,046 53 34 57,301
C 4 21 55,054 53 31 57,296
D 4 19 55,055 53 29 57,291

Poloha uvedenych bodov je vyjadrend v zemepisnych stradniciach vypocitanych podla systému ETRS89.

S odkazom na smernicu 94/22/ES a na ¢ldnok 15 banského zdkona (Mijnbouwwet) tymto minister pre hospodérske
zdlezitosti a politiku v oblasti zmeny klimy vyzyva strany, ktoré o to maji zdujem, aby predlozili stitazné Ziadosti
o povolenie na vyhladdvanie uhlovodikov v blokoch LO7¢ a LO8f holandského kontinentalneho 3elfu.

Orgdnom opravnenym udelovat povolenia je minister pre hospoddrske zdleZitosti a politiku v oblasti zmeny klimy.
Kritérid, podmienky a poZiadavky stanovené v ¢ldnku 5 ods. 1 a 2 a v ¢ldnku 6 ods. 2 uvedenej smernice sa stanovuji
v banskom zdkone (Mijnbouwwet).

Ziadosti sa mozu poddvat pocas 13 tyzdiov od uverejnenia tejto vyzvy v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie na tejto adrese:

De Minister van Economische Zaken en Klimaat

ter attentie van de heer J.L. Rosch, directie Energie en Omgeving
Bezuidenhoutseweg 73

Postbus 20401

2500 EK Den Haag

HOLANDSKO

E-mail: mijnbouwvergunningen@minezk.nl
Ziadosti doru¢ené po tejto lehote sa nebudi brat do tdvahy.
O ziadostiach sa v zdsade rozhodne najneskor do 12 mesiacov od uplynutia uvedenej lehoty.

Dalsie informdcie vim méze poskytntt pani E. Aygiinova na tomto telefénnom &isle:
+31 611223780.
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