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Vymenny kurz eura (')
15. oktébra 2009
(2009/C 248/01)

1 euro =

Mena Vymenny kurz Mena Vymenny kurz
UsD Americky doldr 1,4864 AUD  Austrilsky dolar 1,6214
JPY Japonsky jen 134,07 CAD  Kanadsky doldr 1,5360
DKK Daénska koruna 7,4439 HKD  Hongkongsky dolar 11,5196
GBP Britskd libra 0,91470 NZD Novozélandsky doldr 2,0027
SEK Svédska koruna 10,3355 SGD Singapursky dolar 2,0698
CHF Svajéiarsky frank 1,5132 KRW  Juhokorejsky won 1716,27
ISK Islandska koruna ZAR Juhoafricky rand 10,8403
NOK Noérska koruna 8,3350 CNY C{nsky juan 10,1502
BGN Bulharsky lev 1,9558 HRK Chorviatska kuna 7,2550
CZK Ceskd koruna 25,872 IDR Indonézska rupia 13 884,77
EEK Esténska koruna 15,6466 MYR  Malajzijsky ringgit 4,9921
HUF Madarsky forint 268,00 PHP Filipinske peso 68,850
LTL Litovsky litas 3,4528 RUB Rusky rubel 43,7510
LVL Lotyssky lats 0,7088 THB Thajsky baht 49,794
PLN Polsky zloty 4,2225 BRL Brazilsky real 2,5450
RON Rumunsky lei 4,2963 MXN Mexické peso 19,4889
TRY Tureckd lira 2,1520 INR Indickd rupia 68,7980

(") Zdroj: referenény vymenny kurz publikovany ECB.
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Stanovisko Poradného vyboru pre obmedzujice dohody a dominantné postavenie prijaté na jeho
zasadnuti diia 26. jina 2009 k nidvrhu rozhodnutia vo veci COMP[39.401 - E.ON/GDF (1)

Spravodajca: Ddnsko

(2009/C 248/02)

1. Poradny vybor sthlasi s posidenim Komisie, pokial ide o skutocnosti tykajice sa dohody afalebo
zostiladeného postupu v zmysle ¢lanku 81 zmluvy vyjadrené v jej ndvrhu rozhodnutia a ozndmené
poradnému vyboru dna 12. jina 2009.

2. Poradny vybor stihlasi s Komisiou, Ze stibor dohdd afalebo zostladenych postupov predstavuje v obdobi,
v ktorom sa uplatiioval, jediné a pokraujice porusovanie.

3. Poradny vybor sthlasi s Komisiou, Ze predmetom dohod afalebo zostladenych postupov je narusenie
hospodarskej stitaze.

4. Poradny vybor sthlasi s postidenim Komisie, pokial ide o trvanie poruSovania:
I. V pripade spolo¢nosti GDF Suez a E.ON spolo¢ne a nerozdielne so spolocnostou E.ON Ruhrgas:
a) Pokial ide o Nemecko: od 1. janudra 1980 do 30. septembra 2005, t. j. 25 rokov a 9 mesiacov.

b) Pokial ide o Francizsko: od 10. augusta 2000 do 30. septembra 2005, t. j. 5 rokov, 1 mesiac a 20
dni.

II. V pripade spolocnosti E.ON: od 1. janudra 2003 do 30. septembra 2005, t. j. 2 roky a 9 mesiacov.

5. Poradny vybor sthlasi s ndvrhom rozhodnutia Komisie, pokial ide o zdver, Ze uzatvorenie takychto
dohod a zostladenych postupov medzi spolo¢nostami mohlo ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi statmi.

6. Poradny vybor stihlasi s ndvrhom rozhodnutia Komisie, pokial ide o adresitov rozhodnutia, osobitne
s odkazom na prisidenie zodpovednosti pravnym predchodcom, t. j. spolo¢nostiam, ktoré ziskavajia
kontrolu nad spolo¢nostami dotknutej skupiny alebo sa s nimi spéjaju.

7. Poradny vybor sthlasi s Komisiou, Ze adresitom ndvrhu rozhodnutia by mala byt uloZend pokuta.
8. Poradny vybor ziada Komisiu, aby vzala do avahy vietky ostatné body vznesené pocas diskusie.

9. Poradny vybor odporica, aby sa jeho stanovisko uverejnilo v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Stanovisko poradného vyboru pre obmedzujiice dohody a dominantné postavenie prijaté na jeho
zasadnuti diia 3. jila 2009 k ndvrhu rozhodnutia (Vec COMP/[39.401 - E.ON/GDF) (2)

Spravodajca: Dénsko

(2009/C 248/03)

1. Poradny vybor sthlasi s odéovodnenim Komisie, ¢o sa tyka vypoctu objemu predaja a zdkladnej vysky
pokdit.

2. Poradny vybor stihlasi s Komisiou, pokial ide o obdobia, ktoré treba vziat do Gvahy na tcel ulozenia
pokiit, a to takto:

a) E.ON Ruhrgas: spolo¢ne a nerozdielne so spolo¢nostou E.ON: obdobie od 1. janudra 2003 do
30. septembra 2005, t. j. 2 roky a 9 mesiacov.

b) E.ON Ruhrgas: pokial ide o Nemecko, od konca aprila 1998, a pokial ide o Franctizsko, za obdobie
od 10. augusta 2000 do 30. septembra 2005, t. j. 7 rokov a 5 mesiacov v Nemecku a 5 rokov, 1
mesiac a 20 dni vo Franctizsku.

¢) GDF Suez: pokial ide o Nemecko, od konca aprila 1998, a pokial ide o Franctizsko, za obdobie od
10. augusta 2000 do 30. septembra 2005, t. j. 7 rokov a 5 mesiacov v Nemecku a 5 rokov, 1 mesiac
a 20 dni vo Franctzsku.

3. Poradny vybor stihlasi s postidenim Komisie, pokial ide o polah¢ujiice a pritazujice okolnosti.
4. Poradny vybor sthlasi s hornou hranicou, ktord Komisia uplatni, a s kone¢nou vyskou pokdat.

5. Poradny vybor odportica, aby sa jeho stanovisko uverejnilo v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Ziverend sprava vySetrovatela vo veci COMP[39.401 — E.ON/GDF (})
(2009/C 248/04)

Z néavrhu rozhodnutia v tejto veci vyplyvaja tieto skuto¢nosti:

Ozndmenie nimietok a pristup k spisu

Diia 9 jtina 2008 Komisia prijala ozndmenie ndmietok uréené spolo¢nostiam Gaz de France SA (,GDFY),
E.ON AG (,E.ON AG") a E.ON Ruhrgas AG (,E.ON Ruhrgas“) (spolo¢ne ,E.ON).

Ozndmenie ndmietok dostali spoloénosti GDF a E.ON diia 10. jina 2008. Pévodne bola adresitom ozna-
menia ndmietok priznand lehota 6 tyzdilov na poskytnutie pisomnych pripomienok k ozndmeniu ndmietok,
a to od ddtumu prijatia spisu Komlsle vo forme DVD. Na zéklade ich odovodnenych ziadosti som poskytla
E.ON predizenie lehoty do 29. augusta 2008 a GDF predizenie lehoty do 8. septembra 2008.

Spolo¢nostiam GDF a E.ON boli ndsledne zaslané dva listy skuto¢nosti s ddtumom 27. marca 2009. Obe
strany poziadali o predfzenie lehoty na odpoved na tieto listy skutocnosti, ktoré im poskytlo generdlne
riaditel'stvo pre hospoddrsku sttaz. Obidve strany odpovedali nacas.

Strany mi neozndmili Ziadne pripomienky tykajice sa pristupu k spisu okrem pozndmok o samotnom
usporiadani spisu a o dostupnych jazykovych verziach.

Ustne vypocutie

Vsetky strany konania si uplatnili svoje pravo na tstne vypocutie, ktoré sa uskutocnilo dna 14. oktdbra
2008. Na ziadost GDF sa ich prezenticia o hospodarskej stratégii v Nemecku uskuto¢nila za zatvorenymi
dverami. GDF ndsledne poskytla znenie uvedeného pojedndvania s vylicenim verejnosti, ktoré nemd
doverny charakter, spolo¢nosti E.ON.

Navrh rozhodnutia

V névrhu rozhodnutia sa rozsah tvrdeni uvedenych v ozndmeni ndmietok zuZuje na zéver, Ze GDF a E.ON
sa podielali na jedinom a pokracujicom poruSovani prdva tykajicom sa doddvok plynu prepravovaného
plynovodom MEGAL do Nemecka a Franctizska, a nie je v fiom zmienka o vsetkych predajoch plynu na
tychto trhoch. Pisomnd dohoda, ktord sa povazuje za dohodu predstavujicu poruovania prava (sprievodné
listy z roku 1975), bola uzatvorend vyhradne v stvislosti s vystavbou a prevddzkou plynovodu MEGAL. Dva
dalsie aspekty poruSovania prava uvedené v oznidmeni namietok (konkrétne zasadnutia na vysokej tirovni,
ktoré sa konali v obdobi rokov 1999 — 2006, a stratégie o vzdjomnom nettoceni strdn) sa v ndvrhu
rozhodnutia posudzovali s cielom zvdZzenia, ¢i sa predmetné strany aj o mnoho rokov neskor este stile
povazovali za viazané sprievodnymi listami z roku 1975, ¢o by vzhladom na nezdkonnost sprievodnych
listov v roku 1975 predstavovalo jediné poruovanie préva. Strandm bola poskytnutd moznost okrem iného
vyjadrit svoje stanoviskd k Struktdre danych tvrdeni.

Pokial ide o Nemecko, pokuty sa ukladaji na obdobie od aprila 1998 do septembra 2005, a pokial ide
o Franctizsko, na obdobie od augusta 2000 do septembra 2005.

Podla mojho ndzoru sa ndvrh rozhodnutia zaoberd iba ndmietkami, ku ktorym dostali strany moZnost
vyjadrit sa.

Na zdklade uvedeného konstatujem, Ze pravo na vypocutie vietkych stran bolo v tomto pripade dodrzané.
V Bruseli 29. jana 2009

Karen WILLIAMS

(1) V sdlade s ¢clinkami 15 a 16 rozhodnutia Komisie 2001/462/ES, ESUO z 23. médja 2001 o posobnosti vySetrovatelov
v niektorych konaniach vo veci hospodarskej sdtaze (U. v. ES L 162, 19.6.2001, s. 21).
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Zhrnutie rozhodnutia Komisie

z 8. jala 2009

tykajdce sa konania podla ¢linku 81 Zmluvy o ES
(Vec COMP[39.401 — E.ON/GDF)

[ozndmené pod cislom K(2009) 5355 v konecnom zneni]

(Iba franciizske a nemecké znenie je autentické)

(2009/C 248/05)

Diia 8. jilla 2009 Komisia prijala rozhodnutie tykajtice sa konania podla clanku 81 Zmluvy o ES. Podla ustanoveni
clanku 30 nariadenia Rady (ES) ¢. 1/2003 (') Komisia tymto uverejiiuje mend strdn, ako aj podstatnii Cast obsahu
rozhodnutia vrdtane uloZenych pokiit, zohladriujiic oprdvneny zdujem podnikov na ochrane ich obchodnych tajomstiev.
Znenie rozhodnutia, ktoré neobsahuje déverné informdcie, je k dispozicii na webovej strdnke Generdlneho riaditelstva

pre hospoddrsku siitaz na tejto adrese:

http:/ [ec.europa.eu/competition/antitrust/cases/

1. UVOD

(1) V rozhodnuti sa uvddza, ze spolo¢nost E.ON AG (,E.ON)

spolo¢ne a nerozdielne s jej dcérskou spolo¢nostou E.ON
Ruhrgas AG (,E.ON Ruhrgas), ktort vylu¢ne vlastni,
a spolo¢nostou GDF Suez SA (,GDF Suez) porusili ¢lanok
81 ods. 1 Zmluvy o ES tym, Ze sa zcastiiovali na dohode
a zostladenom postupe v sektore zemného plynu. Spolo¢-
nostiam boli ulozené pokuty.

2. OPIS VECI
2.1. Postup

Vychodiskovym bodom tohto pripadu boli neohldsené
inspekcie vykonané 16. mdja 2006 v priestoroch spolo¢-
nosti Ruhrgas a GDF. Komisia 18. jula 2007 iniciovala
konanie v zmysle clanku 11 ods. 6 nariadenia 1/2003
a ¢lanku 2 ods. 1 nariadenia Komisie (ES) ¢. 773/2004 (3).
Spolo¢nostiam E.ON, E.ON Ruhrgas a GDF bolo 9. jina
2008 zaslané ozndmenie ndmietok. Strany odpovedali na
ozndmenie ndmietok 28. augusta 2008 (E.ONJ/E.ON
Ruhrgas) a 8. septembra 2008 (GDF Suez). Na ziadost
oboch strn sa 14. oktébra 2008 uskutocnilo Gstne vypo-
Cutie. Komisia zaslala 27. marca 2009 strandm list
o zisteniach, na ktory strany odpovedali 4. a 6. mdja

2009. Poradny vybor pre obmedzujice postupy
a dominantné postavenie vydal 26. juna 2009 (})

a 3. jula 2009 (% kladné stanoviskd. Vysetrovatel sformu-
loval svoju zdverecnt spravu 29. jina 2009 (°).

2.2. Zhrnutie porusovania

(3) Ked sa Ruhrgas a GDF v roku 1975 rozhodli spolo¢ne

)
)
)
)
)

P
P
P

vybudovat plynovod MEGAL na dopravu ruského plynu

U.v. ES L 1, 41.2003, s. 1.
U

.v.EUL 123, 27.4.2004, s.18.
ozri stranu 2 U. v. EU.
ozri stranu 3 U. v. EU.
ozri stranu 4 U. v. EU.

do Nemecka a Franctzska, dohodli sa, Ze nebudd vstu-
povat na domdci trh toho druhého, a to prostrednictvom
dvoch vedlajsich dohod, ktoré zakazovali spolo¢nosti GDF
zdsobovat odberatelov v Nemecku plynom dopravenym
plynovodom MEGAL a spolo¢nosti Ruhrgas prepravovat
tymto plynovodom plyn do Francizska.

Do skoncenia lehoty na implementdciu prvej smernice
o plyne v roku 2000 mala spolo¢nost GDF monopol na
dovoz plynu do Franctzska. Po odstrdneni dovozného
monopolu a pocas postupnej liberalizdcie eurdpskeho
trhu s plynom strany aj nadalej uplatiiovali vedlajsie
dohody z roku 1975. Spolo¢nosti E.ON, E.ON Ruhrgas
a GDF sa pravidelne stretdvali na rozlicnych drovniach
a diskutovali o implementdcii dohody na nedavno libera-
lizovanom trhu. Kontakty strdn po roku 1999 potvrdili, Ze
sa dohoda o rozdeleni trhu nadalej uplatfiovala a Ze exis-
tovalo jediné a pokraCujice zdmerné obmedzovanie
hospodarskej stufaze, ¢o je v rozpore s clankom 81
Zmluvy o ES. Hoci strany v auguste 2004 podpisali
dohodu pro forma, ktord udajne ,potvrdzovala®, zZe
vedlajsie dohody z roku 1975 s uZ neplatné, dohoda
o rozdeleni trhu nadalej pretrvivala a fungovala od
1. janudra 1980 (pokial ide o nemecky trh) a od
10. augusta 2000 (pokial ide o franctizsky trh) minimélne
do 30. septembra 2005, kedy kazdd spolocnost zacala
odoberat a preddvat plyn z plynovodu na domdicom
tthu toho druhého a strany uzavreli sdbor novych
dohod tykajucich sa plynovodu MEGAL.

2.3. Adresiti

Spolo¢nost Ruhrgas, ktord pocas stanoveného obdobia
poruSovania zmenila svoj ndzov na E.ON Ruhrgas bez
toho, aby zmenila svoju pravnu subjektivitu, a od janudra
2003 aj spolo¢nost E.ON vykondvajtica rozhodujtci vplyv
a efektivnu kontrolu nad spolo¢nostou E.ON Ruhrgas, na
jednej strane, a spolo¢nost GDF, ktord sa v juli 2008
zlicila so spolo¢nostou Suez a prevzala ndzov GDF
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Suez, na strane druhej, sa zicastiiovali na porusovani
prava uvedenom v tomto rozhodnuti.

2.4. Ndpravné opatrenia

V rozhodnuti sa pozaduje, aby spolocnosti E.ON, E.ON
Ruhrgas a GDF Suez prestali poruSovat pravo, pokial tak
doteraz neurobili, a neopakovali Ziadny zo svojich ¢inov
ani prejavy spravania, ktorymi by usilovali o ten isty ciel
alebo acinok. Uvedenym spolo¢nostiam sa v predmetnom
rozhodnuti ukladaja pokuty.

2.4.1. ZdRladnd vyska pokuty

V rozhodnuti sa na vypocet vysky pokuty pouzili usmer-
nenia o pokutdch z roku 2006. Zdkladnd vyska pokuty je
stanovend ako podiel z predaja prislusnych vyrobkov,
ktoré kazdd spolocnost predala v prislusnej geografickej
oblasti za posledny obchodny rok poruSovania, pricom
tento podiel je vyndsobeny poctom rokov trvania poruso-
vania a k tejto sume je pripocitand eSte dodato¢nd suma
s ciefom odradit spolo¢nosti od zostladenych postupov.

Predajom, ktory bol ovplyvneny porusovanim prava, je
predaj plynu dopravovaného spolo¢nostami E.ON a GDF
prostrednictvom plynovodu MEGAL v Nemecku — okrem
predaja plynu v ramci programu spolo¢nosti E.ON na
uvolnenie plynu — a pre odberatelov vo Franctzsku (odha-
dovany percentudlny podiel celkového predaja plynu trans-
portovaného plynovodom MEGAL pripadajiceho na
spolo¢nost GDF). V pripade Franciizska sa v rozhodnuti
vynimoc¢ne pouzil priemer predmetného predaja pocas
obdobia poruovania namiesto predaja za posledny cely
rok porusovania, pretoZe pocet a typ opravnenych odbe-
ratelov pocas trvania poruSovania na zaklade franctzskych
pravnych predpisov znalne vzrastol.

Pokial ide o predaj vo Franctizsku, variabilnd vyska pokuty
pre jednotlivé zdcastnené pravne subjekty je pri zohlad-
neni trvania poruSovania od augusta 2000 do
30. septembra 2005 vyndsobend koeficientom 5,5. Pokial
ide o Nemecko, pri udelovani pokit sa zohladnilo iba
obdobie po aprili 1998, kedy nemecky zikonodarca
odstranil predoslé de facto pretrvavajiice prekdzky hospo-
dérskej stitaze (7,5 roka). Pri zohladnen{ povahy porusenia
prava a implementovanej tajnej dohody o rozdeleni trhu,
ktord sa tykala podstatnej casti trhu pre zemny plyn
v Nemecku a Franctzsku, sa v rozhodnuti uplatiiuje pocia-

11

12

=

)

)

=

toénd percentudlna sadzba vo vyske 15 % prislusného
predaja. V sdlade s bodom 25 usmerneni o pokutich
z roku 2006 sa rozhodnutim ukladd adresitom dodato¢nd
pokuta vo vyske 15 % hodnoty predaja.

2.4.2. Upravy zdkladnej vyjsky pokuty

Neboli zistené Ziadne pritazujice okolnosti. KedZze strany
si boli vedomé toho, Ze porusovali privo hospodirskej
sifaze a na stanovenie vysky pokuty sa zohladnila len
doba po liberalizdcii, v ndvrhu rozhodnutia sa neuvadzaji
ziadne polahcujice okolnosti. Rozhodnutie neuplatiiuje
ziadne dalsie osobitné zvysenie pokuty s odradzujicim
Gc¢inkom, pretoze pokuty v tomto Specifickom pripade
st dostatocne odradzujtce.

Vzhladom na skuto¢nost, Ze poruSovanie pozostivalo
z dohody o rozdeleni trhu tykajicej sa plynu dopravova-
ného prostrednictvom plynovodu, ktory spolo¢ne vlastnili
a prevadzkovali strany, a Ze rozdielne tempo liberalizdcie
vo Franctzsku a v Nemecku by nemalo ovplyvnit vysku
pokuty, Komisia ulozila spolo¢nosti E.ON Ruhrgas AG,
spolotne a nerozdielne so  spolo¢nostou  E.ON,
a spolotnosti GDF rovnaké pokuty vo vyske
553 000 000 EUR.

2.4.3. Uplatnenie limitu 10 % obratu

Koneéné sumy pokit pre obidve spolo¢nosti st vyrazne
pod hranicou 10 % svetového obratu kazdej z dotknutych
spolo¢nosti.

3. ROZHODNUTIE

Ucastou na dohode a vykondvanim zosiladenych
postupov v sektore zemného plynu porusili spoloc¢nosti
E.ON Ruhrgas, EON a Gaz de France (teraz GDF Suez
S.A.) ¢lanok 81 ods. 1. Spolo¢nosti E.ON Ruhrgas a Gaz
de France porusovali pravo minimalne od 1. janudra 1980
do 30. septembra 2005, pokial ide o porusovanie
v Nemecku, a minimdlne od 10. augusta 2000 do
30. septembra 2005, pokial ide o porusovanie vo Fran-
ctizsku. PoruSovanie v pripade spolo¢nosti E.ON trvalo od
31. janudra 2003 do 30. septembra 2005. Za toto poru-
Sovanie prava boli spolo¢nosti E.ON Ruhrgas, spolo¢ne
a nerozdielne so spolo¢nostou E.ON, a spolo¢nosti GDF
Suez ulozené pokuty vo vyske 553 000 000 EUR.
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(Oznamy)

KONANIA TYKAJUCE SA VYKONAVANIA POLITIKY HOSPODARSKE]
SUTAZE

KOMISIA

STATNA POMOC - NEMECKO
Stitna Pomoc C 17/09 (ex N 265/09) — Rekapitalizdcia a ocistenie aktiv pre LBBW
Vyzva na predloZenie pripomienok v sillade s ¢linkom 88 ods. 2 Zmluvy o ES

(Text s vyznamom pre EHP)
(2009/C 248/06)
Listom z dna 30. juna 2009, ktory je uvedeny v autentickom jazyku za tymto zhrnutim, Komisia ozndmila

nemeckym orgdnom svoje rozhodnutie zacat konanie podla ¢linku 88 ods. 2 Zmluvy o ES, pokial ide
o uvedené opatrenie.

Zainteresované strany mozu predloZit svoje pripomienky k opatreniu, vo veci ktorého Komisia zacina
konanie, v lehote jedného mesiaca odo diia uverejnenia tohto zhrnutia a nasledujiiceho listu. Kontaktné

(1)

udaje:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Fax +32 22961242

Tieto pripomienky sa ozndmia nemeckym orgdnom. Zainteresované strany mozu pisomne s uvedenim
dovodov poziadat o doverné zaobchddzanie s idajmi o ich totoZnosti.

ZHRNUTIE
[. POSTUP

Dna 30. aprila 2009 Nemecko ozndmilo Komisii svoj
zamer rekapitalizovat banku Landesbank Baden-Wiirttem-
berg (LBBW) a prijat opatrenia na o€istenie dvoch portfdlii
aktiv.

Na tcely postdenia tychto portf6lii Komisia vyuzila tech-
nickd  pomoc odbornikov Eurdpskej centrdlnej banky
a zmluvnych odbornikov Komisie.

II. SKUTOCNOSTI

Landesbank Baden-Wiirttemberg (dalej len ,LBBW*) je
obchodnou bankou s medzinirodnou pdsobnostou,
ktord sa zameriava na Badensko-Wiirttembersko, Porynie-

(4)

(6)

Falcko a Sasko. Jej obchodny model sa zameriava prevazne
na malé a stredné podniky (Mittelstand). Zdroven je
centrdlnou bankou sporitelni v Bddensku-Wiirttembersku,
Poryni-Falcku a Sasku.

Od zaciatku tohto roka sa vyrazne zvysili regulatrne kapi-
tdlové poziadavky pre jej portf6lid zabezpecenych aktiv,
tzv. ABS Verbriefungsportfolio (alebo ,ABS portfélio)
a Sealink portfélio.

So zretelom na tieto skutonosti sa nemecké orgdny
rozhodli zasiahnut formou rekapitalizicie a opatrenia na
odistenie znehodnotenych aktiv.

Vlastnici LBBW poskytni investiciu vo vyske 5 milidrd do
kapitalu prvého poradia (tier 1) (Kernkapital). Banka zaplati
celkovii ndhradu vo vyske 10 % poskytnutého kapitalu.
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Ocistenie portfolii aktiv sa dosiahne prostrednictvom
Struktary zdruk, a nie predajom aktiv. V pripade prvého
portfélia, tzv. ABS portfélia v hodnote 17,7 milidrd EUR,
LBWW zndsa prvi stratu vo vyske 1,9 milidrd EUR,
pricom $tdt poskytne zdruku do vysky 6,7 milidrd EUR
(druhd strata). V pripade druhého portfélia, tzv. Sealink
portfolia, LBWW poskytla podriadeny dver vo vyske
8,75 miliardy EUR. Okrem prvej straty vo vyske 2,75
miliardy EUR, ktord [...] (*) zndSa, $tdt Badensko-Wiirt-
tembersko poskytne zdruku za zvy$nych 6 milidrd EUR
na tento wver.

Statne zdruky znizuji regulaény kapitdl o [> 3] milidrd
EUR.

Zaruka sa poskytuje na obdobie piatich rokov a na Ziadost
LBWW je mozné ju ukoncit. Na oplatku sa LBWW zavi-
zuje zaplatif pociatoény poplatok zaloZeny na dcinku
znizenia kapitdlovych poziadaviek vo vyske [> 3] miliardy
EUR, na ktory sa uplatni 7 % trokovd sadzba. Prvy rok
poplatok dosiahne vysku [250 — 350] miliénov EUR
a bude prehodnoteny v rdmci restrukturalizaéného
postupu.

IIl. POSUDENIE

Obe opatrenia v prospech LBWW predstavuji Statnu
pomoc. Komisia je toho ndzoru, ze kapitdlovd injekcia je
v sulade s poziadavkami stanovenymi v ozndmeni
o rekapitalizdcii. Pokial ide o opatrenia na ocistenie
portfolii aktiv, spliiaji podmienky opravnenosti aktiv,
usporiadania spravy majetku, transparentnosti
a spristupnenia informdcii a zdru¢ného poplatku, ako sa
stanovuje v ozndmeni o znehodnotenych aktivach.

Komisia md pochybnosti o predpokladoch pre ocenenie,
predovietkym pokial ide o i) stanovenie percenta pravde-
podobnosti nedodrzania zdvizku a koreldcif pre vyznamnt
Cast portfdlia, konkrétne pre zahrnuté zaistené CDO
a CLO, ii) stanovenie miery ndvratnosti, najma vo vztahu
k podnikatelskym subjektom v ABS portfdliu, iii) pred-
poklady tykajtice sa cien nehnutelnosti v niektorych kltico-
vych geografickych zénach, napr. v Spojenych Sstitoch
americkych, Velkej Britdnii a Spanielsku, ktoré predstavujt
vyznamny podiel zdruk RMBS v ABS portf6liu, a iv) iné
otazky stvisiace s ocenenim, ako napr. nizsie ohodnotené
aktiva vykazuji vyssiu skuto¢nti hospodarsku hodnotu ako
iné vyssie hodnotené aktiva. Vzhladom na to, Ze pochyb-
nosti v savislosti s ocenenim ovplyvilujii postidenie
Komisie tykajiice sa zdielania zdfaze, Komisia nemoze
dospiet k zdveru o tychto principoch.

Avsak s ndlezitym zohladnenim potreby zachovat
finan¢ndi stabilitu sa Komisia rozhodla schvélit kapitdlova
injekciu a opatrenia spocivajiice v poskytnuti zdruk na Sest
mesiacov. Napriek tomu sa Komisia vzhladom na uvedené
skuto¢nosti rozhodla zacat konanie podla ¢linku 88 ods.
2 Zmluvy o ES v stvislosti s ocistenim portf6lii aktiv
s ciefom overift podmienky stanovené v ozndmeni

(*) Doverné informdcie.

—

—

=

=

=

=

o znehodnotenych aktivach stvisiace s ocenenim (vratane
metodiky ocefiovania) a rozdelenim finan¢ného zatazenia
vyplyvajice z tohto opatrenia. Po troch mesiacoch musi
banka, ktord je prijemcom pomoci, predlozit plan restruk-
turalizécie, ktory Komisia postdi s cieflom rozhodnit
o predlzeni pomoci po uplynuti lehoty $iestich mesiacov.

WORTLAUT DES SCHREIBENS
,I. VERFAHREN

Am 30. April 2009 meldete Deutschland bei der Kommis-
sion eine Erhohung des Eigenkapitals der Landesbank Ba-
den-Wiirttemberg (LBBW) und eine Risikoimmunisierung
fir zwei Portfolien an. Deutschland hatte bereits am
15. Dezember 2008 wihrend einer informellen Sitzung
mit der Kommission einen vorldufigen Plan fiir die Reka-
pitalisierung der Bank vorgelegt, und damals war die Mog-
lichkeit einer Garantie fiir riskante Wertpapiere erwihnt
worden.

Im Mai und Juni 2009 fanden mehrere Treffen zwischen
den deutschen Behorden und der Kommission statt. Au-
Berdem lieferte Deutschland ergidnzende Informationen per
E-Mail und Telefon.

Bei Fragen zur Methode der Aktivabewertung im Rahmen
der Risikoimmunisierung wurde die Kommission durch bei
ihr unter Vertrag stehende externe Sachverstindige sowie
technische Sachverstindige der EZB unterstiitzt. Im Rah-
men der Portfoliobewertung fanden auf Ebene der Sach-
verstindigen mehrere Telefonkonferenzen statt. Die Prii-
fung stiitzte sich auf die von Deutschland iibermittelten
Informationen, und der methodische Ansatz wurde detail-
liert erldutert.

Aus einer E-Mail vom 2. Juni erfuhr die Kommission, dass
die LBBW seit dem Ende des ersten Quartals 2009 mit
weniger als dem aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Eigen-
kapital operiert.

Nachdem Deutschland eine Reihe von Gesprichen mit der
Kommission gefuhrt hatte, machte Deutschland am 22.
Juni mehrere Zusagen, die die zuvor gepriifte Struktur
der Risikoimmunisierung verdnderten.

II. BESCHREIBUNG DER MASSNAHME

1. Die Begiinstigte

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) ist eine inter-
national operierende Geschiftsbank mit Schwerpunkt in
Baden-Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Sie
hat mehr als 200 Filialen vorwiegend in diesen Regionen,
aber auch in anderen Teilen Deutschlands. Dariiber hinaus
verfigt sie weltweit tber 26 Stiitzpunkte. Die Bank
hat rund 12250 Mitarbeiter. Das Geschdft mit
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mittelstindischen Unternehmen (KMU) bildet einen
Schwerpunkt ihres Geschiftsmodells. Auflerdem fungiert
die LBBW als Zentralbank fiir die Sparkassen in Baden-
Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Mit einer Bi-
lanzsumme von rund 450 Mrd. EUR ist sie die fiinftgrofite
Bank in Deutschland. Per Ende 2008 beliefen sich die
risikogewichteten Aktiva der Bank auf rund 180 Mrd. EUR.

Anteilseigner der Bank sind das Land Baden-Wiirttemberg
(Land-BW) mit einem Anteil von 35,611 %, der Sparkas-
senverband Baden-Wiirttemberg (SVBW) mit 40,534 %,
die Stadt Stuttgart (Stuttgart) mit 18,932 % und die Lan-
deskreditbank Baden-Wiirttemberg (L-Bank) mit 4,923 %.
Samtliche Anteilseigner sind entweder offentliche Einrich-
tungen oder befinden sich in staatlichem Eigentum.

2. Der Mafinahme zugrunde liegende Ereignisse

Anfang 2008 rettete die LBBW die SachsenLB, Landesbank
des Landes Sachsen. Die SachsenLB war illiquide geworden,
nachdem der Markt fiir Commercial Papers (CP) im Som-
mer 2007 ausgetrocknet war. Sie war aufSerstande, meh-
rere Zweckgesellschaften zu refinanzieren, die strukturierte
Vermogenswerte hielten, die damals noch nicht wert-
gemindert waren. Im Rahmen der Ubernahme erklirte
sich die LBBW bereit, einige strukturierte Vermogenswerte
in ihre Bilanz zu tibernchmen (sie sind jetzt Teil des unten
beschriebenen ABS-Portfolios) und eine neu gegriindete
Zweckgesellschaft — das sogenannte SEALINK-Portfolio
(unten ebenfalls detailliert beschrieben) zu finanzieren.
Der Kredit an SEALINK belduft sich auf 8,75 Mrd. EUR,
ist jedoch durch eine erstrangige Risikotragung des Landes
Sachsen in Hohe von 2,75 Mrd. EUR abgesichert. Die
Kommission hat die Umstrukturierung der SachsenLB ge-
nehmigt und festgestellt, dass der Verkauf an die LBBW zu
einem negativen Preis (infolge der Garantie) keine staatli-
che Beihilfe darstellte. (1)

Die sich vertiefende Finanzkrise schlug sich u. a. in den
Verbriefungsportfolien der LBBW nieder. Die Bank machte
2008 einen Verlust von insgesamt 2,1 Mrd. EUR.

Seit Anfang des Jahres haben sich die aufsichtsrechtlich
vorgeschriebenen  Eigenkapitalanforderungen fir ihre
(zum Teil aus der Ubernahme der SachsenLB stammenden)
Portfolios verbriefter Forderungen, das sogenannte ABS-
Portfolio und das SEALINK-Portfolio, betrichtlich erhoht.
Die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung fir beide
Portfolien belief sich am 30. Mai 2009 auf [> 3] Mrd. EUR

Infolge der massiven Erhohung des aufsichtsrechtlich vor-
geschriebenen Eigenkapitalunterlegung sank die Gesamt-
kapitalquote der Bank auf [...] % zum Ende von Quartal
1/2009 und lag damit unter der vorgeschriebenen Min-
desthohe von 8 %, wihrend die Kernkapitalquote mit
[...] ") % {iiber der vorgeschriebenen Eigenkapitalausstat-

(") Siehe Entscheidung der Kommission vom 4. Juni 2008 in der Sache
C 9/08, noch nicht verdffentlicht.
(*) Vertrauliche Informationen.

(12)

(13)

(14)

(16)

(17)

tung blieb. Nach den Projektionen der Bank diirften sich
die Kapitalquoten ohne die Mafinahmen zum Ende von
Quartal 2/2009 weiter verschlechtern — die Gesamtkapi-
talquote auf [...] % und die Kernkapitalquote auf [...] %.

Die deutsche Bankenaufsichtsbeh6rde BaFin verzichtete zu-
ndchst auf die Einleitung von Manahmen gegen die Bank,
da sich ihre Anteilseigner dazu bereit erklirt haben, der
LBBW das benétigte Kapital zur Verfiigung zu stellen.

3. Die Beihilfemaffnahmen

Die vorgesehenen Beihilfemafnahmen fiir die LBBW set-
zen sich aus einer Kapitalerhohung und einer Risikoimmu-
nisierung zusammen, mit der zwei Portfolios strukturierter
Vermogenswerte abgeschirmt werden.

3.1 Kapitalerhéhung

Die Eigentiimer der LBBW werden der Bank Kernkapital in
Hohe von 5 Mrd. EUR in Form einer neuen Kategorie von
Stammkapital (Stammkapitalklasse BY) zufithren. Sie wer-
den sich entsprechend ihren Quoten an der Kapitalerho-
hung beteiligen, wobei sich das Land Baden-Wiirttemberg
und die L-Bank iiber eine Tochtergesellschaft beteiligen
werden. Die Stammbkapitalklasse B ist dergestalt konzipiert,
dass dem neuen Stammkapital bei der Ausschiittung im
Verhiltnis zum bestehenden Stammkapital ein Vorrang
eingerdumt wird.

Auf der Grundlage des gepriiften Jahresabschlusses zum
Ende 2008 belduft sich die Kapitalerhhung auf rund
2,8 % der risikogewichteten Aktiva.

Die Bank zahlt fiir das zugefithrte Kapital eine Gesamtver-
giitung von 10 %. Die Bank beabsichtigt, zu Beginn einen
geringeren Zinssatz ([> 8] %) zu zahlen. Weitere [> 2] %
sollen thesauriert und Anfang 2014 zusammen mit den
aufgelaufenen Zinsen ausgezahlt werden. Die Kommission
geht davon aus, dass iiber die Jahre gesehen ein Effektiv-
zinssatz von 10 % erreicht wird. Nach den Planungen der
Bank wird das Kapital ab 2014 in fiinf Tranchen zuriick-
gefiihrt.

3.2 Risikoimmunisierung
3.2.1 Garantiestruktur fiir die Absicherung der beiden Portfolios

Die Risikoimmunisierung der LBBW soll nicht durch einen
Verkauf von Vermogenswerten, sondern durch eine vom
Land Baden-Wiirttemberg gestellte Garantiestruktur er-
reicht werden. Die Garantie schiitzt die LBBW gegen Kre-
ditausfille, die bei zwei verschiedenen Verbriefungsportfo-
lien auftreten konnten. Bei beiden Portfolien wird die
LBBW das Kapital- und Zinsausfallrisiko bis zu einer ge-
wissen Hohe behalten (First Loss — erstrangige Risikotra-
gung), wihrend das Land die dariiber hinausgehenden po-
tenziellen Verluste (Second Loss — nachrangige Risikotra-
gung) iibernimmt.
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(18) Die Garantie erstreckt sich auf zwei unterschiedliche Port-
folios. Das erste, das sogenannte ABS-Portfolio, enthilt
strukturierte Produkte mit einem Betrag von 17,7 Mrd.
EUR, die von der Bank unmittelbar gehalten werden. Der
zweite Teil der Garantie bezieht sich auf ein Darlehen in
Hohe von 8,75 Mrd. EUR an eine Zweckgesellschaft, die
ein Portfolio strukturierter Produkte hilt, das sogenannte
SEALINK-Portfolio (*). Die betroffenen Vermogenswerte
sind bilanziell als Kredite und Forderungen verbucht und
werden unter aufsichtsrechtlichen Aspekten dem Banken-
buch zugerechnet.

(19) Die LBBW tragt weiter das erstrangige Risiko (First Loss) in
Hohe von 1,9 Mrd. EUR (?), und der Staat itbernimmt das
nachrangige Risiko (Second Loss) in Hoéhe von bis zu
6,7 Mrd. EUR. Beim SEALINK-Portfolio betrdgt das erst-
rangige Risiko 2,75 Mrd. EUR (*). Der Staat iibernimmt
ein nachrangiges Risiko (Second Loss) in Hohe von bis
zu 6 Mrd. EUR.

(20) Da die Bank durch die Garantie gegen das Ausfallrisiko
von 12,7 Mrd. EUR aus den o. g. Portfolios abgeschirmt
wird, ist sie nicht langer gezwungen, Eigenkapital in glei-
cher Hohe wie zuvor als Puffer fiir unerwartete Verluste
vorzuhalten. Die deutschen Behérden bezifferten den aus
der Risikogewichtung des fiir die Vermogenswerte in Hohe
von 12,7 Mrd. EUR resultierenden Kapitalentlastungseffekts
auf [> 3] Mrd. EUR (4.

(21) Die Garantie wird firr einen Zeitraum von finf Jahren
geleistet und kann durch die LBBW gekiindigt werden.
Im Gegenzug verpflichtet sich die LBBW zur Zahlung einer
anfinglichen Gebiihr, die auf der Eigenkapitalentlastung
von [>3] Mrd. EUR beruht, auf die ein Zinssatz von
7 % angewendet wird. Fir das erste Jahr belduft sich die
Gebithr auf [250—350] Mio. EUR; in den Folgejahren
wird sie im Zuge der Amortisierung des garantierten Port-

(") Eine ausfithrlichere Beschreibung einschliefSlich einer Bewertung ent-
halten die Ziffern 20 ff.
(%) Urspriinglich wollte die LBBW die Verluste der risikoreichsten Assets
(Cluster 4) in Hohe von 1,9 Mrd. EUR voll tragen, nicht jedoch die
moglichen Verluste des verbleibenden Portfolios in Hohe von
15,8 Mrd. EUR, fiir die die LBBW eine staatliche Garantie beantragen
wollte. Diese Anderung der Garantiestruktur wurde erst in einem
sehr spdten Verfahrensstadium zugesagt, um im ABS-Verbriefungs-
portfolio ein ,echtes' Erstrisiko zu erreichen.
() Wie oben erwihnt, entstand das SEALINK-Portfolio bei der Um-
strukturierung der SachsenLB. Urspriinglich stellte die LBBW ein
Darlehen in Hohe von 8,75 Mrd. EUR (Junior Loan’) fiir eine Zweck-
gesellschaft zur Verfiigung, die das Sealink-Portfolio halt; hinzu kam
ein weiteres Darlehen (Senior Loan) anderer Landesbanken in glei-
cher Hohe. Der Freistaat Sachsen sicherte die LBBW durch eine
Garantie iiber 2,75 Mrd. EUR gegen die ersten Ausfille in dieser
Hohe ab. Die LBBW hatte diese Biirgschaft im Zuge der Ubernahme
der SachsenLB zu einem negativen Kaufpreis ausgehandelt (geneh-
migt durch die Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 in der
Sache C 9/08).
Dennoch wird die Manahme es der Bank nicht ermoglichen, Riick-
stellungen aufzulosen oder den Betrag, der zur Deckung eines etwai-
gen Risikokapitalfehlbetrags vom Eigenkapital abzuziehen ist, zu
verringern. (Die Banken miissen die erwarteten Verluste mit dem
Gesamtbetrag ihrer Riickstellungen vergleichen. Risikokapitalfehl-
betrdge bei Riickstellungen (d. h. wenn die erwarteten Verluste die
Summe der Riickstellungen iiberschreiten) sind nach dem Verlustein-
trittskonzept der IFRS vom Eigenkapital abzuziehen, wihrend et-
waige ,Uberschiisse’ als Ergidnzungskapital (Klasse-2*- Kapital) ver-
bucht werden konnen).

=

N
=

folios und abhingig vom Ergebnis der Priifung im Um-
strukturierungsverfahren absinken.

3.2.2 Beschreibung der Vermagenswerte im ABS-Portfolio (°)

(22) Das Portfolio mit einem nominalen Gesamtwert von

17,7 Mrd. EUR (Stand 31. Mdrz 2009) ist in vier Cluster
unterteilt. Die Tranchen mit dem hochsten Ausfallrisiko
wurden Cluster 4 zugeordnet; ihr Nennwert belduft sich
auf 1,9 Mrd. EUR. Urspriinglich hat die LBBW nur Anga-
ben zu den Vermogenswerten des ABS-Portfolios vor-
gelegt, die nicht Cluster 4 zugeordnet wurden, da die
dort angesiedelten Vermdgenswerte zunichst nicht von
der staatlichen Garantie erfasst waren.

(23) Die nicht unter Cluster 4 fallenden Tranchen bestehen aus

[> 700] Wertpapieren, bei denen es sich vornehmlich um
hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (RMBS) aus den
USA und Europa [35—40] %, durch Forderungen aus
gewerblichen Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere
(CMBS, [20—25] %), mit unterschiedlichen Vermogens-
werten unterlegte (ABS-)Wertpapiere ([15—20] %), durch
ein  Kreditportfolio  gesicherte ~Wertpapiere (CDOs,
[10—15] %) und durch ein Darlehensportfolio gesicherte
Wertpapiere (CLOs, [10—15] %) handelt. Die LBBW ist
dem Ausfallrisiko unmittelbar ausgesetzt, da simtliche
Wertpapiere in ihrer Bilanz erfasst sind. [Uber 90] % der
Wertpapiere verfiigen iiber ein Investment-Grade-Rating;
viele von ihnen wurden in die Kategorie ,AAA" eingestuft
([> 66] %). Die verbleibenden [< 10] % wurden niedrig und
zu einem guten Teil mit ,CCC* ([< 5] %) bewertet.

(24) Die grofSten Anteile bei den RMBS-Wertpapieren sind die

britischen, spanischen, US-amerikanischen Alt-A und ita-
lienischen RMBS. Bei den CMBS-Wertpapieren ist der eu-
ropdische Anteil am grofiten. Unter den sonstigen ABS-
Wertpapieren gibt es die hochsten Anteile bei europii-
schen Konsumentendarlehen, europdischen Leasing-Forde-
rungen, US-Kreditkartenforderungen und US-Studentendar-
lehen. Bei CDOs sind es die Trust Preferred Securities
(TRUPS), ABS- und US-amerikanische CDOs, bei CLOs
europdische und US-amerikanische CLOs.

3.2.3 Beschreibung der Vermogenswerte im SEALINK-Portfolio

(25) Das Portfolio verfugt iiber einen Nenn- und einen Buch-

wert von 15 Mrd. EUR (Stand 30. April 2009) und setzt
sich aus [> 500] Wertpapieren zusammen; davon sind ein
GrofSteil hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (RMBS)
aus den USA und Europa ([60—65] %) und mit Forderun-
gen aus gewerblichen Hypothekendarlehen unterlegte
Wertpapiere (CMBS, [20—25] %). Die tibrigen anderweitig
unterlegten ABS [10—15] % setzten sich vor allem aus
Verbraucherkrediten, Studentendarlehen, Kreditkartenforde-
rungen, Leasingforderungen und CDOs zusammen. [> 55]
%

des Portfolios verfiigen tiber ein Investment-Grade-Rating;
viele von ihnen wurden in die Kategorie ,Aaa‘ eingestuft
([> 40] %). Die verbleibenden [< 42] % sind schlechter als
Investment-Grade und zu einem guten Teil mit ,Caa’
([20—25] %) und Ca ([< 15] %) bewertet.

(°) Eine ausfithrlichere Beschreibung beider Portfolios enthélt der An-

hang.
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(26) Den grofiten Anteil am RMBS-Portfolio (dem grofiten Teil
des SEALINK-Portfolios) stellen US-amerikanische Sub-
prime-Papiere und Alt-A-RMBS, europdische Prime-RMBS
und europdische nichtkonforme RMBS. Die meisten RMBS
basieren auf US-Darlehen. Das US Subprime-RMBS Portfo-
lio beinhaltet hauptsichlich die Jahrgiange 2006 und 2007,
die auf dem Hypothekenmarkt das hochste Risiko darstel-
len. Das US-Alt-A-RMBS-Portfolio besteht hauptsichlich
aus Option-ARM-Hypotheken mit variablem Zinssatz (1),
Hypotheken mit variablem Zinssatz (?) sowie gemisch-
ten () RMBS, die mit einem hoheren Risiko behaftet sind
als Festzins-RMBS, welche im Bestand der LBBW ein ge-
ringeres Gewicht haben. Auch hier konzentriert sich der
Bestand des Alt-A-Portfolios in erheblichem Mafse auf die
Jahrginge 2006 und 2007. Im Portfolio der europdischen
nichtkonformen RMBS entfillt der grofite Anteil auf das
Vereinigte Konigreich, im Portfolio der europiischen
Prime-RMBS auf Italien, Spanien und die Niederlande.
Das CMBS-Portfolio (das den zweithochsten Anteil im
SEALINK-Portfolio stellt) enthilt vor allem européische

3.2.4 Bewertung des Portfolios durch Sachverstindige der
LBBW

Die LBBW hat [...] mit einer Bewertung des ABS-Portfo-
lios (mit Ausnahme des Clusters 4) beauftragt. Dieser Be-
wertung zufolge belief sich der tatsdchliche wirtschaftliche
Wert zum 31. Mirz 2009 auf [>95] % des Nennwerts
(base case) und der Marktwert auf [> 63] % des Nennwerts.
Fiir das ABS-Portfolio wurden der Kommission keine An-
gaben zum tatsichlichen wirtschaftlichen Wert im Stress-
Case-Szenario vorgelegt.

Der Verwalter des SEALINK-Portfolios, [...], hat einschld-
gige Angaben zum SEALINK-Portfolio vorgelegt. Danach
belief sich der tatsichliche wirtschaftliche Wert zum
30. April 2009 auf [>80—84] % (Base Case) bzw.
[>72] % (Stress Case) des Nennwerts und der Marktwert
auf [> 53] % des Nennwerts.

Vermé (29) In der nachstehenden Tabelle werden die wichtigsten Be-
ermogenswerte. wertungen zusammengefasst.
Tabelle 1
- io (1 ] i
In Mrd. EUR ABS-Portfolio () SEALINK-Portfolio Insgesamt

Stand 31.3.2009

Stand 30.4.2009

Nennwert (2)

]

[...

Erstverlust-Position

[...

garantierter Wert

[ [
Buchwert [...] [...

[ [

[ [

[REI R BN "

,_,,_,,_‘,_,

] ] ]
N [...] [...]
] ] ]
] ] ]

tatsdchlicher wirtschaftlicher [...] [...

Wert (Base Case)

[...] [..] [..]

tatsiachlicher wirtschaftlicher [...] [...

Wert (Stress Case)

Marktwert () [...] [...

]

[...] [...] [...]

(") In den aufgefithrten Zahlen ist Cluster 4 nicht enthalten, da Angaben zu Buchwert, tatsichlichem wirtschaftlichen Wert und Markt-
wert fiir Cluster 4 wegen neuer Zusagen, wie oben ausgefiihrt, nicht vorgelegt wurden.

(?) Ohne Cluster 4.

(}) Es wurde keine Bewertung vorgelegt. Die 1,9 Mrd. EUR dienten urspriinglich alleine der Deckung von Verlusten aus Cluster-4-
Vermogenswerten. Letztere wurden jedoch nicht in die Berechnungen der Tabelle einbezogen, weil fiir diese Aktiva keinerlei Angaben
zu Buchwert, tatsichlichem wirtschaftlichem Wert und Marktwert vorgelegt wurden.

(*) Die Angaben zum Marktwert stiitzen sich auf (von der Kommission nicht verifizierte) Berechnungen von Sachverstindigen der LBBW.

(30) Zur Berechnung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts
haben [...] Annahmen u. a. zur Entwicklung von Ausfall-
risiken, Ausfallkorrelationen, Hauspreisentwicklungen so-
wie Verwertungserlosen und vorzeitigen Tilgungen formu-
liert.

[II. DER STANDPUNKT DEUTSCHLANDS

(31

—

Die Bundesrepublik Deutschland beantragt als Dringlich-
keitsmaflnahme eine befristete Genehmigung beider Maf-
nahmen, um zu verhindern, dass die Bundesanstalt fiir

(") Mit variabler Verzinsung und Tilgung, bei denen der Kreditnehmer
selbst iiber den Rhythmus der Tilgung der Darlehenssumme ent-
scheidet, unterlegte Wertpapiere.

(%) Mit variabel verzinslichen Hypotheken unterlegte Wertpapiere.

() Mit teils variabel, teils fest verzinslichen Hypotheken unterlegte
Wertpapiere.

(32)

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Mainahmen zur Ver-
meidung der Insolvenz der Bank einleitet. Die Dringlichkeit
der Rettungsmafinahme wird auch durch ein Schreiben der
BaFin vom 18. Juni 2009 bestitigt. Dort wird erneut be-
tont, dass beide Manahmen vor Ende des 2. Quartals
2009 durchgefithrt werden miissen, um ein Eingreifen
der Aufsicht zu vermeiden.

Nach Angaben Deutschlands handelt es sich bei der LBBW
um eine Bank in Schwierigkeiten.

Deutschland bestreitet nicht, dass es sich bei diesen Maf3-
nahmen um Beihilfen handelt. Angesichts der Gefahr, dass
die LBBW ihre Zulassung als Kreditinstitut verlieren
konnte, was das Finanzsystem Deutschlands erheblich



C 24812

Uradny vestnik Eurépskej tinie 16.10.2009

(34)

(36)

(39)

beeintrachtigen und in der Folge eine betrichtliche Storung
im deutschen Wirtschaftsleben verursachen wiirde, be-
trachtet Deutschland die Mafnahmen gemifs Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als mit dem Gemeinsamen Markt
vereinbar.

Nach Angaben der deutschen Behorden hitten die iibrigen
Anteilseigner das Kapital ohne die Garantiemafinahme des
Landes Baden-Wiirttemberg nicht zur Verfiigung gestellt.

Die deutschen Behorden verpflichten sich, dass die Verwal-
tung des gesamten ABS-Portfolios in funktioneller und
organisatorischer Hinsicht spitestens Ende Oktober 2009
von der Bank getrennt wird.

Deutschland, das Land Baden-Wiirttemberg und die ibri-
gen Anteilseigner sichern zu, bis zur endgiiltigen Entschei-
dung tber den Umstrukturierungsplan eine Vergiitung zu
zahlen, die auf dem Kapitalentlastungseffekt am 31. Mai
2009, d. h. von [> 3] Mrd. EUR beruht, der mit 7 % zu
verzinsen ist (dies entspricht [250—350] Mio. EUR). Diese
Zusicherung beruht auf dem Verstindnis, dass die Ver-
giitung verringert werden kann, wenn das Erstverlustrisiko
fir die ABS-Portfolios den tatsichlichen wirtschaftlichen
Wert iibersteigt. Ferner gehen die deutschen Behorden da-
von aus, dass die Vergiitung dem Portfolioabbau entspre-
chend zuriickgehen wird. Deutschland fithrt ferner aus,
dass die Vergiitung gegebenenfalls abhingig vom Ergebnis
der anstehenden Bewertung angepasst werden miisste.

Deutschland, das Land Baden-Wiirttemberg und die Eigen-
tiimer sichern zu, binnen drei Monaten einen tiefgehenden
Umstrukturierungsplan vorzulegen. Zudem wird Deutsch-
land zur Verhinderung unverhiltnisméafiger Wettbewerbs-
verzerrungen wiahrend der Rettungsphase gewdahrleisten,
dass i) die Beihilfemaflnahme nicht durch Werbezwecke
fur die Erlangung eines wirtschaftlichen Vorteils verwendet
wird, ii) Managementvergiitungen nur in einem begrenzten
Umfang erfolgen und die internen Anreizsysteme der Bank
auf nachhaltige und langfristige Unternehmensziele aus-
gerichtet werden und iii) die Realwirtschaft addquat mit
Krediten versorgt wird.

Deutschland stellt sicher, dass die LBBW bis zur Entschei-
dung tber den Umstrukturierungsplan, sofern die Bank ein
negatives Jahresergebnis erzielt, Kupons auf hybride Eigen-
mittelinstrumente nur dann zahlt, wenn hierfiir eine zwin-
gende rechtliche Verpflichtung besteht. Dariiber hinaus
wird die LBBW keine Riicklagen auflosen oder stille Re-
serven heben, um solche Zahlungen zu ermoglichen.

V. BEIHILFERECHTLICHE WURDIGUNG

1. Vorliegen einer Staatlichen Beihilfe im Sinne von
Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag

Gemdf Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfdl-

schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrichtigen.

(40) Sowohl fiir die Rekapitalisierung in Hohe von 5 Mrd. EUR

als auch fur die Bereitstellung einer Garantie in Hohe von
12,7 Mrd. EUR kommen die Anteilseigner auf. Simtliche
Anteilseigner sind entweder Gebietskorperschaften wie
Bundeslinder oder Gemeinden oder befinden sich sonst
wie in staatlichem Eigentum. Da sdmtliche Anteilseigner
der LBBW entweder direkt oder indirekt mit dem Staat
zusammenhingen, gelangt die Kommission zu dem
Schluss, dass die Mittel fiir die Kapitalerhhung und die
Garantie staatliche Mittel im Sinne von Artikel 87 Ab-
satz 1 EG-Vertrag darstellen.

(41) Wenn einem Unternehmen staatliche Mittel zugefiihrt wer-

den, prift die Kommission grundsitzlich, ob diese Inves-
tition des Staates mit dem Grundsatz des marktwirtschaft-
lich handelnden Investors im Einklang steht. Die Frage
lautet daher, ob ein unter normalen marktwirtschaftlichen
Bedingungen handelnder privater Kapitalgeber von ver-
gleichbarer Grofle wie die betreffenden offentlichen Ein-
richtungen in einer &hnlichen Situation zur Vornahme
der fraglichen Kapitalzufuhr hitte bewegt werden kon-
nen (1).

(42) Ein marktwirtschaftlich handelnder Investor hitte unter

den genannten Umstinden auf keinen Fall eine Garantie
fur die wertgeminderten Vermogenswerte gestellt (2).
Ebenso wenig hitte er, wenn er an der Stelle der Anteils-
eigner gewesen ware, neues Kapital zugefithrt. Die Kom-
mission bezieht sich hierbei auf die Erklirung Deutsch-
lands, wonach viele der Anteilseigner der LBBW ohne
die Garantie des Landes Baden-Wiirttemberg kein neues
Kapital zugefithrt hitten. Ohne die Garantie wire keine
Kapitalerhohung erfolgt. Auflerdem hitte in Zeiten der
Finanzkrise kein Investor einer Vergiitung von nur 10 %
fur die Rekapitalisierung einer in Schwierigkeiten befindli-
chen Bank zugestimmt. Die LBBW ist in Schwierigkeiten,
da sie seit Ende des ersten Quartals 2009 mit weniger als
der aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Eigenkapitaldecke
arbeitet.

(43) Die Maflnahmen begiinstigen ausschlieflich die LBBW. Sie

haben selektiven Charakter und kénnten den Wettbewerb
verfalschen. Sie beeintrichtigen ferner den innergemein-
schaftlichen Handel, da die LBBW grenziibergreifend Ge-
schifte titigt und der Bankensektor insgesamt weltweit
operiert. Die Kommission ist daher wie Deutschland der
Ansicht, dass die Manahmen zugunsten der LBBW eine
Beihilfe im Sinne von Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag
darstellen.

(") Vgl. Urteil des EuGH in den verbundenen Rechtssachen T-228/99

und T-233(99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale und Land Nord-
rhein-Westfalen/Kommission (WestLB), Slg. 2003, 1I-435, Rdnr. 245,
das sich wiederum auf die Urteile in den Rechtssachen C-142/87,
Belgien/Kommission, Slg. 1990, 1-959, Rdnr. 29, und C-305/89, Ita-
lien/Kommission (Alfa Romeo), Slg. 1991, 1-1603, Rdnrn. 18 und 19,
stiitzt.

Mitteilung der Kommission iiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva im Bankensektor der Gemeinschaft (ABl. C 72 vom
26.3.2009, S. 1).
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(44) Bei einer Erhohung des Kapitals einer Bank in Schwierig-

keiten geht die Kommission grundsitzlich davon aus, dass
das Beihilfeelement dem Nominalwert der Kapitalzufuhr —
in diesem Fall 5Mrd. EUR — entspricht. Bei der Maf3-
nahme zur Risikoimmunisierung ergibt sich der Beihilfe-
betrag laut der Kommissionsmitteilung iiber die Behand-
lung wertgeminderter Aktiva aus der Differenz zwischen
dem Ubernahmewert bzw. dem garantierten Wert der Ver-
mogenswerte und dem Marktwert. Der garantierte Wert
des Portfolios ist der Wert, bis zu dem der Staat fiir Ver-

luste (ganz oder teilweise) aufkommen muss; er belduft
sich auf rund 27, 915 Mrd. EUR. Der Marktwert beliuft
sich nach (von der Kommission noch nicht verifizierten)
Berechnungen von Sachverstindigen der LBBW auf [> 18]
Mrd. EUR. Zum jetzigen Zeitpunkt kann die Kommission
daher nur feststellen, dass sich das Beihilfeelement fiir die
Mafinahmen zur Risikoimmunisierung auf [> 9] Mrd. EUR
belduft (siche hierzu auch die Zahlen in nachstehender
Tabelle).

Tabelle 2
In Mrd. EUR ABS-Portfolio SEALINK-Portfolio Gesamt
garantierter Wert 15,635 12,280 27,915
Marktwert 10,137 8,006 [> 18]
Beihilfebetrag 5,498 4,274 [> 9]
Zum jetzigen Zeitpunkt belduft sich der Gesamtbetrag der trag unter Beriicksichtigung der allgemeinen Ziele
Beihilfe somit auf mindestens [> 14] Mrd. EUR (5 Mrd. fiir des Vertrags und insbesondere von Artikel 3

die Kapitalerh6hung und [> 9] Mrd. fir die Risikoimmu-
nisierung).

2. Vereinbarkeit der Beihilfe

2.1 Anwendbarkeit des Artikels 87 Absatz 3 Buchsta-
be b EG-Vertrag

Die Maflnahmen konnten mit dem Gemeinsamen Markt
vereinbar sein, wenn es sich um Beihilfen ,zur Behebung
einer betrichtlichen Storung des Wirtschaftslebens eines
Mitgliedstaats’ im Sinne von Artikel 87 Absatz 3 Buch-
stabe b handeln wiirde.

Die Kommission stellte bei der von ihr kiirzlich genehmig-
ten Verlingerung des deutschen Rettungspakets (1) fest,
dass die Gefahr einer betrichtlichen Storung im Wirt-
schaftsleben Deutschlands andauert und dass Stiitzungs-
mafinahmen fur Banken geeignet sind, eine solche Storung
zu beheben.

Wegen der systemischen Bedeutung der LBBW und der
Bedeutung ihres Kreditgeschifts fir bestimmte regionale
Mirkte, wegen ihrer linderiibergreifenden Prasenz und ih-
rer Verflechtung und Zusammenarbeit mit anderen 6ffent-
lich-rechtlichen Kreditinstituten hitte eine Insolvenz auch
nach dem Dafurhalten der Kommission schwerwiegende
Folgen fiir die deutsche Wirtschaft. Die Beihilfe ist daher
anhand von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag
zu priifen.

2.2 Kriterien fiir die Priifung der Vereinbarkeit der Maf3-
nahmen mit dem Gemeinsamen Markt

Gemidfs der Bankenmitteilung () wire eine Vereinbarkeit
der Beihilfe nur dann gegeben, wenn auch die allgemeinen
Vereinbarkeitskriterien nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Ver-

(") Entscheidung der Kommission vom 22. Juni 2009, N 330/09, Ret-
tungspaket fiir Finanzinstitute in Deutschland.

(®) Mitteilung der Kommission — Die Anwendung der Vorschriften fiir

staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Finanzinstitu-
ten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise (ABL C 270
vom 25.10.2008, S. 8).

(50)

(51)

Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 4 Absatz 2 erfillt sind,
die wiederum voraussetzen, dass die Mafnahmen geeignet,
erforderlich und verhaltnismifRig sind.

Die drei Bankenmitteilungen (}) entwickeln aus diesen all-
gemeinen Grundsitzen spezifische Vereinbarkeitskriterien,
die sich nach der Art der Stitzungsmaflnahme richten.
Aus diesem Grund miissen Wesen und Zweck der Maf3-
nahmen genau bestimmt werden.

Die Zufithrung neuen Kapitals ist eine Rekapitalisierungs-
maflnahme, die anhand der einschligigen Kommissions-
mitteilung zu priifen ist (¥).

Alle der Risikoimmunisierung dienenden Mafnahmen
gleich welcher Art sind anhand der Impaired-Assets-Mittei-
lung (°) zu priifen. Der Anwendungsbereich der Mitteilung
ist nicht auf die Ubertragung von Vermdgenswerten be-
schrinkt, sondern erstreckt sich auf simtliche Transaktio-
nen, die eine vergleichbare Wirkung entfalten. Die Garantie
soll die Bank gegen das Risiko kiinftiger Verluste aus ver-
brieften Vermogenswerten abschirmen. Sie hat daher einen
einem Risikotransfer vergleichbaren Effekt. Die LBBW
braucht dadurch bei Ausfillen keine Abschreibungen

(*) Mitteilung der Kommission — Die Anwendung der Vorschriften fiir

staatliche Beihilfen auf Manahmen zur Stiitzung von Finanzinstitu-
ten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise (ABL. C 270
vom 25.10.2008, S. 8). Mitteilung der Kommission — Die Rekapi-
talisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanzkrise: Be-
schrinkung der Hilfen auf das erforderliche Minimum und Vorkeh-
rungen  gegen  unverhdltnismifige =~ Wettbewerbsverzerrungen
(ABL. C 10 vom 15.1.2009, S. 2). Mitteilung der Kommission iiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Ge-
meinschaft (ABl. C 72 vom 26.3.2009, S. 1).

Mitteilung der Kommission — Die Rekapitalisierung von Finanzinsti-
tuten in der derzeitigen Finanzkrise: Beschrankung der Hilfen auf das
erforderliche Minimum und Vorkehrungen gegen unverhiltnis-
mifige Wettbewerbsverzerrungen (ABl. C 10 vom 15.1.2009, S. 2).
Mitteilung der Kommission iiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva im Bankensektor der Gemeinschaft (ABL. C 72 vom
26.3.2009, S. 1).
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(53)

(54)

vorzunehmen und ist auch von der Eigenkapitalunterle-
gungspflicht befreit. Die Garantie fdllt somit in den An-
wendungsbereich der Mitteilung iiber Entlastungsmafinah-
men.

2.3 Kapitalerhohung

Zu Kapitalerhohungen hat die Kommission bereits in der
Rekapitalisierungsmitteilung festgestellt, dass solche Maf3-
nahmen grundsitzlich geeignet sind, eine Insolvenz von
Banken abzuwenden und dadurch gleichzeitig auch die
Finanzstabilitdt und die Kreditvergabe an die Realwirtschaft
zu sichern.

Dariiber hinaus miissen Wettbewerbsverzerrungen auf das
Minimum beschrinkt werden. In diesem Zusammenhang
wird in der Rekapitalisierungsmitteilung die Entrichtung
einer Vergiitung in Hohe von rund 10 % p.a. gefordert (),
welche durch die LBBW geleistet wird.

Ferner hat sich die LBBW verpflichtet, binnen drei Mona-
ten einen Umstrukturierungsplan zu unterbreiten, da die
Mafinahmen zugunsten der LBBW Mafnahmen zur Be-
handlung wertgeminderter Aktiva beinhalten, so dass die
Vorlage eines Umstrukturierungsplans innerhalb einer kiir-
zeren Frist erforderlich ist. Wie unter Erwdgungsgrund 37
dargelegt, hat sich die LBBW auch in der Mitteilung ge-
forderten Verhaltensmafiregeln unterworfen, vor allem in
Bezug auf die Kreditvergabe an die Realwirtschaft. Somit
sind alle in der Rekapitalisierungsmitteilung genannten Vo-
raussetzungen erfullt, und die Kapitalerhohung kann als
mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen wer-
den.

2.4 EntlastungsmafSnahmen

Die Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Ak-
tiva tiberldsst es den Mitgliedstaaten, wie sie ihre Entlas-
tungsmafinahmen konkret ausgestalten. Entlastungsmaf3-
nahmen sind jedoch klar definiert als Mafnahmen, mit
denen Banken starke Wertberichtigungen bestimmter Ka-
tegorien von Vermogenswerten vermeiden konnen. Dies
trifft auf die vorliegende Mafnahme zu, die die in der
Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva
dargelegten Bedingungen fiir die Vereinbarkeit von Entlas-
tungsmaffnahmen erfiillen muss (3).

2.4.1 Entlastungsfihige Vermogenswerte

Entsprechend Abschnitt 5.4 der Mitteilung iiber die Be-
handlung wertgeminderter Aktiva miissen die fiir eine Ent-
lastung in Betracht kommenden wertgeminderten Ver-
mogenswerte eindeutig bestimmt werden. 3) Auflerdem
ist der Anwendungsbereich einzuschrinken, um die Ver-
einbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt zu gewéhrleisten.

(") Entscheidung der Kommission vom 18. Dezember 2008 in der Bei-
hilfesache N 615/08, BayernLB (ABL. C 80/4 vom 3.4.2009).

(3) Erstmalige Anwendung: siche Entscheidung der Kommission vom
13. Marz 2009 im Fall C 9/09 Dexia, (noch nicht veroffentlicht),
und Entscheidung der Kommission vom 14. Mai 2009 im Fall
C 10/09 ING, (noch nicht veroffentlicht).

(}) Entsprechend der Impaired-Assets-Mitteilung werden wertgeminderte
Vermogenswerte bestimmten Kategorien, so genannten Korben', zu-
geordnet (Anhang 3).

(58)

(60)

(61

N

Die Mitteilung geht davon aus, dass Vermogenswerte, die
die Finanzkrise ausgelost und stark an Wert verloren ha-
ben, offenbar der Hauptgrund fiir die Unsicherheit und
Skepsis in Bezug auf die Lebensfahigkeit der Banken sind.
In diesem Zusammenhang werden US-amerikanische
Mortgage-Backed ~ Securities und damit verbundene
Hedge-Geschifte und Derivate erwidhnt. Die Mitteilung
rdumt jedoch ein, dass eine allzu starke Beschrinkung
von Entlastungsmafinahmen nicht sinnvoll wire. Sie ver-
weist auf die Notwendigkeit der Entwicklung klar definier-
ter Kriterien fiir die Ausdehnung des Anwendungsberei-
ches auf andere Vermogenswerte. Zu den abgesicherten
Portfolios zahlen vor allem Vermdgenswerte wie RMBS,
CMBS, CDO, CLO und ABS, fur die typischerweise ein
Marktversagen besteht und auf die die Entlastungsmafinah-
men fiir wertgeminderte Vermogenswerte ausgerichtet
sind. Daher sind die fraglichen wertgeminderten Ver-
mogenswerte eindeutig identifiziert und werfen keine Frage
hinsichtlich der Auswahlkriterien auf.

2.4.2 Transparenz und Offenlegung

Die Kommission stellt in Bezug auf die Frage der Trans-
parenz und Offenlegung fest, dass in Abschnitt 5.1 der
Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva
uneingeschrinkte ex ante Transparenz und volle Offenle-
gung der Vermogenswerte, die von der Entlastungsmaf-
nahme betroffen sind, gefordert wird. Als Grundlage dient
eine von anerkannten unabhingigen Sachverstindigen be-
stitigte und von der zustindigen Aufsichtsbehorde vali-
dierte Bewertung. Die Mitteilung geht davon aus, dass
die Offenlegung und die Bewertung vor der staatlichen
Entlastungsmafinahme erfolgen.

Die Kommission stellt zunichst fest, dass zur Bewertung
der Vermogenswerte unabhidngige Sachverstindige einge-
stellt wurden.

Die Kommission stellt weiter fest, dass die Anforderungen
an Transparenz und Offenlegung des von den Entlastungs-
maflnahmen betroffenen Portfolios grundsitzlich erfiillt
sind, mit Ausnahme der Frage der ordnungsgemiflen Be-
wertung, die weiter unten getrennt erdrtert wird. Die in
der Bilanz aufgefithrten wertgeminderten Vermogenswerte
sind von der LBBW im Rahmen des Umstrukturierungs-
plans vollstindig offenzulegen. Zu diesem Zeitpunkt
wurde den Bestimmungen hinsichtlich der Transparenz
und Offenlegung somit in ausreichendem Mafle Rechnung
getragen.

2.4.3 Management von Vermaogenswerten

Hinsichtlich des Managements von Vermogenswerten be-
darf es gemafl Abschnitt 5.6 der Mitteilung iiber die Be-
handlung wertgeminderter Aktiva einer klaren funktiona-
len und organisatorischen Trennung zwischen der begiins-
tigten Bank und ihren wertgeminderten Vermogenswerten,
insbesondere in Bezug auf Verwaltung, Personal und Kun-
den. In der Mitteilung wird festgehalten, dass sich die Bank
dadurch vornehmlich der Wiederherstellung ihrer Rentabi-
litit widmen und etwaigen Interessekonflikten vorbeugen
kann.
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(65)

(66)

(68)

Die Kommission nimmt zur Kenntnis, dass die Ver-
mogenswerte des SEALINK-Portfolios durch Dritte verwal-
tet werden. Diese Form von Management der Vermdogens-
werte steht mit den Bestimmungen der Mitteilung iiber die
Behandlung wertgeminderter Aktiva vollig im Einklang.
Deutschland hat sich zudem dazu verpflichtet, die ge-
trennte Verwaltung der Vermdgenswerte des ABS-Portfo-
lios bis Ende Oktober 2009 sicherzustellen. Die Bedingung
einer separaten Vermogensverwaltung ist somit erfiillt.

2.4.4 Bewertung

In der Mitteilung wird in Abschnitt 5.5 festgehalten, dass
ein korrektes und kohirentes Konzept fiir die Bewertung
von Vermoégenswerten von zentraler Bedeutung ist, um
iibermifSige Wettbewerbsverzerrungen zu verhindern. Die
Bewertung wertgeminderter Vermogenswerten sollte auf
der Grundlage einer auf Gemeinschaftsebene festgelegten
einheitlichen Methode erfolgen, die vorab von der Kom-
mission und den Mitgliedstaaten zu koordinieren ist.

Im Rahmen der Bewertung soll vor allem der tatsichliche
wirtschaftliche Wert ermittelt werden, da dieser den fiir die
Ubernahme wertgeminderter Vermdgenswerte akzeptablen
Referenzwert fiir die Vereinbarkeit der Beihilfe darstellt, der
iiber dem aktuellen Marktwert liegt und daher Entlastungs-
wirkung gewihrleistet, gleichzeitig jedoch bleibt der Bei-
hilfebetrag auf das erforderliche Minimum beschrankt.

Die Kommission stellt fest, dass die LBBW [...] mit der
Bewertung des ABS-Portfolios beauftragt haben. Am
31. Mirz 2009 wurde der tatsichliche wirtschaftliche
Wert auf [> 95] % (Base-case-Szenario) des Nominalwerts
veranschlagt. Das SEALINK-Portfolio wurde von [...] be-
wertet. Am 30. April 2009 wurde der tatsichliche wirt-
schaftliche Wert mit [>82] % (Base-case-Szenario) und
[> 72] % (Worst-case-Szenario) des Nominalwerts beziffert.

Die Kommission hat die Bewertung und insbesondere die
zugrundeliegende Methode gepriift, um ein vergleichbares
Vorgehen auf Gemeinschaftsebene sicherzustellen. Dabei
hat sie sich technischer Unterstiitzung externer Sachver-
standiger und der EZB bedient. Sie hat zur Priffung der
Bewertung Vertrige mit externen Sachverstindigen abge-
schlossen.

Die Kommission stellt fest, dass ihre Sachverstindigen
Zweifel beziiglich der Festsetzung des tatsichlichen wirt-
schaftlichen Werts der beiden Portfolios gedufert haben
insbesondere im Hinblick auf i) die Ausfallwahrscheinlich-
keiten fiir einige Vermogenswerte, ii) die Ausfallkorrelatio-
nen, iii) die Erlosquoten, iv) die Immobilienpreise und v)
andere Bewertungsaspekte.

Die in dem ABS-Portfolio fiir die meisten CDO und CLO
angenommenen Ausfallwahrscheinlichkeiten sind mogli-
cherweise nicht vorsichtig genug. Sie entsprechen eher
den Annahmen von Rating-Agenturen aus dem Jahr
2005 und sind zugleich erheblich niedriger als die iiber-
arbeiteten Annahmen derselben Rating-Agenturen aus dem

Jahr 2009 und niedriger als die Ausfallwahrscheinlichkei-
ten, die der Markt (z. B. auf der Grundlage von CDS-Wer-
ten) zugrunde legt. Dies gilt insbesondere fiir Investment-
Grade-Ratings. Die im ABS-Portfolio fiir europiische
CMBS-Positionen angenommenen Ausfallwahrscheinlich-
keiten sind moglicherweise ebenfalls nicht vorsichtig ge-
nug. Sie scheinen nicht den von den Rating-Agenturen
festgestellten neuesten Entwicklungen der Ausfallquoten
Rechnung zu tragen. Unter sonst gleichen Bedingungen
fihrt eine Unterschitzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten
in der Regel zu einer Unterzeichnung der erwarteten Ver-
luste, was wiederum zu einer Uberbewertung des tatsich-
lichen wirtschaftlichen Werts des Portfolios fiihrt.

(69) Die in dem ABS-Portfolio angenommenen Ausfallkorrela-
tionen sind moglicherweise ebenfalls nicht vorsichtig ge-
nug. Bei mehreren strukturierten Kreditprodukten im All-
gemeinen und fiir CDO und CLO im Besonderen sind die
Annahmen hinsichtlich der Ausfallkorrelationen fiir die
Bewertung dieser Aktiva entscheidend, denn das Risiko
des gesamten Portfolios (wie in seiner Verlustverteilung
dargestellt) hangt vor allem von den Ausfallwahrscheinlich-
keiten, den Erlosquoten und der Korrelation des Ausfall-
risikos der im Pool enthaltenen Vermogenswerte ab. Der
Wert der meisten Tranchen steht typischerweise in einem
negativen Verhiltnis zur Korrelation, d.h. je hoher die Aus-
fallkorrelation ist, desto héher sind die Verluste und desto
geringer ist der Wert (!). Die Kommission stellt fest, dass
im Gegensatz zu den jiingsten Marktentwicklungen die in
dem ABS-Portfolio angenommenen Ausfallkorrelationsfak-
toren hauptsichlich von der Einschitzung der Sachverstin-
digen der LBBW abhingen. In 99 % der Fille wird ein
Korrelationswert von [35—45] % oder weniger angesetzt,
wahrend die von Marktindizes abgeleiteten oder von Ra-
ting-Agenturen herangezogenen Korrelationsfaktoren we-
sentlich hoher sind. Unter sonst gleichen Bedingungen
fuhrt eine Unterschdtzung der Ausfallkorrelationen in der
Regel zu einer Unterschitzung der erwarteten Verluste,
was wiederum zu einer Uberbewertung des tatsichlichen
wirtschaftlichen Werts des Portfolios fithrt.

(70) Die in dem ABS-Portfolio zugrunde gelegten Erlésquoten
sind bei Unternehmensforderungen moglicherweise nicht
vorsichtig genug und scheinen nicht jiingste Verwertungs-
erlose bei ausgefallenen Darlehen widerzuspiegeln. Unter
sonst gleichen Bedingungen fiihrt eine Uberschitzung der
Erlésquoten in der Regel zu einer Unterschitzung der er-
warteten Verluste, was wiederum zu einer Uberbewertung
des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts des Portfolios
fuhrt.

() Diese Tranchen sind in der Regel eher systematischen als idiosyn-

kratischen Risiken ausgesetzt. Seit Beginn der Krise ist dies inbeson-
dere bei den durch den Markt bestimmten Korrelationen (z.B. iTraxx-
Tranchen fiir den europiischen Markt) zu beobachten, die massiv
anstiegen. Lange Zeit gingen die Ratingagenturen und die Marktteil-
nehmer von relativ geringen Korrelationen in ihren Preismodellen
aus. Seit Beginn der Finanzkrise und in Anbetracht der Ausweitung
der Finanzkrise auf andere Sektoren und der vergleichsweise schlech-
ten Wirtschaftsaussichten in einigen Regionen der Welt scheinen
diese Korrelationsfaktoren unterschitzt worden zu sein. Ausfallquel-
len wie die Ubertragung von Ausfillen (d. h. der Ausfall einer Einheit
zieht den Ausfall einer anderen nach sich) oder die Unfihigkeit der
Schuldenfinanzierung werden immer héufiger vorkommen und ein
Umfeld mit hohen Ausfallkorrelationen schaffen. Die Mirkte haben
dies wahrgenommen, so dass in den vergangenen Monaten ein star-
ker Anstieg einiger Korrelationsindikatoren zu beobachten war.
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(71) Die Annahmen in dem ABS-Portfolio beziiglich der kiinf- Cluster 4 und somit auch nicht des tatsichlichen wirt-

tigen Entwicklung der Immobilienpreise in einigen wichti-
gen Lindern wie den Vereinigten Staaten, dem Vereinigten
Konigreich und Spanien, die einen erheblichen Anteil der
RMBS-Papiere im ABS-Portfolio ausmachen, sind in Anbe-
tracht einer der Prognosen Dritter und der Gegeniiberstel-
lung dieser Annahmen mit den Annahmen der von der
LBBW selbst fiir die Priifung des anderen Portfolios (SEAL-
INK) beauftragten Sachverstindigen moglicherweise nicht
vorsichtig genug. Fir das Vereinigte Konigreich wird
zum Beispiel fur ein Jahr mit einem Riickgang der Immo-
bilienpreise um 17,8 % gerechnet, die dann 2010 um
1,2%, 2011 um 9,0 % und 2012 um 5,6 % wieder an-
steigen sollen. Danach wird von einem jahrlichen Anstieg
von 5,2 % ausgegangen. In Spanien wird davon ausgegan-
gen, dass die Immobilienpreise 2009 um 9,6 % und 2010
um 3,0 % fallen werden, bevor sie 2011 um 3,1 % und
danach jahrlich um 6,1 % wieder steigen werden. Die An-
nahmen fiir die Immobilienpreise wirken sich in der Regel
unmittelbar auf die Verwertungserlose aus. Dies bedeutet,
dass zu optimistische Annahmen fiir den Immobilienmarkt
die Erlosquoten erhéhen, was wiederum zu einer Uber-
bewertung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts des
Portfolios fiihrt.

Dariiber hinaus wurden bei der Berechnung des tatsich-
lichen wirtschaftlichen Werts der beiden Portfolien weitere
Inkonsistenzen festgestellt. Zum Beispiel gab es Fille, bei
denen in einer bestimmten Kategorie von Aktiva der
durchschnittliche (von den LBBW-Sachverstindigen be-
rechnete) tatsichliche wirtschaftliche Wert von Papieren
mit hoherem Rating erheblich niedriger veranschlagt
wurde als der durchschnittliche (von den LBBW-Sachver-
standigen berechnete) tatsichliche wirtschaftliche Wert von
Papieren mit niedrigerem Rating derselben Aktivaklasse,
obwohl das Gegenteil der Fall sein sollte. In der Tat gab
es immer wieder CCC-, B- oder BB-geratete Papiere mit
einem hoheren (oder fast so hohen) tatsichlichen wirt-
schaftlichen Wert als der tatsichliche wirtschaftliche Wert
von Tranchen mit einem hoheren Rating. Gleichermafien
war es nicht nachvollziehbar, warum einige nichtkonforme
RMBS-Geschifte einen besseren Wert erzielten als kon-
forme RMBS-Geschifte oder warum amerikanische
RMBS-Geschifte aus dem Jahr 2007, bei denen ein Ausfall
sehr wahrscheinlich ist, einen hoheren wirtschaftlichen
Wert erzielten als amerikanische RMBS-Geschifte von
2005. Bei den beiden Portfolios, ABS und SEALINK, be-
standen auferdem erhebliche Uberschneidungen bei den
Wertpapieren; dennoch kamen die beiden LBBW-Sachver-
standigen in einigen Fillen bei ihrer Festsetzung des tat-
sdchlichen wirtschaftlichen Werts zu sehr unterschiedli-
chen Ergebnissen. Betrachtet man die Wertpapierpools,
die in beiden Portfolios enthalten sind, so scheinen einige
CDO und ABS im SEALINK-Portfolio im Vergleich zu
jenen im ABS-Portfolio iiberbewertet zu sein. Aufgrund
dieser Unregelmifigkeiten und in Anbetracht der oben-
genannten Zweifel an den Annahmen hinsichtlich der
CDO und ABS im ABS-Portfolio stellt die Kommission
in diesem Stadium des Verfahrens auch die Bewertung
dieser Aktiva im SEALINK-Portfolio in Frage.

Da der Kommission keine Angaben zu Cluster 4
(1,9 Mrd. EUR) iibermittelt wurden, konnte keine Wiirdi-
gung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts von
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schaftlichen Werts des gesamten ABS-Portfolios vor-
genommen werden.

Insgesamt hat die Kommission [...] Zweifel an der Bewer-
tungsmethode und den Annahmen zu dem ABS-Portfolio
und dem SEALINK-Portfolio und geht in diesem Stadium
des Verfahrens davon aus, dass der tatsichliche wirtschaft-
liche Wert geringer ist als der von der LBBW berechnete
Wert. Da auflerdem fiir Cluster 4 bislang keine Bewertung
gemifl Randnummer 20 der Mitteilung iiber die Behand-
lung wertgeminderter Aktiva vorliegt, wird eine entspre-
chende Priiffung Teil der weiteren Untersuchung sein. Da-
riiber hinaus mochte die Kommission daran erinnern, dass
die Bewertung nach Randnummer 20 der Mitteilung tiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva von der Aufsichts-
behorde bestitigt werden muss. Eine solche Bestatigung
liegt nicht vor.

2.4.5 Lastenverteilung

Nach Abschnitt 5.2 der Mitteilung iiber die Behandlung
wertgeminderter Aktiva sollten die Banken die mit den
wertgeminderten Aktiva verbunden Kosten so weit wie
moglich selbst tragen. Dies bedeutet, dass die Bank die
Differenz zwischen dem Nennwert und dem tatsichlichen
wirtschaftlichen Wert der wertgeminderten Aktiva tragen
sollte.

Da im vorliegenden Fall keine Abschreibung auf den ga-
rantierten Wert erfolgt (da es sich um eine Garantiemaf-
nahme und nicht um eine Mafnahme zur Ubertragung
von Aktiva handelt), muss die Lastenverteilung dadurch
erzielt werden, dass die LBBW eine erstrangige Risikotra-
gung {ibernimmt, die einer solchen Abschreibung ent-
spricht.

Da Zweifel im Hinblick auf die korrekte Bewertung der
Aktiva bestehen, kann die Angemessenheit des von der
Bank getragenen Risikos jedoch nicht gepriift werden. In
anderen Worten, sollte der tatsichliche wirtschaftliche
Wert unter dem von Deutschland ermittelten liegen,
wire die vom Begiinstigten iibernommene theoretische Ri-
sikotragung unzureichend.

2.4.6 Vergiitung

Nach Randnummer 21 der Mitteilung tiber die Behandlung
wertgeminderter Aktiva ist die Vergiitung ein weiteres von
der Kommission zu priifendes Element. Laut Anhang 4
;muss in jedem Fall eine Vergiitung fiir den Staat vorgese-
hen werden, die zum einen dem Risiko kiinftiger Verluste
angemessen Rechnung tragt, welches tiber das im tatsidch-
lichen wirtschaftlichen Wert ausgedriickte Risiko hinaus-
geht'.

Im Hinblick auf die Priifung des berechneten Garantieent-
gelts ist darauf hinzuweisen, dass fir die Vergiitung einer
Mafnahme zur Entlastung von Aktiva gemifs der Mittei-
lung tiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva die ge-
wihrte Kapitalentlastung als Anndherung betrachtet
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werden sollte, die der Begiinstigte durch eine solche Maf-
nahme erhdlt. Des Weiteren wird empfohlen, die Ver-
glitung fiir den Staat unter anderem an die Verglitung
der entsprechenden Rekapitalisierung zu kniipfen, wobei
der in der Rekapitalisierungsmitteilung empfohlene Ver-
glitungssatz angewandt werden sollte, wobei im Fall von
Garantien auf Aktiva die Finanzierungskosten abzuzichen
sind, da solche Mafnahmen nicht finanziert werden.

Deutschland sagt zu, dass die LBBW im ersten Jahr den
Betrag von [250—350] Mio. EUR zahlen wird, was einer
Verzinsung von 7 % auf den Kapitalentlastungseffekt von
[> 3] Mrd. EUR entspricht. Vorausgesetzt, dass die Ver-
giitung nur auf einem Kapitalentlastungseffekt basiert
und keine Liquiditat bereitgestellt wurde, ist die Verglitung
nach Auffassung der Kommission zu diesem Zeitpunkt als
mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar zu bewerten. Da
die Vergiitung an die Bewertung gebunden ist, muss sie
moglicherweise angepasst werden, falls der neu berechnete
tatsichliche wirtschaftliche Wert maflgeblich vom ur-
spriinglich  iibermittelten tatsichlichen wirtschaftlichen
Wert abweicht.

Die Kommission stimmt mit Deutschland darin tberein,
dass die Vergiitung durch eine hohe Lastenverteilung aus-
geglichen werden kann, insbesondere wenn der Erstverlust
den tatsichlichen wirtschaftlichen Wert tibersteigt (!).

2.4.7 Rentabilitdtspriifung und Umstrukturierungsplan

In der Mitteilung tiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva ist festgelegt, dass nach Antragstellung durch eine
einzelne Bank Geschiftstitigkeit und Bilanz der Bank kom-
plett iiberpriift werden miissen, um die Kapitaladiquanz
und die Aussichten auf Wiederherstellung der Rentabilitit
zu bewerten (Rentabilitdtspriifung).

Daher erachtet es die Kommission als erforderlich, dass
eine solche Rentabilititspriifung durchgefithrt wird.

Die Kommission stellt des Weiteren fest, dass Deutschland
sich verpflichtet hat, einen umfassenden Umstrukturie-
rungsplan vorzulegen, der insbesondere den in der Mittei-
lung tiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva fest-
gelegten Kriterien entspricht. Die Kommission geht davon
aus, dass dieser Plan innerhalb von drei Monaten nach
Erlass dieser Entscheidung vorgelegt wird. Die Kommission
stellt fest, dass im Zusammenhang mit dem Verkauf der
SachsenLB Dbereits Beihilfen zugunsten von SEALINK ge-
wihrt wurden und dass nun eine weitere Entlastung fiir
dieselben Aktiva ersucht wird. Dieser Faktor wird bei der
Priifung des erforderlichen Umfangs der Umstrukturierung
beriicksichtigt werden.

2.4.8 Voriibergehende Genehmigung der Mafnahme fiir sechs
Monate

Die Kommission stellt fest, dass fir den Fall, dass die
Transaktion nicht im zweiten Quartal 2009 verbucht wird,
die BaFin als zustindige Behorde wahrscheinlich aufsichts-

(") Siche Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva, ABL.
C 72 vom 26.03.2009, S. 6, FEN. 5.
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rechtliche Maflnahmen einleiten wiirde, die ohne die bei-
den Rettungsmaflnahmen zu einem Verfahren zur Auf-
losung der Bank fithren wiirden.

Da die Maflnahme die Voraussetzungen hinsichtlich der
Abgrenzung der entlastungsfihigen Vermogenswerte, der
Form des Managements von Vermogenswerten, Trans-
parenz und Offenlegung und der Vergiitung erfiillt, gench-
migt die Kommission die Entlastungsmaffnahme fiir sechs
Monate als voriibergehende Mafinahme (?). Die Kommis-
sion ist der Auffassung, dass die Genehmigung gemafd
Anhang 5 der Mitteilung iiber die Behandlung wertgemin-
derter Aktiva in jedem Fall auf sechs Monate beschrinkt
sein sollte.

Gemdfl Anhang 5 setzt dies normalerweise jedoch voraus,
dass alle vorstehend ausgefithrten Kriterien fiir die Verein-
barkeit mit dem Gemeinsamen Markt erfiillt sind. Im vor-
liegenden Fall kommt die Kommission zu dem Schluss,
dass die in der Mitteilung iiber die Behandlung wertgemin-
derter Aktiva festgelegten Voraussetzungen fiir die Bewer-
tung und die Lastenverteilung zu diesem Zeitpunkt nicht
erfiillt sind und eine eingehende Priifung notwendig ist.

Es ist jedoch nicht moglich, die Portfolio-Bewertung vor
Ende des zweiten Quartals 2009 abzuschliefen. Die Kom-
mission stellt des Weiteren fest, dass die Stabilitit des
Finanzsystems gefihrdet sein konnte. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Bewertung des Portfolios
nach einer eingehenden Priifung bestitigt wird, auch wenn
zu diesem Zeitpunkt diesbeziiglich Zweifel bestehen.

Die Kommission akzeptiert daher die Garantie- und Ver-
glitungsvereinbarung zwischen dem Land Baden-Wiirttem-
berg und der LBBW und wird diesbeziiglich fur die nichs-
ten sechs Monate keine Anderungen fordern. Dies schlieft
nicht aus, dass die Kommission in ihrer endgiiltigen Ent-
scheidung eine Anderung der Lastenverteilung in Form
von Riickholklauseln oder anderen Formen der Vergiitung
fordern wird, die keinen Ausgleich fiir die LBBW vorsehen,
wenn eine solche Forderung sich aus der Schlussfolgerung
der Kommission ergibt, dass die den Portfolios zugrunde
liegende Portfolio-Bewertung oder die Lastenverteilung in
groffem Widerspruch zu den EG-Beihilfevorschriften iiber
wertgeminderte Aktiva stehen.

3. Schlussfolgerung

Beide Mafinahmen zugunsten der LBBW stellen staatliche
Beihilfen dar. Die Kommission stellt fest, dass die Kapital-
zufithrung den in der Rekapitalisierungsmitteilung auf-
geftihrten Kriterien entspricht. Die Eigenkapitalentlastungs-
mafinahme erfillt die in der Kommissionsmitteilung tiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva genannten Voraus-
setzungen in Bezug auf die Abgrenzung der entlastungs-
fihigen Vermogenswerte, die Form des Managements der

(%) Die Kommission hat in der Vergangenheit dhnliche Entscheidungen

getroffen. Siehe z.B. Entscheidung der Kommission vom 13. Mirz
2009 in der Sache C 9/09 — Dexia, Erwdgungsgrund 77 (noch nicht
veroffentlicht), in der die Kommission nur einige Kompatibilititsele-
mente genehmigte. Siche auch Entscheidung der Kommission vom
14. Mai 2009 in der Sache C 10/09 — ING (noch nicht veroffent-
licht).
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Vermogenswerte, Transparenz und Offenlegung sowie das
Garantieentgelt. In Anbetracht der ernsthaften Gefdhrdung
der Stabilitit des Finanzsystems genehmigt die Kommis-
sion die Maffnahmen fiir sechs Monate. Da die Kommis-
sion zu diesem Stadium des Verfahrens aber Zweifel hat,
dass die Eigenkapitalentlastungsmaffnahme die Vorausset-
zungen in Bezug auf Bewertung und Lastenverteilung er-
fullt, leitet sie eine eingehende Priifung ein.

V. ENTSCHEIDUNG

Die Kommission erhebt keine Einwénde gegen die in Form einer
Kapitalzufithrung und einer Eigenkapitalentlastung gewdahrten
Rettungsbeihilfe. Unter gebithrender Beriicksichtigung der Not-
wendigkeit, die Stabilitit des Finanzsystems zu wahren, geneh-
migt die Kommission die Mafnahmen fiir sechs Monate. Drei
Monate ab dem Datum dieser Entscheidung muss die begiins-
tigte Bank einen Umstrukturierungsplan vorlegen, den die Kom-
mission priifen wird, bevor sie iiber eine etwaige Verlingerung
der Beihilfe tiber diese sechs Monate hinaus entscheidet. Aus
den vorstehenden Griinden hat die Kommission ferner entschie-
den, im Hinblick auf die Eigenkapitalentlastung das Verfahren
nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag zu eroffnen, um zu prii-

fen, ob die Mafinahme in Bezug auf Bewertung (einschlieflich
der Bewertungsmethode) u nd Lastenverteilung den Vorausset-
zungen der Kommissionsmitteilung iiber die Behandlung wert-
geminderter Aktiva entspricht.

Die Kommission fordert Deutschland auf, zusitzlich zu den
bereits iibermittelten Unterlagen einschldgige Informationen
und Daten vorzulegen, die die Kommission fir die Bewertung
der Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen Markt
benotigt, insbesondere i) die Vereinbarung (Term Sheet) mit
allen zwischen der LBBW und dem Land Baden-Wiirttemberg
vereinbarten Bedingungen fiir die Kapitalzufihrung und die Ent-
lastungsmafnahme fiir wertgeminderte Aktiva einschliefSlich ei-
ner ausfithrlichen Beschreibung der Gestaltung der Garantie-
struktur, ii) eine Uberpriifung der Bewertung durch den Leiter
der deutschen Aufsichtsbehorde und iii) einen detaillierten Be-
wertungsbericht zu den Cluster 4-Vermogenswerten im ABS-
Portfolio.

Deutschland wird ersucht, der potenziellen Beihilfeempfingerin
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.
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ANLAGE

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Kategorien

Nominalwert

in 1 000 EUR
RMBS 9719 508
CMBS 3095683
Consumer Loans 434 497
CDO 277 351
Student Loans 224 538
Leasing 216 142
Credit Cards 144 488
Auto Loans 105 534
Mutual Fund Fees 21 490
Sonstige 789 705

Insgesamt 15 028 934

Anteil

am Gesamtportfolio

[20—25]
[0—5]
[0—5]

[0—5]

[0—5]

[0—5]
[<1]
[<1]

[5—10]
100,0

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Ratings

Moody’s-Rating Nominalwert

in 1 000 EUR

Aaa 6717176
Aa 1321 625
A 327 609
Baa 393 230
Ba 429 213
B 753221
Caa 3268 527
Ca 1756070
C 62263

Insgesamt 15 028 934

Anteil am Gesamtportfolio

[

in %
[> 40]
[5—10]
[2—5]
[2—5]
[2—5]
[2—5]
20—25]
[<12]
[<0,5]
100,0

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des RMBS-Portfolios nach Vermagenswert-Teilkategorien

US-amerikanische Subprime RMBS
US-amerikanische Alt-A RMBS

Option ARM

ARM

Mixed

Fixed
US-amerikanische Prime RMBS
US-amerikanische Prime RMBS
Europdische Non conforming Prime RMBS
HELOC (USA)

RMBS insgesamt

Nominalwert
in 1 000 EUR

3211324
3591127
1515959
1135318
659 995
279 856
27 061
1308 124
1468976
112 895
13 310 635

Anteil am RMBS-Portfolio
in %
[20—25]
[25—30]
[10—15]
[5—10]
[0—5]
[0—5]
[0—5]
[5—10]
[10—15]
[<1]
100,0
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Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des CMBS-Portfolios nach Vermogenswert-Teilkategorien

Nominalwert Anteil am CMBS-Portfolio

in 1 000 EUR in %
Europaweit 1059 335 [30—35]
Vereinigtes Konigreich 989 685 [30—35]
USA 435517 [10—15]
Deutschland 389 094 [10—15]
Italien 100 231 [0—35]
Niederlande 60 000 [0—5]
Singapur 45118 [0—5]
Frankreich 16 704 [0—5]

Insgesamt 3095 683 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Kategorien (ohne Cluster 4)

Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %
RMBS 5616 832 [35—40]
CMBS 3381775 [20—25]
ABS 2855263 [15—20]
CDO 2186 662 [10—15]
CLO 1837093 [10—15]
Insgesamt 15 877 625 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Ratings (ohne Cluster 4)

S&P—Rating Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %

AA 10 635715 [>65]
AA 1699773 [10—15]
A 1029 700 [5—10]
BB 996 806 [5—10]
BB 317 710 [2—5]
B 366 639 [2—5]
CcccC 691 908 [2—5]
CcC 111120 [<1]
C 5166 [<0,5]
NR 23088 [<0,5]

Insgesamt 15 877 625 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Teilkategorien (ohne Cluster 4)

Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %
RMBS 5616 832 [35—40]
Europdische RMBS 4243 944 [25—30]

Britische RMBS 1910 501 [10—15]
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Conforming

Non conforming
Spanische RMBS
Italienische RMBS
Niederlindische RMBS
Irische RMBS
US-amerikanische RMBS
US-amerikanische Alt-A
US-amerikanische HELOC
CMBS

Europdische CMBS
US-amerikanische CMBS
Asiatische CMBS

ABS

Europdische ABS
Sonstige

Auto loans

Consumer loans
Leasing

Credit cards
US-amerikanische ABS
Auto loans

Leasing

Credit cards

Student loans

CDO

CDO of Trups
US-amerikanische CDO of ABS
US-amerikanische CDO
Sonstige

EUR CDO of ABS
CLO

EUR CLO

UsS CLO

Insgesamt

Nominalwert
in 1 000 EUR
672969
1237532
1467 860
558 778
160 750
146 055
1372889
1185288
187 601
3381775
2904 417
242 338
235020
2 855263
1662 442
342739
289 052
403 420
418 053
209178
1192821
178 157
224 880
399 748
390 036
2186 662
832 087
803 204
304 366
193073
53931
1837093
1165582
671 511
15 877 625

Anteil am Gesamtportfolio
in %
[0—5]
[5—10]
[5—10]
[0—5]
[0—5]
[0—5]
[5—10]
[5—10]
[0—5]

[20—25]
[15—20]
[0—5]
[0—>5]
[15—20]
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INE AKTY

KOMISIA

Uverejnenie Ziadosti o zdpis do registra podla ¢linku 6 ods. 2 nariadenia Rady (ES) ¢ 510/2006
o ochrane zemepisnych oznaleni a oznaceni pdvodu polnohospodirskych vyrobkov a potravin

(2009/C 248/07)

Tymto uverejnenim sa poskytuje pravo vzniest ndmietky proti Ziadosti o zdpis podla ¢lanku 7 nariadenia
Rady (ES) € 510/2006. Vznesené ndmietky sa musia Komisii doruéit do Siestich mesiacov po uverejneni

tejto Ziadosti.

ZHRNUTIE
NARIADENIE RADY (ES) & 510/2006
,CSABAI KOLBASZ“ ALEBO ,,CSABAI VASTAGKOLBASZ*
ES &: HU-PGI-0005-0390-21.10.2004
CHOP () CHZO (X )

Tento prehlad obsahuje hlavné body 3pecifikdcie vyrobku na informacné tcely.

1. Prislusny

Néazov:

Adresa:

Tel.
Fax
e-mail:

2. Skupina:

ZdruzZenie

Nézov:
Adresa:

Tel.
Fax
e-mail:

Néazov:
Adresa:

Tel.

Fax
e-mail:
Zlozenie:

orgin v ¢lenskom Stéte:

Foldmiivelésiigyi és Vidékfejlesztési Minisztérium, Elelmiszerlinc-elemzési Féosztly (Minis-
terstvo podohospoddrstva a rozvoja vidieka, odbor analyzy potravinového refazca)
Budapest

Kossuth Lajos tér 11.

1055

MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 13014419
+36 13014808
zobore@fvm.hu

v zdujme pouzivania chrdneného zemepisného oznacenia CSABAI (Cabiansky).

Csabahus Kft.

Békéscsaba

5600

Kétegyhazi ut 8.
MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 66443211
+36 66441723
csabahus@csabahus.hu

Gyulai Haskombindt Zrt.
Gyula

Kétegyhazi ut 3.

5700
MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 66620220

+36 66620202

info@gyulahus.hu
Vyrobcovia[spracovatelia ( X ) Iné ()
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3.  Druh vyrobku:
Trieda 1.2. Misové vyrobky

4. Specifikicia:
[Prehlad poziadaviek podla ¢ldnku 4 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 510/2006]

4.1. Ndzov:

,Csabai kolbdsz“ alebo ,Csabai vastagkolbdsz*

4.2. Opis:

,Csabai kolbdsz“ alebo ,Csabai vastagkolbdsz“ (dalej len ,Csabai kolbdsz“) je klobdsa vyrobend z kusov
misa a tvrdej slaniny jedincov pochddzajicich z o$ipanych druhu magyar nagyfehér hassertés ,Manga-
lica“ a magyar lapaly krizenych s druhmi Hampshire, Duroc a Pietrain a ich hybridmi a vykimenych na
najmenej 135 kg. Primerand kvalita bravéového misa potrebnd na vyrobu sa zabezpecuje ru¢nym
vykostovanim, ktorym sa zabezpe¢i dokladné odstranenie Sliach pocas spracovania takmer vietkych
misitych Casti osipanej.

,Csabai kolbdsz“ je trvanlivy vyrobok, ktory pozostdva z bravéového mdsa a tvrdej slaniny nasekanych
na 4 — 6 mm zrno s obsahom najmenej 15 % bielkovin bez bielkovin spojivového tkaniva plnenych do
hrubého ¢reva osipanych (kuldré) alebo paropriepustnych umelych ¢riev a ktory sa adi — hlavne
bukovym drevom, a susi, pricom zreje. Charakteristickii chut mu doddva mletd stiplavd a sladka
Cervend paprika, cesnak, celd rasca a sol, pricom $tiplavost papriky je dominantnd.

Klobdsa ma rovnomernt hribku, valcovity tvar s priemerom 40 — 60 mm a dizkou 20 — 55 cm.
Zaviazany koniec je z jednej strany v dosledku zavesenia stenceny, kym druhy koniec je zaobleny.
Povrch je Cisty, bez poskodeni a trhlin, nie je plesnivy ani hrbolaty, je mierne vraskavy, dobre prilicha
k plnke, je tmavocervenej farby a zrnd slaniny cezenl presvitaju. Vyrobok je pevny, pruzny, sidrziny,
dobre kréjatelny, nie je makky ani tvrdy a nie je tuhy na skuse. Na reze st rovnomerne rozmiestnené 4
— 6 mm zrnd misa sfarbené od papriky na tmavocerveno a biele pripadne od papriky na oranzovo
sfarbené 4 — 6 mm zrnd slaniny zapracované do homogénneho misového diela Vyrobok je prijemne
udeny, s korenistou vonou a harmonickou chutou Stiplavou od papriky. Preddvat sa moéze volne
lozeny alebo baleny, a to vdkuovo alebo v ochrannej atmosfére, v celku alebo krdjany, v baleniach
roznych velkosti.

Chemické charakteristiky vyrobku:

Aktivita vody najviac 0,91
Pomer voda/bielkoviny najviac 1,5
Pomer tuky/bielkoviny najviac 2,7

Obsah bielkovin bez bielkovin spojivového tkaniva Aspon 15 %

4.3. Zemepisnd oblast:
Vyroba vyrobku ,Csabai kolbdsz“ sa moze uskutoéfiovat v katastrdlnom tzemi miest Békéscsaba
a Gyula.

4.4. Dokaz o povode:
Vsetkym prichddzajiicim surovindm a pomocnym latkam sa v spracovatelskom podniku prideli iden-

tifikacné ¢islo, ktoré sa uvedie v dokumentacii, ako aj na samotnej surovine alebo latke.

Budiicemu vyrobku sa prirad trvaly ¢iselny znak, podla ktorého ho mozno identifikovat vo vSetkych
fazach vyroby. Na identifikiciu vyrobenej Sarze sa musi pouzit &islo Sarze, ktoré zahffia Ciselny znak
vyrobku a datum vyroby. Informdcie o surovinich a pomocnych ldtkach sa zhromazdené vo vyrobnej
dokumenticii.

Cislo 3arze, a tym aj jej identifikdcia, sa vzfahuje na ddvku vyrobend za def.

Na etikete baleného vyrobku sa uvddza ditum balenia alebo spotreby. Na zdklade uvedeného datumu
mozno podla dennej dokumentdcie balenia zistit ¢islo Sarze.
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4.5.

4.6.

Sposob vyroby:

Vyrobok sa vyrdba zo stehna, pleca, kolena, bocika, karé, krkovicky a rebierka, ako aj tvrdej slaniny bez
bradaviek ziskanych vylu¢ne manudlnym vykostenim bravéovych poloviiek bez hldv a néh poché-
dzajtcich z osipanych krizenych z uréenych druhov.

Casti mésa zmrazeného na (- 2 — - 4 °C alebo schladeného na 0 — + 7 °C) a slaniny schladenej na
(0 — - 7°C) sa strojovo nakrdjaji na 4 — 6 mm velkost a primiesaji sa koreniny a dusitanova soliaca
zmes. Vzniknuté dielo (pasta s teplotou 0 — - 4 °C) sa plnickou plni do hrubého ¢reva oipanych
(kularé) alebo do paropriepustnych umelych ¢riev, ktoré sa uzavri sponou alebo $pagatom.

Naplnené klobasy sa 3 — 5 dni tdia pri teplote pod 20 °C a relativnej vlhkosti 90 — 70 % v dyme
z polien pomaly horiaceho tvrdého dreva (hlavne bukového).

Po vyudeni sa klobdsy susia, pricom dochddza k zreniu: parametre zrenia sa nastavia tak, aby pocas
pomalého susenia nepresiahol rozdiel medzi rovnovdznou relativnou vlhkostou vyrobku a relativnou
vlhkostou susiarne 4 — 5 % (v zdujme zamedzenia tvorby kory — kvalitativna chyba). Charakteristickd
teplota suSenia je 16 — 18 °C; relativna vlhkost sa z pociato¢nych 90 — 92 % postupne zniZi na 65 —
70 %. Susenie prebieha do chvile, kym sa aktivita vody vo vyrobku neznizi na 0,91. Tento proces trvd
vo vyrobkoch plnenych do paropriepustnych umelych Criev cca. 4 tyzdne, kym vo vyrobkoch plnenych
do hrubého ¢reva osipanych cca. 6 tyzdiov. Nasleduje dalsie zrenie, pocas ktorého sa v balenych
vyrobkoch vyrovnd vlhkost, vyrobok sa na reze zjednoti a jeho konzistencia sa zjemni, farba sa
posobenim antioxidantov prirodnych korenin stabilizuje a jeho chut sa zaokrdhli. Sthrn uvedenych
charakteristik vyrazne odliSuje tento vyrobok od chuti a konzistencie vyrobkov okamzite uvddzanych
na trh.

Spojitost:

Predstavenie zemepisnej oblasti:

Mestd Gyula a Békéscsaba (Békesskd Caba) sa nachddzaji na juhovychode Velkej dunajskej kotliny,
v jednej z najnizSie poloZenych oblasti Madarska. Obe mestd sii pritazlivymi turistickymi centrami
oblasti, st dolezitymi bodmi medzindrodnej trasy na spojnici Budapest — Arad — Bukurest, resp. trasy
vedicej na Balkdn. Podobne ako v ostatnych Castiach Velkej dunajskej kotliny aj tu sa vytvorila
kontinentdlna klima, kde sice prevladaji suchozemské vplyvy, ale z casu na Cas sa prejavuje aj
stredozemny a ocednsky vplyv. Urcujicimi prvkami krajiny a podnebia v okoli miest Gyula
a Békéscsaba su rieky Krise (Koros).

Vdaka priaznivym agro-ekologickym danostiam oblasti majt aj pestovanie obilia a chov dobytka dlhii
tradiciu.

Priaznivé spojenie tychto podmienok prispelo k premene bezprostredného okolia miest Gyula
a Békéscsaba na doleziti zastdvku obchodnych karavdn na ceste z Balkdnu do Viedne. Obidvomi
smermi sa tu na krtky oddych zastavovali najmid obchodnici, ktori sa pondhlali na dobytcie trhy,
kedZze lesy a rieky poskytovali idedlne miesto na odpocinok, napédjanie a kdpanie zvierat, pricom tu
bola moznost zabif a odborne spracovat poranené zvieratd. Zivotaschopnej${ majstri masiari ($pecia-
lizovani na hovadzi dobytok a ostatné zvieratd) sa zariadili ¢iastocne na uvedent ¢innost, ¢iastocne na
zdsobovanie velkého poctu ndvstevnikov, ¢im polozili zdklady misopriemyslu v uvedenom regione.

Histéria a povest vyrobku ,Csabai kolbdsz*:

S pomenovanim ,Csabai kolbdsz“ sa v odbornej literatiire moézme stretdvat od 30.-tych rokov dvad-
siateho storocia V monografii ,Békés vdarmegye“ [Békesskd Zupa] uverejnenej v roku 1936 sa uvddza, Ze
mesto Békéscsaba vdaci za svoju povest misospracujicemu priemyslu. Histériu tohto populdrneho
vyrobku prvykrat sihrnnym sposobom spracoval Gyula Dedinszky, ktory piSe, Ze na prelome storocia
to boli len miestni obyvatelia, ktori pri zabijackdch oslavovali a vychvalovali klobdsu domu, kde sa
hostina konala, potom sa vSak povest vyrobku ,Csabai kolbdsz“ rozsirila po Zupe a pocas jedného
alebo dvoch desatro¢i do celej krajiny, az ho napokon hladajii, kupujd, chvilia a oblubuji aj
v zahrani¢{ v mnohych krajindch. Podla autora spociva jedinecnost vyrobku ,Csabai kolbdsz predo-
vietkym v jeho sposobe vyroby, zlozeni, ochuteni koreninami, jednym slovom: v jeho charaktere.
Zakladnou koreninou vyrobku ,Csabai kolbdsz“ je paprika. Okrem papriky a soli sa sice do tejto
klobasy pridava aj rasca, korenie a cesnak, avSak ani chuf soli ani rasce ani cesnaku nesmie prerazat
a jednotlivo prevlddat na dkor ostatnych. Ich chut sa zlieva do krasnej harmoénie, zostdva vsak farba,
chut a pikantnost papriky ako panujtici ¢initel. Opis technoldgie a receptiry mozno od 30.-tych rokov
minulého storo¢ia ndjst v mnohych odbornych vytlackoch.
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4.7.

4.8.

Priemyselnd vyroba vyrobku ,Csabai kolbdsz* sa v Békesskej Zupe zacala zaCiatkom XX. storodia.
Prvykrdt sa na ndvrh majstrov masiarov z okolia mesta zacala mierne Stiplavd klobasa plnend do
hrubého ¢reva o$ipanych vyrdbat v zdvode Sertéshizlal6 és Husipari Rt. zaloZenom v meste Békéscsaba
v roku 1911. Tato klobdsa odrdzala chut a spotrebitelské zvyky tychto majstrov, a tak sa vdaka ich
znalostiam stal vyrobok ,Csabai kolbdsz“ jednym z doélezitych vyrobkov, ktory vo svojom nédzve
dodnes chrani spojitost s tymto miestom, svoj povod. Na vyrobe vyrobku ,Csabai kolbdsz* sa
v Coraz viCSej miere zicastiiovali aj rodinné misiarstva susedného mesta Gyula (v ktorom vzhladom
na jeho velkost fungovalo dost vela masiarstiev). Majster mésiar Andrds Stéberl si v srdci mesta Gyula
kapil jeden masiarsky zdvod, v ktorom polozil zdklady priemyselnej vyroby suchej klobdsy. Jeho zdvod
vyrastol na jeden z najvicsich mésospracujicich zdvodov v okoli, a preto zamestndval odbornikov aj
z okolitych obci. Tak sa do jeho zdvodu dostali aj ¢abianski majstri masiari, na ndvrh ktorych vyrabali
aj mierne Stiplavd klobdsu plnent do hrubého ¢reva. Aj v ndzve sa uchoval fakt, Ze tito klobdsa
pochddza zo susedného mesta.

Hlavny rozkvet tradi¢ného vyrobku ,Csabai kolbdsz“ nastal v obdobi medzi svetovymi vojnami. Po
druhej svetovej vojne sa napriek zo$tdtneniu a ndslednych niekolkych reorganizdcidch a zmene majitela
vyroba vyrobku ,Csabai kolbdsz“ v mestich Békéscsaba a Gyula neprerusila.

Povest vyrobku ,Csabai kolbdsz” potvrdzuja clanky v celostdtnej aj regiondlnej tlaci a od roku 1997 ju
posiliije Cabiansky klobdsovy festival, ktory sa tradi¢ne kond v meste Békéscsaba kazdorocne v druhej
polovici oktdbra.

Povest tohto vyrobku potvrdzuje aj to, Ze v roku 1999 dostal cenu ,Kivdlé Magyar Termék® (vynikajici
madarsky vyrobok) a v roku 2000 osobitnii cenu v stitazi ,Hungaropack Magyar Csomagoldsi Verseny*
(sutaz madarskych obalov Hungaropack).

Kontrolny orgdn:

Nédzov: Békés Megyei MezGgazdasdgi Szakigazgatasi Hivatal Elelmiszerlanc-biztonsagi és Allategészsé-
gligyi Igazgatdsig
Adresa: Békéscsaba
Szerdahelyi at 2.
5600
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 66540240
Fax +36 66547440
e-mail: karpatia@oai.hu

Oznacovanie:

Etiketa obsahuje tieto informdcie:
— privlastok ,Stiplava*.

Na etikete vyrobku plneného do hrubého ¢reva sa moéze umiestnit ndpis ,Hazi jellegi“ (domadca).
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Uverejnenie Zziadosti o zdpis do registra podla ¢linku 6 ods. 2 nariadenia Rady (ES) ¢. 510/2006
o ochrane zemepisnych oznaceni a oznaceni pdvodu polnohospodirskych vyrobkov a potravin

(2009/C 24808)

Tymto uverejnenim sa poskytuje pravo vzniest ndmietky proti Ziadosti o zdpis podla ¢linku 7 nariadenia
Rady (ES) ¢. 510/2006. Namietky sa musia Komisii dorucit do Siestich mesiacov odo diia uverejnenia.

ZHRNUTIE
NARIADENIE RADY (ES) & 510/2006
,GYULAI KOLBASZ“ ALEBO ,,GYULAI PAROSKOLBASZ*
ES &: HU-PDO-0005-0394-21.10.2004
CHOP () CHZO (X))

Tento prehlad obsahuje hlavné body 3pecifikdcie vyrobku na informacné tcely.

1. Prislusny orgin v ¢lenskom Stdte:

Ndzov: Foldmiivelésiigyi és Vidékfejlesztési Minisztérium, Elelmiszerlinc-elemzési FGosztily (Minister-
stvo podohospodarstva a rozvoja vidieka, odbor analyzy potravinového retazca)
Adresa: Budapest
Kossuth Lajos tér 11.
1055
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 13014419
Fax +36 13014808
e-mail: zobore@fvm.hu

2. Skupina:

Zdruzenie v zdujme pouzivania chrdneného zemepisného oznacenia GYULAI

Nézov:  Gyulai Hiskombindt Zrt.
Adresa:  Gyula
Kétegyhazi ut 3.
5700
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 66620220
Fax +36 66620202
e-mail:  info@gyulahus.hu

Nédzov:  Csabahus Kft.

Adresa:  Békéscsaba
Kétegyhdzi ut 8.
5600
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Tel. +36 66443211
Fax +36 66441723
e-mail:  csabahus@csabahus.hu

ZloZenie: Vyrobcovia[spracovatelia ( X ) Iné ()

3. Druh vyrobku:
Trieda 1.2. Misové vyrobky

4. Specifikicia:
[prehlad poziadaviek podla ¢lanku 4 ods. 2 nariadenia (ES) ¢ 510/2006]
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4.1. Ndzov:
,Gyulai kolbdsz“ alebo ,Gyulai paroskolbasz®

4.2. Opis:
,Gyulai kolbdsz“ alebo ,Gyulai paroskolbdsz* (dalej len ,gyulai kolbdsz“) je klobdsa vyrobend z kusov
misa a tvrdej slaniny jedincov pochddzajtcich z osipanych druhu magyar nagyfehér hassertés, manga-
lica a magyar lapaly krizenych s druhmi hampshire, duroc a pietrain a ich hybridmi a vykfmenych na
najmenej 135 kg. Primerand kvalita bravéového misa potrebnd na vyrobu sa zabezpecuje rucnym
vykostovanim, ktorym sa zabezpe¢i dokladné odstranenie Sliach pocas spracovania takmer vietkych
misitych Casti osipanej.
,Gyulai kolbdsz“ je trvanlivy vyrobok, ktory pozostdva z bravcového masa a tvrdej slaniny nasekanych
na 4 - 6 mm zrno s obsahom najmenej 15 % (m/m) bielkovin bez bielkovin spojivového tkaniva
plnenych do tenkého ¢reva osipanych v pédroch (alebo pri vyrobe vyrobku na predaj v nakrdjanom
stave do paropriepustnych umelych criev), ktory je ochuteny solou, mletou sladkou a Stiplavou
Cervenou paprikou, cesnakom, korenim a mletou rascou a ktory sa Gdi — hlavne bukovym drevom,
a susi, priom zreje.
Klobdsa md priemer 26 — 40 mm a dlzku 18 — 26 cm, predéva sa v paroch alebo kréjand. Povrch je
Cisty, bez poskodenti, nie je plesnivy, je mierne hrckavy, hrbolaty, cervenohnedej farby a zrnd slaniny
cezeil presvitajii. Vyrobok je pevny, pruzny, sidrzny, dobre krdjatelny. Na reze sii rovnomerne
rozmiestnené 4 — 6 mm zrnd mdsa a slaniny zapracované do homogénneho masového diela. Vyrobok
je prijemne Gdeny, s korenistou vofiou a harmonickou chutou, arému mu doddva harménia pouzitych
korenin.
Preddva sa v pdroch s okrdhlou etiketou, a takisto vdkuovo baleny alebo v ochrannej atmosfére
s potlatou na folii. Vyrobok vyrdbany na predaj v nakrdjanom stave md dlhsie nozicky, nie je
v paroch a po odstraneni bezprostredného obalu sa krdja a preddva v obaloch roznej velkosti, pricom
je v ochrannej atmosfére.
Chemické zloZenie vyrobku:
Aktivita vody Najviac 0,91
Pomer voda/bielkoviny Najviac 1,5
Pomer tuky/bielkoviny najviac 2,7
Obsah bielkovin bez bielkovin spojivového tkaniva asport 15 %
Obsah chloridu sodného najviac 5,0 %

4.3. Zemepisnd oblast:
Vyroba vyrobku ,Gyulai kolbdsz sa uskutociiuje v katastrilnom tzemi miest Gyula a Békéscsaba.

4.4. Dokaz o povode:

Vsetkym prichddzajiicim surovindm a pomocnym ldtkam sa v spracovatelskom podniku prideli iden-
tifikacné ¢islo, ktoré sa uvedie v dokumentdcii, ako aj na samotnej surovine alebo latke.

Budticemu vyrobku sa priradi trvaly Ciselny znak, podla ktorého ho mozno identifikovat vo vietkych
fazach vyroby. Na identifikiciu vyrobenej Sarze sa musi pouzit &islo Sarze, ktoré zahifia Ciselny znak
vyrobku a datum vyroby. Informdcie o surovinich a pomocnych latkach st zhromazdené vo vyrobnej
dokumenticii.
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4.5.

4.6.

Cislo 3arze, a tym aj jej identifikdcia, sa vzfahuje na ddvku vyrobend za den.

Na etikete baleného vyrobku sa uvddza ddtum balenia alebo spotreby. Na zdklade uvedeného ditumu
mozno podla dennej dokumenticie balenia zistit &islo Sarze.

Archivovanymi dokladmi sa zarucuje, Ze o vyrobe ktoréhokolvek vyrobku je mozné dodatocne ndjst
vetky informdcie.

Sposob vyroby:

Vyrobok sa vyrdba zo stehna, pleca, kolena, bocika, karé, krkovicky a rebierka, ako aj tvrdej slaniny bez
bradaviek ziskanych vylu¢ne manudlnym vykostenim bravéovych polovic¢iek bez hldv a néh poché-
dzajtcich z osipanych krizenych z uréenych druhov.

Casti méisa zmrazeného na (- 2) — (- 4) °C alebo schladeného na 0 — (+ 7) °C a slaniny schladenej na
0 — (+7) °C sa strojovo nakrdjaji na 4 — 6 mm velkost a primieSaji sa koreniny a dusitanovd soliaca
zmes. Vzniknuté dielo [pasta s teplotou 0 — (- 4) °C] sa plnickou plni do tenkého ¢reva osipanych
v péroch alebo do paropriepustnych umelych ¢riev, ktoré sa uzavrd sponou.

Naplnené klobasy sa 2 — 3 dni tdia pri teplote pod 20 °C a relativnej vlhkosti 90 — 70 % v dyme
z polien pomaly horiaceho tvrdého dreva (hlavne bukového).

Po vytdeni sa klobdsy susia, pricom dochddza k zreniu: parametre zrenia sa nastavia tak, aby pocas
pomalého susenia nepresiahol rozdiel medzi rovnovdznou relativnou vlhkostou vyrobku a relativnou
vlhkostou susiarne 4 — 5 % (v zdujme zamedzenia tvorby kory — kvalitativna chyba). Charakteristicka
teplota susenia je 16 — 18 °C; relativna vlhkost sa z pociato¢nych 90 — 92 % postupne znizi na 65 —
70 %. Susenie prebicha do chvile, kym sa aktivita vody vo vyrobku nezniZi na 0,91; tento proces trvd
14 — 16 dni. Nasleduje dalsie zrenie, pocas ktorého sa v balenych vyrobkoch vyrovnd vlhkost, vyrobok
sa na reze zjednoti a jeho konzistencia sa zjemni, farba sa posobenim antioxidantov prirodnych
korenin stabilizuje a jeho chut sa zaokrtihli. Sihrn uvedenych charakteristik vyrazne odlisuje tento
vyrobok od chuti a konzistencie vyrobkov okamzite uvddzanych na trh.

Stvislosti:

Predstavenie zemepisnej oblasti:

Mestd Gyula a Békéscsaba (Békesskd Caba) sa nachddzaji na juhovychode Velkej dunajskej kotliny,
v jednej z najnizsie poloZenych oblasti Madarska v nadmorskej vyske 87 — 88 m v rovinatej oblasti.
Podobne ako v ostatnych castiach Velkej dunajskej kotliny sa tu vytvorila mierna kontinentdlna klima.
Prevlddaju tu suchozemské vplyvy, ale z Casu na cas sa prejavuje aj stredozemny a ocednsky vplyv.
Urcujiicimi prvkami krajiny a podnebia v okoli miest Gyula a Békéscsaba st rieky. Ndjdeme tu aj
rozsiahle lesy najmd les Mdlyvad pri meste Gyula, v ktorom rastiec mnozstvo povodnych stromov.
Vdaka priaznivym agro-ekologickym danostiam oblasti maja aj pestovanie obilia a chov dobytka dlhii
tradiciu. Priaznivé spojenie tychto podmienok prispelo k premene bezprostredného okolia miest Gyula
a Békéscsaba na doleziti zastdvku obchodnych karavin na ceste z Balkdnu do Viedne. Obidvomi
smermi sa tu na krtky oddych zastavovali najmd obchodnici, ktori sa pondhlali na dobytcie trhy,
kedZze lesy a rieky poskytovali idedlne miesto na odpocinok, kimenie, napdjanie a kdpanie zvierat.
V meste bola moznost zabif a spracovat poranené zvieratd. Zivotaschopnejsi majstri mdsiari (Specia-
lizovani na hovadzi dobytok a ostatné zvieratd) sa zariadili ¢iasto¢ne na uvedend ¢innost, Ciastocne na
zdsobovanie velkého poctu ndvstevnikov, ¢im polozili zdklady misopriemyslu v uvedenom meste.
Majstri mdsiari uz na zaciatku minulého storo¢ia disponovali znaénymi znalostami a niektori z nich
pontkali svoje vyrobky aj na vacsich domdcich a medzindrodnych trhoch.
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Histéria a povest vyrobku ,Gyulai kolbdsz*:
Skuto¢né medzindrodné renomé klobdse ziskal Jozsef Balogh mladsi., ktory v roku 1910 na svetovej
vystave v Bruseli vyhral zlatd medailu. Z podniku, ktory Jozsef Balogh zalozZil, sa stala velkd rodinnd
firma. Strojové velkovyroba vyrobku ,Gyulai kolbdsz” sa spdja s menom Andrds Stéberl. Andrés Stéberl
bol od roku 1912 pocas jedného roku u¢niom u Jézsefa Balogha. Tu sa zozndmil s tajomstvom vyroby
vyrobku ,Gyulai kolbdsz“. Majster masiar Stéberl Andrds vzal svoje vyrobky na svetovi vystavu
v Bruseli v roku 1935. Jeho ,kis pdros Gyulai kolbdsz“ (mald klobdsa Gyulai v pdroch) ziskala zlaty
diplom. Majster mésiar Andrds Stéberl si v srdci mesta kapil masiarsky zdvod, v ktorom polozil zédklady
priemyselnej vyroby vyrobku ,Gyulai kolbdsz“, ako aj inych suchych klobds. Jeho zdvod vyrdstol na
jeden z najvacsich masospracujiicich zdvodov v okoli, a preto zamestnaval odbornikov aj z okolitych
obcdi.
Po druhej svetovej vojne, ako aj po zndrodneni a zlucovani tovarni pokracovala vyroba vyrobku
,Gyulai kolbdsz“, pricom si prirodzenym spésobom zachovala stiro¢nii tradiciu, hoci sa technoldgia
a technika nepretrzite vyvijala. Dokazuje to mnozstvo tspechov a kvalitativinych oceneni.
— Svetové vystava, 1910 Brusel, zlatd medaila, Cestné uznanie
— Svetové vystava, 1935 Brusel, zlaty diplom, Cestné uznanie
— prdvo pouzivat emblém Kivilé Aruk Féruma (Forum vynikajicich vyrobkov)
— cena Foodapest Sikerdij (ocenenie tspechu na potravinarskej vystave Foodapest), 2000
— Magyar Termék Nagydij (velkd cena madarskych vyrobkov), 2001
— Magyar MinGség Hdza (dom madarskej kvality), 2001
— osobitnd cena za rozvoj exportu, 2001.
Uznanie vyrobku ,Gyulai kolbdsz" dokladd okrem uvedenych oceneni aj mnozZstvo ¢lankov v ndrodnej
aj regionalnej tlaci.
4.7. Kontrolny orgdn:
Nédzov: Békés Megyei Mezdgazdasagi Szakigazgatasi Hivatal Elelmiszerlinc-biztonsagi és Allategészsé-
gligyi Igazgatdsig
Adresa: Békéscsaba
Szerdahelyi ut 2.
5700 ,
MAGYARORSZAG/HUNGARY
Tel. +36 66540240
Fax +36 66547440
e-mail: karpatia@oai.hu
4.8. Oznacovanie:
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OZNAM

Dna 16. oktobra 2009 bude v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie C 248 A uverejneny Spolocny katalog odrod
druhov zeleniny — 28. dplné vydanie.

Predplatitelia iradného vestnika mozu ziskat zadarmo rovnaky pocet vytlackov a jazykovych mutdcii tohto
tradného vestnika ako predplatenych. Musia vSak vrétit spravne vyplnent prilozend objedndvku s uvedenim
predplatitelského eviden¢ného ¢isla (kod uvedeny na lavej strane Stitka, zalinajici sa pismenom O...).
Tento tradny vestnik bude zadarmo k dispozicii rok odo diia jeho uverejnenia.

Ostatni zdujemcovia si ho moézu objednat za poplatok v niektorom z nasich predajnych miest (pozri http://
publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm).

Tento tradny vestnik — ako aj ostatné Gradné vestniky (série L, C, CA, CE) — si mozno pozriet zadarmo na
internetovej adrese: http:/[eur-lex.europa.cu

OBJEDNAVKA

Urad pre vydavanie publikicii
Eurépskej tinie

Predplatitelské oddelenie

2, rue Mercier

2985 Luxembourg
LUXEMBURSKO

Fax +352 2929-42752

Moje evidencné ¢islo je: Of... .

Poslite mi, prosim, ... volny vytlacok/volné vytlacky/volnych vytlackov Uradného vestnika Eurdpskej dinie C 248 A[2009, na
ktory/ktoré mam oprévnenie na zdklade predplatného.
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Predplatné na rok 2009 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tlaené vydanie 22 uradnych jazykov EU 1000 EUR roéne (*)
Uradny vestnik EU, séria L + C, len tlaené vydanie 22 uradnych jazykov EU 100 EUR mesaéne (*)
Uradny vestnik EU, séria L + C, tlatené vydanie + roény CD-ROM | 22 uradnych jazykov EU 1200 EUR ro¢ne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 700 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 70 EUR mesaéne
Uradny vestnik EU, séria C, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 400 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria C, len tlagené vydanie 22 Gradnych jazykov EU 40 EUR mesadne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesaény (sthrnny) CD-ROM 22 Gradnych jazykov EU 500 EUR roéne
Dodatok k uradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 360 EUR roc¢ne
a vyberové konania, CD-ROM, dve vydania za tyzden jazykov EU (= 30 EUR mesacne)
Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rocne
konaju konkurzy
(*) Predaj jednotlivych cisel: do 32 stran: 6 EUR
od 33 do 64 stran: 12 EUR
nad 64 stran: cena ur¢end individualine

Uradny vestnik Eurépskej Unie, ktory vychadza vo véetkych tradnych jazykoch Eurépskej tnie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahffia sériu L (Pravne predpisy) a C (Informéacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sulade s nariadenim Rady (ES) €. 920/2005 uverejnenym v Uradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, ze inStiticie Eurdpskej unie nie su viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa Uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahffia vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom CD-ROM-e.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej tinie mdzu ziskat rézne prilohy k uradnému vestniku, ktoré sa budu
zasielat na zaklade jednoduchej Ziadosti. O vydani tychto priloh budu informovani prostrednictvom oznameni pre
Citatelov, ktoré sa vkladaju do Uradného vestnika Eurdpskej unie.

Predaj a predplatné

Platené publikacie, ktoré vydava Urad pre publikdcie, st k dispozicii u komerénych distribltorov. Zoznam
komerénych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurépskej unie. Na
stranke si mozno prehliadat Uradny vestnik Eurdépskej unie, ako aj zmluvy, pravne predpisy,
judikataru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu

L
L ‘ . . b ve 2 T
m Urad pre vydavanie publikacii Eurépskej unie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO




