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II

(Ozndmenia)

OZNAMENIA INSTITUCIf A ORGANOV EUROPSKE] UNIE

KOMISIA

Nevznesenie nimietky vo¢i ozndmenej koncentricii
(Vec COMP/M.5533 - Bertelsmann/KKR/JV)
(Text s vyznamom pre EHP)

(2009/C 240/01)

Dna 8. septembra 2009 sa Komisia rozhodla nevzniest namietku voci uvedenej ozndmenej koncentracii
a vyhldsit ju za zluciteInd so spolocnym trhom. Toto rozhodnutie je zalozené na ¢linku 6 ods. 1 pism. b)
nariadenia Rady (ES) ¢. 139/2004. Uplné znenie rozhodnutia je dostupné iba v anglictine jazyku a bude
zverejnené po odstranent akychkolvek obchodnych tajomstiev. Bude dostupné:

— v Casti webovej stranky Komisie o hospodarskej safazi venovanej fizidm (http:/[ec.curopa.cuf
competition/mergers/cases/). Tato webova stranka poskytuje rozne moznosti na vyhladdvanie individu-
dlnych rozhodnuti o fizidch podla ndzvu spolo¢nosti, ¢isla pripadu, ddtumu a sektorovych indexov,

— v elektronickej podobe na webovej strainke EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm) pod ¢islom
dokumentu 32009M5533. EUR-Lex predstavuje online pristup k eurépskemu prévu.

Nevznesenie nimietky vo¢i ozndmenej koncentracii
(Vec COMP/M.5610 - Predica/SFL/Parholding)
(Text s vyznamom pre EHP)

(2009/C 240/02)

Dna 29. septembra 2009 sa Komisia rozhodla nevzniest ndmietku voci uvedene] ozndmenej koncentracii
a vyhldsit ju za zlucitelnd so spoloénym trhom. Toto rozhodnutie, ktoré meni, doplha a nahrddza pred-
chddzajice rozhodnutie z 24. septembra 2009 ¢ SG-Greffe(2009) D/5619 — K(2009) 7486, sa opiera
o ¢ldnok 6 ods. 1 pism. b) nariadenia Rady (ES) ¢. 139/2004, Ozndmenie tykajtice sa predchddzajiceho
rozhodnutia z 24. septembra 2009 bolo uverejnené v U. v. EU C 235 z 30.9.2009.

Uplny text rozhodnutia je dostupny iba vo franciizskom jazyku a bude zverejneny po odstraneni
akychkolvek obchodnych tajomstiev, ktoré by mohol obsahovat. Bude dostupny:

— na webovej strdnke Komisie venovanej oblasti hospoddrskej sttaze, konkrétne fuzidm (http://ec.europa.
eu/competition/mergers/cases/). Tato webova stranka poskytuje rozne moznosti na vyhladdvanie indivi-
duélnych rozhodnuti o fiizidch podla ndzvu spolo¢nosti, &isla pripadu, ddtumu a sektorovych indexov,

— v elektronickej podobe na webovej strainke EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm) pod ¢islom
dokumentu 32009M5610. EUR-Lex umoziuje online pristup k eurdpskemu pravu.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
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IV

(Informdcie)

INFORMACIE INSTITUCII A ORGANOV EUROPSKE] UNIE

KOMISIA

Vymenny kurz eura (')
6. oktobra 2009
(2009/C 240/03)

1 euro =

Mena Vymenny kurz Mena Vymenny kurz
usD Americky doldr 1,4722 AUD Austrdlsky doldr 1,6574
JPY Japonsky jen 131,21 CAD  Kanadsky dolar 1,5648
DKK Ddnska koruna 7,4443 HKD  Hongkongsky doldr 11,4099
GBP Britskd libra 0,92605 NZD Novozélandsky doldr 2,0037
SEK Svédska koruna 10,2570 SGD Singapursky doldr 2,0643
CHF Svajéiarsky frank 1,5118 KRW  Juhokérejsky won 1722,76
ISK Islandskd koruna ZAR Juhoafricky rand 10,9270
NOK Noérska koruna 8,3850 CNY Cinsky juan 10,0497
BGN Bulharsky lev 1,9558 HRK Chorvitska kuna 7,2555
CZK Ceska koruna 25,539 IDR Indonézska rupia 13 861,21
EEK Estonska koruna 15,6466 MYR  Malajzijsky ringgit 5,0570
HUF Madarsky forint 267,03 PHP Filipinske peso 68,592
LTL Litovsky litas 3,4528 RUB Rusky rubel 43,9000
LVL Lotyssky lats 0,7091 THB Thajsky baht 49,091
PLN Polsky zloty 4,1763 BRL Brazilsky real 2,5759
RON Rumunsky lei 4,2624 MXN Mexické peso 19,9380
TRY Tureckd lira 2,1615 INR Indickd rupia 69,0760

(") Zdroj: referenény vymenny kurz publikovany ECB.
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DVOR AUDITOROV

Osobitnd sprdva ¢ 11/2009 ,Udrzatelnost projektov LIFE — priroda a ich riadenie Komisiou“

(2009/C 240/04)

Eurépsky dvor auditorov informuje, Ze sa prave uverejnila Osobitnd spréva & 11/2009 ,Udrzatelnost
projektov LIFE — priroda a ich riadenie Komisiou*.

Spravu si mozete precitat alebo stiahnut z internetovej stranky Eurépskeho dvora auditorov: http:/[www.eca.
europa.eu

Spravu mozete ziskat zdarma v tlacenej podobe a na CD-ROM-¢ po zaslani Ziadosti Dvoru auditorov na
adresu:

Eur6psky dvor auditorov

oddelenie komunikdcie a vypractivania sprav
12, rue Alcide De Gasperi

1615 Luxemburg

LUXEMBURSKO

Tel. +352 4398-1
e-mail: euraud@eca.curopa.cu

alebo po vyplneni elektronickej objedndvky na internetovej stranke EU-Bookshop.
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A%

(Oznamy)

ADMINISTRATIVNE POSTUPY

KOMISIA

VYZVA NA PREDKLADANIE NAVRHOV - EACEA[24/09
MEDIA - Propagicia/Pristup na trh
(2009/C 240/05)

1. Ciele a opis

Toto ozndmenie o vyzve na predkladanie navrhov sa zakladd na rozhodnuti Eurdpskeho parlamentu a Rady
¢. 1718/2006/ES z 15. novembra 2006 o vykondvani programu na podporu eurdpskeho audiovizudlneho
sektora (MEDIA 2007).

Ciele uvedeného rozhodnutia Rady zahffiaju:

— ulahcit a podporovat propagiciu a Sirenie eurépskych audiovizudlnych a kinematografickych diel na
obchodnych podujatiach, profesijnych trhoch a audiovizudlnych festivaloch v Eurdpe a na celom svete,
ak takéto podujatia mézu zohrdvat doleziti Glohu v propagicii eurdpskych diel a vytvdrani sieti
odbornikov,

— podporovat vytvaranie sieti eurdpskych operdtorov podporou spolo¢nych akcii na eurdpskych
a svetovych trhoch cestou ndrodnych verejnych alebo sikromnych organizécii na zabezpecenie propa-
gacie.

2. Opravneni uchddzaci

Tato vyzva na predkladanie ndvrhov je urcend eurépskym spolocnostiam, ¢innost ktorych prispieva
k realizécii cielov programu MEDIA v zmysle rozhodnutia Rady.

Ziadatelia musia mat sidlo v jednej z tychto krajin:

— 27 krajin Eur6pskej tnie,

— krajiny EZVO a EHP: Island, Lichtenstajnsko, Nérsko,
— Svajciarsko a Chorvitsko.

3. Oprdvnené ¢innosti

Tdto vyzva na predkladanie ndvrhov je venovand podpore akcii a Cinnosti, ktoré sa uskutoéfiuji
v krajindch zapojenych do programu MEDIA.

Cielom vyzvy je podporit akcie, ktorych acelom je :

— Zlepsit Sirenie eurdpskych audiovizudlnych diel tym, Ze sa pre eurdpsky audiovizualny sektor zabezpeci
pristup na eur6pske a medzindrodné profesijné trhy.

— Podporovat spolo¢né akcie medzi ndrodnymi organizdciami na zabezpecenie propagicie filmov
a audiovizualnych programov.
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Maximdlna dfzka trvania projektov je 12 mesiacov.

Cinnosti sa mdzu zacat najskor 1. jina 2010 a musia sa skoncit najneskor do 31. decembra 2011.

4. Kritérid pridelenia grantu

Z celkového poctu 100 bodov sa Ziadostiam/oprdvnenym projektom pridelia body na zdklade tychto
kritérit:

Eurépsky rozmer akcie 30 bodov
Vplyv na propagdciu a $irenie eurdpskych audiovizualnych diel 30 bodov
Kvalita a pomer ndklady/a¢innost predlozeného akéného planu 25 bodov
Novitorskd stranka akcie 5 bodov
Podpora audiovizudlnych diel vyrobenych v eurdpskych krajindch s nizkou vyrobnou | 10 bodov
kapacitou v audiovizudlnej oblasti

5. Rozpocet
Odhadovany celkovy rozpocet vycleneny na financnd spoluticast na projektoch predstavuje 1 700 000 EUR.
Finanénd pomoc Komisie nemoze prekrocit 50 % celkovych nakladov na akciu.

Agenttra si vyhradzuje moznost neudelit v3etky prostriedky, ktoré st k dispozicii.

6. Uzédvierka
Lehoty na podanie prihlasok boli stanovené takto:

— 7. decembra 2009 pre Cinnosti, ktoré sa zaénd najskor 1. jana 2010 a skondia sa najneskor
31. decembra 2010,

— 30. jiina 2010 pre ¢innosti planované na rok 2011 a innosti, ktoré sa zaénd medzi 1. januirom
2011 a 31. mdjom 2011.

Ziadosti musia byt zaslané na tato adresu:

Agence Exécutive «Education, Audiovisuel et Culture»
Appel a propositions EACEA/[24/09

Att. M. Costas DASKALAKIS

BOUR 03/30

Avenue du Bourget 1

1040 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

Uznané budi len Ziadosti podané na prislusnom formuldri, riadne vyplnené, datované a podpisané osobou
opravnenou na prijimanie pravnych zdvizkov v mene Ziadajlcej organizacie.

Ziadosti podané faxom alebo elektronickou postou nebudd uznané.
7. DalSie informicie

Podrobné pokyny pre uchddzacov a formuldre Ziadosti sa nachddzajii na tejto adrese: http://eacea.ec.europa.
eu

Ziadosti musia byt bezpodmiene¢ne predlozené na prislusnom formuldri a obsahovat vietky pozadované
prilohy a informdcie.
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KONANIA TYKAJUCE SA VYKONAVANIA SPOLOCNE] OBCHODNEJ
POLITIKY

KOMISIA

Oznidmenie o zacati preskdmania pred uplynutim platnosti antidumpingovych opatreni
uplatnitelnych na dovoz lin zo syntetickych vlikien s p6vodom v Indii

(2009/C 240/06)

Komisia prijala ziadost o preskiimanie antidumpingovych opat-
ren{ platnych pre dovoz lan zo syntetickych vldkien s povodom
v Indii (dalej len ,prislusnd krajina®) podla ¢linku 11 ods. 2
nariadenia Rady (ES) ¢. 384/96 o ochrane pred dumpingovymi
dovozmi z krajin, ktoré nie si ¢lenmi Eurdpskeho spolocen-
stva (1) (dalej len ,zdkladné nariadenie®).

1. Ziadost o preskdmanie

Ziadost predlozila 4. m4ja 2009 spolocnost Eurocord (dalej len
,Ziadatel“) v mene vyrobcov, ktori predstavujii podstatnii Cast,
v tomto pripade viac nez 50 %, celkovej vyroby ldn
zo syntetickych vldkien v Spolocenstve.

2. Vyrobok

Vyrobkom, ktory je predmetom preskimania, si motdzy, $nury,
povrazy a land, tiez splietané alebo oplietané a tiez impregno-
vané, potiahnuté, pokryté, oplastované plastmi alebo kaucukom,
z polyetylénu alebo polypropylénu, iné ako motiz na viazanie
alebo balenie s dlzkovou hmotnostou vicSou ako 50 000 deci-
texov (5 g/m), ako aj z ostatnych syntetickych vldkien z nylonu
alebo ostatnych polyamidov alebo polyesterov s dlzkovou
hmotnostou  vd¢Sou ako 50000 decitexov (5 g/m),
s povodom v Indii (dalej len ,prislusny vyrobok®),
v stcasnosti patriace pod kédy KN 5607 49 11, 5607 49 19,
5607 50 11 a 5607 50 19.

3. Existujiice opatrenia

V stcasnosti platnym opatrenim je kone¢né antidumpingové clo
ulozené nariadenim Rady (ES) ¢. 1736/2004 (%) na dovoz urdi-
tych ldn zo syntetickych vlédkien s pévodom v Indii.

() U.v. ES L 56, 6.3.1996, s. 1.
() U.v. EU L 311, 8.10.2004, s. 1.

4. Dovody preskdmania

Ziadost sa oddvodiiuje tym, ze uplynutie platnosti opatreni by
pravdepodobne viedlo k opatovnému vyskytu dumpingu a ujmy
sposobenej vyrobnému odvetviu Spolocenstva.

Tvrdenie o opitovnom vyskyte dumpingu v pripade Indie
vychddza z porovnania normalnej hodnoty zaloZenej na doma-
cich cendch v Indii a vytvorenej normdlnej hodnoty
s vyvoznymi cenami prislusného vyrobku. KedZe v stcasnosti
nie je objem dovozu z Indie do ES vyznamny, Ziadatel pouzil
vyvozné ceny pre vyvoz z Indie do Spojenych Stitov americ-
kych.

Na zéklade uvedeného porovnania, z ktorého vyplyva dumping,
ziadatel tvrdi, Ze existuje pravdepodobnost opdtovného vyskytu
dumpingu z Indie.

Ziadatel dalej tvrdi, Zze opatovny vyskyt poskodzujticeho
dumpingu je pravdepodobny. V tejto stvislosti Ziadatel pred-
kladd dokazy o tom, Ze ak by sa skoncila platnost opatreni,
pravdepodobne by sa vyrazne zvysila sticasnd drovenn dovozu
prislusného vyrobku v dosledku zna¢nej nevyuzitej kapacity
a neddvnym investicidm do vyrobnej kapacity vyvédZajicimi
vyrobcami v prislusnej krajine.

Ziadatel okrem toho tvrdi, Ze sicasnd zlepsend situdcia, pokial
ide o ujmu, sa dosiahla najma vdaka existencii opatreni, a ak by
ich platnost uplynula, akékolvek pokracovanie znacného
dovozu za dumpingové ceny z prislusnej krajiny by pravdepo-
dobne viedlo k opdtovnému vyskytu ujmy spdsobenej vyrob-
nému odvetviu Spolocenstva.
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5. Postup

KedZe Komisia po porade s poradnym vyborom stanovila, Ze
existujii dostatoéné dokazy na zacatie preskiimania pred uply-
nutim platnosti opatreni, za¢ina tymto preskiimanie v stlade
s ¢lankom 11 ods. 2 zdkladného nariadenia.

5.1. Postup na stanovenie pravdepodobnosti dumpingu
a ujmy

PreSetrovanim sa stanovi, ¢i je alebo nie je pravdepodobné, Ze
uplynutie platnosti opatreni bude viest k pokraCovaniu alebo
opatovnému vyskytu dumpingu a ujmy.

a) Vyber vzorky

Vzhladom na zjavne velky pocet strin zapojenych do tohto
konania Komisia moze rozhodndt o vybere vzorky v stilade
s ¢ldnkom 17 zékladného nariadenia.

i) Vyber vzorky vyvozcov/vyrobcov v Indii

S ciefom umoznit Komisii, aby rozhodla o potrebe
vyberu vzorky a v kladnom pripade k nemu pristipila,
sa tymto vyzyvaji vetci vyvozcovia/vyrobcovia alebo
zastupcovia konajuci v ich mene, aby sa Komisii prihldsili
a poskytli o svojej spolo¢nosti alebo spolo¢nostiach
v rdmci lehoty stanovenej v odseku 6 pism. b) bode i)
a vo forme uvedenej v odseku 7 tieto informdcie:

— ndzov, adresu, e-mailovii adresu, teleféonne a faxové
¢islo a meno kontaktnej osoby,

— obrat prislusného vyrobku vyjadreny v miestnej mene
a objem prislusného vyrobku predaného na vyvoz do
Spolocenstva vyjadreny v tonich v obdobi od
1. oktébra 2008 do 30. septembra 2009 za vsetkych
27 ¢lenskych stitov osobitne a spolu,

— obrat prislusného vyrobku vyjadreny v miestnej mene
a objem prislusného vyrobku predaného na
domdcom trhu v obdobi od 1. oktébra 2008 do
30. septembra 2009 vyjadreny v tondch,

— ndzvy a presny opis ¢innosti vSetkych prepojenych
spolocnosti (?), ktoré st zapojené do vyroby afalebo
predaja (na vyvoz ajalebo na domacom trhu) prislus-
ného vyrobku,

— akékolvek dalsie relevantné informdcie, ktoré by
Komisii pomohli pri vybere vzorky.

Poskytnutim uvedenych informécii spolo¢nost sdhlasi so
svojim pripadnym zaradenim do vzorky. V pripade, Ze je
spolo¢nost zaradend do vzorky, musi vyplnit dotaznik
a sthlasit s preSetrovanim uvedenych tdajov na mieste.
Ak spolo¢nost ozndmi, Ze nesthlasi so svojim
pripadnym zaradenim do vzorky, bude to znamenat, ze
nespolupracuje pri presetrovani. Dosledky nespoluprace
st stanovené v bode 8.

Komisia okrem toho oslovi aj orgdny vyvazajiicej krajiny
a vietky zndme zdruZenia vyvozcov/vyrobcov v zdujme
ziskania informdcif, ktoré povazuje za potrebné na vyber
vzorky vyvozcov/vyrobcov.

Vyber vzorky dovozcov

S cielom umoznit Komisii, aby rozhodla o potrebe
vyberu vzorky a v kladnom pripade k nemu pristtpila,
sa tymto vyzyvaji vietci dovozcovia alebo zdstupcovia
konajici v ich mene, aby sa Komisii prihlasili
a poskytli o svojej spolocnosti alebo spolo¢nostiach
v lehote stanovenej v bode 6 pism. b) bode i)
a vo forme uvedenej v bode 7 tieto informacie:

— nazov, adresu, e-mailov(i adresu, telefénne &islo,
faxové ¢islo a meno kontaktnej osoby,

— presny opis Cinnosti  spolo¢nosti vo  vztahu
k prislusnému vyrobku,

— objem a hodnotu dovozu prislusného vyrobku
s povodom v Indii na trh Spolocenstva a jeho
dalsieho predaja na trhu Spolocenstva v obdobi od
1. oktébra 2008 do 30. septembra 2009, pricom
objem sa vyjadruje v tonich a hodnota v eurdch,

— presny opis ¢innosti spolo¢nosti na celom svete vo
vztahu k prislusnému vyrobku,

(%) Poucenie o vyzname pojmu ,prepojené spolocnosti‘ mozno ndjst

v clanku 143 nariadenia Komisie (EHS) ¢. 2454/93, ktorym sa
vykondva nariadenie Rady (EHS) ¢. 2913/92, ktorym sa ustanovuje
Colny kédex Spolocenstva (U. v. ES L 253, 11.10.1993, s. 1).
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iii)

— ndzvy a presny opis Cinnosti vSetkych prepojenych
spolocnosti (%), ktoré st zapojené do vyroby afalebo
predaja prislusného vyrobku,

— akékolvek dalsie relevantné informdcie, ktoré by
Komisii pomohli pri vybere vzorky.

Poskytnutim uvedenych informdcii spolo¢nost sthlasi so
svojim pripadnym zaradenim do vzorky. V pripade, Ze je
spolo¢nost zaradend do vzorky, musi vyplnit dotaznik
a suhlasit s preSetrovanim uvedenych tdajov na mieste.
Ak spolo¢nost ozndmi, Ze nesthlasi so svojim
pripadnym zaradenim do vzorky, bude to znamenat, ze
nespolupracuje pri presetrovani. Dosledky nespoluprace
sa stanovené v bode 8.

Komisia v zdujme ziskania informdcii, ktoré povazuje za
potrebné na vyber vzorky dovozcov, navyse oslovi
akékolvek zndme zdruzenia dovozcov.

Vyber vzorky vyrobcov zo Spolocenstva

S cielom umoznit Komisii, aby rozhodla o potrebe
vyberu vzorky a v kladnom pripade k nemu pristiipila,
sa tymto vyzyvajii vietci vyrobcovia zo Spolocenstva
alebo zédstupcovia konajiici v ich mene, aby sa Komisii
prihlasili a poskytli o svojej spolo¢nosti alebo spolo¢nos-
tiach v rdmci lehoty stanovenej v odseku 6 pism. b) bode
i) a vo forme uvedenej v odseku 7 tieto informacie:

— ndzov, adresu, e-mailov(i adresu, telefénne ¢&islo,
faxové ¢islo a meno kontaktnej osoby,

vztahu

obdobi

— presny opis Cinnosti spolo¢nosti  vo
k prislusnému vyrobku v
od 1. oktébra 2008 do 30. septembra 2009,

— hodnota predaja prislusného vyrobku na trhu Spolo-
Censtva v obdobi od 1. oktdbra 2008
do 30. septembra 2009 vyjadrend v eurdch,

— objem predaja prislusného vyrobku na trhu Spolo¢en-
stva v obdobi od 1. oktébra 2008 do 30. septembra
2009 vyjadreny tondch,

— objem vyroby prislusného vyrobku v obdobi od
1. oktébra 2008 do 30. septembra 2009 vyjadreny
v tonéch,

(*) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 3.

— v pripade potreby objem dovozu prislusného vyrobku
vyrobeného v Indii do Spolocenstva v obdobi od
1. oktébra 2008 do 30. septembra 2009 vyjadreny
v tondch,

— ndzvy a presny opis ¢innosti vSetkych prepojenych
spolo¢nosti (°), ktoré st zapojené do vyroby afalebo
predaja  podobného  vyrobku (vyrobeného
v SpoloCenstve) a prislusného vyrobku (vyrobeného
v prislusnej krajine),

— akékolvek dalsie relevantné informdcie, ktoré by
Komisii pomohli pri vybere vzorky.

Poskytnutim uvedenych informdcii spolo¢nost sahlasi so
svojim pripadnym zaradenim do vzorky. V pripade, Ze je
spolo¢nost zaradend do vzorky, musi vyplnit dotaznik
a sthlasit s presetrovanim uvedenych Gdajov na mieste.
Ak spolo¢nost ozndmi, Zze nesthlasi so svojim
pripadnym zaradenim do vzorky, bude to znamenat, Ze
nespolupracuje pri presetrovani. Dosledky nespoluprace
st stanovené v bode 8.

Koneény vyber vzoriek

Vsetky zainteresované strany, ktoré chct predlozit
akékolvek relevantné informdcie tykajice sa vyberu
vzoriek, tak musia urobit v lehote stanovenej v bode 6

pism. b) bode ii).

Komisia md v umysle pristipit ku kone¢nému vyberu
vzoriek po porade s prislusnymi stranami, ktoré prejavili
ochotu byt zaradené do vzorky.

Spolo¢nosti zaradené do vzoriek musia vyplnit dotaznik
v lehote stanovenej v bode 6 pism. b) bode iii) a musia
v rdmci preSetrovania spolupracovat.

V pripade nedostato¢nej spoluprice moze Komisia
v stlade s ¢ldnkom 17 ods. 4 a ¢ldnkom 18 zdkladného
nariadenia zalozif svoje zistenia na dostupnych skuto¢-
nostiach. Zistenie zalozené na dostupnych skuto¢nostiach
moze byt pre prislusnd stranu menej priaznivé, ako je to
vysvetlené v bode 8.

(°) Pozri pozndmku pod ciarou €. 3.
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b) Dotazniky

Komisia v zdujme ziskania informadcii, ktoré povazuje za
potrebné na svoje presetrovanie, zasle dotazniky subjektom
vyrobného odvetvia Spolocenstva zaradenym do vzorky
a vSetkym zndmym zdruzeniam vyrobcov v Spolocenstve,
zndmym vyvozcom/vyrobcom v Indii, vSetkfm zndmym
zdruzeniam vyvozcov/|vyrobcov, dovozcom zaradenym do
vzorky,  vietkym  zndmym  zdruZeniam  dovozcov
a organom prislusnej vyvazajacej krajiny.

¢) Zber informdcii a vypocutia

Vietky zainteresované strany sa tymto vyzyvaji, aby ozna-
mili svoje stanoviskd, predlozili informdcie iné, ako sd
uvedené vo vyplnenych dotaznikoch, a poskytli podporné
dokazy. Tieto informdcie musia byt spolu s podpornymi
dokazmi dorucené Komisii v lehote stanovenej v bode 6
pism. a) bode ii).

Komisia okrem toho moZe vypocut zainteresované strany, ak
predlozia Zziadost, ktorou preukdZu, Ze existujii osobitné
dovody, pre ktoré by mali byt vypocuté. Tito Zziadost sa
musi predloZif v lehote stanovenej v bode 6 pism. a) bode
iii).

5.2. Postup postidenia zdujmu Spolocenstva

V stilade s ¢ldnkom 21 zdkladného nariadenia a v pripade, Ze sa
potvrdi pravdepodobnost pokracovania alebo opdtovného
vyskytu dumpingu a ujmy, sa stanovi, ¢i by zachovanie anti-
dumpingovych opatreni nebolo v rozpore so zdujmom Spolo-
Censtva. Z tohto dovodu modze Komisia zaslat dotazniky
znamym  subjektom  vyrobného odvetvia  Spolocenstva,
dovozcom, ich zastupujicim zdruZeniam, zdstupcom pouZiva-
telov a organizdcidm zastupujiicim spotrebitelov. Tieto strany,
vratane tych, ktoré nie si Komisii zndme, ak dokazu, zZe existuje
objektivne prepojenie medzi ich ¢innostou a prislusnym
vyrobkom, sa mozu v rdmci vSeobecnej lehoty uvedenej
v odseku 6 pism. a) bode ii) prihldsit a poskytnit Komisii
informdcie. Strany, ktoré konali v stlade s predchadzajicou
vetou, mozu v lehote stanovenej v bode 6 pism. a) bode iii)
poziadat o vypocutie, pricom uvedi osobitné dévody, pre ktoré
by mali byt vypocuté. Je potrebné poznamenat, ze akékolvek
informdcie predloZené podla ¢lanku 21 zdkladného nariadenia
sa zohladnia len v tom pripade, ak budil v ¢ase predlozenia
podloZené konkrétnymi dokazmi.

6. Lehoty
a) Vseobecné lehoty
i) Pre strany na vyziadanie dotaznika

Vetky zainteresované strany, ktoré nespolupracovali
v presetrovani vedicom k opatreniam, ktoré st pred-

iii

)

metom  tohto  preskimania, by mali poziadat
o dotaznik alebo iné formuldre Ziadosti ¢o najskor,
najneskor viak do 15 dni od uverejnenia tohto ozné-
menia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Pre strany na prihldsenie, predlozZenie
vyplnenych dotaznikov a akychkolvek
inych informdcii

Vsetky zainteresované strany, ak maji byt ich vyjadrenia
pocas preSetrovania zohladnené, sa musia prihldsit
Komisii, ozndmit svoje stanoviskd a predlozit vyplnené
dotazniky alebo akékolvek iné informdcie do 40 dni od
datumu uverejnenia tohto oznamenia v Uradnom vestniku
Eurdpskej iinie, ak nie je uvedené inak. Treba poukdzat na
skuto¢nost, Ze vykondvanie vacSiny procesnych prav
stanovenych v zdkladnom nariadeni zdvisi od toho, ¢
sa strana prihldsi v uvedenej lehote.

Spolo¢nosti vybrané do vzorky musia predlozit vyplnené
dotazniky v lehote uvedenej v bode 6 pism. b) bode iii).

Vypocutia

V rdmci tej istej 40-dilovej lehoty mozu vetky zaintere-
sované strany takisto poZiadat o vypocutie Komisiou.

b) Osobitnd lehota tykajiica sa vyberu vzorky

i) Informécie Specifikované v bode 5.1. pism. a) bode i),

iii

=

v bode 5.1. pism. a) bode ii) a v bode 5.1. pism. a)
bode iii) by mali byt Komisii dorucené do 15 dni
od ddtumu uverejnenia tohto ozndmenia v Uradnom vest-
niku Eurdpskej inie, kedZe Komisia md v dmysle do 21
dnf od uverejnenia tohto ozndmenia v Uradnom vestniku
Eurdpskej tinie uskuto¢nit konzultdcie s prislusnymi stra-
nami, ktoré prejavili zdujem byt zaradené do vzorky
v rdmci jej konecného vyberu.

Akékolvek iné informdcie potrebné pre vyber vzorky,
ako je uvedené v bode 5.1. pism. a) bode iv), musia
byt Komisii doru¢ené do 21 dni od uverejnenia tohto
ozndmenia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Vyplnené dotazniky od stran, ktoré boli zaradené do
vzorky, musia byt Komisii dorucené do 37 dni od
ddtumu ozndmenia o ich zaradeni do vzorky, ak nie je
uvedené inak.
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7. Pisomné podania, vyplnené dotazniky a korespondencia

Vsetky podania a Ziadosti predloZzené zainteresovanymi stranami
musia byt uskuto¢nené pisomne (nie v elektronickej forme, ak
nie je uvedené inak) a musi sa v nich uvddzat ndzov, adresa,
e-mailové adresa, telefénne ¢islo a faxové ¢islo zainteresovanej
strany. Vsetky pisomné podania vritane informécii pozadova-
nych v tomto  ozndmeni, vyplnenych  dotaznikov
a kore$pondencie, ktoré zainteresované strany poskytli ako
doverné, sa oznacia ako ,Limited“ (®) a v stlade s ¢lankom
19 ods. 2 zdkladného nariadenia sa k nim pripoji verzia,
ktord nemd doverny charakter, s oznacenim ,For inspection
by interested parties”.

Adresa Komisie na tcely korespondencie:

European Commission
Directorate-General for Trade
Directorate H

Office: N105 04/92

1049 Brussels

BELGIUM

Fax +32 2956505

8. Nespoluprica

V pripade, ak ktordkolvek zo zainteresovanych stran odmietne
spristupnit alebo neposkytne potrebné informécie v uvedenych
lehotdch alebo vyznamnou mierou brdni v preSetrovani, sa
mozu v silade s ¢ldnkom 18 zdkladného nariadenia vypracovat
pozitivne, prip. negativne zistenia na zaklade dostupnych
skuto¢nosti.

Ak sa zisti, Ze niektord zo zainteresovanych strdn poskytla
nepravdivé alebo zavddzajice informdcie, tieto informdcie sa
nezohladnia a podla ¢lanku 18 zdkladného nariadenia sa
mozu pouzit dostupné skutocnosti. Ak zainteresovand strana
nespolupracuje alebo spolupracuje iba Ciastocne a zistenia sa
preto zakladaji na dostupnych skuto¢nostiach, moze byt
vysledok pre tiito stranu menej priaznivy ako v pripade, keby
bola spolupracovala.

9. Harmonogram presetrovania

V stlade s ¢lankom 11 ods. 5 zdkladného nariadenia sa prese-
trovanie ukon¢i do 15 mesiacov od ddtumu uverejnenia tohto
ozndmenia v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

10. Moznost poZziadat o preskimanie podla ¢linku 11 ods.
3 zékladného nariadenia

Vzhladom na to, Ze toto preskiimanie pred uplynutim platnosti
opatreni sa zacina v sdlade s ustanoveniami ¢ldnku 11 ods. 2
zdkladného nariadenia, jeho zistenia nepovedt k zmene trovne
existujicich opatreni, ale povedd k zruSeniu alebo zachovaniu
uvedenych opatren{ v stlade s ¢lankom 11 ods. 6 zakladného
nariadenia.

Ak ktordkolvek strana tohto konania ustdi, ze preskimanie
trovne opatreni je opodstatnené, aby sa umoznila zmena (t. j.
zvysenie alebo zniZenie) Grovne opatreni, tito strana moze
poziadat o preskimanie v stlade s ¢lankom 11 ods. 3 zédklad-
ného nariadenia.

Strany, ktoré si Zelaji poziadat o takéto preskiimanie, ktoré by
sa uskutocnilo nezdvisle od preskiimania pred uplynutim plat-
nosti antidumpingovych opatreni uvedeného v tomto ozné-
meni, sa mozu obrdtit na Komisiu na uz uvedenej adrese.

11. Spracovanie osobnych tdajov

Je potrebné uviest, Ze so vietkymi osobnymi tdajmi zozbiera-
nymi pocas tohto presetrovania sa bude zaobchddzat v sdlade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001
z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na
spracovanie osobnych tGdajov institiiciami a orgdnmi Spolocen-
stva a o volnom pohybe takychto tdajov (’).

12. Uradnik pre vypocutie

Treba takisto uviest, Ze ak sa zainteresované strany domnievaju,
ze pri uplatiiovani svojich prdv na obhajobu maji tazkosti,
mozu sa obratif na dradnika pre vypocutie z GR pre obchod.
Posobi ako kontaktnd osoba medzi zainteresovanymi stranami
a utvarmi Komisie, ktord v pripade potreby pontka sprostred-
kovanie v procesnych zalezitostiach ovplyvriujicich ochranu ich
zdujmov v tomto konani, najmé v stvislosti s nahliadnutim do
spisu, ochranou udajov, predlzenim leh6t a spracovanim
pisomne a/alebo dstne podanych stanovisk. Dalsie informécie
a kontaktné tidaje mozu zainteresované strany ndjst na webo-
vych strankach dradnika pre vypocutie na webovej lokalite GR
pre obchod (http:/[ec.europa.eu/trade).

(°) Toto oznacenie znamend, Ze ide vyluéne o interny dokument. Je
chrineny podla cldnku 4 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 10492001 o pristupe verejnosti k dokumentom
Eurépskeho parlamentu, Rady a Komisie (U. v. ES L 145, 31.5.2001,
s. 43). Ide o doverny dokument podla ¢linku 19 zdkladného naria-
denia a ¢cldnku 6 Dohody WTO o uplatiovani ¢lanku VI dohody
GATT z roku 1994 (antidumpingovd dohoda).

() U.v.ESL 8, 12.1.2001, s. 1.
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KONANIA TYKAJUCE SA VYKONAVANIA POLITIKY HOSPODARSKE]
SUTAZE

KOMISIA

STATNA POMOC - NEMECKO
Stitna pomoc C 15/09 (ex N 196/09) Hypo Real Estate — Nemecko
Vyzva na predloZenie pripomienok v sillade s ¢linkom 88 ods. 2 Zmluvy o ES

(Text s vyznamom pre EHP)
(2009/C 240/07)

Listom zo dna 24. jala 2009, ktory je uvedeny v autentickom jazyku za tymto zhrnutim, Komisia ozndmila
Nemecku svoje rozhodnutie zacat konanie podla ¢ldnku 88 ods. 2 Zmluvy o ES, pokial ide o uvedené
opatrenie.

Zainteresované strany mozu predloZit svoje pripomienky k opatreniu, vo veci ktorého Komisia za¢ina
konanie, v lehote jedného mesiaca odo diia uverejnenia tohto zhrnutia a nasledujiiceho listu. Kontaktné

udaje:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Office: SPA3, 6/5

1049 Brussels

BELGIUM

Fax +32 22961242

Tieto pripomienky sa ozndmia Nemecku. Zainteresované strany moZu pisomne s uvedenim doévodov
poziadat o doverné zaobchddzanie s idajmi o ich totoznosti.

POSTUP

Dna 2. oktdbra 2008 Eurdpska komisia schvilila statnu pomoc
v prospech banky Hypo Real Estate (HRE) vo forme Stitnej
zaruky vo vyske 35 milidrd EUR. Komisia vyhldsila toto opat-
renie za zlucitelné so spoloénym trhom ako pomoc na
zdchranu v silade s usmerneniami Spolocenstva o pomoci na
zdchranu a reStrukturalizdciu firiem v tazkostiach (dalej len
Jusmernenia o pomoci na zichranu a restrukturalizdciu®) na
zdklade ¢linku 87 ods. 3 pism. ¢) Zmluvy o ES na obdobie
Siestich mesiacov alebo pokial' nebude predlozeny doveryhodny
a odovodneny restrukturalizacny pldn pre dand banku.

Dna 1. aprila 2009 Nemecko ozndmilo restrukturaliza¢ny plan
pre HRE. Dna 17. aprila 2009 Nemecko oznamilo v prospech
HRE dalsie opatrenia $tdtnej pomoci v  stvislosti
s reStrukturalizdciou.

OPIS

HRE je banka so sidlom v Mnichove, v Nemecku. Banka posobi
v oblasti financovania komer¢nych nehnutelnosti, financovania
verejného sektora a infrastruktdry a kapitdlovych trhov a spravy
majetku.

Banka HRE zacala mat problémy koncom septembra 2008,
kedy ¢elila nedostatku likvidity, ktord mohla viest k platobnej

neschopnosti banky. Kedze sa medzibankovy trh, ktory banky
vyuzivali pre kritkodobé financovanie, pocas financnej krizy
vyCerpal (najmé po zriiteni investi¢nej banky Lehman Brothers),
pre HRE uz nebolo mozné kritkodobé refinancovanie.

V tejto situdcii Nemecko poskytlo $tdtnu zaruku vo vyske 35
milidrd EUR na preklenutie potrieb tykajicich sa kratkodobého
refinancovania  banky ~HRE. Nemecko v  suvislosti
s restrukturalizdciou predizilo splatnost $titnej zéruky, ktorej
povodnd dlzka trvania bola Sest mesiacov, az do konca roka
2009.

Predlozené ozndmenie zahfia dalSie opatrenia pomoci
v prospech HRE pozostivajice z predlzenia zdruk vo vyske
52 milidrd EUR poskytnutych konsolidaénym fondom financ-
ného trhu (Sonderfonds zur Stabilisierung der Finanzmirkte —
SoFFin) a nadobudnutia 20 miliénov novovydanych akcii HRE
zo strany SoFFin v hodnote 60 milidnov EUR splatnych
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v prospech HRE. Zaruky SoFFin boli poskytnuté v ramci nemec-
kého systému na zidchranu bankového sektora, schvilenej
schémy pomoci.

Hlavnym cielom notifikovaného planu restrukturalizacie je
znizit stupen zdvislosti HRE od kritkodobého refinancovania.
Z tohto dovodu sa bude HRE zameriavat najmi na operdcie,
ktoré maji s krytymi dlhopismi v zdsade periodické kongru-
entné refinancovanie, pricom sa financovanie uskuto¢ni
prostrednictvom nemeckych krytych dlhopisov (tzv. Pfandbriefe).
HRE obmedzi svoje obchodné aktivity a v budiicnosti sa bude
viac zameriavat na dve oblasti podnikania, a to na financovanie
komerénych nehnutelnosti a financovanie verejného sektora.
Banka opusti oblasti posobnosti tykajice sa financovania infra-
Struktary, kapitalovych trhov a spravy majetku. Okrem sustre-
denia ¢innosti na uvedené dve hlavné oblasti podnikania sa
prijmé rozne opatrenia, ktoré prispeju k vy3Sej -efektivite
a vynosnosti hlavnych oblasti podnikania.

POSUDENIE

Komisia je v tomto $tddiu toho ndzoru, Ze notifikované opat-
renia predstavuji §tdtnu pomoc.

Komisia je predbezne toho ndzoru, Ze tieto opatrenia $titnej
pomoci by sa mali posudit na zdklade clanku 87 ods. 3
pism. b) Zmluvy o ES.

Ako Komisia stanovila v troch ozndmeniach prijatych
v savislosti so sticasnou finanénou krizou, opatrenia pomoci
poskytnuté bankdm v stvislosti s trvajicou finan¢nou krizou
by sa mali posadit v stlade so zdsadami usmerneni o pomoci
na zachranu a restrukturalizciu a zdroveni by sa mali zohladnit
osobitosti systémovej krizy na finan¢nych trhoch. To znamend,
ze zdsady usmerneni o pomoci na zachranu a restrukturalizaciu
bude mozno potrebné prisposobit pri ich uplatiiovani na
restrukturalizaciu HRE v stcasnej krize, ¢o je potrebné postdit
na zéklade ¢ldnku 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy o ES. V stvislosti
s uvedenym by sa mala pozornost venovat pravidlim stano-
venym v  usmerneniach o pomoci na  zichranu
a reStrukturalizaciu, ktoré sa tykaju vlastného prispevku.
Vzhladom na skuto¢nost, ze vonkajsie financovanie pre HRE
sa vyCerpalo a 7e 50 % poziadavka stanovend v usmerneniach
o pomoci na zichranu a restrukturalizdciu sa v sicasnom
ekonomickom kontexte zdd byt neuskutoc¢nitelnd, Komisia
akceptuje, Ze pocas krizy na finan¢nych trhoch nemusi byt
vhodné Ziadaf, aby vlastny prispevok predstavoval vopred
stanoveny podiel ndkladov na restrukturalizdciu. NavySe je
takisto potrebné posudit ndvrh a implementaciu opatreni urce-
nych na obmedzenie nartania hospodarskej sttaze so zretelom
na to, ¢i HRE nepotrebuje viac ¢asu na ich implementdciu
z dovodu sacasnej situdcie na trhu.

Komisia md pochybnosti, ¢ boli podmienky splnené. Pokial ide
o predloZeny restrukturalizaény plan pre HRE, Komisia v tejto

faze nemoéze prijat jednoznacny zdver, ¢i tento pldn dokdze
obnovit dlhodobii Zivotaschopnost HRE a ¢i sa nim predide
neziaducemu  narGSaniu  hospoddrskej  stfaze.  Komisii
v stcasnosti nie si zndme ani Ziadne ndznaky, ¢i sa pomoc
obmedzi na nevyhnutné minimum a & sa poskytne primerany
vlastny prispevok.

TEXT LISTU

,Die Kommission teilt Deutschland mit, dass sie nach Priifung
der von den deutschen Behorden zu der obengenannten Maf3-
nahme vorgelegten Informationen entschieden hat, das Verfah-
ren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.

1. VERFAHREN

(1) Am 2. Oktober 2008 genehmigte die Europdische Kom-
mission eine staatliche Beihilfe von 35 Mrd. EUR zuguns-
ten der Hypo Real Estate Holding AG (!). Die Beihilfe
wurde in Form einer staatlichen Garantie gewihrt. Die
Kommission erklirte die Mafnahme als Rettungsbeihilfe
fur mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar und geneh-
migte sie auf der Grundlage von Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe ¢ EG-Vertrag und nach den Leitlinien der Ge-
meinschaft fur staatliche Beihilfen zur Rettung und Um-
strukturierung von Unternehmen in Schwierigkeiten (2)
(nachstehend |Leitlinien fiir Rettungs- und Umstrukturie-
rungsbeihilfen’ genannt) fiir die Dauer von sechs Monaten
bzw. bis zur Vorlage eines plausiblen und fundierten Um-
strukturierungsplans fiir die Bank.

(2) Am 20. Midrz 2009 unterbreitete Hypo Real Estate (nach-
stehend ,HRE‘ genannt) auf einer Sitzung mit Vertretern
der Kommission, Deutschlands und der HRE Hintergrund-
informationen zur Umstrukturierung. Am 26. Marz 2009
richtete die Kommission schriftlich Fragen an Deutschland.

(3) Am 1. April 2009 meldete Deutschland einen Umstruktu-
rierungsplan fur die HRE an. Am 3. April 2009 wurde eine
Telefonkonferenz zwischen Vertretern der Kommission
und Deutschlands abgehalten. Am 9. April 2009 tibermit-
telte Deutschland zusitzliche Informationen.

(4) Mit Schreiben vom 17. April 2009 erginzte Deutschland
seine Anmeldung vom 1. April 2009, indem es zusitzliche
Mafinahmen zugunsten der HRE anmeldete; dabei handelte
es sich um die Verlingerung des staatlichen Garantierah-
mens von 52 Mrd. EUR und den Erwerb von 20 Millionen
HRE-Aktien zu einem an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR.

(") Entscheidung der Kommission vom 2.10.2008 (ABl. C 293 vom
15.11.2008, S. 1).
() ABl C 244 vom 1.10.2004, S. 2.
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©)

(10)

Am 7. Mai 2009 entschied die Kommission, hinsichtlich
der relevanten Mafinahmen fiir Hypo Real Estate das Ver-
fahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.
Nachdem diese Entscheidung den deutschen Behorden zu-
gestellt wurde, ersuchten die deutschen Behorden die Ent-
scheidung zu dndern, da einige Teile der Entscheidung
inkorrekt und nicht auf dem letzten Stand waren.

Um dies zu beheben, wurde die Entscheidung geindert.
Diese Entscheidung ersetzt und annuliert also die Entschei-
dung vom 7. Mai 2009 (C(2009) 3712).

2. BESCHREIBUNG
2.1 Die Begiinstigte

Die HRE entstand im Oktober 2003 durch Abspaltung
von Teilen des gewerblichen Immobilienfinanzierungs-
geschifts der HVB-Gruppe. 2007 iibernahm sie die in
Dublin ansissige DEPFA Bank plc und erweiterte ihre Ge-
schiftsbasis um die Bereiche Public Sector Finance und
Infrastructure Finance.

Die HRE besteht derzeit unter anderem aus den folgenden
Haupt-Gesellschaften: Hypo Real Estate Holding AG, Hypo
Real Estate Bank AG, DEPFA Bank plc und DEPFA Deut-
sche Pfandbriefbank AG.

Die Zentrale der HRE befindet sich in Miinchen, Deutsch-
land. Die Geschiftstitigkeit der HRE ist gegenwartig in drei
Bereiche untergliedert: ,Commercial Real Estate’ (gewerb-
liche Immobilienfinanzierung), ,Public Sector & Infra-
structure Finance' (Staats- und Infrastrukturfinanzierung)
und ,Capital Markets & Asset Management'. Sie ist in Eu-
ropa, Asien sowie Nord- und Siidamerika titig. Die HRE
ist einer der grofiten Pfandbriefemittenten (3).

Im Geschiftsbereich ,Commercial Real Estate’ entwickelt
die HRE Finanzierungslosungen fiir gewerbliche Investoren,
Bau- und Entwicklungsgesellschaften und Immobilien-
fonds. Neben der Finanzierung von Asset Deals fiir groflere
gewerblich oder wohnwirtschaftlich genutzte Portfolien fi-
nanziert die HRE auch Unternehmensiibernahmen (Share
Deals), bei denen Immobilienbestinde im Fokus stehen.
Dariiber hinaus bietet sie strukturierte Finanzierungen fir
Public-to-Private-Takeovers sowie fiir Sale-and-Lease-Back-
Transaktionen.

Im Geschiftsbereich ,Public Sector & Infrastructure Fi-
nance’ deckt die HRE den Finanzierungsbedarf des o6ffent-
lichen Sektors ab und betreut Kunden auf allen staatlichen
Ebenen. Thr Dienstleistungsangebot umfasst die Finanzie-
rung von Budgets, die Finanzierung offentlicher Infrastruk-
turprojekte, Beratung im Ratingprozess, Beratung bei der
Privatisierung 6ffentlicher Dienstleistungen, Beratung bei

(}) Pfandbriefe sind eine Art gedeckte Schuldverschreibungen und wer-
den auf zweierlei Weise gedeckt. Zusitzlich zu der Haftung durch
die Bank selbst werden sie, wie im deutschen Pfandbriefgesetz fest-
gelegt, durch spezifische Aktiva wie Hypothekendarlehen oder Kre-
dite offentlich-rechtlicher Kreditanstalten besichert.

(12)

(14)

(16)

(18)

der Schuldenstrukturierung, Unterstiitzung bei der Platzie-
rung von Anleihen sowie Unterstiitzung bei der Gewiah-
rung von Kreditlinien.

Im Geschiftsbereich ,Capital Markets & Asset Management'
betreibt die HRE Kapitalmarktaktivititen, insbesondere
zum Management von Marktwert-, Zins-, Wahrungs-, Kre-
dit- und politischen Risiken. Dabei vertreibt die HRE
grundsitzlich nur solche Produkte, die das Kerngeschift
in den beiden Geschiftsbereichen ,Commercial Real Estate’
und ,Public Sector & Infrastructure Finance’ erweitern.

Ende September 2008 hatte die HRE knapp 1 900 Be-
schiftigte und eine Bilanzsumme von 392,5 Mrd. EUR.
In den ersten neun Monaten des Jahres 2008 entstanden
Verluste in Hohe von 2,9 Mrd. EUR, wihrend 2007 noch
ein Jahresgewinn von 0,5 Mrd. EUR erwirtschaftet worden
war. Am 22. Dezember 2008 schied die HRE aus dem
DAX aus und ist seither am MDAX notiert.

2.2 Ereignisse im Vorfeld der Mafinahme

Ende September 2008 geriet die HRE in einen existenz-
gefdhrdenden Liquiditdtsengpass. Aufgrund des Austrock-
nens des Interbankenmarkts nach dem Zusammenbruch
von Lehman Brothers konnte sich die HRE nicht mehr
kurzfristig refinanzieren.

Im Gegensatz zu anderen Banken sind die Probleme der
HRE keine direkte Folge ihres Engagements auf dem US-
Markt fiir Subprime-Hypotheken, sondern auf die Tatigkeit
der DEPFA Bank plc zuriickzufihren. Die DEPFA Bank plc
ist vorwiegend in der Staatsfinanzierung titig, wofiir sie
kurzfristige Mittel auf dem Geld- bzw. Kapitalmarkt auf-
nimmt. Fir dieses Geschift sind niedrige Risikopramien
typisch. Kredite mit hiufig langer Laufzeit wurden durch
kurz- oder mittelfristige Kreditlinien refinanziert (Fristen-
transformation).

Als der Interbankenmarkt, auf dem die Banken kurzfristig
Kapital aufnahmen, im Zuge der Finanzkrise zusammen-
brach, konnte sich die DEPFA Bank plc auf den kurzfris-
tigen Kreditmarkten nicht mehr refinanzieren. Folglich
musste die HRE einspringen und den kurzfristigen Liqui-
ditdtsbedarf der DEPFA Bank plc. decken. Das Volumen
der Kreditlinien mit Filligkeit zum 30. September 2008
tiberforderte jedoch die HRE.

2.3 Die finanziellen Maflnahmen

In Anbetracht dieser Umstinde gewidhrte Deutschland eine
Garantie in Hohe von 35 Mrd. EUR, um den Refinanzie-
rungsbedarf der HRE abzusichern.

Durch diese Garantie wurden eine Liquiditdtskredithilfe der
Deutschen Bundesbank iiber 20 Mrd. EUR und von der
HRE  begebene Inhaberschuldverschreibungen  iiber
15 Mrd. EUR, die von einem Konsortium mehrerer deut-
scher Finanzinstitute iibernommen wurden, abgesichert.
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(19) Diese Garantie war zundchst bis zum 31. Mirz 2009 be- vember 2008 und Februar 2009 auf der Grundlage des

(21)

(22)

(23)

fristet. Im Mirz 2009 wurde ihre Laufzeit bis zum
31. Dezember 2009 verldngert. Jener Teil der Staatsgaran-
tie, der die Liquiditatshilfe der Deutschen Bundesbank ab-
gedeckt hat, wurde umgewandelt in eine Staatsgarantie fiir
von der HRE Bank ausgegebene Inhaberschuldverschrei-
bungen. Die Garantie kann von der HRE revolvierend aus-
genutzt werden. (*)

Die HRE zahlt dem Staat fiir die Garantie von 35 Mrd.
EUR eine Garantiepramie bestehend aus einer Grundpri-
mie und einer erfolgsabhingigen Primie. Die Grundprimie
betrdgt 1% p. a. auf den  First-Loss-Garantiebetrag’ und
0,5% p. a. auf den ,Second-Loss-Garantiebetrag’ (°). Die
erfolgsabhingige Primie betragt 1,25% p. a. auf den
JFirst-Loss-Garantiebetrag’ und 0,25 % p. a. auf den ,Se-
cond-Loss-Garantiebetrag'.

Die Bundesgarantie von 35 Mrd. EUR ist wie folgt besi-
chert:

— ein Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstitu-
ten gewahrt dem Bund eine Riickgarantie fiir 60 % fiir
bis zu 14,2Mrd. EUR Verlust (d. h. hochstens
8,5 Mrd. EUR).

— Verpfaindung der Anteile der HRE Holding an ihren
Tochtern Hypo Real Estate Bank AG, DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank plc sowie Ver-
pfandung der Anteile der HRE Holding an ihrer Toch-
tergesellschaft DEFPA First Albany, die inzwischen ver-
duflert wurde.

— Verpfindung von Vermogenswerten mit einem Nomi-
nalwert von bis zu 60,1 Mrd. EUR.

Zusitzlich zu der Finanzierung, die durch die 35 Mrd. EUR
gedeckt ist, emittierte die HRE am 19. November 2008
besicherte Bankschuldverschreibungen tiber 15 Mrd. EUR,
die nicht durch eine staatliche Garantie, sondern aus-
schlieflich durch Vermogenswerte der HRE besichert sind.
Diese besicherten Bankschuldverschreibungen wurden von
einem Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstituten
tibernommen. Es handelt sich also um eine rein private
Mafinahme. Die besicherte Bankschuldverschreibung hatte
eine urspringliche Laufzeit bis 31. Mirz 2009, wurde
jedoch in der Zwischenzeit bis Ende 2009 verlangert.

Die oben beschriebenen Mafinahmen erwiesen sich rasch
als unzureichend, um die Finanzierung der HRE sicher-
zustellen. Deshalb erhielt die HRE auflerdem zwischen No-

(% Die Garantie sichert Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von 3
Monaten haben. Nach Ablauf der 3 Monate wird mit der selben
Garantie erneut eine Inhaberschuldverschreibung gesichert, wobei
die Konditionen und die Hochstsumme der Garantie stets identisch
bleiben.

(°) First-Loss-Garantiebetrag: Differenz zwischen dem Garantienominal-
betrag (maximal 35 Mrd. EUR) und dem Second-Loss-Garantiebetrag
(Teil des Garantienominalbetrags, der 14,2 Mrd. EUR iibersteigt).

(24)

(26)

(27)

(28)

genehmigten deutschen Rettungspakets fur Kreditinsti-
tute (°) weitere Garantien von insgesamt 52 Mrd. EUR
aus dem Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin). Die
HRE konnte diese Garantien zur Besicherung von Schuld-
verschreibungen nutzen. Die Laufzeit dieser Bundesgaran-
tien war zunidchst auf Mitte April 2009 und Mitte Juni
2009 befristet.

Am 9. April 2009 verlingerte der SoFFin die Laufzeit der
Garantien bis zum 19. August 2009. Da die Garantien
zwischen November 2008 und Februar 2009 gewdihrt
wurden, betrigt ihre Laufzeit bisher weniger als ein Jahr.
Die HRE zahlt fiir die Garantien zur Besicherung von
Schuldverschreibungen eine Provision von 0,5 % und fiir
den nicht in Anspruch genommenen Teil der Garantie eine
Bereitstellungsprovision von 0,1 %. Deutschland meldete
diese Verlingerung der Laufzeit am 17. April 2009 bei
der Kommission an.

Am 30. Mdrz 2009 ibernahm SoFFin 20 Millionen neue
HRE-Aktien fur einen an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR. Dies entspricht einer staatlichen Beteiligung
an der HRE von 8,65 %. Der gezahlte Preis von 3 EUR pro
Aktie entspricht ihrem Nominalwert. Deutschland meldete
den Erwerb der Aktien am 17. April 2009 bei der Kom-
mission an.

[...] ) plant @iberdies eine Kapitalzufithrung von [...], um
die Kapitalbasis der HRE zu stirken. Dies wurde jedoch
noch nicht formal angemeldet.

2.4 Geplante staatliche Ubernahme der HRE und
Rekapitalisierung

Nach Auffassung Deutschlands handelt es sich bei der HRE
um eine Systembank, deren Insolvenz die Stabilitit des
deutschen Bankensystems gefahrden konnte. Deutschland
macht geltend, dass die HRE trotz der oben beschriebenen
Mafinahmen weiterhin Refinanzierungsschwierigkeiten auf
dem Markt haben werde und die gesetzlichen Eigenkapital-
vorschriften nicht erfiille, da ihre Kapitalquote unter 4 %
gefallen ist.

Um eine Insolvenz abzuwenden, will Deutschland 100 %
der HRE-Aktien iibernehmen, um die Bank auf diese Weise
zu stabilisieren. Zu diesem Zweck hat Deutschland Anfang
April 2009 ein Gesetz erlassen, wonach der Staat befugt
ist, die HRE-Anteilseigner zu enteignen, wenn es ihm nicht
gelingen sollte, die Aktien zu erwerben. Die Ubernahme
soll in den kommenden Wochen abgeschlossen werden.

(%) Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache

N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland, er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute in
Deutschland.

(*) Vertrauliche Informationen.
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(29)

(31

N

(33)

2.5 Der Umstrukturierungsplan

Der Umstrukturierungsplan basiert auf bestimmten Annah-
men, insbesondere hinsichtlich einer potenziellen Betei-
ligung Deutschlands am HRE-Kapital (100 %-ige Betei-
ligung Deutschlands an der HRE, Kapitalzufithrung von
10 Mrd. EUR). (7)

Dem Umstrukturierungsplan zufolge erstrecken sich die
Umstrukturierungsmafinahmen iiber einen Zeitraum bis
[...]. Hauptziel des Umstrukturierungsplans ist es, die Ab-
hingigkeit der HRE von der kurzfristigen Refinanzierung
zu reduzieren. Deshalb beabsichtigt die HRE, sich vor al-
lem auf pfandbrieffihiges Geschift (}) mit grundsitzlich
fristenkongruenter Refinanzierung zu konzentrieren, wobei
der Schwerpunkt auf einer Refinanzierung iiber den deut-
schen Pfandbrief liegen soll.

Die Geschiftstitigkeit der HRE wird reduziert und wird
sich auf die zwei Kerngeschiftsfelder ,Commercial Real
Estate Finance' und ,Public Sector Finance' konzentrieren.
Das Geschiftssegment ,Infrastructure Finance’ und der Ge-
schiftsbereich ,Capital Markets/Asset Management* werden
aufgegeben. Die im Bereich Capital Markets/Asset Manage-
ment titigen Tochtergesellschaften Collineo Asset Manage-
ment und DEPFA First Albany hat die HRE bereits ver-
dufert.

Im Bereich ,Commercial Real Estate Finance® wird sich die
HRE weitestgehend aus dem Development-Geschift zu-
riickziehen und sich auf den Bereich der ,Investment-Lo-
ans' konzentrieren; das derzeitige Kreditportfolio soll im
Laufe der ndchsten Jahre abgebaut werden. Kredite werden
nur noch fiir Objekte in Regionen vergeben, in denen eine
Refinanzierung durch Pfandbriefe moglich ist. Ziel der HRE
ist die fristenkongruente Refinanzierung der gewdhrten
Kredite. Das Neugeschiftsvolumen wird daher wesentlich
von den Refinanzierungsmoglichkeiten auf den Pfandbrief-
mirkten abhingen. Die HRE will tiberdies die Anzahl ihrer
,Commercial Real Estate Finance*-Standorte bis Ende 2011
von derzeit 19 auf [6—8] abbauen.

Des Weiteren plant die HRE, ihr Neugeschift im Bereich
,Commercial Real Estate Finance' von [28—40] Mrd. EUR
im Jahr 2007 und [2—9] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf
[1—7] Mrd. EUR im Jahr 2009 zu reduzieren. Ab 2010
soll das Neugeschift dann schrittweise wieder aufgebaut
werden und ausgehend von [3—9] Mrd. EUR im Jahr
2010 ein Volumen von [10—20] Mrd. EUR im Jahr
2013 erreichen ([40—55]% des Volumens von 2007).
Das Gesamtportfolio (Alt- und Neugeschift) soll 2013
ein Volumen von [50—60] Mrd. EUR erreichen. Das Alt-
portfolio betrug Schitzungen zufolge Ende 2008 [50—60]
Mrd. EUR.

Auch im Bereich ,Public Sector Finance’ will die HRE ihr
derzeitiges  Kreditportfolio abbauen und mindestens
[13—15] von 24 Standorten schliefen. Auch in diesem

(’) Diese Maflnahmen stellen wahrscheinlich staatliche Beihilfen dar.
(®) Im Bereich Real Estate Finance und Public Sector Finance.

(35

(36

(37

)

=

)

=

Geschiftsfeld wird sich die HRE auf das pfandbrieffihige
Geschift konzentrieren. Das Neugeschiftsvolumen soll von
[29—40] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf [0—8] Mrd. EUR in
den Jahren 2009 und 2010 zuriickgeschraubt werden. Ab
2011 soll das Neugeschift wieder auf [2—11] Mrd. EUR
(2011) und [2—11] Mrd. EUR (2013) ausgebaut werden.
Das Gesamtgeschiftsvolumen wird fur 2013 mit
[110—170] Mrd. EUR angesetzt. Ende 2008 lag es bei
geschitzten [210—270] Mrd. EUR.

Die Fokussierung auf zwei Kerngeschiftsfelder (Commer-
cial Real Estate Finance und Public Sector Finance) soll
durch verschiedene Maflnahmen begleitet werden, um Ef-
fizienz und Rentabilitit in den Kerngeschiftsfeldern zu
verbessern. Vorgesehen sind unter anderem eine Verein-
fachung der Konzernstruktur und eine Neuorganisation
der HRE-Gruppe, eine Verschlankung der Personalstruktur
(Personalabbau  von 1900  Vollzeitiquivalenten — auf
[800—900] Vollzeitdquivalente), eine Konsolidierung der
verschiedenen IT-Plattformen und der Back-Office-Infra-
struktur sowie Kosteneinsparungen durch eine Verein-
fachung der Geschiftsfelder sowie eine Fokussierung des
Produktangebots.

Zur Deckung ihres bestehenden Liquiditatsbedarfs und zur
Sicherung einer langfristigen Refinanzierung plant die HRE
unter anderem folgendes: HRE beabsichtigt die Ausgabe
von Schuldverschreibungen im Wert von 15 Mrd. EUR
und mit einer Laufzeit von drei bis funf Jahren, die durch
zusitzliche, itber SoFFin bereitzustellende Garantien des
Bundes besichert wiren. Auflerdem ist nach Auffassung
der HRE die Verldngerung der existierenden Staatsgarantien
iiber 2009 hinaus notwendig, um die Refinanzierung der
HRE zu sichern. Die HRE geht davon aus, dass die Uber-
nahme durch den deutschen Staat sie wieder in die Lage
versetzen wird, sich kurzfristig Kapital am Markt zu be-
schaffen, wenn auch in geringerem Umfang als frither.
Deutschland erkldrt, Ziel der HRE sei es, sich ab Ende
2014 wieder selbststindig auf den Kapitalmarkten refinan-
zieren zu konnen.

Durch die Umstrukturierung schrumpft die Bilanzsumme
der HRE insgesamt um 25 % von 420 Mrd. EUR (2008)
auf [300—350] Mrd. EUR (2013). Nach Angaben
Deutschlands will die HRE ihre Bilanzsumme langfristig
um [45—55] % auf rund [200—250] Mrd. EUR verrin-
gern.

Die HRE legte drei Szenarios fiir die kiinftige Entwicklung
des Unternehmens bis 2016 vor (Best Case, Base Case und
Stress Case). Dem Base-Case-Szenario zufolge werden sich
die wichtigsten Indikatoren wie folgt entwickeln: ()

(°) Gemif Information der deutschen Behorden vom 29. April 2009:

Die Planung basiert auf den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS). Der HRE-Konzern unterliegt nicht als ganzes der Be-
steuerung. Vielmehr werden die einzelnen rechtlichen Einheiten und
deren Niederlassungen separat im jeweiligen Land zur Steuer ver-
anlagt. Es ist daher denkbar, dass, obwohl der Konzern insgesamt
einen Verlust erzielt, einzelne rechtliche Einheiten Gewinne erzielen,
und daher Steuern zahlen miissen. Gemif$ IFRS sind nicht nur die
tatsichlichen Steuerertrdge und Steueraufwendungen im Konzern-
abschluss darzustellen, sondern auch die latenten Steuerertrige und
Steueraufwendungen.
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Betrage in Mrd. EUR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Operatives Ergeb- | - 2,917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,138 0,294 0,432 0,519 0,658
nis vor Steuern
Ergebnis vor - 2917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,126 0,136 0,432 0,519 0,658
Steuern
Ergebnis nach -3 [-1—0] [-1—0] [-1—0] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1]
Steuern
Bilanzsumme 420 [340—400] | [340—400] | [340—400] | [320—370] | [300—350] | [300—350] | [300—340] | [300—340]
Risikogewichtete | 87 [100—140] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] [ [50—100] | [50—100]
Aktiva

(39)

(40)

(41)

(43)

Auf der Grundlage der vorgelegten Prognosen werden fiir
die HRE ab 2012 wieder positive Ergebnisse vor Steuern
und ab [2013—2015] positive Ergebnisse nach Steuern
erwartet.

Deutschland erklirt, dass die Szenarien auf realistischen
Annahmen beruhen, und betont, dass die HRE selbst im
Stress-Case-Szenario [2013—2014] die langfristige Renta-
bilitit erreicht haben wird. Laut Stress-Case-Szenario wird
die HRE ab [2013—2014] wieder positive Ergebnisse vor
Steuern und ab [2014—2015] positive Ergebnisse nach
Steuern erzielen.

Deutschland macht geltend, dass die Unterstiitzungsmaf-
nahmen auf das zur Wiederherstellung der langfristigen
Rentabilitit der HRE notwendige Mindestmafl begrenzt
sind. In Anbetracht der begrenzten Marktstellung der
HRE und der — aus Sicht von Deutschland — geplanten
substanziellen Ausgleichsleistungen wiirden sie zu keiner
unverhaltnismafligen Wettbewerbsverzerrung fithren. Zu-
dem erhielten wesentliche Wettbewerber der HRE auf-
grund der derzeitigen Finanzkrise ebenfalls staatliche Bei-
hilfen groeren Umfangs.

3. WURDIGUNG DER BEIHILFE
3.1 Vorliegen einer staatlichen Beihilfe

Gemifl Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfil-
schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrachtigen.

Die Kommission stellt fest, dass die HRE grenziiberschrei-
tend und international titig ist, so dass ein etwaiger aus
staatlichen Mitteln gewéhrter Vorteil den Wettbewerb in
der Kreditwirtschaft beeintrichtigen und sich auf den in-
nergemeinschaftlichen Handel auswirken wiirde.

(47)

(')
()

3.1.1 Staatliche Garantie iiber 35 Mrd. EUR

Die Kommission hat bereits in ihrer Entscheidung tiber die
Rettungsbeihilfe nachgewiesen, dass die staatliche Garantie
eine staatliche Beihilfe darstellt ('9).

3.1.2 Verlangerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR

Die SoFFin-Garantien wurden urspriinglich im Rahmen des
deutschen Rettungspakets fiir Finanzinstitute gewahrt und
stellen demzufolge eine staatliche Beihilfe dar. Die Kom-
mission ist daher zum gegenwirtigen Zeitpunkt der Auf-
fassung, dass auch die Verlingerung dieser Garantien als
staatliche Beihilfe anzusehen ist.

3.1.3 Ubernahme von 8,7 % der HRE-Aktien durch den
SoFFin

Die Mafinahme wird vom SoFFin gewihrt. Die Kommis-
sion hat bereits nachgewiesen, dass es sich bei einer Ka-
pitalzufuhr dieses Fonds, den die deutsche Regierung im
Rahmen des deutschen Rettungspakets einrichtete, um
staatliche Beihilfen handelt ().

Die Kommission betrachtet den Erwerb neuer Aktien als
Kapitalzufithrung und ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt
der Auffassung, dass diese Manahme der HRE einen se-
lektiven Vorteil verschafft. Sie ermoglicht der HRE, zu
glinstigeren Bedingungen Kapital aufzunehmen, als ihr
dies auf dem Markt maoglich wire. Angesichts der Schwie-
rigkeiten der HRE ist zweifelhaft, ob ein privater Kapital-
geber bereit gewesen wire, der HRE unter diesen Bedin-
gungen Kapital zur Verfiigung zu stellen. Die Kommission
stellt insbesondere fest, dass der SoFFin 3 EUR pro Aktie
zahlte, obwohl HRE-Aktien an der Bérse zu einem deutlich
niedrigeren Preis gehandelt wurden. Am 27. Mirz 2009
notierte die Aktie bei Borsenschluss mit 1,14 EUR und am
30. Marz 2009 mit 1,49 EUR. Betrachtet man beispiels-
weise die zwei vorangegangenen Monate (26. Januar 2009
bis 26. Marz 2009), hatte man an der Borse Notierungen
der Aktie zwischen ca. 0,60 EUR und 1,95 EUR.

Siehe Fufnote 1.

Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache
N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute
in Deutschland.
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(48) Die Kommission kommt daher in dieser Phase der Unter-

(49

-

(50)

(52

—

(53)

(54

=

suchung zu dem Schluss, dass die Malnahme eine Beihilfe
darstellt.

3.2 Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen
Markt

Die Verlingerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR
ist im Rahmen des gegenwirtigen Verfahrens zu priifen.

Auch der Erwerb neuer Aktien ist im Rahmen dieses Ver-
fahrens zu priifen. [...]

3.2.1 Anwendung von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Deutschland macht geltend, die Beihilfe miisse auf der
Grundlage von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Ver-
trag gepriift werden. Deutschland betrachtet die HRE auf-
grund ihrer Bedeutung fiir den deutschen und internatio-
nalen Pfandbriefmarkt als systemrelevant. Die Unterstiit-
zungsmafinahmen seien notwendig gewesen, um eine be-
trichtliche Storung des deutschen Wirtschaftslebens zu
vermeiden.

Nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag ist die
Kommission befugt, eine Beihilfe als mit dem Gemein-
samen Markt vereinbar zu erkliren, wenn sie zur ,Behe-
bung einer betrachtlichen Stérung im Wirtschaftsleben ei-
nes Mitgliedstaats’ beitrdgt. Die Kommission weist darauf
hin, dass das Gericht erster Instanz nachdriicklich darauf
hingewiesen hat, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
EG-Vertrag restriktiv anzuwenden ist und eine etwaige Bei-
hilfe nicht nur einem Unternechmen oder einem Wirt-
schaftszweig zugutekommen darf, sondern der Beseitigung
einer Storung im gesamten Wirtschaftsleben eines Mit-
gliedstaats dienen muss (12).

Am 13. Oktober 2008 nahm die Kommission die soge-
nannte Bankenmitteilung (**) an. Darin hilt die Kommis-
sion fest, dass angesichts des gravierenden Ausmafles der
derzeitigen Krise auf den Finanzmaérkten und ihrer mogli-
chen Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft der Mitglied-
staaten, fiir Beihilfemafinahmen zur Bewiltigung dieser
Systemkrise unter den gegebenen Umstinden Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als Rechtsgrundlage herangezogen
werden kann.

In Bezug auf die HRE stellt die Kommission fest, dass die
Deutsche Bundesbank in einem Schreiben vom 1. Oktober
2008 bestitigte, dass die Unterstiitzungsmafinahmen zu-
gunsten der HRE erforderlich sind, um Schaden vom deut-

(') Vgl. grundsitzlich verbundene Rs. T-132/96 und T-143/96, Frei-

staat Sachsen und Volkswagen AG/Kommission, Slg. 1999, II-3663,
Rdnr. 167. Angewendet in Kommissionsenscheidung im Fall
C 47/1996, Crédit Lyonnais, ABl. 1998 L 221/28, Punkt 10.1,
Kommissionentscheidung im Fall C 28/2002 Bankgesellschaft Ber-
lin, ABL. 2005 L 116, S. 1, Punkte 153 ff. und Kommissionsent-
scheidung im Fall C 50/2006 BAWAG, noch nicht verdffentlicht,
Punkte 166 ff. Vgl Kommissionentschediung vom 5. Dezember
2007 im Fall NN 70/07, Northern Rock, ABL C 43 vom
16.2.2008, S. 1, Kommissionsentscheidung vom 30. April 2008
imn Fall NN 25/08, Rettungsbeihilfe an WestLB, ABl. C 189 vom
26.7.2008, S. 3, Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 im
Fall C 9/2008 SachsenLB, noch nicht veréffentlicht.

Mitteilung der Kommission vom 13.10.2008 — Die Anwendung
der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiit-
zung von Finanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Fi-
nanzkrise, (ABl. C 270, 25.10.2008, S. 8).
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schen und europdischen Finanzsystem abzuwenden. Au-
RBerdem ist nach Angaben Deutschlands der deutsche
Pfandbriefmarkt mit einem Volumen von rund 900 Mrd.
EUR der zweitgrofSte der Welt. Die HRE steht fiir rund ein
Fiinftel dieses Marktes. Ein Zusammenbruch der HRE hitte
deshalb unvorhersehbare Folgen.

Auferdem hat die Kommission in ihrer Entscheidung zur
Genehmigung des deutschen Rettungspakets fiir Finanz-
institute erachtet, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
anwendbar ist.

Die Kommission geht daher davon aus, dass angesichts der
Systemrelevanz der HRE ein Nicht-Gewahrung der staatli-
chen Beihilfen eine betrichtliche Storung des deutschen
Wirtschaftslebens zur Folge gehabt hitte. Aus den vorste-
henden Erwidgungen zieht die Kommission den Schluss,
dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag im vor-
liegenden Fall anwendbar ist und die angemeldeten Beihil-
femafnahmen auf dieser Grundlage zu wiirdigen sind.

3.2.2 Vereinbarkeit nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Wie die Kommission in drei jiingst im Zusammenhang mit
der derzeitigen Finanzkrise verabschiedeten Mitteilun-
gen (%) bestitigt hat, sind staatliche Beihilfen fiir Banken
im Kontext der gegenwartigen Finanzkrise anhand der
Grundsitze der Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien
zu wiirdigen, wobei die besonderen Umstinde der syste-
mischen Krise in den Finanzmirkten beriicksichtigt wer-
den (**). Dies bedeutet, dass die Prinzipien der Rettungs-
und Umstrukturierungsleitlinien im vorliegenden Fall der
Umstrukturierung der HRE, die gemif$ Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b EG-Vertrag zu priifen ist, angepasst werden
miissen. Dies gilt insbesondere fiir die Regeln der Ret-
tungs- und Umstrukturierungsleitlinien zum Eigenbeitrag.
Angesichts der Tatsache, dass es fur HRE fast nicht mog-
lich ist, externe Finanzierung zu erhalten, und dass das
Erfordernis eines Eigenbeitrags von 50 % — wie in den
Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien vorgesehen —
in dem derzeitigen wirtschaftlichem Umfeld nicht machbar
scheint, akzeptiert die Kommission, dass es fiir die Dauer
der Finanzkrise unter Umstdnden nicht angemessen ist,
einen Eigenbeitrag zu verlangen, der einem von vornherein
festgelegten Anteil der Restrukturierungskosten entspricht.
Dariiber hinaus missen auch die Natur und die Umset-
zung von Mafinahmen zur Begrenzung von Wettbewerbs-
verzerrungen insoweit hinterfragt werden, als HRE auf-
grund der derzeitigen Marktverhiltnisse einen lingeren
Zeitraum fiir die Umsetzung bendtigt.

('*) Siehe Mitteilung der Kommission vom 13 Oktober 2008 (Banken-

mitteilung) ABL. vom 25.10.2008 C 270/8, Rdnr. 10, 32, 42; Mit-
teilung der Kommission zur Rekapitalisierung von Banken vom
8 Dezember 2008, ABlL vom 15.1.2009, C 10/2, Rdnr. 44., Mit-
teilung der Kommission zu wertgeminderten Aktiva im Bankensek-
tor der Gemeinschaft, ABl. vom 26.3.2009, C 72/1, Rdnr. 17 und
58ff.

Siehe explizit Bankenmitteilung — Die Anwendung der Vorschrif-
ten fur staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Fi-
nanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise,
(ABL. C 270, 25.10.2008, S. 8, Rdnr. 42).



C 240/18 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 7.10.2009
(58) Wie von der Kommission bereits bei fritherer Gelegenheit Kapital zu beschaffen. Diese staatlichen Mafinahmen, bei

(60)

(61)
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(')

festgestellt, diirfte der Umfang der zur Wiederherstellung
der Rentabilitit erforderlichen Umstrukturierung in direk-
tem Verhiltnis zur Reichweite und Hohe der Beihilfe einer-
seits und zur Tragfihigkeit (bzw. Nichttragfihigkeit) des
HRE-Geschiftsmodells andererseits stehen. (1)

Wiederherstellung der langfristigen Le-
bensfihigkeit

Der Umstrukturierungsplan muss die Lebensfihigkeit des
Unternehmens innerhalb einer angemessenen Frist wieder-
herstellen. Die Kommission hat Zweifel daran, dass der
vorgelegte Umstrukturierungsplan die Rentabilitit der
HRE wiederherstellen kann. Sie hat aulerdem Zweifel, ob
der in dem Umstrukturierungsplan abgesteckte Zeitrahmen
als angemessen angeschen werden kann, da die HRE erst
wieder ab 2012 Gewinne vor Steuern und ab
[2013—2014] erst wieder Gewinne nach Steuern erwartet.

Eines der Hauptprobleme der HRE ist die Refinanzierung
ihrer Geschiftstatigkeit, da sie Schwierigkeiten hat, ohne
staatliche Garantien auf dem Markt kurzfristige Liquiditit
aufzunehmen. Deshalb will sich die HRE in Zukunft auf
das pfandbrieffihige Geschift konzentrieren und sich in
erster Linie iiber die Ausgabe von Pfandbriefen refinanzie-
ren. Wie im Umstrukturierungsplan bereits angedeutet,
konnten sich jedoch auch diverse Wettbewerber der HRE
fur diese Strategie entscheiden, so dass sie mit Risiken
verbunden ist. Das Hauptrisiko, falls andere Wettbewerber
die gleiche Strategie verfolgen, wiirde sein, dass die Margen
gering sein werden. Aufferdem scheint der Umstrukturie-
rungsplan zu suggerieren, dass Investoren derzeit nicht in
von HRE ausgegebene Pfandbriefe investieren mochten.

Die Kommission weist in diesem Zusammenhang aufler-
dem darauf hin, dass die HRE ihrer eigenen Planung zu-
folge ihr kiinftiges Gesamtportfolio in ihren Kerngeschifts-
bereichen ,Commercial Real Estate Finance’ und ,Public
Sector Finance’ nicht signifikant zu reduzieren scheint.
Die Aktiva in diesen Bereichen summierten sich 2008
auf [240—290] Mrd. EUR und sollen bis 2014 auf
[200—260] Mrd. EUR abgebaut werden. Das Refinanzie-
rungsvolumen scheint also hoch zu bleiben.

Zudem stellt die Kommission fest, dass die HRE mit wei-
teren Staats-Garantien und mit der weiteren Verlingerung
der existierenden Staats-Garantien nach Mitte August 2009
und Dezember 2009 rechnet, um ihre Refinanzierung in
den nichsten Jahren, und insbesondere die Refinanzierung
des bestehenden Portfolios, zu sichern Die HRE rechnet
auflerdem mit einer staatlichen Kapitalzufihrung von
10 Mrd. EUR, die die Bank nach Aussagen der HRE in
die Lage versetzen soll, sich auf dem Markt kurzfristiges

Siche Randnummer 52 der Mitteilung der Kommission iiber die

Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Gemein-
schaft und Randnummer 44 der Mitteilung der Kommission — Die
Rekapitalisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanz-
krise: Beschrankung der Hilfen auf das erforderliche Minimum
und Vorkehrungen gegen unverhiltnismifSige Wettbewerbsverzer-
rungen.
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denen es sich um staatliche Beihilfen handeln diirfte, wur-
den noch nicht offiziell bei der Kommission angemeldet,
so dass nicht klar ist, ob sie wirklich ergriffen und durch-
gefithrt werden. Gemdfl den Angaben in dem Umstruktu-
rierungsplan scheint es, als ob die HRE nicht in der Lage
wire, ihr bestehendes Portfolio ohne diese zusitzlichen
staatlichen Garantien zu refinanzieren. Die HRE geht im
Ubrigen davon aus, dass sie erst Ende [2013—2014] wie-
der in der Lage sein wird, sich eigenstindig auf den Ka-
pitalmérkten zu refinanzieren.

Zudem ist die Kommission angesichts der erheblichen fi-
nanziellen Schwierigkeiten der HRE der vorldufigen Mei-
nung, dass die geplanten Umstrukturierungsmafnahmen
nicht weit genug gehen. Dies wird jedoch wihrend des
formalen Investigations-Verfahrens weiter untersucht. Die
vorldufigen Zweifel an der Herstellung der Rentabilitdt
werden in der Tatsache bestitigt, dass die HRE dem vor-
gelegten  Umstrukturierungsplan  zufolge  erst  ab
[2013—2014] (Base Case) bzw. [2014—2015] (Stress
Case) wieder positive Ergebnisse nach Steuern erwartet.
Die Kommission ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt der
Auffassung, dass dies nicht als angemessene Frist fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit im Sinne der Leitlinien
angesehen werden kann. Zum derzeitigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission eine Zeitspanne von 3—>5 Jahren als an-
gemessene Zeitspanne zur Wiederherstellung der Lebens-
fahigkeit ansehen.

Vermeidung unzumutbarer Wettbewerbs-
verfilschungen

Auch im Falle der Umstrukturierung einer Bank miissen
zur Vermeidung etwaiger Wettbewerbsverzerrungen Maf3-
nahmen getroffen werden, die im Verhéltnis zu den durch
die Beihilfe verursachten Verzerrungseffekten stehen.

Die Kommission hat zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zwei-
fel, ob die von Deutschland vorgeschlagenen Maffnahmen,
d. h. die Reduzierung der Bilanzsumme, die Aufgabe eines
Geschiftsbereichs und eines Geschiftssegements, die Be-
schrankung der Geschiftstitigkeit in den beiden neuen
Kerngeschiftsfeldern ,Commercial Real Estate Finance'
und ,Public Sector Finance’ sowie die Verduflerung von
zwei Tochtergesellschaften (Collineo Asset Management,
DEPFA First Albany) und der betrichtliche Abbau der Ge-
schiftsprisenz als solche Mafnahmen akzeptiert werden
konnen, denn sie scheinen zumindest teilweise fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit notwendig zu sein.

Selbst wenn sie zum Teil als Manahmen zur Minimierung
von Wettbewerbsverzerrungen akzeptiert werden konnten,
wiirden diese Mafnahmen zusammengenommen bis
[2013—2014] lediglich eine Verringerung der Bilanz-
summe um 25 % bewirken, was die Kommission tiblicher-
weise in Anbetracht des hohen Betrags als unzureichend
ansehen wiirde (V7). Zum gegenwirtigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission weitere Mafsnahmen erwarten.

(/) Siehe z. B. Umstrukturierungsbeihilfe zugunsten der IKB, Entschei-

dung der Kommission vom 11.3.2008, noch nicht veréffentlicht.
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Begrenzung der Beihilfe auf das erforder-
liche Minimum — Eigenbeitrdge

(67) Die Kommission hat Zweifel, ob die derzeit als Umstruk-
turierungskosten und Eigenbeitrag geltend gemachten Be-
trage in ihrer Gesamtheit als solche anzusehen sind, und
benotigt daher diesbeziiglich weitere Informationen. Ins-
besondere ist sich die Kommission nicht sicher, ob der
Behauptung Deutschlands gefolgt werden kann, dass Kos-
ten aufgrund der Reduzierung der Kreditportfolios und
entgangene Gewinne infolge der Aufgabe von Geschifts-
bereichen und -segmenten Umstrukturierungskosten dar-
stellen. Die Kommission hat iiberdies Zweifel, ob sie an-
gesichts der gewihrten Beihilfe das Argument Deutsch-
lands akzeptieren kann, dass HRE einen groflen Teil der
Umstrukturierungskosten selbst trage. Die Kommission be-
zweifelt weiter, dass Posten wie die Deckung von Buch-
verlusten durch die jetzigen Anteilseigener als Eigenbeitrag
zu betrachten sind. Die Kommission hat derzeit noch
keine klaren Informationen iiber die Gesamtziffer des Ei-
genbeitrages.

(68) Bislang liegen der Kommission keine Anhaltspunkte vor,
die den Schluss zulassen, dass ein ausreichender Eigenbei-
trag zur Umstrukturierung geleistet wiirde.

3.3 Schlussfolgerung

(69) Aus den vorstehenden Erwdgungen zieht die Kommission
vorldufig den Schluss, dass die angemeldeten Mafinahmen
[...] staatliche Beihilfen darstellen. Die Kommission hat
zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zweifel, ob diese Mafnah-
men nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Vertrag als mit dem
Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen werden kénnen.

4. ENTSCHEIDUNG

Auf der Grundlage der oben dargelegten Erwidgungen wird das
Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag eingeleitet. Die

Kommission fordert Deutschland auf, ihr zusdtzlich zu den ihr
bereits vorliegenden Unterlagen alle zur Beurteilung der Verein-
barkeit der Beihilfe sachdienlichen Unterlagen, Angaben und
Daten zu iibermitteln, und insbesondere:

— Zeitplan fir die Implementierung der unterschiedlichen
Mafinahmen

— Detaillierte Informationen iiber die unterschiedlichen Um-
strukturierungskosten

— Informationen iiber die Dauer der Umstrukturierungsperiode

— Uberblick iiber die vorgesehenen weiteren Staatsbeihilfe-
Mafinahmen

Deutschland wird ersucht, dem potenziellen Beihilfeempfanger
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.

Die Kommission erinnert Deutschland an die aufschiebende
Wirkung von Artikel 88 Absatz 3 EG-Vertrag und verweist
auf Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates,
wonach alle rechtswidrigen Beihilfen vom Empfinger zuriick-
gefordert werden konnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie die
Beteiligten durch die Veroffentlichung dieses Schreibens und
einer Zusammenfassung im Amtsblatt der Europdischen Ge-
meinschaften tiber die Beihilfesache unterrichten wird. AufSer-
dem wird sie die Beteiligten in den EFTA-Staaten, die das EWR-
Abkommen unterzeichnet haben, durch die Veroffentlichung
einer Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amtsblatt der
Europiischen Union und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch
Ubermittlung einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang
in Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert, ihre
Stellungnahme innerhalb eines Monats nach dem Datum dieser
Veroffentlichung abzugeben.
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