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VB

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A  RADY

2014/65/EU
z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(prepracované znenie)
(Text s vyznamom pre EHP)
HLAVA 1
ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV
Clanok 1
Rozsah posobnosti

v M6

1. Tato smernica sa vzt'ahuje na investicné spoloc¢nosti, organizatorov

trhu a spolocnosti z tretich krajin poskytujuce investicné sluzby

alebo vykondvajice investiéné ¢innosti prostrednictvom  zriadenia

pobocky v Unii.
vB

2.V tejto smernici sa ustanovuju poziadavky tykajuce sa:

a) udelovania povoleni investicnym spolo¢nostiam a podmienok

vykonu ich ¢innosti;
b) poskytovania investicnych sluzieb alebo Ccinnosti spolo¢nostami
z tretich krajin prostrednictvom zriadenia pobocky;

¢) udelovania povoleni regulovanym trhom a vykonu ich ¢innosti; a
v M6
VB

e) dohladu, spoluprace a presadzovania prisluSnymi organmi.

3.  Nasledovné ustanovenia sa tiez vztahuji na tverové institucie,
ktorym bolo udelené povolenie podl'a smernice 2013/36/EU, ak posky-
tuja jednu alebo viac investicnych sluzieb a/alebo vykonavaja investi¢né
¢innosti:

a) Clanok 2 ods. 2, ¢lanok 9 ods. 3, ¢lanky 14 a 16 az 20;
b) kapitola II hlavy IT okrem ¢lanku 29 ods. 2 druhého pododseku;

c) kapitola III hlavy II okrem c¢lanku 34 ods. 2 a 3 a ¢lanku 35 ods. 2
az6a?9;

d) ¢lanky 67 az 75 a ¢lanky 80, 85 a 86.

4. Nasledujuce ustanovenia sa vzt'ahuji aj na investiéné spolocnosti
a uverové inStitucie, ktorym bolo udelené povolenie podl'a smernice
2013/36/EU, ak predavaju alebo poskytuji poradenstvo klientom
v suvislosti so Struktirovanymi vkladmi:
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a) clanok 9 ods. 3, ¢lanok 14 a ¢lanok 16 ods. 2, 3 a 6;

b) c¢lanky 23 az 26, ¢lanok 28 a clanok 29 okrem druhého pododseku
odseku 2 a ¢lanok 30, a

c¢) clanky 67 az 75.

5. Clanok 17 ods. 1 aZ 6 sa vztahuji aj na &lenov alebo Gidastnikov
regulovanych trhov a MTF, ktorym sa nemusi udelit’ povolenie podla
tejto smernice podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. a), e), i) a j).

6. Clanky 57 a 58 sa uplatiiuju na osoby vylutené z rozsahu pdsob-
nosti ¢lanku 2.

7.  Vsetky multilaterdlne systémy obchodovania s finanénymi
nastrojmi su prevadzkované bud’ v stulade s ustanoveniami hlavy II
tykajucimi sa MTF alebo OTF, alebo v stlade s ustanoveniami hlavy
III tykajucimi sa regulovanych trhov.

Vsetky investicné spolo¢nosti, ktoré na organizovanom, frekventova-
nom, systematickom a vyznamnom zaklade obchoduju na vlastny ucet
vykonavanim pokynov klientov mimo regulované¢ho trhu, MTF alebo
OTF st prevadzkované v silade s hlavou III nariadenia (EU)
¢. 600/2014.

Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 23 a 28 nariadenia (EU) &. 600/2014
vsetky transakcie s finanénymi nastrojmi uvedenymi v prvom a druhom
pododseku, ktoré sa neuzatvaraji na multilateralnych systémoch alebo
prostrednictvom systematickych internalizatorov, musia byt v stlade
s prislunymi ustanoveniami hlavy III nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Clanok 2
Vynimky

1.  Téato smernica sa nevztahuje na:

a) poistovne alebo podniky vykondvajuce zaistovanie alebo retrocesné
¢innosti uvedené v smernici 2009/138/ES, ked vykondvaji ¢innosti
uvedené v uvedenej smernici;

b) osoby poskytujiice investicné sluzby vylu¢ne pre svoje materské
podniky, pre svoje dcérske spolocnosti alebo pre dcérske spoloc-
nosti svojich materskych spolocnosti;

¢) osoby poskytujice investi¢na sluzbu, ak je tato sluzba poskytovana
prilezitostnym spdsobom v ramci profesijnej Cinnosti a ak je tato
¢innost’ regulovana pravnymi predpismi alebo spravnymi ustanove-
niami alebo etickym kodexom povolania, ktoré nevylucuju posky-
tovanie tejto sluzby;

d) osoby obchodujice na vlastny ucet s inymi finanénymi nastrojmi,
ako st komoditné derivaty alebo emisné kvoty a ich derivaty,
a ktoré neposkytuju ziadne iné investicné sluzby alebo nevykona-
vaju ziadne iné investicné Cinnosti s inymi finan¢nymi nastrojmi ako
su komoditné derivaty alebo emisné kvoty alebo ich derivaty,
s vynimkou, ak tieto osoby:
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e)

g)

h)

)

i)

i) st tvorcami trhu;

ii) su ¢lenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu alebo MTF na
jednej strane alebo maju priamy elektronicky pristup na
obchodné miesto na strane druhej, s vynimkou nefinanénych
subjektov, ktoré vykonavaju transakcie na obchodnom mieste,
ktoré su objektivne merate'né ako znizujuce rizikd priamo stvi-
siace s obchodnou ¢innostou alebo ¢innostou financovania,
ktoré sa vykonava v ramci treasury, tychto nefinancnych
subjektov alebo ich skupin;

iii) pouzivaji metdédu vysokofrekvencéného algoritmického obchodo-
vania; alebo

iv) obchoduju na vlastny tcet vykonavanim pokynov klientov.

Osoby oslobodené podla pism. a), i) alebo j) nemusia spinat
podmienky stanovené v tomto pismene, aby boli oslobodené;

prevadzkovatelia, ktori si povinni dodrZiavat’ ustanovenia smernice
2003/87/ES, ktori pri obchodovani s emisnymi kvdtami nevykona-
vaju pokyny klientov a ktori neposkytuju ziadne investi¢né ¢innosti
alebo nevykonavaju ziadne investicné ¢innosti okrem obchodovania
na vlastny ucet, a za predpokladu, Zze nepouzivajii metodu vysokof-
rekvenéného algoritmického obchodovania;

osoby poskytujice investicné sluzby pozostavajuce vyluéne zo
spravy zamestnaneckych podielovych systémov;

osoby poskytujuce investicné sluzby, ktoré pozostavaju iba zo
spravy zamestnaneckych podielovych systémov a poskytovania
investicnych sluzieb vyluéne pre svoje materské spolo¢nosti, pre
svoje dcérske spolocnosti alebo pre iné dcérske spolo¢nosti svojich
materskych spolo¢nosti;

Clenov ESCB a iné vnutrostatne organy vykonavajuce podobné
funkcie v Unii, iné organy verejnej moci poverené alebo
podielajiice sa na riadeni verejného dlhu v Unii a medzinarodnych
finan¢nych institiciach, ktoré zriadili dva alebo viaceré ¢lenské Staty
a ktorych tcelom je mobilizovat’ finan¢né prostriedky a poskytovat’
finan¢nu pomoc v prospech jej ¢lenov, ktori maji vazne finanéné
problémy alebo su nimi ohrozeni;.

podniky kolektivneho investovania a penzijné fondy, ¢i uz su koor-
dinované na trovni Unie alebo nie, a na depozitarov a spravcov
takychto podnikov;

osoby:

i) obchodujuce na vlastny ucet s komoditnymi derivatmi alebo
emisnymi kvotami alebo ich derivatmi vratane tvorcov trhu,
s vynimkou osob, ktoré obchoduju na vlastny ucet pri vykona-
vani pokynov klientov, alebo



0201410065 — SK — 23.03.2023 — 010.001 —5

)

)

ii) poskytujuce zékaznikom alebo poskytovatelom svojej hlavnej
¢innosti investiéné sluzby v oblasti komoditnych derivatov
alebo emisnych kvoét alebo ich derivatov iné ako obchodovanie
na vlastny ucet;

za predpokladu, Ze:

— v kazdom z uvedenych pripadov jednotlivo a na sthrnnom
zaklade ide o vedl'ajSiu ¢innost’ k ich hlavnej ¢innosti pri posu-
deni na skupinovom zaklade;

— tieto osoby nie su sucastou skupiny, ktorej hlavnou ¢innostou je
poskytovanie investicnych sluzieb v zmysle tejto smernice,
vykonavanie ktorejkol'vek z Cinnosti uvedenych na zozname
v prilohe T k smernici 2013/36/EU alebo pdsobenie ako tvorca
trhu v suvislosti s komoditnymi derivatmi;

— tieto osoby nepouzivaji metddu vysokofrekvencného algoritmic-
kého obchodovania a

— tieto osoby na ziadost oznamuji prislusSnému organu ziklad,
podla ktorého usudili, Ze ich Cinnost' podl'a bodov i) a ii) je
vedlajsia k ich hlavnej ¢innosti.

osoby poskytujuce investicné poradenstvo popri uskutociiovani inej
profesijnej Cinnosti, na ktorii sa nevztahuje tato smernica za pred-
pokladu, Zze poskytovanie takéhoto poradenstva nie je osobitne
odmenované;

zdruzenia zriadené dénskymi a finskymi penzijnymi fondmi
s vyluénym cielom spravy majetku penzijnych fondov, ktoré st
¢lenmi tychto zdruzeni;

»agenti di cambio®, ktorych ¢innosti a funkcie st upravené ¢lankom
201 talianskeho zakonného dekrétu ¢. 58 z 24. februara 1998;

prevadzkovatel’ prenosovej sustavy alebo prepravnej siete v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 4 smernice 2009/72/ES alebo ¢lanku 2
ods. 4 smernice 2009/73/ES pri vykonavani svojich tloh podla
uvedenych smernic alebo podla nariadenia (ES) ¢. 714/2009,
podl'a nariadenia (ES) ¢. 715/2009, alebo podla sietovych pred-
pisov alebo usmerneni prijatych na zaklade uvedenych nariadeni,
akakol'vek osoba konajica v ich mene ako poskytovatel' sluzieb
na ucely vykonavania ich tloh podla uvedenych legislativnych
aktov alebo podla sietovych predpisov alebo usmerneni prijatych
na zaklade uvedenych nariadeni a akykol'vek prevadzkovatel’ alebo
spravca mechanizmu na vyrovnavanie energetickych odchylok,
potrubnej siete alebo systému na udrziavanie rovnovahy dodavok
a pouzitia energie pri vykonavani takychto uloh.

Uvedena vynimka sa vztahuje na osoby, ktoré st zapojené do
¢innosti uvedenych v tomto pismene, len ak vykonavaji investi¢né
¢innosti alebo poskytuju investi¢né sluzby stvisiace s komoditnymi
derivatmi s cielom vykonavat’ tieto Cinnosti. Uvedend vynimka sa
neuplatiuje vo vzt'ahu k prevadzkovaniu sekundarneho trhu vratane
platformy pre sekundarne obchodovanie s finanénymi prenosovymi
pravami;
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0) centralne depozitare okrem pripadov stanovenych v ¢lanku 73 na-
riadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (1),

p) poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v zmysle vyme-
dzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. e) nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2020/1503 (?).

2. Prava priznané touto smernicou sa nevztahuji na poskytovanie
sluzieb protistranou v transakciach, ktoré vykonavaji organy verejnej
moci spravujiice verejny dlh alebo Cc¢lenovia Eurdpskeho systému
centralnych bank (ESCB) vykonavajuci svoje ulohy, ako je stanovené
v ZFEU a Protokole & 4 o stanovich ESCB a Eurdpskej centralnej
banky (ECB), alebo plniaci podobné funkcie v sulade s vnutroStaitnym
pravom.

3.  Komisia prijima v stlade s ¢lankom 89 delegované akty s cielom
objasnit’ na ucely odseku 1 pism. c), kedy sa ¢innost’ poskytuje prile-
Zitostne.

4.  Komisia prijme do 31. jula 2021 delegovany akt v stlade
s ¢lankom 89 s cielom doplnit’ tito smernicu tym, ze na ucely odseku
1 pism. j) tohto ¢lanku Specifikuje kritéria na stanovenie toho, kedy sa
ma C¢innost’ povazovat za vedlaj$iu k hlavnej ¢innosti na skupinovom
zaklade.

V tychto kritériach sa zohladnuju tieto prvky:

a) Ci je Cista nesplatena pomyselna expozicia v komoditnych derivatoch
alebo emisnych kvétach alebo ich derivatoch na Ucely petiazného
vyrovnania obchodovaného v Unii, s vynimkou komoditnych deri-
vatov alebo emisnych kvot alebo ich derivatov obchodovanych na
obchodnom mieste, niz§ia ako ro¢né prahova hodnota vo vyske 3
miliardy EUR, alebo

b) ¢i kapital pouzity skupinou, do ktorej osoba patri, je v prevaznej
miere ureny na hlavnu ¢innost’ skupiny, alebo

¢) ¢i velkost' ¢innosti uvedenych v odseku 1 pism. j) presahuje alebo
nepresahuje celkova velkost ostatnych obchodnych c¢innosti na
trovni skupiny.

Cinnosti uvedené v tomto odseku sa posudzuju na trovni skupiny.
Prvky uvedené v druhom pododseku tohto odseku nezahffiaju:

a) transakcie v ramci skupiny uvedené v &lanku 3 nariadenia (EU)
¢. 648/2012, ktoré sluzia na zabezpecenie likvidity celej skupiny
alebo na ucely riadenia rizika;

(") Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jula 2014
o zlepeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eur(’)pskej Unii,
centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES
a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014,
s. 1).

(%) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktobra
2020 o eurdpskych poskytovateloch sluzieb hromadného financovania pre
podnikanie a o zmene nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU)
2019/1937 (EU) 2019/1937 (U. v. EU L 347, 20.10.2020, s. 1).
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b) transakcie s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi kvéotami alebo
ich derivatmi, ktoré su objektivne meratelné ako derivaty znizujuce
rizikd priamo spojené s obchodnou cinnostou alebo podnikovym
financovanim;

¢) transakcie s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi kvotami alebo
ich derivatmi realizované s cielom splnit’ povinnosti na poskytnutie
likvidity na obchodnom mieste, ak splnenie takychto povinnosti
pozaduji regulaéné organy v sulade s pravom Unie alebo vnutro-
Statnymi zakonmi, inymi pravnymi predpismi a spravnymi ustanove-
niami, alebo obchodné miesta.

Clanok 3

Volitené vynimky

1. Clenské $taty sa mdzu rozhodnit’ neuplatiiovat’ tito smernicu na
ziadne osoby, pre ktoré¢ st domovskym c¢lenskym Statom za pred-
pokladu, Ze Cinnosti tychto osdb su povolené a regulované na vnutro-
Statnej urovni a tieto osoby:

a) nemaju opravnenie drzat financ¢né prostriedky alebo cenné papiere
klientov a ktoré sa z tohto dovodu nikdy nemozu dostat’ do debetne;j
pozicie vo¢i svojim klientom;

b) nemaji oprdvnenie poskytovat' Ziadnu investicni sluzbu okrem
prijatia a postipenia pokynov tykajtcich sa prevoditelnych cennych
papierov a podielov podnikov kolektivneho investovania a/alebo
poskytovat’ investi¢né poradenstvo stvisiace s takymito financnymi
nastrojmi, a

c) pocas poskytovania tejto sluzby maju opravnenie postipit pokyny
iba:

i) investicnym spoloc¢nostiam, ktorym bolo udelené povolenie
v sulade s touto smernicou;

ii) uverovym institiciam, ktorym bolo udelené povolenie v sulade
so smernicou 2013/36/EU;

iii) pobockam investi¢nych spolocnosti alebo uverovych institacii,
ktorym bolo udelené povolenie v tretej krajine a ktoré podlichajt
a spliaju prudencialne pravidla povazované prislusnymi organmi
aspon za také prisne, ako st stanovené v tejto smernici, v naria-
deni (EU) &. 575/2013 alebo v smernici 2013/36/EU;

iv) podnikom kolektivneho investovania, ktorym bolo na zaklade
pravnych predpisov ¢lenského Statu udelené povolenie na predaj
podielov verejnosti a spravcom takychto podnikov, alebo

v) investiénym spolo¢nostiam s fixnym kapitdlom vymedzenym
v ¢lanku 17 ods. 7 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2012/30/EU (1), ktorych cenné papiere si kotované alebo sa
s nimi obchoduje na regulovanom trhu v Clenskom State, alebo

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU z 25. oktobra 2012
o koordinacii ochrannych opatreni, ktoré clenské Staty vyzaduju od obchod-
nych spolo¢nosti na ochranu zaujmov spolo¢nikov a tretich oséb v zmysle
druhého odseku ¢lanku 54 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, pokial’ ide
o zakladanie akciovych spolo¢nosti a udrziavanie a zmenu ich zikladného
imania, s cielom dosiahnut’ rovnocennost tychto opatreni (U. v. EU L 315,
14.11.2012, s. 74).
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d) poskytuji investicné sluzby vylu¢ne v oblasti komodit, emisnych
kvot a/alebo ich derivatov na jediny tcel, a to hedging obchodnych
rizik svojich klientov, pricom tito klienti si vylu¢ne miestnymi elek-
troenergetickymi podnikmi vymedzenymi v ¢lanku 2 bode 35 smer-
nice 2009/72/ES a/alebo plynarenskymi podnikmi vymedzenymi
v Clanku 2 ods. 1 smernice 2009/73/ES a za predpokladu, Ze tito
klienti maji spolu v drzbe 100 % kapitalu alebo hlasovacich prav
uvedenych o0s6b, vykonavaju spolo¢nu kontrolu a vztahuje sa na
nich vynimka podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. j) tejto smernice, ak
vykonavaju tieto investicné ¢innosti sami, alebo

e) poskytuju investi¢né sluzby vylu¢ne v stvislosti s emisnymi kvotami
a/alebo ich derivatmi na jediny Ucel, a to hedging obchodnych rizik
svojich klientov, pricom tymito klientmi su vylu¢ne prevadzkovatelia
v zmysle ¢lanku 3 pism. f) smernice 2003/87/ES a za predpokladu,
ze tito klienti maju spolu v drzbe 100 % kapitalu alebo hlasovacich
prav uvedenych osdb, vykondvaju spolo¢nu kontrolu a vztahuje sa
na nich vynimka podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. j) tejto smernice, ak
vykonavaju tieto investi¢né ¢innosti sami.

2. Rezimy clenskych Statov ulozia osobam uvedenym v odseku 1
poziadavky, ktoré su aspon obdobou nasledujticich poziadaviek podla
tejto smernice:

a) podmienok a postupov tykajucich sa povolenia a priebezného
dohladu, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 ods. 1 a 3, ¢lankoch 7 az
10, 21, 22 a 23 a prislusnych delegovanych, ktoré prijala Komisia
v sulade s ¢lankom 89;

b) pravidiel vykonu ¢innosti, ako sa stanovuje v ¢lanku 24 ods. 1, 3, 4,
5,7 a 10, ¢lanku 25 ods. 2, 5 a 6 a v pripade, Ze vnltro$tatny rezim
tymto osobam umoznuje vymenovat viazanych sprostredkovatel'ov,
v ¢lanku 29, a prislusnych vykonavacich opatren;

¢) organizacnych poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16 ods. 3 prvom,
Siestom a siedmom pododseku a v ¢lanku 16 ods. 6 a 7 a prislusnych
delegovanych aktov prijatych Komisiou v stlade s ¢lankom §9.

Clenské $taty pozaduji, aby osoby vylugené z rozsahu pdsobnosti tejto
smernice podla odseku 1 tohto clanku boli kryté v ramci systému
nahrad pre investorov uznaného v sulade so smernicou 97/9/ES.
Clenské §taty mozu povolit’ investiénym spolo¢nostiam, aby neboli
kryté takymto systémom, ak st poistené¢ pre pripad zodpovednosti za
Skodu spdsobenu pri vykonavani ¢innosti, so zretelom na velkost, rizi-
kovy profil a pravny charakter osdb vylucenych z rozsahu pdsobnosti
tejto smernice podla odseku 1 tohto ¢lanku, je zabezpecend rovnocenna
ochrana klientov.

Odchylne od druhého pododseku tohto odseku clenské Staty, ktoré uz
maju takéto zakony, iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia pred
2. julom 2014, mo6zu do 3. jula 2019 vyzadovat, aby v pripade, Ze
osoby vylucené z rozsahu posobnosti tejto smernice podla odseku 1
tohto ¢lanku poskytuju investicné sluzby prijatia a postipenia pokynov
alebo investicného poradenstva v suvislosti s podielmi v podnikoch
kolektivneho investovania a konaju ako sprostredkovatel pre sprav-
covsku spolo¢nost’ v zmysle smernice 2009/65/ES, tieto osoby zodpo-
vedali so spravcovskou spolo¢nostou spolocne a nerozdielne za
akukol'vek $kodu, ktora vznikla klientovi v stvislosti s tymito sluzbami.
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3. Osoby vylucené z tejto smernice podla odseku 1 nesmu vyuzivat
pravo poskytovat’ sluzby ani vykonavat' ¢innosti ani zakladat’ pobocky
podla ¢lankov 34 a 35.

4. Clenské $taty oznamuju Komisii a organu ESMA, & uplatnia
moznost’ podla tohto ¢lanku, a zabezpecujl, aby sa v kazdom povoleni
udelenom v stlade s odsekom 1 uviedlo, ze bolo udelené podla tohto
¢lanku.

5. Clenské $taty oznamuju organu ESMA ustanovenia vnutrotatneho
prava, ktoré st obdobou poziadaviek tejto smernice uvedenych v
odseku 2.

Clanok 4

Vymedzenie pojmov
1. Na ucely tejto smernice sa uplatfiuje toto vymedzenie pojmov:

(1) ,.investi¢na spolo¢nost™ je kazda pravnicka osoba, ktorej bezné
podnikanie alebo cinnost’ predstavuje poskytovanie jednej alebo
viacerych investicnych sluzieb tretim stranam a/alebo vykona-
vanie jednej alebo viacerych investiénych c¢innosti na profesio-
nalnom zaklade.

Clenské $taty mozu zahrnat' do vymedzenia investiénych spolo¢-
nosti podniky, ktoré nie st pravnickymi osobami, ak:

a) ich pravne postavenie zabezpecuje uroven ochrany zaujmov
tretich stran, ktora je rovnocenna s uroviiou poskytovanou
pravnickymi osobami, a

b) podlichaji rovnocennému prudencialnemu dohladu, ktory je
primerany ich pravnej forme.

Ak vsak fyzicka osoba poskytuje sluzby, ktorych sucastou je
drzba financnych prostriedkov alebo prevoditelnych cennych
papierov tretej strany, tato osoba sa moze povazovat za inves-
tiéni spoloGnost’ na ulely tejto smernice a nariadenia (EU)
¢. 600/2014, iba ak uvedena spifla, bez toho, aby boli dotknuté
ostatné poziadavky stanovené v tejto smernici, v nariadeni (EU)
&. 600/2014 a v smernici 2013/36/EU tieto podmienky:

a) musia byt zabezpeCené vlastnicke prava tretich stran na
nastroje a finanéné prostriedky, najmid v pripade platobnej
neschopnosti spolo¢nosti alebo jej majitelov, konfiskacie,
vyrovnania alebo inych tkonov, ktoré uplatnia veritelia voci
spolo¢nosti alebo jej majitelom;

b) spolo¢nost’ sa musi podrobit’ pravidlam, ktorych cielom je
monitorovanie platobnej schopnosti spolo¢nosti a jej maji-
tel'ov;

¢) ro¢na uctovna zavierka spolo¢nosti musi byt overend jednou
alebo viacerymi osobami, ktoré maju podla vnutrostatneho
prava pravo vykonavat’ audit G¢tovnych zavierok;

d) ak ma spolocnost’ len jedného majitel'a, uvedena osoba musi
prijat opatrenie na ochranu investorov v pripade ukoncenia
¢innosti spolocnosti v désledku umrtia alebo nesposobilosti
majitela alebo v dosledku akejkol'vek inej takejto udalosti,

(2) ,.investi¢né sluzby a Cinnosti* st vetky sluzby a ¢innosti uvedené
v Casti A prilohy I tykajuce sa akéhokol'vek nastroja uvedeného
v oddiele C prilohy I.
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Komisia prijme delegované akty v stlade s ¢lankom 89 a opatre-
nia, ktorymi sa spresnia:

a) derivatové kontrakty uvedené v oddiele C.6 prilohy I, ktoré
maju vlastnosti velkoobchodnych energetickych produktov,
ktoré sa musia vyrovnat fyzicky, a energetické derivatové
kontrakty C.6;

b) derivatové kontrakty uvedené v oddiele C 7 prilohy I, ktoré
maju vlastnosti inych derivatovych finanénych nastrojov;

c) derivatové kontrakty uvedené v oddiele C.10 prilohy I, ktoré
maju vlastnosti inych derivatovych finanénych nastrojov
okrem iného podl'a toho, ¢i si obchodované na regulovanom
trhu, MTF alebo OTF;

(3) ,,vedlajsie sluzby* su sluzby uvedené v oddiele B prilohy I,

(4) ,,investi¢né poradenstvo“ je poskytovanie osobnych odporucani
klientovi bud’ na jeho Ziadost’, alebo na zéklade podnetu inves-
tiénej spolo¢nosti v suvislosti s jednou alebo viacerymi transak-
ciami tykajicimi sa finanénych néstrojov;

(5) ,,vykonanie pokynu v mene klientov je konanie s cielom uzav-
riet zmluvy na nakup alebo predaj jedného alebo viacerych
finanénych néastrojov v mene klientov a, zahfila uzavretie zmlav
na predaj finan¢nych nastrojov emitovanych investi¢nou spoloc-
nostou alebo uverovou institliciou v Case ich emisie,

(6) ,,obchodovanie na vlastny ucet” je obchodovanie voci vlastnému
kapitalu, ktorého vysledkom je uzavretie transakcii s jednym
alebo viacerymi finanénymi nastrojmi;

(7) ,tvorca trhu“ je osoba, ktord neustile prejavuje na financnych
trhoch svoj zaujem obchodovat’ na vlastny ucet tym, ze kupuje
a predava finan¢né nastroje voci kapitalu tejto osoby pri cenach
stanovenych touto osobou;

(8) ,,sprava portfolia“ je sprava portfolii v sulade s opravneniami
udelenymi klientmi na zéklade volnej Uvahy pre jednotlivych
klientov, ak tieto portfolia obsahuji jeden alebo viac finan¢nych
nastrojov;

3

(8a) ,,zmena finan¢nych nastrojov® je predaj finan¢ného nastroja
a nakup in¢ho finan¢ného nastroja alebo uplatnenie prava na
zmenu v suvislosti s existujucim finanénym néstrojom;

(9) ,.klient” je kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktorej investicna
spolo¢nost’ poskytuje investicné alebo vedlajsie sluzby;

(10) ,,profesiondlny klient* je klient, ktory spiia kritéria stanovené
v prilohe II;

(11) ,retailovy klient* je klient, ktory nie je profesionalnym klientom;

(12) ,rastovy trh MSP* je MTF, ktory je registrovany ako rastovy trh
MSP v sulade s ¢lankom 33;

(13) ,,maly a stredny podnik“ je na ucely tejto smernice podnik,
ktorého priemerna trhova kapitalizacia je na zaklade koncoroc-
nych kotacii za predchadzajuce tri kalendarne roky nizSia ako
200 000 000 EUR;
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(14) ,limitovany pokyn“ je pokyn kupovat alebo predavat financny
nastroj v ramci urc¢en¢ho cenového limitu alebo vyhodnejsie a v
konkrétnom objeme;

(15) ,finan¢ny nastroj“ je jeden z nastrojov uvedenych v oddiele
C prilohy I, a to aj vtedy, ked st takéto nastroje emitované
prostrednictvom technolégie distribuovanej databazy transakcif;

(16) ,.energetické derivatové kontrakty C6“ su opcie, futurity, swapy
a vSetky ostatné derivatové kontrakty uvedené v oddiele C.6
prilohy I suvisiace s uhlim alebo ropou, ktoré sa obchodujii
v OTF a musia byt vyrovnané fyzicky;

(17) ,,nastroje penazného trhu“ st tie druhy nastrojov, s ktorymi sa
bezne obchoduje na penaznom trhu, ako st napriklad Statne
pokladni¢né poukazky, vkladové listy a obchodné cenné papiere
a s vynimkou platobnych néstrojov;

(18) ,,organizator trhu“ znamena osobu alebo osoby, ktoré riadia
a/alebo organizuju cCinnost’ regulovaného trhu a moéze to byt
samotny regulovany trh;

(19) ,multilaterdlny systém* je kazdy systém alebo platforma, v rdmci
ktorych mozu navzajom pdsobit’ viaceré zaujmy o obchodovanie
tretich stran, pokial’ ide o kupu a predaj finanénych nastrojov;

(20) ,,systematicky internalizator je investi¢na spolocnost’, ktord orga-
nizovane, Casto, systematicky a vyznamne obchoduje na vlastny
ucet vykonavanim pokynov klientov mimo regulovaného trhu,
MTF, alebo OTF bez toho, ze by prevadzkovala multilateralny
systém;

Pocetnost’ a systematickost’ sa meria na zaklade po¢tu mimobur-
zovych obchodov s finanénym nastrojom, ktoré uskuto¢ni inves-
tiéna spolocnost’ na vlastny tcet vykonavanim pokynov klientov.
Vyznamnost' sa urcuje bud’ na zaklade objemu mimoburzovych
obchodov, ktoré uskutocni investina spolo¢nost’ vo vztahu
k celkovému objemu obchodov investicnej spolocnosti
s konkrétnym finanénym nastrojom, alebo na zaklade objemu
mimoburzovych obchodov, ktoré uskutocni investi¢na spolo¢nost’
vo vztahu k celkovému objemu obchodov s konkrétnym
finanénym néstrojom v Unii. Vymedzenie systematického inter-
nalizatora sa uplatiluje iba, ak sa prekrocia oba vopred stanovené
limity, a to limit pre pocetnost a systematickost a limit pre
vyznamnost’ alebo ak investi¢na spolo¢nost’ si zvoli rezim syste-
matického internalizatora;

(21) ,regulovany trh® znamena multilateralny systém prevadzkovany
a/alebo riadeny organizatorom trhu, ktory v tomto systéme a v
stlade s nediskre¢nymi pravidlami spaja zdujmy viacerych tretich
stran kupovat a predavat finanéné nastroje alebo ul'ahcuje
spajanie tychto zdujmov sposobom, ktorého vysledkom je zmluva
tykajtica sa financnych nastrojov prijatych na obchodovanie podl'a
jeho pravidiel a/alebo systémov, a ktory je povoleny a funguje
pravidelne a v stlade s hlavou III tejto smernice;

(22) ,,multilateralny obchodny systém® alebo ,,MTF* znamend multi-
laterdlny systém prevadzkovany investi¢nou spolo¢nostou alebo
organizatorom trhu, ktory v tomto systéme a v stlade s nediskrec-
nymi pravidlami spaja zaujmy viacerych tretich stran kupovat
a predavat’ financné nastroje spdsobom, ktorého vysledkom je
zmluva v sulade s hlavou II tejto smernice;



0201410065 — SK — 23.03.2023 — 010.001 — 12

(23) ,,organizovany obchodny systém‘ alebo ,,OTF* je multilateralny
systém, ktory nie je regulovanym trhom ani MTF a v ramci
ktorého mdzu zaujmy viacerych tretich stran kupovat’ a predavat’
dlhopisy, Struktirované finan¢né produkty, emisné kvoty alebo
derivaty navzajom pdsobit sposobom, ktorého vysledkom je
zmluva v sulade s hlavou II tejto smernice;

(24) ,,obchodné miesto” je regulovany trh, MTF alebo OTF;

(25) ,likvidny trh* je trh pre finan¢ny nastroj alebo triedu finanénych
nastrojov, na ktorom sa nepretrzite vyskytuju pripraveni kupujici
a predavajuci so zaujmom obchodovat, ktory sa so zretelom na
osobitnu Strukturu trhu konkrétneho finanéného nastroja alebo
konkrétnej triedy finanénych nastrojov posudzuje v sulade
s tymito kritériami:

a) priemerna frekvencia a objem transakcii za réznych trhovych
podmienok so zretelom na povahu a zivotny cyklus produktov
v ramci danej triedy finan¢nych néstrojov;

b) pocet a typ ucastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu
k obchodovanym nastrojom vo vzt'ahu ku urcitému produktu;

¢) priemerna vel'kost' rozpéti, pokial su k dispozicii;

(26) ,,prislusny organ“ je organ uréeny kazdym clenskym Statom
v sulade s ¢lankom 67, ak v tejto smernici nie je uvedené inak;

(27) ,,averova institucia“ je Giverova institicia vymedzena v (':lénku’4
ods. 1 bode 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013;

(28) ,,spravcovska spolocnost PKIPCP*“ je spravcovskd spolocnost
v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice Europskeho parla-
mentu a Rady 2009/65/ES (1);

(29) ,viazany sprostredkovatel je fyzicka alebo pravnickd osoba,
ktora na plni a bezpodmienecnt zodpovednost’ iba jednej inves-
ticnej spolocnosti, v ktorej mene kona, propaguje investicné
a/alebo vedl'ajsie sluzby pre klientov alebo moznych klientov,
prijima a postupuje instrukcie alebo pokyny od klienta v suvislosti
s investicnymi sluzbami alebo finanénymi nastrojmi, umiestiuje
finan¢né nastroje alebo poskytuje poradenstvo klientom alebo
moznym klientom v suvislosti s tymito finanénymi nastrojmi
alebo sluzbami;

(30) ,,pobocka* je iné miesto podnikania ako ustredie, ktoré je Cast'ou
investi¢nej spolocnosti, ktoré nemd pravnu subjektivitu, ktoré
poskytuje investicné sluzby a/alebo Cinnosti a ktoré moze tiez
vykonavat’ vedl'ajsie sluzby, na ktoré bolo investicnej spolocnosti
udelené povolenie; vSetky miesta podnikania zriadené v tom
istom Clenskom S$tate investicnou spolo¢nostou s ustredim
v inom ¢lenskom State sa povazuju za jedini pobocku;

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koor-
dinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(31) ,kvalifikovana ucast™ je akakol'vek priama alebo nepriama ucast

v investi¢nej spolocnosti, ktord predstavuje 10 % alebo viac
zakladného imania alebo hlasovacich prav, ako je ustanovené
v Clankoch 9 a 10 smernice Europskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES ('), beric do uvahy aj podmienky tykajuce sa ich
spojenia ustanovené v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice,
alebo ktory umoznuje vykonavat podstatny vplyv na riadenie
investicnej spolocnosti, v ktorej existuje tento podiel;

(32) ,,materska spolocnost* je materska spolocnost’ v zmysle ¢lanku 2

(33) ,,dcérska spolo¢nost

bod 9 a 22 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/34/EU (%),

LIS

Je dcérska spolocnost’ v zmysle clanku 2
bod 10 a 22 smernice 2013/34/EU vratane akejkol'vek dcérskej
spolo¢nosti dcérskej spolo¢nosti koneénej materskej spolo¢nosti;

(34) ,,skupina®“ je skupina v zmysle ¢lanku 2 bodu 11 smernice

2013/34/EU;

(35) ,,uzke vidzby* su situdcia, v ktorej su dve alebo viac fyzickych

alebo pravnickych osob prepojené prostrednictvom:

a) ,ucasti“ formou vlastnictva aspon 20 % alebo véacsieho
podielu hlasovacich prav alebo zakladné¢ho imania podniku,
a to priamo alebo prostrednictvom jeho ovladania;

b) ,ovladania“, ktoré znamena vztah medzi materskym
podnikom a dcérskym podnikom vo vSetkych pripadoch
uvedenych v &lanku 22 ods. 1 a 2 smernice 2013/34/EU
alebo podobny vztah medzi akoukol'vek fyzickou alebo prav-
nickou osobou a podnikom, pricom kazda dcérska spolo¢nost’
dcérskeho podniku sa povazuje aj za dcérsku spolo¢nost’
materského podniku, ktory stoji na Cele tychto podnikov;

¢) trvalého spojenia oboch alebo vsetkych z nich s tou istou
osobou prostrednictvom vztahu ovladania;

(36) ,riadiaci organ“ je organ alebo organy investicnej spolo¢nosti,

Q)

Q)

organizatora trhu alebo poskytovatel'a sluzieb vykazovania udajov
v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 36a nariadenia (EU) &. 600/2014,
vymenované v stlade s vnutro§tatnym pravom, ktoré su splno-
mocnené stanovit’ stratégiu, ciele a celkové smerovanie subjektu
a ktoré¢ vykonavaju dohlad nad rozhodovanim manazmentu
a monitoruju ho, a zahfmajuce osoby, ktoré skuto¢ne riadia
¢innost’ subjektu.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004

o harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, a ktorou sa meni a doplia smernica 2001/34/ES (U. v. EU
L 390, 31.12.2004, s. 38).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jana 2013
o ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(37

(38)

(39)

(40)

(41)

Ak sa v tejto smernici odkazuje na riadiaci organ a podla vnutro-
Statneho prava su riadiace funkcie a funkcie dohl'adu riadiaceho
organu pridelené roznym organom alebo rdéznym ¢lenom v ramci
jedného organu, Clensky Stat v sulade s vnatro§tatnym pravom
uvedie zodpovedné organy alebo ¢lenov riadiaceho organu,
pokial’ sa v tejto smernici neustanovuje inak;

,vrcholovy manazment® st fyzické osoby, ktoré vykonavaju
vykonné funkcie v investi¢nej spolocnosti, u organizatora trhu
alebo u poskytovatela sluzieb vykazovania Udajov v zmysle
¢lanku 2 ods. 1 bodu 36a nariadenia (EU) & 600/2014, a ktoré
su zodpovedné riadiacemu organu za kazdodenné riadenie
subjektu vratane vykonavania politik tykajucich sa distribtcie
sluzieb a produktov klientom spolo¢nostou a jej pracovnikmi;

,obchodovanie péarovanim na vlastny ucet“ je transakcia, pri
ktorej sprostredkovatel’ vstupuje medzi kupujuceho a predavaji-
ceho sposobom, pri ktorom pocas vykonavania transakcie nie je
nikdy vystaveny trhovému riziku a obe strany sa vykonavaji
suCasne a ked sa transakcia realizuje pri cene, pri ktorej spro-
stredkovatel’ nevytvara zisk ani stratu okrem vopred zverejnenej
provizie, poplatku alebo platby za transakciu,

»algoritmické obchodovanie® je obchodovanie s finanénymi
nastrojmi, pri ktorom pocitatovy algoritmus automaticky stano-
vuje individualne parametre pokynov, napriklad parameter, Ci
iniciovat pokyn, nacasovanie, cenu alebo mnozstvo daného
pokynu alebo parameter, ako riadit pokyn po jeho predlozeni,
s obmedzenym alebo Ziadnym zasahom C¢loveka a nezahfna
ziadny systém, ktory sa pouziva len na ucel smerovania pokynov
na jedno alebo viaceré obchodné miesta alebo na spracovanie
pokynov bez akéhokol'vek urCovania obchodnych parametrov
alebo na potvrdenie pokynov alebo na spracovanie vykonanych
transakcii po obchodovani;

»~metoda vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania® je
akakol'vek metdda algoritmického obchodovania, ktort charakte-
rizuje:

a) infrastruktira zamerand na minimalizaciu sietového a iného
oneskorovania vratane aspon jedného z tychto nastrojov algo-
ritmického vstupu pokynov: kolokacia, proximity hosting
alebo vysokorychlostny priamy elektronicky pristup;

b) systém urCovania inicidcie, generovania, smerovania alebo
vykonania pokynov bez zasahu cloveka pri jednotlivych
obchodoch alebo pokynoch; a

¢) vysoky pocet sprav v ramci daného dna, ktoré predstavujii
pokyny, kotacie alebo zruSenia;

,priamy elektronicky pristup” je mechanizmus, v ramci ktorého
Clen alebo ucastnik alebo klient obchodného miesta povoli urcitej
osobe pouzivat’ svoj kod pre obchodovanie, aby tato osoba mohla
elektronicky zasielat' pokyny tykajlice sa finanéného nastroja



0201410065 — SK — 23.03.2023 — 010.001 — 15

priamo obchodnému miestu a zahima dojednania, ktorych
suCastou je pouzivanie infrastruktiry clena alebo tucastnika
alebo klienta touto osobou alebo akéhokol'vek prepojovacieho
systému zabezpeCovaného Clenom alebo ucastnikom alebo
klientom na prenos pokynov (priamy pristup na trh) a dojednania,
ked’ takuto infraStruktiru nevyuziva tato osoba (sponzorovany
pristup);

(42) ,krizovy predaj je ponuka investi¢nej sluzby spolu s inou
sluzbou alebo produktom ako sucast’ balika alebo ako podmienka
v ramci tej istej dohody alebo balika;

»C1 (43) ,strukturovany vklad* je vklad vymedzeny v ¢lanku 2 ods.
1 bode 3 smernice Europskeho parlamentu a Rady
2014/49/EU <« (1), ktory je plne splatny k datumu splatnosti
za podmienok, za ktorych sa akykol'vek urok alebo prémia
zaplati alebo je v riziku podla vzorca, ktory zahfna faktory
ako napriklad:

a) index alebo kombinaciu indexov okrem vkladov
s premenlivou sadzbou, ktorych vynos je priamo viazany
na index na urokovi sadzbu, ako je napriklad Euribor
alebo Libor;

b) finan¢ny nastroj alebo kombinacie financnych nastrojov;

¢) komoditu alebo kombinaciu komodit alebo iné fyzické
alebo nefyzické nezastupitelné aktiva™; alebo

d) vymenny kurz zahrani¢nej meny alebo kombinaciu
vymennych kurzov zahraniénych mien;

(44) ,,prevoditel'né cenné papiere” su triedy cennych papierov, ktoré su
obchodovatelné na kapitdlovom trhu, s vynimkou platobnych
nastrojov, ako napriklad:

a) akcie spolo¢nosti a iné cenné papiere rovnocenné akcidm
spolocnosti, partnerstiev alebo inych subjektov a vkladové
potvrdenky tykajlce sa akcii;

b) dlhopisy alebo iné formy dlhovych cennych papierov vratane
vkladovych potvrdeniek tykajucich sa takychto cennych papie-
rov;

c) vsetky ostatné cenné papiere, ktoré zakladaju pravo na nado-
budnutie alebo predaj takéhoto prevoditeI'ného cenného papiera
alebo na vyrovnanie v hotovosti, ktoré sa urCuje na zaklade
prevoditelnych cennych papierov, mien, Urokovych sadzieb
alebo vynosov, komodit alebo inych indexov, alebo ukazova-
telov;

VM8
(44a) ,,dolozka o splateni v uplnom rozsahu® je dolozka, ktorej cielom
je chranit’ investora tym, ze sa zabezpeci, aby v pripade pred-
casného splatenia dlhopisu bol emitent povinny zaplatit’ investo-
rovi, ktory je drzitelom dlhopisu, sumu rovnajucu sa suctu Cistej
stcasnej hodnoty platieb zostavajicich kupénov ocakavanych do
splatnosti a vysky istiny dlhopisu, ktory sa ma splatit’;

(45) ,,vkladové potvrdenky“ su cenné papiere, ktoré su obchodova-
tel'né na kapitalovom trhu a ktoré predstavuju vlastnictvo cennych
papierov zahranicného emitenta a mézu byt prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu a mdze sa s nimi obchodovat neza-
visle od cennych papierov zahrani¢ného emitenta;

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014
o systémoch ochrany vkladov (pozri stranu 149 tohto uradného vestnika).
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(46) ,,fond obchodovany na burze (exchange-traded fund — ETF)“ je
fond, s ktorého aspon jednym podielom alebo triedou akcii sa
pocas dna obchoduje aspont na jednom obchodnom mieste a s
asponn jednym tvorcom trhu, ktory prijme opatrenia s cielom
zabezpecCit', aby sa cena jeho podielov alebo akcii na obchodnom
mieste vyrazne neodchylila od jeho Cistej hodnoty aktiv a podla
okolnosti od jeho indikativnej Cistej hodnoty aktiv;

(47) ..certifikaty” st certifikity vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bod 27
nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

(48) .Strukturovane financné produkty su Struktirované financne
produkty vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bod 28 nariadenia (EU)
¢. 600/2014;

(49) derivaty” su derivaty vymedzené v €lanku 2 ods. 1 bod 29
nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

(50) ,komoditné derivaty* sa komoditné derivaty vymedzené v clanku
2 ods. bod 30 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

(51) ,.centralna protistrana® je centralna protistrana vymedzena v ¢lanku
2 bode 1 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;

(55) ,,domovsky clensky stat“ je:
a) v pripade investicnych spolo¢nosti:

i) ak je investicna spolo¢nost’ fyzickou osobou, ¢lensky stat,
v ktorom sa nachadza jej Gstredie;

ii) ak je investicna spolocnost’ pravnickou osobou, Clensky
stat, v ktorom sa nachadza jej registrované sidlo;

iii) ak investi¢na spolo¢nost nemd podla svojho vnutrostat-
neho prava registrované sidlo, ¢lensky §tat, v ktorom sa
nachadza jej ustredie;

b) v pripade regulovaného trhu c¢lensky stat, v ktorom je regulo-
vany trh registrovany, alebo ak podla prava tohto ¢lenského
Statu nema registrované sidlo, clensky Stat, v ktorom sa
nachadza ustredie regulovaného trhu;

(56) ,hostitel'sky clensky Stat“ je iny clensky S$tat ako domovsky
Clensky $tat, v ktorom ma investicna spolo¢nost’ pobocku alebo
poskytuje investicné sluzby a/alebo vykonava cinnosti, alebo
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(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

Clensky stat, v ktorom regulovany trh poskytuje prislusné mecha-
nizmy s cielom umoznit’ pristup k obchodovaniu cez svoj systém
¢lenom na dialku alebo Uc¢astnikom usadenym v tom istom ¢len-
skom State;

,spolocnost’ z tretej krajiny* je spolocnost, ktora by bola
uverovou institiciou poskytujiicou investi¢né sluzby alebo vyko-
navajucou investi¢n ¢innost’ alebo investi¢nou spolo¢nostou, ak
by mala ustredie alebo registrované sidlo v Unii;

,»velkoobchodny energeticky produkt™ st velkoobchodné energe-
tické produkty vymedzené v Clanku 2 bodu 4 nariadenia (EU)
¢. 1227/2011,

,derivaty pol'nohospodarskych komodit™ st derivatové kontrakty
tykajice sa produktov uvedenych v ¢lanku 1 nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013 (') a v prilohe I,
Gastiach I az XX a c¢asti XXIV/1 k uvedenému nariadeniu, ako
aj produktov uvedenych v prilohe I k nariadeniu Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1379/2013 (%);

,HStatny emitent” je niektory z tychto emitentov vydavajucich
dlhové nastroje:

i) Unia;

i) Clensky Stat vratane ministerstva, agentary alebo ucelovo zria-
den¢ho subjektu clenského Statu;

iii) v pripade federativneho ¢lenského $tatu, ¢len federacie;

iv) ucelovo zriadeny subjekt pre niekolko ¢lenskych Statov;

v) medzinarodna finan¢na institucia zriadena dvoma alebo viace-
rymi ¢lenskymi $tatmi, ktorej uc¢elom je mobilizovat’ financné
prostriedky a poskytovat’ finanéni pomoc v prospech svojich

¢lenov, ktori maji alebo ktorym hrozia vazne problémy
s financovanim, alebo

vi) Eurdpska investi¢na banka;

LwStatny dlhovy nastroj znamend dlhovy nastroj emitovany
Statnym emitentom;

Htrvanlivé médium® je akykol'vek nastroj, ktory:

a) umoziuje klientovi uchovavat’ informacie uréené jemu osobne
sposobom dostupnym pre budiice pouzitie po dobu zodpove-
dajucu ucelu tychto informacii a

b) umoznuje nezmenenu reprodukciu ulozenych informaécii.

(62a) ,elektronicky format* je akékolvek trvanlivé médium iné nez

papier;

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1308/2013 zo

17. decembra 2013, ktorym sa vytvara spolo¢na organizacia trhov
s pol'nohospodarskymi vyrobkami, a ktorym sa zruSuji nariadenia Rady
(EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) €. 1234/2007
(U. v. EU L 347, 20.12.2013, s. 671).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1379/2013 z 11. decembra

2013 o spolo¢nej organizacii trhov s produktmi rybolovu a akvakultiry,
ktorym sa menia nariadenia Rady (ES) ¢. 1184/2006 a (ES) ¢. 1224/2009
a zruSuje nariadenie Rady (ES) ¢. 104/2000 (U. v. EU L 354, 28.12.2013,
s. 1).
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(64) ,,centralny depozitar cennych papierov alebo ,.centralny depozi-
tar* je centralny depozitar cennych papierov v zmysle ¢lanku 2
ods. 1 bodu 1 nariadenia (EU) ¢. 909/2014;

(65) ,,prevazne obchodna skupina“ je kazda skupina, ktorej hlavnou
¢innostou nie je poskytovanie investiCnych sluzieb v zmysle
tejto smernice alebo vykonavanie ktorejkol'vek z Cinnosti uvede-
nych na zozname v prilohe I k smernici 2013/36/EU alebo pdso-
benie ako tvorca trhu v stvislosti s komoditnymi derivatmi.

2. Komisia je splnomocnena prijat’ v sulade s ¢lankom 89 delego-
vané akty blizSie urCujuce niektoré technické prvky vymedzeni uvede-
nych v odseku 2 s cielom prispdsobit’ ich vyvoju na trhu, technologic-
kému vyvoju a skusenostiam s konanim, ktoré je zakazané podla naria-
denia (EU) &. 596/2014 a zabezpetit' jednotné uplatiiovanie tejto smer-
nice.

HLAVA 11

UDELOVANIE POVOLENI INVESTICNYM SPOLOCNOSTIAM
A PODMIENKY VYKONU ICH CINNOSTI

KAPITOLA 1

Podmienky udelenia povolenia a povol’ovacie konanie

Clénok 5

Poziadavky na povolenie

1. Kazdy clensky stat vyzaduje, aby poskytovanie investicnych
sluzieb a/alebo vykondvanie investicnych Ccinnosti ako pravidelnej
pracovnej ¢innosti alebo podnikania na profesijnej baze podlichalo pred-
chadzajicemu udeleniu povolenia v sulade s touto kapitolou. Takéto
povolenie udel'uje prislusny organ domovského CElenského Statu urceny
v sulade s ¢lankom 67.

2. Odchylne od odseku 1 c¢lenské Staty udelia povolenie kazdému
organizatorovi trhu prevadzkovat’ MTF alebo OTF na zéklade predché-
dzajuceho overenia jeho stladu s touto kapitolou.

3. Clenské staty registruji vietky investiéné spolo¢nosti. Tento
register musi byt verejne pristupny a musi obsahovat’ informacie o sluz-
bach alebo Cinnostiach, na ktoré ma investi¢na spolo¢nost’ povolenie.
Musi sa pravidelne aktualizovat. Kazdé povolenie sa ozndmi organu
ESMA.

Organ ESMA zostavi zoznam vietkych investiénych spolo¢nosti v Unii.
Tento zoznam obsahuje informacie o sluzbach alebo Cinnostiach, na
ktoré ma kazda investi¢na spolo¢nost’ povolenie, a pravidelne sa aktua-
lizuje. Organ ESMA tento zoznam zverejni na svojom webovom sidle
a aktualizuje ho.

Ak prislusny organ odoberie povolenie v stlade s ¢lankom 8 pism. b),
¢) a d), toto odnatie povolenia sa zverejni v zozname na obdobie piatich
rokov.
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4.  Kazdy clensky stat nariadi, aby:

a) kazda investicnd spolocnost’, ktora je pravnickou osobou, mala
ustredie v rovnakom c¢lenskom State ako svoje registrované sidlo;

b) kazda investi¢na spolo¢nost, ktora nie je pravnickou osobou, alebo
kazda investicna spolo¢nost’, ktora je pravnickou osobou, ale podla
svojho vnutrostatneho prava nema registrované sidlo, mala svoje
ustredie v clenskom S$tate, v ktorom skutocne vykondva svoju
¢innost’.

Clénok 6

Rozsah posobnosti povolenia

1.  Domovsky c¢lensky Stat zabezpeci, aby sa v povoleni uviedli inves-
ticné sluzby alebo cCinnosti, na vykonavanie ktorych ma investicna
spolo¢nost’ povolenie. Povolenie sa moze vztahovat' na jednu alebo
viac vedlajsich sluzieb uvedenych v oddiele B prilohy I. Povolenie sa
v ziadnom pripade nesmie udelit len na poskytovanie vedlajsich
sluzieb.

2. Investicna spolo¢nost’ uchadzajiica sa o povolenie na rozsirenie
svojej ¢innosti na d’alSie investi¢né sluzby alebo ¢innosti alebo vedl'ajsie
sluzby neplanované v case prvotného povolenia musi predlozit’ ziadost
o rozsirenie svojho povolenia.

3. Povolenie je platné pre celi Uniu a umoziiuje investiénej spoloé-
nosti poskytovat’ sluzby alebo vykonavat ¢innosti, na ktoré ma povo-
lenie v ramci celej Unie bud’ prostrednictvom prava usadit’ sa vratane
zriadenia pobocky, alebo prostrednictvom slobody poskytovat sluzby.

Clanok 7

Postupy schvalPovania a zamietania Ziadosti o povolenie

1. Prislusny orgén nesmie udelit' povolenie, pokial a kym nebude
uplne presvedCeny, ze ziadatel' splna vSetky poziadavky podla ustano-
veni prijatych na zéklade tejto smernice.

2. Investi¢na spolo¢nost’ poskytne vSetky informéacie vratane obchod-
ného planu, v ktorom okrem iného uvedie druhy planovanych podnika-
tel'skych ¢innosti a organizac¢nt Struktiru, aby sa prislusny organ mohol
presvedCit, ze investiéna spolo¢nost’ uskuto¢nila v obdobi zacatia
povolovania vsetky potrebné opatrenia na dodrzanie svojich povinnosti
podla tejto kapitoly.

3. Ziadatel musi byt do $iestich mesiacov od podania Gplnej ziadosti
informovany o udeleni alebo neudeleni povolenia.

4. Organ ESMA musi vypracovat ndvrh regula¢nych technickych
predpisov na spresnenie:

a) informacii, ktoré treba poskytnut’ prislusnym organom podla odseku
2 tohto ¢lanku vratane obchodného planu;

b) poziadaviek, ktoré sa vzt'ahuji na riadenie investicnych spolo¢nosti
podl’a ¢lanku 9 ods. 6, a informacii pre oznamovanie podla ¢lanku 9
ods. 5;
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¢) poziadaviek, ktoré sa vztahuju na akcionarov a spolo¢nikov s kvali-
fikovanou ucastou, ako aj prekazok, ktoré moézu zabranit efektiv-
nemu vykonu funkcii dohl'adu prislusného organu podla ¢lanku 10
ods. 1 a 2.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v silade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

5. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urcenie Standardnych formularov, vzorov a postupov oznamo-
vania alebo poskytovania informécii uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku
a v ¢lanku 9 ods. 5.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 8

Odiiatie povolenia

PrisluSny orgadn moze odnat’ povolenie vydané investicnej spolo¢nosti,
ak takato investi¢na spoloc¢nost’:

a) nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia,
alebo neposkytovala ziadne investi¢né sluzby, alebo nevykonavala
ziadnu investi¢nl C¢innost’ pocas predchadzajicich Siestich mesiacov,
pokial’ prislusny cClensky S$tat nestanovil, Zze v takychto pripadoch
povolenie zanikd;

b) ziskala povolenie na zaklade uvedenia nepravdivych skutocnosti
alebo akymkol'vek inym protiprdvnym spdsobom;

¢) prestala spiat podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie
udelené, ako je splnenie podmienok uvedenych v nariadeni Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (!);

d) zavazne a systematicky poruSovala ustanovenia prijaté podla tejto

smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014 upravujucich
podmienky cCinnosti investi¢nych spoloc¢nosti;

e) patri do niektorého z pripadov, ked sa vo vnutrostatnom prave
vzhl'adom na zalezitosti mimo posobnosti tejto smernice ustanovuje
odnatie.

Kazdé odnatie povolenia sa oznami organu ESMA.

Cldnok 9
Riadiaci organ
1. Prislusné organy udel'ujuce povolenie v stlade s ¢lankom 5 zais-

tia, aby investiéné spolocnosti a ich riadiace organy konali v sulade
s ¢lankom 88 a ¢lankom 91 smernice 2013/36/EU.

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra

2019 o prudencidlnych poziadavkach na investicné spoloCnosti a o zmene
nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU)
¢. 806/2014 (U. v. EU L 314, 5.12.2019, s. 1).
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Organ ESMA a organ EBA spolo¢ne prijmi usmernenia tykajuce sa
prvkov uvedenych v ¢lanku 91 ods. 12) smernice 2013/36/EU.

2. Pri udelovani povolenia v stlade s ¢lankom 5 moézu prislusné
organy povolit’ ¢lenom riadiaceho organu drzat’ jednu d’al$iu nevykonnu
riadiacu funkciu, nez je povolené v stlade s ¢lankom 91 ods. 3) smer-
nice 2013/36/EU. Prisluiné organy pravidelne informujii organ ESMA
o takychto povoleniach.

Organ EBA a organ ESMA koordinuju zber informacii poskytovanych
podla prveého pododseku tohto odseku a clanku 91 ods. 6 smernice
2013/36/EU, pokial’ ide o investi¢né spolo¢nosti.

3. Clenské §taty zabezpelia, aby riadiaci organ investiénej spolod-
nosti vymedzoval, kontroloval a bol zodpovedny za vykonavanie sprav-
nych opatreni, ktoré zaistuji efektivne a obozretné riadenie investicnej
spolocnosti vratane prerozdelenia povinnosti v investi¢nej spolo¢nosti
a predchadzania konfliktu zaujmov a to spdsobom, ktory podporuje
integritu trhu a zaujmy klientov.

Bez toho, aby boli dotknuté poZiadavky stanovené v ¢lanku 88 ods. 1)
smernice 2013/36/EU, tieto dohody tiez zabezpecia, aby riadiaci organ
vymedzil, schvalil a dohliadal:

a) na organizaciu spolocnosti pri poskytovani investicnych sluzieb
a Cinnosti a vedlajsich sluzieb vratane schopnosti, znalosti a odbor-
nych znalosti pozadovanych od pracovnikov, zdrojov, postupov
a opatreni na poskytovanie sluzieb a ¢innosti spolo¢nostou, pricom
sa zohl'adiiuje povaha, rozsah a zlozitost’ jej Cinnosti, ako aj vSetky
poziadavky, ktoré musi spolo¢nost’ spliiat’;

b) na postup vo vztahu k sluzbam, ¢innostiam, produktom a operaciam
pontkanym alebo poskytovanym spolo¢nostou v sulade s odolnost'ou
spolocnosti voci riziku a charakteristikami a potrebami klientov
spoloc¢nosti, ktorym buda podla potreby pontknuté alebo poskytnuté
vratane vykonavania primeraného stresového testovania;

c) na postup odmenovania 0s6b podielajucich sa na poskytovani
sluzieb klientom zameranych na podporu zodpovedného podnika-
tel'ského spravania, spravodlivého zaobchadzania s klientmi, rovnako
ako zamedzenia konfliktu zdujmov vo vztahoch s klientmi.

Riadiaci organ monitoruje a pravidelne hodnoti primeranost a vykona-
vanie strategickych cielov spolocnosti pri poskytovani investiénych
sluzieb a ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb, G¢innost’ systému riadenia orga-
nizacie investi¢nej spolocnosti a primeranost’ postupov tykajicich sa
poskytovania sluzieb klientom a prijima primerané kroky na rieSenie
nedostatkov.

Clenovia riadiaceho organu musia mat’ primerany pristup k informaciam
a dokumentom, ktoré potrebuju na dozor nad prijimanim rozhodnuti
manazmentu a jeho monitorovanie.
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4.  Prislusny organ zamietne povolenie, ak nie je presvedCeny, Ze
Clenovia riadiaceho organu investi¢nej spoloCnosti, maju dostatocne
dobri povest’, dostato¢né znalosti, schopnosti a sklsenosti a venuju
dostatok casu vykonavaniu svojej ¢innosti v investi¢nej spolo¢nosti,
alebo ak existujii objektivne a preukazatelné dovody poukazujice na
to, ze riadiaci orgdn spoloc¢nosti modze ohrozit' jej ucinné, riadne
a obozretné riadenie a nalezité zohladnenie zaujmov svojich klientov
a integrity trhu.

5. Clenské staty pozaduju od investi¢nej spolognosti, aby oznamila
prislusnému organu vsetkych ¢lenov svojho riadiaceho organu a vsetky
zmeny tykajuce sa jej zlozenia spolu so vSetkymi informaciami potreb-
nymi na posudenie, ¢i je spolo¢nost’ v sulade s odsekmi 1, 2 a 3.

6.  Clenské $taty pozadujii, aby aspoii dve osoby, ktoré spifiaji pozia-
davky odseku 1, skutocne riadili ¢innost’ investicnej spolo¢nosti.

Odchylne od prvého pododseku moézu clenské Staty udelit povolenie
investiénym spolo¢nostiam, ktoré si fyzickymi osobami, alebo inves-
ticnym spolo¢nostiam, ktoré st pravnickymi osobami, riadenym jedinou
fyzickou osobou v sulade s ich aktom o zaloZeni a vnutroStatnym
pravom. Clenské $taty napriek tomu nariadia, aby:

a) sa uplatnili alternativne opatrenia, ktoré zabezpecia riadne a obozretné
riadenie takychto investiénych spolo¢nosti a nalezité zohladnenie
zaujmov klientov a integrity trhu;

b) dotknuté fyzické osoby mali dostatocne dobru povest, dostatocné
znalosti, schopnosti a skusenosti a aby vykonu svojich povinnosti
venovali dostatok casu.

Clénok 10

Akcionari a ¢lenovia s kvalifikovanym podielom

1. Prislusné organy neudelia povolenie na poskytovanie investi¢nych
sluzieb alebo vykonavanie Ccinnosti investi¢nej spolocnosti, pokial
neboli informované o totoznosti akcionarov alebo spolo¢nikov, ¢i uz
priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo pravnickych osobach,
ktoré¢ maju kvalifikovanu ucast, a o vyske tejto ucasti.

Prislus$né organy odmietnu udelit’ povolenie, ak po zohl'adneni potreby
zabezpeCit' riadne a obozretné riadenie investiCnej spoloCnosti nie su
presvedcené¢ o vhodnosti akcionarov alebo spoloc¢nikov, ktori maju
kvalifikovanu ucast’.

Ak existuju tizke viazby medzi investi¢nou spolo¢nostou a inymi fyzic-
kymi alebo pravnickymi osobami, prislusné organy udelia povolenie,
len ak tieto vdzby nebrania prislusnému organu pri efektivnom vykone
funkcii dohladu.

2. Prislusny orgdn zamietne udelenie povolenia, ak zdkony, iné
pravne predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa spra-
vuje jedna alebo viac fyzickych alebo pravnickych osdb, s ktorymi ma
podnik uzke vézby, alebo tazkosti spojené pri ich uplatiiovani brania
efektivnemu vykonu jeho funkcii dohladu.

3. Clenské staty pozaduju od prisluiného organu, aby prijal vhodné
opatrenia na napravu, ak je vplyvom vykonavanym osobami uvedenymi
v odseku 1 dotknuté riadne a obozretné riadenie investi¢nej spolo¢nosti.
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Takéto opatrenia moézu zahffiat’ Ziadosti o vydanie sudneho prikazu
alebo ulozenie sankcii voéi riaditelom a osobam zodpovednym za
riadenie alebo z pozastavenia uplatiiovania hlasovacich prav spojenych
s akciami, ktoré vlastnia prislusni akcionari alebo spolocnici.

Clénok 11

Oznamenie o navrhovanych akviziciach

1. Clenské staty pozaduju, aby kazda fyzicka alebo préavnicka osoba
alebo takéto osoby konajtce v zhode (,,navrhovany nadobudatel*), ktoré
sa rozhodli nadobudnut, priamo alebo nepriamo, kvalifikovanu ucast
v investi¢nej spolo¢nosti, alebo dalej zvysit, priamo alebo nepriamo
kvalifikovanti ucast’ v investi¢nej spolo¢nosti, ¢im by pomer hlasova-
cich prav alebo zakladného imania, ktoré vlastnia, dosiahol alebo
prekroc¢il 20 %, 30 % alebo 50 % alebo by sa investicna spolo¢nost’
stala jej dcérskou spolocnostou (,,navrhovand akvizicia®), to najprv
pisomne oznamili prisluSnym organom investicnej spolocnosti, v ktorej
sa snazia nadobudnut alebo zvysit' kvalifikovana tcast, a uviedli
vel’kost zamyslanej UcCasti a prislusné informacie uvedené v clanku
13 ods. 4.

Clenské $taty pozadujii od kazdej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora
sa rozhodla vzdat’, priamo alebo nepriamo, kvalifikovanej Gcasti v inves-
tiénej spolo¢nosti, aby to najprv pisomne oznamila prislusnym orgédnom
a uviedla velkost' ucasti, ktorej sa rozhodla vzdat. Tato osoba oznami
prislusnym organom, ak sa rozhodla znizit' svoju kvalifikovana ucast
tak, ze jej podiel na hlasovacich pravach alebo zakladnom imani by
klesol pod 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo Ze by nasledkom tohto
znizenia investi¢na spolocnost’ prestala byt jej dcérskou spolo¢nostou.

Clenské $taty nemusia uplatiiovat’ prahovii hodnotu vo vyske 30 %, ak
v sulade s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatiuju
prahovi hodnotu vo vyske jednej tretiny.

Pri ur€ovani, ¢i s splnené kritérid pre kvalifikovani ucast uvedené
v ¢lanku 10 a v tomto ¢lanku, ¢lenské Staty nezohladnia hlasovacie
prava alebo podiely, ktoré investi¢né spoloc¢nosti alebo uverové inSti-
tucie moézu drzat’ ako vysledok upisovania finanénych nastrojov a/alebo
umiestiiovania finanénych nastrojov na zéklade pevného zavizku, ako
sa uvadza v bode 6 oddielu A prilohy I, ak sa tieto prava na jednej
strane nevykonavaju alebo inak nevyuzivaju na zasahovanie do riadenia
emitenta a ak ich na druhej strane investi¢né spolocnosti alebo tverové
institacie odpredaju do jedného roka po ich nadobudnuti.

2. Pri vykonavani posudzovania v zmysle ¢lanku 13 ods. 1 (dalej len
»posudzovanie) sa dotknuté prislusné orgdny navzijom dokladne
konzultuju, ak je navrhovany nadobudatel’ jednym z tychto subjektov:

a) uverova inStiticia, zivotnd poistoviia, poistoviia, zaistovia, inves-
ti¢na spoloc¢nost’ alebo spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP s povolenim
v inom ¢lenskom $tate alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade
ktorych sa akvizicia navrhuje;

b) materska spolo¢nost’ tverovej institlicie, zivotnej poistovne, pois-
tovne, zaistovne, investicnej spolo¢nosti alebo spravcovskej spoloc-
nosti PKIPCP povolenej v inom clenskom Stite alebo v inom
sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa akvizicia navrhuje, alebo
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c) fyzickd alebo pravnickd osoba kontrolujuca Uverovu institiciu,
zivotnu poistovilu, poistoviiu, zaistoviiu, investicni spolo¢nost’
alebo spravcovsku spolocnost’ PKIPCP s povolenim v inom clen-
skom S$tate alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa
akvizicia navrhuje.

Prislusné organy si bez zbytocného odkladu navzajom poskytnu
akékol'vek informacie, ktoré su dolezité alebo relevantné pre posudzo-
vanie. V tejto suvislosti si prislusné organy na ziadost navzajom
oznamia vSetky relevantné informacie a na vlastny podnet vSetky dole-
zité informacie. V rozhodnuti prislusného organu, ktory udelil povolenie
investicnej spoloc¢nosti, v pripade ktorej sa akvizicia navrhuje, sa uvedu
vSetky nazory alebo vyhrady prislusného organu zodpovedného za
navrhovaného nadobudatel’a.

3. Clenské staty nariadia, aby investiéna spolo¢nost, ktora sa dozve-
dela o akejkol'vek akvizicii alebo zruSeni ucasti na svojom zakladnom
imani, ktoré spdsobilo, ze miera ucasti prekro¢i alebo poklesne pod
jednu z prahovych hodnét uvedeni v prvom pododseku odseku 1,
bezodkladne informovala prislusny organ.

Najmenej raz za rok musia investi¢né spoloc¢nosti informovat’ prislu§né
organy aj o menach akcionarov a spolo¢nikov majtcich kvalifikovana
ucast’ a o miere takejto Gcasti na zaklade informacii ziskanych napriklad
na roénych valnych zhromazdeniach akcionarov a spolo¢nikov alebo
v dosledku dodrziavania pravidiel, ktoré sa uplatiujii v spolocnosti,
ktorej prevoditelné cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regu-
lovanom trhu.

4. Clenské staty pozaduju od prislugnych organov, aby prijali opat-
renia podobné opatreniam uvedenym v ¢lanku 10 ods. 3 v stvislosti
s osobami, ktoré nedodrziavaju povinnost’ poskytnit’ vopred informéaciu
v suvislosti s nadobudnutim alebo zvysenim kvalifikovanej ucasti. Ak
sa ucast’ nadobudne napriek namietke prislusnych organov, clensky stat
bez ohladu na vSetky iné sankcie, ktoré sa maju prijat, bud’ zabezpeci
pozastavenie vykonu zodpovedajucich hlasovacich prav, neplatnost
hlasovania, alebo moznost’ ich vyhlasenia za neplatné.

Clanok 12

Lehota na posudenie

1.  Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do dvoch
pracovnych dni od dorucenia oznamenia pozadovaného podla clanku
11 ods. 1 prvého pododseku, ako aj po pripadnom naslednom doruceni
informacii uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku pisomne potvrdia jeho
dorucenie navrhovanému nadobudatel’ovi.

Prislusné organy maji maximalne Sestdesiat pracovnych dni od datumu
pisomného potvrdenia o doruceni ozndmenia a vSetkych dokumentov
pozadovanych clenskym Statom, ktoré maju byt prilozené k oznameniu
na zaklade zoznamu uvedeného v ¢lanku 13 ods. 4 (d’alej len ,,lehota na
posudenie®), na vykonanie tohto postudenia.

Prislusné organy informuji navrhované¢ho nadobudatela o datume uply-
nutia lehoty na posudenie pri potvrdeni o doruceni.

2. Prislusné organy modzu pocas lehoty na posudenie, ak je to
potrebné, ale najneskdr do patdesiateho pracovného dna lehoty na posu-
denie poziadat o dalSie informacie, ktoré su potrebné na ukoncenie
posudzovania. Tato ziadost’ sa podd pisomne a uvedie sa v nej, ktoré
dodato¢né informacie su potrebné.
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Na obdobie od datumu ziadosti prislusnych organov o informécie do
dorucenia odpovede na fiu od navrhovaného nadobudatel’a sa lehota na
posudenie prerusi. Prerusenie nesmie byt dlhSie ako dvadsat’ pracov-
nych dni. Prislusné organy mozu poziadat o dalSie doplnenie alebo
spresnenie informdcii, tato ziadost' vSak nesmie viest k preruseniu
lehoty na posudenie.

3. Prislusné organy mozu predizit prerusenie uvedené v odseku 2
druhom pododseku az na tridsat’ pracovnych dni, ak navrhovany nado-
budatel’ je jednym z tychto subjektov:

a) fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora sidli alebo sa riadi prav-
nymi predpismi mimo Unie;

b) fyzickou alebo pravnickou osobou a nepodlicha dohl'adu podrla tejto
smernice ) alebo  smernic  2009/65/ES,  2009/138/ES  alebo
2013/36/EU.

4. Ak sa prislusné organy rozhodnt po skonceni posudzovania vyja-
drit’ nestihlas s navrhovanou akviziciou, pisomne informuji navrhova-
ného nadobudatela do dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty
na postdeniec a uvedu doévody tohto rozhodnutia. Ak vnutrostatne
pravne predpisy nestanovuju inak, na ziadost navrhovaného nadobuda-
tela je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odévodnenie rozhodnu-
tia. To nebrani Clenskému Statu, aby umoznil prislusnému organu
zverejnit’ odovodnenie bez ziadosti navrhovaného nadobudatela.

5. Ak prislusné organy nevyjadria pisomne nesthlas v lehote na
posudenie proti navrhovanej akvizicii, navrhovana akvizicia sa povazuje
za schvalent.

6.  Prislusné organy mé6zu stanovit’ maximalnu lehotu na dokoncenie
navrhovanej akvizicie a v pripade potreby ju predlzit.

7. Clenské $taty nesmu stanovit’ poZiadavky na oznamovanie pria-
meho alebo nepriameho nadobudnutia hlasovacich prav alebo ziklad-
ného imania prislusnym organom a na schval’ovanie takéhoto nadobud-
nutia prislusnymi organmi, ktoré st prisnejsie ako poziadavky stanovené
touto smernicou.

8. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
na vytvorenie Uplného zoznamu informacii, ako sa uvadza v ¢lanku 13
ods. 4, ktoré maji navrhovani nadobudatelia zahrntit' do svojich ozna-
meni, bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 tohto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 1. januara 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

9. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urCenie Standardnych formularov, vzorov a postupov pre
spdsoby konzultacii medzi dotknutymi prislusSnymi organmi, ako je
uvedené v ¢lanku 11 ods. 2.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 1. janudra 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanok 13

Posudenie

1. Prislusné organy pri posudzovani ozndmenia uvedeného v ¢lanku
11 ods. 1 a informacii uvedenych v ¢lanku 12 ods. 2 v zaujme zaru-
¢enia riadneho a obozretného riadenia investi¢nej spolocnosti, v pripade
ktorej sa akvizicia navrhuje, a so zretelom na mozny vplyv navrhova-
ného nadobudatela na investiéni spolo¢nost zhodnotia vhodnost
navrhovaného nadobudatela a finanény stav navrhovanej akvizicie na
zéaklade vSetkych tychto kritérii:

a) dobré meno navrhovaného nadobudatel’a;

b) dobré meno a skusenosti osoby, ktora bude riadit’ ¢innost’ investicnej
spolo¢nosti v dosledku navrhovanej akvizicie;

c) financna kondicia navrhovaného nadobudatela, najmd v stvislosti
s druhom c¢innosti vykonavanej a planovanej v investi¢nej spoloc-
nosti, v pripade ktorej sa akvizicia navrhuje;

d) ¢i investi¢na spolo¢nost’ bude schopna plnit’ poziadavky obozretného
podnikania na zaklade tejto smernice a pripadne inych smernic,
najmd smernic 2002/87/ES a 2013/36/ES, a ¢i bude schopna v ich
plneni pokracovat, a najmé, ¢i skupina, ktorej suc¢ast'ou sa stane, ma
takd Strukturu, ktord umoziuje vykondvat cinny dohlad, ucinne
vymienat’ informécie medzi prislusSnymi orgdnmi a urcit’ rozdelenie
zodpovednosti medzi prislusné organy;

e) Ci existuju primerané dovody na podozrenie, ze v suvislosti s navrho-
vanou akviziciou sa pacha alebo bolo spachané pranie Spinavych
penazi a financovanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie
Spinavych penazi a financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smer-
nice 2005/60/ES, alebo ze navrhovana akvizicia by mohla zvysit
riziko takéhoto konania.

Komisia je splnomocnend prijat’ v stlade s clankom 89 delegované
akty, ktoré upravuju kritéria uvedené v prvom pododseku tohto odseku.

2. PrisluSné orgdny modzu vzniest' ndmietky proti navrhovanej akvi-
zicii, len ak na to existuju dostatocné dovody na zaklade kritérii uvede-
nych v odseku 1 alebo ak informécie poskytnuté navrhovanym nado-
budatel'om nie st uplné.

3. Clenské staty nesmi ulozit Ziadne predchadzajiice podmienky
v suvislosti s vyskou ucasti, ktora musi byt nadobudnutd, ani
neumoznia svojim prislusSnym organom skumat’ navrhnuti akviziciu
z hl'adiska ekonomickych potrieb trhu.

4. Clenské S§taty zverejnia zoznam s informaciami potrebnymi na
vykonanie posudenia, ktoré sa musia prislusSnym organom poskytnat
zaroven s oznamenim uvedenym v ¢lanku 11 ods. 1 Pozadované infor-
mécie musia byt primerané a musia zodpovedat’ povahe navrhovaného
nadobudatel’a a navrhovanej akvizicie. Clenské §taty nesmu vyzadovat
inform4cie, ktoré nie s0 dolezit¢é na posudzovanie spolahlivosti
z hladiska obozretnosti.

5. Bez ohl'adu na ¢lanok 12 ods. 1, 2 a 3, ak sa prisluSnému orgénu
oznamili dva alebo viac navrhov na nadobudnutie alebo zvySenie kvali-
fikovanej Gcasti v tej istej investiCnej spolo¢nosti, tento organ zaob-
chadza so vSetkymi navrhovanymi nadobudatemi nediskriminacnym
spdsobom.
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Clénok 14

Clenstvo v povolenom systéme nahrad na ochranu investorov

Prislusny organ preveri, ¢i kazdy subjekt ziadajici o povolenie ako
investi¢na spolo¢nost’ v Case vydania povolenia dodrZiava svoje povin-
nosti podla smernice 97/9/ES.

Povinnost’ stanovena v prvom odseku sa plni vo vztahu k Struktiro-
vanym vkladom, kde je Struktirovany vklad vydany tverovou instita-
ciou, ktora je ¢lenom systému ochrany vkladov uznaného podl'a smer-
nice 2014/49/EU.

Clanok 15

ZloZenie pociato¢ného kapitalu

Clenské §taty zabezpelia, aby prislusné organy neudelili povolenie,
pokial’ investicna spolo¢nost nema dostato¢ny pociatocny kapital
v sulade s poziadavkami ¢lanku 9 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2019/2034 (') so zretelom na povahu investiénej sluzby
alebo prislusnej Cinnosti.

Clénok 16

Organizacné poziadavky

1.  Domovsky ¢lensky 3tat nariadi, aby investiéné spolo¢nosti spinali
organizacné poziadavky stanovené v odsekoch 2 az 10 tohto ¢lanku a v
¢lanku 17.

2. Investicna spolo¢nost’ musi zaviest primerané metody a postupy
dostatoéné na zabezpecenie toho, Zze spoloc¢nost, vratane svojich mana-
zérov, zamestnancov a viazanych sprostredkovatelov, dodrzi svoje
povinnosti podla tejto smernice, ako aj prislusné pravidla upravujuce
osobné transakcie tychto osob.

3. Investi¢na spolo¢nost musi udrziavat a vykonavat’ G¢inné organi-
zacné a administrativne opatrenia s cielom prijat’ vSetky nélezité opat-
renia na zabranenie konfliktom zaujmov v zmysle ¢lanku 23, ktorymi
by mohli byt nepriaznivo ovplyvnené zaujmy jej klientov.

Investi¢na spoloc¢nost’, ktora vytvara financné nastroje na predaj pre
klientov udrziava, prevadzkuje a preskumava postup schvalovania
kazdého finan¢ného nastroja alebo vyznamnej Upravy existujicich
finan¢nych nastrojov pred tym, ako je uvedeny na trh alebo distribuo-
vany klientom.

Postup schvalovania produktu urcuje identifikovany cielovy trh konco-
vych klientov v rdmci prisluSnej kategorie klientov pre kazdy financ¢ny
nastroj a zabezpecuje, ze st hodnotené vSetky prislusné rizikd pre
urceny cielovy trh, a ze zamyslana stratégia distribucie je v stlade
s identifikovanym cielovym trhom.

Investi¢na spolocnost’ tiez pravidelne skima finan¢né nastroje pontikané
alebo uvadzané na trh, s prihliadnutim na akékol'vek udalosti, ktoré by
mohli vyznamne ovplyvnit’ potencialne riziko pre identifikovany cielovy

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra
2019 o prudencidlnom dohlade nad investi¢nymi spolocnostami a o zmene
smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
a 2014/65/EU (U. v. EU L 314, 5.12.2019, s. 64).
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trh, s cielom posudit’ aspon, ¢i je finanény nastroj v sulade s potrebami
identifikovaného cielového trhu, a ¢i je planovana stratégia distribtcie
nad’alej vhodna.

Investi¢na spolocnost’, ktora vytvara finan¢né nastroje, spristupni
kazdému distributorovi vsetky prislusné informacie o finanénom nastroji
a schvalovacom procese produktu vratane identifikovaného ciel'ového
trhu finanéného nastroja.

Ked investicna spolo¢nost’” ponuka alebo odportica financné nastroje,
ktoré sama nevytvara, ma zavedené vhodné opatrenia na ziskavanie
informacii uvedenych v piatom pododseku a chépanie vlastnosti a urce-
ného cielového trhu kazdého finanéného nastroja.

Postupy, procesy a opatrenia uvedené v tomto odseku sa uplatiiuju bez
toho, aby boli dotknuté vsetky ostatné poziadavky podla tejto smernice
a nariadenia (EU) &. 600/2014 vratane tych, ktoré sa tykaju zverejiio-
vania informacii, vhodnosti a primeranosti, identifikacie a riadenia konf-
liktu zaujmov, a stimulov.

4. Investi¢na spoloCnost musi prijat’ vSetky nalezité opatrenia na
zabezpecenie kontinuity a reguldrnosti pri vykone investi¢nych sluzieb
a ¢innosti. Na tento Gcel investicna spolo¢nost’ vyuziva vhodné a prime-
rané systémy, zdroje a postupy.

5. Ked investi¢nd spolo¢nost’ poveri tretiu stranu vykonom prevadz-
kovych C¢innosti, ktoré su podstatné pre zabezpecenie kontinualnej
a spol'ahlivej sluzby klientom a kontinudlneho a uspokojivého vykonu
investicnych ¢innosti, musi zabezpecit' prijatie naleZitych opatreni na
zamedzenie neprimeraného dodatocného prevadzkového rizika. Outsour-
cing dolezitych prevadzkovych cinnosti sa nesmie uskutocnit takym
sposobom, ktorym by sa podstatne narusila kvalita vnitornej kontroly
spolocnosti a schopnost’ organov dohl'adu monitorovat dodrziavanie
vSetkych povinnosti spolo¢nost’ou.

Investicna spolo¢nost’” musi mat’ spolahlivé administrativne a Uctovné
postupy, mechanizmy vnutornej kontroly, efektivne postupy na hodno-
tenie rizika a uc¢inné kontrolné a ochranné opatrenia v pripade systémov
spracovania informacii.

Bez toho, aby bola dotknuta moznost’ prislusnych organov pozadovat
pristup ku komunikacii v stilade s touto smernicou a nariadenim (EU)
¢. 600/2014, investina spolo¢nost ma zavedené spolahlivé bezpec-
nostné mechanizmy, ktorymi sa zaru¢i bezpecnost a overenie
prostriedkov na prenos informacii, minimalizuje sa riziko poSkodenia
udajov a neopravneného pristupu a predide sa tniku informacii, pricom
sa vzdy zachova dovernost’ udajov.

6. Investicna spolo¢nost’ zabezpec¢i uchovavanie zaznamov o vsetkych
vykonanych sluzbach, cCinnostiach a transakciach tak, aby prislusny
organ mohol plnit’ svoje ulohy v oblasti dohl'adu a vykonavat’ opatrenia
na presadzovanie podla tejto smernice, nariadenia (EU) &. 600/2014,
smernice 2014/57/EU a nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a najmi zistit, ¢i
investicna spolocnost’ dodrziava vSetky povinnosti vratane povinnosti vo
vztahu ku klientom alebo potencidlnym klientom a integrite trhu.
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7.  Zaznamy musia zahfiat' zdznamy telefonickej konverzacie alebo
elektronickej komunikacie, ktoré sa tykaji minimalne transakcii uzatvo-
renych pri obchodovani na vlastny ucet a poskytovania sluzieb, ktoré sa
tykajii pokynov klientov, suvisiacich s prijimanim, odosielanim a vyko-
navanim pokynov klienta.

Takéto telefonické konverzacie a elektronické komunikacie zahfnaju aj
tie, ktoré sa uskutociiuju so zadmerom vyustit’ do transakcii uzavretych
pri obchodovani na vlastny ucet alebo poskytnutia sluzieb, ktoré sa
tykaju pokynov klientov, stvisiacich s prijimanim, zasielanim a vykona-
vanim pokynov klientov, a to aj vtedy, ak tieto konverzacie alebo
komunikacia nevedi k uzavretiu takychto transakcii alebo poskytnutiu
sluzieb tykajucich sa pokynov klientov.

Investi¢na spolo¢nost’ na tento ucel prijima vSetky primerané opatrenia
s cielom zaznamenat relevantné telefonické konverzécie a elektronicka
komunikaciu uskuto¢nené, zaslané alebo prijaté zariadeniami, ktoré
investicna spolocnost’ poskytla zamestnancovi alebo zmluvnému doda-
vatel'ovi, alebo pouzivanie ktorych zamestnanom alebo zmluvnym doda-
vatel'om investi¢na spolo¢nost’ odsthlasila alebo povolila.

Investi¢na spolo¢nost’ informuje novych i existujucich klientov o tom,
ze telefonicka komunikacia alebo konverzacia medzi investi¢nou spoloc-
nostou a jej klientmi, ktora vyusti alebo moze vyustit’ do transakcie, sa
bude nahravat’.

Takéto oznamenie sa mdze uskutocnit’ raz pred poskytnutim investic-
nych sluzieb novym alebo existujucim klientom.

Investicna spolo¢nost’ neposkytne investi¢né sluzby a Cinnosti telefo-
nicky tym klientom, ktori neboli vopred informovani o nahrdvani ich
telefonickej konverzacie alebo elektronickej komunikacie, pokial’ takéto
investicné sluzby a Cinnosti stvisia s prijimanim, odosielanim a vykona-
vanim pokynov klientov.

Tito klienti méZu pokyny oznamovat prostrednictvom inych kandlov,
takato komunikacia sa v8ak musi uskuto¢nit’ na trvanlivom médiu, ako
st napriklad poStové zasielky, faxy, emaily alebo zdznamy pokynov
klienta urobené na stretnutiach. Mo6Ze sa zaznamenavat predovsetkym
obsah relevantnej osobnej konverzacie s klientom v podobe pisanej
zapisnice alebo poznamok. Takéto pokyny sa povazuju za rovnocenné
pokynom prijatym telefonicky.

Investi¢na spolo¢nost’ prijme vSetky primerané opatrenia s cielom
zabranit’ zamestnancovi alebo zmluvnému dodavatelovi, aby uskutoc-
novali, zasielali alebo prijimali relevantna telefonickti konverzaciu
a elektronickii  komunikaciu sukromne vlastnenymi zariadeniami,
z ktorych investi¢nd spolo¢nost’ nedokdze robit zdznamy alebo ich
kopirovat.

Zaznamy zaznamenané v stlade s tymto pododsekom sa na poziadanie
poskytnii dotknutym klientom a uchovavaju sa pocas obdobia piatich
rokov a na ziadost’ prislusného organu pocas obdobia siedmich rokov.

8. Investi¢nd spolocnost’, ktord drzi finanéné nastroje patriace klien-
tom, musi prijat’ primerané opatrenia na ochranu vlastnickych prav
klientov, najma v pripade platobnej neschopnosti investi¢nej spolo¢nosti
a na zabranenie tomu, aby sa finan¢né nastroje klienta vyuzivali na jej
vlastny Gcet bez vyslovného suhlasu klienta.
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9. Investicna spolocnost musi pri drzani finan¢nych prostriedkov
patriacich klientom prijat’ primerané opatrenia na ochranu prav klientov
a okrem pripadu Uverovych inStitucii zabranit' vyuZzivaniu peilaznych
prostriedkov klienta na svoj vlastny ucet.

10.  Investina spolo¢nost’ nesmie uzatvorit dohody o financnej
zaruke s prevodom vlastnickeho prava s retailovymi klientmi na ucel
zaistenia alebo pokrytia suc¢asnych alebo budutcich skuto¢nych, podmie-
nenych alebo pripadnych povinnosti klientov.

11.  V pripade pobociek investicnych spolo¢nosti prislusny organ
¢lenského Statu, v ktorom sa nachadza pobocka, musi bez toho, aby
bola dotknuta moznost’ prislusného organu domovského ¢lenského Statu
investi¢nej spolo¢nosti mat’ priamy pristup k tymto zdznamom a presa-
dzovat’ povinnost’ stanovent v odseku 6 a 7 v stvislosti s transakciami,
ktoré pobocka uskutocnuje.

Clenské $taty mozu za vynimo&nych okolnosti na ochranu aktiv klienta
stanovit' pre investicné spolocnosti poziadavky dodato¢né k pozia-
davkam uvedenym v odsekoch 8, 9 a 10 a prislusnym delegovanym
aktom uvedenymi v odseku 12. Tieto poziadavky musia byt' objektivne
odovodnené a primerané, aby riesili, ked’ investi¢né spolocnosti chrania
aktiva klienta a financné prostriedky klienta, konkrétne rizikd pre
ochranu investora alebo integritu trhu, ktoré maju osobitny vyznam
v trhovej Struktire v prislusnom clenskom State.

Clenské 3taty oznamia Komisii bez zbytoéného odkladu kazdu pozia-
davku, ktord maji v timysle stanovit v stlade s tymto odsekom, a to
aspon dva mesiace pred datumom nadobudnutia Uc¢innosti poziadavky.
V oznameni sa uvedie odovodnenie poziadavky. Akékol'vek takéto
d’alSie poziadavky neobmedzuji ani inak neovplyviluju prava investic-
nych spolo¢nosti stanovené v ¢lankoch 34 a 35.

Komisia v lehote dvoch mesiacov od oznamenia uvedeného v tretom
pododseku poskytne svoje stanovisko k primeranosti a odovodneniu
tychto dodato¢nych poziadaviek.

Clenské $taty mozu ponechat’ v platnosti dodatoéné poziadavky za pred-
pokladu, Ze boli oznamené¢ Komisii v stlade s ¢lankom 4 smernice
2006/73/ES pred 2. julom 2014, a ze st splnené podmienky stanovené
v uvedenom clanku.

Komisia oznami ¢lenskym $tatom a zverejni na svojom webovom sidle
dodato¢né poziadavky stanovené v sulade s tymto odsekom.

12.  Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 89 prijat’ delego-
vané akty tykajuce sa spresnenia konkrétnych organiza¢nych poziada-
viek stanovenych v odsekoch 2 az 10 tohto ¢lanku, ktoré sa majt ulozit
investiénym spolo¢nostiam a pobockdm spolocnosti z tretich krajin
s povolenim v stlade s ¢lankom 41 vykonavajicim rdzne investicné
sluzby a/alebo Cinnosti a vedl'ajSie sluzby alebo ich kombinaciu.

Clénok 16a

Vynimky z poziadaviek na spravu produktov

Investi¢na spoloc¢nost’ je oslobodend od poziadaviek stanovenych
v ¢lanku 16 ods. 3 druhom az piatom pododseku a v ¢lanku 24 ods. 2,
ak sa investicna sluzba, ktort poskytuje, tyka dlhopisov, ktoré neobsa-
huji iny vlozeny derivat nez dolozku o splateni v uplnom rozsahu,
alebo ak sa finan¢né nastroje ponukaji alebo distribuuji vylucne oprav-
nenym protistranam.
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Clénok 17

Algoritmické obchodovanie

1. Investicnd spolo¢nost, ktord sa zapaja do algoritmického obcho-
dovania, musi mat’ zavedené ucinné systémy a opatrenia na kontrolu
nad rizikom vhodné na ¢innost’, ktor vykondva, s cielom zabezpecit’,
aby jej systémy obchodovania boli odolné a mali dostato¢nu kapacitu,
aby podliehali primeranym prahovym hodnotdm obchodovania a limitom
a branili zasielaniu chybnych pokynov alebo tomu, aby systém inak
fungoval spdsobom, ktory moze viest alebo prispiet’ k naruseniu trhu.
Takato spolo¢nost’ ma tiez zavedené U¢inné systémy a opatrenia na
kontrolu nad rizikom v snahe zabezpecit, aby sa systémy obchodovania
nemohli pouzit' na Ziadny uéel, ktory je v rozpore s nariadenim (EU)
¢. 596/2014 alebo s pravidlami obchodného miesta, s ktorym je spojena.
Investi¢na spolo¢nost’ musi mat’ zavedené G¢inné opatrenia na zabezpe-
¢enie nepretrzitosti svojej ¢innosti na zvladnutie zlyhania jej systémov
obchodovania a musi zabezpecit, aby jej systémy boli plne testované
a riadne monitorované, aby spliiali poziadavky stanovené v tomto
odseku.

2. Investicna spolocnost, ktord sa zapaja do algoritmického obcho-
dovania v Clenskom S§tate, oznami tuto skutoc¢nost’ prislusnym organom
svojho domovského ¢lenského Statu a obchodnému miestu, v ktorom sa
tato investi¢na spolocnost’ zapaja do algoritmického obchodovania ako
¢len alebo ucastnik tohto obchodného miesta.

Prislusny organ domovského c¢lenského Statu investicnej spolo¢nosti
moze od investi¢nej spolocnosti poZadovat,, aby poskytovala pravidelne
alebo ad hoc opis povahy svojich stratégii algoritmického obchodova-
nia, podrobnosti o parametroch obchodovania alebo obmedzenia,
ktorym systém podlicha, hlavné opatrenia na dodrziavanie suladu
a kontrolu rizik, ktoré ma zavedené na zabezpeCenie splnenia
podmienok stanovenych v odseku 1, a podrobnosti o testovani svojich
systémov. Prislusny organ domovského clenského S$tatu investicnej
spolocnosti moze kedykol'vek vyziadat’ od investi¢nej spolocnosti d’alSie
informacie o jej algoritmickom obchodovani a o systémoch pouziva-
nych na toto obchodovanie.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu investi¢nej spolocnosti na
ziadost” prisluSného orgénu obchodného miesta, v ktorom sa tato inves-
ticna spolocnost’ ako c¢len alebo ucastnik tohto obchodného miesta
zapaja do algoritmického obchodovania, a bez zbyto¢ného odkladu
oznami informacie uvedené¢ v druhom pododseku, ktoré prijima od
investicnej spolo¢nosti, ktord sa zapaja do algoritmického obchodova-
nia.

Investi¢na spolo¢nost’ zabezpeci, aby sa uchovavali zaznamy tykajice
sa zalezitosti uvedenych v tomto odseku a zabezpeci, aby boli tieto
zaznamy dostatoéné na to, aby jej prislusnému organu umoznili moni-
torovat’ dodrziavanie poziadaviek tejto smernice.

Investi¢na spolocnost’, ktord sa zapaja do metddy vysokofrekvencného
algoritmického obchodovania uchovava v schvéalenej forme presné
a Casovo usporiadané zaznamy o vSetkych svojich vydanych pokynoch
vratane zruseni pokynov, vykonanych pokynov a kotacii na obchodnych
miestach a spristupni ich prislusnému organu na poziadanie.
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3. Investicna spolo¢nost, ktora sa zapaja do algoritmického obcho-
dovania, aby realizovala stratégiu tvorby trhu so zohl'adnenim likvidity,
rozsahu a povahy konkrétneho trhu a charakteristik obchodovaného
nastroja:

a) vykonava tuto tvorbu trhu nepretrzite pocas urCenej Casti obchod-
nych hodin obchodného miesta, s vynimkou pripadu vynimocnych
okolnosti, vysledkom ¢oho je poskytovanie likvidity obchodnému
miestu na pravidelnom a predvidatelnom zaklade;

b) uzatvori zavdzni pisomni dohodu s obchodnym miestom, ktora
uvadza aspon zavizky investicnej spolocnosti v sulade s pismenom.
a), a

¢) mé zavedené UCinné systémy a kontroly, aby zabezpecila, ze splni
svoje zavizky podla dohody uvedenej v pismene b) za vsetkych
okolnosti.

4. Na ucely tohto ¢lanku a clanku 48 tejto smernice investicna
spolocnost’, ktora sa zapaja do algoritmického obchodovania, sa pova-
zuje za investi¢nu spolocnost’, ktora vykonava stratégiu tvorby trhu, ked’
jej stratégia ako Clena alebo ucastnika jedného alebo viacerych obchod-
nych miest pri obchodovani na vlastny ucet zahfna zadavanie zavéz-
nych, simultannych dvojsmernych kotacii porovnatelnej velkosti a v
konkurencieschopnych cenach v suvislosti s jednym alebo viacerymi
finanénymi nastrojmi v jednom obchodnom mieste alebo vo viacerych
roznych obchodnych miestach, vysledkom ¢oho je poskytovanie likvi-
dity celému trhu na pravidelnom a frekventovanom zaklade.

5. Investicna spolocnost’, ktora poskytuje priamy elektronicky pristup
k obchodnému miestu, musi mat’ zavedené ucinné systémy a kontrolné
opatrenia, ktoré zabezpecuju primerané posudenie a preskiimanie vhod-
nosti klientov vyuzivajucich sluzbu, aby klienti, ktori pouzivaju dant
sluzbu, nemohli prekrocit’ primerané vopred stanovené prahové hodnoty
pre obchodovanie a Cerpanie veru, aby obchodovanie klientmi, ktori
vyuzivajui sluzbu, bolo riadne monitorované a aby primerané opatrenia
na kontrolu nad rizikom branili obchodovaniu, ktoré moéze vytvarat
rizikd pre samotni investicni spolo¢nost’ alebo by mohlo viest alebo
prispiet’ k naruSeniu trhu alebo by mohlo byt v rozpore s nariadenim
(EU) ¢&. 596/2014 alebo s pravidlami obchodného miesta. Priamy elek-
tronicky pristup bez takychto kontrol je zakédzany.

Investi¢na spolo¢nost’, ktora poskytuje priamy elektronicky pristup ma
na zodpovednosti zabezpeCit, aby klienti vyuzivajuci tito sluzbu
dodrziavali poziadavky tejto smernice a pravidla obchodného miesta.
Investicnd spolo¢nost monitoruje transakcie s cielom identifikovat
porusenie tychto pravidiel, naruSajice obchodné podmienky alebo spra-
vanie, ktoré moze znamenat’ zneuzivanie trhu a ktoré sa oznami prislus-
nému organu. Investi¢na spolocnost’ zabezpeci, aby existovala zavédzna
pisomna dohoda medzi investi¢nou spoloc¢nostou a klientom, tykajica
sa zakladnych prav a povinnosti vyplyvajucich z poskytovania sluzby,
a aby si na zdklade tejto dohody investicna spoloc¢nost’ ponechala
zodpovednost’ v zmysle tejto smernice.

Investi¢na spolocnost’, ktora poskytuje priamy elektronicky pristup
k obchodnému miestu, tato skuto¢nost’ ozndmi prislusSnym organom
svojho domovského clenského Statu a obchodného miesta, na ktorom
tato investi¢na spolocnost’ poskytuje priamy elektronicky pristup.
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PrisluSny organ domovského clenského S$tatu investicnej spolocnosti
modze pozadovat, aby investina spolo¢nost’ poskytovala pravidelne
alebo ad hoc opis systétmov a opatreni na kontrolu uvedenych
v prvom pododseku, a dokazy o tom, ze boli uplatinované.

Prislusny organ domovského Clenského Statu investicnej spolocnosti na
ziadost’ prislusného organu obchodného miesta, v stvislosti s ktorym
investicnd spolocnost’ poskytuje priamy elektronicky pristup, a bez
zbytocného odkladu ozndmi informécie uvedené vo Stvrtom pododseku,
ktoré dostava od investi¢nej spolo¢nosti.

Investi¢na spolo¢nost’ zabezpeci, aby sa uchovavali zaznamy tykajlce
sa zalezitosti uvedenych v tomto odseku a zabezpeci, aby boli tieto
zaznamy dostato¢né na to, aby jej prislusnému organu umoznili moni-
torovat’ dodrziavanie poziadaviek tejto smernice.

6. Investicna spolocnost, ktora funguje ako vSeobecny zGctovaci ¢len
pre iné osoby, musi mat zavedené ucinné systémy a mechanizmy
kontroly na zabezpeCenie toho, aby sa sluzby zuétovania uplatiovali
len pre osoby, ktoré su vhodné a spifiaju jasne vymedzené kritéria,
a aby boli tymto osobam ulozené primerané poziadavky s cielom
zmenS§it' rizikd pre investicni spolo¢nost’ a trh. Investi¢nd spolo¢nost’
zabezpeCi, aby existovala zavdzna pisomna dohoda medzi investi¢nou
spolo¢nost'ou a danou osobou, tykajuca sa zakladnych prav a povinnosti
vyplyvajucich z poskytovania danej sluzby.

7. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
na stanovenie:

a) podrobnosti tykajlicich sa organizaénych poziadaviek stanovenych
v odsekoch 1 az 6, ktoré sa maji ulozit’ investicnym spolo¢nostiam,
ktoré poskytujii rézne investicné sluzby a/alebo Cinnosti a vedlajsie
sluzby alebo ich kombinacie, pri¢om $pecifikacie vo vztahu k orga-
nizaénym poziadavkam uvedené v odseku 5 stanovuju osobitné
poziadavky pre priamy pristup na trh a pre sponzorovany pristup
takym sposobom, aby sa zabezpecilo, ze kontroly vykonavané pri
sponzorovanom pristupe st prinajmensom rovnocenné tym, ktoré
platia pre priamy pristup na trh;

b) okolnosti, za ktorych je investicna spolo¢nost’ povinna vstupit do
dohody o tvorbe trhu uvedenej v odseku 3 pism. b) a obsah takychto
dohod vratane Casti obchodnych hodin daného obchodného miesta
stanovenych v odseku 3;

¢) situdcii predstavujucich vynimoc¢né okolnosti uvedené v odseku 3
vratane okolnosti mimoriadnej volatility, politickych a makroekono-
mickych zalezitosti, systémovych a prevadzkovych zalezitosti a okol-
nosti, ktoré st v rozpore so schopnostou investi¢nej spoloc¢nosti
dodrziavat" postupy prudencidlneho riadenia rizika uvedené
v odseku 1;

d) obsah a format schvalené¢ho formulara uvedeného v odseku 2 piatom
pododseku a dlzka trvania obdobia, za ktoré takéto zdznamy musi
uchovavat’ investicna spolo¢nost’.
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Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 18

Obchodovanie a dokoncovanie transakcii cez MTF a OTF

1. Clenské $taty pozaduji, aby investi¢né spoloGnosti a organizatori
trhu prevadzkujici MTF alebo OTF okrem splnenia organizaénych
poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16 stanovili transparentné pravidla
a postupy pre spravodlivé a riadne obchodovanie a zaviedli objektivne
kritéria pre efektivne vykonavanie pokynov. Musia mat zavedené opat-
renia na riadne riadenie technickych ¢innosti systému vratane stanovenia
ucinnych ntidzovych opatreni na zvladnutie rizik spojenych s naruSenim
fungovania systémov.

2. Clenské staty pozaduji od investiénych spolo¢nosti a organizitorov
trhu prevadzkujucich MTF alebo OTF, aby stanovili transparentné
pravidla tykajiace sa kritérii na ur€enie finan¢nych nastrojov, s ktorymi
sa mdze obchodovat’ v ich systémoch.

Clenské $taty pozaduju, aby v pripade potreby investiéné spolo&nosti
a organizatori trhu prevadzkujici MTF alebo OTF zabezpecili alebo sa
ubezpecili, ze existuje pristup k dostatocnym verejne dostupnym infor-
maciam umoziujucim pouzivatelom vytvorit' si usudok o investicii pri
zohl'adneni povahy pouzivatelov a druhov obchodovanych nastrojov.

3. Clenské $taty pozaduji, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori
trhu prevadzkujuci MTF alebo OTF zaviedli, zverejnili, udrziavali
a implementovali transparentné a nediskrimina¢né pravidla zalozené
na objektivnych kritéridch upravujtce pristup k jeho systému.

4. Clenské staty pozaduju, aby investiéné spolognosti a organizatori
trhu prevadzkujici MTF alebo OTF mali opatrenia na jednoznaénu
identifikaciu a zvladanie potencialnych nepriaznivych dosledkov, ktoré
by na prevadzku MTF alebo OTF, alebo na ¢lenov alebo ucastnikov
a pouzivatel'ov mal akykolI'vek konflikt zdujmov medzi zdujmami MTF,
OTF, ich vlastnikmi alebo investicnou spolo¢nostou alebo organiza-
torom trhu prevadzkujicim MTF alebo OTF a riadnym fungovanim
MTF alebo OTF.

5. Clenské $taty pozaduju, aby investiéné spolognosti alebo organi-
zatori trhu prevadzkujuci MTF alebo OTF dodrziavali ¢lanky 48 a 49
a zaviedli vSetky potrebné G¢inné systémy, postupy a opatrenia.

6. Clenské $taty pozaduji, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori
trhu prevadzkujuci MTF alebo OTF jasne informovali jeho ¢lenov alebo
ucastnikov o ich individudlnej zodpovednosti za vyrovnanie transakcii
vykonanych v tomto systéme. Clenské $taty pozaduju, aby investiéné
spolo¢nosti a organizatori trhu prevadzkujiici MTF alebo OTF uplatnili
potrebné opatrenia na ulahcenie u¢inného vyrovnania transakcii uzavre-
tych v ramci tychto systémov MTF alebo OTF.
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7. Clenské $taty pozaduju, aby MTF a OTF disponoval minimalne
tromi realne aktivnymi ¢lenmi alebo pouzivatelmi, aby mal kazdy
z nich moznost' pdsobit’ so vSetkymi ostatnymi, pokial’ ide o tvorbu
cien.

8. Ak je prevoditelny cenny papier, ktory bol prijaty na obchodo-
vanie na regulovanom trhu, tiez obchodovany na MTF alebo OTF bez
suhlasu emitenta, emitent nepodlieha Zziadnej povinnosti tykajucej sa
prvotného, priebezného alebo ad hoc zverejnenia financného charakteru
v suvislosti s MTF alebo OTF.

9.  Clenské staty pozaduju, aby kazda investi¢na spolo¢nost’ a organi-
zator trhu prevadzkujici MTF alebo OTF bezodkladne splnil kazdy
pokyn svojho prislusného organu podla ¢lanku 69 ods. 2 na pozasta-
venie obchodovania s finanénym néstrojom alebo vylucit' financny
nastroj z obchodovania.

10.  Clenské $taty pozaduju, aby investiéné spolo&nosti a organizatori
trhu prevadzkujici MTF alebo OTF, poskytli prislusnému organu
a organu ESMA podrobny opis fungovania MTF alebo OTF vratane
bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 20 ods. 1, 4 a 5, akychkol'vek
prepojeni na regulovany trh, MTF, OTF alebo systematického interna-
lizatora vo vlastnictve rovnakej investicnej spoloc¢nosti alebo organiza-
tora trhu alebo ich Ucasti a zoznamu ich c¢lenov, Ucastnikov a/alebo
pouzivatel'ov. Prislusné organy tieto informacie na poziadanie spristup-
nuji organu ESMA. Kazdé udelenie povolenia investi¢nej spolo¢nosti
alebo organizatorovi trhu ako MTF a OTF sa oznami organu ESMA.
Organ ESMA vypracuje zoznam vietkych MTF a OTF v Unii. Tento
zoznam obsahuje informécie o sluzbach, ktor¢é MTF alebo OTF posky-
tuje, a zahfna jedine¢ny kod identifikujuci MTF a OTF pre pouzitie
v spravach v sulade s &lankami 6, 10 a 36 nariadenia (EU) &. 600/2014.
Pravidelne sa aktualizuje. Organ ESMA tento zoznam zverejni na
svojom webovom sidle a aktualizuje ho.

11.  Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urcenie obsahu a formatu opisu a ozndmenia uvedenych
v odseku 10.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technicke predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Cldanok 19
Osobitné poziadavky na MTF

1. Clenské $taty pozaduja, aby investi¢né spolognosti a organizatori
trhu prevadzkujici MTF, okrem splnenia poziadaviek stanovenych
v Clankoch 16 a 18 stanovili a zaviedli aj nediskrecné pravidla vyko-
navania pokynov v systéme.

2. Clenské staty pozaduji, aby pravidla uveden¢ v Clanku 18 ods. 3,
upravujuce pristup do MTF, spliali podmienky stanovené v ¢lanku 53
ods. 3.

3. Clenské $taty pozaduji, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori
trhu prevadzkujuci MTF, zaviedli opatrenia, aby:
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a) bol primerane vybaveny na zvladnutie rizik, ktorym je vystaveny,
zaviedol prislusné opatrenia a systémy na identifikaciu vsetkych
zavaznych ohrozeni svojej Cinnosti a zaviedol u¢inné opatrenia na
zmensSenie tychto rizik;

b) mal efektivne opatrenia na ul'ahcenie ucinnej a vcasnej finalizacie
transakcii vykonanych prostrednictvom jeho systémov, a

¢) mal v Case udelenia povolenia a aj nasledne k dispozicii dostatocné
finan¢né zdroje na ul'ah¢enie riadneho fungovania vzhladom na
povahu a rozsah transakcii uzavretych na trhu a na rozsah a stupen
rizik, ktorym je vystaveny.

4. Clenské staty zabezpedujt, aby sa ¢lanky 24, 25, &lanok 27 ods. 1,
2 a 4 az 10 a ¢lanok 28 neuplatiiovali na transakcie uzatvorené podla
pravidiel upravujucich MTF medzi jeho ¢lenmi alebo Gcastnikmi alebo
medzi MTF a jeho ¢lenmi alebo tcastnikmi vo vzt'ahu k pouzivaniu
MTE. Clenovia alebo G&astnici v MTF vSak musia spiiiat povinnosti
stanovené v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28 v stvislosti so svojimi klientmi,
ked’ konajic v mene svojich klientov vykonavaju ich pokyny prostred-
nictvom systémov MTF.

5. Clenské 3taty neumoZnia investiénym spolo&nostiam ani organiza-
torom trhu prevadzkujucim MTF vykonavat’ pokyny klientov vocéi vlast-
nému kapitalu alebo zapojit’ sa do obchodovania parovanim na vlastny
ucet.

Clanok 20
Osobitné poziadavky na OTF

1. Clenské §taty pozaduja, aby investiGna spoloénost a organizator
trhu prevadzkujiuci OTF, zaviedol mechanizmy, ktoré brania vykonaniu
pokynov klientov OTF za vlastny kapital investi¢nej spolocnosti alebo
organizatora trhu prevadzkujicich OTF, alebo akéhokol'vek subjektu,
ktory je stcastou tej istej skupiny alebo pravnickej osoby ako investicna
spolo¢nost’ alebo organizator trhu.

2. Clenské §taty povolia investi¢nej spolognosti alebo organizatorovi
trhu prevadzkujucemu OTF zapojit' sa do obchodovania parovanim na
vlastny ucet vtedy, ak ide o obchodovanie s dlhopismi, Struktirovanymi
finanénymi produktmi, emisnymi kvotami a ur€itymi derivatmi a len ak
klient suhlasil s postupom.

Investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujici OTF nevyu-
zivaju obchodovanie parovanim na vlastny ucet na ucely vykonania
pokynov klientov v OTF s derivatmi, pokial’ ide o triedu derivatov,
o ktorej sa vyhlasilo, ze podlicha zGc¢tovacej povinnosti v sulade
s ¢lankom 5 nariadenia (EU) &. 648/2012.

Investicna spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujici OTF prijmua
opatrenia, ktorymi sa zabezpeCi stlad s vymedzenim obchodovania
parovanim na vlastny ucet v ¢lanku 4 ods. 1 bode 38.

3. Clenské staty povolia investi¢nej spolo¢nosti alebo organizatorovi
trhu prevadzkujucemu OTF zapojit' sa do obchodovania parovanim na
vlastny ucet, pokial’ nejde o obchodovanie parovanim na vlastny ucet,
len v stvislosti so Statnymi dlhovymi nastrojmi, pre ktoré neexistuje
likvidny trh.
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4. Clenské $taty neumonia prevadzkovanie OTF a systematického
internalizatora v ramci tej istej pravnickej osoby. OTF nesmie byt
spojeny so systematickym internalizatorom spdsobom, ktory umoziuje
interakciu pokynov v OTF a pokynov alebo kotacii u systematického
internalizatora. OTF sa nesmie spojit’ s inym OTF spésobom, ktory
umoziuje vzajomnu sucinnost’ pokynov v réznych OTF.

5. Clenské $taty nebrania investiénej spoloénosti alebo organizatorovi
trhu prevadzkujucemu OTF v tom, aby angazovali in(l investi¢nt
spolocnost’ na vykonavanie tvorby trhu v uvedenom OTF na nezavislom
zaklade.

Na ucely tohto ¢lanku sa investi¢na spolo¢nost’ nepovazuje za inves-
tiéna spolocnost’ vykonavajucu tvorbu trhu v OTF na nezavislom
zaklade, ak ma tzke vézby s investiénou spolo¢nostou alebo organiza-
torom trhu prevadzkujicim OTF.

6. Clenské §tity pozaduju, aby sa vykonavanie pokynov v OTF
uskutocnovalo na zaklade vol'nej Gvahy.

Investicna spolocnost’ alebo organizator trhu prevadzkujici OTF
uplatnia volnu tvahu len za jednej pripadne oboch tychto okolnosti:

a) pri rozhodovani o zadani alebo zruSeni pokynu v ramci OTF, ktory
prevadzkuju,

b) pri rozhodovani o nesparovani konkrétneho pokynu klienta s inymi
pokynmi, ktoré sa nachadzaju v systémoch v danom case, pokial je
to v sulade s konkrétnymi pokynmi prijatymi od klienta a s ich
povinnostami podla ¢lanku 27.

V pripade systému, v ktorom sa krizuju pokyny klientov, mdze inves-
tiéna spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci OTF rozhodnut’,
¢i, kedy a kolko z dvoch alebo viacerych pokynov chce sparovat
v ramci systému. V stlade s odsekmi 1, 2, 4 a 5 a bez toho, aby bol
dotknuty odsek 3, moze investi¢nd spolo¢nost’ alebo organizator trhu
prevadzkujuci OTF v stvislosti so systémom, ktorym sa zabezpecCuje
realizacia transakcii s inymi nekapitalovymi nastrojmi, ul'ahéit’ roko-
vanie medzi klientmi s cielom spojit' dva alebo viaceré potencialne
kompatibilné zaujmy o obchodovanie do jednej transakcie.

Uvedenou povinnostou nie st dotknuté ¢lanky 18 a 27.

7.  Prislusny organ modze vtedy, ked investicnd spolo¢nost’ alebo
organizator trhu ziada o udelenie povolenia na prevadzkovanie OTF
alebo na baze ad hoc, pozadovat’ podrobné vysvetlenie, preco systém
nezodpoveda regulovanému trhu, MTF alebo systematickému internali-
zatorovi a nemoze fungovat ako regulovany trh, MTF alebo systema-
ticky internalizator, podrobny opis tykajtci sa toho, ako sa bude vol'na
uvaha uplatinovat, najmé kedy moéze byt pokyn pre OTF zruseny a kedy
a ako sa dva alebo viaceré pokyny klientov sparuji v ramci OTF.
Okrem toho investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujici
OTF vysvetlia prislusnému organu skutocnost, ze vyuzivaji obchodo-
vanie parovanim na vlastny ucet. PrisluSny organ monitoruje zapojenie
investi¢nej spolocnosti alebo organizator trhu do obchodovania paro-
vanim na vlastny ucet, aby sa zabezpecilo, Ze je aj nad’alej v stlade
s vymedzenim takéhoto obchodovania a Ze jeho zapojenie do obchodo-
vania parovanim na vlastny tcet nevedie ku konfliktom zaujmov medzi
investicnou spoloc¢nost'ou, organizatorom trhu a jeho klientmi.

8.  Clenské $taty zabezpetuju, aby sa ¢lanky 24, 25, 27 a 28 uplat-
fovali na transakcie uzatvorené na OTF.
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KAPITOLA 11

Podmienky vykonu Cinnosti investi¢nych spolocnosti

Oddiel 1

VSeobecné ustanovenia

Clénok 21

Pravidelné preskiimanie podmienok pre prvotné povolenie

1. Clenské Staty pozaduju, aby investi¢na spolo¢nost’ povolend na ich
uzemi vzdy splnala podmienky pre prvotné povolenie stanovené v kapi-
tole I.

2. Clenské $taty pozaduji, aby prislu§né organy stanovili vhodné
metddy na monitorovanie, ¢i investicné spolocnosti dodrziavaju svoju
povinnost’” podl'a odseku 1. Nariadia, aby investi¢né spoloc¢nosti ozna-
mili prislusSnym organom vSetky podstatné zmeny podmienok pre
prvotné povolenie.

Organ ESMA moéze vypracovat usmernenia tykajuce sa metéd monito-
rovania uvedenych v tomto odseku.

Clénok 22

Vseobecna povinnost® tykajica sa priebezného dohladu

Clenské $taty zabezpetia, aby prisluiné organy monitorovali ¢innosti
investicnych spolo¢nosti na posudenie stladu s podmienkami vykonu
ginnosti stanovenymi v tejto smernici. Clenské $taty zabezpedia, aby sa
uplatnili vhodné opatrenia, ktoré umoznia prisluSnym organom ziskat’
informdcie potrebné na posudenie, ¢i investicné spolo¢nosti dodrziavaju
svoje povinnosti.

Clenské $taty zabezpeéia, aby prisluiné organy v pripade, Ze sii pove-
rené udelovanim povoleni a vykonavanim dohladu nad cinnostami
schvaleného mechanizmu zverejiiovania (d’alej len ,,APA®) v zmysle
¢lanku 2 ods. 1 bodu 34 nariadenia (EU) & 600/2014s vynimkou
podla ¢lanku 2 ods. 3 uvedené¢ho nariadenia alebo schvaleného mecha-
nizmu podévania sprav (dalej len ,,ARM®) v zmysle ¢lanku 2 ods. 1
bodu 36 uvedené¢ho nariadenia s vynimkou podla ¢lanku 2 ods. 3
uvedeného nariadenia, monitorovali ¢innosti tohto APA alebo ARM
s cielom posudit’ dodrziavanie prevadzkovych podmienok stanovenych
v uvedenom nariadeni. Clenské $taty zabezpetia, aby sa zaviedli vhodné
opatrenia, ktoré prislusSnym organom umoznia ziskavat’ informacie
potrebné na posudenie, ¢i APA a ARM dodrziavaju tieto povinnosti.

Clanok 23

Konflikt zaujmov

1. Clenské $taty pozaduju od investinych spolo¢nosti, aby prijali
vSetky primerané opatrenia na identifikaciu vSetkych vzajomnych konf-
liktov zaujmov, ich prevenciu alebo riadenie vratane konfliktov zaujmov
ich manazérov, zamestnancov a viazanych sprostredkovatel'ov alebo
kazdej osoby s nimi priamo alebo nepriamo spojenej v ramci kontroly
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a ich klientov alebo konfliktov zdujmov medzi klientom a inym klien-
tom, ktoré vznikni pocas poskytovania investicnych a vedlajsich
sluzieb alebo pri ich kombindcii vratane tych, ktoré spdsobilo prijatie
stimulov od tretich stran alebo vlastny systém odmenovania investicnej
spolo¢nosti pripadne inli Struktiru motivécie.

2. Ak organizatné alebo administrativne opatrenia uskuto¢nené
investi¢nou spolo¢nost'ou v sulade s ¢lankom 16 ods. 3 na zabranenie
tomu, aby konflikty zdujmov nepriaznivo ovplyviiovali zaujmy klientov,
nie su pri nalezitom uvazeni dostatocné na zabezpecenie toho, Ze riziku
poskodenia zaujmov klienta bude zabranené, investicna spoloc¢nost
jasne oboznami klienta so vSeobecnou povahou a/alebo zdrojmi konf-
liktu zdujmov a opatreniami prijatymi na zmiernenie tychto rizik pred
uskuto¢nenim obchodu v jeho mene.

3. Oznamenie uvedené v odseku 2:
a) sa vykona na trvanlivom médiu a

b) zahfiia dostatocné podrobnosti, pricom sa zohl'adni povaha klienta,
aby sa tomuto klientovi umoznilo prijat’ rozhodnutie ako informo-
vanej osobe vzhl'adom na sluzby, v stvislosti s ktorymi dochadza ku
konfliktu zaujmov.

4.  Komisia je splnomocnena prijat’ delegované akty v stlade
s ¢lankom 89 na:

a) urcenie opatreni, o ktorych by sa dalo odovodnene predpokladat, ze
ich investi¢né spolo¢nosti prijmi na identifikaciu, zabranenie, zvlad-
nutie a odhalenie konfliktov zaujmov pri poskytovani réznych inves-
tiénych a vedlajsich sluzieb a ich kombinacii,

b) stanovenie vhodnych kritérii na urcenie druhov konfliktu zaujmov,
ktorych existencia by mohla poskodit’ zaujmy klientov alebo poten-
cialnych klientov investi¢nej spolo¢nosti.

Oddiel 2

Ustanovenia na zabezpecenie ochrany investora

Clénok 24

Vseobecné zasady a informovanie klientov

1. Clenské $taty pozaduji, aby pri poskytovani investi¢nych sluzieb
alebo v pripade potreby vedlajsich sluzieb pre klientov investicna
spolocnost’ konala Cestne, spravodlivo a profesionalne v sulade s najlep-
$imi zaujmami svojich klientov a dodrziavala najmé zasady uvedené
v tomto ¢lanku a ¢lanku 25.

2. Investicné spolocnosti, ktoré¢ vytvaraju financné nastroje uréené na
predaj klientom zabezpecia, aby tieto finan¢né nastroje boli navrhnuté
tak, aby spliiali potreby identifikovan¢ho cielového trhu koncovych
klientov v ramci prislusnej kategorie klientov, stratégia distribucie
finanénych néstrojov bola kompatibilnd s identifikovanym cielovym
trhom, a investi¢na spolo¢nost’ prijme primerané opatrenia, aby zabez-
pecilo, ze tento financny ndstroj je distribuovany na identifikovanom
cielovom trhu.

Investi¢na spolo¢nost’ chéape finan¢né nastroje, ktoré ponutka alebo
odporuca, posudi zlucitelnost’ finanénych nastrojov s potrebami klien-
tov, ktorym poskytuje investicné sluzby, a to aj s prihliadnutim na
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identifikovany cielovy trh koneénych zdkaznikov uvedeny v ¢lanku 16
ods. 3, a zabezpeci, aby finan¢né nastroje boli ponukané alebo odpora-
cané iba vtedy, ak je to v zdujme klienta.

3. Vsetky informacie vratane marketingovej komunikacie, ktort adre-
suju investiéné spolocnosti klientom alebo potencidlnym klientom,
musia byt jasné, prehladné a nezavadzajuce. Marketingova komuni-
kacia sa musi dat’ ako taka jasne identifikovat’.

4.  Klientom alebo potencialnym klientom sa musia v¢as poskytnat
potrebné informéacie tykajice sa investi¢nej spoloCnosti a jej sluzieb,
finan¢nych nastrojov a navrhovanych investicnych stratégii, miest
vykonu a vsetkych nakladoch a suvisiacich poplatkov. Uvedené infor-
macie zahfhaji:

a) ak je poskytované investicné poradenstvo, investicnad spolocnost
musi v€as pred poskytnutim investicného poradenstva informovat
klienta o tom:

i) C¢i sa poradenstvo poskytuje na nezavislom zaklade alebo nie;

ii) ¢i je poradenstvo zalozené na Sirokej alebo uzsej analyze
roéznych druhov finan¢nych nastrojov a najmé ¢i Skéala financ-
nych nastrojov je obmedzend na finan¢né nastroje emitované
alebo poskytované subjektmi, ktoré maju uzke vézby s danou
investicnou spolo¢nostou alebo iné pravne ¢i hospodarske
vztahy, ako napriklad zmluvny vzt'ah, ktoré s také uzke, ze
by potencialne mohli ovplyvnit’ nezavislost’ poskytovaného pora-
denstva;

iii) ¢i investicna spoloc¢nost’ poskytne klientovi pravidelné postudenie
vhodnosti finanénych nastrojov odporucanych danému klientom;

b) informacie o financnych nastrojoch a navrhovanych investicnych
stratégiach; to by malo zahfnat' prislusné poucenie a upozornenia
v suvislosti s rizikami spojenymi s investiciami do tychto nastrojov
alebo vzhl'adom na konkrétne investicné stratégie, a ¢i je financny
nastroj uréeny pre retailovych alebo profesionalnych klientov,
s ohl'adom na identifikovany cielovy trh v stulade s odsekom 2;

¢) informacie o vSetkych nakladoch a pridruzenych poplatkoch musia
obsahovat informécie stvisiace s investinymi a vedlaj$imi sluzbami
vratane nakladov na poradenstvo, nakladov na financné nastroje
odporuc¢ané klientovi a ako ich klient modze uhradit, vratane
akychkol'vek platieb tretej strany.

Informécie o vSetkych nakladoch a poplatkoch vratane nakladov
a poplatkov v stvislosti s investicnou sluzbou a finanénym nastrojom,
ktoré nie st sposobené vyskytom zakladného trhového rizika, musia byt
zratané, aby klient vedel pochopit’ celkové néklady, ako aj kumulativny
vplyv na navratnost’ investicie, a, na ziadost’ klienta, musi sa poskytnat
rozpis obsahujuci jednotlivé polozky. Ak je to vhodné, tieto informacie
sa poskytuju klientovi pravidelne, najmenej raz rocne, v priebehu Zivot-
nosti investicie.
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V pripade, ze sa dohoda o kupe alebo predaji financné¢ho nastroja
uzatvara s pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku, ktoré brania
predchadzajucemu poskytnutiu informécii o nakladoch a poplatkoch,
investi¢na spolo¢nost’ moze poskytnut’ informacie o nakladoch a poplat-
koch bud v elektronickom formate, alebo v papierovej forme, ak to
pozaduje retailovy klient, bez zbytocného odkladu po uzavreti transak-
cie za predpokladu, ze su splnené obe tieto podmienky:

i) klient suhlasil s tym, ze dostane informdacie bez zbyto¢ného odkladu
po uzavreti transakcie;

i) investicnd spolocnost’ poskytla klientovi moznost’ oddialit’ uzavretie
transakcie dovtedy, kym klient nedostane informacie.

Okrem poziadaviek tretiecho pododseku sa od investi¢nej spolo¢nosti
vyzaduje, aby klientovi poskytla moznost’ ziskat’ informacie o nakladoch
a poplatkoch cez telefon pred uzavretim transakcie.

5. Informacie uvedené v odsekoch 4 a 9 sa poskytuju v zrozumitel'nej
forme takym spdsobom, aby klienti alebo potencialni klienti mohli
spravne porozumiet charakteru a rizikdm investicnej sluzby a konkrét-
nemu druhu pontkaného finan¢ného nastroja a nasledne informovane
prijat’ investi¢né rozhodnutia. Clenské $taty mozu povolit, aby sa tieto
informacie poskytovali v Standardizovanej forme.

5a. Investicné spoloc¢nosti poskytuji klientom alebo potencidlnym
klientom vsetky informacie, ktorych poskytnutie sa pozaduje na zaklade
tejto smernice, v elektronickom formate s vynimkou pripadu, ked je
klient alebo potencialny klient retailovym klientom alebo potencidlnym
retailovym klientom, ktory poziadal o poskytnutie informacii v papie-
rovej forme, pricom v takom pripade sa tieto informdacie poskytujii
bezodplatne v papierovej forme.

Investi¢né spoloc¢nosti informuju retailovych klientov alebo potencial-
nych retailovych klientov, ze maju moznost’ dostavat’ informacie
v papierovej forme.

Investicné spolo¢nosti informuju existujucich retailovych klientov, ktori
dostavaju informacie, ktorych poskytnutie sa pozaduje na zaklade tejto
smernice, v papierovej forme o tom, ze tieto informéacie dostanu v elek-
tronickom formate, a to najmenej osem tyzdnov pred odoslanim tychto
informacii v elektronickom formate. Investicné spolo¢nosti informuju
tychto existujucich retailovych klientov o tom, Ze maji moznost' bud’
nad’alej dostavat’ informacie v papierovej forme, alebo prejst’ na zasie-
lanie informacii v elektronickom formate. Investicné spolo¢nosti takisto
informuji existujucich retailovych klientov o tom, ze ak do 6smich
tyzdiiov nepoziadajii o pokraovanie poskytovania informécii v papie-
rovej forme, prechod na elektronicky format bude automaticky. Existu-
juci retailovi klienti, ktori uz dostavaju informacie, ktorych poskyto-
vanie sa pozaduje podla tejto smernice, v elektronickom formate,
nemusia byt informovani.
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6. Ak sa investi¢na sluzba ponuka ako stcast’ finanéného produktu,
ktory uz podlicha inym ustanoveniam pravnych predpisov Unie tykaji-
cich sa tverovych institucii a spotrebitel'skych tverov vzhladom na
poziadavky na informacie, tato sluzba nepodlicha d’al§im povinnostiam
stanovenym v odsekoch 3, 4 a 5.

7. Ked investi¢na spolocnost’ informuje klienta, ze investi¢né pora-
denstvo poskytuje na nezdvislom zéklade, tato investicnd spolo¢nost’

a) posudi dostato¢ny rozsah finan¢nych nastrojov dostupnych na trhu,
ktoré musia byt dostatoCne rozmanité, pokial ide o ich typ
a emitentov alebo poskytovatel'ov produktov na zabezpecenie dosta-
to¢ného plnenia investi¢nych cielov klienta, a nesma byt obmedzené
na finan¢né nastroje emitované alebo poskytované:

i) samotnou investi¢nou spoloc¢nostou alebo subjektmi, ktoré maji
uzke viazby s investicnou spolo¢nostou, alebo

ii) inymi subjektmi, ktoré maju také uzke pravne ¢i hospodarske
vztahy s investicnou spoloc¢nostou, ako napriklad zmluvny
vztah, ktoré by potencidlne mohli ovplyvnit' nezévislost’ posky-
tovaného poradenstva;

b) neakceptuje ani si neponechava poplatky, provizie alebo iné penazné
a nepenazné benefity zaplatené alebo poskytnuté akoukol'vek tretou
stranou alebo osobou konajicou v mene tretej strany v stvislosti
s poskytnutim sluzby klientom. MensSie nepenazné benefity, ktoré
mozu zvysit kvalitu sluzieb poskytovanych klientovi a v dosledku
svojej Skaly a povahy by nemohli byt povazované za nartsajuce
sulad s povinnostou investicnej spolo¢nosti konat v najlepSom
zaujme klienta, sa musia jasne ozndmit' a si vylucené z rozsahu
poOsobnosti tohto pismena.

8. Investicna spolocnost’ pri poskytovani spravy portfolia neakceptuje
ani neponechava si poplatky, provizie alebo iné penazné alebo nepe-
nazné benefity zaplatené alebo poskytnuté akoukol'vek tretou stranou
alebo osobou konajucou v mene tretej strany v suvislosti s poskytnutim
sluzby klientom. Mensie nepenazné benefity, ktoré mozu zvysit' kvalitu
sluzieb poskytovanych klientovi a v dosledku svojej skaly a povahy by
nemohli byt povazované za narasajice sulad s povinnostou investi¢nej
spolo¢nosti konat’ v najlepSom zdujme klienta sa musi jasne ozndmit’
a su vylucené z rozsahu pdsobnosti tohto odseku.

9. Clenské staty zabezpelia, aby sa za plnenie povinnosti podla
¢lanku 23 alebo podla odseku 1 tohto ¢lanku investiénymi spolo¢nos-
tami nepovazovali pripady, ked akejkol'vek osobe okrem klienta
zaplatia alebo je im zaplateny akykol'vek poplatok alebo provizia
alebo poskytuju alebo im je poskytnutd akakol'vek nepenazna vyhoda
v suvislosti s poskytovanim investicnej sluzby alebo vedl'ajsej sluzby
akoukol'vek stranou okrem klienta, okrem pripadov, ked platba
poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepenaznej vyhody:

a) je zamerand na zvySenie kvality prislusnej sluzby klientovi a
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b) nie je v rozpore s dodrziavanim povinnosti investicnej spolo¢nosti
konat’ ¢estne, spravodlivo a v najlepSom zaujme klienta.

Pred poskytnutim prislusnej investicnej alebo vedlajsej sluzby musi byt
klient jasne a vycerpavajucim, presnym a zrozumitelnym spdsobom
informovany o existencii, povahe a vyske platby alebo davky uvedenej
v prvom pododseku, alebo v pripadoch, ked ich vysku nemozno zistit,
o metdde jej vypoctu. V pripade potreby investicna spolo¢nost’ infor-
muje klienta aj o mechanizmoch prevodu poplatkov, provizii, penaz-
nych alebo nepenaznych benefitov prijatych v stvislosti s poskytovanim
investicnej alebo vedlajsej sluzby klientovi.

Platba alebo benefit, ktoré umoznuju poskytnutie investinych sluzieb
alebo su potrebné na poskytnutie investi¢nych sluzieb, ako su poplatky
za uschovu, vyrovnanie obchodu a vymenné poplatky, regulacné alebo
pravnické poplatky, a ktoré svojim charakterom nemozu viest’ k rozporu
s povinnostami investicnej spolocnosti konat Cestne, spravodlivo
a profesionalne v sulade s najlepSimi zaujmami jej klientov, nepodlicha
poziadavkam stanovenym v prvom pododseku.

9a.  Clenské $taty zabezpedia, aby sa poskytovanie prieskumov tretimi
stranami investicnym spolocnostiam poskytujucim spravu portfélia
alebo iné investicné ¢i vedl'ajsie sluzby klientom povazovalo za plnenie
povinnosti podla odseku 1, ak:

a) pred poskytnutim sluzieb vykonavania alebo prieskumu bola uzatvo-
rend dohoda medzi investi¢nou spolo¢nostou a poskytovatel'om prie-
skumu, v ktorej sa uvadza cast kombinovanych poplatkov alebo
spolo¢nych platieb za sluzby vykonavania a prieskumu, ktora sa
vztahuje na prieskum;

b) investi¢na spolo¢nost’ informuje svojich klientov o spolo¢nych plat-
bach za sluzby vykonavania a prieskumu uskuto¢nenych v prospech
tretich stran, ktoré st poskytovateI'mi prieskumu, a

¢) prieskum, za ktory sa uhradzaju kombinované poplatky alebo
spolocna platba, sa tyka emitentov, ktorych trhova kapitalizacia za
36 mesiacov pred poskytnutim prieskumu neprekrocila 1 miliardu
EUR, vyjadrené¢ v koncoroénych kotaciach za roky, v ktorych su
alebo boli kotované, alebo vlastnym kapitdlom za finanéné roky,
v ktorych nie st alebo neboli kotované.

Na ucely tohto ¢lanku sa prieskum chépe tak, ze zahffia prieskumné
materialy alebo sluzby tykajuce sa jedného alebo viacerych finanénych
nastrojov alebo inych aktiv, alebo emitentov alebo potencidlnych
emitentov finanénych nastrojov, alebo tak, ze zahfna prieskumné mate-
ridly alebo sluzby, ktoré tzko suvisia s konkrétnym odvetvim alebo
trhom tak, Ze ovplyviiuje ndzory o financnych nastrojoch, aktivach
alebo emitentoch v rdmci daného sektora alebo trhu.
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Prieskum zahfna aj materialy alebo sluzby, ktorymi sa explicitne alebo
implicitne odportica alebo navrhuje investicna stratégia a poskytuje
odovodnené stanovisko v suavislosti so sucasnou alebo s budicou
hodnotou alebo cenou finan¢nych nastrojov alebo aktiv, alebo ktoré
inak zahfiaji analyzu a povodné poznatky a prostrednictvom ktorych
mozno dospiet k zdverom na zdklade novych alebo existujtcich infor-
macii, ktoré by sa mohli pouzit’ pri poskytovani informacii o investi¢nej
stratégii a byt relevantné a mohli pridat’ hodnotu rozhodnutiam inves-
tiénej spolo¢nosti prijatym v mene klientov, ktorym sa tento prieskum
uctuje.

10.  Investicnd spolo¢nost, ktord poskytuje investicné sluzby klien-
tom, zabezpeci, aby neodmenovala svojich zamestnancov ani neposu-
dzovala ich vykon spdsobom, ktory je v rozpore s jej povinnostou
konat’ v najlepSom z4ujme jej klientov. Nezavedie najmi Ziadne mecha-
nizmy formou odmenovania, cielov predaja alebo inak, ktoré by mohli
motivovat’ jej zamestnancov odporucat’ retailovému klientovi konkrétny
finan¢ny nastroj, ak by tato investi¢na spolo¢nost’ mohla ponuknut’ iny
finanény nastroj, ktory by lepsie spiiial klientove potreby.

11.  Ked sa investi¢na sluzba ponuka spolu s inou sluzbou alebo
produktom ako sucast’ balika alebo ako podmienka v ramci tejto istej
dohody alebo balika, investi¢na spolo¢nost’ musi informovat’ klienta, i
je mozné kupit oddelene rozne zlozKky, a musi poskytnit’ osobitné
potvrdenie o ndkladoch a poplatkoch v pripade kazdej zlozky.

Ak su rizikd vyplyvajice z takej dohody alebo balika ponukaného
retailovym klientom pravdepodobne odlisné od rizik spojenych s jedno-
tlivymi zlozkami, investicna spolo¢nost’ poskytne primerany opis jedno-
tlivych zloziek dohody alebo balika a spdsobu, akym ich vzajomné
pOsobenie meni rizika.

Orgéan ESMA v spolupraci s orgdnmi EBA a EIOPA do 3. januara 2016
vypracuje a pravidelne aktualizuje usmernenia na posudzovanie praktik
v oblasti krizového predaja a na dohlad nad ich uplatiiovanim a uvedie
v nich najmi situécie, v ktorych tieto praktiky nie su v sulade s povin-
nostami stanovenymi v odseku 1.

12.  Clenské $taty mdézu vo vynimoénych pripadoch ulozit inves-
ticnym spoloc¢nostiam dodatocné poziadavky, pokial ide o otazky,
ktoré riesi toto nariadenie. Tieto poziadavky musia byt objektivne
odovodnené a primerané, aby riesili konkrétne rizikd pre ochranu inves-
tora alebo integritu trhu, ktoré maji osobitny vyznam v trhovej Struktare
v prislusnom c¢lenskom State.
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Clenské 3taty oznamia Komisii bez zbytoéného odkladu kazdu pozia-
davku, ktord maji v Gimysle stanovit’ v stlade s tymto odsekom, a to
aspoil dva mesiace pred ddtumom nadobudnutia U¢innosti poziadavky.
V oznameni sa uvedie odovodnenie poziadavky. Akékol'vek takéto
dalsie poziadavky neobmedzuju ani inak neovplyviluju prava investic-
nych spolo¢nosti stanovené v ¢lankoch 34 a 35 tejto smernice.

Komisia v lehote dvoch mesiacov od oznamenia uvedeného v druhom
pododseku poskytne svoje stanovisko k primeranosti a oddvodneniu
tychto dodato¢nych poziadaviek.

Komisia oznami ¢lenskym Statom a zverejni na svojom webovom sidle
dodato¢né poziadavky stanovené v stlade s tymto odsekom.

Clenské staty mozu ponechat’ v platnosti dodatoéné poziadavky, ktoré
boli ozndmené Komisii v sulade s ¢lankom 4 smernice 2006/73/ES pred
2. jilom 2014, za predpokladu, ze st splnené podmienky stanovené
v tomto ¢lanku.

13. Komisia je splnomocnena prijat’ v sulade s ¢lankom 89 delego-
vané akty na zabezpeCenie toho, aby investicné spolocnosti pri posky-
tovani investiénych alebo vedlajsich sluzieb svojim klientom splnali
zasady stanovené v tomto ¢lanku vratane:

a) podmienok, s ktorymi musia byt informacie v stlade, aby boli spra-
vodlivé, jednoznacné a nezavadzajlce;

b) podrobnosti o obsahu a formate informécii pre klientov v stvislosti
s kategorizaciou klientov, investicnymi spolo¢nostami a ich sluz-
bami, finanénymi ndstrojmi, ndkladmi a poplatkami;

¢) kritérii posudzovania $kaly financnych nastrojov dostupnych na trhu;

d) kritérii posudzovania suladu v pripade spolocnosti prijimajtcich
stimulac¢né 0zitky s povinnostou konat’ Cestne, spravodlivo a profe-
siondlne v sulade s najlep$im zaujmom klienta.

Pri formulovani poziadaviek na informacie o finan¢nych nastrojoch vo
vztahu k odseku 4 pism. b) sa zahrnu informacie o Struktire produktu
podla potreby s prihliadnutim na vSetky prislusné Standardizované
informacie pozadované podla prava Unie.

14.  Delegované akty uvedené v odseku 13 zohladnia:

a) povahu sluzby ponukanej alebo poskytovanej (sluzieb pontikanych
alebo poskytovanych) klientom alebo potencidlnemu klientovi pri
zohl'adneni druhu, ciel'a, velkosti a pocetnosti transakcii;

b) povaha a $kala pontikanych alebo zvazovanych produktov vratane
roznych druhov finan¢nych nastrojov;

¢) retailovy alebo profesionalny charakter klienta alebo potencialnych
klientov alebo v pripade odsekov 4 a 5 ich klasifikdcia ako spdso-
bilych protistran.
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Clanok 25

Postdenie vhodnosti a primeranosti a poskytovanie sprav klientom

1. Clenské $taty od investiénych spoloénosti vyzaduji, aby zabezpe-
¢ili a preukazali, ze fyzické osoby poskytujice investiéné poradenstvo
alebo informdcie o investiénych produktoch, investiénych sluzbach
alebo vedlajSich sluzbach klientom v mene investi¢nej spolo¢nosti
maji potrebné znalosti a spdsobilosti na plnenie svojich povinnosti
podla ¢lanku 24 a tohto ¢lanku. Clenské $taty uverejnia kritéria, ktoré
sa pouziju na hodnotenie takychto znalosti a spdsobilosti.

2. Pri poskytovani investiéného poradenstva alebo riadenia portfolia
investicna spolocnost’ ziska potrebné informacie tykajuce sa znalosti
a skusenosti klienta alebo potencialneho klienta v oblasti investicii tyka-
juce sa konkrétneho typu produktu alebo sluzby, jeho financnej situdcie
vratane jeho schopnosti znasat’ straty, jeho odolnosti voc¢i riziku a jeho
investicnych cielov tak, aby investicnd spolo¢nost mohla odporucit
klientovi alebo potencialnemu klientovi investicné sluzby a financné
nastroje, ktoré st prenho vhodné a ktoré predovsetkym zodpovedaju
jeho odolnosti voci riziku a schopnosti znasat’ straty.

Clenské $taty zabezpedia, aby v pripade, Ze investiénd spolo&nost
poskytuje investi¢né poradenstvo tak, zZe odporica balik sluzieb alebo
produktov poskytovanych v sulade s ¢lankom 24 ods. 11, celkovy balik
bol vhodny pre klienta.

Pri poskytovani investicného poradenstva alebo spravy portfolia, ktoré
zahfhaju zmenu finanénych nastrojov, investi¢né spolocnosti ziskavaju
potrebné informécie o investicidch klienta a analyzuji néklady a prinosy
zmeny finan¢nych nastrojov. Pri poskytovani investicného poradenstva
investicné spolo¢nosti informuju klienta o tom, ¢i si prinosy zmeny
finan¢nych néstrojov vysSie nez naklady na takato zmenu.

3. Clenské §taty zabezpetia, aby investi¢né spolo¢nosti pri poskyto-
vani inych investi¢nych sluzieb, ako st uvedené v odseku 2, poziadali
klienta alebo potencidlneho klienta, aby poskytol informacie tykajuce sa
jeho znalosti a sktsenosti v oblasti investicii tykajuce sa konkrétneho
pontikaného alebo Zziadaného druhu produktu alebo sluzby tak, aby
investicnd spolo¢nost mohla posudit, ¢i predpokladand investicna
sluzba alebo produkt st pre klienta primerané. Ak sa poskytuje balik
sluzieb alebo produktov podla ¢lanku 24 ods. 11, v posudeni sa zvazi,
¢i je celkovy balik primerany.

Ked sa investicnd spolo¢nost’ na zéklade informadcii ziskanych podla
prvého pododseku domnieva, ze produkt alebo sluzba nie st pre klienta
alebo potencidlneho klienta primerané, investi¢na spolocnost klienta
alebo potencidlneho klienta upozorni. Uvedené upozornenie sa moéze
poskytovat’ v Standardizovanej forme.

Ked klienti alebo potencialni klienti neposkytnu informacie podl'a pred-
chadzajuceho pododseku alebo neposkytni dostatocné informacie tyka-
juce sa svojich znalosti a skuasenosti, investicna spoloc¢nost’ ich
upozorni, ze investi¢na spolo¢nost’ nie je schopna urcit, ¢i predpokla-
dana sluzba alebo produkt s pre nich primerané. Toto upozornenie sa
modze poskytovat’ v Standardizovanej forme.

4. Clenské §taty umoznia investiénym spolo&nostiam pri poskytovani
investicnych sluzieb, ktoré pozostavaju iba z vykonavania alebo priji-
mania a postipenia pokynov klientov s vedlaj$imi sluzbami alebo bez
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B bode 1 prilohy 1, ktoré nepozostavaji z existujucich uverovych
tov, aby tieto investicné sluzby poskytli svojim klientom bez potreby
ziskavania informacii alebo rozhodnutia podl'a odseku 3, ak st splnené
vSetky tieto podmienky:

a) sluzby sa tykaju ktoréhokol'vek z tychto finan¢nych nastrojov:

i) akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na
rovnocennom trhu tretej krajiny alebo v ramci MTF v pripade,
ked’ ide o akcie v spoloc¢nostiach, okrem akcii v podnikoch,
ktoré nie st podnikmi kolektivneho investovania do PKIPCP,
a akcii, ktoré obsahuju derivat;

ii) dlhopisov alebo inych foriem dlhovych cennych papierov prija-
tych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rovno-
cennom trhu tretej krajiny alebo v ramci MTF okrem tych,
ktoré obsahuji derivat alebo ktoré maji taku Strukturu, ktora
stazuje klientovi porozumiet’ pripadnému riziku;

iii) nastrojov penazného trhu okrem tych, ktoré obsahuju derivat
alebo ktoré maju taku Struktaru, ktora stazuje klientovi porozu-
miet’ pripadnému riziku;

iv) akcii alebo podielov v PKIPCP okrem $truktirovanych PKIPCP
uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1 druhom pododseku nariadenia
(EU) ¢. 583/2010;

v) Strukturovanych vkladov okrem tych, ktoré maju taku Struktaru,
ktora stazuje klientovi porozumiet' riziku navratnosti alebo
nadkladom spojenym s predasnym ukoncenim platnosti
produktu;

vi) inych nekomplexnych finanénych néstrojov na Ucely tohto
odseku.

Na ucely tohto pismena sa trh tretej krajiny povazuje za rovnocenny
s regulovanym trhom, ak su splnené poziadavky a postup stanovené
podla treticho a Stvrtého pododseku.

Na zéklade Zziadosti prislusného organu clenského Statu prijima
Komisia rozhodnutia o rovnocennosti v stlade s postupom vyboru
uvedenym v c¢lanku 89a ods. 2, priCom uvedie, ¢i pravny ramec
a ramec dohladu v tretej krajine zabezpecuje, ze regulovany trh
povoleny v tejto tretej krajine spifia privne zavdzné poziadavky,
ktoré st na ucely uplatiiovania tohto pismena rovnocenné s poziadav-
kami vyplyvajucimi z nariadenia (EU) ¢. 596/2014, z hlavy III tejto
smernice, z hlavy II nariadenia (EU) & 600/2014 a zo smernice
2004/109/ES, a ktoré st predmetom uGcCinného dohl'adu a presadzo-
vania prava v tejto tretej krajine. Prislusny organ uvedie, preco sa
domnieva, ze sa ma pravny ramec a ramec dohladu v dotknutej
tretej krajine povazovat' za rovnocenny, a poskytne na tento ucel
relevantné informacie.

Takyto prdvny rdmec a ramec dohladu v tretej krajine sa moéze
povazovat za rovnocenny, ak splia aspon tieto podmienky:

i) trhy podliehaju povoleniu a st predmetom priebezného ucinného
dohladu a presadzovania,

ii) trhy maju jasné a transparentné pravidla tykajice sa prijatia
cennych papierov na obchodovanie tak, aby sa s tymito cennymi
papiermi mohlo obchodovat’ spravodlivo, riadne a efektivne
a aby boli vol'ne obchodovatel'né;

iii) emitenti cennych papierov podlichaji pravidelnym a priebeznym
poziadavkdm na poskytovanie informécii, ktorymi sa zabezpe-
¢uje vysoka troven ochrany investorov, a
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iv) transparentnost’ a integrita trhu su zabezpecené zabranenim zneu-
zivaniu trhu vo forme obchodovania s vyuzitim dévernych infor-
macii a manipulacie s trhom.

b) sluzba je poskytovana na zaklade podnetu klienta alebo potencial-
neho klienta;

c) klient alebo potencidlny klient bol jasne informovany, ze pri posky-
tovani uvedenej sluzby sa nevyzaduje, aby investicna spolo¢nost’
posudzovala primeranost’ finanéného nastroja alebo sluzby, ktoré
sa poskytuju alebo pontikaji, a Ze z tohto dovodu nevyuziva vyhodu
zodpovedajlicej ochrany na zéklade prislusnych pravidiel vykonu
¢innosti. Takéto upozornenie sa mdze poskytnut’ v standardizovanej
forme;

d) investi¢na spolo¢nost’ dodrziava svoje povinnosti podla ¢lanku 23.

5. Investicna spoloc¢nost’ vyhotovi zaznam, ktory musi obsahovat
dokument alebo dokumenty dohodnuté medzi investi¢nou spolo¢nostou
a klientom, ktoré uvadzaju prava a povinnosti stran a iné podmienky, za
ktorych investi¢na spoloc¢nost’ poskytne klientovi sluzby. Prava a povin-
nosti zmluvnych strdn sa moézu stanovit formou odkazu na iné doku-
menty alebo pravne texty.

6. Investicna spolo¢nost’ poskytne klientovi prislusné spravy o posky-
tovanej sluzbe na trvanlivom médiu. Tieto spravy musia obsahovat
pravidelné ozndmenia klientom s prihliadnutim na druh a zloZzitost’
zahrnutych finanénych nastrojov a na povahu sluzby poskytovanej
klientovi a musia obsahovat’ v pripade potreby ndklady spojené s tran-
sakciami a sluzbami uskuto¢nenymi v mene klienta.

Pri poskytovani investicného poradenstva musi investinad spoloc¢nost’
pred uskuto¢nenim transakcie poskytnit’ klientovi na trvanlivom
médiu pisomné vyhldsenie o vhodnosti, v ktorom sa uvedie, akym
spdsobom poskytnuté poradenstvo zodpoveda preferenciam, potrebam
a inym charakteristikdm retailového klienta.

V pripade, Zze sa zmluva o kipe alebo predaji financného nastroja
uzaviera s pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku, Co brani
poskytnit’ vyhlasenie o vhodnosti vopred, investi¢na spolo¢nost moze
poskytnit’ pisomné vyhlasenie o vhodnosti na trvanlivom médiu bezpro-
stredne po tom, ako je klient viazany akoukolvek zmluvou, ak su
splnené obe tieto podmienky:

a) klient suhlasil s prijatim vyhldsenia o vhodnosti bez zbyto¢ného
odkladu po uzatvoreni transakcie a

b) investi¢na spolocnost’ poskytla klientovi moznost’ oddialit’ transakciu
s cielom vopred prijat’ vyhlasenie o vhodnosti.

Ak investicna spolocnost’ poskytuje spravu portfolia alebo informovala
klienta, ze bude pravidelne poskytovat’ hodnotenie vhodnosti, sprava
obsahuje aktudlne vyhlasenie o tom, ako investicia zodpoveda preferen-
ciam, potrebam a inym charakteristikam retailového klienta.
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7. Ak podmienkou zmluvy o tvere tykajucej sa nehnutelného
majetku ur¢eného na byvanie, na ktort sa vztahuji ustanovenia o posu-
deni uverovej bonity spotrebitelov uvedené v smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2014/17/EU (1), je poskytnutie investiénej sluzby
tomu istému spotrebitelovi vo vztahu k hypotekarnemu dlhopisu
osobitne emitovanému na zabezpeCenie financovania a majicemu
rovnaké podmienky ako zmluva o tuvere tykajica sa nehnutel'ného
majetku ur¢eného na byvanie, aby bol uver splatny, refinancovany
alebo umoreny, na uvedenu sluzbu sa nevztahuju povinnosti stanovené
v tomto ¢lanku.

8. Komisia je splnomocnend prijat’ v sulade s ¢lankom 89 prostred-
nictvom delegovanych aktov opatrenia na zabezpecenie dodrziavania
zasad stanovenych v odsekoch 2 az 6 tohto ¢lanku investicnymi spoloc-
nostami pri poskytovani investicnych alebo vedlajsich sluzieb ich
klientom vratane informacii, ktoré maju ziskat, ked’ posudzuju vhod-
nost’ alebo primeranost’ sluzieb a finanénych nastrojov pre svojich klien-
tov, kritérii na postdenie nekomplexnych finanénych nastrojov na tcely
odseku 4 pism. a) bodu vi) tohto ¢lanku, obsahu a formatu zaznamov
a dohod o poskytovani sluzieb klientom a periodickych sprav klientom
o poskytovanych sluzbach. Tieto delegované akty zohl'adnia:

a) povahu sluzby ponukanej alebo poskytovanej (sluzieb pontikanych
alebo poskytovanych) klientom alebo potencidlnemu klientovi pri
zohl'adneni druhu, ciel'a, velkosti a pocetnosti transakcii;

b) povaha produktov, ktoré sa pontkaju alebo posudzuji, vratane
roznych druhov finan¢nych néstrojov;

c) retailovd alebo profesiondlna povaha klienta alebo potenciilnych
klientov alebo v pripade odseku 6 ich klasifikacia ako spdsobilych
protistran.

9.  Organ ESMA prijme do 3. januara 2016 usmernenia uvadzajice
kritéria pre posudzovanie znalosti a odbornych vedomosti pozadovanych
podl'a odseku 1.

10.  Organ ESMA vypracuje do 3. januara 2016 a pravidelne aktua-
lizuje usmernenia tykajiice sa posudzovania:

a) finan¢nych nastrojov, ktoré¢ maju taku Strukturu, ktora stazuje klien-
tovi porozumiet’ pripadnému riziku v stlade s odsekom 4 pism. a)
bodmi ii) a iii);

b) sStruktirovanych vkladov, ktoré maji taku Struktiru, ktorda stazuje
klientovi porozumiet’ riziku navratnosti alebo nakladom spojenym
s pred¢asnym ukoncenim platnosti produktu, a to v siilade s odsekom
4 pism. a) bodom v).

11.  Organ ESMA moze vypracovat’ a pravidelne aktualizovat’ usmer-
nenia tykajuce sa posudzovania finanénych nastrojov, ktoré su na tucely
odseku 4 pism. a) bodu vi) Kklasifikované ako nekomplexné,
zohl'adiiujuc delegované akty prijaté podl'a odseku 8.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU zo 4. februara 2014

o zmluvach o uvere pre spotrebitelov tykajucich sa nehnutelnosti urCenych
na byvanie a o zmene smernic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 (U. v. EU L 60, 28.2.2014, s. 34).
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Clénok 26

Poskytovanie sluZieb prostrednictvom inej investi¢nej spolo¢nosti

Clenské $taty umoznia investi¢nej spolognosti prijimajucej pokyn na
poskytnutie investicnych alebo vedlajSich sluzieb v mene klienta
prostrednictvom inej investi¢nej spolocnosti, aby sa spolahla na infor-
macie klienta oznamené touto inou investi¢nou spolo¢nostou. Investicna
spolo¢nost’, ktora sprostredkuje instrukcie, zostava zodpovednd za
uplnost’ a presnost’ oznamenej informacie.

Investi¢nej spolo¢nosti, ktora dostane inStrukciu na uskutocnenie sluzieb
v mene klienta tymto spdsobom, sa tiez umozni spolahnit’ sa na vsetky
odporucania v suvislosti so sluzbou alebo transakciou, ktoru klientovi
poskytla ina investi¢na spolo¢nost’. Investicna spolo¢nost, ktora spro-
stredkuje inStrukcie, zostava zodpovednd za vhodnost’ odporucani alebo
poradenstva poskytnutych klientovi.

Investi¢na spolocnost’, ktora dostane instrukcie alebo pokyny klienta
prostrednictvom inej investi¢nej spolocnosti, zostdva zodpovednd za
uskutoénenie sluzby alebo transakcie zaloZenej na takychto informa-
ciach alebo odporucaniach v sulade s prislusSnymi ustanoveniami tejto
hlavy.

Clénok 27

Povinnost’ vykonat’ pokyny za najvyhodnejSich podmienok pre
klienta

1. Clenské $taty nariadia, aby investiéné spolo¢nosti prijali vietky
dostato¢né opatrenia, aby pri vykonavani pokynov ziskali najlepsi
mozny vysledok pre svojich klientov pri zohladneni ceny, ndkladov,
rychlosti, pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania, velkosti, povahy
alebo inych aspektov tykajucej sa vykonania pokynu. Ak vsak klient
vyda konkrétnu in$trukciu, investicna spolocnost’ vykona pokyn podla
konkrétnej instrukcie.

Ak investicnd spolocnost’ vykondva pokyn v mene klienta, najlepsi
mozny vysledok sa uréi z hl'adiska celkového plnenia predstavujuceho
cenu finan¢ného nastroja a naklady spojené s vykonanim pokynu, ktoré
vznikli klientovi a ktoré su priamo spojené s vykonanim pokynu vratane
poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za zuctovanie a vyrovnanie
a akychkol'vek inych poplatkov hradenych tretim strandm zapojenym
do vykonania pokynu.

Na ucely poskytnutia najlepSicho mozného vysledku v sulade s prvym
pododsekom, pokial' existuje viac ako jedno konkuren¢né miesto
vykonu prikazu pre finan¢ny nastroj, s cielom porovnat vysledky pre
klienta aké by dosiahol vykonanim pokynu v kazdom z miest vykonu
uvedenych v politike vykonavania pokynov investi¢nej spolocnosti,
ktoré je schopné splnit’ tento pokyn, v takom pripade sa vezmu do
uvahy provizie a naklady investi¢nej spolo¢nosti na vykonanie pokynu
v kazdom mieste vykonu, ktoré pripada do tvahy.

2. Investicna spolo¢nost’ neprijima Ziadnu odmenu, zlavu ani nepe-
nazni vyhodu za smerovanie pokynov klientov na konkrétne obchodné
miesto alebo miesto vykonu, ¢o by bolo v rozpore s poziadavkami
konfliktu zdujmov alebo prijimania stimulov stanovenymi v odseku 1
tohto ¢lanku, ¢lanku 16 ods. 3 a ¢lankov 23 a 24.
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3. Clenské 3taty pozaduju, aby v pripade finanénych néstrojov, ktoré
podliehaju obchodovacej povinnosti podla ¢lanku 23 a 28 nariadenia
(EU) &. 600/2014 kazdé obchodné miesto a systematicky internalizator,
a v pripade ostatnych finanénych nastrojov, kazdé miesto vykonu
bezplatne spristupnilo verejnosti udaje o kvalite vykonu transakcii na
danom mieste, a to asponl raz rocne, a aby investicna spolocnost po
vykone transakcie v mene klienta informovala klienta o tom, kde bol
pokyn vykonany. Pravidelné spravy zahfiiaji podrobné udaje o cene,
nakladoch, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania v pripade jednotli-
vych finan¢nych nastrojov.

Poziadavka na pravidelné podavanie sprav spristupiovanych verejnosti
stanovena v tomto odseku sa neuplatiuje do 28. februara 2023. Komisia
komplexne preskiima primeranost poziadavky na podavanie sprav
stanovenej v tomto odseku a do 28. februara 2022 predlozi spravu
Europskemu parlamentu a Rade.

4. Clenské §taty pozaduju, aby investiné spolo¢nosti stanovili
a uplatnovali ucinné opatrenia na dosiahnutie stladu s odsekom 1.
Clenské staty predovsetkym pozaduji od investiénych spolo¢nosti,
aby ustanovili a zaviedli politiku vykonavania pokynov, ktora im
umozni, aby dosiahli v pripade svojich pokynov klientov najlepsi
mozny vysledok v stlade s odsekom 1.

5. Politika vykonavania pokynov obsahuju pre kazdd triedu financ-
nych nastrojov informacie o réznych miestach, kde investicna spoloc-
nost’ vykonava pokyny klientov, a Cinitele ovplyviujiice vyber miesta
vykonu. Musi obsahovat’ aspon tie miesta vykonu, ktoré trvale umoz-
nuju investicnej spolo¢nosti dosiahnut najlepsi mozny vysledok
v pripade vykonédvania pokynov klientov.

Clenské 3taty pozadujii, aby investiéné spolo¢nosti poskytli prisluiné
informacie svojim klientom o svojej politike vykondvania pokynov.
V tychto informaciach sa jasne a dostatotne podrobne vysvetli
spdsobom Tahko pochopitelnym pre klientov, ako bude investicna
spoloénost’ v mene klienta vykonavat’ pokyny. Clenské $taty pozaduju,
aby investicné spolocnosti ziskali predchadzajici suhlas svojich klientov
s politikou vykondvania pokynov.

Clenské $taty pozaduji, aby v pripade, ked politika vykonavania
pokynov umoziiuje, aby sa pokyny klientov mohli vykonat mimo
obchodného miesta, investicna spolo¢nost’ osobitne informovala svojich
klientov o uvedenej moznosti. Clenské Staty pozaduji, aby investiéné
spoloc¢nosti ziskali predchadzajici vyslovny stihlas svojich klientov pred
pristipenim k vykonaniu ich pokynov mimo obchodného miesta. Inves-
ticné spolo¢nosti moézu ziskat' takyto suhlas bud’ vo forme vSeobecného
suhlasu alebo na jednotlivé transakcie.

6.  Clenské $taty pozaduju, aby investiéné spoloénosti vykondvajuce
pokyny klientov pre kazdu triedu finanénych néstrojov raz za Stvrtrok
vypracovali a zverejnili zhrnutie piatich najlepSich miest vykonu
z hladiska zaslanych objemov obchodovania, kde vykonali pokyny
klientov v predchadzajicom Stvrtroku a tdaje o dosiahnutej kvalite
vykonu.

Komisia komplexne preskiima primeranost’ poziadavky na pravidelné
podavanie sprav stanovenej v tomto odseku a do 28. februara 2022
predlozi spravu Eurdépskemu parlamentu a Rade.
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7. Clenské staty pozadujii, aby investi¢né spoloénosti, ktoré vykona-
vaju pokyny klientov, monitorovali G¢innost’ svojich opatreni na vyko-
navanie pokynov a politiku vykonavania pokynov, aby identifikovali
a v pripade potreby napravili nedostatky. Najmd musia pravidelne
vyhodnocovat, ¢i miesta vykonu zahrnuté do politiky vykondvania
pokynov umoziuju najleps§i mozny vysledok pre klienta, alebo C¢i
maji urobit’ zmeny svojich opatreni na vykonavanie, zohladiujic
okrem iného informacie uvedené v odsekoch 3 a 6. Clenské $taty poza-
dujii od investinych spolo¢nosti, aby oznamili klientom, s ktorymi
maju priebezny klientsky vztah, vSetky podstatné zmeny svojich opat-
reni na vykonavanie pokynov alebo politiky vykonavania pokynov.

8. Clenské $taty pozaduju od investinych spolo&nosti, aby boli
schopné preukéazat' svojim klientom na ich ziadost, Zze vykonali ich
pokyny v sulade s politikou investi¢nej spolocnosti na ich vykonavanie,
a preukazat’ prisluSnym organom na poziadanie dodrzanie tohto ¢lanku.

9. Komisia je splnomocnena prijat’ v sulade s ¢lankom 89 delego-
vané akty tykajlice sa:

a) kritérii na urCenie relativnej zavaznosti rdznych Cinitel'ov, ktoré sa
podla odseku 1 modzu zohladnit' na urcenie najlepsicho moZzného
vysledku pri zohladneni velkosti a druhu pokynu a retailového
alebo profesiondlneho charakteru klienta;

b) cinitel'ov, ktoré investicnd spolocnost moéze zohladnit’ pri presku-
mani svojich opatreni na vykonavanie a okolnosti, za ktorych by
mohli byt zmeny takychto opatreni vhodné. Ide najméd o Cinitele
na urcenie, ktoré miesta umoznia investicnym spolo¢nostiam trvale
dosiahnut’ najlep$i mozny vysledok v pripade vykonavania pokynov
klientov;

¢) povahy a rozsahu informacii, ktoré sa maju poskytovat klientom
o ich stratégiach vykonavania podl'a odseku 5.

10.  Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych pred-
pisov, v ktorych urci:

a) konkrétny obsah, format a periodicita udajov v suvislosti s kvalitou
vykonavania, ktoré sa maji uverejnit v sulade s odsekom 3,
s prihliadnutim na prislusny typ miesta vykonu a druh finan¢ného
nastroja;

b) obsah a format informacii, ktoré maju uverejnit’ investicné spoloc-
nosti v stlade s odsekom 6.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 28

Pravidla spracovania pokynov klientov

1. Clenské $tity vyzaduju od investiénych spolognosti, ktoré maju
povolenie na vykonavanie pokynov v mene klientov, aby zaviedli
postupy a opatrenia, ktoré zabezpecCia rychle, spravodlivé a pohotové
vykonanie pokynov klientov vo vztahu k ostatnym pokynom klientov
alebo zaujmom investi¢nej spolo¢nosti o obchodovanie.
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Tieto postupy alebo opatrenia musia umoznit,, aby sa inak porovnatelné
pokyny klientov vykonali podl'a ¢asu ich prijatia investi¢nou spolo¢nos-
tou.

2. Clenské $taty vyzaduju, aby v pripade limitovanych pokynov
klientov tykajlicich sa akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu alebo obchodovanych na obchodnom mieste, ktoré nie su vykonané
ihned” podla prevladajucich trhovych podmienok, investi¢né spolo¢nosti
prijali, pokial’ klient vyslovne nevyda iné instrukcie, opatrenia na umoz-
nenie najskor§iecho mozného vykonania tohto pokynu okamzitym zverej-
nenim tohto limitovaného pokynu klienta spdsobom, ktory umoziuje
lahky pristup pre ostatnych ucastnikov trhu. Clenské S$taty mozu
rozhodnut, Ze investicné spolocnosti tuto povinnost’ splnia postiipenim
limitovaného pokynu klienta na obchodné miesto. Clenské $taty zabez-
pecia, aby prislusné organy mohli upustit’ od povinnosti zverejnit’ limi-
tovany pokyn velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym
objemom uréenym podla ¢lanku 4 nariadenia (EU) &. 600/2014.

3.  Komisia je splnomocnena v sulade s ¢lankom 89 prijat’ delego-
vané akty, ktoré stanovia:

a) podmienky a povahu postupov a opatreni, ktoré umoznia rychle,
spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klientov, a situcie
alebo druhy transakcii, v pripade ktorych sa investi¢né spolocnosti
mozu odovodnene odklonit od rychleho vykonania, aby =ziskali
vyhodnejsie podmienky pre klientov;

b) rézne metddy, na zaklade ktorych sa moéze posudit, ¢i investicna
spolo¢nost’ dodrzala svoju povinnost’ zverejnit’ na trhu limitovany
pokyn klienta, ktory sa nedal ihned” vykonat.

Clénok 29

Povinnosti investicnych spolo¢nosti pri ustanoveni viazanych
sprostredkovatelov

1. Clenské staty umoznia investiénej spoloénosti ustanovit' viazanych
sprostredkovatelov na propagéaciu sluzieb investicnej spolo¢nosti,
vyhladédvanie obchodnych prilezitosti alebo prijimanie pokynov od
klientov alebo potencialnych klientov a ich postipenie, umiestnenie
finan¢nych nastrojov a poskytovanie poradenstva v stvislosti s takymito
finanénymi nastrojmi a sluzbami pontikanymi touto investi¢nou spoloc-
nostou.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v pripade, ked sa investi¢na spolog-
nost’ rozhodne ustanovit' viazaného sprostredkovatela, zostala uplne
a bezpodmiene¢ne zodpovednd za kazdé konanie alebo opomenutie zo
strany viazaného sprostredkovatel'a konajlicecho v mene investi¢nej
spolo¢nosti. Clenské $taty vyzaduju, aby investiéné spolo¢nosti zabez-
pecili, aby viazany sprostredkovatel’ pri kontaktovani klienta alebo
potencialneho klienta alebo pred rokovanim s klientom alebo poten-
cialnym klientom uviedol, v akom postaveni kona a aka investi¢na
spolocnost’ zastupuje.

Clenské 3taty moézu v stlade s &lankom 16 ods. 6, 8 a 9 povolit
viazanym sprostredkovatelom registrovanym na ich uUzemi drzat
peniaze a/alebo finan¢né nastroje klientov v mene a pod uplnou zodpo-
vednostou investicnej spolo¢nosti, za ktorti konaji na ich tizemi alebo
v pripade cezhranicnej operdcie na Uzemi Cclenského $tatu, ktory
povol'uje viazanému sprostredkovatel'ovi drzat’ peniaze klientov.
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Clenské $taty vyzaduji, aby investiéné spoloénosti monitorovali ¢innosti
svojich viazanych sprostredkovatel'ov tak, aby zabezpecili neustale
dodrziavanie tejto smernice pri konani prostrednictvom viazanych spro-
stredkovatel'ov.

3. Viazani sprostredkovatelia sa zapiSu do verejného registra v Clen-
skom $tate, kde s usadeni. Organ ESMA na svojej internetovej stranke
uverejni odkazy alebo elektronické odkazy na verejné registre, ktoré
podla tohto ¢lanku zriadia Clenské Staty, ktoré sa rozhodli umoZnit
investicnym spoloc¢nostiam ustanovit’ viazanych sprostredkovatel'ov.

Clensky 3tat zabezpedi, aby viazani sprostredkovatelia boli zapisani do
verejného registra iba vtedy, ak sa preukazalo, Zze maju dostato¢ne dobrti
povest a maju primerané vSeobecné, obchodné a odborné znalosti
a sposobilosti, aby vedeli klientovi alebo potencidlnemu klientovi
poskytnat’ investicnt sluzbu alebo vedlajsiu sluzbu a presne oznamit
vSetky zodpovedajice informacie tykajlice sa navrhovanej sluzby.

Clenské $taty mozu rozhodnut, Ze investiéné spoloénosti mozu pod
podmienkou vhodnej kontroly preverit, ¢i viazani sprostredkovatelia,
ktorych ustanovili, maju dostato¢ne dobri povest’” a dostato¢né znalosti
a sposobilosti podl'a druhého pododseku.

Register sa pravidelne aktualizuje. Je verejne pristupny k nahliadnutiu.

4. Clenské $taty vyzaduju, aby investiéné spolonosti ustanovujiice
viazanych sprostredkovatel'ov prijali primerané opatrenia, aby zabranili
vSetkym negativnym vplyvom, ktoré by mohli mat’ ¢innosti viazaného
sprostredkovatela, ktoré nepatria do rozsahu posobnosti tejto smernice,
na ¢innosti vykondvané viazanym sprostredkovatelom v mene inves-
tiénej spolo¢nosti.

Clenské $taty moézu povolit’ prislusnym organom, aby spolupracovali
s investiénymi spolo¢nostami a Giverovymi institiciami, ich zdruZeniami
a inymi subjektmi pri registrovani viazanych sprostredkovatelov a pri
monitorovani plnenia poziadaviek podla odseku 3 viazanymi sprostred-
kovatelmi. Viazanych sprostredkovatelov moéze registrovat najmé
investicné spolo¢nosti, uverové institucie alebo ich zdruzenia a iné
subjekty pod dohladom prislusného organu.

5. Clenské staty vyzaduja, aby investiéné spoloénosti ustanovili iba
viazanych sprostredkovatel'ov, ktori su zapisani vo verejnych registroch
podla odseku 3.

6.  Clenské Staty mdzu pre viazanych sprostredkovatelov registrova-
nych v ramci svojej jurisdikcie prijat’ alebo ponechat’ v platnosti usta-
novenia, ktoré su prisnejSie nez ustanovenia v tomto c¢lanku alebo
doplnit’ d’alsie poziadavky.

Clénok 29a

Sluzby poskytované profesionalnym klientom

1. Poziadavky stanovené v Clanku 24 ods. 4 pism. c¢) sa neuplatiiuju
na iné sluzby poskytované profesiondlnym klientom nez investi¢né
poradenstvo a sprava portfolia.

2.  Poziadavky stanovené v clanku 25 ods. 2 trefom pododseku
a v Clanku 25 ods. 6 sa neuplatnuji na sluzby poskytované profesio-
nalnym klientom, pokial tito klienti bud’ v elektronickom formate, alebo
v papierovej forme neoznamia investicnej spolocnosti, ze chcu vyuzivat
prava stanovené v uvedenych ustanoveniach.

3. Clenské 3§taty zabezpelia, aby investiéné spoloénosti viedli
zaznamy o oznameniach klientov uvedenych v odseku 2.
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Clénok 30

Transakcie vykonané so sposobilymi protistranami

VM8
1. Clenské $taty zabezpeéia, aby investi¢né spolo¢nosti s povolenim
na vykonavanie pokynov v mene klientov a/alebo obchodovanie na
vlastny ucet a/alebo prijimanie a postipenie pokynov mali moznost
iniciovat’ alebo uzavriet' transakcie so sposobilymi protistranami bez
povinnosti dodrziavat ¢lanok 24 s vynimkou jeho odseku 5a, ako aj
clanok 25, ¢lanok 27 a clanok 28 ods. 1, pokial’ ide o tieto transakcie

alebo akukol'vek vedlajsiu sluzbu priamo spojenu s tymito transakciami.

Clenské $taty zabezpedia, aby investiéné spoloénosti vo svojom vztahu
so sposobilymi protistranami konali Cestne, spravodlivo a profesionalne
a aby s nimi komunikovali jasnym, prehladnym a nezavadzajucim
sposobom s prihliadnutim na povahu spdsobilej protistrany a jej
¢innosti.

2. Clenské $taty uznajii ako spdsobilé protistrany na tuéely tohto
¢lanku investi¢né spolocnosti, uverové institicie, poistovne, PKIPCP
a ich spravcovské spolo¢nosti, penzijné fondy a ich spravcovské spoloc-
nosti, iné finan¢né institucie povolené alebo regulované podla prava
Unie alebo podl'a vnutroitatneho prava &lenského $tatu, narodné vlady
a ich prislusné arady vratane organov verejnej moci, ktoré spravuju
verejny dlh na vnutrosStatnej urovni, centralne banky a nadnarodné orga-
nizécie.

Klasifikaciou ako spdsobild protistrana podla prvého pododseku nie je
dotknuté pravo takychto subjektov pozadovat’ bud’ vseobecne, alebo pri
jednotlivych obchodoch, aby sa s nimi zaobchadzalo ako s klientmi,
ktorych obchody s investicnou spolocnostou podliechaju ¢lankom 24,
25, 27 a 28.

3. Clenské $taty mozu uznat’ za spdsobilé protistrany aj iné podniky
spiiiajuce vopred uréené primerané poziadavky vratane kvantitativnych
prahovych hodndt. V pripade transakcie, ked’ sa potencialne protistrany
nachadzaju v roznych jurisdikciach, sa investicna spolo¢nost’ podriadi
Statitu druhého podniku, ktory je stanoveny na zaklade pravnych pred-
pisov alebo opatreni ¢lenského §tatu, v ktorom je podnik usadeny.

Clenské 3taty zabezpetia, aby investi¢na spoloénost pri uzavreti tran-
sakcie v stlade s odsekom 1 s takymito podnikmi ziskala vyslovné
potvrdenie od potencialnej protistrany, ze suhlasi, aby sa s nou zaob-
chadzalo ako so spdsobilou protistranou. Clenské $taty povolia inves-
ticnej spolo¢nosti, aby ziskala toto potvrdenie bud vo forme vSeobec-
ného suhlasu, alebo na jednotlivé transakcie.

4. Clenské staty mozu uznat za spdsobilé protistrany subjekty
z tretich krajin rovnocenné s kategoériami subjektov uvedenymi v odseku
2.

Clenské $taty mozu uznat' za sposobilé protistrany aj podniky z tretich
krajin, ako su napriklad podniky uvedené v odseku 3, za rovnakych
podmienok a na zéklade rovnakych poziadaviek, ako s stanovené
v odseku 3.

5. Komisii je splnomocnena prijat’ v stlade s ¢lankom 89 delegované
akty na spresnenie:

a) postupov v pripade ziadosti o zaobchddzanie ako s klientmi podla
odseku 2;

b) postupov na ziskanie vyslovného potvrdenia od potencialnych proti-
stran podl'a odseku 3;
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¢) vopred uréenych primeranych poziadaviek vratane kvantitativnych
prahovych hodndt, ktoré by umoznili podniku, aby sa povazoval
za sposobilu protistranu podl'a odseku 3.

Oddiel 3

Transparentnost a integrita trhu

Clénok 31

Monitorovanie dodrZiavania pravidiel MTF alebo OTF a inych
pravnych povinnosti

1. Clenské $taty vyzaduja, aby investi¢né spolognosti a organizatori
trhu prevadzkujici MTF alebo OTF zaviedli a udrziavali u¢inné opat-
renia a postupy na prislusnom MTF alebo OTF na pravidelné monito-
rovanie dodrziavania jeho pravidiel jeho ¢lenmi, wGcastnikmi alebo
pouzivate'mi. Investi¢né spolocnosti a organizatori trhu prevadzkujlci
MTF alebo OTF monitoruju pokyny zaslané (vratane zruseni pokynov)
a transakcie uskutocnené ich ¢lenmi, ucastnikmi alebo pouzivatel'mi
v ramci ich systémov s cielom identifikovat’ porusenia tychto pravidiel,
naruSovanie podmienok obchodovania, spravanie, ktoré moéze nazna-
Govat’ konanie, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU) & 596/2014,
alebo systémové narusenia v stvislosti s finanénym nastrojom a posky-
tuji nevyhnutné zdroje na zabezpecenie ucinnosti takéhoto monitorova-
nia.

2. Clenské staty od investinych spolo¢nosti a organizatorov trhu
prevadzkujucich MTF alebo OTF vyzadujl, aby svoj prislusny orgéan
bezodkladne informovali o zavaznych poruseniach jeho pravidiel alebo
naruSovani podmienok obchodovania alebo konani, ktoré je zakazané
podla nariadenia (EU) &. 596/2014, alebo systémovych naruieniach
v suvislosti s finanénym néstrojom.

Prislus$né organy investi¢nych spolocnosti a organizétorov trhu prevadz-
kujucich MTF alebo OTF oznamuju organu ESMA a prislusnym
organom ostatnych clenskych Statov informacie uvedené v prvom
pododseku.

V stvislosti so spravanim, ktoré moze naznaCovat' konanie, ktoré je
zakazané podla nariadenia (EU) ¢&. 596/2014, musi byt prisluiny
organ pred tym, ako informuje prislusné organy ostatnych c¢lenskych
Statov a organ ESMA, presvedceny, Ze k takémuto konaniu dochédza
alebo doslo.

3. Clenské $taty tiez vyzaduju, aby investiéné spoloénosti a organiza-
tori trhu prevadzkujuci MTF alebo OTF bez zbyto¢ného odkladu
poskytli informacie uvedené v odseku 2 aj organu prislusnému na vyse-
trovanie a stihanie pripadov zneuzivania trhu a poskytli mu v plnej
miere pomoc pri vySetrovani a stithani pripadov zneuzivania trhu,
ktoré sa vyskytli v ich systémoch alebo prostrednictvom nich.

4.  Komisia je splnomocnend prijat’ v sulade s ¢lankom 89 delego-
vané akty s cielom urCit’ okolnosti, ktoré sii podnetom na uplatnenie
informacnej poziadavky podla odseku 2 tohto ¢lanku.

Clénok 32

Pozastavenie obchodovania s finanénymi nastrojmi a vylucenie
finanénych nastrojov z obchodovania v ramci MTF alebo OTF

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusného organu podla
¢lanku 69 ods. 2 pozadovat’ pozastavenie obchodovania s financnym
nastrojom alebo vylucenie finan¢ného nastroja z obchodovania, moze
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investicnd spolocnost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci MTF alebo
OTF pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom alebo vylacit
z obchodovania finanény nastroj, ktory uz viac nespliia pravidla MTF
alebo OTF, s vynimkou pripadu, ked” by takéto pozastavenie alebo
vylucenie mohlo zavazne poskodit zaujmy investorov alebo riadne
fungovanie trhu.

2. Clenské staty pozaduji, aby investiéna spoloénost’ alebo organi-
zator trhu prevadzkujici MTF alebo OTF, ktord/-y pozastavi obchodo-
vanie s finanénym nastrojom alebo vyluci finanény nastroj z obchodo-
vania, zéroven pozastavil/-a alebo vylucil/-a derivaty uvedené v prilohe
I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom
alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou, ak je to potrebné
na podporu cielov pozastavenia alebo vylucenia podkladového financ-
ného nastroja. Investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzku-
juci MTF alebo OTF zverejni svoje rozhodnutie o pozastaveni alebo
vyluceni finanéného nastroja a akéhokol'vek stvisiaceho derivatu
a oznami prislusné rozhodnutia svojmu prislusnému organu.

Prislusny organ, v ktorého posobnosti k tomuto pozastaveniu alebo
vyluceniu pdvodne doslo, vyzaduje, aby regulované trhy, iné MTF,
iné OTF a systematicki internalizatori, ktoré spadajii do jeho pdsobnosti
a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym nastrojom alebo
derivatmi uvedenymi v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10 tejto smer-
nice, ktoré suvisia s tymto finan¢nym nastrojom alebo pre ktoré je tento
finanény ndstroj referenciou, tiez pozastavili obchodovanie s tymto
finanénym nastrojom alebo derivatmi alebo vylucili tento financny
nastroj alebo derivaty z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vyli-
¢enie sposobené podozrenim zo zneuZzivania trhu, ponukou na prevzatie
alebo nezverejnenim dovernych informacii o emitentovi alebo
o finanénom nastroji v rozpore s &lankami 7 a 17 nariadenia (EU)
¢. 596/2014, okrem pripadov, ked by takéto pozastavenie alebo vyla-
¢enie mohlo sposobit’ zdvazné poSkodenie zaujmov investorov alebo
riadneho fungovania trhu.

Prislusny organ takéto rozhodnutie ihned’ zverejni a ozndmi organu
ESMA a prisluSnym orgdnom ostatnych clenskych Statov.

Prislusné organy ostatnych c¢lenskych statov, ktoré dostali takéto ozna-
menie, vyzaduju, aby regulované trhy, iné MTF, iné OTF a systematicki
internalizatori, ktoré spadaju do ich pdsobnosti a na ktorych sa obcho-
duje s tym istym finanénym nastrojom alebo derivatmi uvedenymi
v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré stvisia s tymto finanénym
nastrojom alebo pre ktoré je tento finan¢ny ndstroj referenciou, tiez
pozastavili obchodovanie s tymto finanénym nastrojom alebo derivatmi
alebo vylucili tento finan¢ny nastroj alebo derivaty z obchodovania, ak
je pozastavenie alebo vylicenie spdsobené podozrenim zo zneuzivania
trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dovernych informacii
o emitentovi alebo o finanénom néstroji v rozpore s ¢lankami 7 a 17
nariadenia (EU) & 596/2014, okrem pripadov, ked by takéto pozasta-
venie alebo vylucenie mohlo spdsobit’ zavazné poskodenie zaujmov
investorov alebo riadneho fungovania trhu.

Kazdy prislusny organ, ktory dostal oznamenie, oznami svoje rozhod-
nutie organu ESMA a ostatnym prislusSnym organom, priom pripoji
vysvetlenie, ak sa rozhodol nepozastavit obchodovanie s finanénym
nastrojom alebo ho nevylucit z obchodovania alebo nepozastavit
obchodovanie s derivatmi alebo nevylucit z obchodovania derivaty
uvedené v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré suvisia s tymto
finanénym ndstrojom alebo pre ktoré je tento finanény néstroj referen-
ciou.
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Tento odsek sa uplatituje aj vtedy, ked” sa pozastavenie obchodovania
s finanénym nastrojom alebo derivatmi uvedenymi v oddiele C bodoch
4 az 10 prilohy I, ktoré stvisia s tymto finanénym ndastrojom alebo pre
ktoré je tento finan¢ny nastroj referenciou, zrusilo.

Postup oznamovania uvedeny v tomto odseku sa uplatiiuje aj v pripade,
ked’ rozhodnutie o pozastaveni obchodovania s finanénym nastrojom
alebo vyluceni financného nastroja z obchodovania, alebo pozastaveni
obchodovania s derivatmi alebo vyluceni z obchodovania derivatov
uvedenych v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré stvisia
s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj
referenciou, prijme prislusny organ podla ¢lanku 69 ods. 2 pism. m)
a n).

Aby sa zabezpecilo, ze povinnost’ pozastavit’ obchodovanie s takymito
derivatmi alebo vylucit' takéto derivaty z obchodovania sa uplatiluje
primerane, organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych pred-
pisov s cielom bliz§ie vymedzit' pripady, v ktorych spojenie medzi
derivatom uvedenym v prilohe v oddiele C bodoch 4 az 10, ktory stvisi
s finanénym nastrojom, s ktorym bolo obchodovanie pozastavené alebo
ktory bol vyluceny z obchodovania, a povodnym finanénym nastrojom
znamena, ze obchodovanie s derivaitom sa ma tiez pozastavit’ alebo Ze
derivat sa ma vylucit z obchodovania, aby sa dosiahol ciel’ pozastavenia
alebo vylucenia podkladového finanéného nastroja.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

3.  Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urcenie formatu a naCasovania oznameni a zverejnenia podla
odseku 2.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

4. Komisia je splnomocnend prijat v stulade s ¢lankom 89 delego-
vané akty na uvedenie situacii, ktoré predstavuju zavazné poskodenie
zdujmov investorov a riadneho fungovania trhu podla odsekov 1 a 2
tohto ¢lanku.

Oddiel 4
Rastové trhy MSP

Clanok 33
Rastové trhy MSP

1.  Clenské staty zabezpecia, aby organizator MTF mohol poziadat
svoj domovsky prislusny organ o zaregistrovaniec MTF ako rastového
trhu MSP.

2. Clenské §taty zabezpegia, aby domovsky prislusny organ mohol
zaregistrovatt MTF ako rastovy trh MSP, ak prislusny organ dostane
ziadost’ uvedentl v odseku 1 a uznd, ze v suvislosti s MTF su splnené
poziadavky uvedené v odseku 3.



0201410065 — SK — 23.03.2023 — 010.001 — 59

3. Clenské staty zabezpetia, aby MTF podlichal u¢innym pravidlam,
systémom a postupom, ktorymi sa zaruci sulad s tymito kritériami:

a) najmenej 50 % emitentov, ktorych financné nastroje su prijaté na
obchodovanie v ramci MTF, su MSP v case, ked’ je MTF zaregis-
trovany ako rastovy trh MSP a v kazdom nasledujicom kalendarnom
roku;

b) st stanovené primerané kritérid na prvotné a priebezné prijatie
finanénych nastrojov emitentov na obchodovanie na trhu;

¢) pri prvotnom prijati finanénych néstrojov na obchodovanie na trhu sa
zverejni dostatok informadcii, aby si mohli investori vytvorit' infor-
movany usudok o tom, ¢i investovat alebo neinvestovat’ do danych
nastrojov, a to v podobe vhodného dokumentu o prijati alebo
prospektu, pokial’ su uplatnitelné poziadavky uvedené v smernici
2003/71/ES v suvislosti s verejnou ponukou, ktord sa uskutocnuje
spolo¢ne s prvotnym prijatim finan¢ného nastroja na obchodovanie
na MTF;

d) na trhu sa zaviedlo primerané priebezné podavanie pravidelnych
finan¢nych sprav emitentom alebo v mene emitenta, napr. auditované
vyrocné spravy;

e) emitenti na trhu v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 bodu 21 nariadenia (EU)
¢. 596/2014 a osoby vykonavajuce riadiace ¢innosti v zmysle ¢lanku
3 ods. 1 bodu 25 nariadenia (EU) &. 596/2014 a osoby, ktoré su
s nimi uzko prepojené, v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 bodu 26 nariadenia
(EU) &. 596/2014, spinaju prislusné poziadavky, ktoré sa na ne
uplatiiuju podla nariadenia (EU) & 596/2014;

f) regulované informacie o emitentoch na trhu st uchovavané a verejne
Sirené;

g) na danom trhu sa zaviedli G¢inné systémy a kontroly zamerané na
prevenciu a odhal'ovanie zneuzitia trhu podl'a poziadaviek nariadenia
(EU) ¢. 596/2014.

4.  Kritéria uvedené v odseku 3 sa uplatiiuju bez toho, aby bol
dotknuty sulad investicnej spolocnosti alebo organizatora trhu prevadz-
kujuceho MTF s d’al§imi povinnostami podla tejto smernice, ktoré sa
tykajii prevadzky MTF. Kritérid zaroven nebrania investicnej spoloc-
nosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujicemu MTF zaviest okrem
poziadaviek stanovenych v uvedenom odseku d’alSie poziadavky.

5. Clenské 3taty zabezpetia, aby domovsky prisluiny orgin mohol
zrusit’ registraciu MTF ako rastového trhu MSP v ktoromkol'vek z tychto
pripadov:

a) investina spoloCnost alebo organizator trhu prevadzkujuci trh
poziada o zruSenie svojej registracie;

b) poziadavky uvedené v odseku 3 sa v suvislosti s MTF prestali
dodrziavat’.

6.  Clenské $taty vyzaduju, aby domovsky prislusny organ ¢o najskor
po zaregistrovani alebo zruseni registracie MTF ako rastového trhu MSP
podla tohto ¢lanku oznamil tuto registraciu alebo jej zruSenie organu
ESMA. Orgédn ESMA na svojom webovom sidle zverejni zoznam rasto-
vych trhov MSP a tento zoznam pravidelne aktualizuje.
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7. Clenské $taty vyzaduju, aby sa s finanénym nastrojom emitenta,
ktory je prijaty na obchodovanie na jednom rastovom trhu MSP, mohlo
obchodovat’ aj na inom rastovom trhu MSP len v pripade, ak bol
emitent informovany a nenamietal. V takom pripade vSak emitent
nepodlieha nijakym povinnostiam, pokial' ide o riadenie a spravu
spoloc¢nosti alebo prvotné, priebezné alebo ad hoc zverejiiovanie v suvis-
losti s tymto inym rastovym trhom MSP.

8.  Komisia je splnomocnena prijat’ v stlade s ¢lankom 89 delego-
vané akty, ktorymi sa spresnia poziadavky uvedené v odseku 3 tohto
¢lanku. V radmci opatreni sa zohladni potreba poziadaviek na zacho-
vanie vysokej Urovne ochrany investorov s cielom posilnit’ ddveru
investorov v dané trhy a zaroven minimalizovat administrativne zata-
Zenie emitentov na trhu, ako aj to, aby k zruSeniu registracie ani
k zamietnutiu registrdcie nedochddzalo v dosledku len docasného
nesplnenia podmienok uvedenych v odseku 3 pism. a) tohto ¢lanku.

9.  Komisia zriadi expertnt skupinu zainteresovanych stran do 1. jula
2020 s cielom monitorovat’ fungovanie a Uspech rastovych trhov MSP.
Expertna skupina zainteresovanych stran uverejni spravu o svojich zave-
roch do 1. jala 2021.

KAPITOLA 111

Prava investicnych spolocnosti

Clénok 34

Sloboda poskytovat® investicné sluzby a ¢innosti

1. Clenské staty zabezpedia, aby kazda investi¢na spolo¢nost, ktorej
bolo udelené povolenie a ktora je pod dohl'adom prislusnych orgénov
iného ¢lenského $tatu v stlade s touto smernicou, a v pripade uverovych
indtitacii v stlade so smernicou 2013/36/EU, mohla slobodne posky-
tovat’ investi¢né sluzby a/alebo vykonavat investicné Cinnosti, ako aj
vedl'ajSie sluzby na ich Gzemi za podmienky, Ze sa na takéto sluzby
a ¢innosti vzt'ahuje jej povolenie. Vedlajsie sluzby sa mozu poskytovat
vyluéne spolu s investi¢nou sluzbou a/alebo ¢innostou.

Clenské $taty nesmt ulozit v oblasti predmetu Upravy tejto smernice
ziadne d’alSie poziadavky na takuato investi€ni spolo¢nost’ alebo uverova
instituciu.

2. Kazda investicna spolo¢nost, ktord ma v umysle poskytovat
sluzby alebo ¢innosti na uzemi iného c¢lenského Statu po prvykrat
alebo ktora ma v umysle zmenit rozsah takto poskytovanych sluzieb
alebo Cinnosti, oznami prislusnému organu vo svojom domovskom ¢len-
skom State tieto informécie:

a) Clensky Stat, v ktorom zamysla pdsobit;

b) obchodny plan uvadzajici najmi investicné sluzby a/alebo ¢innosti,
ako aj vedlajsie sluzby, ktoré ma v umysle poskytovat na tzemi
tohto ¢lenského Statu, a ¢i ma v Umysle tak Cinit' prostrednictvom
pouzitia viazanych sprostredkovatelov usadenych v jej domovskom
Clenskom state. Ked” ma investicnd spoloc¢nost’ v iimysle pouzivat’
viazanych sprostredkovatel'ov, investi¢na spolo¢nost’ oznami prislus-
nému organu svojho domovského Clenského Statu totoznost tychto
viazanych sprostredkovatel'ov.
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Ak ma investi¢na spolo¢nost’ v umysle pouzivat' viazanych sprostred-
kovatel'ov usadenych v jej domovskom ¢lenskom S$tate na izemi Clen-
skych Statov, v ktorych mé v imysle poskytovat’ sluzby, prislusny organ
domovského c¢lenského Statu investiCnej spolocnosti ozndmi v lehote
jedného mesiaca od prijatia vSetkych informacii prislusSnému organu
hostitel'ského ¢lenského §tatu urCenému ako kontaktné miesto v stlade
s ¢lankom 79 ods. 1 totoznost viazanych sprostredkovatel'ov, ktorych
ma investicna spolo¢nost’ v imysle pouzivat’ v tomto ¢lenskom State na
poskytovanie investicnych sluzieb a Cinnosti. Hostitel'sky ¢lensky Stat
takéto informacie zverejni. Organ ESMA moéze poziadat o pristup
k tymto informaciam v sulade s postupom a za podmienok stanovenych
v ¢lanku 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. Prislusny organ domovského c¢lenského Statu postipi informacie
do jedného mesiaca od ich prijatia prislusnému organu hostitel'ského
Clenského Statu ur¢enému ako kontaktné miesto v stlade s ¢lankom
79 ods. 1 Investi¢na spolocnost’ moze potom zacat’ poskytovat’ prislusné
investicné sluzby a ¢innosti v hostitel'skom ¢lenskom State.

4.  Pripadni zmenu akychkol'vek udajov oznamenych v stlade
s odsekom 2 investi¢na spolo¢nost’ pisomne oznami prislusnému organu
domovského c¢lenského Statu asponn jeden mesiac pred vykonanim
zmeny. Prislusny organ domovského clenského S$tatu informuje
prislusny organ hostitel'ského ¢lenského $tatu o tejto zmene.

5. Kazda uverova institucia, ktora ma v umysle poskytovat inves-
ticné sluzby alebo ¢innosti, ako aj vedl'ajsie sluzby v stlade s odsekom
1 prostrednictvom viazanych sprostredkovatel'ov, oznami prislusnému
organu svojho domovského clenského Statu totoznost” tychto viazanych
sprostredkovatel'ov.

Ak ma tverova institicia v imysle pouzivat’ viazanych sprostredkova-
telov usadenych v jej domovskom ¢lenskom State na uzemi Clenskych
statov, v ktorych ma v umysle poskytovat sluzby, prislusny organ
domovského ¢lenského S$tatu uverovej institicie v lehote jedného
mesiaca od prijatia vSetkych informacii ozndmi prislusSnému organu
hostitel'ského ¢lenského §tatu urCenému ako kontaktné miesto v sulade
s ¢lankom 79 ods. 1 totoZnost’ viazanych sprostredkovatelov, ktorych
ma uverova inStiticia v Umysle pouzivat pri poskytovani sluzieb
v danom clenskom $tate. Hostitel'sky clensky $tat takéto informacie
zverejni.

6. Clenské §taty bez daliej pravnej alebo administrativnej poZia-
davky povolia investicnym spolo¢nostiam alebo organizatorom trhu
prevadzkujucim MTF alebo OTF z inych clenskych Statov poskytovat’
prislusné mechanizmy na svojom tzemi tak, aby sa umoznil pristup na
tieto trhy a obchodovanie na nich pouzivatelom na dialku, ¢lenom
alebo ucastnikom usadenym na ich tGzemi.

7. Investicna spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci MTF
alebo OTF oznami prislusnému organu svojho domovského ¢lenského
Statu Clensky Stat, v ktorom ma v tmysle poskytovat takéto mecha-
nizmy. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu oznami do jedného
mesiaca tuto informdciu prisluSnému organu ¢lenského Statu, v ktorom
ma MTF alebo OTF v timysle poskytovat’ takéto mechanizmy.

Prislusny organ domovského clenského statu MTF oznami na Ziadost
prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Staitu MTF a bez zbytoc-
ného odkladu totoznost’ dialkovych clenov alebo tucastnikov MTF
usadenych v tomto ¢lenskom State.
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8. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
na urCenie informacii, ktoré sa oznamuju v sulade s odsekmi 2, 4, 5a 7.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

9. »C3 Organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych
predpisov na stanovenie Standardnych formularov, vzorov a postupov
na poskytovanie informacii podl'a odsekov 2, 3, 4, 5 a 7. «

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 31. decembra 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 35
Zriadenie pobocky

1. Clenské stity zabezpelia, aby sa investiné sluzby a/alebo
¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby mohli poskytovat’ na ich uzemi v stlade
s touto smernicou a smernicou 2013/36/EU prostrednictvom prava na
usadenie, ¢i uz zriadenim pobocky alebo pouzitim viazaného sprostred-
kovatel'a usadeného v inom c¢lenskom State, ako je domovsky clensky
Stat, za podmienky, ze sa na tieto sluzby a ¢innosti vztahuje povolenie
udelené investi¢nej spolo¢nosti alebo verovej institicii v domovskom
Clenskom $tate. VedlajSie sluzby sa mézu poskytovat’ vyluéne spolu
s investi¢nou sluzbou a/alebo ¢innostou.

Clenské $taty neulozia na organizaciu a ¢innost’ pobo&ky v stvislosti so
zalezitostami upravenymi touto smernicou ziadne d’alSie poziadavky
okrem tych, ktoré si povolené podla odseku 8.

2. Clenské staty vyzadujt, aby kazda investiéna spoloénost’, ktora ma
zaujem zriadit' pobocku na tGzemi iného c¢lenského S$tatu alebo pouzit
viazanych sprostredkovatel'ov usadenych v inom c¢lenskom State,
v ktorom nemé zriadenli poboc¢ku, najprv informovala prislusny organ
svojho domovského ¢Elenského Statu a poskytla mu tieto informécie:

a) Clensky s$tat, na uzemi ktorého planuje zriadit pobocku, alebo
Clensky S$tat, v ktorom nema zriadenu pobocku, ale planuje pouzit’
viazanych sprostredkovatelov, ktori si tam usadeni;

b) obchodny plan, v ktorom sa okrem iné¢ho uvedu investicné sluzby
a/alebo Cinnosti, ako aj vedlajsie sluzby, ktoré sa maju ponukat’;

¢) organizacnu Struktiru pobocky, ak je zriadend, pricom sa uvedie, Ci
ma pobocka v umysle pouzivat’ viazanych sprostredkovatelov, ako
aj totoznost’ tychto viazanych sprostredkovatel'ov;

d) ak sa maju v Clenskom State, v ktorom investi¢na spolo¢nost’ nema
zriadeni  pobocku, pouzit viazani sprostredkovatelia, opis
zamysSlaného pouzitia viazanych sprostredkovatelov a organizacnu
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Struktiru vratane hierarchického usporiadania, z ktorej vyplyva, ako
viazani sprostredkovatelia zapadaji do podnikovej Struktiry inves-
ti¢nej spolocnosti;

e) adresu v hostitel'skom ¢lenskom $tate, na ktorej je mozné ziskavat
dokumenty;

f) mend osdb zodpovednych za riadenie pobocky alebo viazaného spro-
stredkovatela.

Ak investi¢na spolocnost’ pouziva viazaného sprostredkovatel'a usade-
ného v ¢lenskom $tate mimo jej domovského cElenského Statu, takyto
viazany sprostredkovatel’ sa povazuje za pobocku, ak bola pobocka
zriadend, a v kazdom pripade podlicha ustanoveniam tejto smernice
vztahujicim sa na pobocky.

3. Pokial’ prislusny organ domovského c¢lenského Statu nema dévod
spochybnit’ primeranost administrativnej Struktiry alebo financnej
situacie investi¢nej spolo¢nosti po zohladneni planovanych cinnosti,
do troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii oznami tieto infor-
mécie prisluSnému organu hostiteI'ského ¢lenského Statu uréenému ako
kontaktné miesto v sulade s ¢lankom 79 ods. 1 a zodpovedajicim
sposobom informuje dotknutd investi¢nu spolo¢nost.

4. Okrem informacii uvedenych v odseku 2 prislusny organ domov-
ského c¢lenského $tatu ozndmi prislusnému organu hostitel'ského c¢len-
ského Statu informéacie o schvalenom systéme nahrad, ktorého je inves-
ticna spolocnost’ ¢lenom v stlade so smernicou 97/9/ES. V pripade
zmeny udajov prislusny organ domovského ¢lenského statu zodpoveda-
jucim spdsobom informuje prislusny organ hostitel'ského c¢lenského
Statu.

5. Ak prislusny organ domovského c¢lenského Statu odmietne
oznadmit uvedené informdcie prislusnému organu hostitel'ského clen-
ského S$tatu, oznami prislusnej investicnej spolo¢nosti dovody svojho
odmietnutia do troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii.

6. Po prijati oznamenia od prislusného organu hostitel'ského ¢len-
ského S§tatu, alebo ak takéto oznamenie od hostitel'ského c¢lenského
Statu nebolo uskutoénené najneskér do dvoch mesiacov odo dna
odoslania oznamenia prislusnym organom domovského ¢lenského Statu,
moze byt pobocka zriadena a zacat’ Cinnost'.

7. Kazdd uverova institucia, ktord ma v Umysle vyuzit' viazaného
sprostredkovatel'a usadeného v c¢lenskom §tate mimo svojho domov-
ského clenského statu s cielom poskytovat’ investicné sluzby a/alebo
¢innosti, ako aj vedl'ajsie sluzby v sulade s touto smernicou, to oznami
prislusnému organu svojho domovského ¢lenského $tatu a poskytne mu
informéacie uvedené v odseku 2.

Pokial' prislusny orgdn domovského Cc¢lenského Statu neméd dovod
spochybnit’ primeranost administrativnej Struktiry alebo financnej
situdcie Uverovej institicie, do troch mesiacov od prijatia vSetkych
informacii oznami tieto informacie prislusSnému organu hostitel'ského
Clenského Statu urCenému ako kontaktné miesto v stlade s ¢lankom
79 ods. 1 a zodpovedajucim sposobom informuje prislusnii averovu
institaciu.

Ak prislusny organ domovského Cclenského Statu odmietne ozndmit
uvedené informacie prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu,
oznami prislusnej uverovej institucii dovody svojho odmietnutia do
troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii.



0201410065 — SK — 23.03.2023 — 010.001 — 64

Po prijati ozndmenia od prislusného organu hostitel'ského c¢lenského
Statu, alebo ak takéto oznamenie od hostitel'ského ¢lenského Statu
nebolo uskutocnené najneskdr do dvoch mesiacov odo dna odoslania
oznamenia prislusnym organom domovského c¢lenského Statu, viazany
sprostredkovatel méze zacat’ ¢innost. Tento viazany sprostredkovatel
podlicha ustanoveniam tejto smernice, ktoré sa vzt'ahuju na pobocky.

8. Prislusny organ clenského Statu, v ktorom sa pobocka nachadza,
prebera zodpovednost za zabezpecCenie toho, aby sluzby poskytované
pobockou na jeho uzemi boli v stlade s povinnostami stanovenymi
v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28 tejto smernice a ¢lankoch 14 az 26 naria-
denia (EU) ¢. 600/2014 a s opatreniami, ktoré podl'a nich prijal hosti-
tel'sky clensky s§tat, ak je to mozné v sulade s ¢lankom 24 ods. 12.

Prislusny organ clenského S$tatu, v ktorom sa pobocka nachadza, ma
pravo preskimat opatrenia prijaté poboCkou a ziadat také zmeny,
ktoré st bezpodmienecne potrebné na to, aby umoznili prislusSnému
organu presadit’ povinnosti podl'a ¢lankov 24, 25, 27 a 28 tejto smernice
a ¢lankov 14 az 26 nariadenia (EU) &. 600/2014 a opatrenia prijaté
podl'a nich v suvislosti so sluzbami a/alebo ¢innostami poskytovanymi
pobockou na jeho tzemi.

9.  Kazdy ¢lensky §tat stanovi, aby v pripade, ked” investi¢na spolo¢-
nost’ povolend v inom c¢lenskom State zriadi pobocku na jeho uzemi,
mohol prislusny organ domovského Clenského Statu investi¢nej spoloc-
nosti pri vykone svojich pravomoci a po informovani prislusného
organu hostitel'ského ¢lenského Statu vykonavat v takejto pobocke
kontroly na mieste.

10.  V pripade zmeny akychkol'vek informécii ozndmenych v stlade
s odsekom 2 poda investicnd spolo¢nost pisomné oznamenie o tejto
zmene prislusnému organu domovského clenského Statu aspon jeden
mesiac pred vykonanim zmeny. Prislusny organ domovského ¢lenského
statu informuje o tejto zmene prislusny organ hostitel'ského ¢lenského
Statu.

11.  Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych pred-
pisov na urcenie informacii, ktoré sa oznamuju v stlade s odsekmi 2,
4,7 a 10.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulac¢nych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulaéné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

12. »C3 Organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych
predpisov na stanovenie Standardnych formulérov, vzorov a postupov na
poskytovanie informacii podla odsekov 2, 3, 4, 7 a 10. €

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clénok 36

Pristup na regulované trhy

1. Clenské staty vyzaduju, aby investi¢né spolognosti z inych ¢len-
skych statov, ktoré maji povolenie vykonavat pokyny klientov alebo
obchodovat’ na vlastny ucet, mali pravo na ¢lenstvo alebo mali pristup
na regulované trhy usadené na ich Uzemi na zaklade ktoréhokol'vek
z tychto opatreni:

a) priamo, zriadenim pobociek v hostitel'skom ¢lenskom State;

b) tak, ze sa stanu dialkovymi ¢lenmi regulovaného trhu alebo budu
mat pristup na dialku k regulovanému trhu bez toho, aby museli byt
usadené v domovskom ¢lenskom $tate regulovaného trhu, ak postupy
a systémy obchodovania prislusného trhu nevyzaduju fyzicka
pritomnost’ na uzavretie transakcii na trhu.

2. Clenské $taty neulozia investiénym spoloGnostiam uplatitujiicim
pravo na zaklade odseku 1 d’alSie regulacné alebo administrativne pozia-
davky v suvislosti so zalezitostami upravenymi touto smernicou.

Clénok 37

Pristup k systémom CCP, systétmom zuctovania a vyrovnania
a pravo ur¢it’ systém vyrovnania

1.  Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU)
¢. 648/2012, clenské Staty vyzaduju, aby investicné spolo¢nosti z inych
¢lenskych statov mali pravo na priamy a nepriamy pristup k systémom
CCP, systtmom zuétovania a vyrovnania na ich Uzemiach na ucely
finalizdcie alebo zabezpeCenia finaliz4cie transakcii s finan¢nymi
nastrojmi.

Clenské $taty vyzadujt, aby priamy a nepriamy pristup tychto investi¢-
nych spolo¢nosti k takymto systémom podliehal rovnakym nediskrimi-
naénym, transparentnym a objektivnym kritériam, ako sa uplatiuju na
miestnych ¢lenov alebo ucastnikov. Clenské Staty neobmedzia pouZi-
vanie tychto systémov na zuctovanie a vyrovnanie transakcii s financ-
nymi nastrojmi uskuto¢nenymi na obchodnom mieste na svojom tzemi.

2. Clenské staty vyzaduju, aby regulované trhy na ich uzemi pontkli
vSetkych svojim ¢lenom alebo ucastnikom pravo uréit’ systém vyrov-
nania transakcii s finanénymi néstrojmi uskuto¢nenymi na tomto regu-
lovanom trhu za predpokladu splnenia tychto podmienok:

a) takéto prepojenia a mechanizmy medzi urCenym systémom vyrov-
nania a akymkol'vek inym systémom su nevyhnutné na zabezpecenie
ucinného a hospodarneho vyrovnania prislusnej transakcie;

b) prislusny organ zodpovedny za dohlad nad regulovanym trhom
suihlasi, Ze technické podmienky na vyrovnanie transakcii uzavretych
na regulovanom trhu cez iny systém vyrovnania, nez bol uréeny
regulovanym trhom, su také, ze umoznuju hladké a riadne fungo-
vanie finanénych trhov.

Tymto hodnotenim prislusSného organu regulovaného trhu nie su
dotknuté pravomoci narodnych centralnych bank ako dozornych
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organov nad systémami vyrovnania alebo inych organov dohladu
s pravomocami tykajucimi sa takychto systémov. Prislusny organ
zohl'adni dozor/dohlad, ktory uz tieto institucie vykonavaju, aby sa
predislo zbytocnej duplicite kontroly.

Clénok 38

Ustanovenia tykajlice sa mechanizmov centrilnej protistrany
a mechanizmov zuctovania a vyrovnania v pripade MTF

1. Clenské $taty nesmu branit’ investiénym spoloénostiam a organiza-
torom trhu prevadzkujucim MTF zriadovat vhodné mechanizmy
s centralnou protistranou alebo zuctovacim centrom a systémom vyrov-
nania iného clenského S§tatu s cielom zabezpecit' zuctovanie a/alebo
vyrovnanie niektorych alebo vsetkych obchodov uzavretych clenmi
alebo ucastnikmi v ich systémoch.

2. Prislusny organ investicnych spoloc¢nosti a organizatorov trhu
prevadzkujucich MTF nesmie branit’ pouzitiu centrdlnej protistrany,
zuctovacich centier a/alebo systémov vyrovnania v inom ¢lenskom
State okrem pripadu, ked je to preukazatelne potrebné na zachovanie
riadneho fungovania tohto MTF, a pri zohladneni podmienok pre
systémy vyrovnania stanovenych v ¢lanku 37 ods. 2.

Aby sa zabranilo nenalezitej duplicite kontroly, prislusny organ
zohl'adni dozor a dohlad nad systémom =zuctovania a vyrovnania,
ktory uz vykonavaju centralne banky ako organy dozoru nad systémami
zuctovania a vyrovnania alebo iné organy dohl'adu s pravomocami stvi-
siacimi s takymito systémami.

KAPITOLA 1V

Poskytovanie investicnych sluZieb a cfinnosti spoloénost’ami 7 tretich
krajin

Oddiel 1

Poskytovanie investi¢nych sluZieb alebo vykon
investi¢nych ¢innosti prostrednictvom zriadenia
pobocky

Clanok 39
Zriadenie pobocky

1. Clensky §tit moze vyzadovat, aby spolognosti z tretich krajin,
ktoré maji v umysle poskytovat investicné sluzby alebo vykonavat
investi¢né c¢innosti, ¢i uz s akymikol'vek vedlajSimi sluzbami alebo
bez nich, pre retailovych klientov alebo profesionalnych klientov
v zmysle prilohy II oddielu II na jeho tizemi, zriadili v tomto ¢lenskom
State pobocku.

2. Ak clensky stat vyzaduje, aby spolocnosti z tretich krajin, ktoré
maji v umysle poskytovat’ investicné sluzby alebo vykonavat inves-
ticné Cinnosti ¢i uz s akymikol'vek vedlajSimi sluzbami alebo bez nich
na jeho tzemi zriadili pobocku, pobocka ziska predchadzajice povo-
lenie od prislusnych organov tohto Clenského Statu v stlade s tymito
podmienkami:

a) poskytovanie sluzieb, pre ktoré spolo¢nost’” z tretej krajiny ziada
povolenie, podlicha povoleniu a dohladu v tretej krajine, v ktorej
je spolocnost’ usadena, a ziadajlca spolo¢nost’ ma nalezité povolenia,
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pricom prislusny orgén nalezite zohl'adni vSetky odporucania FATF
v suvislosti s bojom proti praniu Spinavych peiazi a financovaniu
terorizmu,

b) prislusné organy clenského Statu, v ktorom ma byt zriadena
pobocka, a prislusné organy dohladu tretej krajiny, v ktorej je
usadend spolo¢nost’, maju uzavreté dohody o spolupraci, ktoré obsa-
huju ustanovenia regulujuce vymenu informacii na ucel zachovania
integrity trhu a ochrany investorov;

¢) pobocka ma volne k dispozicii dostato¢ny prvotny kapital;

d) s vymenované jedna alebo viaceré osoby, ktor¢ budu zodpovedné
za riadenie pobocky, a vsetky spliaju poziadavku stanovenu v ¢lanku
9 ods. 1;

e) tretia krajina, v ktorej je usadend spolo¢nost z tretej krajiny,
podpisala s clenskym Statom, v ktorom sa ma zriadit pobocka,
dohodu, ktora je v uplnom stlade s normami stanovenymi v ¢lanku
26 Vzorového dohovoru OECD o dani z prijmu a z kapitalu a zabez-
pecuje ucinni vymenu informacii v danovej oblasti vratane pripad-
nych mnohostrannych dohéd o daniach;

f) spolocnost patri do systému nahrad pre investorov povoleného alebo
uznaného v sulade so smernicou 97/9/ES.

3. Spolocnost’ z tretej krajiny uvedena v odseku 1 predlozi svoju
ziadost’ prislusnému organu c¢lenského Statu, v ktorom zamysla zriadit
pobocku.

Clénok 40

Povinnost’ poskytovat’ informacie

Spolo¢nost’ z tretej krajiny, ktorda ma v umysle ziskat' povolenie na
poskytovanie akychkol'vek investi¢nych sluzieb alebo vykonavanie
investi¢nych c¢innosti ¢i uz s akymikol'vek vedlaj$imi sluzbami alebo
bez nich na tzemi ¢lenského $tatu prostrednictvom pobocky, poskytne
prislusnému organu daného ¢lenského Statu:

a) nazov organu zodpovedného za dohlad nad fiou v prislusnej tretej
krajine. Ak je za dohl'ad zodpovedny viac ako jeden organ, poskytnii
sa podrobné informacie o prislusnych oblastiach pravomoci;

b) vsetky prislusné podrobnosti o spolo¢nosti (meno, pravna forma,
registrované sidlo a adresa, Clenovia riadiaceho organu, vyznamni
akcionari) a obchodny plan, v ktorom sa uvedi investicné sluzby
a/alebo cinnosti, ako aj vedlajSie sluzby, ktoré sa maju poskytovat,
a organizacna Struktira pobocky vratane opisu akychkol'vek zasad-
nych prevadzkovych funkcii externe zabezpeCovanych tretimi stra-
nami;

¢) mend osob zodpovednych za riadenie pobocky a prislusné doku-
menty na preukazanie splnenia poziadaviek stanovenych v c¢lanku
9 ods. 1;

d) informacie o prvotnom kapitale, ktory ma pobocka volne k dispozi-
cii.
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Clénok 41

Utinky povolenia

1. Prislusny organ clenského Statu, v ktorom spolocnost’ z tretej
krajiny zriadila alebo ma iimysel zriadit’ svoju poboc¢ku, udeli povolenie
len v pripade, ak sa prisluSny organ presved¢il, Ze:

a) st splnené podmienky podla ¢lanku 39; a

b) pobocka spolocnosti z tretej krajiny bude schopna dodrziavat’ usta-
novenia uvedené v odsekoch 2 a 3.

Prislusny organ informuje spolo¢nost’ z tretej krajiny o udeleni alebo
neudeleni povolenia do Siestich mesiacov od podania uplnej ziadosti.

2. Pobocka spolocnosti z tretej krajiny povolena v sulade s odsekom
1 dodrziava povinnosti stanovené v ¢lankoch 16 az 20, ¢lankoch 23, 24,
25 a 27, ¢lanku 28 ods. 1 a ¢lankoch 30, 31 a 32 tejto smernice a v
&lankoch 3 az 26 nariadenia (EU) &. 600/2014, ako aj opatrenia prijaté
podla nich a podlicha dohladu prislusného organu c¢lenského Statu,
v ktorom jej bolo udelené povolenie.

Clenské Stity neulozia na organizaciu a prevadzku pobocky Zziadne
dalSie poziadavky v stvislosti so zalezitostami upravenymi touto smer-
nicou a nezvyhodnia ziadnu pobocku spolo¢nosti z tretich krajin oproti
spolo¢nostiam z Unie.

Clenské §taty zabezpedia, aby prislusné organy kazdoro¢ne informovali
organ ESMA o zozname pobociek spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré
poOsobia na ich Gzemi.

Organ ESMA kazdoro¢ne zverejni zoznam pobociek spolo¢nosti z tretej
krajiny pdsobiacich v Unii vratane nazvu spolo¢nosti z tretej krajiny, ku
ktorej dana pobocka patri.

3. Pobocka spolocnosti z tretej krajiny, ktora ma povolenie v sulade
s odsekom 1 kazdy rok oznamuje prislusnému organu uvedenému
v odseku 2 tieto informécie:

a) velkost’ a rozsah sluzieb a ¢innosti vykondvanych prostrednictvom
pobocky v tomto ¢lenskom State;

b) v pripade spolo¢nosti z tretej krajiny, ktoré vykonavaji cinnost
uvedent v oddiele A bode 3 prilohy I, ich mesac¢nu minimélnu,
priemernt a maximalnu expoziciu voci protistranam z EU;

¢) v pripade spolocnosti z tretej krajiny, ktoré poskytuji jednu alebo
obe sluzby uvedené v oddiele A bode 6 prilohy I, celkovi hodnotu
finanénych nastrojov, ktoré pochadzaju z protistran EU, upisanych
alebo umiestnenych na zaklade pevného zavidzku za predchadzaju-
cich 12 mesiacov;

d) obrat a sthrnn hodnotu aktiv zodpovedajtcich sluzbam a ¢innostiam
uvedenym v pismene a);
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e) podrobny opis opatreni na ochranu investorov k dispozicii klientom
pobocky vratane prav tychto klientov vyplyvajicich zo systému
nahrad pre investorov uvedenych v ¢lanku 39 ods. 2 pism. f);

f) ich politiku riadenia rizik a opatrenia uplatiiované v odvetvi sluzieb
a Cinnosti uvedenych v pismene a);

g) mechanizmy riadenia a spravy vratane osOb zastavajucich kl'ucové
funkcie, pokial’ ide o Cinnosti pobocky;

h) vsetky d’al$ie informacie, ktoré prislusny organ povazuje za potrebné
na umoznenie komplexného monitorovania ¢innosti pobocky.

4.  Prislusné organy na poziadanie oznamia organu ESMA tieto infor-
macie:

a) vSetky povolenia pre pobocky povolené v sulade s odsekom 1
a vSetky nasledné zmeny takychto povoleni;

b) velkost’ a rozsah sluzieb a ¢innosti vykonavanych prostrednictvom
povolenej pobocky v tomto ¢lenskom State;

c) obrat a celkové aktiva zodpovedajuce sluzbam a cinnostiam
uvedenym v pismene b);

d) nazov skupiny z tretej krajiny, ku ktorej povolena pobocka patri.

5. Prislusné organy uvedené v odseku 2 tohto clanku, prislusné
organy subjektov, ktoré su sucastou tej istej skupiny, ku ktorej patria
pobocky spoloc¢nosti z tretich krajin, ktorym bolo udelené povolenie
v stulade s odsekom 1, a organy ESMA a EBA tzko spolupracuju
s cielom zabezpegit, aby vietky ¢innosti tejto skupiny v Unii podlichali
komplexnému, jednotnému a u¢innému dohladu v stlade s touto smer-
nicou, nariadenim (EU) ¢. 575/2013, nariadenim ¢. 600/2014, naria-
denim (EU) 2019/2033, so smernicou 2013/36/EU a smernicou (EU)
2019/2034.

6. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom ur¢it’ format, v ktorom sa maju oznamovat informacie
uvedené v odsekoch 3 a 4.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 26. septembra 2020.

Komisii sa zveruje pravomoc doplnit’ tGto smernicu prijatim vykonava-
cich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 42

Poskytovanie sluzZieb z vyluéného podnetu klienta

1. Clenské staty zabezpedia, aby v pripade, ked retailovy klient alebo
profesionalny klient v zmysle prilohy II oddielu II usadeny alebo nacha-
dzajtci sa v Unii iniciuje z vlastného vyluéného podnetu poskytnutie
investi¢nej sluzby alebo Cinnosti spoloc¢nost'ou z tretej krajiny, sa poZzia-
davka na povolenie podla ¢lanku 39 neuplatiiovala na poskytnutie tejto
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sluzby alebo Cinnosti spolocnostou z tretej krajiny tejto osobe vratane
vztahu osobitne stvisiaceho s poskytnutim tejto sluzby alebo Cinnosti.

Bez toho, aby boli dotknuté vztahy v ramci skupiny, ak sa spolo¢nost’
z tretej krajiny — a to aj prostrednictvom subjektu, ktory kond v jej
mene alebo ktory je tizko prepojeny s takouto spolo¢nostou z tretej
krajiny, alebo akejkol'vek inej osoby konajucej v mene takéhoto
subjektu — snazi ziskat' klientov alebo potencialnych klientov v Unii,
nepovazuje sa to za sluzbu poskytnuti z vlastnej vylucnej iniciativy
klienta.

2.  Iniciativa klienta uvedena v odseku 1 neopraviiuje spoloc¢nost’
z tretej krajiny uvadzat’ na trh nové kategorie investi¢nych produktov
alebo investi¢nych sluzieb pre daného klienta inak, ako prostrednictvom
pobocky, ak sa pobocka vyzaduje v sulade s vnuatrostatnym pravom.

Oddiel 2

Odnatie povolenia

Cldanok 43
Odiatie povolenia

Prislusny organ, ktory udelil povolenie podla ¢lanku 41, moze odnat
povolenie vydané pre spolo¢nost’ z tretej krajiny, ak takdto spolo¢nost’

a) nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia,
alebo neposkytovala Ziadne investicné sluzby, alebo nevykondvala
ziadnu investi¢nt ¢innost’ pocas predchadzajicich Siestich mesiacov,
pokial' prislusny clensky Stat nestanovil, ze v takychto pripadoch
povolenie zanika;

b) ziskala povolenie na zaklade uvedenia nepravdivych skutocnosti
alebo akymkol'vek inym protipravnym spdsobom;

¢) prestala spifiat’ podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie;

d) zavazne a systematicky poruSovala ustanovenia prijaté podla tejto
smernice upravujuce podmienky ¢innosti investicnych spolo¢nosti
a uplatnitelné na spoloc¢nosti z tretich krajin;

e) patri do niektorého z pripadov, ked sa vo vnutro§taitnom prave
v suvislosti so zélezitostami mimo pdsobnosti tejto smernice stano-
vuje odnatie.

HLAVA 1II
REGULOVANE TRHY

Clanok 44
Povolenie a rozhodné pravo

1. Clenské §taty vyhradia povolenie pre regulovany trh iba pre tie
systémy, ktoré su v sulade s touto hlavou.
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Povolenie pre regulovany trh sa udeli, iba ak sa prisluSny organ
presvedcil, ze organizator trhu a aj systémy regulované¢ho trhu splnajt
aspon poziadavky stanovené v tejto hlave.

V pripade regulovaného trhu, ktory je pravnickou osobou a je riadeny
alebo prevadzkovany inym organizatorom trhu, ako je samotny regulo-
vany trh, ¢lenské $taty ustanovia, ako sa jednotlivé povinnosti ulozené
organizatorovi trhu podla tejto smernice maji rozdelit medzi regulo-
vany trh a organizitora trhu.

Organizator trhu poskytne vSetky informdacie, vratane obchodného
planu, v ktorom sa okrem iného uvedi druhy planovanych podnika-
tel'skych cinnosti a organizacnd Struktura potrebné na to, aby sa
prislusny organ mohol presvedcit’, ¢i regulovany trh uskuto¢nil v obdobi
zacatia povolovacieho konania vSetky potrebné opatrenia na dodrzanie
svojich povinnosti podla tejto hlavy.

2. Clenské 3taty nariadia, aby organizator trhu vykonaval ulohy tyka-
juce sa organizacie a ¢innosti regulovaného trhu pod dohl'adom prislus-
ného organu. Clenské taty zabezpedia, aby prislusné organy pravidelne
preskiimavali stlad regulovanych trhov s touto hlavou. Zabezpecia tiez,
aby prislusné organy monitorovali, & regulované trhy vzdy spiiiajt
podmienky pre prvotné povolenie ustanovené v tejto hlave.

3. Clenské staty zabezpetia, aby organizator trhu bol zodpovedny za
zabezpeCenie toho, aby regulovany trh, ktory riadi, splhal poziadavky
uvedené v tejto hlave.

Clenské $taty tiez zabezpetia, aby organizator trhu bol opravneny uplat-
novat’ prava, ktoré prinalezia regulovanému trhu, ktory riadi na zaklade
tejto smernice.

4. Bez toho, aby boli dotknuté prisluiné ustanovenia nariadenia (EU)
&. 596/2014 alebo smernice 2014/57/EU, verejnym pravom upravujiicim
obchodovanie vykonavané v systémoch regulované¢ho trhu je pravo
domovského Statu regulovaného trhu.

5. Prislusny organ méze odiat’ povolenie vydané regulovanému trhu,
ak:

a) nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia
alebo nevykonaval ¢innost’ po€as prechadzajucich Siestich mesiacov,
pokial’ prislusny clensky $tat neustanovil, ze v takychto pripadoch
povolenie zanika;

b) ziskal povolenie na zaklade uvedenia nepravdivych skutocnosti alebo
akymkol'vek inym protipravnym sposobom;

¢) prestal spifat’ podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie;

d) zévazne a systematicky porusoval ustanovenia prijat¢ podla tejto
smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014;
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e) patri do niektorého z pripadov, ked sa vo vnutrostatnom prave
stanovuje odnatie.

6. Kazdé odnatie povolenia sa ozndmi organu ESMA.

Clénok 45

Poziadavky na riadiaci organ organizatora trhu

1. Clenské $taty vyzaduji, aby mali vietci &lenovia riadiaceho
organu kazdého organizatora trhu vzdy dostatone dobrli povest’, dosta-
tocné znalosti, schopnosti a skusenosti na vykon svojich povinnosti.
Celkové zlozenie riadiaceho organu odraza primerane Siroky rozsah
skuisenosti.

2. Clenovia riadiaceho organu spifiajti najma tieto poziadavky:

a) Vsetci Clenovia riadiaceho organu venuju dostatok casu vykonu
svojich funkcii u organizatora trhu. Pocet riadiacich funkcii, ktoré
Clen riadiaceho organu moéze sucasne zastavat’ v akejkol'vek prav-
nickej osobe, zohladiiuje konkrétne okolnosti a povahu, rozsah
a zlozitost’ Cinnosti organizatora trhu.

Pokial’ nezastupuji ¢lensky stat, ¢lenovia riadiacich organov organi-
zatorov trhu, ktori su vyznamni z hl'adiska ich velkosti, vnutornej
organizacie a povahy, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti, nezastavaji
sucasne pozicie, ktoré prekracuju viac ako jednu z tychto kombina-
cii:

1) jedna vykonn4 riadiaca funkcia s dvoma nevykonnymi riadiacimi
funkciami;

i) Styri nevykonné riadiace funkcie.

Vykonné alebo nevykonné riadiace funkcie v ramci rovnakej
skupiny alebo podnikov, v ktorych organizator trhu vlastni kvalifi-
kovanu Ucast’, sa pocitaju ako jedna riadiaca funkcia.

Prislusné organy mozu ¢lenom riadiaceho organu povolit, aby zasta-
vali jednu dodato¢nu nevykonnu riadiacu funkciu. Prislusné organy
pravidelne informuju orgdn ESMA o takychto povoleniach.

Na riadiace funkcie v organizaciach, ktoré nesleduju predovsetkym
komercné ciele, sa nevztahuje obmedzenie poctu riadiacich funkeii,
ktoré moze ¢len riadiaceho organu zastavat.

b) Riadiaci organ ma primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skuse-
nosti, aby dokdzal chapat Cinnosti organizatora trhu vratane hlav-
nych rizik.
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¢) Kazdy clen riadiaceho organu kona cestne, bezithonne a nezavisle
s cielom ucinne posudzovat a v pripade potreby spochybiniovat’
rozhodnutia vrcholového manazmentu a uc¢inne vykonavat' dohlad
nad rozhodovanim a monitorovat’ ho.

3. Organizitori trhu venuji zaSkoleniu a odbornej priprave clenov
riadiaceho organu primerané l'udské a finanéné zdroje.

4. Clenské staty zabezpecia, aby organizitori trhu, ktori su vyznamni
z hladiska svojej velkosti, vnitornej organizacie a povahy, rozsahu
a zlozitosti svojich ¢innosti, vytvorili nomina¢ny vybor zlozeny z ¢lenov
riadiaceho organu, ktori u dotknutého organizatora trhu nevykonavaju
ziadnu vykonnt funkciu.

Nominacny vybor vykonava tieto ¢innosti:

a) urcuje a odportca na schvalenie riadiacim organom alebo na schva-
lenie valnym zhromazdenim kandidatov na obsadenie vol'nych miest
v riadiacom organe. Nominacny vybor pritom posudzuje vyvazenost’
znalosti, schopnosti, rozmanitosti a sktsenosti riadiaceho organu.
Okrem toho vybor vypracuje opis tloh a schopnosti pre dant poziciu
a posudi ocakavany casovy zavidzok. Nominacny vybor okrem toho
stanovi ciel’ pre zastipenie menej zastipen¢ho pohlavia v riadiacom
organe a vypracuje politiku na zvySenie zastipenia menej zastipe-
ného pohlavia v riadiacom orgéane s cielom splnit’ tento ciel’;

b) pravidelne a aspon raz ro¢ne hodnoti Struktiru, velkost, zloZenie
a vysledky riadiaceho organu a predklada riadiacemu organu odpo-
ricania, pokial’ ide o akékol'vek zmeny;

¢) pravidelne a aspon raz ro¢ne hodnoti znalosti, schopnosti a skusenosti
jednotlivych ¢lenov riadiaceho organu a riadiaceho organu ako celku
a informuje o uvedenom hodnoteni riadiaci orgén;

d

=

pravidelne skiima politiku riadiaceho organu v oblasti naboru
a vymenutvania vrcholového manazmentu a predkladd riadiacemu
organu odporacania.

Pri vykone svojich povinnosti nomina¢ny vybor v rdmci moznosti a prie-
bezne berie do uvahy potrebu zabezpecit, aby rozhodovaniu riadiaceho
organu nedominoval jeden jednotlivec alebo malad skupina jednotlivcov
takym sposobom, ktory je Skodlivy pre zdujmy organizatora trhu ako
celku.

Nominac¢ny vybor ma pri plneni svojich funkcii moznost vyuZzivat
akékol'vek formy zdrojov, ktoré povazuje za vhodné, vratane externého
poradenstva.

Ak podla vnutroStatneho prava riadiaci organ nema ziadnu pravomoc
v procese naboru a vymenovania ktorychkol'vek svojich Clenov, tento
odsek sa neuplatnuje.
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5. Clenské $taty alebo prislusné organy vyzaduju, aby organizatori
trhu a ich prislusné nominac¢né vybory pri nabore ¢lenov riadiaceho
organu zohladiovali Siroky subor kvalit a sposobilosti a aby na tento
ucel zaviedli politiku na podporu rozmanitosti v ramci riadiaceho
organu.

6. Clenské §taty zabezpelia, aby riadiaci organ organizatora trhu
vymedzil mechanizmus sprdvy a riadenia, ktory zabezpeci ucinné
a obozretné riadenie organizacie vratane prerozdelenia funkcii v tejto
organizacii a predchadzania konfliktu zdujmov, a dozeral na jeho vyko-
navanie sposobom, ktory podporuje integritu trhu.

Clenské 3taty zabezpetia, aby riadiaci organ monitoroval a pravidelne
posudzoval U¢innost mechanizmu spravy a riadenia organizatora trhu
a prijimal nalezité kroky na napravenie akychkol'vek nedostatkov.

Clenovia riadiaceho organu maji primerany pristup k informaciam
a dokumentom, ktoré potrebuju na dozor nad prijimanim rozhodnuti
manazmentu a jeho monitorovanie.

7.  Prislusny organ zamietne povolenie, ak nie je presvedceny, ze
Clenovia riadiaceho organu organizatora trhu maju dostatocne dobru
povest’, dostatocné znalosti, schopnosti a skisenosti a venuju dostatok
¢asu vykonavaniu svojich funkcii, alebo ak existuju objektivne a preuka-
zateI'né dovody domnievat’ sa, Ze riadiaci organ organizatora trhu moze
ohrozit’ jeho G¢inné, riadne a obozretné riadenie a nalezité zohl'adnenie
integrity trhu.

Clenské §taty zabezpetia, aby sa pri udelovani povolenia pre regulo-
vany trh osoba alebo osoby, ktoré skuto¢ne riadia ¢innost’ a operacie uz
povoleného regulovaného trhu v stlade s touto smernicou, pokladali za
osoby spliajuce poziadavky stanovené v odseku 1.

8.  Clenské 3taty vyzaduju, aby organizator trhu oznamil prisluinému
organu totoznost’ vSetkych ¢lenov svojho riadiaceho organu a akékol'vek
zmeny vo svojej Clenskej zakladni, ako aj vSetky informéacie potrebné na
postdenie, ¢ organizator trhu spiha odseky 1 az 5.

9. Organ ESMA vyda usmernenia tykajlce sa:

a) pojmu dostatocny Casovy uvdzok clena riadiaceho orgénu na vykon
funkcii tohto ¢lena vo vztahu k individualnym okolnostiam a povahe,
rozsahu a zlozitosti C¢innosti organizatora trhu;

b) pojmu primerané kolektivne znalosti, schopnosti a sktsenosti riadia-
ceho orgénu, ako sa uvadza v odseku 2 pism. b);

¢) pojmu Cestné a beztthonné konanie a nezavislé myslenie ¢lena riadia-
ceho orgéanu, ako sa uvadza v odseku 2 pism. c);

d) pojmu primerané l'udské a finan¢né zdroje, ktoré sa venujii zasko-
leniu a odbornej priprave Clenov riadiaceho organu, ako sa uvadza
v odseku 3;

e) pojmu rozmanitost, ktord sa ma zohl'adnit’ pri nabore Clenov riadia-
ceho orgéanu, ako sa uvadza v odseku 5.
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Organ ESMA tieto usmernenia vyda do 3. januara 2016.

Clénok 46

Poziadavky tykajice sa osob, ktoré vyznamne ovplyviiuju riadenie
regulovaného trhu

1.  Clenské $taty vyzaduju, aby osoby, ktoré moézu priamo alebo
nepriamo vyznamne ovplyviiovat' riadenie regulovaného trhu, boli na
tento ucel vhodné.

2. Clenské $tity vyzaduju, aby organizator regulovaného trhu:

a) poskytol prislusnému organu a zverejnil informdacie tykajuce sa vlast-
nictva regulovaného trhu a/alebo organizatora trhu, a najmi totoz-
nost a rozsah zaujmov vSetkych stran, ktoré moézu vyznamne
ovplyviovat’ jeho riadenie;

b) informoval prislusny organ o vSetkych prevodoch vlastnictva, ktoré
spdsobia zmenu totoznosti 0sob, ktoré vyznamne ovplyviiuju ¢innost’
regulovaného trhu, a zverejnil ich.

3. Prislusny organ odmietne schvalit’ navrhované zmeny kontrolnych
podielov regulovaného trhu a/alebo organizatora trhu, ak existuji objek-
tivne a preukazatel'né dovody domnievat’ sa, ze by predstavovali hrozbu
pre riadne a obozretné riadenie regulovaného trhu.

Clénok 47

Organizacné poziadavky

1. Clenské $taty vyzaduji, aby regulovany trh:

a) mal opatrenia na jasnu identifikdciu a zvladnutie potencialnych
nepriaznivych nasledkov na Cinnost’ regulovaného trhu alebo jeho
Clenov alebo ucastnikov v pripade akéhokol'vek konfliktu zaujmov
medzi zdujmami regulovaného trhu, jeho vlastnikov alebo organiza-
tora trhu a riadnym fungovanim regulovaného trhu, a najmé ak by
taky konflikt zaujmov mohol byt na ujmu pri vykonavani
akychkol'vek funkcii, ktorymi prislusny organ poveril regulovany
trh;

b) bol primerane vybaveny na zvladnutie rizik, ktorym je vystaveny,
zaviedol prislusné opatrenia a systémy na identifikaciu vsetkych
zavaznych rizik pre svoju Cinnost a zaviedol G¢inné opatrenia na
zmenSenie tychto rizik;

¢) mal opatrenia na nalezit¢ riadenie technickych ¢innosti systému
vratane stanovenia ucinnych nudzovych opatreni na vysporiadanie
sa s rizikom narusenia fungovania systému;

d) mal jasné a nediskre¢né pravidla a postupy, ktoré umoznia spravod-
livé a riadne obchodovanie, a stanovil objektivne kritéria pre efek-
tivne vykonavanie pokynov;

e) mal UCinné opatrenia na ulahcenie efektivnej a vcasnej finalizacie
transakcii vykonanych prostrednictvom jeho systémov;
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f) mal v Case udelenia povolenia a aj nasledne k dispozicii dostatocné
finan¢né zdroje na ul'ahCenie riadneho fungovania vzhladom na
povahu a rozsah transakcii uzavretych na trhu a na rozsah a stupen
rizik, ktorym je vystaveny.

2. Clenské 3taty nepovolia organizatorom trhu vykonavat pokyny
klientov voci vlastnému kapitalu alebo zapojit sa do obchodovania
parovanim voc¢i vlastnému uctu na ziadnom z regulovanych trhov,
ktoré prevadzkuju.

Clénok 48

Odolnost’ systémov, prerusovace a elektronické obchodovanie

1. Clenské staty vyzaduju, aby regulované trhy zaviedli G&inné
systémy, postupy a opatrenia s cielom zabezpecit, aby ich systémy
obchodovania boli odolné, mali dostatocné kapacity na zvladnutie
prudko zvyseného objemu pokynov a sprav, boli schopné zarucit’ riadne
obchodovanie v podmienkach vel'mi napétého trhu, boli tGplne otesto-
vané na zabezpecenie splnenie tychto podmienok, a podliehali u¢innym
opatreniam na zaistenie kontinuity ¢innosti s cielom zabezpeCit' konti-
nuitu ich sluzieb, ak sa vyskytne akékol'vek zlyhanie ich systémov
obchodovania.

2. Clenské staty vyzaduju, aby regulovany trh mal:

a) uzavreté pisomné dohody so vSetkymi investiénymi spolo¢nostami,
ktoré na regulovanom trhu vykonavaju stratégiu tvorby trhu;

b) zavedené systémy na zabezpecenie Ucasti dostatocného poctu inves-
ticnych spolo¢nosti na takychto dohodach, ktoré¢ od nich vyzaduju,
aby zverejiiovali zavdzné kotacie pri konkurenénych cenach,
vysledkom ¢oho je, Ze sa trhu poskytuje na pravidelnom a predvida-
tel'nom zaklade likvidita, ak je takato poziadavka vhodna vzhl'adom
na povahu a rozsah obchodovania na tomto regulovanom trhu.

3.  Pisomna dohoda uvedena v odseku 2 zahfna aspon:

a) povinnosti investicnej spolocnosti vo vztahu k poskytovaniu likvi-
dity a ak je to vhodné, akékol'vek iné povinnosti vyplyvajlice z ucasti
v systéme uvedenom v odseku 2 pism. b);

b) aktukol'vek motivaciu vo forme zliav alebo v inej forme, ktoré
pontika regulovany trh investi¢nej spolocnosti na to, aby sa trhu
na pravidelnom a predvidatelnom zéklade poskytovala likvidita,
a pripadne akékol'vek iné prava, ktoré ma investi¢na spolocnost’ na
zaklade ucasti v systéme uvedenom v odseku 2 pism. b).

Regulovany trh monitoruje a presadzuje dodrziavanie poziadaviek
takychto zavdznych pisomnych dohdd zo strany investi¢nych spoloc-
nosti. Regulovany trh informuje prislusny organ o obsahu zavéznej
pisomnej dohody a na poziadanie mu poskytne vsetky d’alSie informacie
potrebné na to, aby sa prislusny organ mohol ubezpecit, ze regulovany
trh plni poziadavky v tomto odseku.
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4. Clenské staty vyzaduju, aby regulovany trh zaviedol w&inné
systémy, postupy a opatrenia na odmietnutie pokynov, ktoré prekracuju
vopred stanovené objemové a cenové prahové hodnoty alebo ktoré su
jednoznaéne chybné.

5. Clenské 3$taty vyzaduju, aby regulovany trh mohol dogasne
zastavit' alebo obmedzit' obchodovanie, ak nastane vyznamny pohyb
cien financné¢ho nastroja na danom trhu alebo stvisiacom trhu pocas
kratkej doby, a aby vo vynimo¢nych pripadoch mohol zrusit’, zmenit
alebo opravit’ akiikol'vek transakciu. Clenské $taty vyzaduju, aby regu-
lovany trh zabezpecil, Ze parametre pre zastavenie obchodovania su
vhodne nastavené spoésobom, ktory berie do uvahy likviditu jednotli-
vych tried a podtried aktiv, povahu trhového modelu a typy pouziva-
telov a ktory je dostaCujiici na to, aby sa zabranilo vyznamnym naru-
Seniam riadneho obchodovania.

Clenské staty zabezpecia, aby regulovany trh podaval spravy o parame-
troch na zastavenie obchodovania a o vSetkych podstatnych zmenach
tychto parametrov prislusSnému organu ucelenym a porovnatenym
spdsobom a aby ich prislusny organ nasledne oznamil organu ESMA.
Clenské $taty vyzaduji, aby v pripade, 7e regulovany trh, ktory je
vyznamny z hladiska likvidity v uvedenom finan¢nom nastroji, zastavi
obchodovanie v ktoromkol'vek ¢lenskom S$tate, malo dané obchodné
miesto zavedené nevyhnutné systémy a postupy, ktoré zabezpecia, Ze
buda informované prislusné organy, aby mohli koordinovat reakciu
v ramci celého trhu a urcit, ¢i je vhodné zastavit obchodovanie na
ostatnych miestach, na ktorych sa s danym finanénym nastrojom obcho-
duje, az kym sa neobnovi obchodovanie na povodnom trhu.

6. Clenské §taty vyzaduju, aby regulovany trh zaviedol u&inné
systémy, postupy a opatrenia vratane stanovenia povinnosti, aby
Clenovia alebo tucastnici vykonavali vhodné testovanie algoritmov,
a vytvorenia podmienok, ktoré takéto testovanie umoznia, s cielom
zabezpecit', aby systémy algoritmického obchodovania nemohli vytvorit
alebo prispiet’ k narusovaniu podmienok obchodovania na danom trhu,
a zvladnut akékol'vek narusenie podmienok obchodovania, ktoré
vyplyva zo systémov algoritmického obchodovania, vratane systémov
na obmedzenie podielu nevykonanych pokynov na transakciach, ktoré
moze do systému vkladat’ ¢len alebo ucastnik, aby bolo mozné spomalit
tok pokynov, ak hrozi dosiahnutie uplnej kapacity systému, a obmedzit
a presadit’ minimalnu vel'kost’ tiku, ktory mozno vykonat na trhu.

7. Clenské staty vyzaduju, aby regulovany trh, ktory povoluje
priamy elektronicky pristup, zaviedol U¢inné systémy, postupy a opat-
renia s cielom zabezpecit’, aby ¢lenovia alebo ucastnici mohli posky-
tovat’ takéto sluzby, len ak st investicnou spoloc¢nostou povolenou
podl'a tejto smernice alebo uverovou instituciou povolenou podl'a smer-
nice 2013/36/EU, aby sa zaviedli a uplatiovali primerané kritéria,
pokial’ ide o vhodnost’ 0sdb, ktorym sa moze poskytnut’ takyto pristup,
a aby clen alebo ucastnik niesol zodpovednost’ za pokyny a obchody
vykonané prostrednictvom tejto sluzby vo vztahu k poziadavkam tejto
smernice.

Clenské staty takisto vyzaduju, aby regulovany trh stanovil primerané
normy, pokial ide o kontrolu rizika a prahové hodnoty suvisiace
s obchodovanim prostrednictvom takéhoto pristupu, a aby bol schopny
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rozpoznat a v pripade potreby zastavit pokyny alebo obchodovanie,
ktoré vykonava osoba s priamym elektronickym pristupom, oddelene
od ostatnych pokynov alebo obchodovania, ktoré¢ vykondva ¢len alebo
ucastnik.

Regulovany trh musi mat zavedené opatrenia na pozastavenie alebo
ukonéenie poskytovania priameho elektronického pristupu klientovi zo
strany Clena alebo ucastnika v pripade, ak nie st dodrzané ustanovenia
tohto odseku.

8. Clenské Staty vyzaduju, aby regulovany trh zabezpedil, aby
pravidla tykajice sa sluzieb kolokacie boli transparentné, spravodlivé
a nediskriminacné.

9. Clenské $taty vyzadujl, aby regulovany trh zabezpeéil, Ze jeho
Struktary poplatkov vratane poplatkov za vykonanie, vedlajSich
poplatkov a akychkol'vek zliav st transparentné, spravodlivé a nediskri-
minacné a ze nevytvaraji motivaciu na umiestnenie, zmenu alebo
zruSenie pokynov alebo na vykonanie transakcii takym spdsobom,
ktory prispieva k naruseniu podmienok obchodovania alebo zneuzivaniu
trhu. Clenské $taty najmi vyzaduju, aby regulovany trh uloZil povinnost
tvorby trhu pri individualnych akciach alebo pri vhodnom baliku akcii
vymenou za akékol'vek zlavy, ktoré sa udelili.

Clenské $taty regulovanému trhu umoznia, aby upravil svoje poplatky
za zrudené pokyny v zavislosti od dizky &asu, pocas ktorého sa pokyn
uchovaval, a aby tieto poplatky kalibroval pre kazdy financny nastroj,
na ktory sa vztahuji.

Clenské $tity mdzu regulovanému trhu umoznit, aby stanovil vyssi
poplatok za zadanie pokynu, ktory sa nasledne zrusi, ako za pokyn,
ktory sa vykona, a stanovil vyssi poplatok pre ucastnikov s vysokym
podielom zruSenych pokynov voc¢i vykonanym pokynom, a pre ucast-
nikov, ktori pouzivaji metédu vysokofrekvencného algoritmického
obchodovania, aby sa zohl'adnilo dodato¢né zatazenie kapacity systému.

10.  Clenské staty od regulovaného trhu vyzaduju, aby prostrednic-
tvom oznacenia ¢lenmi alebo ucastnikmi dokazal identifikovat’ pokyny
generované algoritmickym obchodovanim, jednotlivé algoritmy pouzité
na vytvorenie pokynov a prislusné osoby, ktoré tieto pokyny iniciovali.
Uvedené informacie su na poziadanie dostupné prislusSnym organom.

11.  Clenské §tity vyzaduju, aby na ziadost prislusného organu
domovského cClenského Statu regulovaného trhu regulované trhy spri-
stupnili prislusnému organu udaje tykajice sa knihy objednavok alebo
aby dali prislusnému orgénu pristup ku knihe objednavok s cielom
umoznit’ tomuto prislu§nému organu monitorovat” obchodovanie.

12. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych pred-
pisov, v ktorych blizsie urci:

a) poziadavky na =zabezpeCenie odolnosti a primeranej kapacity
systémov obchodovania regulovanych trhov;

b) podiel uvedeny v odseku 6, priCom zohladni faktory, ako je
napriklad hodnota nevykonanych pokynov v pomere k hodnote
vykonanych transakcii;

¢) kontroly tykajice sa priameho elektronického pristupu takym sposo-
bom, aby sa zabezpecilo, ze kontroly vztahujice sa na sponzorovany
pristup st minimalne rovnocenné kontroldm vztahujlicim sa na
priamy pristup na trh;
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d) poziadavky na zabezpecenie toho, aby boli sluzby kolokacie a Struk-
tary poplatkov spravodlivé a nediskriminaéné a aby Struktury
poplatkov nevytvarali motivaciu na nartiSanie podmienok obchodo-
vania alebo na zneuzivanie trhu;

e) urcenie toho, kedy je regulovany trh vyznamny z hladiska likvidity
daného finan¢ného nastroja;

f) poziadavky na zabezpecenie toho, aby systémy tvorby trhu boli
spravodlivé a nediskrimina¢né, a stanovenie minimalnych povinnosti
v suvislosti s tvorbou trhu, ktoré regulované trhy musia stanovit’ pri
navrhovani systému tvorby trhu, a podmienok, za ktorych pozia-
davka na zavedenie systému tvorby trhu nie je vhodnd, pricom sa
zohl'adni povaha a rozsah obchodovania na danom regulovanom trhu
vratane toho, i regulovany trh povoluje alebo umoznuje uskutoc-
novanie algoritmického obchodovania prostrednictvom svojich systé-
mov;

g) poziadavky na zarucenie primeraného testovania algoritmov s cielom
zabezpeCit', aby systémy algoritmického obchodovania alebo vyso-
kofrekvenéného algoritmického obchodovania nemohli viest' alebo
prispiet’ k narusovaniu podmienok obchodovania na danom trhu.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v tomto pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

13.  Organ ESMA do 3. januara 2016 vypracuje usmernenia tykajtice
sa primerane] kalibracie parametrov na zastavenie obchodovania podl'a
odseku 5, pricom zohladni faktory uvedené v uvedenom odseku.

Clénok 49
Velkost’ tiku

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy prijali rezimy
velkosti tiku pre akcie, vkladové potvrdenky, fondy obchodované na
burze, certifikdty a ostatné podobné finan¢né nastroje a pre akékol'vek
iné finanéné nastroje, v pripade ktorych sa vypractvaju regulacné tech-
nické predpisy v sulade s odsekom 4. Uplatiiovanim velkosti tiku sa
regulovanym trhom nebrani v tom, aby parovali pokyny vel'kého
rozsahu v strednom bode medzi aktualnou nakupnou a predajnou cenou.

2. Rezimy velkosti tikov uvedené v odseku 1:

a) su kalibrované tak, aby odzrkadl'ovali profil likvidity financného
nastroja na rbéznych trhoch a priemerné rozpitie ponuky kupy
a predaja s prihliadnutim na Zelate'nost’ umoznenia primerane stabil-
nych cien bez toho, aby sa neprimerane obmedzilo dalSie ziZenie
rozpati;

b) primeranym spdsobom upravia velkost' tiku pre kazdy financny
nastroj.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulac¢nych technickych predpisov
na stanovenie minimalnej velkosti tiku alebo rezimov velkosti tiku pre
konkrétne akcie, vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze,
certifikdty a iné podobné finanéné nastroje, ak je to nevyhnutné na
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zabezpecenie riadneho fungovania trhov, a to v stilade s faktormi uvede-
nymi v odseku 2 a s cenou, rozpidtiami a hlbkou likvidity danych
finan¢nych néstrojov.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

4. Organ ESMA moze vypracovat navrh regulacnych technickych
predpisov na stanovenie minimalnej velkosti tiku alebo reZimov
velkosti tiku pre konkrétne financné nastroje iné ako nastroje uvedené
v odseku 3, ak je to nevyhnutné na zabezpecenie riadneho fungovania
trhov, a to v sulade s faktormi uvedenymi v odseku 2 a s cenou,
rozpitiami a hibkou likvidity finan&nych nastrojov.

Organ ESMA predlozi navrh takychto regula¢nych technickych pred-
pisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 50

Synchronizacia obchodnych hodin

1. Clenské $taty vyzaduju, aby vsetky obchodné miesta a ich
¢lenovia alebo Ucastnici synchronizovali obchodné hodiny, ktoré pouzi-
vaji na zaznamendvanie datumu a casu kazdej udalosti, ktord podlieha
oznamovaniu.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
na stanovenie urovne presnosti, na ktorej sa maji synchronizovat
hodiny v stlade s medzindrodnymi normami.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 51

Prijatie finan¢nych nastrojov na obchodovanie

1. Clenské taty vyzaduja, aby regulované trhy mali jasné a trans-
parentné pravidla tykajlice sa prijatia finan¢nych ndstrojov na obchodo-
vanie.

Tieto pravidla zabezpecia, aby akékol'vek finan¢né nastroje prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu boli obchodovatel'né spravodlivym,
riadnym a efektivnym sposobom a v pripade prevoditelnych cennych
papierov boli volne obchodovateIné.

2.V pripade derivatov pravidlda uvedené v odseku 1 zabezpecia
najmé to, aby forma derivatového kontraktu umoznila riadnu tvorbu
jeho ceny, ako aj existenciu efektivnych podmienok vyrovnania.

3. Okrem povinnosti stanovenych v odsekoch 1 a 2 clenské Staty
vyzaduju, aby regulovany trh stanovil a udrziaval uc¢inné opatrenia na
overenie toho, Ze emitenti prevoditelnych cennych papierov, ktoré su
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prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, spifiajii svoje povinnosti
podl'a pravnych predpisov Unie, pokial’ ide o prvotné, priebezné alebo
ad hoc povinnosti zverejiovania.

Clenské 3taty zabezpelia, aby regulovany trh stanovil opatrenia, ktoré
jeho ¢lenom alebo ucastnikom ulah¢ia ziskanie pristupu k informaciam
zverejnenym podla pravnych predpisov Unie.

4. Clenské $taty zabezpetia, aby regulované trhy stanovili potrebné
opatrenia na pravidelné preskimavanie suladu s poziadavkami na
prijatie v pripade finan¢nych nastrojov, ktoré prijmu na obchodovanie.

5. Prevoditel'né cenné papiere, ktoré boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, mozu byt nasledne prijaté na obchodovanie na inych
regulovanych trhoch aj bez stihlasu emitenta a v stlade s prislusnymi
ustanoveniami smernice 2003/71/ES. Regulovany trh informuje emitenta
o skutocnosti, ze sa s jeho cennymi papiermi obchoduje na tomto regu-
lovanom trhu. Emitent nepodliecha Ziadnej povinnosti poskytovat’ infor-
macie pozadované podla odseku 3 priamo ziadnemu regulovanému
trhu, ktory prijal cenné papiere emitenta na obchodovanie bez jeho
sthlasu.

6.  Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
ktoré:

a) urcia charakteristiky roéznych tried finan¢nych néstrojov, ktoré ma
regulovany trh zohladnit pri posudzovani, ¢i je finan¢ny ndstroj
vydany spdsobom, ktory je v sulade s podmienkami ustanovenymi
v druhom pododseku odseku 1 pre prijatie na obchodovanie na
roznych segmentoch trhu, ktoré prevadzkuje;

b) objasnia opatrenia, ktoré ma regulovany trh povinnost’ prijat, aby sa
malo za to, ze splnil svoju povinnost’ overit, ¢i emitent prevodi-
tefného cenného papiera spifia svoje povinnosti podla pravnych
predpisov Unie, pokial’ ide o prvotné, priebezné alebo ad hoc povin-
nosti zverejiiovania;

c) objasnia opatrenia, ktoré ma regulovany trh stanovit’ podla odseku 3,
aby ul'ah¢il svojim clenom alebo ucastnikom ziskanie pristupu
k informacidm zverejnenym podl'a podmienok stanovenych prav-
nymi predpismi Unie.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené¢ v prvom pododseku v stlade Clankami 10 az 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

Clénok 52

Pozastavenie obchodovania s finanénymi nastrojmi a vylucenie
finanénych nastrojov z obchodovania na regulovanom trhu

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusného organu podla
¢lanku 69 ods. 2 pozadovat’ pozastavenie obchodovania s financnym
nastrojom alebo vylucenie financného nastroja z obchodovania, organi-
zator trhu moze pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom alebo
vyligit z obchodovania finanény nastroj, ktory prestal spifiat’ pravidla
regulovaného trhu, okrem pripadov, ked’ by takéto pozastavenie alebo
vylicenie mohlo spdsobit’ zdvazné poskodenie zdujmov investorov
alebo riadneho fungovania trhu.
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2. Clenské $taty pozaduju, aby organizator trhu, ktory pozastavil
obchodovanie s finanénym nastrojom alebo vylacil finanény nastroj
z obchodovania, zaroven pozastavil obchodovanie s derivatmi alebo
vylucil z obchodovania derivaty uvedené v oddiele C bodoch 4 az 10
prilohy I, ktoré stvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je
tento finan¢ny nastroj referenciou, ak je to potrebné na podporu ciel'ov
pozastavenia alebo vylucenia podkladového finanéného nastroja. Orga-
nizator trhu zverejni svoje rozhodnutie o pozastaveni alebo vyluceni
finanéného nastroja a akéhokol'vek suvisiaceho derivatu a oznami
prislusné rozhodnutia svojmu prislusnému organu.

PrisluSny organ, v ktorého pdsobnosti k tomuto pozastaveniu alebo
vyluceniu pdvodne doslo, vyzaduje, aby ostatné regulované trhy,
MTF, OTF a systematicki internalizatori, ktoré spadajii do jeho posob-
nosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym financnym nastrojom alebo
derivatmi uvedenymi v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohe I k tejto
smernici, ktoré suvisia s tymto financnym nastrojom alebo pre ktoré
je tento finan¢ny nastroj referenciou, tiez pozastavili obchodovanie
s tymto finanénym nastrojom alebo derivatmi alebo vylucili tento
finan¢ny nastroj alebo derivaty z obchodovania, ak je pozastavenie
alebo vylucenie spdsobené podozrenim zo zneuZzivania trhu, ponukou
na prevzatie alebo nezverejnenim dovernych informacii o emitentovi
alebo o finanénom nastroji v rozpore s ¢lankami 7 a 17 nariadenia
(EU) & 596/2014, okrem pripadov, ked by takéto pozastavenie alebo
vyluc¢enie mohlo spdsobit’ zavazné poskodenie zaujmov investorov
alebo riadneho fungovania trhu.

Kazdy prislusny organ, ktory dostal oznadmenie, ozndmi svoje rozhod-
nutie organu ESMA a ostatnym prislusnym organom, pri¢om pripoji
vysvetlenie, ak sa rozhodol nepozastavit obchodovanie s finanénym
nastrojom alebo ho nevylucit z obchodovania alebo nepozastavit
obchodovanie s derivatmi alebo nevylacit z obchodovania derivaty
uvedené v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré suvisia s tymto
finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referen-
ciou.

Prislusny orgén takéto rozhodnutie ihned’ zverejni a ozndmi orgénu
ESMA a prislusnym organom ostatnych ¢lenskych Statov.

Prislusné organy ostatnych clenskych Statov, ktoré dostali takéto ozna-
menie, vyzaduju, aby regulované trhy, iné MTF, iné OTF a systematicki
internalizatori, ktoré spadaju do ich pdsobnosti a na ktorych sa obcho-
duje s tym istym finanénym nastrojom alebo derivatmi uvedenymi
v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10 tejto smernice, ktoré suvisia
s tymto finanénym néstrojom alebo pre ktoré je tento finan¢ny néstroj
referenciou, tiez pozastavili obchodovanie s tymto finanénym nastrojom
alebo derivatmi alebo vylucili tento finanény nastroj alebo derivaty
z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vylucenie sposobené podo-
zrenim zo zneuzivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim
dovernych informdcii o emitentovi alebo o finan¢nom néstroji v rozpore
s ¢lankami 7 a 17 nariadenia (EU) &. 596/2014, okrem pripadov, ked by
takéto pozastavenie alebo vylicenie mohlo spdsobit’ zavazné posko-
denie zaujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

Tento odsek sa uplatiiuje aj vtedy, ked” sa pozastavenie obchodovania
s finan¢nym nastrojom alebo vylic¢enie finanéného nastroja z obchodo-
vania, alebo pozastavenie obchodovania s derivatmi alebo vylucenie
z obchodovania derivatov uvedenych v oddiele C bodoch 4 az 10
prilohy I, ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré
je tento finan¢ny néstroj referenciou, zrusilo.

Postup oznamovania uvedeny v tomto odseku sa uplatfiuje aj v pripade,
ked’ rozhodnutie o pozastaveni obchodovania s finanénym ndstrojom
alebo vyluceni finan¢ného nastroja z obchodovania, alebo pozastaveni
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obchodovania s derivatmi alebo vyluceni z obchodovania derivatov
uvedenych v prilohe 1 oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré suvisia
s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento financny nastroj
referenciou, prijme prislusny organ podla ¢lanku 69 ods. 2 pism. m)
a n).

Aby sa zabezpecilo, Ze povinnost’ pozastavit obchodovanie s takymito
derivatmi alebo vylucit' takéto derivaty z obchodovania sa uplatiiuje
primerane, orgdn ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych pred-
pisov s cielom bliz§ie vymedzit' pripady, v ktorych spojenie medzi
derivatom, ktory suvisi s finanénym nastrojom, s ktorym bolo obcho-
dovanie pozastavené alebo ktory bol vyliceny z obchodovania,
a podvodnym finanénym nastrojom znamend, ze obchodovanie s deri-
vatom sa tiez ma pozastavit’ alebo Ze sa ma derivat tiez vylacit z obcho-
dovania, aby sa dosiahol ciel' pozastavenia alebo vylucenia podklado-
vého finan¢ného nastroja.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

3. Orgén ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych pred-
pisov na urcenie formatu a nacasovania oznameni a zverejneni podla
odseku 2.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

4. Komisii je splnomocnena prijat’ v sulade s ¢lankom 89 delegované
akty na urCenie zoznamu situdcii, ktoré predstavujii zavazné poskodenie
zaujmov investorov a narusenie riadneho fungovania trhu podla
odsekov 1 a 2.

Clanok 53

Pristup na regulovany trh
1. Clenské §taty vyzaduju, aby regulované trhy stanovili, vykonavali
a zachovavali transparentné a nediskrimina¢né pravidla upravujice
pristup k regulovanému trhu alebo c¢lenstvu na regulovanom trhu,
ktoré su zaloZené na objektivnych kritéridch.

2. Pravidla uvedené v odseku 1 stanovia vSetky povinnosti ¢lenov
alebo ucastnikov vyplyvajuce z:

a) vytvorenia a spravy regulovan¢ho trhu;
b) pravidiel tykajucich sa transakcii na trhu;

¢) profesijnych noriem platnych pre zamestnancov investicnych spoloc-
nosti alebo tverovych institucii posobiacich na trhu;

d) podmienok ustanovenych pre inych clenov alebo ucastnikov ako
investicné spolocnosti a uverové institicie podla odseku 3;

e) pravidiel a postupov zuctovania a vyrovnania transakcii uzavretych
na regulovanom trhu.
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3. Regulované trthy mdzu prijat’ ako ¢lenov alebo ucastnikov inves-
ticné spoloCnosti, Uverové institlicie povolené podla smernice
2013/36/EU a iné osoby, ktoré:

a) maju dostatocne dobrii povest;

b) maju dostatocntl uroven schopnosti, kvalifikacii a skusenosti s obcho-
dovanim;

¢) maju v pripade potreby primerané organizacné Struktiry;

d) maji dostatocné zdroje pre ulohu, ktord maju vykonavat, pri
zohladneni réznych finanénych opatreni, ktoré moéze regulovany
trh ustanovit, aby zarucil primerané vyrovnanie transakcii.

4. Clenské staty zabezpegia, aby v pripade transakcii uzavretych na
regulovanom trhu ¢lenovia a ucastnici neboli povinni voci sebe uplat-
novat’ povinnosti stanovené v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28. Clenovia alebo
ucastnici regulovaného trhu vsak uplatiiuju povinnosti stanovené v ¢lan-
koch 24, 25, 27 a 28 vzhl'adom na svojich klientov, ked’ konajic
v mene svojich klientov vykonavaji ich pokyny na regulovanom trhu.

5. Clenské staty zabezpedia, aby pravidla pristupu na regulovany trh
alebo Clenstva alebo ucasti v nom zabezpecili priamu ucast’ alebo ucast’
na dialku pre investi¢né spolocnosti a Giverové institucie.

6.  Clenské $taty bez d’aliich pravnych alebo administrativnych poZia-
daviek umoznia regulovanym trhom z inych ¢lenskych $tatov posky-
tovat’ prislusné mechanizmy na svojom uzemi tak, aby sa ulahcil
pristup na tieto trhy a obchodovanie na tychto trhoch dial’kovym ¢lenom
alebo ucastnikom usadenym na ich uzemi.

Regulovany trh oznami prislusnému organu svojho domovského ¢len-
ského statu clensky S$tat, v ktorom ma v tmysle poskytovat’ takéto
mechanizmy. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu oznami
tato informaciu do jedného mesiaca clenskému S$tatu, v ktorom ma
regulovany trh v Umysle poskytovat' takéto mechanizmy. Organ
ESMA mbze poziadat o pristup k tymto informicidm v sulade
s postupom a za podmienok stanovenych v c¢lanku 35 nariadenia
(EU) & 1095/2010.

Na ziadost’ prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Statu prislusny
organ domovského clenského S$tatu regulovaného trhu oznadmi bez
zbyto¢ného odkladu totoznost’ ¢lenov alebo ucastnikov regulovaného
trhu usadenych v tomto ¢lenskom State.

7. Clenské §tity vyzaduju, aby organizator trhu pravidelne ozna-
moval zoznam c¢lenov alebo Gcastnikov regulovaného trhu prislusnému
organu regulovaného trhu.

Clénok 54

Monitorovanie suladu s pravidlami regulovaného trhu a s inymi
pravnymi povinnost’ami

1. Clenské $taty vyzaduji, aby regulované trhy stanovili a zachova-
vali G¢inné opatrenia a postupy vratane potrebnych zdrojov na pravi-
delné monitorovanie dodrziavania svojich pravidiel ich ¢lenmi alebo
ucastnikmi. Regulované trhy monitoruji pokyny zaslané (vratane
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zruSeni pokynov) a transakcie uskutociiované ich ¢lenmi alebo ucast-
nikmi v ich systémoch, aby identifikovali porusenia tychto pravidiel,
naruSovanie podmienok obchodovania alebo spravanie, ktoré moze
naznadovat konanie, ktoré je zakdzané podla nariadenia (EU)
¢. 596/2014, alebo systémové narusenia v suvislosti s finanénym nastro-
jom.

2. Clenské §taty od organizatorov regulovanych trhov vyzaduju, aby
bezodkladne informovali svoje prislusné organy o zavaznych poruse-
niach svojich pravidiel alebo narusovani podmienok obchodovania
alebo o spravani, ktoré méze naznaCovat' konanie, ktoré je zakazané
podla nariadenia (EU) &. 596/2014, alebo o systémovych narugeniach
v suvislosti s finanénym nastrojom.

Prislus$né organy regulovanych trhov informujti organ ESMA a prislusné
organy ostatnych Clenskych Statov.

V sutvislosti so spradvanim, ktoré modZze naznaCovat' konanie, ktoré je
zakdzané podla nariadenia (EU) & 596/2014, musi byt prislusny
organ pred tym, ako informuje prislusné organy ostatnych c¢lenskych
Statov a organ ESMA, presvedceny, ze k takémuto konaniu dochadza
alebo doslo.

3. Clenské $taty vyzaduji, aby organizator trhu bez zbytoéného
odkladu poskytol prislusné informacie organu prislusnému na vysetro-
vanie a stihanie pripadov zneuzivania regulovaného trhu a poskytol
v plnej miere pomoc tomuto organu pri vysetrovani a stihani pripadov
zneuzivania trhu, ktoré sa vyskytli v systémoch alebo prostrednictvom
systémov regulovaného trhu.

4. Komisia je splnomocnend prijat v stlade s ¢lankom 89 delego-
vané akty s cielom uréit okolnosti, ktoré su podnetom na uplatnenie
informacnej poziadavky podla odseku 2 tohto ¢lanku.

Clénok 55

Ustanovenia tykajice sa mechanizmov CCP a mechanizmov
zuctovania a vyrovnania

1. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU)
¢. 648/2012, clenské staty nebrania regulovanym trhom zriadovat
prislusné mechanizmy s CCP alebo zuCtovacim centrom a systémom
vyrovnania iného clenského Statu s cielom zabezpecit zictovanie
a/alebo vyrovnanie niektorych alebo vSetkych obchodov uzavretych

ucastnikmi trhu v ich systémoch.

2. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU)
¢. 648/2012, prislusny organ regulovaného trhu nebrani pouzitiu CCP,
zuctovacich centier a/alebo systémov vyrovnania v inom c¢lenskom State
okrem pripadu, ked’ je to dokazatel'ne potrebné na zachovanie riadneho
fungovania tohto regulovaného trhu a pri zohladneni podmienok pre
systémy vyrovnania stanovenych v ¢lanku 37 ods. 2 tejto smernice.

Aby sa zabranilo nendlezitej duplicite kontroly, prislusny organ
zohl'adni dozor/dohlad nad systémom zuctovania a vyrovnania, ktory
uz vykonavaji centralne banky ako organy dozoru nad systémami
zuctovania a vyrovnania alebo iné organy dohl'adu s pravomocami stvi-
siacimi s takymito systémami.
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Clénok 56

Zoznam regulovanych trhov

Kazdy clensky Stat zostavi zoznam regulovanych trhov, pre ktoré je
domovskym c¢lenskym Statom, a zasle ho ostatnym clenskym Statom
a organu ESMA. Podobné oznamenie sa uskutocni v pripade kazdej
zmeny tohto zoznamu. Organ ESMA uverejni zoznam vsetkych regulo-
vanych trhov na svojej internetovej stranke a priebezne ho aktualizuje.
Tento zoznam obsahuje jedinecny kod stanoveny organom ESMA
v sulade s ¢lankom 65 ods. 6, ktory identifikuje regulované trhy pre
pouzitie v spravach v sulade s ¢lankom 65 ods. 1 pism. g) a ¢lankom 65
ods. 2 pism. g) tejto smernice a v stlade s ¢lankami 6, 10 a 26 naria-
denia (EU) &. 600/2014.

HLAVA 1V

OBMEDZENIA POZICIi A MECHANIZMY KONTROLY NAD
RIADENIM POZICIi A KOMODITNYCH DERIVATOCH
A PODAVANIE SPRAV

Clénok 57

Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii
v komoditnych derivatoch

1. Clenské 3taty zabezpegia, aby prisluiné organy v stlade s meto-
dikou vypoctu urcenou organom ESMA v regulacnych technickych
predpisoch prijatych v stlade s odsekom 3 stanovili a uplatiiovali obme-
dzenia na velkost’ Cistej pozicie, ktort méze osoba kedykol'vek drzat
v derivatoch pol'nohospodarskych komodit a kritickych alebo vyznam-
nych komoditnych derivatoch, ktoré su obchodované na obchodnych
miestach, a v ekonomicky rovnocennych OTC kontraktoch. Komoditné
derivaty sa povazuju za kritické alebo vyznamné, ak sucet vsSetkych
¢istych pozicii drzitelov koncovych pozicii predstavuje velkost” ich
otvoreného zaujmu a tvori v priemere najmenej 300 000 obchodovanych
jednotiek pocCas obdobia jedného roku. Obmedzenia sa stanovia na
zéklade vsetkych pozicii drzanych osobou a pozicii drzanych v jej
mene na sthrnnej skupinovej urovni s cielom:

a) predchadzat’ zneuzitiu trhu;

b) podporovat riadnu tvorbu cien a podmienky vyrovnania vratane
predchadzania pozicidm nartiSajucim trh a zabezpecit’ najmi konver-
genciu medzi cenami derivatov v mesiaci dodania a spotovymi
cenami podkladovej komodity bez toho, aby bolo dotknuté stano-
venie cien podkladovej komodity na trhu.

Obmedzenia pozicii uvedené v odseku 1 sa neuplatiiuju na:

a) pozicie drzané nefinanénym subjektom alebo v jeho mene, ktoré su
objektivne meratelné ako znizujice rizikd priamo suvisiace
s obchodnou ¢innost'ou daného nefinanéného subjektu;

b) pozicie drzané financnym subjektom, ktory je stcastou prevazne
obchodnej skupiny a kona v mene nefinancné¢ho subjektu prevazne
obchodnej skupiny, alebo v jeho mene, ak st tieto pozicie objektivne
meratelné ako znizujuce rizikd priamo stvisiace s obchodnou
¢innostou dané¢ho nefinanéného subjektu;
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¢) pozicie drzané financnymi a nefinancnymi protistranami, ktoré¢ su
objektivne meratelné ako pozicie vyplyvajuce z transakcii uzavre-
tych s cielom splnit’ povinnosti tykajice sa poskytovania likvidity na
obchodnom mieste, ako sa uvadza v ¢lanku 2 ods. 4 Stvrtom podod-
seku pism. c);

d) vSetky ostatné cenné papiere uvedené v clanku 4 ods. 1 bode 44
pism. ¢), ktoré sa tykaju komodity alebo podkladového aktiva, ako
sa uvadza v oddiele C bode 10 prilohy L

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov
s cielom uréit postup, ktorym finanény subjekt, ktory je sucastou
prevazne obchodnej skupiny, moéze poziadat o hedzingovu vynimku
pre pozicie drzané uvedenym finanénym subjektom, ktoré su objektivne
meratel'né ako znizujlce rizikd priamo suvisiace s obchodnymi ¢innos-
tami nefinan¢nych subjektov skupiny.

Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
s cielom urcit postup, v ktorom sa stanovi, ako mdézu osoby Zziadat’
o vynimku v pripade pozicii vyplyvajucich z transakcii uzavretych
s cielom splnit’ povinnosti na poskytovanie likvidity na obchodnom
mieste.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvede-
nych v tretom a vo Stvrtom pododseku Komisii do 28. novembra 2021.

Komisii sa udeluje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regulac-
nych technickych predpisov uvedenych v trefom a vo Stvrtom podod-
seku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10 aZz 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

2. Obmedzeniami pozicii sa uréia jednoznac¢né kvantitativne prahové
hodnoty pre maximalnu velkost’ pozicie v komoditnom derivéte, ktora
osoby mdzu drzat’.

3.  Organ ESMA navrhne zoznam kritickych alebo vyznamnych
komoditnych derivatov uvedenych v odseku 1 a vypracuje navrh regu-
lacnych technickych predpisov s cielom stanovit metodiku vypoctu,
ktorGt maju prislusné organy uplatiiovat’ pri stanovovani obmedzeni
pozicii v spotovom mesiaci a obmedzeni pozicii v inych mesiacoch
v pripade fyzicky vyrovnavanych a hotovostne vyrovnavanych komo-
ditnych derivatov na zaklade charakteristik prislusného derivatu.

Pri navrhovani zoznamu kritickych alebo vyznamnych komoditnych
derivatov uvedenych v odseku 1 organ ESMA zohl'adituje tieto faktory:

a) pocet ucastnikov trhu;
b) podkladovi komoditu prislusného derivatu.

Pri stanovovani metodiky vypoctu uvedenej v prvom pododseku organ
ESMA zohladni tieto faktory:

a) dodatelnu cast’ podkladovej komodity;

b) celkovy otvoreny zaujem v danom derivate a celkovy otvoreny
zaujem v inych financnych néstrojoch s rovnakou podkladovou
komoditou;

c) pocet a velkost' ucastnikov trhu;

d) charakteristiky trhu s podkladovou komoditou vratane modelov
vyroby, spotreby a dopravy na trh;
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e) vyvoj novych komoditnych derivatov;

f) skusenosti investicnych spolo¢nosti alebo organizatorov trhu
prevadzkujticich obchodné miesto a inych jurisdikcii s obmedzeniami
pozicii.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov
uvedeny v prvom pododseku Komisii do 28. novembra 2021.

Komisii sa udeluje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regulac-
nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto
odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4.  Prislusny organ stanovi obmedzenia pozicii pre kritické alebo
vyznamné komoditné derivaty a derivaty pol'nohospodarskych komodit,
s ktorymi sa obchoduje na obchodnych miestach, na zaklade metodiky
vypoCtu stanovenej v regulacnych technickych predpisoch, ktoré
Komisia prijala v stlade s odsekom 3. Takéto obmedzenia pozicii
zahfnaju ekonomicky rovnocenné OTC kontrakty.

Prislusny organ preskiima obmedzenia pozicii uvedené v prvom podod-
seku vzdy, ked dojde k vyznamnej zmene na trhu vritane vyznamnej
zmeny v dodatel'nej Casti alebo otvorenom zaujme, a to na zaklade jeho
uréenia dodatelnej Casti alebo otvoreného zaujmu, a ur¢i obmedzenia
tychto pozicii v stlade s metodikou vypoctu stanovenou v regula¢nych
technickych predpisoch, ktoré Komisia prijala v stlade s odsekom 3.

5. Prislusné orgdny ozndmia orgdnu ESMA presné obmedzenia pozi-
cii, ktoré majii v umysle stanovit’ v sulade s metodikou vypoctu stano-
venou organom ESMA v sulade s odsekom 3. Do 2 mesiacov od
prijatia ozndmenia vyda orgdn ESMA dotknutému prisluSnému organu
stanovisko, v ktorom posudi zlucitel'nost obmedzeni pozicii s cielmi
odseku 1 a s metodikou vypoctu stanovenou organom ESMA v stlade
s odsekom 3. Organ ESMA toto stanovisko zverejni na svojich inter-
netovych strankach. Dotknuty prislusny organ obmedzenia pozicii
zmeni v sulade so stanoviskom organu ESMA alebo poskytne organu
ESMA oddvodnenie, preo zmenu nepovazuje za potrebnu. Ak
prislusny organ zavedie obmedzenia, ktoré si v rozpore so stanoviskom
organu ESMA, bezodkladne zverejni na svojom webovom sidle ozna-
menie, v ktorom plne vysvetli dovody svojho konania.

Ak organ ESMA urci, Ze obmedzenie pozicii nie je v stilade s metodikou
vypoctu podla odseku 3, prijme opatrenia v silade so svojimi pravo-
mocami podla ¢lanku 17 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. Ak sa s derivatmi polnohospodarskych komodit zalozenymi na
rovnakom podkladovom aktive a s rovnakymi charakteristikami obcho-
duje vo vyznamnych objemoch na obchodnych miestach vo viac ako
jednej jurisdikeii, alebo ak sa s kritickymi alebo vyznamnymi komodit-
nymi derivatmi zalozenymi na rovnakom podkladovom aktive a s rovna-
kymi charakteristikami obchoduje na obchodnych miestach vo viac ako
jednej jurisdikeii, prislusny organ obchodného miesta, kde sa uskutoc-
nuje najvacsi objem obchodov (d’alej len ,,Gstredny prislusny organ®),
stanovi jednotné obmedzenie pozicii, ktoré sa uplatni na vSetko obcho-
dovanie s danymi derivatmi. Ustredny prisluiny organ konzultuje
s prislusnymi organmi inych obchodnych miest, na ktorych sa s uvede-
nymi derivatmi polnohospodarskych komodit obchoduje vo vyznam-
nych objemoch alebo na ktorych sa obchoduje s tymito kritickymi
alebo vyznamnymi komoditnymi derivatmi, o jednotnom obmedzeni
pozicii, ktoré sa ma uplatnit’, a o akychkol'vek zmenéch tohto jednot-
ného obmedzenia pozicii.
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Prislusné organy, ktoré nesuhlasia so stanovenim jednotného obme-
dzenia pozicii Ustrednym prislusSnym organom, pisomne uvedd Uplné
a podrobné dovody, pre ktoré sa domnievaji, ze poziadavky stanovené
v odseku 1 nie st splnené. Organ ESMA urovnava vsetky spory vyply-
vajuice z nezhody medzi prislusnymi organmi v sulade so svojimi pravo-
mocami podl'a ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Prislusné organy obchodnych miest, na ktorych sa obchoduje vo
vyznamnych objemoch s derivatmi pol'nohospodarskych komodit,
ktoré su zaloZené na rovnakom podkladovom aktive a maji rovnaké
charakteristiky, alebo na ktorych sa obchoduje s kritickymi alebo
vyznamnymi komoditnymi derivatmi, ktoré su zalozené na rovnakom
podkladovom aktive a maji rovnaké charakteristiky, a prislusné organy
drzitel'ov pozicii v tychto derivatoch zavedu dohody o spolupraci, ktoré
zahffiaju vymenu relevantnych tdajov, s cielom umozZnit’ monitorovanie
a presadzovanie jednotného obmedzenia pozicii.

7. Orgén ESMA aspoil raz rone monitoruje sposob, akym prislusné
organy vykonavajii obmedzenia pozicii stanovené v sulade s metodikou
vypoctu stanovenou organom ESMA v stlade s odsekom 3. Organ
ESMA pri tom zabezpeci, aby sa jednotné obmedzenie pozicii v stlade
s odsekom 6 uc¢inne vztahovalo na derivaty polnohospodarskych
komodit a kritické alebo vyznamné zmluvy zalozené na rovnakom
podkladovom aktive a s rovnakymi charakteristikami bez ohl'adu na
to, kde sa s nimi obchoduje.

8. Clenské 3taty zabezpetia, aby investi¢na spolo¢nost alebo organi-
zator trhu prevadzkujiuci obchodné miesto, na ktorom sa obchoduje
s komoditnymi derivatmi, uplatiiovali mechanizmy kontroly nad
riadenim pozicii, ¢o zahfna aj pravomoci obchodného miesta:

a) monitorovat’ pozicie 0sdb vyplyvajice z otvorenych zaujmov;

b) ziskavat od o0sob informacie vratane vsSetkych relevantnych doku-
mentov o vel'kosti a ucele pozicie alebo expozicie, do ktorej vstupili,
ako aj informacie o konecnych alebo podkladovych vlastnikoch,
akychkol'vek dojednaniach o zhode a akychkol'vek suvisiacich akti-
vach alebo zé&vidzkoch na podkladovom trhu vratane pripadnych
pozicii drzanych v komoditnych derivatoch zaloZenych na rovnakom
podkladovom aktive a s rovnakymi charakteristikami na inych
obchodnych miestach a v ekonomicky rovnocennych OTC kontrak-
toch prostrednictvom ¢lenov a castnikov;

¢) pozadovat, aby osoba uzavrela alebo znizila poziciu, a to docasne
alebo trvalo, a jednostranne podniknut opatrenia s cielom zabez-
pecit’ uzavretie alebo znizenie pozicie, ak danad osoba nevyhovie
takejto poziadavke, a

d) pozadovat, aby osoba docasne vratila likviditu na trh pri dohodnute;j
cene a objeme s vyslovnym zamerom zmiernit' G¢inky velkej alebo
dominantnej pozicie.

Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov
s cielom spresnit’ obsah kontrol riadenia pozicii, a tym zohladnit
charakteristiky prisluSnych obchodnych miest.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulac¢nych technickych pred-
pisov Komisii do 28. novembra 2021.

Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regulac-
nych technickych predpisov uvedenych v druhom pododseku tohto
odseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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9.  Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii
su transparentné a nediskrimina¢né, uvadza sa v nich, ako sa uplatiuju
na osoby, a zohladnuje sa v nich povaha a zlozenie ucastnikov trhu
a pouzitie zmlav, ktoré predkladaji na obchodovanie.

10.  Investicnd spoloc¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujici
obchodné miesto informuje prislusny organ o podrobnostiach mecha-
nizmov kontroly nad riadenim pozicii.

PrisluSny orgén oznami tie ist¢ informacie, ako aj podrobnosti o obme-
dzeniach pozicii, ktoré stanovil, organu ESMA, ktory na svojom
webovom sidle zverejiuje a udrziava databazu obsahujucu zhrnutia
obmedzeni pozicii a mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

11.  Obmedzenia pozicii podla odseku 1 ulozia prislusné organy
podla ¢lanku 69 ods. 2 pism. p).

12. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych pred-
pisov, v ktorych urci:

a) kritéria a metddy na urcenie toho, ¢i pozicia objektivne a meratel'ne
znizuje rizikd priamo spojené s komerénymi ¢innost'ami;

b) metody na urcenie toho, kedy by sa pozicie osoby mali agregovat
v ramci skupiny;

c¢) kritéria na urcenie toho, ¢i je kontrakt uvedeny v odseku 1 OTC
kontraktom ekonomicky rovnocennym s kontraktom obchodovanym
na obchodnom mieste takym sposobom, ktory ul'ahCuje vykazovanie
pozicii drzanych v rovnocennych OTC kontraktoch relevantnému
prislusnému organu uréenému podla ¢lanku 58 ods. 2;

d) definiciu, ¢o predstavuje vyznamné objemy podla odseku 6 tohto
¢lanku;

e) metodiku kumulacie a zapocitavania pozicii v OTC komoditnych
derivatoch a komoditnych derivatoch obchodovanych na obchodnom
mieste s cielom stanovit’ ¢isté pozicie na ucely postidenia dodrzia-
vania obmedzeni. Takéto metodiky stanovia kritéria na urcenie toho,
ktoré pozicie sa modézu vzajomne zapocitavat, a nesmu ul'ahovat
budovanie pozicii spdsobom, ktory nie je v stlade s ciel'mi uvede-
nymi v odseku 1 tohto ¢lanku;

f) postup stanovujici to, ako mozu osoby poziadat’ o vynimku podla
odseku 1 druhého pododseku tohto ¢lanku a ako relevantny prislusny
organ schvali takéto ziadosti;

g) metddu vypoctu na urCenie miesta, na ktorom sa uskutociiuje
najvacsi objem obchodovania s komoditnym derivatom, a vyznam-
nych objemov podla odseku 6 tohto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych noriem
uvedenych v prvom pododseku Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

13.  Prislusné organy neulozia obmedzenia, ktoré su prisnejSie ako
obmedzenia prijaté podla odseku 1 okrem vynimoc¢nych pripadov,
ked’ st objektivne oddvodnené a primerané s prihliadnutim na likviditu
konkrétneho trhu a riadne fungovanie daného trhu. Prislusné organy
uverejnia na svojom webovom sidle podrobnosti tykajuce sa restriktiv-
nejsich obmedzeni pozicii, ktoré sa rozhodli ulozit' a ktoré su platné
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pocas prvotného obdobia, ktoré nepresahuje Sest’ mesiacov od datumu
ich uverejnenia na webovom sidle. Platnost’ restriktivnej$ich obmedzeni
pozicii sa moze obnovit' na d’alSie obdobia, ktoré jednorazovo nepresa-
huju Sest’ mesiacov, ak sa nad’alej uplatiuju dovody obmedzenia. Ak sa
po uplynuti takéhoto Sestmesacného obdobia platnost’ neobnovi, auto-
maticky zanikaju.

Ak prislusné organy rozhodnii o ulozeni reStriktivnejSich obmedzeni
pozicii, oznamia to organu ESMA. Oznamenie obsahuje odévodnenie
restriktivnejSich obmedzeni pozicii. Orgdn ESMA do 24 hodin vyda
stanovisko k tomu, ¢i restriktivnejSie obmedzenia pozicii povazuje za
nevyhnutné na rieSenie daného vynimoc¢ného pripadu. Stanovisko sa
zverejni na webovom sidle organu ESMA.

Ak prislusny organ ulozi obmedzenia, ktoré st v rozpore so stanovi-
skom organu ESMA, bezodkladne zverejni na svojom webovom sidle
oznamenie, v ktorom plne vysvetli dovody svojho konania.

14.  Clenské $taty stanovia, ze prislusné organy mozu uplatnit’ svoju
pravomoc stanovit' sankcie podla tejto smernice v suvislosti s poruse-
niami obmedzeni pozicii stanovenych v sulade s tymto ¢lankom na:

a) pozicie drzané osobami nachadzajucimi sa alebo posobiacimi na ich
uzemi alebo v zahranici, ktoré prekracuji obmedzenia tykajice sa
kontraktov na komoditné derivaty, ktoré prislusny organ stanovil
v stvislosti s kontraktmi na obchodnych miestach nachadzajucich
sa alebo posobiacich na ich uzemi alebo s ekonomicky rovnocen-
nymi OTC kontraktmi;

b) pozicie drzané osobami nachadzajicimi sa alebo pdsobiacimi na ich
uzemi, ktoré prekracuji obmedzenia tykajuce sa kontraktov na
komoditné derivaty, ktoré stanovili prislusné organy v inych clen-
skych Statoch.

Clénok 58

Podavanie sprav o poziciach podla kategorii drZitel'ov pozicii

1. Clenské §taty zabezpedia, aby investiéna spolognost’ alebo organi-
zator trhu prevadzkujuci obchodné miesto, na ktorom sa obchoduje
s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi kvotami alebo ich derivatmi:

a) zverejnovali tyzdenné spravy obsahujuce kumulované pozicie drzané
roznymi kategériami osob v pripade réznych komoditnych derivatov
alebo emisnych kvot alebo ich derivatov, s ktorymi sa obchoduje na
ich obchodnom mieste, v ktorych sa uvedie pocet dlhych a kratkych
pozicii podl'a tychto kategorii, ich zmeny od predchadzajtcej spravy,
percentualny podiel celkovych otvorenych zaujmov za kazdid kate-
goriu a pocet osob drziacich poziciu v kazdej kategoérii v stlade
s odsekom 4 a oznamili tato spravu prislusnému organu a organu
ESMA; organ ESMA vykona centralne zverejnenie informacii
uvedenych v tychto spravach;

b) na poziadanie poskytovali prislusnému organu kompletny zoznam
pozicii drzanych vSetkymi osobami vratane ¢lenov alebo ucastnikov
a ich klientov na tomto obchodnom mieste asponi za jednotlivé dni.

Povinnost’ stanovena v pismene a) sa uplatituje len v pripade, ked’ pocet
0s0b a ich otvorené pozicie presahuji minimalne prahové hodnoty.

Podavanie sprav o poziciach sa nevztahuje na vsetky ostatné cenné
papiere uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 pism. ¢), ktoré sa tykaju
komodity alebo podkladového aktiva, ako sa uvadza v oddiele C bode
10 prilohy I.
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2. Clenské $taty zabezpetia, aby investiéné spoloénosti obchodujuce
s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi kvotami alebo ich derivatmi
mimo obchodného miesta poskytovali Ustrednému prislusnému organu
uvedenému v ¢lanku 57 ods. 6 alebo, ak tUstredny prislusny organ
neexistuje, prislusnému organu obchodného miesta, na ktorom sa
obchoduje s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi kvotami alebo
ich derivatmi, minimalne kazdy denn kompletny zoznam svojich pozicii
drzanych v ekonomicky rovnocennych OTC kontraktoch a v relevantnom
pripade v komoditnych derivatoch alebo emisnych kvotach alebo ich
derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, ako aj pozicii
svojich klientov a klientov svojich klientov az po kone¢ného klienta
v sulade s ¢lankom 26 nariadenia (EU) & 600/2014 a podla potreby
v stlade s &lankom 8 nariadenia (EU) &. 1227/2011.

3. S cielom umoznit monitorovanie suladu s ¢lankom 57 ods. 1
Clenské Staty vyzaduju, aby clenovia alebo ucastnici regulovanych
trhov a MTF a klienti OTF podavali investi¢nej spoloc¢nosti alebo orga-
nizatorovi trhu prevadzkujicim dané obchodné miesto spravy o podrob-
nostiach tykajucich sa ich vlastnych pozicii drzanych prostrednictvom
kontraktov, s ktorymi sa obchoduje na danom obchodnom mieste, aspon
za jednotlivé dni, ako aj pozicii ich klientov a klientov ich klientov az
po konec¢ného klienta.

4. Osoby drziace pozicie v komoditnom derivate alebo emisnej kvote
alebo jej derivate klasifikuje investicna spolocnost’ alebo organizator
trhu prevadzkujici toto obchodné miesto podl'a povahy ich hlavnej
¢innosti, pricom sa zohl'adni akékol'vek prislusné povolenie, ako:

a) investi¢né spolo¢nosti alebo iverové institucie;

b) investicné fondy, ktoré su bud podnikmi kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) podla vymedzenia
v smernici 2009/65/ES, alebo spravcami alternativnych investi¢nych
fondov podla vymedzenia v smernici 2011/61/EU;

¢) iné financné inStitucie vratane poistovni a zaistovni podla vyme-
dzenia v smernici 2009/138/ES a institiicii zamestnaneckého dochod-
kového zabezpecenia podla vymedzenia v smernici 2003/41/ES;

d) komer¢né podniky;

e) v pripade emisnych kvot alebo ich derivatov prevadzkovatelia, ktori
su povinni dodrziavat’ ustanovenia smernice 2003/87/ES.

V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) sa uvedie pocet dlhych
a kratkych pozicii podl'a kategorie osob, akékol'vek zmeny od predché-
dzajucej spravy, percentudlny podiel celkovych otvorenych zaujmov za
kazda kategoriu a pocet osob v kazdej kategorii.

V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) a v zozname uvedenom
v odseku 2 sa rozliSuje medzi:

a) poziciami identifikovanymi ako pozicie, ktoré objektivnhe mera-
telnym sposobom znizuju rizikd priamo spojené s komerénymi
¢innost’ami, a

b) ostatnymi poziciami.
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5. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom urcit' format sprav uvedenych v odseku 1 pism. a)
a v zozname uvedenom v odseku 2.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

V pripade emisnych kvot alebo ich derivatov podavanie sprav nema
vplyv na povinnosti v oblasti dodrziavania stladu podla smernice
2003/87/ES.

6. Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ v sulade s ¢lankom 89 dele-
gované akty na urCenie prahovych hodndt uvedenych v odseku 1
druhom pododseku tohto ¢lanku so zretelom na celkovy pocet otvore-
nych pozicii a ich velkost' a na celkovy pocet osob drziacich poziciu.

7.  Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov, v ktorych ur¢i opatrenia na vyzadovanie toho, aby sa vsetky
spravy uvedené v odseku 1 pism. a) zasielali organu ESMA kazdy
tyzden v uréenom case, aby ich organ ESMA mohol centralizovane
zverejiiovat’.

Orgdan ESMA predlozi navrh tychto vykonéavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

HLAVA VI
PRISLUSNE ORGANY

KAPITOLA 1

Urcenie, pravomoci a konania o opravnych prostriedkoch

Clénok 67

Urcenie prisluSnych organov

1.  Kazdy clensky §tat urci prislusné organy, ktoré maju vykonavat
kazdu z uloh stanovenych na zdklade réznych ustanoveni nariadenia
(EU) &. 600/2014 a tejto smernice. Clenské §taty informuju Komisiu,
organ ESMA a prislusné organy ostatnych ¢lenskych §tatov o totoznosti
prislusnych organov zodpovednych za presadzovanie kazdej z tychto
uloh a o kazdom rozdeleni tychto tuloh.
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2. Prislusné organy uvedené v odseku 1 sii organmi verejnej moci
bez toho, aby bola dotknutd moznost’ poverit’ ulohami iné subjekty, ak
je to vyslovne stanovené v ¢lanku 29 ods. 4.

Ziadne delegovanie uloh na iné subjekty, ako si organy uvedené
v odseku 1, sa nesmie tykat ani vykonu organu verejnej moci, ani
pouzivania diskre¢nych pravomoci pri rozhodovani. Clenské $taty poza-
dujt, aby prislusné organy pred delegovanim prijali vsetky vhodné
opatrenia na zabezpeCenie toho, aby subjekt povereny ulohami mal
potrebnt kapacitu a zdroje na ucinné vykonanie vSetkych uloh a aby
sa delegovanie uskutoc¢nilo iba v pripade, ked’ sa stanovil jasne defino-
vany a dokumentovany ramec pre vykon vSetkych delegovanych uloh,
v ktorom sa urcili Glohy, ktoré sa maju vykonat, a podmienky, podla
ktorych sa majii vykonavat. Tieto podmienky musia zahfiat dolozku,
v ktorej sa prislusny subjekt zavdzuje konat' a mat’ takd organizaciu,
aby sa zabranilo konfliktu zaujmov a aby informacie ziskané pri vyko-
navani delegovanych tloh neboli pouzité nespravodlivo alebo na zabra-
nenie hospodarskej sutazi. Konecna zodpovednost za dohlad nad
dodrziavanim tejto smernice a jej vykondvacich opatreni spociva na
prislusnom orgéane alebo organoch urcenych v sulade s odsekom 1.

Clenské Staty informuju Komisiu, organ ESMA a prisluiné organy
ostatnych ¢lenskych Statov o vSetkych opatreniach, na ktorych sa
dohodli v suvislosti s delegovanim uloh, vratane presnych podmienok
upravujucich takéto delegovanie.

3. Organ ESMA uverejni zoznam prislusnych organov uvedenych
v odsekoch 1 a 2 na svojej internetovej stranke a priebezne ho aktua-
lizuje.

Clénok 68

Spolupraca medzi organmi v tom istom ¢lenskom State

Ak Clensky $tat urci viac ako jeden prisluSny orgdn na presadzovanie
ustanovenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014, ich
jednotlivé ulohy musia byt jasne definované a tieto orgdny musia
uzko spolupracovat’.

Kazdy clensky stat pozaduje, aby sa takato spolupraca uskutocnovala
tiez medzi prisluSnymi organmi na ucely tejto smernice alebo nariadenia
(EU) &. 600/2014 a prislusnymi organmi zodpovednymi v danom ¢&len-
skom $tate za dohl'ad nad uverovymi a inymi finanénymi institaciami,
penzijnymi fondmi, PKIPCP, sprostredkovate'mi poistenia a zaistenia
a poistoviiami.

Clenské $taty pozaduju, aby si prislusné organy navzajom vymiedali
informécie, ktoré su dolezité alebo potrebné na vykon ich funkcii
a povinnosti.

Clénok 69

Pravomoci v oblasti dohladu

1. PrislusSnym organom sa udelia vSetky pravomoci v oblasti dohl'adu
vratane vySetrovacich pravomoci a pravomoci na ukladanie napravnych
opatreni, ktoré st potrebné pre plnenie ich tloh podla tejto smernice
a podla nariadenia (EU) & 600/2014.
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2.

Pravomoci uvedené v odseku 1 zahfiiaji minimdlne tieto pravo-

moci:

a)

b)

<)

d)

)

h)

i)

k)

)

p)

pristup ku kazdému dokumentu alebo inému udaju v akejkol'vek
forme, ktory moze byt podla prislusného organu dolezity pre
vykon jeho tloh, a obdrzanie alebo prevzatie jeho kopie;

vyzadovanie alebo pozadovanie poskytnutia informacii od kazdej
osoby a v pripade potreby predvolanie a vypocutie osoby na
ucely ziskania informacii;

vykonavanie kontrol alebo inSpekcii na mieste;

vyzadovanie existujucich zaznamov telefonickych rozhovorov alebo
elektronickej komunikacie alebo inych zaznamov prenosu udajov,
ktoré ma investicna spolocnost’ alebo uverova institicia, alebo
akykol'vek iny subjekt, ktoré upravuje tato smernica alebo naria-
denie (EU) &. 600/2014;

vyzadovanie zmrazenia alebo zaistenia aktiv, alebo oboje;
vyzadovanie docasné¢ho zakazu vykonu profesijnej ¢innosti;

pozadovanie informécii od auditorov investi¢nych spolo¢nosti, regu-
lovanych trhov a poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov,
ktorym bolo udelené povolenie;

postipenie veci na trestné stihanie;

povolenie auditorom alebo expertom vykonavat kontroly alebo
inSpekcie;

vyzadovanie alebo pozadovanie poskytovania informacii vratane
vsetkej relevantnej dokumentacie od ktorejkol'vek osoby v suvislosti
s velkost'ou a ucelom pozicie alebo expozicie, do ktorej sa vstupuje
prostrednictvom komoditného derivatu, a s akymikol'vek aktivami
alebo zaviazkami na podkladovom trhu;

pozadovanie docasné¢ho alebo trvalého ukoncenia uplathovania
akéhokol'vek postupu alebo spravania, ktoré su podla prislusného
organu v rozpore s ustanoveniami nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a s
ustanoveniami prijatymi pri vykonavani tejto smernice, a zabrafo-
vanie opakovanému uplatneniu takéhoto postupu alebo spravania;

prijatie akéhokol'vek typu opatrenia na zabezpeCenie toho, aby
investicné spoloc¢nosti, regulované trhy a iné osoby, na ktoré sa
vztahuje tato smernica alebo nariadenie (EU) ¢. 600/2014, nadalej
dodrziavali pravne poziadavkys;

pozadovanie pozastavenia obchodovania s finanénym nastrojom;

pozadovanie vylucenia finan¢ného nastroja z obchodovania bud’ na
regulovanom trhu, alebo v ramci inych obchodnych mechanizmov;

pozadovanie od kazdej osoby, aby prijala kroky na zmensenie
velkosti pozicie alebo expozicie;

obmedzenie schopnosti kazdej osoby uzavriet' kontrakt na komo-
ditny derivat, a to aj prostrednictvom zavedenia obmedzeni na
velkost pozicie, ktordt moze ktordkol'vek osoba v kazdom case
drzat' v stlade s ¢lankom 57 tejto smernice;
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q) vydavanie verejnych oznamenti;

r) pokial to vnutro§titne pravne predpisy povoluju, pozadovanie
existujucich zaznamov o pohybe udajov, ktoré vedie poskytovatel’
telekomunikaénych sluzieb, ak existuje odévodnené podozrenie
z poruSovania pravnych predpisov a ak takéto zdznamy moézu byt
dolezité pre vySetrenie poruSeni tejto smernice alebo nariadenia
(EU) &. 600/2014;

s) pozastavenie uvadzania na trh alebo predaja finan¢nych nastrojov
alebo Struktarovanych vkladov v pripade, Ze su splnené podmienky
uvedené v ¢lanku 40, 41 alebo 42 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

t) pozastavenie uvadzania na trh alebo predaja financnych nastrojov
alebo Struktarovanych vkladov v pripade, Ze investicna spolo¢nost’
nevyvinula alebo nezaviedla ucinny proces schvalovania produktov
alebo inym sposobom nesplia &lanok 16 ods. 3 tejto smernice;

u) pozadovanie vylucenia fyzickej osoby zo spravnej rady investicnej
spoloc¢nosti alebo organizatora trhu.

Clenské 3taty do »M3 3. jula 2017 € oznamia Komisii a organu
ESMA zikony, iné pravne predpisy a sprdvne opatrenia, ktorymi sa
transponuji odseky 1 a 2. Komisii a organu ESMA bez zbyto¢ného
odkladu oznamia vsetky nasledné zmeny tychto predpisov.

Clenské 3taty zabezpelia zavedenie mechanizmov na zaru¢enie vypla-
cania nahrad alebo prijimania inych napravnych opatreni v sulade
s vnutroStatnymi pravnymi predpismi za akukol'vek financnu stratu
alebo skodu utizent v dosledku porusenia tejto smernice alebo nariade-
nia (EU) & 600/2014.

Clénok 70

Sankcie za poruSenie pravnych predpisov

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov
v oblasti dohladu vratane vysetrovacich pravomoci a pravomoci na
ukladanie napravnych opatreni podla c¢lanku 69 a pravo clenskych
Statov ustanovovat’ a ukladat’ trestné sankcie, Clenské Staty stanovia
pravidla o spravnych sankciach a opatreniach uplatnitel'nych v pripade
akéhokol'vek porusenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. 600/2014
a vnutroStatnych ustanoveni prijatych pri vykonavani tejto smernice
a nariadenia (EU) ¢. 600/2014, zabezpecuju moznost’ svojich prislus-
nych organov ukladat tieto sankcie a prijimaju vSetky opatrenia
potrebné na zabezpecenie vykonavania tychto pravidiel. Takéto sankcie
a opatrenia musia byt UCinné, primerané a odradzujiice a musia sa
vztahovat na porusenia pravnych predpisov aj v tych pripadoch,
v ktorych nie s osobitne uvedené v odsekoch 3, 4 a 5.

Clenské 3taty sa mozu rozhodniit’ nestanovit’ pravidla o spravnych sank-
ciach za porusenia pravnych predpisov, na ktoré¢ sa vztahuju trestné
sankcie podla ich vnutrostatneho prava. V uvedenom pripade ¢lenské
Staty oznamia Komisii prislusné ustanovenia trestného prava.

Clenské staty do »M3 3. jula 2017 € oznamia Komisii a organu
ESMA zakony, iné pravne predpisy a sprdvne opatrenia, ktorymi sa
transponuje tento clanok, vratane vSetkych relevantnych ustanoveni
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trestného prava. Clenské $taty oznamia Komisii a organu ESMA bez
zbyto¢ného odkladu vsetky nasledné zmeny tychto predpisov.

2. Clenské §taty zabezpelia, aby v pripade neplnenia povinnosti,
ktoré prinalezi dodrziavat investiénym spolo¢nostiam, organizatorom
trhu, poskytovatelom sluzieb vykazovania udajov, Gverovym instita-
ciam, pokial’ ide o investicné sluzby alebo investicné ¢innosti alebo
vedlajsie sluzby, a pobockam spolo¢nosti z tretich krajin, bolo mozné
uplatilovat’ sankcie a opatrenia, a to s ohl'adom na podmienky stanovené
vo vnutro§tatnych pravnych predpisoch v oblastiach, ktorych sa netyka
harmonizacia na zaklade tejto smernice, na Clenov riadiacich orgénov
investicnych spolo¢nosti a organizatorov trhu a na d’alSie fyzické alebo
pravnické osoby, ktoré st podla vnutroStatnych pravnych predpisov
zodpovedné za neplnenie povinnosti.

3. Clenské Staty zabezpeCia, aby sa za porusenie tejto smernice alebo
nariadenia (EU) ¢. 600/2014 povazovalo minimalne porusenie tychto
ustanoveni tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014:

a) tykajuce sa tejto smernice:
i) ¢lanok 8 pism. b);
ii) ¢lanok 9 ods. 1 az 6;
iii) clanok 11 ods. 1 a 3;
iv) ¢lanok 16 ods. 1 az 11,
v) ¢lanok 17 ods. laz 6;
vi) ¢lanok 18 ods. 1 az 9 a ¢lanok 18 ods. 10 prva veta;
vii) ¢lanky 19 a 20;
viii) ¢lanok 21 ods. 1;
ix) ¢lanok 23 ods. 2 a 3;

x) ¢lanok 24 ods. 1 az 5 a ods. 7 az 10 a ¢lanok 24 ods. 11
prvy a druhy pododsek;

xi) ¢lanok 25 ods. 1 az 6;

xii) ¢lanok 27 ods. 1 druha veta a ¢lanok 26 ods. 2 a 3;
xiii) ¢lanok 27 ods. 1 az &;

xiv) ¢lanok 28 ods. 1 a 2;

xv) ¢lanok 29 ods. 2 prvy pododsek, clanok 29 ods. 2 treti
pododsek, ¢lanok 29 ods. 3 prva veta, ¢lanok 29 ods. 4
prvy pododsek a ¢lanok 29 ods. 5;

xvi) ¢lanok 30 ods. 1 druhy pododsek a ¢lanok 30 ods. 3 druhy
pododsek prva veta;

xvii) ¢lanok 31 ods. 1, ¢lanok 31 ods. 2 prvy pododsek a ¢lanok
31 ods. 3;
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vB
xviii) ¢lanok 32 ods. 1, ¢lanok 32 ods. 2 prvy, druhy a Stvrty
pododsek;
xix) ¢lanok 33ods. 3;
xx) C¢lanok 34 ods. 2, ¢lanok 34 ods. 4 prva veta, ¢lanok 34 ods.
5 prva veta, ¢lanok 34 ods. 7 prva veta;
xxi) €¢lanok 35 ods. 2, ¢lanok 35 ods. 7 prvy pododsek, ¢lanok
35 ods. 10 prva veta;
xxii) €¢lanok 36 ods. 1;
xxiii) €¢lanok 37 ods. 1 prvy pododsek, ¢lanok 37 ods. 1 druhy
pododsek prva veta a ¢lanok 37 ods. 2 prvy pododsek;
xxiv) ¢lanok 44 ods. 1 Stvrty pododsek; ¢lanok 44 ods. 2 prva
veta, ¢lanok 44 ods. 3 prvy pododsek a clanok 44 ods. 5
pism. b);
xxv) ¢lanok 45 ods. 1 az 6 a §;
xxvi) ¢lanok 46 ods. 1, ¢lanok 46 ods. 2pism. a) a b);
xxvii) ¢lanok 47;
xxviii) ¢lanok 48 ods. 1 az 11;
xxix) ¢lanok 49 ods. 1;
xxx) ¢lanok 50 ods. 1;
xxxi) ¢lanok 51 ods. 1 az 4 a ¢lanok 51 ods. 5 druha veta;
xxxii) ¢lanok 52 ods. 1, ¢lanok 52 ods. 2 prvy, druhy a piaty
pododsek;
xxxiii) ¢lanok 53 ods. 1, 2 a 3 a ¢lanok 53 ods. 6 druhy pododsek
prva veta a ¢lanok 53 ods. 7,
xxxiv) clanok 54 ods. 1, ¢lanok 54 ods. 2 prvy pododsek a ¢lanok
54 ods. 3;
xxxv) ¢lanok 57 ods. 1 a 2, ¢lanok 57 ods. 8 a ¢lanok 57 ods. 10
prvy pododsek;
xxxvi) clanok 58 ods. 1 az 4;
v M6
VB

b) tykajiice sa nariadenia (EU) &. 600/2014
i) ¢lanky 3 ods. 1 a 3;
i) ¢lanok 4 ods. 3 prvy pododsek;
iii) clanok 6;
iv) ¢lanok 7 ods. 1 treti pododsek prva veta;

v) ¢lanok 8 ods. 1, 3 a 4;
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vi) ¢lanok 10;

vii) ¢lanok 11 ods. 1 treti pododsek prva veta a ¢lanok 11 ods. 3
treti pododsek;

viii) ¢lanok 12 ods. 1;
ix) ¢lanok 13 ods. 1;

x) ¢lanok 14 ods. 1, ¢lanok 14 ods. 2 prva veta a ¢lanok 14 ods.
3 druh4, tretia a Stvrta veta;

xi) ¢lanok 15 ods. 1 prvy pododsek a ¢lanok 15 ods. 1 druhy
pododsek, prva a tretia veta, ¢lanok 15 ods. 2 a ¢lanok 15
ods. 4 druha veta;

xii) ¢lanok 17 ods. 1 druha veta;

xiii) ¢lanok 18 ods. 1 a 2, ¢lanok 18 ods. 4 prva veta, ¢lanok 18
ods. 5 prva veta, ¢lanok 18 ods. 6 prvy pododsek, ¢lanok 18
ods. 8 a 9;

xiv) ¢lanok 20 ods. 1 a ¢lanok 20 ods. 2 prva veta;
xv) €lanok 21 ods. 1, 2 a 3;

xvi) ¢lanok 22 ods. 2;

xvii) ¢lanok 23 ods. 1 a 2;

xviii) ¢lanok 25 ods. 1 a 2;

xix) ¢lanok 26 ods. 1 prvy pododsek, ¢lanok 26 ods. 2 az 5,
¢lanok 26 ods. 6 prvy pododsek, clanok 26 ods. 7 piaty
a 0smy pododsek;

xx) C¢lanok 27 ods. 1;

xxa) Clanok 27f ods. 1, 2 a 3, ¢lanok 27g ods. 1 az 5 a ¢lanok 27i
ods. 1 az 4, ak ma APA alebo ARM vynimku v stlade
s ¢lankom 2 ods. 3;

xxi) €¢lanok 28 ods. 1 a ¢lanok 28 ods. 2 prvy pododsek;
xxii) ¢lanok 29 ods. 1 a 2;
xxiii) ¢lanok 30 ods. 1;
xxiv) ¢lanok 31 ods. 2 a 3;
xxv) ¢lanok 35 ods. 1, 2 a 3;
xxvi) ¢lanok 36 ods. 1, 2 a 3;

xxvii) ¢lanok 37 ods. 1 a 3;
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xxviil) ¢lanky 40, 41 a 42.

4. Poskytovanie investi¢nych sluzieb alebo vykonavanie investi¢nych
¢innosti bez pozadovaného povolenia alebo schvélenia v sulade s nasle-
dujucimi ustanoveniam tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. 600/2014
sa takisto povaZzuje za porudenie tejto smernice alebo nariadenia (EU)
¢. 600/2014:

a) Clanku 5 alebo ¢lanku 6 ods. 2 alebo ¢lankov 34, 35, 39 alebo 44
tejto smernice, alebo

b) &lanku 7 ods. 1 tretej vety nariadenia (EU) &. 600/2014 alebo ¢lanku
11 ods. 1 uvedeného nariadenia, a ak ma APA alebo ARM vynimku
v stulade s ¢lankom 2 ods. 3 uvedeného nariadenia, clanku 27b
uvedeného nariadenia;

5. Nespolupraca alebo nevyhovenie v suvislosti s preSetrovanim,
kontrolou alebo ziadostou, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 69, sa takisto
povazuje za porusenie tejto smernice.

6.  V pripadoch poruseni uvedenych v odsekoch 3, 4 a 5 ¢lenské staty
v stlade s ich vnutro§tatnym pravom zabezpecCia, aby prislusné organy
mali pravomoc prijat’ a ukladat’ aspon tieto spravne sankcie a opatrenia:

a) verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie fyzicka alebo pravnicka
osoba a povaha porusenia v sulade s ¢lankom 71;

b) prikaz, ktorym sa od fyzickej alebo pravnickej osoby pozaduje, aby
upustila od konania a zdrzala sa opakovania tohto konania;

¢) v pripade investicnej spolocnosti, organizatora trhu s povolenim
na prevadzkovanie MTF alebo OTF, alebo regulovaného trhu odnatie
alebo pozastavenie platnosti povolenia tejto institiicie v sulade s ¢lan-
kami 8a 43 tejto smernice, a ak ma APA alebo ARM vynimku
v stlade s &lankom 2 ods. 3 nariadenia (EU) &. 600/2014, odnatie
alebo pozastavenie platnosti povolenia v stlade s c¢lankom 27e
uvedeného nariadenia;

d) docasny, alebo v pripade opakovanych vaznych poruseni trvaly
zdkaz vykonavat riadiace funkcie v investiénych spolo¢nostiach
pre ktoréhokol'vek clena riadiaceho organu investicnej spolo¢nosti
alebo akukol'vek inu fyzick(l osobu, ktora je zodpovedna za poruse-
nie;

e) docasny zakaz pre investi¢nu spolo¢nost’ byt ¢lenom regulovanych
trhov alebo MTF alebo zucastiiovat’ sa na tychto trhoch alebo byt
klientom OTF;

f) v pripade pravnickej osoby maximalne spravne pokuty vo vyske
aspon 5000 000 EUR alebo v c¢lenskych Statoch, ktorych menou
nie je euro, zodpovedajiica hodnota v narodnej mene k 2. julu
2014 alebo az do 10 % celkového ro¢ného obratu tejto pravnickej
osoby podl'a poslednej dostupnej UcCtovnej zavierky schvalenej
riadiacim orgdnom; v pripade, Ze je pravnickd osoba materskou
spolo¢nostou alebo dcérskou spolo¢nostou materskej spoloc¢nosti,
ktory musi vypractivat konsolidovani uctovnu zavierku v stlade
so smernicou 2013/34/EU, prislusnym celkovym roénym obratom
je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajuci typ prijmu v stlade
s prislusnymi legislativnymi aktmi o uctovnictve podla poslednej
dostupnej konsolidovanej Uétovnej zavierky schvalenej riadiacim
organom hlavnej materskej spolo¢nosti;

~

v pripade fyzickej osoby maximalne spravne pokuty vo vyske aspon
5000 000 EUR alebo v clenskych Statoch, ktorych menou nie je
euro, zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k 2. jalu 2014;

g
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h) maximalne spravne pokuty vo vyske minimalne dvojnasobku sumy
ziskov vyplyvajacich z porusenia v pripade, Ze tieto zisky mozno
urCit, a to aj vtedy, ked presahuji maximalne sumy uvedené
v pismenach f) a g).

7. Clenské $taty mozu opravnit’ prislusné organy na ukladanie typov
sankcii dodato¢nych k sankciam uvedenym v odseku 6 alebo na ukla-
danie sankcii prevysujacich sumy uvedené v odseku 6 pism. f), g) a h).

Clénok 71

Uverejnenie rozhodnuti

1. Clenské $taty zabezpelia, aby prislu§né organy uverejiiovali na
svojich oficialnych internetovych strankach vsetky rozhodnutia o ulozeni
spravnej sankcie alebo opatrenia za porudenie nariadenia (EU)
¢. 600/2014 alebo vnutrostatnych ustanoveni prijatych pri vykonavani
tejto smernice bez zbytocného odkladu po tom, ako o rozhodnuti bola
informovana osoba, ktorej bola sankcia uloZena. Uverejnenie zahina
aspon informacie o druhu a povahe porusenia a o totoznosti zodpoved-
nych osob. Tato povinnost’ sa nevztahuje na rozhodnutia, ktorymi sa
ukladaju opatrenia vysetrovacej povahy.

Ak vsak prislusny organ povazuje uverejnenie totoznosti pravnickych
0s0b alebo osobnych udajov fyzickych osob na zaklade individualneho
posudenia uskutocneného v stvislosti s primeranostou uverejnenia
takychto udajov za neprimerané, alebo ak uverejnenie ohrozuje stabilitu
finan¢nych trhov alebo prebiehajuce vysetrovanie, Clenské Staty zabez-
pecia, aby prislusné organy:

a) odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo opatrenia az
dovtedy, kym pomini dévody na neuverejnenie;

b) uverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia na
anonymnom zaklade spdsobom, ktory je v stlade s vnultrostatnymi
pravnymi predpismi, ak takéto anonymné uverejnenie zabezpecCi
ucinnu ochranu prislusnych osobnych udajov;

c) vobec neuverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia
v pripade, ze sa moznosti uvedené v pismenach a) a b) povazuju
za nedostatocné na to, aby sa nimi zabezpecilo:

i) neohrozenie stability financ¢nych trhov;

ii) primeranost’ uverejnenia takychto rozhodnuti s ohl'adom na opat-
renia, ktoré sa povazuji za menej vyznamné.

V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu alebo opatrenie na anonymnom
zéklade sa uverejnenie prislusnych udajov méze na primerané obdobie
odlozit, ak sa predpokladd, ze v ramci tohto obdobia dovody na
anonymné uverejnenie pomint.
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2. Ak je rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia predmetom
odvolania podaného prislusnym sidnym alebo inym organom, prislusné
organy bezodkladne uverejnia na svojej oficidlnej internetovej stranke aj
tato informaciu a akékol'vek d’alsie informéacie o vysledku tohto odvo-
lania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa rusi
predchédzajuce rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia.

3. Prislusné organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podla tohto
¢lanku zostalo na ich oficialnej internetovej stranke aspon pat’ rokov po
jeho uverejneni. Osobné udaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaju na
oficialnej internetovej stranke prislusného organu na obdobie, ktoré je
potrebné v stlade s prislusnymi predpismi o ochrane udajov.

Prislusné organy informuju organ ESMA o vsetkych spravnych sank-
ciach, ktoré boli ulozené, ale neboli uverejnené v sulade s odsekom 1
pism. c), ako aj o kazdom s nimi stvisiacom odvolani a jeho vysledku.
Clenské §taty zabezpelia, aby prislusné organy ziskali informécie
a kone¢ny rozsudok o kazdej uloZenej trestnej sankcii a postupili ich
organu ESMA. Organ ESMA vedie centralnu databazu sankcii, ktor¢ jej
boli oznamené, a to vylu¢ne na ucely vymeny informacii medzi prislus-
nymi organmi. Uvedena databaza je pristupna len pre prislusné organy
a aktualizuje sa na zaklade informaécii, ktoré prislusné organy poskytuju.

4. Clenské staty poskytnii organu ESMA kazdoroéne stthrnné infor-
macie tykajice sa vSetkych sankcii a opatreni ulozenych v stlade
s odsekmi 1 a 2. Tato povinnost sa nevztahuje na opatrenia vysetro-
vacej povahy.

Ak sa Clenské Staty rozhodli v stlade s ¢lankom 70, ze stanovia trestné
sankcie za porusenie ustanoveni uvedenych v tomto C¢lanku, ich
prislusné organy poskytni organu ESMA kazdy rok anonymné
a suhrnné tudaje o vSetkych uskutonenych vysetrovani trestnych
¢inov a ulozenych trestnych sankcidch. Organ ESMA uverejni infor-
macie o ulozenych trestnych sankciach vo vyroc¢nej sprave.

5. Ak prislusny organ zverejni spravne opatrenie, sankciu alebo
trestni sankciu, poda zaroven o tejto skutocnosti spravu organu ESMA.

6. Ak sa uverejnena trestna alebo spravna sankcia tyka investicnej
spolo¢nosti, organizatora trhu, uverovej institacie, pokial’ ide o inves-
tiné sluzby a Cinnosti alebo vedlajSie sluzby, alebo pobocky spoloc-
nosti z tretich krajin, ktora ma povolenie v sulade s touto smernicou,
alebo APA alebo ARM schvaleného v siulade s nariadenim (EU)
¢. 600/2014, ktory ma vynimku v sulade s ¢lankom 2 ods. 3 uvedeného
nariadenia, orgdn ESMA prida do prislusného registra odkaz na uverej-
nenl sankciu.

7. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov tykajucich sa postupov a formularov na poskytovanie informacii
uvedenych v tomto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 72

Vykon pravomoci dohPadu a pravomoc ukladat’ sankcie

1. Prislusné organy vykonavaji pravomoci v oblasti dohl'adu vratane
vysetrovacich pravomoci a pravomoci ukladat napravné opatrenia podla
¢lanku 69 a pravomoci ukladat’ sankcie uvedené v ¢lanku 70 v stlade
so svojimi narodnymi pravnymi ramcami:

a) priamo;
b) v spolupréici s inymi organmi;

¢) na svoju zodpovednost’ delegovanim subjektom, na ktoré¢ sa delego-
vali tlohy podla ¢lanku 67 ods. 2, alebo

d) podanim navrhu prislusnym sidnym organom.

2. Clenské $taty zabezpedia, aby prisluiné organy pri uréovani typu
a urovne spravnej sankcie alebo opatrenia ulozenych v ramci vykona-
vania pravomoci ukladat’ sankcie podla ¢lanku 70 vzali do tvahy
vSetky dolezité okolnosti, a to v nalezitych pripadoch vratane tychto:

a) zavaznost a trvanie porusenia;

b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je
zodpovedna za poruSenie;

¢) finan¢na sila zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby, a to
najmd podla celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo
ro¢ného prijmu a Cistych aktiv zodpovednej fyzickej osobys;

d) rozsah ziskov, ktoré zodpovednad fyzickd alebo pravnicka osoba
dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila, pokial’ ich mozno urcit;

e) straty vzniknuté tretim stranam spdsobené tymto porusenim, pokial
ich mozno urcit’;

f) uroven spoluprace zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby
s prislusnym orgdnom bez toho, aby tym bola dotknuta potreba
zabezpecCit' vratenie ziskov, ktoré tato osoba dosiahla, alebo strat,
ktorym zabranila;

g) predchadzajice porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka
alebo pravnicka osoba.

Prislusné organy moézu pri urCovani typu a urovne spravnych sankcii
a opatreni zohl'adnit’” okrem faktorov uvedenych v prvom pododseku aj
dalSie faktory.

Clénok 73

Ohlasovanie poruseni

1. Clenské $taty zabezpetia, aby prislusné organy zaviedli G&inné
mechanizmy na umoznenie ohlasovania potencialnych alebo skuto¢nych
poruseni ustanoveni nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a vnutro$tatnych usta-
noveni prijatych na vykonanie tejto smernice, prislusnym organom.
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Mechanizmy uvedené v prvom pododseku zahfiiaju aspon:

a) osobitné postupy prijimania sprav o potencialnych alebo skuto¢nych
poruseniach a ich skimani vratane zriadenia bezpe¢nych komunikac-
nych kanalov pre takéto spravy;

b) vhodni ochranu zamestnancov finanénych institicii, ktori ohlasia
porusenia, ku ktorym dosSlo v ramci financnej institicie, a to mini-
malne proti odplate, diskriminacii alebo inym typom nespravodli-
vého zaobchadzania;

¢) ochranu totoznosti osoby, ktord ohlasi porusenia, ako aj fyzickej
osoby, ktora je tudajne zodpovedna za porusenie, vo vSetkych
Stadiach postupov okrem pripadu, ked’ sa takato ohlasovacia povin-
nost’ ukladd vo vnutro§tatnom pravnom predpise v ramci d’alSicho
vySetrovania alebo nasledného spravneho alebo stdneho konania.

2. Clenské $taty pozadujii, aby investi¢né spolo¢nosti, organizatori
trhu, schvalené mechanizmy zverejiiovania (APA) a schvalené mecha-
nizmy podavania vykazov (ARM) s povolenim v sulade s nariadenim
(EU) ¢&. 600/2014, ktoré majii vynimku v sulade s ¢lankom 2 ods. 3
uvedeného nariadenia, uverové institucie, pokial’ ide o investi¢né sluzby
alebo c¢innosti a vedlajsie sluzby, a pobocky spolo¢nosti z tretich krajin
mali zavedené vhodné postupy pre svojich zamestnancov na vnuatorné
ohlasovanie potencidlnych alebo skuto¢nych poruseni prostrednictvom
osobitného, nezavislého a autonomneho kanéla.

Clénok 74

Pravo odvolat’ sa

1. Clenské $taty zabezpetia, aby kazdé rozhodnutie prijaté v ramci
ustanoveni nariadenia (EU) ¢. 600/2014 alebo v zmysle zikonov, inych
pravnych predpisov alebo spravnych opatreni prijatych v sulade s touto
smernicou bolo riadne oddévodnené a podliehalo pravu odvolat sa na
sude. Pravo odvolat’ sa na side sa uplatni aj vtedy, ak sa v pripade
ziadosti o povolenie, v ktorej st uvedené vsetky pozadované informacie,
neprijme do Siestich mesiacov od jej podania ziadne rozhodnutie.

2. Clenské §taty zabezpedia, aby sa jeden alebo viaceré z nizsie
uvedenych orgdnov urenych vnutroStaitnymi pravnymi predpismi
v zaujme spotrebitelov a v stlade s vnatrostatnymi pravnymi predpismi
mohli takisto obratit’ na sudy alebo prislusné spravne organy s cielom
zabezpetit' uplatiiovanie nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a vnutro$tatnych
opatreni prijatymi na vykondvanie tejto smernice:

a) organy verejnej moci alebo ich zastupcovia;

b) spotrebitel'ské organizacie, ktoré maju opravneny zaujem na ochrane
spotrebitel'ov;

¢) profesijné organizacie, ktoré majii opravneny zaujem na opatreniach
na ochranu svojich ¢lenov.

Clénok 75

Mechanizmus mimostdneho rieSenia st’aZnosti spotrebitel’ov

1. Clenské 3taty zabezpedia zavedenie G&innych a efektivnych konani
o staznostiach a o opravnych prostriedkoch pre mimostdne urovnavania
spotrebitel'skych sporov tykajucich sa poskytovania investi¢nych
a vedlajSich sluzieb poskytovanych investiénymi spolo¢nostami,
v pripade potreby s vyuzitim existujucich organov. Clenské Staty
d’alej zabezpecia, aby vsetky investicné spolo¢nosti dodrziavali rozhod-
nutia jedného alebo viacerych takychto organov vykonavajicich takéto
konania o staznostiach a o opravnych prostriedkoch.
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2. Clenské $taty zabezpetia, aby tieto organy pri rieSeni cezhrani¢-
nych sporov aktivne spolupracovali so svojimi protistranami v inych
¢lenskych Statoch.

3. Prislusné organy oznamia organu ESMA aké mechanizmy uplat-
Novania staznosti a opravnych prostriedkov uvedené v odseku 1 st
dostupné v ich jurisdikcii.

Organ ESMA uverejni zoznam vsetkych mimostdnych mechanizmov
na svojej internetovej strdnke a priebezne ho aktualizuje.

Clanok 76

SluZobné tajomstvo

1. Clenské $taty zabezpelia, aby prislusné organy, vietky osoby,
ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusné organy alebo subjekty, na
ktoré boli delegované tlohy podla ¢lanku 67 ods. 2, ako aj auditori
a znalci, ktori dostavaji pokyny od prislusnych organov, boli viazani
povinnostou zachovavat sluzobné tajomstvo. Nesmu vyzradit' ziadne
doverné informacie, s ktorymi sa oboznamili pri vykone svojich povin-
nosti, s vynimkou ich poskytnutia v prehl'adnej alebo sthrnnej podoby,
na zaklade ktorej nemozno identifikovat’ Ziadne jednotlivé investi¢né
spolo¢nosti, organizatorov trhu, regulované trhy alebo ziadne iné osoby,
bez toho, aby boli dotknuté poziadavky vnutrostatneho trestného alebo
danového prava alebo iné ustanovenia tejto smernice alebo nariadenia
(EU) &. 600/2014.

2. Ak bol na investi¢nt spolocnost’, organizatora trhu alebo na regu-
lovany trh vyhlaseny konkurz alebo ak st v nutenej likvidacii, doverné
informacie, ktoré sa netykaju tretich osdb, sa mozu vyzradit' v obcian-
skopravnych alebo obchodnych siidnych konaniach, ak to je pre konanie
potrebné.

3. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky vnutrostatneho trestného
alebo danového prava, iné prislusné organy, institicie alebo fyzické
alebo pravnické osoby ako prislusné organy, ktoré ziskaju doverné
informacie podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. 600/2014,
ich mézu pouzit’ iba pri vykone svojich povinnosti a na vykondvanie
svojich funkcii, pricom pokial’ ide o prislusné organy, v ramci pdsob-
nosti tejto smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014, alebo pokial” ide
o iné organy, institicie alebo fyzické alebo pravnické osoby, na tucely,
na ktoré im boli tieto informacie poskytnuté a/alebo v ramci spravnych
alebo sudnych konani, ktoré vyslovne stivisia s vykonom tychto funkecii.
Ak s tym v8ak prislusny organ alebo iny organ, institiicia alebo osoba,
ktord ozndmila informdcie sthlasi, organ, ktory dostal informacie, ich
modze pouzit' na iné ucely.

4. Kazda dovernd informacia ziskand, vymenena alebo oznamena
podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. 600/2014 podlicha
podmienkam sluzobného tajomstva ustanovenym v tomto ¢lanku.
Tento clanok vSak nebrani prisluSnym organom vymieiat alebo ozna-
movat’ doverné informacie v stlade s touto smernicou alebo nariadenim
(EU) &. 600/2014 a s ostatnymi smernicami alebo nariadeniami, ktoré sa
uplatiiuji na investicné spolo¢nosti, uverové institucie, penzijné fondy,
PKIPCP, AIF, sprostredkovatel'ov poistenia alebo zaistenia, poist'ovni,
regulované trhy, organizatorov trhov, CCP a CDCP, alebo v ostatnych
pripadoch so suhlasom prislusného organu alebo iného organu alebo
institacie alebo fyzickej alebo pravnickej osoby, ktoré informacie ozna-
mili.
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5. Tento ¢lanok nebrani prislusnym organom vymienat’ alebo ozna-
movat’ doverné informacie, ktoré neboli ziskané od prislusného organu
in¢ho Clenského Statu, v stlade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi.

Clénok 77

Vzt’ahy s auditormi

1. »Mé Clenské $taty stanovia aspoii to, aby kazda osoba oprav-
nend v zmysle smernice Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES (1),
ktora vykonava v investi¢nej spoloc¢nosti, na regulovanom trhu alebo
v APA alebo ARM schvélenom v sulade s nariadenim (EU) &. 600/2014,
ktory ma vynimku v sulade s ¢lankom 2 ods. 3 uvedeného nariadenia,
Glohu uvedend v ¢&lanku 34 smernice 2013/34/EU, alebo v ¢&lanku
73 smernice 2009/65/ES, alebo akukol'vek inii zdkonom ulozenu ulohu,
bola povinna okamzite oznamit’ prisluSnym organom akukol'vek skutoc-
nost’ alebo rozhodnutie tykajice sa tohto podniku, o ktorych sa dozve-
dela pri vykone tejto ulohy a ktoré by mohli: «

a) predstavovat’ zavazné porusenie zakonov, inych pravnych predpisov
alebo spravnych opatreni, ktoré ustanovujii podmienky upravujuce
povolovanie, alebo ktoré Specificky upravuju vykon cinnosti inves-
ticnych spolo¢nosti;

b) ovplyvnit’ plynulé fungovanie investicnej spolocnosti;

¢) viest k odmietnutiu overenia Uctovnej zavierky alebo k vyjadreniu
vyhrad.

Této osoba je tiez povinna oznamovat’ vSetky skuto¢nosti a rozhodnutia,
o ktorych sa dozvie v priebehu vykonavania jednej z tiloh uvedenych
v prvom pododseku v podniku, ktory ma uzke vidzby s investi¢nou
spolo¢nostou, v ramci ktorej vykonava tato tlohu.

2. Spristupnenie akejkol'vek skutocnosti alebo rozhodnutia uvede-
ného v odseku 1 v dobrej viere prisluSnym orgdnom osobami opravne-
nymi v zmysle smernice 2006/43/ES nepredstavuje porusenie akého-
kol'vek zmluvného alebo pravneho obmedzenia spristupnenia informacii
a nezaklada zodpovednost’ tychto osob.

Clénok 78

Ochrana tudajov

Spracovanie osobnych udajov zhromazdenych pri vykone pravomoci
v oblasti dohl'adu vratane vysetrovacich pravomoci v sulade s touto
smernicou alebo na ucely vykonu tychto pravomoci sa vykonava
v sulade s vnuatroStatnymi pravnymi predpismi, ktorymi sa vykondva
smernica 95/46/ES, a ak je to vhodné v sulade s nariadenim (ES)
¢. 45/2001.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. maja 2006 o Statu-

tarnom audite ro¢nych Gctovnych zdvierok a konsolidovanych dctovnych
zavierok, ktorou sa menia a dopliaju smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS a ktorou sa zruiuje smernica Rady 84/253/EHS (U. v. EU
L 157, 9.6.2006, s. 87).
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KAPITOLA 11

Spoluprdaca medzi prisluSnymi organmi Clenskych Statov a s orgdanom
ESMA

Clénok 79

Povinnost’ spolupracovat’

1. Prislusné organy roznych ¢lenskych $tatov navzajom spolupracuju
vzdy, ked’ je to potrebné na ucely plnenia ich uloh podla tejto smernice
alebo nariadenia (EU) ¢&. 600/2014, na zéklade svojich pravomoci usta-
novenych bud’ touto smernicou alebo nariadenim (EU) &. 600/2014,
alebo vnutrostatnymi pravnymi predpismi.

Ak sa clenské Staty rozhodli v stlade s ¢lankom 70, ze stanovia trestné
sankcie za poruSenie ustanoveni uvedenych v danom ¢lanku, zabezpecia
zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vSetky pravo-
moci potrebné na spolupracu so sudnymi organmi v ramci ich jurisdik-
cie, aby mohli ziskat konkrétne informacie tykajuce sa vySetrovani
trestnych cinov alebo trestnych konani zacatych z dovodu mozného
poruienia tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. 600/2014 a poskytntt’
tieto informdacie ostatnym prisluSnym orgdnom a organu ESMA a splnit’
si tak povinnost’ vzajomnej spoluprace a spoluprace s organom ESMA
na Gcely tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. 600/2014.

Prislusné organy poskytni pomoc prislusnym organom inych ¢lenskych
Statov. PredovSetkym si navzajom vymieiaju informécie a spolupracuju
na vsetkych vysetrovaniach alebo ¢innostiach dohladu.

Prislusné organy modzu takisto spolupracovat’ s prislusnymi organmi
inych clenskych statov, o sa tyka poskytnutia pomoci pri vymahani
pokut.

S cielom ul'ah¢it’ a urychlit’ spolupracu, a predovsetkym vymenu infor-
macii, ¢lenské Staty urcia jediny prislusny organ ako kontaktné miesto
na ulely tejto smernice alebo nariadenia (EU) & 600/2014. Clenské
Staty oznamia Komisii, organu ESMA a ostatnym c¢lenskym $tatom
nazvy organov, ktoré st urcené na prijimanie ziadosti o vymenu infor-
macii alebo spolupracu podla tohto odseku. Organ ESMA uverejni
zoznam vSetkych tychto organov na svojej internetovej stranke a prie-
bezne ho aktualizuje.

2. Ak maja pri zohladneni situacie na trhoch s cennymi papiermi
v hostitel'skom ¢lenskom S§tate operacie na obchodnom mieste, ktoré
vytvorilo mechanizmy v hostitel'skom clenskom S§tate, podstatny
vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov
v tomto hostitel'skom ¢lenskom State, domovské a hostitel'ské prislusné
organy obchodného miesta uzavra primerané dohody o spolupraci.

3. Clenské staty prijma potrebné administrativne a organizaéné opat-
renia na ulahCenie pomoci podla odseku 1.
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Prislusné organy mozu vyuzit svoje pravomoci na ucely spoluprace aj
v pripadoch, ked vySetrovany pripad nie je poruSenim ziadneho plat-
ného nariadenia v tomto ¢lenskom State.

4. Ak ma prislusny organ oddvodnené podozrenie, ze subjekty
nepodlichajice jeho dohladu uskuto¢nuji alebo uskutocnili na tizemi
in¢ho clenského §tatu Ciny, ktoré st v rozpore s ustanoveniami tejto
smernice alebo nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ozndmi to o najpodrob-
nejsie prislusnému organu tohto iného clenského Statu a organu ESMA.
Prislusny organ, ktorému sa uvedend skutoCnost oznamila, prijme
potrebné opatrenia. Informuje oznamujuci prisluSny orgdn a organ
ESMA o kone¢nom vysledku opatreni a podl'a moznosti o ddlezitych
predbeznych vysledkoch. Tymto odsekom nie je dotknutd pravomoc
oznamujuceho prislusného organu.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 a 4, prislusné organy
oznamia organu ESMA a ostatnym prisluSnym organom podrobnosti o:

a) kazdej ziadosti o zniZenie velkosti pozicie alebo expozicie podla
¢lanku 69 ods. 2 pism. o0);

b) kazdom obmedzeni schopnosti 0sob uzavriet’ kontrakt na komoditny
derivat podl'a ¢lanku 69 ods. 2 pism. p).

Oznamenie v pripade potreby obsahuje podrobnosti o ziadosti alebo
ziadosti podla clanku 69 ods. 2 pism. j) vratane totoznosti osoby
alebo osob, ktorym je urCend, a jej dovodov, ako aj podrobnosti
o rozsahu obmedzeni zavedenych podla ¢lanku 69 ods. 2 pism. p)
vratane informacii o dotknutej osobe, prislusnych finan¢nych nastrojoch,
vSetkych obmedzeni na velkost’ pozicii, ktoré mdze osoba v kazdom
Case drzat, vSetkych suvisiacich vynimkach udelenych v sutlade
s ¢lankom 57 a ich dovodoch.

Ozndmenie sa vyd4d minimalne 24 hodin pred tym, ako akcie alebo
opatrenia maju nadobudnut’ uc¢innost. Vo vynimocnych pripadoch
prislusny organ moéze vydat' oznamenie skor ako 24 hodin pred tym,
ako ma opatrenie nadobudnut’ u¢innost, ak nie je mozné dodrzat’ lehotu
24 hodin.

Prislusny organ ¢lenského Statu, ktorému sa dorucuje oznamenie podla
tohto odseku, mdze prijat’ opatrenia v sulade s ¢lankom 69 ods. 2 pism.
0) alebo p), pokial' sa presvedCi, ze toto opatrenie je nevyhnutné na
dosiahnutie ciel’a iného prislusného organu. Prislusny organ takisto vyda
oznamenie v sulade s tymto odsekom v pripade, Ze navrhuje prijat
opatrenia.

Ak opatrenie podla tohto odseku prvého pododseku pism. a) alebo b)
suvisi s velkoobchodnymi energetickymi produktmi, prislusny organ
takisto informuje Agentiru pre spoluprdcu regulaénych organov
(ACER) v oblasti energetiky zriadenu nariadenim (ES) ¢. 713/2009.
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6. Pokial’ ide o emisné kvoty, prislusné organy by mali spolupra-
covat’ s verejnymi organmi s pravomocami v oblasti dozoru nad spoto-
vymi trhmi a aukciami a s prisluSnymi orgdnmi, spravcami registrov
a inymi verejnymi organmi zodpovednymi za dohlad nad dodrziavanim
ustanoveni smernice 2003/87/ES, aby si zabezpecili moznost’ ziskavat’
konsolidovany prehlad o trhoch s emisnymi kvotami.

7.  Prislusné organy by mali v suavislosti s pol'nohospodarskymi
komoditnymi derivatmi podavat’ spravy verejnym organom s pravomo-
cami v  oblasti dohladu, spravy a regulacie fyzickych
polnohospodarskych trhov podla nariadenia (EU) &. 1308/2013 a mali
by s nimi spolupracovat’.

8. Komisii je splnomocnena prijat’ v stlade s ¢lankom 89 delegované
akty na stanovenie kritérii, podl'a ktorych by sa mohli ¢innosti obchod-
ného miesta v hostite'skom ¢lenskom State povazovat’ za kritéria, ktoré
maji podstatny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi
a ochranu investorov v tomto hostitel'skom c¢lenskom State.

9. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na stanovenie S$tandardnych formuldrov, vzorov a postupov,
ktoré sa maju pouzit’ pri dohodach o spolupraci uvedenych v odseku 2.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 80

Spolupraca medzi prisluSnymi organmi v ¢innostiach dohladu pri
kontrolach na mieste alebo inSpekciach

1. Prislusny organ jedného Clenského Statu moze poziadat prislusny
organ druhého ¢lenského Statu o spolupracu pri vykone dohladu alebo
pri kontrolach na mieste alebo inspekciach. V pripade investi¢nych
spolo¢nosti, ktoré st dial’kovymi ¢lenmi alebo Gcastnikmi regulovaného
trhu, sa prislusny organ regulovaného trhu mdéze rozhodnut, ze ich
oslovi priamo, pricom v takom pripade o tom informuje prislusny
organ domovského clenského §tatu dialkového c¢lena alebo ucastnika.

Ak prislusny organ dostane poziadavku tykajucu sa kontroly na mieste
alebo insSpekcie v ramci svojich pravomoci:

a) sam vykona kontrolu alebo vySetrovaniu;

b) povoli zZiadajicemu organu vykonat kontrolu alebo vySetrovanie;

¢) povoli auditorom alebo expertom vykonat’ kontrolu alebo vySetrova-
nie.



0201410065 — SK — 23.03.2023 — 010.001 — 110

2. S cielom zblizovat postupy dohladu sa organ ESMA moze
podielat’ na Cinnostiach kolégii organov dohladu vratane kontrol na
mieste alebo inSpekcii, ktoré vykonavaji spolocne dva prislusné organy
alebo viac prislusnych organov v sulade s lankom 21 nariadenia (EU)
¢.1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
na ur¢enie informacii, ktoré si prislusné organy vymienaju pri spolupraci
pri vykone dohladu, pri kontroldch na mieste a pri inSpekciach.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

4. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na stanovenie Standardnych formuldrov, vzorov a postupov,
ktoré maji prislusné organy pouzit’ pri spolupraci pri vykone dohladu,
kontrolach na mieste a pri inSpekciach.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 81

Vymena informacii

1. Prislusné organy Clenskych Statov, ktoré boli urcené ako kontaktné
miesta na ucely tejto smernice a nariadenia (EU) &. 600/2014 v silade
s ¢lankom 79 ods. 1 tejto smernice, si bezodkladne navzajom poskytnu
informacie pozadované na ucely vykonania povinnosti prislusnych
organov uréenych v sulade s ¢lankom 67 ods. 1 tejto smernice, ktoré
su uvedené v ustanoveniach prijatych podla tejto smernice alebo naria-
denia (EU) &. 600/2014.

Prislusné organy, ktoré si navzajom vymienaju informacie s inymi
prislusnymi organmi podla tejto smernice alebo nariadenia (EU)
¢. 600/2014, mozu uviest v Case komunikacie, ze takéto informacie
sa nesmu spristupnit’ bez ich vyslovného suhlasu, v takom pripade sa
takéto informacie moézu vymienat' len na tie ucely, na ktoré organy
poskytli svoj suhlas.
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2. Prislusny organ urceny ako kontaktné miesto v stlade s ¢lankom
79 ods. 1 moze odovzdat informacie ziskané podla odseku 1 tohto
¢lanku a clankov 77 a 88 orgdnom uvedenym v clanku 67 ods. 1.
Tieto organy ich mozu poskytnit inym organom alebo fyzickym
alebo pravnickym osobam vyluéne na zaklade vyslovného sthlasu
prislusnych organov, ktoré ich poskytli, a iba na tcely, na ktoré poskytli
tieto organy svoj suhlas; to neplati pre nalezite oddvodnené pripady.
V ndlezite odovodnenych pripadoch kontaktné miesto bezodkladne
informuje kontaktné miesto, ktoré poslalo informacie.

3.  Organy uvedené v ¢lanku 71, ako aj ostatné institicie alebo
fyzické a pravnické osoby, ktoré dostani doverné informdacie podla
odseku 1 tohto ¢lanku alebo podla ¢lankov 77 a 88, ich mézu vyuzivat
iba pri vykone svojich povinnosti, najma:

a) na kontrolu, ¢i st splnené podmienky upravujice zacatie Cinnosti
investiénych spolo¢nosti, a na ulahfenie monitorovania vykonu
tejto podnikatel'skej Cinnosti, spravnych a uctovnych postupov
a mechanizmov vnutornej kontroly;

b) na monitorovanie riadneho fungovania obchodnych miest;

¢) na uloZenie sankcii;

d) pri opravnych prostriedkoch proti rozhodnutiam prislusnych organov
v ramci spravneho konania;

e) v sudnych konaniach zacatych podla ¢lanku 74;

f) v mimostdnych konaniach pri staznostiach investorov stanovenych
v Clanku 75.

4. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na stanovenie S$tandardnych formularov, vzorov a postupov pre
vymenu informadcii.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. januara 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

5. Tento ¢lanok ani ¢lanky 76 alebo 88 nebrania prislusnému orgéanu,
aby poskytoval organu ESMA, Eurépskemu vyboru pre systémové
rizikd, centralnym bankam, ESCB a ECB ako menovym organom,
a v pripade potreby ani inym verejnym organom zodpovednym za
dohl'ad nad platobnymi systémami a systémami vyrovnania ddverné
informacie urcené na plnenie ich uloh. Tymto organom alebo subjektom
nebrania ani v tom, aby prisluSnym organom poskytovali také informa-
cie, ktoré mozu potrebovat’ na ucely vykonavania svojich funkcii usta-
novenych v tejto smernici alebo v nariadeni (EU) &. 600/2014.
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Clanok 82

Zaviazna mediacia

1. Prislusné organy mézu oznamit' organu ESMA pripady, ked” boli
zamietnuté alebo neboli vybavené v primeranej lehote tieto ziadosti:

a) ziadost o vykonanie Cinnosti dohladu, kontroly na mieste alebo
in§pekcie, ako sa stanovuje v ¢lanku 80, alebo

b) ziadost o vymenu informacii, ako sa stanovuje v Clanku 81.

2.V pripadoch uvedenych v odseku 1 moéze organ ESMA konat
v stlade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 bez toho, aby
boli dotknuté moznosti odmietnut’ konat’ vo veci Ziadosti o informacie,
ako sa uvadza v c¢lanku 83 tejto smernice, ako aj bez toho, aby bola
dotknutd moznost’ orgdnu ESMA konat’ v stlade s ¢lankom 17 naria-
denia (EU) &. 1095/2010.

Clénok 83

Odmietnutie spoluprace

Prislusny orgdn moéze odmietnut’ konat’ v pripade ziadosti o spolupracu
pri vykone inSpekcie, kontroly na mieste alebo vykonu dohladu, ako je
stanovené v Clanku 84, alebo Zziadosti o vymenu informacii, ako je
stanovené v ¢lanku 81, iba ak:

a) pred organmi poziadaného Cclenského Statu sa uz zacali stdne
konania v stvislosti s rovnakymi skutkami a rovnakymi osobami,

b) v poziadanom c¢lenskom $tate bol uz vyneseny rozsudok v stvislosti
s rovnakymi skutkami a rovnakym osobami.

V pripade takého odmietnutia to prislusny organ oznami ziadajucemu
prislusnému organu a organu ESMA a poskytne im ¢o najpodrobnejsie
informacie.

Clénok 84

Konzultacie pred udelenim povolenia

1. S prislusnymi organmi iného dotknutého Clenského Statu sa usku-
toc¢nia konzultacie pred udelenim povolenia investi¢nej spolocnosti, na
ktort sa vztahuje ktordkol'vek z tychto moznosti:

a) je dcérskou spolocnostou investi¢nej spolocnosti alebo organizatora
trhu, alebo Gverovej institucie povolenej v inom ¢lenskom State;

b) je dcérskou spolo¢nostou materskej spoloc¢nosti investi¢nej spoloc-
nosti alebo uverovej institucie povolenej v inom ¢lenskom State;

¢) je ovladana rovnakymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, ktoré
ovladaji investicnu spolo¢nost’ alebo uverovu institiciu povolent
v inom c¢lenskom State.

2. S prislusnym organom c¢lenského Statu zodpovednym za dohlad
nad Gverovymi institGciami alebo poistoviiami sa uskutocnia konzul-
tacie pred udelenim povolenia investicnej spolocnosti alebo organizato-
rovi trhu, ktory je ktorymkol'vek z tychto subjektov:
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a) dcérskou spolo¢nostou uverovej institiicie alebo poistovne povolenej
v Unii;

b) dcérskou spolocnostou materskej spolocnosti Uverovej institucie
alebo poistovne povolenej v Unii;

¢) ovladany rovnakou fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord ovlada
uverovu institiciu alebo poistoviiu povolenu v Unii.

3. Dotknuté prislusné organy uvedené¢ v odsekoch 1 a 2 sa najmi
navzajom poradia pri hodnoteni vhodnosti akcionarov alebo ¢lenov
a dobrej povesti a skusenosti o0sob, ktoré skutoCne riadia cinnost
spojenu s vedenim iného subjektu rovnakej skupiny. Vymienaja si
vSetky informdacie tykajlice sa vhodnosti akcionarov alebo clenov
a dobrého mena a skusenosti osdb, ktoré skutoéne riadia cinnost,
ktoré moézu mat’ vyznam pre ostatné dotknuté prislusné organy pri
udelovani povolenia, ako aj priebezného hodnotenia dodrziavania
podmienok vykonu ¢innosti.

4. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na stanovenie Standardnych formularov, vzorov a postupov pre
konzultacie s inymi prislusnymi organmi pred udelenim povolenia.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii do 3. janudra 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 85

Pravomoci hostitel’skych ¢lenskych Statov

1. Hostitel'ské clenské Staty zabezpecCia, aby prislusny organ mohol
na Statistické Ucely nariadit’ vSetkym investicnym spolo¢nostiam, ktoré
majui poboc¢ky na ich tizemiach, aby im pravidelne poskytovali spravy
o cinnostiach tychto pobociek.

2. Pri plneni svojich povinnosti podla tejto smernice hostitel'ské
Clenské Staty zabezpecia, aby prislusny organ mohol nariadit’ pobockam
investiénych spolo¢nosti, aby poskytli informacie potrebné na monito-
rovanie dodrziavania predpisov stanovenych hostitelskym clenskym
Statom, ktoré sa na ne uplatiiuju v pripadoch uvedenych v ¢lanku 35
ods. 8 Tieto poziadavky nesmu byt prisnejsie, ako su poziadavky, ktoré
ten isty clensky Stat ukladd na usadené spolocnosti v pripade monito-
rovania ich dodrziavania rovnakych predpisov.

Clénok 86

Predbezné opatrenia, ktoré ma hostitel’sky ¢lensky Stat prijat’

1. Ak méa prisluSny organ hostitel'ského c¢lenského Statu jasné
a preukazatel'né dovody na to, aby sa domnieval, Ze investi¢na spoloc-
nost’ vykonavajuca ¢innost’ na jeho zemi na zéklade slobody poskytovat
sluzby porusuje povinnosti vyplyvajuce z ustanoveni prijatych podla
tejto smernice, alebo ze investi¢na spolo¢nost, ktord ma pobocku na
jeho uzemi, poruSuje povinnosti vyplyvajice z ustanoveni prijatych
podrla tejto smernice, ktoré neposkytujii pravomoci prislusnému organu
hostitel'ského ¢lenského Statu, oznami tieto zistenia prislusnému orgénu
domovského ¢lenského Statu.
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Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny organ domovského clen-
ského Statu, alebo ak sa preukaze, ze takéto opatrenia st nedostatocné,
investicna spolo¢nost’ nad’alej pokracuje v konani spésobom, ktorym sa
jasne poskodzuju zaujmy investorov hostitel'ského ¢lenského Statu alebo
riadne fungovanie trhov, uplatnia sa tieto opatrenia:

a) prislusny organ hostitel'ského c¢lenského $tatu po informovani
prislusného organu domovského c¢lenského Statu prijme vSetky
vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungo-
vania trhov, ¢o zahfna aj moznost’ zakazat poskodzujicim inves-
tiénym spolo¢nostiam, aby zacali d’alSie transakcie na ich tizemiach.
Takéto opatrenia sa bez zbytocného odkladu oznamia Komisii
a organu ESMA a

b) prislusny organ hostitel'ského clenského Stitu mdze na pripad
upozornit’ organ ESMA, ktory mé6Zze konat’ v sulade s pravomocami,
ktoré sa mu udelili podl'a ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

2. Ak prislusné organy hostiteI'ského ¢lenského Statu zistia, ze inves-
ticnd spolo¢nost’, ktord ma poboCku na jeho uzemi, poruSuje pravne
alebo regulacné ustanovenia prijaté v tomto ¢lenskom $tate podla tych
ustanoveni tejto smernice, ktoré priznavaji pravomoci prislusnym
organom hostitel'ského ¢lenského S$tatu, tieto organy prislusnej inves-
ticnej spoloc¢nosti nariadia, aby ukoncila protipravny stav.

Ak dotknutd investicna spoloc¢nost’ nepodnikne potrebné opatrenia,
prislusné organy hostitel'ské¢ho ¢lenského Statu prijmu vsetky prislusné
opatrenia na zabezpeCenie toho, aby prislusnd investicna spoloc¢nost’
ukoncila protipravny stav. Podstata tychto opatreni sa oznami
prislusnym organom domovského ¢lenského Statu.

Ked napriek opatreniam, ktoré prijme hostitel'sky clensky Stat, inves-
ticnd spolo¢nost’ nad’alej porusuje pravne alebo regulaéné ustanovenia
uvedené v prvom pododseku, ktoré su platné v hostitel'skom ¢lenskom
State, prislusSny organ hostitel'ského c¢lenského Statu po informovani
prislusného organu domovského c¢lenského Statu prijme vsSetky vhodné
opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov.
Takéto opatrenia sa bez zbytocného odkladu oznamia Komisii a organu
ESMA.

Okrem toho prislusny organ hostitel'ského clenského Statu moéze na
pripad upozornit’ organ ESMA, ktory mdze konat’ v stlade s pravomo-
cami, ktoré sa mu udelili podla ¢&lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

3. Ak prislusny organ hostitel'ského c¢lenského S$tatu regulovaného
trhu, MTF alebo OTF ma jasné a preukazatelné dévody na to, aby sa
domnieval, ze takyto regulovany trh, MTF alebo OTF poruSuje povin-
nosti vyplyvajiice z ustanoveni prijatych podla tejto smernice, oznami
tieto zistenia prislusnému organu domovského clenského Statu regulo-
vaného trhu alebo MTF, alebo OTF.

Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny organ domovského c¢len-
ského Statu, alebo ak sa preukaze, ze takéto opatrenia st nedostatocné,
uvedeny regulovany trh alebo MTF, alebo OTF nadalej pokracuje
v konani spOsobom, ktorym sa jasne poskodzujii zaujmy investorov
hostitel'ského ¢lenského $tatu alebo riadne fungovanie trhov, prislusny
organ hostitel'ského ¢lenského $tatu po informovani prislusného organu
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domovského clenského Statu prijme vSetky vhodné opatrenia potrebné
na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov, Co zahiha aj
moznost zabranit' uvedenému regulovanému trhu alebo MTF, alebo
OTF v spristupnovani ich mechanizmov dial’kovym ¢lenom alebo ucast-
nikom usadenym v hostiteI'skom ¢lenskom State. Takéto opatrenia sa
bez zbytocného odkladu ozndmia Komisii a orgdnu ESMA.

Okrem toho prisluSny organ hostitel'ského Clenského Statu modze na
pripad upozornit’ organ ESMA, ktory moze konat’ v sulade s pravomo-
cami, ktoré sa mu udelili podla c¢lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

4.  Kazdé opatrenie prijaté podl'a odsekov 1, 2 alebo 3 zahfnajuce
sankcie alebo obmedzenia ¢innosti investi¢nej spoloc¢nosti alebo regulo-
vaného trhu musi byt’ riadne odovodnené a ozndmené dotknutej inves-
ti€nej spolocnosti alebo regulovanému trhu.

Clénok 87

Spolupraca a vymena informacii s orginom ESMA

1. Prislusné organy spolupracuju s orgdnom ESMA na tucely tejto
smernice v sulade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné organy bez zbyto¢ného odkladu poskytni organu ESMA
vSetky informacie potrebné na plnenie jeho tloh podla tejto smernice
a podla nariadenia (EU) &. 600/2014 a v stlade s &lankami 35 a 36
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

KAPITOLA 1

Spoluprdaca s tretimi krajinami

Clénok 88

Vymena informacii s tretimi krajinami

1. Clenské $taty a v salade s ¢&lankom 33 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 aj organ ESMA mozu uzatvorit dohody o spolupraci
zabezpeCujuce vymenu informécii s prisluSnymi orgdnmi tretich krajin,
iba ak sa zaruéi, ze poskytované informacie budu podliehat’ sluzobnému
tajomstvu prinajmenSom na takej Urovni, aka sa pozaduje podl'a clanku
76. Takato vymena informacii musi byt uréena na plnenie uloh tychto
prislusnych organov.

Clensky §tat uskuto&iuje prenos osobnych tdajov tretej krajine v sulade
s kapitolou IV smernice 95/46/ES.

Organ ESMA uskuto¢fiuje prenos osobnych udajov tretej krajine
v sulade s ¢lankom 9 nariadenia (EU) ¢. 45/2001.

Clenské $taty a organ ESMA mozu tiez uzatvorit dohody o spolupraci
zabezpeCujuce vymenu informacii s organmi, subjektmi a fyzickymi
alebo pravnickymi osobami tretej krajiny zodpovednymi za jednu
alebo viacero tychto oblasti:

a) dohl'ad nad Gverovymi inStiticiami, inymi finan¢nymi inStiticiami
a poistoviiami a dohl'ad nad finan¢nymi trhmi;
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b) likvidacia a konkurz investicnych spoloc¢nosti a iné¢ podobné kona-
nia;

¢) vykonavanie povinnych auditov G¢tovnictva investi¢nych spolo¢nosti
a inych finanénych institacii, uverovych institucii a poistovni pri
vykone ich funkcii dohl'adu, alebo v pripade institlcii spravujucich
systémy nahrad, pri vykone ich funkecif;

d) dohl'ad nad subjektmi, ktoré sa zGcastnuju na likvidacii a konkurze
investicnych spolocnosti a inych podobnych konaniach;

e) dohl'ad nad osobami poverenymi vykonavanim povinnych auditov
uctovnictva poistovni, verovych institucii, investicnych spolo¢nosti
a inych finan¢nych institici;

f) dohlad nad osobami, ktoré posobia na trhoch s emisnymi kvotami,
na ucel zaistenia konsolidovaného prehl'adu o finan¢nych a spotovych
trhoch;

g) dohl'ad nad osobami, ktoré pdsobia na trhoch s pol'nohospodéarskymi
komoditnymi derivatmi, na Gcel zaistenia konsolidovaného prehladu
o finan¢nych a spotovych trhoch.

Dohody o spolupraci uvedené v tretom pododseku sa mdzu uzatvorit
len vtedy, ked’ sa zaru¢i, ze poskytnuté informacie budii podliehat
sluzobnému tajomstvu prinajmensom na takej Grovni, aka sa pozaduje
podla ¢lanku 76. Takato vymena informacii je ur€ena na plnenie loh
tychto organov, subjektov alebo fyzickych ¢i pravnickych osob. Ked
dohoda o spolupraci zahffia prenos osobnych tdajov, ktory uskutociuje
¢lensky $§tat, tento prenos musi byt v sulade s kapitolou IV smernice
95/46/ES a s nariadenim (ES) ¢. 45/2001 v pripade, ak je do prenosu
zapojeny organ ESMA.

2. Ak informécie pochadzaji z iného Clenského Statu, nemozno ich
poskytnut’” bez vyslovného stihlasu prislusnych organov, ktoré ich
poskytli, a v nalezitych pripadoch ich mozno poskytnut’ len na ucely,
na ktoré tieto organy udelili svoj suhlas. To plati aj pre informacie
poskytnuté prislusSnymi orgdnmi treticho Statu.

HLAVA VII
DELEGOVANE AKTY

Clénok 89

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 3,
¢lanku 2 ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1 bode 2 druhom pododseku, ¢lanku 4
ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 24
ods. 13, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30
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ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52
ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65
ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 sa Komisii udel'uje na dobu neurcita od
2. jula 2014.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, clanku 2
ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1 bode 2 druhom pododseku, ¢lanku 4 ods. 2,
¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 24
ods. 13, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30
ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52
ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65
ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedy-
kol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci, ktoré sa v flom uvadza. Rozhodnutie nadobuda ucinnost
diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej
unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v fiom urceny. Nie je nim
dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré¢ uz nadobudli ucinnost’.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati sticasne
Eur6pskemu parlamentu a Rade.

5.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 2 ods. 4,
¢lanku 4 ods. 1 bodu 2 druhého pododseku, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 13
ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 24 ods. 13,
¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods. 5,
¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52 ods. 4,
¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65 ods. 7
alebo ¢lanku 79 ods. 8 nadobudne ucinnost, len ak Eurdpsky parlament
alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo
dina oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo
ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada infor-
movali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest nadmietku. Na podnet
Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.

Cldanok 89a
Postup vyboru

1.  Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny na
zaklade rozhodnutia Komisie 2001/528/ES (!). Uvedeny vybor je
vyborom v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 182/2011 (3).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa clanok 5 nariadenia
(EU) ¢. 182/2011.

(!) Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje
Eurépsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

(» Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara
2011, ktorym sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zasady mechanizmu, na
zaklade ktorého Clenské Staty kontroluju vykondvanie vykonavacich pravo-
moci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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ZAVERECNE USTANOVENIA
Clénok 90

Spravy a preskimanie

1. Do »M3 3. marca 2020 « Komisia po konzulticii s orgdnom
ESMA predlozi Eur6pskemu parlamentu a Rade spravu o:

a) fungovani OTF, a to aj pokial’ ide o ich osobitné pouzitie na obcho-
dovanie parovanim voc¢i vlastnému Uctu, s prihliadnutim na skise-
nosti, ktoré v oblasti dohladu ziskali prislusné organy, pocet OTF
s povolenim v Unii a ich trhovy podiel, a najmé po preskiimani, &
su potrebné akékol'vek upravy vymedzenia pojmu OTF a ¢i je rozsah
finan¢nych nastrojov obsiahnutych v kategorii OTF nad’alej prime-
rany;

b) fungovani rezimu pre rastové trhy MSP s prihliadnutim na pocet
MTF registrovanych ako rastové trhy MSP, pocet emitentov poso-
biacich na tychto trhoch a prislusné obchodované objemy.

V sprave sa najmi posudi, ¢i prahova hodnota uvedena v ¢lanku 33
ods. 3 pism. a) zostava vhodnym minimom na dosiahnutie ciel'ov
v pripade rastovych trhov MSP, ako sa uvadza v tejto smernici;

¢) vplyve poziadaviek tykajucich sa algoritmického obchodovania
vratane vysokofrekvencného algoritmického obchodovania;

d) skusenostiach s mechanizmom ukladania zékazu urcitych produktov
alebo praktik s prihliadnutim na pocet, kolkokrat boli mechanizmy
spustené, a ich ucinky;

e) uplatneni spravnych a trestnych sankcii, a najmid o potrebe d’alej
zjednocovat’ spravne sankcie stanovené za poruSenie poziadaviek
stanovenych v tejto smernici a v nariadeni (EU) ¢. 600/2014;

f) vplyve uplatiovania obmedzeni pozicii a kontroly nad riadenim
pozicii na likviditu, zneuzivanie trhu a na riadne cenové podmienky
a podmienky vyrovnania na trhoch s komoditnymi derivatmi;

g) vyvoji cien za udaje tykajiice sa transparentnosti pred a po uzavreti
obchodu od regulovanych trhov, MTF, OTF a APA;

h) vplyve poziadavky na zverejnenie vsetkych poplatkov, provizii
a nepenaznych benefitov v suvislosti s poskytovanim investi¢nej
sluzby alebo vedl'ajsej sluzby klientovi v sulade s ¢lankom 24 ods.
9 vratane jej vplyvu na riadne fungovanie vnatorného trhu cezhra-
ni¢ného investicného poradenstva.

la.  Komisia preskiima do 31. decembra 2021 vplyv vynimky stano-
venej v ¢lanku 2 ods. 1 pism. j), pokial’ ide o emisné kvoty alebo ich
derivaty, a v pripade potreby prilozi k uvedenému preskiimaniu legi-
slativny navrh na zmenu tejto vynimky. V uvedenej suvislosti Komisia
posudi obchodovanie s emisnymi kvétami a ich derivatmi v Unii
a v tretich krajinach, vplyv vynimky stanovenej v ¢lanku 2 ods. 1
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pism. j) na ochranu investorov, integritu a transparentnost’ trhov s emis-
nymi kvéotami a ich derivatmi, ako aj to, ¢i by sa mali prijat’ opatrenia
tykajuce sa obchodovania, ku ktorému dochddza na obchodnych mies-
tach tretich krajin.

4. Komisia do »M3 1. januara 2019 <« a po konzulticii s orgdnom
ESMA a ACER vypracuje spravu, v ktorej posudi mozny vplyv na ceny
energii a fungovanie trhu s energiou, ako aj realizovatelnost’ a prinosy
z hladiska zniZenia rizika protistrany a systémového rizika a priame
naklady, ktoré¢ stuvisia s podriadenim energetickych derivatovych
kontraktov C6 zuétovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 4 nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012 a postupom zmieriiovania rizika stanovenym v jeho
¢lanku 11 ods. 3 a ich zahrnutim do vypoctu zuctovacej prahovej
hodnoty podla jeho ¢lanku 10.

Ak sa Komisia domnieva, ze zahrnutie tychto kontraktov by nebolo
realizovatelné a prospesné, v pripade potreby predlozi Eurdpskemu
parlamentu a Rade legislativny navrh. Komisia je splnomocnena prijat
v sulade s clankom 89 tejto smernice delegované akty tykajice sa
prediZenia 42-mesaéného obdobia uvedeného v &lanku 95 ods. 1 tejto
smernice raz o dva roky a d’alsi raz o jeden rok.

Clanok 92
Zmeny smernice 2011/61/EU

Smernica 2011/61/EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 4 ods. 1 pism. r) sa dopliia tento bod:

,»vii) Clensky Stat iny ako domovsky Clensky Stat, v ktorom spraveca
AIF z EU poskytuje sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4;%.

2. Clanok 33 sa meni takto:
a) nazov sa nahradza takto:

»Podmienky spravovania AIF z EU usadeného v inom &lenskom
State a poskytovania sluzieb v inom c¢lenskom State;

b) odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

o1. Clenské $taty zabezpetia, aby spravca AIF z EU, ktorému
bolo udelené povolenie, priamo alebo zriadenim pobocky:

a) spravoval AIF z EU usadeny v inom ¢&lenskom §tite za pred-
pokladu, ze spravca AIF ma povolenie na spravu tohto typu
AIF;

b) poskytoval v inom ¢lenskom State sluzby uvedené v ¢lanku 6
ods. 4, na ktoré mu bolo vydané povolenie.

2. Spravca AIF, ktory ma v uUmysle vykonavat cinnosti
a poskytovat sluzby uvedené v odseku 1 po prvykrat, oznami
prislusnym organom svojho domovského clenského Statu tieto
informacie:
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a) Clensky stat, v ktorom ma v tmysle spravovat’ AIF priamo
alebo zriadenim pobocky a/alebo poskytovat’ sluzby uvedené
v ¢lanku 6 ods. 4;

b) program cinnosti, v ktorom uvedie najmi sluzby, ktoré ma
v umysle poskytovat’, a/alebo AIF, ktoré ma v umysle spra-

LT3

vovat.

Clanok 93

Transpozicia

1. Clenské §taty prijmt a uverejnia do »M3 3. jila 2017 < zakony,
iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu
s touto smernicou. Komisii bezodkladne oznamia znenie tychto ustano-
veni.

Clenské §taty uplatiiuju tieto opatrenia od 3. januara 2018.

Clenské $taty uved priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze
upravia clenské Staty. Takisto uvedl, Ze odkazy v platnych zédkonoch,
inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach na smernice zrusené
touto smernicou sa povazuju za odkazy na tato smernicu. Podrobnosti
o odkaze a jeho znenie upravia Clenské Staty.

2. Clenské $taty uplatiiuja opatrenia stanovené v &lanku 92 od 3. jula
2015.

3. Clenské §taty oznamia Komisii a organu ESMA znenie hlavnych
ustanoveni vnutroStatnych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti
pdsobnosti tejto smernice.

3a. Do 23. marca 2023 c¢lenské Staty prijmu a uverejnia ustanovenia
potrebné na dosiahnutie stladu s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 15 a oznamia
ich Komisii. Uvedené ustanovenia uplatiuji od 23. marca 2023.

Odchylne od prvého pododseku ¢lenské Staty, ktoré nemodzu prijat’ usta-
novenia potrebné na dosiahnutie stladu s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 15
do 23. marca 2023, pretoze ich legislativne postupy trvaju viac ako
devit mesiacov, vyuZziji prediZenie najviac o Sest mesiacov od
23. marca 2023 za predpokladu, Ze ozndmia Komisii potrebu vyuzit
toto predizenie do 23. marca 2023.

Clénok 94

ZruSenie

Smernica 2004/39/ES zmenena aktmi uvedenymi v Casti A prilohy IIT
k tejto smernici sa zruSuje s ucinnostou od »M3 3. januara 2018 <«
bez toho, aby tym boli dotknuté povinnosti ¢lenskych sStatov tykajice sa
leh6t na transpoziciu smernic do vnutroStatneho prava, ktoré su stano-
vené v Casti B prilohy III k tejto smernici.

Odkazy na smernicu 2004/39/ES alebo na smernicu 93/22/EHS sa pova-
7uji za odkazy na tato smernicu alebo na nariadenie (EU) &. 600/2014
a vykladaji sa v sulade s tabulkami zhody stanovenymi v prilohe IV
tejto smernice.
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Odkazy na pojmy vymedzené v smernici 2004/39/ES alebo v smernici
93/22/EHS alebo na ich ¢lanky sa povazuju za odkazy na rovnocenné
pojmy vymedzené v tejto smernici alebo na ¢lanky tejto smernice.

Clanok 95

Prechodné ustanovenia

1. Do »MS3 3. janudra 2021 «:

a) zuCtovacia povinnost’ stanovend v clanku 4 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 a postupy zmieriiovania rizika stanovené v jeho ¢lanku
11 ods. 3 sa neuplatiuji na energetické derivatové kontrakty C6
uzavreté nefinanénymi protistranami, ktoré spihiaju podmienky
uvedené v &lanku 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012, alebo
nefinanénymi protistranami, ktoré ziskali povolenie na ¢innost’ inves-
ticnych spolocnosti po prvykrat od »M3 3. januara 2018 4, a

b) tieto energetické derivatové kontrakty C6 sa nepovazuji za zmluvy
o mimoburzovych derivatoch na ucely zictovacej prahovej hodnoty
stanovenej v ¢lanku 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Na energetické derivatové kontrakty C6, ktoré maji prospech z prechod-
n¢ho rezimu stanoveného v prvom pododseku, sa vztahuju vietky
ostatné poziadavky stanovené v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Vynimku uvedent v odseku 1 udeluje dotknuty prislusny organ.
Prislusny organ informuje organ ESMA o energetickych derivatovych
kontraktoch C6, ktorym bola udelena vynimka v sulade s odsekom 1,
a organ ESMA na svojej internetovej stranke uverejni zoznam tychto
energetickych derivatovych kontraktov C6.

Clanok 95a

Prechodné ustanovenia tykajiuce sa udePovania povoleni iverovym
indtiticiam uvedenym v ¢linku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia
(EU) ¢&. 575/2013

Prislusné organy informuji prislusny organ uvedeny v ¢lanku 8 smer-
nice 2013/36/EU, ak planované celkové aktiva podniku, ktory poziadal
o povolenie podl'a hlavy II tejto smernice pred 25. decembrom 2019
s cielom vykonavat’ ¢innosti uvedené v bodoch 3 a 6 oddielu A prilohy
I, sa rovnaju alebo presahuju 30 miliard EUR, a ozndmia to ziadatel'ovi.

Clénok 96

Nadobudnutie ucinnosti

Této smernica nadobuda Uc¢innost’ dvadsiatym dilom po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Clanok 97
Adresati

Tato smernica je urCena Clenskym Statom.
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PRILOHA 1

ZOZNAMY SLUZIEB A CINNOSTI A FINANCNYCH NASTROJOV
ODDIEL A

Investi¢né sluzby a cinnosti

(1) Prijimanie a postipenie pokynov tykajicich sa jedného alebo viacerych
finan¢nych nastrojov;

(2) Vykonavanie pokynov v mene klientov;
(3) Obchodovanie na vlastny tcet;

(4) Riadenie portfolia;

(5) Investi¢né poradenstvo;

(6) Upisovanie financnych nastrojov a/alebo umiestiovanie financnych nastrojov
na zéklade pevného zavizku;

(7) Umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku;
(8) Prevadzkovanie MTF;
(9) Prevadzkovanie OTF.

ODDIEL B

Vedlajsie sluzby

(1) Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klientov vratane drzitel'skej
spravy a suvisiacich sluzieb, ako je sprava hotovosti alebo zabezpeky,
a okrem poskytovania a vedenia Gi€tov cennych papierov na najvysSej Grovni
ich hierarchie (,,sluzby centralnej spravy”) uvedené v oddiele A bode 2
prilohy k nariadeniu (EU) & 909/2014;

(2) Poskytovanie uverov alebo péziciek investorovi na umoznenie vykonania
transakcie s jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je spolo¢nost’

poskytujtica tver alebo pdzi¢ku zapojena do transakcie;

3

~

Podnikové poradenstvo o kapitalovej Struktire, priemyselnej stratégii a savi-
siacich zalezitostiach a poradenstvo a sluzby spojené s fiziami a kupou
podnikov;

(4) Devizové sluzby, ak st tieto spojené s poskytovanim investicnych sluzieb;

(5) Investi¢ny prieskum a finanéna analyza alebo iné formy vSeobecného odpo-
ricania tykajuceho sa transakcii s finanénymi néstrojmi;

(6) Sluzby spojené s upisovanim;

(7) Investicné sluzby a cinnosti, ako aj vedlajsie sluzby typu, ktory patri do
oddielu A alebo B prilohy I, tykajice sa podkladovych aktiv derivatov
patriacich do oddielu C bodov 5, 6, 7 a 10, ak st spojené s poskytovanim
investi¢nych alebo vedlajsich sluzieb.

ODDIEL C
Finan¢né nastroje
(1) Prevoditel'né cenné papiere;
(2) Nastroje penazného trhu;
(3) Podiely v podnikoch kolektivneho investovania;

(4) Opcie, futurity, swapy, dohody o budtcich urokovych mierach a iné deri-
vatové kontrakty tykajice sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov, emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych
indexov alebo finanénych opatreni, ktoré moézu byt vyrovnané fyzicky
alebo v hotovosti;
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(5) Opcie, futurity, swapy, forwardy a iné derivatové kontrakty tykajuce sa
komodit, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa moézu vyrovnat
v hotovosti na opciu jednej zo stran inak ako z dévodu platobnej neschop-
nosti alebo inej udalosti majicej za nasledok ukoncenie;

(6) Opcie, futurity, swapy a iné derivatové kontrakty tykajice sa komodit, ktoré
sa mozu fyzicky vyrovnat’ za predpokladu, Ze sa obchoduju na regulovanom
trhu, v. MTF alebo OTF, s vynimkou velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje v OTF, ktoré sa musia vyrovnat
fyzicky;

(7) Opcie, futurity, swapy, forwardy a iné derivatové kontrakty tykajuce sa
komodit, ktor¢é mozu byt fyzicky vyrovnané, ktoré nie st uvedené
v bode 6 tohto oddielu a nesluzia na obchodné tucely, ktoré maji vlastnosti
ako iné derivatové finan¢né nastroje;

(8) Derivatové nastroje pre presun uverového rizika;

(9) Finanéné diferencné zmluvy;

(10) Opcie, futurity, swapy, dohody o buducich trokovych mierach a iné deri-
vatové kontrakty tykajice sa klimatickych premennych, dopravnych sadzieb
alebo miery inflacie alebo inych tradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa
musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na opciu jednej zo
stran inak ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majice;j
za nasledok ukoncenie, ako aj iné derivatové kontrakty tykajice sa aktiv,
prav, povinnosti, indexov a opatreni, ktoré nie st inak uvedené v tomto
oddiele so zretelom okrem iného na to, ¢i sa obchoduju na regulovanom
trhu, v OTF alebo MTF;

(11) Emisné kvoty, ktoré tvoria vSetky jednotky uznané na tcely plnenia pozia-
daviek smernice 2003/87/ES (systém obchodovania s emisnymi kvotami).
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PRILOHA II

PROFESIONALNI KLIENTI NA UCELY TEJTO SMERNICE

Profesionalny klient je klient, ktory ma sktisenosti, znalosti a odborné poznatky
na uskutoc¢iovanie vlastnych rozhodnuti o investicidch a na nalezit¢ posudzo-
vanie rizik, ktoré su s tym spojené. Aby sa mohol klient povazovat za profe-
sionalneho klienta, musi spifiat’ tieto kritéria:

. KATEGORIE KLIENTOV, KTORI SA POVAZUJU ZA PROFESIO-
NALOV

Na ucely tejto smernice sa za profesionalov v oblasti vSetkych investicnych
sluzieb a ¢innosti a finanénych nastrojov povazuji tieto subjekty:

(1) subjekty, ktoré¢ musia mat’ povolenie alebo musia byt regulované, pokial’ ide
o ¢innosti na finan¢nych trhoch. Doleuvedeny zoznam sa poklad4 za zoznam
obsahujuci vsetky povolené subjekty vykonavajice typické cinnosti uvede-
nych subjektov: subjekty povolené ¢Elenskym Statom na zaklade smernice,
subjekty povolené alebo subjekty regulované clenskym Staitom bez zretela
na smernicu a subjekty povolené alebo regulované tretou krajinou:

a) uverové institucie;

b) investicné spolocnosti;

c¢) iné povolené alebo regulované financné institucie;
d) poistovne;

e) systémy kolektivneho investovania a spravcovské spolocnosti tychto
systémov;

f) penzijné fondy a spravcovské spolo¢nosti takychto fondov;
g) obchodnici s komoditami a komoditnymi derivatmi;

h) lokalne spolo¢nosti;

i) ini inStitucionalni investori;

(2) velké podniky spiiajuce dve z tychto poziadaviek na individualnej baze

spolo¢nosti:

~

— celkova stvaha: 20 000 000 EUR
— Cisty obrat: 40 000 000 EUR
— vlastné zdroje: 2 000 000 EUR
(3) narodné a regionalne vlady vratane organov verejnej moci, ktoré sa podiel'aji
na riadeni verejného dlhu na celoStatnej alebo regiondlnej Grovni, centralne

banky, medzinarodné a nadnarodné institucie, ako napriklad Svetova banka,
MMF, ECB, EIB a iné podobné medzinarodné organizacie;

4

=

ini inStitucionalni investori, ktorych hlavna ¢innost’ je investovanie do finané¢-
nych néastrojov, vratane subjektov, ktoré sa venuji sekuritizacii aktiv alebo
inym transakciam suvisiacim s financovanim.

Uvedené subjekty sa povazuju za profesionalov. Musi sa im vSak umoznit’
pozadovat” zaobchadzanie ako s neprofesionalnymi klientmi a investi¢né
spolo¢nosti mézu suhlasit’ s tym, ze poskytnu vysSiu urovenn ochrany. Ak
je klientom investi¢nej spolo¢nosti uvedeny podnik, investicna spolo¢nost’ ho
musi pred poskytnutim akejkol'vek sluzby informovat’, ze na zaklade infor-
macii dostupnych investi¢nej spolo¢nosti sa klient povazuje za profesional-
neho klienta a bude sa s nim takto zaobchadzat’, pokial’ sa investi¢na spoloc-
nost’ a klient nedohodnti inak. Investi¢na spolo¢nost’ musi tiez zakaznika
informovat’ o tom, Ze moze ziadat’ zmenu podmienok zmluvy, aby si zabez-
pecil vysSiu aroven ochrany.
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Je na zodpovednosti klienta povazovaného za profesionalneho klienta, ¢i
poziada o vysSiu Uroven ochrany, ked” usudzuje, ze nie je schopny nélezite
posudit’ alebo zvladnut’ prislusné rizika.

VysSia Groven ochrany sa poskytne, ked klient, ktory je povazovany za
profesionala, uzatvori pisomni dohodu s investicnou spoloc¢nostou v tom
zmysle, ze sa s nim nemda zaobchadzat ako s profesiondlnym klientom na
ucely platnych pravidiel vykonu ¢innosti. V takychto dohodéach sa uvedie, ¢i
to plati v pripade jednej alebo viacerych konkrétnych sluzieb alebo transakcii
alebo jedného alebo viacerych druhov produktov alebo transakcii.

II. KLIENTL S KTORYMI SA NA POZIADANIE MOZE ZAOBCHADZAT
AKO S PROFESIONALMI

II.1. Identifikaéné kritéria

Inym klientom, ako st uvedeni v oddiele I, vratane organov verejné¢ho sektora,
miestnych verejnych organov, samosprav a stkromnych individualnych inves-
torov sa tiez moéze umoznit, aby sa zriekli niektorych druhov ochrany poskyto-
vanych na zaklade pravidiel vykonu ¢innosti.

Investicnym spoloc¢nostiam sa preto umozni, aby zaobchadzali s uvedenymi
klientmi ako s profesionalmi, ak st splnené prislusné kritéria a doleuvedeny postup.
O tychto klientoch sa vsak neusudzuje, ze maju znalosti o trhu a skusenosti porov-
natel'né so znalostami a skusenostami kategorii uvedenych v oddiele I.

Kazdé takéto zrieknutie sa ochrany poskytovanej na zaklade Standardnych pravi-
diel vykonu ¢innosti sa poklada za platné iba v pripade, ak adekvatne postudenie
odbornych poznatkov, skusenosti a znalosti klienta, ktoré vykona investi¢na
spolo¢nost’, poskytne odévodnent zaruku, ze vzhladom na povahu planovanych
transakcii alebo sluzieb je klient schopny uskuto¢niovat’ rozhodnutia o investiciach
a rozumie prislusnym rizikam.

Test sposobilosti pouzivany v pripade manazérov a riaditelov subjektov, ktorym
bolo udelené povolenie podla smernic vo financnej oblasti, by sa mohol
pokladat’ za priklad hodnotenia odbornych poznatkov a znalosti. V pripade
malych subjektov sa na zdklade uvedeného hodnotenia posidi osoba, ktorej
bolo udelené povolenie na vykonavanie transakcii v mene subjektu.

Pocas uvedeného hodnotenia musia byt splnené minimalne dve z tychto kritérii:

— klient vykonaval transakcie vyznamnej velkosti na prisluSnych trhoch s frek-
venciou priemerne 10 transakcii za $tvrtrok v priebehu predchadzajucich
Styroch stvrtrokov,

— velkost’ portfolia finanénych nastrojov klienta definovaného ako suhrn hoto-
vostnych vkladov a finanénych nastrojov presahuje 500 000 EUR,

— klient pracuje alebo pracoval najmenej jeden rok vo finanénom sektore na
profesijnej pozicii, ktora si vyzaduje znalosti planovanych transakcii alebo
sluzieb.

Clenské §tity mozu prijat osobitné kritéria hodnotenia odbornych poznatkov
a znalosti samosprav a miestnych verejnych organov, ktoré pozaduji, aby sa
s nimi zaobchadzalo ako s profesiondlnymi klientmi. Tieto kritéria mozu byt
alternativou ku kritéridm uvedenym v piatom odseku alebo ich doplnenim.

I1.2. Postup

Tito klienti sa moézu zriect’ uplatnovania podrobnych pravidiel vykonu ¢innosti
iba na zaklade tohto postupu:

— musia investi¢nej spolocnosti pisomne oznamit, ze si zelaju, aby sa s nimi
zaobchadzalo ako s profesionalnym klientom, a to bud vSeobecne, alebo
v pripade konkrétnej investi¢nej sluzby alebo transakcie alebo typu transakcie
alebo produktu,
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— investicna spolo¢nost’ im musi poskytnut’ jasné pisomné upozornenie
o druhoch ochrany a pravach investorov na ndhradu, o ktoré moézu prist,

— na dokumente oddelenom od zmluvy musia pisomne uviest, Ze st si vedomi
nasledkov straty takychto druhov ochrany.

Pred rozhodnutim o schvaleni ziadosti o upustenie od uplatiiovania podrobnych
pravidiel vykonu ¢innosti sa od investi¢nych spolo¢nosti musi pozadovat’, aby
vykonali vSetky primerané kroky na zarucenie toho, ze klient, ktory pozaduje
zaobchidzanie ako s profesiondlnym klientom, spifia prisluiné poziadavky
uvedené v oddiele II.1.

Ak su vsak klienti uz zatriedeni ako profesionali na zéklade podobnych parame-
trov a postupov, ako st uvedené vysSie, ich vztahy s investicnymi spolo¢nos-
tami nesmt byt dotknuté ziadnymi novymi pravidlami prijatymi podla tejto
prilohy.

Spolo¢nosti musia zaviest' primerané pisomné interné pravidla a postupy na
kategorizaciu klientov. Profesionalni klienti st zodpovedni za to, Ze informujt
investicni spolo¢nost’ o kazdej zmene, ktora by mohla ovplyvnit' ich sucasna
kategorizaciu. Ak by sa vSak investicna spoloc¢nost dozvedela, ze klient uz
prestal spihat’ prvotné podmienky, ktoré ho opraviiovali na profesionalne zaob-
chadzanie, investi¢na spolo¢nost’ musi prijat’ potrebné opatrenie.
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PRILOHA 111

CAST A
Zrusena smernica a zoznam jej postupnych zmien
(podl'a ¢lanku 94)

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (U. v. EU L 145,
30.4.2004, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/31/ES(U v. EU L 114, 27.4.2006,
s. 60).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/44/ES (U. v. EU L 247,
21.9.2007, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/10/ES (U v. EU L 76, 19.3.2008,
s. 33).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU (U. v. EU L 331,
15.12.2010, s. 120).

CAST B
Zoznam lehdt na transpoziciu do vnutroStitneho prava
(podla ¢lanku 94)
Smernica 2004/39/ES

Lehota na transpoziciu 31. januar 2007

Lehota na vykonanie 1. november 2007

Smernica 2006/31/ES
Lehota na transpoziciu 31. januar 2007

Lehota na vykonanie 1. november 2007

Smernica 2007/44/ES

Lehota na transpoziciu 21. marec 2009

Smernica 2010/78/EU

Lehota na transpoziciu 31. december 2011
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PRILOHA IV

Tabul’ky zhody uvedené v ¢lanku 94

Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/65/EU Nariadenie (EU) ¢. 600/2014
Clanok 1 ods. 1 Clanok 1 ods. 1
Clanok 1 ods. 2 Clénok 1 ods. 3
Clanok 2 ods. 1 pism. a) Clanok 2 ods. 1 pism. a)
Clanok 2 ods. 1 pism. b) Clanok 2 ods. 1 pism. b)
Clanok 2 ods. 1 pism. c) Clanok 2 ods. 1 pism. c)
Clanok 2 ods. 1 pism. d) Clanok 2 ods. 1 pism. d)
Clanok 2 ods. 1 pism. e) Clanok 2 ods. 1 pism. f)
Clanok 2 ods. 1 pism. f) Clanok 2 ods. 1 pism. g)
Clanok 2 ods. 1 pism. g) Clanok 2 ods. 1 pism. h)
Clanok 2 ods. 1 pism. h) Clanok 2 ods. 1 pism. i)
Clanok 2 ods. 1 pism. i) Clanok 2 ods. 1 pism. j)
Clanok 2 ods. 1 pism. j) Clanok 2 ods. 1 pism. k)
Clanok 2 ods. 1 pism. k) Clanok 2 ods. 1 pism. i)
Clanok 2 ods. 1 pism. I) —
Clanok 2 ods. 1 pism. m) Clanok 2 ods. 1 pism. I)
Clanok 2 ods. 1 pism. n) Clanok 2 ods. 1 pism. m)
Clanok 2 ods. 2 Clanok 2 ods. 2
Clanok 2 ods. 3 Clénok 2 ods. 4
Clanok 3 ods. 1 Clanok 3 ods. 1
Clanok 3 ods. 2 Clanok 3 ods. 3
Clanok 4 ods. 1 bod 1) Clanok 4 ods. 1 bod 1)
Clanok 4 ods. 1 bod 2) Clanok 4 ods. 1 bod 2)
Clanok 4 ods. 1 bod 3) Clénok 4 ods. 1 bod 3)
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Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/65/EU Nariadenie (EU) & 600/2014
Clanok 4 ods. 1 bod 4) Clanok 4 ods. 1 bod 4)
Clanok 4 ods. 1 bod 5) Clanok 4 ods. 1 bod 5)
Cléanok 4 ods. 1 bod 6) Clanok 4 ods. 1 bod 6)
Clanok 4 ods. 1 bod 7) Clanok 4 ods. 1 bod 20)
Clanok 4 ods. 1 bod 8) Clanok 4 ods. 1 bod 7)
Clanok 4 ods. 1 bod 9) Clanok 4 ods. 1 bod 8)
Clanok 4 ods. 1 bod 10) Clanok 4 ods. 1 bod 9)
Clanok 4 ods. 1 bod 11) Clanok 4 ods. 1 bod 10)
Clanok 4 ods. 1 bod 12) Clanok 4 ods. 1 bod 11)
Clanok 4 ods. 1 bod 13) Clanok 4 ods. 1 bod 18)
Clanok 4 ods. 1 bod 14) Clanok 4 ods. 1 bod 21)
Clanok 4 ods. 1 bod 15) Clanok 4 ods. 1 bod 22)
Clanok 4 ods. 1 bod 16) Clanok 4 ods. 1 bod 14)
Clanok 4 ods. 1 bod 17) Clanok 4 ods. 1 bod 15)
Clanok 4 ods. 1 bod 18) Clanok 4 ods. 1 bod 44)
Clanok 4 ods. 1 bod 19) Clanok 4 ods. 1 bod 17)
Clanok 4 ods. 1 bod 20) Clanok 4 ods. 1 bod 55)
Clanok 4 ods. 1 bod 21) Clanok 4 ods. 1 bod 56)
Clanok 4 ods. 1 bod 22) Clanok 4 ods. 1 bod 26)
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Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/65/EU Nariadenie (EU) &. 600/2014
Clanok 4 ods. 1 bod 23) Clanok 4 ods. 1 bod 27)
Clanok 4 ods. 1 bod 24) Clanok 4 ods. 1 bod 28)
Clanok 4 ods. 1 bod 25) Clanok 4 ods. 1 bod 29)
Clanok 4 ods. 1 bod 26) Clanok 4 ods. 1 bod 30)
Clanok 4 ods. 1 bod 27) Clanok 4 ods. 1 bod 31)
Clanok 4 ods. 1 bod 28) Clanok 4 ods. 1 bod 32)
Clanok 4 ods. 1 bod 29) Clanok 4 ods. 1 bod 33)
Clanok 4 ods. 1 bod 30) Clanok 4 ods. 1 bod 35)
pism. b)

Clanok 4 ods. 1 bod 31) Clanok 4 ods. 1 bod 35)
Clanok 4 ods. 2 Clanok 4 ods. 2

Clanok 5 ods. 1 Clanok 5 ods. 1

Clanok 5 ods. 2 Clanok 5 ods. 2

Clanok 5 ods. 3 Clanok 5 ods. 3

Clanok 5 ods. 4 Clanok 5 ods. 4

Clanok 5 ods. 5 —

Clanok 6 ods. 1 Clanok 6 ods. 1
Clanok 6 ods. 2 Clanok 6 ods. 2
Clanok 6 ods. 3 Clanok 6 ods. 3
Clanok 7 ods. 1 Clanok 7 ods. 1
Clanok 7 ods. 2 Clanok 7 ods. 2
Clanok 7 ods. 3 Clénok 7 ods. 3
Clanok 7 ods. 4 Clénok 7 ods. 4 a 5
Clanok 8 pism. a) Clanok 8 pism. a)
Clanok 8 pism. b) Clanok 8 pism. b)
Clanok 8 pism. c) Clanok 8 pism. c)
Clanok 8 pism. d) Clanok 8 pism. d)
Clanok 8 pism. ) Clanok 8 pism. )
Clanok 9 ods. 1 Clanok 9 ods. 1 a 3
Clanok 9 ods. 2 Clanok 9 ods. 5
Clanok 9 ods. 3 Clanok 9 ods. 4
Clanok 9 ods. 4 Clanok 9 ods. 6
Clanok 10 ods. 1 Clanok 10 ods. 1
Clanok 10 ods. 2 Clanok 10 ods. 2
Clanok 10 ods. 3 Clénok 11 ods. 1

Clanok 10 ods. 4 Clanok 11 ods. 2
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Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/65/EU Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 10 ods. 5 Clanok 11 ods. 3

Clanok 10 ods. 6 Clanok 10 ods. 3 a ¢&lanok
11 ods. 4

Clanok 10a ods. 1 Clanok 12 ods. 1

Clanok 10a ods. 2 Clanok 12 ods. 2

Clanok 10a ods. 3 Clanok 12 ods. 3

Clanok 10a ods. 4 Clanok 12 ods. 4

Clanok 10a ods. 5 Clanok 12 ods. 5

Clanok 10a ods. 6 Clanok 12 ods. 6

Clanok 10a ods. 7 Clénok 12 ods. 7

Clanok 10a ods. 8 Clanok 12 ods. 8 a 9

Clanok 10b ods. 1 Clanok 13 ods. 1

Clanok 10b ods. 2 Clénok 13 ods. 2

Clanok 10b ods. 3 Clénok 13 ods. 3

Clanok 10b ods. 4 Clanok 13 ods. 4

Clanok 10b ods. 5 Clanok 13 ods. 5

Clanok 11 Clanok 14

Clanok 12 Clanok 15

Clanok 13 ods. 1 Clanok 16 ods. 1

Clanok 13 ods. 2 Clanok 16 ods. 2

Clanok 13 ods. 3 Clanok 16 ods. 3

Clanok 13 ods. 4 Clanok 16 ods. 4

Clanok 13 ods. 5 Clénok 16 ods. 5

Clanok 13 ods. 6 Clanok 16 ods. 6

Clanok 13 ods. 7 Clanok 16 ods. 8

Clanok 13 ods. 8 Clénok 16 ods. 9

Clanok 13 ods. 9 Clanok 16 ods. 11

Clanok 13 ods. 10 Clénok 16 ods. 12

Clanok 14 ods. 1 Clanok 18 ods. 1, ¢lanok 19
ods. 1

Clanok 14 ods. 2 Clénok 18 ods. 2

Clanok 14 ods. 3 Clanok 19 ods. 4

Clanok 14 ods. 4 Clénok 18 ods. 3, ¢lanok 19
ods. 2

Clanok 14 ods. 5 Clanok 18 ods. 6, ¢lanok 19
ods. 3
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Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/65/EU Nariadenie (EU) &. 600/2014
Clanok 14 ods. 6 Clanok 18 ods. 8
Clanok 14 ods. 7 Clanok 18 ods. 9
Clanok 15 —
Clanok 16 ods. 1 Clanok 21 ods. 1
Clanok 16 ods. 2 Clanok 21 ods. 2

Clanok 16 ods. 3 —
Clanok 17 ods. 1 Clanok 22

Clanok 17 ods. 2 —

Clanok 18 ods. 1 Clanok 23 ods. 1

Clanok 18 ods. 2 Clanok 23 ods. 2

Clanok 18 ods. 3 Clanok 23 ods. 4

Clanok 19 ods. 1 Clanok 24 ods. 1

Clanok 19 ods. 2 Clanok 24 ods. 3

Clanok 19 ods. 3 Clanok 24 ods. 4

Clanok 19 ods. 4 Clanok 25 ods. 2

Clanok 19 ods. 5 Clanok 25 ods. 3

Clanok 19 ods. 6 Clanok 25 ods. 4

Clanok 19 ods. 7 Clanok 25 ods. 5

Clanok 19 ods. 8 Clanok 25 ods. 6

Clanok 19 ods. 9 Clanok 24 ods. 6, ¢lanok 25
ods. 7

Clanok 19 ods. 10 Clanok 24 ods. 13, ¢lanok
24 ods. 14, ¢lanok 25 ods. 8

Clanok 20 Clanok 26

Clanok 21 ods. 1 Clanok 27 ods. 1

Clanok 21 ods. 2 Clanok 27 ods. 4

Clanok 21 ods. 3 Clanok 27 ods. 5

Clanok 21 ods. 4 Clanok 27 ods. 7

Clanok 21 ods. 5 Clanok 27 ods. 8

Clanok 21 ods. 6 Clanok 27 ods. 9

Clanok 22 ods. 1 Clanok 28 ods. 1

Clanok 22 ods. 2 Clanok 28 ods. 2

Clanok 22 ods. 3 Clanok 28 ods. 3

Clanok 23 ods. 1 Clanok 29 ods. 1

Clanok 23 ods. 2 Clanok 29 ods. 2
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU)

¢. 600/2014

Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 28 ods.
Clanok 28 ods.
Clanok 28 ods.
Clanok 29 ods.
Clanok 29 ods.
Clanok 29 ods.
Clanok 30 ods.
Clanok 30 ods.
Clanok 30 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.

Clanok 31 ods.

3
4

Clanok 29 ods. 3
Clanok 29 ods. 4
Clanok 29 ods. 5
Clanok 29 ods. 6
Clanok 30 ods. 1
Clanok 30 ods. 2
Clanok 30 ods. 3
Clanok 30 ods. 4
Clanok 30 ods. 5

Clanok 31 ods. 1

Clanok 31 ods. 2 a 3

Clanok 34 ods. 1
Clanok 34 ods. 2
Clanok 34 ods. 3
Clanok 34 ods. 4
Clanok 34 ods. 6

Clanok 34 ods. 7

Clanok 24

Clanok 25 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.

Clanok 26 ods.

Clanok 14 ods.
Clanok 14 ods.
Clanok 15 ods.
Clanok 16

Clanok 17 ods.
Clanok 17 ods.
Clanok 17 ods.
Clanok 20 ods.
Clanok 20 ods.
Clanok 20 ods.
Clanok 3 ods.
Clanok 4 ods.
Clanok 4 ods.
Clanok 6 ods.

Clanok 7 ods.

2

3
1,2a3
1,2a3
6

la?2

Clanok 7 ods. 2
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 31 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 32 ods.

Clanok 33 ods.

Clanok 33 ods.

Clanok 34 ods.

Clanok 34 ods.

Clanok 34 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 37 ods.

7

10

Clanok 34 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 35 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 36 ods.

Clanok 37 ods.

Clanok 37 ods.

Clanok 38 ods.

Clanok 38 ods.

Clanok 44 ods.

Clanok 44 ods.

Cléanok 44 ods.

Clanok 44 ods.

Clanok 44 ods.

Clanok 44 ods.

Clanok 45 ods.

8a9

10

11 a 12

1a8g
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Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/65/EU Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 37 ods. 2 Clanok 45 ods. 7 druhy

Clanok 38 ods.
Clanok 38 ods.

Clanok 38 ods.

Clanok 39

Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 41 ods.
Clanok 41 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.
Clanok 42 ods.

Clanok 43 ods.

pododsek

Clanok 46 ods.
Clanok 46 ods.
Clanok 46 ods.
Clanok 47 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 52 ods.
Clanok 52 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.

Clanok 54 ods.

Clanok 43 ods. Clanok 54 ods. 2 a 3

Clanok 44 ods. Clanok 3 ods. 1,2 a 3
Clanok 44 ods. Clanok 4 ods. 1,2 a 3
Clanok 44 ods. Clanok 4 ods. 6
Clanok 45 ods. Clanok 6 ods. 1 a 2
Clanok 45 ods. Clanok 7 ods. 1
Clanok 45 ods. Clanok 7 ods. 2

Clanok 46 ods.

Clanok 46 ods.

Clanok 47

Clanok 48 ods.

Clanok 48 ods.

Clanok 55 ods.

Clanok 55 ods.

Clanok 56

Clanok 67 ods.

Clanok 67 ods.
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 48 ods. 3
Clanok 49

Clanok 50 ods. 1

Clanok 50 ods. 2

Clanok 51 ods. 1

Clanok 51 ods. 2
Clanok 51 ods. 3
Clanok 51 ods. 4
Clanok 51 ods. 5
Clanok 51 ods. 6
Clanok 52 ods. 1
Clanok 52 ods. 2
Clanok 53 ods. 1
Clanok 53 ods. 2
Clanok 53 ods. 3
Clanok 54 ods. 1
Clanok 54 ods. 2
Clanok 54 ods. 3
Clanok 54 ods. 4
Clanok 54 ods. 5
Clanok 55 ods. 1
Clanok 55 ods. 2
Clanok 56 ods. 1
Clanok 56 ods. 2
Clanok 56 ods. 3
Clanok 56 ods. 4
Clanok 56 ods. 5
Clanok 56 ods. 6
Clanok 57 ods. 1
Clanok 57 ods. 2
Clanok 57 ods. 3
Clanok 58 ods. 1

Clanok 58 ods. 2

Clanok 67 ods.

Clanok 68

Clanok 69 ods.

ods. 1

Clanok 69 ods.

Clanok 70 ods.

Clénok 70 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 71 ods.
Clénok 71 ods.
Clénok 74 ods.
Clanok 74 ods.
Clanok 75 ods.
Clanok 75 ods.
Clénok 75 ods.
Clénok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clénok 76 ods.
Clanok 77 ods.
Clanok 77 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clénok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 80 ods.
Clénok 80 ods.
Clanok 80 ods.
Clanok 81 ods.

Clanok 81 ods.

3

1, ¢lanok 72
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Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/65/EU

Nariadenie (EU) & 600/2014

Clanok 58 ods.
Clanok 58 ods.

Clanok 58 ods.

Clanok 58a

Clanok 59

Clanok 60 ods.
Clanok 60 ods.
Clanok 60 ods.
Clanok 60 ods.
Clanok 61 ods.
Clanok 61 ods.
Clanok 62 ods.
Clanok 62 ods.
Clanok 62 ods.
Clanok 62 ods.
Clanok 62a ods. 1
Clanok 62a ods. 2
Clanok 63 ods.

Clanok 63 ods.

Clanok 64
Clanok 64a
Clanok 65
Clanok 66
Clanok 67
Clanok 68
Clanok 69
Clanok 70
Cléanok 71
Clanok 72
Clanok 73
Priloha I

Priloha II

3

4

5

3

4

1

2

Clanok 81 ods.
Clanok 81 ods.
Clanok 81 ods.
Clanok 82

Clanok 83

Clanok 84 ods.
Clanok 84 ods.
Clanok 84 ods.
Clanok 84 ods.
Clanok 85 ods.
Clanok 85 ods.
Clénok 86 ods.
Clanok 86 ods.
Clénok 86 ods.
Clénok 86 ods.
Clanok 87 ods.
Clénok 87 ods.
Clanok 88 ods.

Clanok 88 ods.

Priloha 1

Priloha 1T

3

4
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