201100014 — SK — 05.06.2014 — 002.001 — 1

Tento dokument sliZi ¢isto na potrebu dokumentacie a inStiticie nenesu nijaki zodpovednost’ za jeho obsah

»B USMERNENIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY
z 20. septembra 2011
o nastrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému
(prepracované znenie)
(ECB/2011/14)
(2011/817/EU)
(U. v. EU L 331, 14.12.2011, s. 1)

Zmenené a doplnené:

Uradny vestnik

C. Strana Datum
»M1  Usmernenie Europskej centralnej banky ECB/2012/25 z 26. novembra L 348 30 18.12.2012
2012
»M2  Usmernenie Eurdpskej centralnej banky ECB/2014/10 z 12. marca L 166 33 5.6.2014

2014



201100014 — SK — 05.06.2014 — 002.001 — 2

USMERNENIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY
z 20. septembra 2011
0 nastrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému
(prepracované znenie)
(ECB/2011/14)
(2011/817/EU)

RADA GUVERNEROV EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmi na jej
¢lanok 127 ods. 2 prva zarazku,

so zretelom na Statiit Europskeho systému centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky, a najmé na ¢lanok 31 prva zardzku, ¢lanky 12.1, 14.3,
18.2 a ¢lanok 20 prvy odsek,

ked’ze:

(1)  Usmernenie ECB/2000/7 z 31. augusta 2000 o nastrojoch a postu-
poch menovej politiky Eurosystému (') bolo niekolkokrat
podstatne zmenené a doplnené (?). Ked’Ze je potrebné uskutocnit’
d’alsie zmeny a doplnenia, v zaujme jasnosti by sa toto usmer-
nenie malo prepracovat’.

(2)  Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyZaduje vymedzenie
nastrojov a postupov, ktoré ma Eurosystém pouzivat’, aby sa tato
politika uskutociovala jednotne vo vSetkych clenskych Statoch,
ktorych menou je euro.

(3)  Overovacia povinnost’ by sa mala vztahovat' len na tie ustano-
venia, ktoré predstavuji podstatnii zmenu v porovnani s usmer-
nenim ECB/2000/7,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Clénok 1

Zasady, nastroje, postupy a Kkritéria uskutociiovania jednotnej
menovej politiky Eurosystému

Jednotnd menova politika sa uskutociiuje v sulade so zasadami,
nastrojmi, postupmi a kritériami uvedenymi v prilohach I a II k tomuto
usmerneniu. Narodné centralne banky prijmu vsetky potrebné opatrenia
na uskutociovanie operacii menovej politiky v stlade so zasadami,
nastrojmi, postupmi a kritériami uvedenymi v prilohdch I a II k tomuto
usmerneniu.

Clénok 2

Overovanie

Narodné centralne banky zaSlu Eurdpskej centrdlnej banke (ECB)
podrobnosti o textoch a spdsoboch, pomocou ktorych zamyslaju
dosiahnut’ sulad s tymi ustanoveniami tohto usmernenia, ktoré predsta-
vuju podstatné zmeny v porovnani s usmernenim ECB/2000/7,
najneskor do 11. oktdbra 2011.

() U. v. ES L 310, 11.12.2000, s. 1.
(®) Pozri prilohu III.
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Clanok 3
ZruSovacie ustanovenie
1.  Usmernenie ECB/2000/7 sa zrusuje s U¢innostou od 1. januara
2012.

2. Odkazmi na zruSené usmernenie sa rozumejui odkazy na toto

usmernenie.

Clanok 4

Zaverecné ustanovenia
1. Toto usmernenie nadobtida Gcinnost’ dva dni po prijati.
2. Toto usmernenie sa uplatituje od 1. januara 2012.
Cldanok 5
Adresati

Toto usmernenie je urcené vSetkym centralnym bankam Eurosystému.
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USKUTOCNOVANIE MENOVEJ POLITIKY V EUROZONE
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Pouzité skratky

CCBM

CDCP
CRD

ECAF

ECAI

ECB
EHP
EHS
ES
ESA 95
ESCB
EU
ICAS

ICSD

IRB

ISIN

FPT
NCB
PD

PFI
PSE
RMBD

RT
RTGS
SEC
SSS

TARGET

TARGET2

TPA

PKIPCP

model kore$pondenénych centralnych bank (correspondent central
banking model)

centralny depozitar cennych papierov

smernica o kapitalovych poziadavkach (Capital Requirements
Directive)

ramec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (Eurosystem
credit assessment framework)

externa inStiticia hodnotiaca kreditné riziko (external credit asse-
ssment institution)

Eurdpska centralna banka

Europsky hospodarsky priestor

Europske hospodarske spolocenstvo

Eurdpske spolocenstvo

Eurépsky systém Gctov 1995 (European System of Accounts 1995)
Eurdpsky systém centralnych bank

Eurodpska unia

interny systém hodnotenia kreditného rizika (in-house credit asse-
ssment system)

medzinarodny centralny depozitar cennych papierov (international
central securities depository)

systétm zalozeny na internom ratingu (infernal ratings-based
system)

medzinarodné identifikaéné &islo cennych papierov (International
Securities Identification Number)

fond penazného trhu (money market fund)
narodna centralna banka

pravdepodobnost’ zlyhania (probabilty of default)
penazna finan¢na institacia

subjekt z verejného sektora (public sector entity)

retailové hypotekarne zalozné dlhové nastroje (retail mortgage-
backed debt instruments)

ratingovy nastroj (rating tool)
hrubé zuctovanie v realnom Case (real-time gross settlement)
stredoeurdpsky Cas

systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (securities settle-
ment system)

Transeuropsky automatizovany expresny systém hrubého zuéto-
vania platieb v realnom case (Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer system) podla usmernenia
ECB/2005/16

Transeuropsky automatizovany expresny systém hrubého zucto-
vania platieb v realnom case (Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer system) podl'a usmernenia
ECB/2007/2

triparty agent

podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (undertaking for collective investment in transferable
securities)
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Uvod

Tento dokument predstavuje operacny ramec, ktory si zvolil Eurosystém pre
jednotntt menovt politiku v eurozone. Dokument, ktory tvori stucast pravneho
ramca Eurosystému pre nastroje a postupy menovej politiky, ma sluzit' ako
»vSeobecna dokumentacia® o nastrojoch a postupoch menovej politiky Eurosys-
tému; je zamerany najméd na to, aby zmluvnym stranam poskytol informacie,
ktoré potrebuju v stvislosti s ramcom menovej politiky Eurosystému.

Vseobecnd dokumentcia sama osebe zmluvnym strandm neudel’uje Ziadne prava
ani neukladd Zziadne povinnosti. Prdvny vztah medzi Eurosystémom a jeho
zmluvnymi stranami je ustanoveny v prisluSnych zmluvnych alebo regulacnych
opatreniach.

Dokument obsahuje sedem kapitol. Prva kapitola uvadza prehlad operacného
ramca menovej politiky Eurosystému. Druhé kapitola Specifikuje kritéria akcep-
tovatelnosti zmluvnych stran, ktoré sa zucastiiuju na operaciach menovej politiky
Eurosystému. Tretia kapitola opisuje operacie na vol'nom trhu a §tvrta kapitola
predstavuje automatické operacie dostupné zmluvnym stranam. Piata kapitola
vymedzuje postupy uplatitované pri vykonavani operacii menovej politiky. Siesta
kapitola definuje kritéria akceptovatelnosti podkladovych aktiv v operaciach
menovej politiky. Siedma kapitola predstavuje systém povinnych minimalnych
rezerv Eurosystému.

Prilohy obsahuju priklady operacii menovej politiky, slovnik pojmov, kritéria
vyberu zmluvnych stran devizovych intervenénych operacii Eurosystému, prezen-
taciu ramca vykaznictva na ucely menovej a bankovej Statistiky Eurdpskej
centralnej banky, zoznam internetovych stranok Eurosystému, popis postupov
a sankcii, ktoré sa maju uplatiiovat’ v pripade nedodrzania zavézkov zmluvnych
stran, a dodato¢né zékonné poziadavky na vytvorenie platného zabezpecenia vo
forme Uverovych pohladdvok v pripade, Ze sa v ramci Eurosystému pouzivaji
ako zabezpeka.
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KAPITOLA 1
VYMEDZENIE RAMCA MENOVEJ POLITIKY
1.1. Eurépsky systém centralnych bank

Eurépsky systém centralnych bank (ESCB) pozostava z Eurdpskej
centralnej banky (ECB) a centralnych bank ¢&lenskych Statov EU (V).
Cinnosti ESCB sa vykonavaja v sulade so Zmluvou o fungovani Eurdp-
skej tinie a Statitom Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky (d’alej len ,.Statit ESCB*). ESCB riadia organy ECB
s rozhodovacimi pravomocami. V tejto suvislosti Rada guvernérov ECB
zodpoveda za formulaciu menovej politiky, zatial ¢o Vykonna rada je
poverena vykonavanim menovej politiky na zaklade rozhodnuti a usmer-
neni Rady guvernérov. V rozsahu, ktory sa povazuje za mozny a prime-
rany, a s cielom zabezpecit’ prevadzkovu efektivnost’ sa ECB obracia na
narodné centralne banky (%), aby vykonavali operacie, ktoré tvoria sucast’
uloh Eurosystému. Ak je to potrebné na implementaciu menovej poli-
tiky, narodné centralne banky si mézu s ¢lenmi Eurosystému vymienat’
jednotlivé informacie, ako st napr. prevadzkové udaje, ktoré sa tykaju
zmluvnych stran z(castiiujucich sa na operaciach Eurosystému (3). Usku-
tocnovanie operacii menovej politiky Eurosystému sa vo vSetkych ¢len-
skych $tatoch (4) riadi jednotnymi podmienkami.

1.2. Ciele Eurosystému

Podla ¢lanku 127 ods. 1 zmluvy hlavnym cielom Eurosystému je
udrziavat’ cenovl stabilitu. Bez toho, aby bol dotknuty tento hlavny
ciel, Eurosyst¢ém musi podporovat vseobecné hospodarske politiky
v Unii. Pri sledovani svojich cielov musi Eurosystém konat v stlade
so zasadou otvoren¢ho trhového hospodarstva s volnou sttazou a tym
podporovat’ efektivne rozdel'ovanie zdrojov.

1.3. Nastroje menovej politiky Eurosystému

Na plnenie svojich cielov méa Eurosystém k dispozicii sibor nastrojov
menovej politiky. Eurosystém uskutociiuje operacie na volnom trhu,
ponuka moznost vyuzivat automatické operacie a vyzaduje, aby
averové institicie tvorili povinné minimalne rezervy na uétoch v Euro-
systéme.

1.3.1.  Operacie na volnom trhu

Operacie na volnom trhu zohravaji v menovej politike Eurosystému
dolezit ulohu z hlPadiska usmerfiovania urokovych sadzieb, riadenia
likvidity na trhu a signalizovania zamerov menovej politiky. Eurosystém
ma na uskutociovanie operacii na volnom trhu k dispozicii pat’ druhov
nastrojov. NajdolezitejSim nastrojom st reverzné obchody (realizova-
telné na zaklade dohdd o spdtnom odkapeni alebo zabezpecenych
uverov). Eurosystém moze vyuzivat aj priame obchody, emisiu dlhovych
certifikatov ECB, devizové swapy a prijimanie terminovanych vkladov.
Operacie na volnom trhu iniciuje ECB, ktora tiez rozhoduje o nastroji,
ktory sa ma pouzit, a o podmienkach jeho pouzitia. Tieto operacie sa
moézu vykonavat na zdklade Standardnych tendrov, rychlych tendrov

(') Treba poznamenat, Ze centralne banky tych &lenskych statov EU, ktorych menou nie je
euro, si zachovavaju svoje pravomoci v oblasti menovej politiky podla vnttrostatneho
prava a do uskuto¢iiovania jednotnej menovej politiky sa preto nezapdjaju.

(®» V tomto dokumente sa pod pojmom ,narodné centralne banky* rozumejii narodné
centralne banky clenskych Statov, ktorych menou je euro.

(®) Tieto informacie sa podla ¢lanku 37 StatGtu ESCB predmetom sluzobného tajomstva.

(%) V tomto dokumente sa pod pojmom ,,Clensky $tat rozumie ¢lensky 3tat, ktorého menou
je euro.
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alebo dvojstrannych postupov. (°) Z hladiska cielov, pravidelnosti
a postupov mozno operdcie Eurosystému na volnom trhu rozdelit' do
tychto Styroch kategoérii (pozri tiez tabulku 1):

a) Hlavné refinancné operacie st pravidelné reverzné obchody na
dodanie likvidity, ktoré sa realizuju tyzdenne a ich splatnost’ je
obvykle jeden tyzden. Tieto obchody vykonavaju narodné centralne
banky prostrednictvom S$tandardnych tendrov. Hlavné refinanéné
operacie zohravaju kl'diCovi ulohu pri dosahovani cielov operacii
Eurosystému na vol'nom trhu.

b) Dlhodobejsie refinancné operdcie su reverzné obchody na dodanie
likvidity, ktoré sa uskutocniuju mesacne a zvycajne maju trojmesacnu
splatnost. Ugelom tychto operacii je poskytnut zmluvnym strandm
dodato¢né dlhodobejsie refinancovanie. Vykonavaji ich narodné
centrdlne banky prostrednictvom Standardnych tendrov. Eurosystém
v pripade tychto operécii spravidla nemd v Umysle vysielat' trhu
signaly, preto zvycCajne vystupuje ako prijemca urokovych sadzieb.

¢) Doladovacie operdcie sa vykonavaju ad hoc s cielom riadit’ likviditu
na trhu a regulovat Grokové sadzby, najméd na zmiernenie vplyvu
neéakanych vykyvov likvidity na trokové sadzby. Dolad’ovacie
operacie sa mozu uskutoéniovat’ v posledny defi udrziavacieho
obdobia povinnych minimalnych rezerv a to na vyrovnanie nerovno-
vahy v stave likvidity, ktorda sa mohla nahromadit’ od pridelenia
finan¢nych prostriedkov v poslednej hlavnej refinan¢nej operacii.
Dolad’ovacie operacie sa uskutoctiuju predovsetkym ako reverzné
obchody, ale m6zu mat’ aj formu devizovych swapov alebo prijatych
terminovanych vkladov. Nastroje a postupy uplatiiované pri uskutoc-
fnovani dolad’ovacich operacii sa prisposobuju druhom operacii
a konkrétnym cielom tychto operacii. Dolad’ovacie operacie zvycajne
uskutoc¢iiujii narodné centralne banky prostrednictvom rychlych
tendrov alebo dvojstrannych postupov. Rada guvernérov ECB moze
rozhodnut, ze za vynimocnych okolnosti méze dolad’ovacie dvoj-
stranné postupy vykonavat samotna ECB.

d

=

Eurosystém moze okrem toho vykonavat’ strukturdlne operdcie, a to
prostrednictvom emisie dlhovych certifikatov ECB, reverznych
obchodov a priamych obchodov. Tieto operacie sa vykonavaji
vzdy, ked” ECB chce upravovat’ Strukturdlnu poziciu Eurosystému
vo&i finanénému sektoru (pravidelne alebo nepravidelne). Struktu-
ralne operacie vo forme reverznych obchodov a emisie dlhovych
nastrojov vykondvaju narodné centralne banky prostrednictvom Stan-
dardnych tendrov. Strukturilne opericie vo forme priamych
obchodov zvycajne vykonavaji narodné centralne banky prostrednic-
tvom dvojstrannych postupov. Rada guvernérov ECB méze rozhod-
nut’, ze za vynimocnych okolnosti méze Strukturalne operacie vyko-
navat’ samotna ECB.

1.3.2.  Automatické operdcie

Automatické operacie slizia na dodavanie a stahovanie jednodnovej
likvidity, signalizuji v§eobecné nastavenie menovej politiky a ohrani¢uju
jednodnové trhové tGrokové sadzby. Za predpokladu splnenia

(°) Rozne postupy vykondvania operacii Eurosystému na volnom trhu, t. j. $tandardné

tendre, rychle tendre a dvojstranné postupy, su uvedené v kapitole 5. Pri Standardnych
tendroch uplynie od vyhlasenia tendra do potvrdenia vysledku pridelenia najviac 24
hodin. Na S$tandardnych tendroch sa mézu zhcastnovat’ vsetky zmluvné strany, ktoré
spitiaji vieobecné kritéria akceptovatelnosti vymedzené v oddiele 2.1. Rychle tendre
sa zvyCajne uskutociiuju v rdmci 90 minit. Eurosystém moéZze vybrat® obmedzeny
pocet zmluvnych stran, ktoré sa mozu zicastnit’ na rychlom tendri. Pojmom ,,dvojstranné
postupy“ sa oznacuje akykol'vek pripad, ked’ Eurosystém uskutoc¢niuje transakciu s jednou
alebo niekolkymi zmluvnymi stranami bez pouzitia postupov pri tendri. Dvojstranné
postupy zahffiaju operacie uskuto¢fiované prostrednictvom burz cennych papierov
alebo trhovych sprostredkovatel'ov.
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uréitych prevadzkovych pristupovych podmienok mézu zmluvné strany
z vlastnej iniciativy vyuzivat' dva druhy automatickych operacii (tabulka

1):

a) Zmluvné strany maju k dispozicii jednodnové refinancné operacie,
prostrednictvom ktorych mozu proti akceptovatelnym aktivam ziskat
od narodnych centralnych bank jednodiovua likviditu. Za normalnych
okolnosti neexistujii ziadne uverové ¢i iné obmedzenia pristupu
zmluvnych stran k tymto operaciam, s vynimkou poziadavky pred-
lozit' dostatok podkladovych aktiv. Urokova sadzba jednodiovych
refinan¢énych operacii obvykle predstavuje hornt hranicu jednodiiove;j
trhovej urokovej sadzby.

b) Zmluvné strany tiez mézu vyuzivat' jednodnové sterilizacné operacie,
prostrednictvom ktorych si moézu v narodnych centralnych bankach
ulozit’ nadbyto¢nt likviditu. Za normalnych okolnosti nie st ziadne
vkladové ¢i iné obmedzenia pre pristup zmluvnych stran k tymto
operaciam. Urokova sadzba jednodiiovych sterilizanych operacii
obvykle tvori dolnti hranicu jednodniovej trhovej trokovej sadzby.

Automatické operacie vykondvajii decentralizovane narodné centralne
banky.

Povinné minimalne rezervy

Systém povinnych minimalnych rezerv Eurosystému sa vztahuje na
uverové institicie v eurozone a jeho prvoradymi ciel'mi st stabilizovanie
urokovych sadzieb na peniaznom trhu a vytvaranie (alebo zvySovanie)
Strukturalneho nedostatku likvidity. Vyska povinnych minimalnych
rezerv sa v pripade kazdej institicie stanovuje vzhladom na polozky
jej suvahy. V zaujme ciel’a stabilizacie urokovych sadzieb systém povin-
nych minimalnych rezerv Eurosystému umoziiuje instituciam vyuzivat
priemerovanie. DodrZiavanie poziadavky na povinné minimalne rezervy
sa uruje na zaklade dennych priemernych zostatkov institicie pocas
udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv. Povinné mini-
malne rezervy institucii sa UroCia sadzbou hlavnych refinanénych
operacii Eurosystému.

Tabulka 1

Operacie menovej politiky Eurosystému

Operéacie menovej Typy transakeii
P olitik ] Splatnost’ Frekvencia Postup
P Y Dodanie likvidity | Stiahnutie likvidity
Operacie na volnom trhu
Hlavné  refina- | reverzné — jeden tyzden tyzdenna Standardné
néné operacie obchody tendre
Dlhodobejsie reverzné — tri mesiace mesacna Standardné
refinancné obchody tendre
operacie
Dolad’ovacie reverzné reverzné nestandardizo- nepravidelnd | rychle tendre
operacie Dpy obchody obchody prijem | vana dvojstranné
devizové swapy | terminovanych postupy
vkladov
devizové swapy
Strukturilne reverzné emisia dlho- | Standardizovand/ | pravidelna Standardné
operacie obchody vych certifi- | nestandardizo- a nepravi- | tendre
katov ECB vana delna
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1.4.

1.5.

1.6.

Operaci . Typy transakcii
perac;]ei ;ﬁenovej Splatnost’ Frekvencia Postup
p Y Dodanie likvidity | Stiahnutie likvidity
priame nadkupy | priame predaje | — nepravidelnd | dvojstranné
postupy

Automatické operdcie
Jednodnoveé reverzné — jednodinova pristup podl'a uvazenia zmluvnej
refinancné obchody strany
operacie
Jednodnové — vklady jednodinova pristup podl'a uvazenia zmluvnej
sterilizatné strany
operacie

Zmluvné strany

Réamec menovej politiky Eurosystému je formulovany tak, aby sa zabez-
pecila ucast’ Sirokého okruhu zmluvnych stran. Institacie, ktoré podlie-
haji poziadavke na povinné minimalne rezervy v stlade s ¢lankom 19.1
statitu ESCB, mé6zu vyuzivat automatické operacie a mézu sa zGcast-
fnovat na operaciach na volnom trhu prostrednictvom Standardnych
tendrov, ako aj priamych obchodov. Eurosystém moéze vybrat obme-
dzeny pocet zmluvnych stran, aby sa zucastiiovali na dolad’ovacich
operaciach. V pripade devizovych swapov uskutociiovanych na ucely
menovej politiky sa vyuzivaji aktivni Gcastnici devizového trhu. Subor
zmluvnych stran pre tieto operdcie sa obmedzuje na tie institicie
vybrané pre devizové intervencné operacie Eurosystému, ktoré maju
sidlo v eurozéne.

Predpoklada sa, ze zmluvné strany si su vedomé vSetkych povinnosti,
ktoré im boli ulozené pravnymi predpismi o boji proti praniu $pinavych
penazi a financovaniu terorizmu a tieto povinnosti dodrziavaju.

Podkladové aktiva

Podla ¢lanku 18.1 Statitu ESCB musia byt vSetky uverové operacie
Eurosystému (napr. operacie menovej politiky na dodanie likvidity
a vnutrodenné Uvery) zalozené na primeranej zabezpeke. Eurosystém
na zabezpecenie svojich operacii akceptuje Siroky okruh aktiv. Euro-
systém vypracoval jednotny ramec akceptovatelnej zabezpeky (nazyvany
aj ,jednotny zoznam®), ktory plati pre vSetky uverové operacie Eurosys-
tému. Dna 1. januara 2007 tento jednotny ramec nahradil dvojstupnovy
systém, ktory bol v platnosti od tretej etapy hospodarskej a menovej
unie. Jednotny ramec zahffia obchodovatelné a neobchodovatelné
aktiva, ktoré spiiaju jednotné kritéria akceptovatelnosti stanovené Euro-
systémom pre celll eurozoénu. Z hladiska kvality aktiv a ich akceptova-
telnosti pre rdzne typy operacii menovej politiky Eurosystému nie je
medzi obchodovatenymi a neobchodovatelnymi aktivami ziadny rozdiel
(s tou vynimkou, Zze neobchodovatené aktiva Eurosystém nepouZziva
v priamych obchodoch). »M2 Vsetky akceptovatené aktiva sa moZu
pouzivat cezhrani¢ne prostrednictvom modelu koreSpondencnych
centralnych bank (CCBM) a v pripade obchodovatelnych aktiv prostred-
nictvom akceptovatelnych prepojeni medzi systémami vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi (SSS) EHP. <«

Zmeny ramca menovej politiky

Rada guvernérov ECB moéze nastroje, podmienky, kritéria a postupy
vykonavania operacii menovej politiky Eurosystému kedykol'vek menit.
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KAPITOLA 2
AKCEPTOVATELNE ZMLUVNE STRANY

2.1. VSeobecné kritéria akceptovatel’nosti

Zmluvné strany opercii menovej politiky Eurosystému musia spihat
ur¢ité kritéria akceptovatelnosti (°). Cielom tychto kritérii je spristupnit’
operacie menovej politiky Eurosystému Sirokému okruhu institacii,
posilnit’ princip rovnakého zaobchadzania s inStiticiami v eurozoéne
a zabezpetit, aby zmluvné strany spiiiali ur&ité prevadzkové poziadavky
a poziadavky tykajuce sa obozretného podnikania:

a) Ako zmluvné strany sa akceptuju iba institucie podliehajice systému
povinnych minimalnych rezerv Eurosystému podla ¢Elanku 19.1
statatu ESCB. Institacie, ktoré nemaji povinnost’ udrziavat” povinné
minimalne rezervy Eurosystému (pozri oddiel 7.2), nie st opravnené
stat’ sa zmluvnymi stranami s pristupom k automatickym operaciam
Eurosystému a operaciam Eurosystému na volnom trhu.

b) Zmluvné strany musia byt finanéne zdravé. Mali by podlichat
najmenej jednej forme harmonizovaného dohladu Unie/EHP vykona-
vaného vnutro§tatnymi organmi (7). Vzhl'adom na svoju osobitni
indtitucionalnu povahu podFa prava Unie mézu byt inititicie
v zmysle ¢élanku 123 ods. 2 zmluvy, ktoré st financne zdravé
a ktoré podlichaju dohladu porovnatelnému s dohladom vykona-
vanym prisluSnymi vnuatro§tatnymi organmi, akceptované ako
zmluvné strany. Ako zmluvné strany mozu byt akceptované aj
finan¢ne zdravé institucie podliehajice neharmonizovanému dohl'adu
prislusnych vnttrostatnych organov, ktory je porovnatelny s harmo-
nizovanym dohladom Unie/EHP, napr. pobocky zriadené v eurozone
instituciami, ktoré s zaregistrované mimo EHP.

¢) Zmluvné strany musia spliiat vietky prevadzkové kritéria uvedené
v prislusnych zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach uplatiova-
nych prislusnymi narodnymi centralnymi bankami (alebo ECB) tak,
aby zabezpecCovali efektivne uskutoéniovanie operacii menovej poli-
tiky Eurosystému.

Tieto vSeobecné kritéria akceptovatelnosti su jednotné v celej eurozone.
Institacie, ktoré spliaju vSeobecné kritéria akceptovatelnosti, sa mézu:

a) z(castiiovat’ na automatickych operaciach Eurosystému,

b) zGcastiovat’ na operaciach Eurosystému na volnom trhu zalozenych
na Standardnych tendroch.

Institicia moze vyuzivat’ automatické operacie Eurosystému a operacie
Eurosyst¢ému na volnom trhu zaloZené na Standardnych tendroch iba
prostrednictvom nérodnej centrdlnej banky c¢lenského Statu, v ktorom
je zaregistrovana. Ak ma inStiticia organizaéné zlozky (ustredie alebo
pobocky) vo viac ako jednom clenskom State, kazda organizacna zlozka
ma pristup k tymto operdciam prostrednictvom narodnej centralnej
banky ¢lenského §tatu, v ktorom ma sidlo, pricom plati, ze v jednotlivych
Clenskych $tatoch moze ponuky institacie predkladat’ iba jedna organi-
zacna zlozka (bud’ ustredie, alebo urcena pobocka).

(°) Pri priamych obchodoch sa na okruh zmluvnych stran a priori neklada Ziadne obme-
dzenia.

(") Harmonizovany dohl'ad nad Gverovymi institiciami je zaloZeny na smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o zacati a vykondvani Cinnosti Gvero-
vych institacii (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1).
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2.2.

2.3.

¢) .
O) U.
(19 U.
m U.

< < < <

Vyber zmluvnych strian pre rychle tendre a dvojstranné operacie

Pri priamych obchodoch sa na okruh zmluvnych stran a priori neklada
ziadne obmedzenia.

V pripade devizovych swapov uskutoé¢novanych na ti¢ely menovej poli-
tiky musia byt zmluvné strany schopné ucinne vykonavat devizové
operacie vo velkych hodnotach za akychkol'vek trhovych podmienok.
Okruh zmluvnych stran pre devizové swapy zodpoveda zmluvnym
strandm so sidlom v eurozone, ktoré boli vybrané pre devizové inter-
venéné operacie Eurosystému. Kritéria a postupy uplatiované pri vybere
zmluvnych strdn devizovych intervencnych operacii st uvedené
v dodatku 3.

Pokial’ ide o ostatné operacie zalozené na rychlych tendroch a dvojstran-
nych postupoch (dolad’ovacie reverzné obchody a prijimanie terminova-
nych vkladov), kazd4 nirodnd centrdlna banka si vyberd sibor zmluv-
nych strdn spomedzi institacii zriadenych v jej ¢lenskom State, ktoré
spiiiaji vieobecné kritéria akceptovatelnosti zmluvnych stran. V tejto
suvislosti je najddlezitejSim kritériom vyberu aktivita na peflaznom
trhu. Dal$imi kritériami, ktoré sa moézu zohladiiovat, st napriklad efek-
tivnost’ obchodovania a ponukovy potencial.

V pripade rychlych tendrov a dvojstrannych operacii narodné centralne
banky obchodujii so zmluvnymi stranami, ktoré st zaradené do ich
vlastného suboru zmluvnych stran pre dolad’ovacie operacie. Rychle
tendre a dvojstranné operacie sa mozu vykonavat’ aj so $ir§im okruhom
zmluvnych stran.

Rada guvernérov ECB méze rozhodnut, Zze za vynimoénych okolnosti
moze dolad’ovacie dvojstranné operacie vykonavat’ samotna ECB. Ak by
ECB vykonavala dvojstranné operacie, vyber zmluvnych stran by
v takych pripadoch uskuto¢fiovala na zaklade rotacného systému
spomedzi tych zmluvnych stran v eurozéne, ktoré st akceptovatelné
pre rychle tendre a dvojstranné operacie, aby sa zabezpecil spravodlivy
pristup.

Sankcie v pripade nedodrZania zavizkov zmluvnej strany

V stlade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998,
ktoré sa tyka pravomoci Eurdpskej centralnej banky ukladat’ sankcie (8),
nariadenim Eur6pskej centralnej banky (ES) ¢. 2157/1999 z 23. septembra
1999 o prave Europskej centralnej banky ukladat’ sankcie
(ECB/1999/4) (°), nariadenim Rady (ES) ¢&. 2531/98 z 23. novembra
1998, ktoré sa tyka wuplatnenia minimalnych rezerv Eurdpskou
centralnou bankou ('°), a nariadenim Europskej centralnej banky (ES)
¢. 1745/2003 z 12. septembra 2003 o povinnych minimalnych rezervach
(ECB/2003/9) (') ulozi ECB sankcie institaciam, ktoré neplnia povin-
nosti vyplyvajice z nariadeni a rozhodnuti ECB tykajucich sa uplatiio-
vania povinnych minimalnych rezerv. Prislusné sankcie a proceduralne
pravidla ich ukladania st S$pecifikované v uvedenych nariadeniach.
NavySe moze Eurosystém v pripade zavaznych poruseni poziadavky
na povinné minimalne rezervy pozastavit' Gfast’ zmluvnych stran na
operaciach na vol'nom trhu.

V sulade s ustanoveniami zmluvnych alebo regulaénych opatreni, ktoré
uplatiiuje prislu$nd narodna centralna banka (alebo ECB), Eurosystém
moze ulozit’ a ulozi zmluvnym strandm finanéné pokuty alebo im poza-
stavi GiCast’ na operaciach na volnom trhu, ak zmluvné strany neplnia
svoje povinnosti vyplyvajice zo zmluvnych alebo regulacnych opatreni
uplatiiovanych narodnymi centralnymi bankami (alebo ECB) tak, ako je
stanovené dalej.

. ES L 318, 27.11.1998, s. 4.
. ES L 264, 12.10.1999, s. 21.
. ES L 318, 27.11.1998, s. 1.
. EU L 250, 2.10.2003, s. 10.
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2.4.

24.1.

2.4.2.

Tyka sa to pripadov porusenia a) pravidiel tendrov, ak zmluvna strana
neprevedie dostatocnii hodnotu podkladovych aktiv alebo penaznych
prostriedkov ('?) na vyrovnanie (v defi vyrovnania) operacie alebo na
jej zabezpeCenie na taki hodnotu likvidity, ktora jej bola v obchode
na dodanie likvidity pridelena, a to az do splatnosti operacie prostrednic-
tvom vyzvy na dodato¢né vyrovnanie, alebo ak neprevedie dostatok
peniaznych prostriedkov na vyrovnanie podla pridelenej hodnoty
operacie na stiahnutie likvidity; a b) pravidiel dvojstrannych transakcii,
ak zmluvna strana neprevedie dostatok akceptovatenych podkladovych
aktiv alebo dostato¢nu hodnotu petiaznych prostriedkov na vyrovnanie
hodnoty dohodnutej v dvojstrannych transakciach, alebo ak nezabezpeci
nesplatent dvojstrannti transakciu kedykol'vek az do jej splatnosti
prostrednictvom vyziev na dodato¢né vyrovnanie.

Patria sem aj pripady, ked’ zmluvna strana porusi: a) pravidla tykajuce sa
pouzivania podkladovych aktiv (ak zmluvn4 strana pouziva aktiva, ktoré
su alebo sa stali neakceptovatelnymi, alebo aktiva, ktoré zmluvna strana
nesmie pouzivat, napriklad ak medzi emitentom/ruc¢itelom a zmluvnou
stranou existuje Uzke prepojenie, alebo ide o ten isty subjekt), b)
pravidla postupov na konci diia a nespliia podmienky pristupu k jednod-
novej refinancnej operacii (ak zmluvna strana, ktord ma na konci dna na
zuctovacom ucte zaporny zostatok, nesplni podmienky pristupu k jednod-
novej refinancnej operacii).

Opatrenie 0 pozastaveni pristupu zmluvnej strany k operaciam prijaté
vo¢i zmluvnej strane poruSujucej pravidla sa moéze uplatiovat aj na
pobocky tej istej instittcie, ktoré maju sidlo v inych ¢lenskych Statoch.
Ak je to potrebné vzhladom na zavaznost porusenia potvrdeného
napriklad jeho frekvenciou opakovania alebo dizkou trvania, zmluvne;
strane mozno vynimo¢ne na urcité obdobie pozastavit’ ucast’ na vsetkych
budticich operaciach menovej politiky.

Finan¢né pokuty ukladané narodnymi centrdlnymi bankami v pripade
porusenia pravidiel tendrov, dvojstrannych transakcii, podkladovych
aktiv, nalezitosti postupov na konci dna alebo podmienok pristupu
k jednodhovym refinanénym operacidm sa vypocitavajii podla vopred
stanovenych sankcnych sadzieb (ako je uvedené v dodatku 6).

Mozné opatrenia z dovodu obozretnosti alebo v désledku pripadu
zlyhania

Opatrenia z dévodu obozretnosti

Z dovodu obozretnosti méze Eurosystém prijat’ nasledujiice opatrenia:

a) v sulade so zmluvnymi alebo regulanymi opatreniami uplatiova-
nymi prislusnymi narodnymi centralnymi bankami alebo ECB moze
Eurosystém pozastavit, obmedzit' alebo vylucit pristup jednotlivej
zmluvnej strany k nastrojom menovej politiky;

b) Eurosystém moéze odmietnut’ aktiva, obmedzit’ ich pouzitie alebo
uplatnit’ dodatoéné zrazky na aktiva, ktoré urité zmluvné strany
poskytli ako zabezpeku v tverovych operaciach Eurosystému.

Opatrenia v désledku pripadu zlyhania

Eurosystém moze pozastavit, obmedzit’ alebo vylucit’ pristup zmluvnych
stran k operdcidm menovej politiky z dovodu zlyhania podla
akychkol'vek zmluvnych alebo regulacnych opatreni uplatiovanych
narodnymi centralnymi bankami.

(1?) Ak je to v pripade vyziev na dodato¢né vyrovnanie pouZiteI'né.



201100014 — SK — 05.06.2014 — 002.001 — 17

2.4.3. Pomerné a nediskriminacné uplatiiovanie diskrecnych opatreni

Eurosystém uplatiiuje a odstupiiuje vSetky diskre¢né opatrenia pozado-
vané na zabezpeCenie obozretného riadenia rizik pomernym a nediskri-
minaénym spdsobom. Kazdé diskreéné opatrenie prijaté vo vztahu
k jednotlivej zmluvnej strane sa nalezite odovodiuje.

KAPITOLA 3
OPERACIE NA VOECNOM TRHU

Operacie na vol'nom trhu hraji v menovej politike Eurosystému dolezita tlohu.
Pouzivaju sa na usmeriiovanie urokovych sadzieb, riadenie likvidity na trhu
a signalizovanie zamerov menovej politiky. Podl'a ciel’a, pravidelnosti a uplatiio-
vanych postupov sa daju operacie na volnom trhu Eurosystému rozdelit do
Styroch kategorii: hlavné refinanéné operacie, dlhodobejsie refinanéné operacie,
dolad’ovacie operacie a Strukturdlne operacie. Pokial ide o pouzité nastroje,
hlavnym nastrojom Eurosyst¢ému na volnom trhu st reverzné obchody. Mézu
sa vyuzivat' vo vSetkych Styroch kategoriach operacii, zatial’ ¢o dlhové certifikaty
ECB sa mozu pouzivat v Strukturalnych operaciach na stiahnutie nadbytocnej
likvidity. Strukturalne operacie sa mézu uskutoéiiovat’ aj prostrednictvom pria-
mych obchodov, t. j. kipy a predaja. Okrem toho ma Eurosystém k dispozicii
dva dalSie nastroje na uskutoénovanie dolad’ovacich operacii: devizové swapy
a prijimanie terminovanych vkladov. V nasledujucich oddieloch st podrobne
opisané charakteristické znaky réznych druhov nastrojov volného trhu, ktoré
Eurosystém vyuziva.

3.1. Reverzné obchody
3.1.1.  Vseobecna charakteristika
3.1.1.1. Druh néstroja

Reverzné obchody st operacie, v ktorych Eurosystém kupuje alebo
predava akceptovatelné aktiva na zaklade dohdd o spatnom odkuapeni
alebo uskuto¢iiuje Gverové operacie zabezpecené akceptovatelnymi akti-
vami. Reverzné obchody sa vyuzivaju v hlavnych refinanénych opera-
ciach a dlhodobejsich refinanénych operaciach. Eurosystém moze
reverzné obchody okrem toho vyuzivat' aj v Strukturalnych a dolad’ova-
cich operaciach.

3.1.1.2. Pravna povaha

Narodné centralne banky moézu vykonavat reverzné obchody bud vo
forme dohdd o spiatnom odkupeni (to znamena, Ze vlastnicke pravo na
aktiva sa prevadza na veritel'a a zmluvné strany sa dohodnu na spdtnom
obchode prevedenim aktiva na dlznika v budiicom termine), alebo vo
forme zabezpeceného Uveru (to znamend, Ze je stanoveny vyméhatelny
narok na zalozené aktiva, ale za predpokladu splnenia dlhovej povinnosti
vlastnikom aktiva zostava dlznik). Dalsie ustanovenia tykajiice sa reverz-
nych obchodov zaloZzenych na dohodiach o spédtnom odkupeni st
Specifikované v zmluvnych dojednaniach uplatiiovanych prisluSnymi
narodnymi centralnymi bankami (alebo ECB). Dohody o reverznych
obchodoch zalozenych na zabezpecenych uveroch zohladiiuju roézne
postupy a pravidla vytvorenia a nasledne;j realizacie prislusnej zabezpeky
(napr. zélozné pravo, prevod prava alebo vinkuldciu), ktoré sa uplatiiuja
v r6znych typoch pravnych systémov.

3.1.1.3. Urokové podmienky

Rozdiel medzi nakupnou cenou a cenou pri spatnom odkapeni v dohode
o spatnom odkupeni zodpovedd troku splatnému z poziCanej sumy za
dobu splatnosti operacie, to znamena, Ze v cene pri spiatnom odkupeni je
zahrnuty aj prislusny plateny trok. Urokova sadzba reverzného obchodu
vo forme zabezpeCeného uveru sa urCuje uplatnenim stanovenej
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urokovej sadzby na objem tveru za dobu splatnosti operacie. Pre
reverzné obchody Eurosystému na volnom trhu plati jednoduché
urofenie a pri vypoéte uroku sa pouziva metoda ,skutocny pocet
dni/360°.

3.1.2.  Hlavné refinancné operdcie

Hlavné refinan¢né operéacie s najdélezitejSie operdcie Eurosystému na
vol'nom trhu. Zohravaji kl'i¢ova tlohu v ramci usmerfiovania troko-
vych sadzieb, riadenia likvidity na trhu a signalizovania zamerov
menovej politiky.

Charakteristické znaky hlavnych refinanénych operacii:

a) ide o reverzné obchody na dodanie likvidity;

b) vykonavaju sa pravidelne kazdy tyzden ('3);

¢) zvy&ajne maju splatnost’ jeden tyzden ('4);

d) vykonavaju ich decentralizovane narodné centralne banky;

e) vykonavaju sa prostrednictvom Standardnych tendrov (stanovené
v oddiele 5.1);

f) ponuky do hlavnych refinanénych operacii moézu predkladat’ vSetky
zmluvné strany, ktoré spliaji vSeobecné kritéria akceptovatelnosti
(stanovené v oddiele 2.1) a

~

podkladovymi aktivami hlavnych refinan¢nych operacii mézu byt
obchodovatel'né a neobchodovatel'né aktiva (stanovené v kapitole 6).

g

3.1.3.  Dlhodobejsie refinancné operdcie

Eurosystém vykonava aj pravidelné refinancné operacie, zvycajne s troj-
mesacnou splatnostou, ktorych cielom je zabezpecovat’ dodato¢né dlho-
dobejsie refinancovanie finanéného sektora. Eurosystém v pripade tychto
operacii spravidla nema v umysle vysielat’ trhu signaly, preto zvycajne
vystupuje ako prijemca urokovych sadzieb. Dlhodobejsie refinanéné
operacie sa preto obvykle vykonavaji vo forme tendrov s pohyblivou
urokovou sadzbou a ECB priebezne oznamuje sumy, ktoré maju byt
umiestnené v nadchadzajiacich tendroch. Za vynimoénych okolnosti
Eurosystém moze uskutoéiiovat” dlhodobejsie refinanéné operacie aj vo
forme tendrov s pevne stanovenou trokovou sadzbou.

Charakteristické znaky dlhodobejSich refinan¢nych operacii:
a) ide o reverzné obchody na dodanie likvidity;
b) vykonavaju sa pravidelne kazdy mesiac ('°);

C

~

obvykle maju trojmesaénu splatnost’ (16);
d) vykonavaju ich decentralizovane narodné centralne banky;

(5

~

vykondvaju sa prostrednictvom Standardnych tendrov (stanovené
v oddiele 5.1);

(13) Hlavné a dlhodobejsie refinanéné operacie sa vykonavaji v stlade so zverejnenym

kalendarom tendrov (pozri tiez oddiel 5.1.2), ktory mozno najst’ na internetovej stranke
ECB www.ecb.europa.eu a tiez na internetovych strankach Eurosystému (pozri dodatok
5).

('*) Splatnost’ hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operacii sa moZe prileZitostne 1isit),
okrem iného aj v zavislosti od dni pracovného pokoja v jednotlivych ¢lenskych $tatoch.

(*%) Hlavné a dlhodobejsie refinanéné operacie sa vykonavajii v sulade so zverejnenym
kalendarom tendrov (pozri tiez oddiel 5.1.2), ktory mozno najst’ na internetovej stranke
ECB www.ecb.europa.eu a tiez na internetovych strankach Eurosystému (pozri dodatok
5).

('%) Splatnost’ hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operacii sa moze prileZitostne 1isit’
okrem iného aj v zavislosti od dni pracovného pokoja v jednotlivych Elenskych $tatoch.
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f) ponuky pre dlhodobejsie refinanéné operacie mozu predkladat’ vietky
zmluvné strany spliiajice vSeobecné kritérid akceptovatelnosti (sta-
novené v oddiele 2.1) a

g) podkladovymi aktivami dlhodobejSich refinanénych operacii moézu
byt obchodovatel'né a neobchodovatel'né aktiva (stanovené v kapitole
6).

Doladovacie reverzné operdcie

Eurosystém moze vykonavat dolad’ovacie operacie formou reverznych
obchodov na volnom trhu. Dolad’'ovacie operacie si zamerané na
riadenie likvidity na trhu a na usmernovanie Grokovych sadzieb, najma
s cielom zmiernit' u¢inky necakanych vykyvov likvidity na trhu na
urokové sadzby. Dolad’ovacie operacie sa mozu vykonavat v posledny
denn udrziavacieho obdobia povinnych minimélnych rezerv na vyrov-
nanie pripadnej nerovnovéhy v stave likvidity, ktora vznikla od pride-
lenia prostriedkov v poslednej hlavnej refinan¢nej operacii. Pripadna
nutnost’ rychleho zasahu pri neoCakavanom vyvoji na trhu si vyzaduje
zachovanie vysokého stupna flexibility vo vybere postupov a charakteris-
tickych znakov pri uskutociiovani tychto operacii.

Charakteristické znaky dolad’ovacich reverznych operacii:

a) mbézu mat formu operacii na dodanie likvidity (refinanénych) alebo
operacii na stiahnutie likvidity (sterilizaénych);

b

=~

ich periodicita nie je Standardizovan;
¢) ich splatnost’ nie je Standardizovana;

d) refinanéné dolad'ovacie reverzné operacie sa obvykle vykonavaju
prostrednictvom rychlych tendrov, i ked’ sa nevyluCuje ani moznost’
vyuzitia dvojstrannych postupov (pozri kapitolu 5);

sterilizatné dolad’ovacie reverzné operacie sa spravidla vykondvaju
prostrednictvom dvojstrannych postupov (stanovené v oddiele 5.2);

¢

~

f) tieto operacie zvyCajne vykonavaju decentralizovane narodné
centralne banky (Rada guvernérov ECB moéze rozhodnut, ze za vyni-
moc¢nych okolnosti méze dvojstranné dolad’ovacie reverzné operacie
vykonavat' ECB);

~

podla kritérii stanovenych v oddiele 2.2 Eurosystém moze vybrat
obmedzeny pocet zmluvnych stran, aby sa zacastnili na dolad’ovacich
reverznych operaciach, a

g

h) podkladovymi aktivami dolad’ovacich reverznych operacii mozu byt
obchodovatel'né a neobchodovatel'né aktiva (stanovené v kapitole 6).

Strukturalne reverzné operdcie

Eurosystém moze pouzit' Strukturdlne operdcie vo forme reverznych
obchodov na volnom trhu s cielom upravit' $trukturalnu poziciu Euro-
systému voci finanénému sektoru.

Charakteristické znaky tychto operacii:

a) ide o operacie na dodanie likvidity;

b) mézu mat’ pravidelnti alebo nepravidelnu periodicitu;
¢) ich splatnost nemusi byt a priori Standardizovana;

d) vykonavaju sa prostrednictvom S$tandardnych tendrov (stanovené
v oddiele 5.1);
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3.2
3.2.1.

3.2.2.

3.23.

3.24.

3.3.
3.3.1.

€

~

vykonavaju ich decentralizovane narodné centralne banky;

f) ponuky na Strukturdlne reverzné operdcie mézu predkladat’ vSetky
zmluvné strany spliiajice vSeobecné kritérid akceptovatelnosti (sta-
novené v oddiele 2.1);

~

podkladovymi aktivami Strukturalnych reverznych operacii moézu byt
obchodovatel'né a neobchodovatel'né aktiva (stanovené v kapitole 6).

g

Priame obchody
Druh nastroja

Priame obchody na volnom trhu st obchody, v ktorych Eurosystém
nakupuje alebo predava akceptovatelné aktiva priamo na trhu. Tieto
obchody sa vykonavaju len na $trukturalne tcely.

Prdavna povaha

Priamy obchod znamend plny prevod vlastnictva z predavajiiceho na
kupujuceho bez spidtného prevodu. Obchody sa vykonavaji v sulade
s trhovymi zvyklostami pre dlhové néstroje pouzité v transakcii.

Cenové podmienky

Pri vypocte cien Eurosystém postupuje v stilade s najrozSirenejsSimi trho-
vymi zvyklostami pre dlhové nastroje pouzité v transakcii.

Dalsie charakteristické znaky
Charakteristické znaky priamych obchodov Eurosystému:

a) mozu mat formu operacii na dodanie likvidity (priamy nakup) alebo
na stiahnutie likvidity (priamy predaj);

b) ich periodicita nie je Standardizovana;

¢) vykonavaju sa prostrednictvom dvojstrannych postupov (stanovenych
v oddiele 5.2);

d) tieto operacie zvyCajne vykonavaju decentralizovane narodné
centralne banky (Rada guvernérov ECB moéze rozhodnut, ze za vyni-
mocnych okolnosti méze priame obchody vykonavat ECB);

e) na okruh zmluvnych stran v priamych obchodoch sa a priori neklada
ziadne obmedzenia;

f) v priamych obchodoch sa ako podkladové aktiva pouzivaji iba
obchodovatel'né aktiva (stanovené v kapitole 6).

Emisia dlhovych certifikitov ECB
Druh nastroja

ECB moze emitovat’ dlhové certifikaty s cielom upravit’ Strukturalnu
poziciu Eurosystému voc¢i finanénému sektoru, aby vytvorila (alebo
zvysila) nedostatok likvidity na trhu.

Pravna povaha

Dlhové certifikaty ECB predstavuju dlhova povinnost ECB voéi ich
drzitelovi. Dlhové certifikaty ECB sa vydavaju a uchovavaji v zakniho-
vanej forme u depozitarov cennych papierov v eurozone. ECB neuklada
iadne obmedzenia na prevoditelnost’ dlhovych certifikatov. Dalsie usta-
novenia tykajiice sa dlhovych certifikitov ECB buda uvedené v ich
emisnych podmienkach.
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3.4.
3.4.1.

3.4.2.

3.43.

Urokové podmienky

Dlhové certifikaity ECB sa vydavaju s diskontom, to znamend, ze st
emitované pod menovitou hodnotou a v cCase splatnosti sa splacaju
v menovitej hodnote. Rozdiel medzi emisnou cenou a cenou pri splateni
sa rovna Casovo rozlisenému troku z hodnoty emisie za obdobie do
splatnosti dlhového certifikatu pri dohodnutej urokovej sadzbe. Uplat-
fuje sa jednoduché turocenie, pri vypocte troku sa pouziva metdda
skutoény pocet dni/360“. Vypocet emisnej ceny je uvedeny
v ramceku 1.

RAMCEK 1
Emisia dlhovych certifikitov ECB

Diskontovana emisna cena je:

1
ry X D
36 000

PT=N><

kde:

N = menovita hodnota dlhového certifikitu ECB

r; = urokova sadzba (v %)

D = splatnost’ dlhového certifikatu ECB (v diioch)

Pr= diskontovana emisna cena dlhového certifikatu ECB

Dalsie charakteristické znaky

Charakteristické znaky emisie dlhovych certifikitov ECB:
a) vydavaju sa na ucely st'ahovania likvidity z trhu;

b) mozu sa vydavat pravidelne alebo nepravidelne;

¢) maju splatnost’ menej ako 12 mesiacov;

d) emituju sa prostrednictvom Standardnych tendrov (stanovené v oddiele
5.1);

e) tendre uskutoéiiuji a vyrovnavaji decentralizovane narodné centralne
banky;

f) ponuky na upisovanie dlhovych certifikitov ECB mo6zu predkladat
vSetky zmluvné strany, ktoré splitaji vSeobecné kritérid akceptova-
telnosti (stanovené v oddiele 2.1).

Devizové swapy
Druh nastroja

Devizové swapy uskuto¢iiované na ucely menovej politiky pozostavaju
zo subeznych spotovych a forwardovych obchodov v eurdch voci cudzej
mene. Pouzivaju sa na dolad’ovanie, hlavne pri riadeni likvidity na trhu
a usmerniovani trokovych sadzieb.

Pravna povaha

Devizové swapy uskutocfiované na tcely menovej politiky st obchodmi,
v ktorych Eurosystém spotovou transakciou kupuje (alebo predava) euro
za cudziu menu a stlasne ho predava (alebo kupuje) spat’ vo forwar-
dovej transakcii v termine dohodnutom na spitné odkupenie. Dalgie
ustanovenia pre devizové swapy st $pecifikované v zmluvnych dojedna-
niach uplatiiovanych prislusnymi narodnymi centralnymi bankami (alebo
ECB).

Menové a kurzové podmienky

Eurosystém spravidla uskuto¢fiuje operacie iba s menami, s ktorymi sa
bezne obchoduje, a v sulade so Standardnymi trhovymi postupmi.
V kazdom devizovom swape sa Eurosystém a zmluvné strany dohodnu
na vySke swapovych bodov obchodu. Swapové body predstavuju rozdiel
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3.4.4.

3.5.
3.5.1.

medzi kurzom forwardovej transakcie a kurzom spotovej transakcie.
Swapové body eura vo¢i cudzim mendm st kotované podl'a vSeobecnych
trhovych zvyklosti. Kurzové podmienky devizovych swapov st stano-
vené v ramceku 2.

Dalsie charakteristické znaky

Charakteristické znaky devizovych swapov:

a) mo6ézu mat formu operacii na dodanie likvidity (refinancnych) alebo
operacii na stiahnutie likvidity (sterilizatnych);

b) ich periodicita nie je Standardizovana;
¢) ich splatnost’ nie je Standardizovana;

d) uskutoc¢niuju sa prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych
postupov (pozri kapitolu 5);

e) tieto operacie zvyCajne vykonavaju decentralizovane narodné
centralne banky (Rada guvernérov ECB moéze rozhodniit, ze za vyni-
moc¢nych okolnosti méze dvojstranné devizové swapy vykonavat
ECB), a

f) na zaklade kritérii stanovenych v oddiele 2.2 a v dodatku 3 moéze
Eurosystém vybrat’ obmedzeny pocet zmluvnych stran, aby sa zacast-
nili na devizovych swapoch.

RAMCEK 2

Devizové swapy

S = spotovy kurz (ku dnu transakcie devizového swapu) eura (EUR)
k cudzej mene ABC
_ xxA4BC
" 1 x EUR

FM= forwardovy kurz eura k cudzej mene ABC ku diu spétného
odkupenia swapu (M)
y x ABC
Y=
1 x EUR

AM = forwardové body medzi eurom a cudzou menou ABC ku diiu
spatného odktpenia swapu (M)

AM:FM7S

N(.)= spotovy objem meny; N(.)y je forwardovy objem meny:

N (4BC) = N (EUR) * S alebo N(EUR) = N(BC)

N(4BC
N (ABC) jy = N (EUR); % Fy; alebo N(EUR),, = %
M

Prijimanie terminovanych vkladov
Druh nastroja

Eurosystém moze vyzvat zmluvné strany, aby ulozili Grocené termino-
vané vklady v narodnej centralnej banke ¢lenského $tatu, v ktorom majt
sidlo. Terminované vklady sa prijimaju len na dolad’ovacie ucely na
stiahnutie likvidity z trhu.

Pravna povaha

Vklady prijimané od zmluvnych stran st terminované a urocené pevnou
urokovou sadzbou. Narodné centralne banky neposkytujii ziadnu zabez-
peku na zabezpecenie vkladov.
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4.1.
4.1.1.

Urokové podmienky

Pri vkladoch sa pouziva jednoduché uroenie, pri vypocte droku sa
pouziva metdda ,,skutoény pocet dni/360“. Urok sa plati pri splatnosti
vkladu.

Dalsie charakteristické znaky

Charakteristické znaky prijimania terminovanych vkladov:

a) vklady sa prijimaju na ucely stiahnutia likvidity;

b) periodicita prijimania vkladov nie je Standardizovana;

c) splatnost’ vkladov nie je Standardizovana;

d) vklady sa zvyc€ajne prijimaji prostrednictvom rychlych tendrov, vyla-
¢ena vsak nie je ani moznost’ dvojstrannych postupov (pozri kapitolu
5);

(¢
~

prijimanie vkladov zvycajne vykonavaju decentralizovane narodné
centralne banky (Rada guvernérov ECB moéze rozhodnut, Ze za vyni-
moc¢nych okolnosti méze prijimanie terminovanych vkladov na dvoj-
strannom zaklade (!7) vykonavat’ ECB), a

f) Eurosystém moze na zaklade kritérii stanovenych v oddiele 2.2
vybrat' obmedzeny pocet zmluvnych stran, od ktorych sa termino-
vané vklady mozu prijimat.

KAPITOLA 4
AUTOMATICKE OPERACIE
Jednodiiové refinanéné operacie
Druh nastroja

Zmluvné strany moézu vyuzivat jednodiiové refinanné operacie na
ziskanie jednodnovej likvidity od narodnych centralnych bank za vopred
stanovenu urokovu sadzbu proti zaloZeniu akceptovatelnych aktiv (sta-
novenych v kapitole 6). Tento nastroj je ureny na uspokojenie docas-
nych potrieb likvidity zmluvnych strdn. Za normélnych okolnosti pred-
stavuje urokova sadzba jednodiovej refinancnej operacie hornu hranicu
jednodnovej trhovej urokovej sadzby. Podmienky jednodnovych refina-
nénych operacii si zhodné v celej eurozone.

Pravna povaha

Narodné centralne banky moézu poskytovat’ likviditu prostrednictvom
jednodiovych refinanénych operacii bud® v podobe jednodiovych
dohdd o spitnom odkupeni (to znamena, ze vlastnictvo aktiv je preve-
dené na veritel'a, pricom zmluvné strany sa dohodnt na tom, Ze vyko-
naju spatny obchod a v nasledujtci pracovny den aktiva spétne preveda
na dlznika), alebo jednodnovych zabezpecenych uverov (to znamena, ze
na aktiva je poskytnuty vymahatel'ny narok, ale vzh'adom na predpokla-
dané splnenie dlhovej povinnosti vlastnikom aktiv zostava dlznik).
Dal3ie ustanovenia tykajiice sa dohéd o spatnom odkupeni st stanovené
v zmluvnych dojednaniach prislusnej narodnej centralnej banky. Dohody
o dodani likvidity vo forme zabezpecenych Gverov zohl'adiiuji rozdielne
postupy a pravidla vytvorenia a realizacie prislusného naroku na zabez-
peku (zalozné pravo, prevod prava a vinkulaciu), ktoré sa uplatiuja
v roznych pravnych systémoch.

('7) Terminované vklady su vedené na Gctoch v narodnych centralnych bankéach, a to aj
v pripade, ak by takéto operacie centralizovane vykonavala ECB.
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4.1.3.  Podmienky pristupu

Pristup k jednodfiovym refinanénym operaciam maju institacie, ktoré
spifiajii vieobecné kritéria akceptovatelnosti zmluvnych stran stanovené
v oddiele 2.1. Pristup poskytuje narodna centralna banka v tom clen-
skom §tate, v ktorom ma institicia sidlo. Jednodnové refinanéné operacie
st k dispozicii len pocas dni, ked je v prevadzke () systém
TARGET2 (*°). V dioch, ked’ prislusné systémy vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi nie si v prevadzke, sa pristup k jednodiovym
refinanénym operaciam poskytuje na zaklade podkladovych aktiv,
ktoré uz boli ulozené v narodnych centralnych bankach.

Na konci kazdého pracovného dila sa debetné zostatky zmluvnych stran
na ich zuctovacich uctoch v narodnych centralnych bankach automaticky
povazuji za ziadost' o pristup k jednodiiovym refinanénym operaciam.
Postup realizacie jednodiiovych refinanénych operacii na konci dna je
uvedeny v oddiele 5.3.3.

Zmluvna strana moéze poziadat o pristup k jednodiiovej refinanénej
operacii aj zaslanim Ziadosti do narodnej centralnej banky v tom ¢len-
skom §tate, v ktorom ma sidlo. Aby narodna centralna banka v ramci
systétmu TARGET2 mohla ziadost’ spracovat’ v ten isty deni, musi ju
dostat’ najneskér 15 miniit po uzavierke systému (%), (2!). Cas uzavierky
systtmu TARGET2 je spravidla o 18.00 hod. ¢asu ECB (SEC).
Koneény termin podania ziadosti o pristup k jednodiovej refinanénej
operacii sa v posledny pracovny defi Eurosystému v ramci udrziavacieho
obdobia povinnych minimalnych rezerv predlzuje o d’alSich 15 minut.
V ziadosti musi byt uvedend vyska tGveru a podkladové aktiva, ktoré
maju byt poskytnuté v ramci transakcie, ak uz v narodnej centralnej
banke neboli vopred ulozZené.

Okrem poziadavky predlozit dostatocné akceptovatelné podkladové
aktiva, nie je objem prostriedkov, ktoré je mozné poskytnit na zaklade
jednodnovej refinancnej operacie, nijako obmedzeny.

4.1.4. Splatnost a urokové podmienky

Q)

(")

)

e
&)

)

Splatnost’ prostriedkov poskytnutych na zaklade refinan¢nej operacie je
jeden deni. Pre zmluvné strany, ktoré st priamymi ucastnikmi systému
TARGET2, je tver splatny v nasledujici denn prevadzky: i) systému
TARGET?2 a ii) prislusnych systémov vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi v Case ich otvorenia.

Eurosystém oznamuje urokovi sadzbu vopred, pricom sa uplatiuje
jednoduchy trok vypocitany metodou ,,skutocny pocet dni/360°. ECB
moze urokovi sadzbu kedykol'vek zmenit', s uc¢innost'ou najskor v nasle-
dujuci pracovny dent Eurosystému (22), (). Urok z operacie je splatny
pri splateni Gveru.

Pristup k jednodiiovej refinanénej operacii maji navyse len zmluvné strany, ktoré maju
pristup k uétu vedenému v narodnej centralnej banke, kde moze byt transakcia vyrov-
nand, napriklad v jednotnej zdiel'anej platforme systému TARGET2.

Decentralizovana technicka infrastruktura systému TARGET bola 19. maja 2008 nahra-
dend systémom TARGET2. Systém TARGET2 sa skladd z jednotnej zdielanej plat-
formy (prostrednictvom ktorej sa vSetky platobné prikazy zadavaji a spractivaju a platby
prijimaji po technickej stranke rovnakym spdésobom) a pripadne z vlastnych domécich
uctovnych systémov narodnych centralnych bank.

V niektorych ¢lenskych Statoch narodna centralna banka alebo niektora z jej pobociek
nemusi byt otvorena na ucely uskuto¢niovania operacii menovej politiky pocas urcitych
pracovnych dni Eurosystému z dovodu §tatnych alebo regionalnych sviatkov. V takych
pripadoch je prislu$nd narodna centralna banka zodpovedna za to, aby vopred informo-
vala zmluvné strany o opatreniach potrebnych na pristup k jednodnovym refinanénym
operaciam pocas dni pracovného pokoja.

Dni uzavierky systému TARGET2 sa oznamuji na internetovej stranke ECB
www.ecb.europa.eu a na strankach Eurosystému (pozri dodatok 5).

V celom tomto dokumente sa pojem ,,pracovny dein Eurosystému‘ vztahuje na ktory-
kol'vek den, pocas ktorého je ECB a aspon jedna narodna centralna banka otvorend na
ucely uskuto¢iiovania operacii menovej politiky Eurosystému.

Rada guvernérov zvycajne stanovuje vysku urokovej sadzby pri hodnoteni nastavenia
menovej politiky na svojom prvom zasadani v mesiaci. Jej rozhodnutia zvy€ajne vstu-
puju do platnosti az od zaciatku nasledujiceho udrziavacieho obdobia povinnych mini-
malnych rezerv.
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4.1.5.  Pozastavenie operdcie

Pristup k jednodiiovym refinanénym operaciam sa poskytuje iba v stlade
s cielmi a vSeobecnymi zamermi menovej politiky ECB. ECB moze
kedykol'vek zmenit' podmienky tychto operacii alebo ich pozastavit'.

4.2. Jednodiiové sterilizaéné operacie
4.2.1.  Druh nastroja

Zmluvné strany moézu vyuzivat jednodiiové sterilizatné operacie na
ukladanie jednodiovych vkladov v narodnych centralnych bankach.
Vklady st urofené vopred stanovenou urokovou sadzbou. Za normal-
nych okolnosti trokova sadzba jednodiového vkladu predstavuje dolnt
hranicu jednodnovej trhovej trokovej sadzby. Podmienky jednodnovych
sterilizaénych operacii st zhodné v celej eurozone (*4).

4.2.2.  Pravna povaha

Jednodiové vklady prijaté od zmluvnych stran si dro¢ené pevnou
urokovou sadzbou. Narodné centralne banky neposkytujii zmluvnym
stranam zabezpeku na zabezpecenie vkladov.

4.2.3.  Podmienky pristupu (*)

Pristup k jednodfiovym sterilizaénym operaciam maju instittcie, ktoré
spifiajii vieobecné kritéria akceptovatelnosti zmluvnych stran $pecifiko-
vané v oddiele 2.1. Pristup k jednodnovej steriliza¢nej operacii sa posky-
tuje prostrednictvom narodnej centralnej banky v tom clenskom State,
v ktorom ma institdcia sidlo. Jednodfiové sterilizacné operacie st
k dispozicii len pocas prevadzkovych dni systému TARGET2 (%).

Zmluvna strana ziska pristup k jednodiiovym vkladom na zéklade
ziadosti zaslanej do narodnej centradlnej banky v tom ¢lenskom State,
v ktorom méa sidlo. Aby narodna centralna banka v ramci systému
TARGET2 mohla Zziadost' spracovat v ten isty den, musi ju dostat
najneskor 15 minit po uzavierke systému. Cas uzavierky systému
TARGET?2 je spravidla o 18.00 hod. ¢asu ECB (SEC) (¥7), (3). Termin
pre podanie ziadosti o pristup k jednodfiovym sterilizatnym operaciam
sa v posledny pracovny den Eurosystému v ramci udrziavacieho obdobia
povinnych minimalnych rezerv predlzuje o d’alsich 15 minat. V Ziadosti
musi byt uvedena vyska vkladu.

Na sumu, ktordt mdze zmluvna strana ulozit, sa nevztahuje Ziadne
obmedzenie.

4.2.4. Splatnost a urokové podmienky

Splatnost’ vkladov uloZenych v ramci tejto operacie je jeden den. Pre
zmluvné strany, ktoré st priamymi tcastnikmi systému TARGET2, st
vklady ulozené na zaklade tejto operacie splatné v nasledujuci prevadz-
kovy denn systtmu TARGET2 v Case, ked’ sa systém otvara.

(**) Podmienky v jednotlivych krajinich eurozony sa mozu liSit vzhladom na rozdielnu

Struktaru uétov v narodnych centralnych bankach.

(*) V dosledku rozdielov v $trukture uétov v narodnych centralnych bankich méze ECB
narodnym centralnym bankdm povolit’ uplatiiovanie pristupovych podmienok, ktoré sa
od uvadzanych podmienok mierne lidia. Narodné centralne banky poskytnu informacie
o kazdej odchylke od podmienok opisanych v tomto dokumente.

(%) Pristup k jednodnovej sterilizaénej operacii maju navy$e len zmluvné strany, ktoré maju
pristup k uctu vedenému v narodnej centralnej banke, kde moze byt transakcia vyrov-
nand, napriklad v jednotnej zdiel'anej platforme TARGET2.

(¥") Pristup k jednodiovej refinan¢nej operacii maju navyse len zmluvné strany, ktoré maji
pristup k uétu vedenému v narodnej centralnej banke, kde moze byt transakcia vyrov-
nand, napriklad v jednotnej zdiel'anej platforme TARGET?2.

(*%) V celom tomto dokumente sa pojem ,,pracovny defi Eurosystému* vztahuje na ktory-
kol'vek den, pocas ktorého je ECB a aspon jedna narodna centralna banka otvorena na
ucely uskutoéfiovania operacii menovej politiky Eurosystému.
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Eurosystém oznamuje urokovi sadzbu vopred, pricom sa uplatiiuje
jednoduchy trok vypocitany metédou ,,skutocny pocet dni/360“. ECB
moze zmenit' urokovi sadzbu kedykol'vek, s t¢innost'ou najskor v nasle-
dujuci pracovny deii Eurosystému (¥). Urok je splatny pri splatnosti
vkladu.

4.2.5. Pozastavenie operdcie

Pristup k jednodnovym sterilizaénym operaciam sa poskytuje iba
v sulade s cielmi a vSeobecnymi zamermi menovej politiky ECB.
ECB moéze kedykol'vek zmenit' podmienky tychto operacii alebo ich
pozastavit’.

KAPITOLA 5
POSTUPY
5.1. Tendre
5.1.1.  Vseobecna charakteristika

Operacie Eurosystému na volnom trhu sa zvy¢ajne vykonavajii formou
tendrov. Tendre Eurosystému sa vykonavaju v Siestich krokoch uvede-
nych v raméeku 3.

Eurosystém rozliSuje dva rézne druhy tendrov: Standardné tendre a rychle
tendre. Postupy pre Standardné a rychle tendre su totozné, s vynimkou
Casového ramca a okruhu zmluvnych stran.

5.1.1.1. Standardné tendre

Pri Standardnych tendroch uplynie od vyhlasenia tendra do potvrdenia
vysledkov o pridelenom objeme najviac 24 hodin (pricom ¢as medzi
koneénym terminom na predkladanie ponuk a vyhlasenim vysledkov
je priblizne dve hodiny). V grafe 1 je uvedeny bezny Casovy harmono-
gram jednotlivych krokov Standardnych tendrov. ECB méze rozhodnut
o uprave ¢asového harmonogramu jednotlivych operacii, ak to povazuje
za vhodné.

Hlavné refinanéné operacie, dlhodobejsie refinanéné operacie a Struktu-
ralne operacie (s vynimkou priamych obchodov) sa vzdy vykonavaju
formou S$tandardnych tendrov. Na Standardnych tendroch sa moézu
zi&astiovat’ zmluvné strany, ktoré spiiiaju vieobecné kritéria akceptova-
telnosti stanovené v oddiele 2.1.

5.1.1.2. Rychle tendre

Rychle tendre sa obvykle uskutoéfiuju do 90 minut od ich vyhlasenia,
pricom potvrdenie sa uskuto¢ni bezprostredne po vyhlaseni vysledku.
V grafe 2 je uvedeny bezny Casovy harmonogram jednotlivych krokov
rychlych tendrov. ECB moze rozhodnat o tprave ¢asového harmono-
gramu jednotlivych operacii, ak to povazuje za vhodné. Rychle tendre sa
pouzivaji iba pri dolad’ovacich operaciach. Eurosystém si v sulade
s kritériami a postupmi stanovenymi v oddiele 2.2 moéze na ucast
v rychlych tendroch vybrat' obmedzeny pocet zmluvnych stran.

5.1.1.3. Tendre s pevnou a pohyblivou Gtrokovou sadzbou

Eurosystém moéze uskutocnovat’ bud’ tendre s pevnou tGrokovou sadzbou
(objemové tendre) alebo tendre s pohyblivou trokovou sadzbou (uro-
kové tendre). V tendroch s pevnou trokovou sadzbou ECB stanovuje
urokovu sadzbu vopred a zGcastnené zmluvné strany pontikaji objem
penaznych prostriedkov, s ktorym chcu obchodovat’ pri pevnej urokovej

(*) Rada guvernérov zvyéajne stanovuje vysku urokovej sadzby pri hodnoteni nastavenia
menovej politiky na svojom prvom zasadani v mesiaci. Jej rozhodnutia zvy€ajne vstu-
puju do platnosti az od zaciatku nasledujiceho udrziavacieho obdobia povinnych mini-
malnych rezerv.
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sadzbe (*°). V tendroch s pohyblivou Grokovou sadzbou zmluvné strany
ponukaju objem penaznych prostriedkov a urokové sadzby, pri ktorych
chetl uzatvarat’ obchody s narodnymi centralnymi bankami (3!).

RAMCEK 3

Operac¢né kroky tendrov

Krok 1 Vyhlasenie tendra:

a) Oznamenie ECB vydané prostrednictvom verejnych tlaco-
vych agentur a internetovej stranky ECB.

b) Oznamenie narodnych centralnych bank vydané prostred-
nictvom narodnych tla¢ovych agentur a zasielané priamo
jednotlivym zmluvnym stranam (ak je to potrebné).

Krok 2 Priprava a predkladanie ponik zmluvnych stran
Krok 3 Spracovanie ponik Eurosystémom
Krok 4 Pridelenie prostriedkov a vyhlasenie vysledkov tendra:
a) Rozhodnutie ECB o prideleni prostriedkov
b) Vyhlasenie vysledkov o prideleni prostriedkov prostred-

nictvom verejnych tlaCovych agentur a internetovej
stranky ECB

Krok 5 Potvrdenie jednotlivych vysledkov o pridelenych prostried-
koch

Krok 6 Vyrovnanie transakcii (pozri oddiel 5.3)

5.1.2.  Kalendar tendrov

5.12.1. Hlavné refinan¢né operdcie a dlhodobejSie refi-
nan¢né operacie

Hlavné a dlhodobejsie refinancné operacie sa uskutocnuji podla indika-
tivneho kalendéra, ktory zverejiiuje Eurosystém (32). Kalendar sa zverej-
fluje aspon tri mesiace pred zaciatkom roka, na ktory plati. Obvyklé
obchodné dni pre hlavné a dlhodobejsie refinanéné operacie su uvedené
v tabulke 2. Zamerom ECB je zabezpecit, aby sa na hlavnych a dlho-
dobejsich refinanénych operaciach mohli zicastiiovat’ zmluvné strany zo
vSetkych ¢lenskych §tatov. Pri zostavovani kalendara tychto obchodov
preto ECB upravuje bezny harmonogram s prihliadnutim na dni pracov-
ného pokoja v jednotlivych ¢lenskych Statoch.

5.1.22. Strukturalne operacie

Strukturalne operacie prostrednictvom $tandardnych tendrov sa nevyko-
navaju podla ziadneho vopred stanoveného kalendara. Zvyc¢ajne sa vSak
uskutociujt iba v dioch, ktoré su pracovnymi ditami narodnych central-
nych bank (**) vo vSetkych ¢élenskych Statoch.

(%) V tendroch devizovych swapov s pevnou urokovou sadzbou ECB stanovuje swapové
body obchodu a zmluvné strany poniikaju pevne stanoveny objem meny, ktory chcu pri
danej Grokovej sadzbe predat’ (a spétne odkupit), resp. kipit' (a spdtne predat’).

(3" V tendroch devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou zmluvné strany pond-
kajii pevne stanoveny objem meny a kotacie swapovych bodov, pri ktorych chcu
obchod uzavriet.

(*?) Kalendar tendrovych operacii Eurosystému mozno najst’ na internetovej stranke ECB
www.ecb.europa.eu a tiez na internetovych strankach Eurosystému (pozri dodatok 5).

(*) V celom tomto dokumente sa pojem ,pracovny defi NCB* vztahuje na ktorykol'vek
den, pocas ktorého je narodna centralna banka ¢lenského $tatu otvorena na ucely usku-
to¢fiovania operacii menovej politiky Eurosystému. Poboc¢ky narodnej centralnej banky
v niektorych clenskych Statoch mézu byt pocas pracovného dna narodnej centralnej
banky zatvorené z dévodov miestneho alebo regionalneho sviatku. V takych pripadoch
musi prislusna narodna centralna banka v predstihu informovat’ zmluvné strany o potreb-
nych krokoch v spojitosti s transakciami s tymito pobockami.
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5.1.23. Doladovacie operacie

Dolad’ovacie operacie sa nevykonavaju podl'a Ziadneho vopred stanove-
ného kalendara. ECB méze dolad’ovacie operacie uskutoc¢iovat’ v ktory-
kol'vek pracovny deni Eurosystému. Na takychto operaciach sa zucast-
fuji iba narodné centralne banky Elenskych Statov, v ktorych su den
uzavretia obchodu, defi vyrovnania a deni splatnosti pracovnymi diami
narodnej centralnej banky.

Graf 1
Bezny ¢asovy harmonogram operaénych krokov $tandardnych tendrov

[v ¢ase ECB (SEC)]

| T-1 Def uzavretia obchodu (T) [JLE

4p.m. 9am. 10 a.m. 11am.
1] “s l 15 1} a “© l 15 e “© I 15 Zli “ l 15 ZT
3L l 11 el l 11 l l -l J B ] 1L J 11 o l - L1 l 1l 11 l 11 11 [ 11 11

b

4a
15.30 9.30 11.15
Vyhlasenie tendra Koneény termin na predkladanie Vyhlasenie
ponuk zmluvnych stran vysledkov tendra

Poznamka: Cisla zodpovedaju operaénym krokom v raméeku 3.

Graf 2

Bezny casovy harmonogram opera¢nych krokov rychlych tendrov

[ Deri uzavretia obchodu (T) |

Prvé hodina Druhd hodina Tretia hodina

?II‘FIII ﬁllﬁ I‘flllll1?l?Il‘fll|ll1?ll¥|l‘?ll

Vyhlasenie tendra

Kone¢ny termin na predkladanie
ponuk zmluvnych stran

Vyhlasenie
vysledkov tendra

Poznamka: Cisla zodpovedaju operaénym krokom v raméeku 3.

Tabulka 2

Bezné dni  uzatvarania  hlavnych  refinanénych  operacii
a dlhodobejsich refinan¢nych operacii

Druh operacie Bezny den uzavretia obchodu (T)

Hlavné refinanéné operacie kazdy utorok

Dlhodobejsie refinanéné operacie | posledna streda kazdého kalendar-
neho mesiaca ()

(") Z dévodu Vianoc sa decembrovy obchod zvy¢ajne uskutoéni o tyzden skér, t. j.
predposlednu stredu v mesiaci.
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5.1.3.

Vyhlasovanie tendrov

Standardné tendre Eurosystému sa vyhlasujii verejne prostrednictvom
tlacovych agentir a internetovej stranky ECB. Okrem toho moézu
narodné centralne banky priamo oznamit konanie tendra zmluvnym
stranam, ktoré nemaju pristup k tlaCovym agentiram. Oznamenie
o verejnom vyhlaseni tendra obvykle obsahuje tieto tdaje:

a) referencné Cislo tendra;
b) den konania tendra;

c) druh operacie (dodanie alebo stiahnutie likvidity a druh nastroja
menovej politiky, ktory sa ma pouzit);

d) splatnost’ operacie;
e) druh aukcie (tender s pevnou alebo pohyblivou Grokovou sadzbou);

f) sposob realizacie aukcie (holandska alebo americka aukcia podla
oddielu 5.1.5);

g) planovany objem operacie (zvycajne iba v pripade dlhodobejsich
refinanénych operacii);

h) pevna urokova sadzba/cena/swapové body tendra (v pripade tendrov
s pevnou urokovou sadzbou);

i) minimalna, resp. maximalna akceptovatelna trokova sadzba/cena/
swapové body (ak st stanovené);

j) den zacatia a den splatnosti operacie (ak je stanoveny) alebo dei
valuty a den splatnosti nastroja (v pripade emisie dlhovych certifi-
katov ECB);

k) pouzité meny a mena, ktorej mnozstvo je pevne stanovené (v pripade
devizovych swapov);

1) referencny spotovy vymenny kurz, ktory sa ma pouzit' na vypocet
hodnoty pontk (v pripade devizovych swapov);

m) limit maximdalnej ponuky (ak je stanoveny);

n) minimalne individualne pridelené mnozstvo (ak je stanovené);
0) minimalny podiel pridelenia (ak je stanoveny);

p) Casovy harmonogram predkladania ponuk;

q) menoviti hodnotu certifikatov (v pripade emisie dlhovych certifi-
katov ECB) a

r) kod ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych certifikatov ECB).

V zaujme zvySenia transparentnosti dolad’ovacich operacii Eurosystém
zvyCajne vyhlasuje rychle tendre verejne a vopred. Za vynimocnych
okolnosti vSak ECB moéze rozhodnut, Ze rychle tendre vopred verejne
nevyhlasi. Vyhlasovanie rychlych tendrov sa riadi tymi istymi postupmi
ako v pripade Standardnych tendrov. Pri rychlych tendroch, ktoré neboli
vopred verejne vyhlasené, narodné centralne banky vyberaju zmluvné
strany priamo. Pri rychlych tendroch, ktoré boli vopred verejne vyhla-
sené, moézu narodné centralne banky priamo kontaktovat vybrané
zmluvné strany.

ECB si vyhradzuje pravo prijat akékol'vek opatrenia, ktoré povazuje za
vhodné s cielom odstranit’ chybu v oznameni o vyhlaseni tendra, vratane
prava zrusit' alebo prerusit’ prebiehajuci tender.
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5.1.4.  Priprava a predkladanie ponik zmluvnych strdn

Ponuky zmluvnych stran musia mat formu stanoveni narodnymi
centralnymi bankami pre prislusny obchod. Ponuky sa musia predlozit’
narodnej centralnej banke Elenského Statu, v ktorom ma institacia orga-
nizacnl zlozku (Gstredie alebo pobocku). Ponuky institicie méze pred-
kladat' iba jedna organizacnad zlozka v kazdom clenskom State (bud’
ustredie, alebo uréena pobocka).

V tendroch s pevnou turokovou sadzbou musia zmluvné strany vo
svojich ponukach uviest objem penaznych prostriedkov, s ktorym
chcu obchodovat’ s narodnymi centralnymi bankami (34).

V tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou mézu zmluvné strany pred-
kladat’ ponuky az s 10 rdznymi troviiami trokovej sadzby/ceny/swapo-
vého bodu. Eurosystém moéze pri tendroch s pohyblivou urokovou
sadzbou za vynimo¢nych okolnosti stanovit limit na pocet ponuk,
ktoré moézu byt predlozené. V kazdej ponuke musia zmluvné strany
uviest hodnotu pefiaznych prostriedkov, s ktorou chct obchodovat
s narodnymi centralnymi bankami a prislu$na urokova sadzbu (*%), (3°).
Navrhované urokové sadzby musia byt vyjadrené ako nasobok 0,01
percentualneho bodu. V pripade tendra devizovych swapov s pohyblivou
urokovou sadzbou musia byt' swapové body kotované v sulade so Stan-
dardnymi trhovymi zvyklostami a ponuky musia byt vyjadrené ako
nasobok 0,01 swapového bodu.

nasobky platia v dolad’ovacich a $trukturalnych operaciach. Minimalna
hodnota ponuky plati pre kazda Groven tGrokovej miery/ceny/swapového
bodu.

Pre dlhodobejsie refinanéné operacie kazda narodna centralna banka

musia byt vyjadrené ako nasobky 10000 EUR. NajnizS§ia hodnota
ponuky plati pre kazda Groven urokovej sadzby.

ECB mbze stanovit’ maximalny limit ponuky, aby zabranila netimerne
velkym ponukdm. Pripadnd maximalna hodnota ponuky sa vzdy uvadza
vo verejnom vyhlaseni tendra.

Od zmluvnych stran sa ocakdva, ze vzdy bud schopné pokryt’ pridelené
sumy dostatoénou hodnotou akceptovatelnych podkladovych aktiv (37).
Ak zmluvna strana nie je schopna previest dostato¢ni hodnotu podkla-
dovych aktiv alebo penaznych prostriedkov na vyrovnanie sumy, ktora
jej bola pridelend v tendri, zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiio-
vané prislusnou narodnou centralnou bankou umoziiuju ulozit’ pokuty.

Odovzdané ponuky mozno odvolat’ do kone¢ného terminu stanoveného
na predkladanie ponuk. Ponuky predlozené po termine stanovenom
v oznameni o konani tendra st neplatné. Dodrzanie terminov posudzuju
narodné centralne banky. Narodné centralne banky vyradia vsetky
ponuky konkrétnej zmluvnej strany v pripade, ze sthrnny objem jej
pontk presiahne maximélny limit stanoveny ECB. Narodné centralne
banky vyradia aj tie ponuky, ktoré s nizSie nez stanoveny minimalny

(**) V devizovych swapoch s pevne stanovenou t{irokovou sadzbou sa musi uviest pevne

stanovena suma meny, s ktorou je zmluvna strana ochotna obchodovat’ s Eurosystémom.

(*) Pri emisii dlhovych certifikatov ECB sa ECB méZe rozhodnit, Zze ponuky maji byt
vyjadrené formou ceny, a nie formou urokovej sadzby. V takom pripade sa ceny musia
uvadzat’ ako percento menovitej hodnoty.

(3%) V devizovych swapoch s variabilnou urokovou sadzbou sa musi uviest’ pevne stanovena
hodnota meny, s ktorou je zmluvnd stana ochotnd obchodovat' s Eurosystémom,
a prislu$na aroven swapového bodu.

(*7) Alebo vyrovnat’ obchod peniaznymi prostriedkami v pripade operacii na stiahnutie likvi-
dity.
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5.1.5.
5.1.5.1.

5.1.5.2.

vysSie nez najvyssia akceptovana urokova sadzba/cena/vyska swapového
bodu. Narodné centrdlne banky okrem toho moéZzu vyradit' aj ponuky,
ktoré st netplné alebo ktoré nie su v sulade s platnym vzorom. Svoje
rozhodnutie o vyradeni ponuky prislusnd narodna centralna banka
oznami zmluvnej strane pred pridelovanim.

Postup pridelovania
Tender s pevnou rokovou sadzbou

Pri pridelovani v tendroch s pevnou urokovou sadzbou sa ponuky
prijaté od zmluvnych stran s¢itaji. Ak sthrnny objem ponuk presahuje
celkovy objem likvidity, ktora ma byt’ umiestnena, predlozené ponuky sa
uspokojuji pomernym sposobom podl'a pomeru umiestiiovanej sumy
k thrnnej sume pontk (pozri ramcek 4). Suma pridelend jednotlivym
zmluvnym strandm sa zaokruhli na najblizSie euro. ECB sa vSak moéze
rozhodntt, Zze pri tendroch s pevnou trokovou sadzbou prideli kazdému
zaujemcovi urity minimalny objem/podiel.

RAMCEK 4
Postup pridel’ovania v tendroch s pevnou urokovou sadzbou

Percentudlny podiel pridelenej sumy sa pocita ako:

A
all%:n—

D a
i=1

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

all; = all % x (a;)

kde:

A = celkovy pridelovany objem

n = celkovy pocet zmluvnych stran

a; = objem ponuky i-tej zmluvnej strany

all% = percento prideleného objemu

all; celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

Tendre v eurach s pohyblivou tirokovou sadzbou

Pri pridelovani v tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou trokovou
sadzbou v eurach sa ponuky zoradia zostupne podl'a pontikanych troko-
vych sadzieb. Ako prvé sa uspokojuju ponuky s najvyssimi trokovymi
sadzbami a potom sa postupne uspokojujii ponuky s niz§imi urokovymi
sadzbami az do vycerpania celkového objemu likvidity, ktory ma byt
prideleny. Ak pri najnizSej akceptovanej Grovni urokovej sadzby (t. j.
hrani¢nej trokovej sadzbe) sihrnnd suma ponuk presiahne zostavajicu
sumu, ktora ma byt pridelena, zostavajuca suma sa rozdeli pomernym
spdsobom medzi ponuky podla pomeru zostavajticej sumy, ktora ma byt
pridelena, k celkovej sume ponuk s hrani¢nou trokovou sadzbou (pozri
ramcek 5). Suma pridelena jednotlivym zmluvnym stranam sa zaokrahli
na najblizsie euro.

Pri pridelovani hodnét v tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou na
stahovanie likvidity (ktoré mozno pouzit’ pri emisii dlhovych certifi-
katov ECB a pri prijimani terminovanych vkladov) st ponuky zoradené
vzostupne podla ponukanych trokovych sadzieb (alebo zostupne podla
ponukanych cien). Ponuky s najniz§imi Groviiami urokovych sadzieb
(najvys$imi troviiami cien) sa uspokojuju ako prvé, a potom sa postupne
akceptujii ponuky s vy$simi urokovymi sadzbami (niz$imi cenovymi
ponukami) az do vycerpania celkovej likvidity, ktora sa ma stiahnut’.
Ak pri najvysSej akceptovanej trovni trokovej sadzby (najnizSej trovni
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ceny) (t. j. hrani¢nej urokovej sadzbe/cene) suhrnna hodnota ponuk
presiahne zostavajucu hodnotu, ktord ma byt pridelend, tato zostavajiica
hodnota sa rozdeli pomernym spdsobom medzi ponuky podla pomeru
zostavajucej hodnoty, ktora ma byt pridelena, k celkovej hodnote pontk
za hrani¢nti urokovu sadzbu/cenu (pozri raméek 5). Pri emisii dlhovych
certifikdtov ECB sa hodnota pridelend jednotlivym zmluvnym strandm
zaokruhli na najbliz§i nasobok ich menovitej hodnoty. Pri ostatnych
operaciach na stahovanie likvidity sa hodnota pridelena jednotlivym
zmluvnym strandm zaokruhli na najblizsie euro.

ECB sa moéze rozhodnut, ze pri tendroch s pohyblivou urokovou
sadzbou prideli kazdému Gspe$snému ponutkajicemu uréity minimalny
objem.

RAMCEK 5

Postup pridePovania v tendroch v eurach s pohyblivou urokovou
sadzbou

(uvedeny priklad sa vztahuje na ponuky vo forme urokovych sadzieb)

Percentualny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej urokovej sadzbe:

m—1
A— Z a(ry)
0, _ s=1
all%(ry) = 441(;’,,,)
Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hrani¢nej Grokovej sadzbe:
all (r,); = all%(r,,) * a(ry);

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m—1
all; =y alr), + all(ry),;
s=1

kde:
A = celkovy prideleny objem
I, = s-t4 ponuka urokovej sadzby predlozena zmluvnymi stra-
nami
n = celkovy pocet zmluvnych stran
a(ry); = vyska ponuky pri s-tej urokovej sadzbe (r,) podanej i-tou
zmluvnou stranou
a(ry) = celkovy objem ponuk pri s-tej urokovej sadzbe (r,)
n
a(rs) = Za(rS)i
i=1
o = hrani¢na trokova sadzba:
ry = rg > 1y, v tendri na dodanie likvidity
Fm = Fg = 1y v tendri na stiahnutie likvidity
T = frokova sadzba pred hrani¢nou urokovou sadzbou

(posledna trokova sadzba, pri ktorej st ponuky uspoko-
jované v plnej vyske):

Pt > ¥y v tendri na dodanie likvidity
Py > T vV tendri na stiahnutie likvidity

all%(r,) = percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej urokovej
sadzbe

all(r,); = objem prostriedkov pridelenych i-tej zmluvnej strane pri s-
tej urokovej sadzbe
all;

; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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5.1.53. Tendre pre devizové swapy s pohyblivou tirokovou
sadzbou

Pri pridelovani v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou trokovou
sadzbou na dodanie likvidity st ponuky zoradené vzostupne podla
bodov su uspokojované ako prvé, potom st postupne akceptované
ponuky s vys$§imi kotaciami swapovych bodov az do vycerpania celko-
vého pevne stanoveného objemu meny, ktory ma byt prideleny. Ak pri
najvyssej akceptovanej kotacii swapovych bodov (t. j. hrani¢nej kotacii
swapovych bodov) sithrnna suma pontk prevysi zostavajicu sumu, ktora
ma byt pridelena, rozdeli sa zostavajiica suma pomernym spdsobom
medzi ponuky podl'a pomeru zostavajicej sumy, ktora ma byt pridelena,
k celkovej sume ponuk pri hrani¢nej kotacii swapovych bodov (rdmcek
6). Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrthli na
najblizsie euro.

Pri pridelovani v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou urokovou
sadzbou na stiahnutie likvidity st ponuky zoradené zostupne podla
pontkanych swapovych bodov. Ponuky s najvy$simi swapovymi
bodmi st uspokojované ako prvé, potom st postupne akceptované nizsie
ponuky swapovych bodov az do vycerpania celkového pevne stanove-
ného objemu meny, ktory ma byt prideleny. Ak pri najnizsej akcepto-
vanej kotacii swapovych bodov (t. j. hraniénej kotacii swapovych
bodov) suhrnny objem ponuk prevysi zostavajicu sumu, ktord ma byt
pridelend, rozdeli sa zostdvajuca suma pomernym spdsobom medzi
ponuky podla pomeru zostavajucej sumy, ktora ma byt pridelena,
k celkovej sume pontk pri hrani¢nej kotacii swapovych bodov (pozri
ramcek 6). Suma pridelena jednotlivym zmluvnym stranam sa zaokrahli
na najbliz§ie euro.

5.1.54. Druh aukcie

Pri tendroch s pohyblivou urokovou sadzbou moéze Eurosystém vyuzit
bud’ aukciu s jednotnou sadzbou, alebo s viacerymi sadzbami. V aukcii
s jednotnou sadzbou (holandska aukcia) sa urokova sadzba/cena/vyska
swapovych bodov, ktoré sa uplatfiuji na vsetky uspokojené ponuky,
rovnaju hrani¢nej urokovej sadzbe/cene/vyske swapovych bodov (t. j.
hodnote, pri ktorej sa vycerpa celkova pridelovana suma). Pri aukcii
s viacerymi Urokovymi sadzbami (americka aukcia) urokova sadzba/ce-
na/vySka swapovych bodov zodpoveda trokovej sadzbe/cene/vyske
swapovych bodov jednotlivych ponuk.

RAMCEK 6
Postup pridelovania v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou
urokovou sadzbou

Percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej kotacii swapovych
bodov:

-1

4= a(ay)

all% (Ay) = ;(:Tl)

(*®) Kotacie swapovych bodov su zoradené vzostupne s prihliadnutim na matematické

znamienko kotacie, ktoré zavisi od matematického znamienka rozdielu trokovej sadzby
medzi cudzou menou a eurom. Ak je pri splatnosti swapu urokova sadzba cudzej meny
vyssia ako zodpovedajuca urokova sadzba pre euro, kotacia swapového bodu je kladna
(t. j. euro je kotované voci cudzej mene s prémiou). Ak je urokova miera cudzej meny
niz8ia ako zodpovedajica trokova miera pre euro, kotacia swapového bodu je zaporna
(t. j. euro je kotované voci cudzej mene s diskontom).
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Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hraniénej kotacii swapovych
bodov:

all (Am)z = all% (Am) x a(Am)i

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m—1

ally =" a(Ay); + all(Ay);

s=1

kde:
A = celkovy prideleny objem
A = s-ta kotacia swapovych bodov predlozena zmluvnymi stra-
nami
N = celkovy pocet zmluvnych stran
a(Ay); = vyska ponuky i-tej zmluvnej strany pri s-tej kotacii swapo-
vych bodov (A,)
a(Ay) = celkova vyska ponuky pri s-tej kotacii swapového bodu
(W)
n
a(d) =) a(ay),
i=1
A, = hrani¢na kotacia swapovych bodov:
A,, = Ay = Ay pre devizové swapy na dodanie likvidity,
A; > Ay = A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
A = kotacia swapovych bodov pred hrani¢nou kotaciou swapo-

vych bodov (poslednd kotacia swapovych bodov, pri
ktorej su ponuky este plne uspokojené):

A,, > A, pre devizové swapy na dodanie likvidity,
A1 > A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity

all%(A,,) = percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej kotécii
swapovych bodov

all(A,); = objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri s-tej kotacii
swapovych bodov

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

Vyhlasenie vysledkov tendra

Vysledky Standardnych a rychlych tendrov sa oznamuji verejne
prostrednictvom tlacovych agentir a internetovej stranky ECB. Okrem
toho mozu narodné centralne banky priamo oznamit’ vysledky o pridele-
nych prostriedkoch zmluvnym stranam, ktoré nemaju pristup k tlaCovym
agentiram. Oznamenie o vysledku verejného tendra obvykle obsahuje
tieto informacie:

a) referencné Cislo tendra;
b) den konania tendra;

¢) druh operacie;

d) splatnost’ operacie;

e) celkovy objem pontk predlozenych zmluvnymi stranami Eurosys-
tému;

f) pocet pontkajucich zmluvnych stran;

g) pouzité meny (v pripade devizovych swapov);
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5.2.
5.2.1.

5.2.2.

h) celkovy prideleny objem;
i) percento pridelenia (v pripade tendrov s pevnou urokovou sadzbou);
j) spotovy vymenny kurz (v pripade devizovych swapov);

k) akceptovanu hrani¢nt urokovu sadzbu/cenu/vysku swapového bodu
a percento pridelenej sumy za hrani¢ni Grokovi sadzbu/cenu/swa-
povy bod (v pripade tendrov s pohyblivou urokovou sadzbou);

sadzby pridelen¢ho objemu (v pripade aukcii s viacerymi tirokovymi
sadzbami);

m) den zacatia a den splatnosti operacie (ak je stanoveny) alebo den
valuty a den splatnosti nastroja (v pripade emisie dlhovych certifi-
katov ECB);

n) minimalnu individudlnu pridelend sumu (ak je stanovena);
o) minimalny podiel pridelenia (ak je stanoveny);

p) menovitd hodnotu certifikatov (v pripade emisie dlhovych certifi-
katov ECB) a

q) kod ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych certifikatov ECB).

Narodné centralne banky potvrdzuju jednotlivé vysledky tendra
uspe$nym zmluvnym strandm priamo.

Ak vysledok tendra obsahuje chybné informacie tykajiuce sa ¢ohokol'vek
z vysSie uvedeného, ECB si vyhradzuje pravo prijat akékol'vek opatre-
nia, ktoré povazuje za vhodné na odstranenie takychto chybnych infor-
macii.

Postupy dvojstrannych operacii
Vseobecna charakteristika

Nérodné centrdlne banky modzu vykondvat operacie na zaklade dvoj-
strannych postupov. Tieto postupy sa mézu vyuzivat v dolad’ovacich
operaciach na volnom trhu a v $trukturalnych priamych operaciach. (*°)
V8eobecne sa definuju ako akékol'vek postupy, pri ktorych Eurosystém
uskutocniyje transakciu s jednou alebo niekolkymi zmluvnymi stranami
bez pouzitia tendra. V tejto suvislosti sa rozliSuje medzi dvoma réznymi
druhmi dvojstrannych postupov: operaciami, pri ktorych Eurosystém
priamo kontaktuje zmluvné strany, a operaciami, ktoré sa vykonavaju
prostrednictvom burz cennych papierov a trhovych sprostredkovatelov.

Priamy kontakt so zmluvnymi stranami

Pri tomto postupe narodné centralne banky priamo kontaktujii jednu
alebo viac doméacich zmluvnych stran vybranych podl'a kritérii stanove-
nych v oddiele 2.2. Narodné centralne banky rozhoduju o uzavreti
obchodu so zmluvnymi stranami podla presnych pokynov ECB.
Obchody sa vyrovnavaju prostrednictvom narodnych centralnych bank.

Ak by Rada guvernérov ECB rozhodla, ze za vynimo¢nych okolnosti
moze dvojstranné operacie vykonavat aj ECB (pripadne jedna alebo
viacero narodnych centralnych bank na zaklade poverenia ECB),
postupy pre takéto operacie by sa zodpovedajicim sposobom upravili.
V takom pripade by ECB (resp. jedna alebo viac narodnych centralnych
bank na zaklade poverenia ECB) priamo kontaktovala jednu alebo viac
zmluvnych stran v eurozone vybranych podla kritérii stanovenych
v oddiele 2.2. ECB (resp. jedna alebo viac narodnych centralnych
bank na zaklade poverenia ECB) by rozhodla o tom, ¢i so zmluvnymi
stranami obchod uzavrie. Aj v takomto pripade by sa vSak obchody
vyrovnavali decentralizovane prostrednictvom narodnych centralnych
bank.

(*) Rada guvernérov ECB mdze rozhodnit, Ze za vynimoénych okolnosti mdze tieto

operacie uskuto¢novat’ aj samotna ECB.
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Dvojstranné operacie prostrednictvom priameho kontaktu so zmluvnymi
stranami sa modzu pouZit' pri reverznych obchodoch, priamych obcho-
doch, devizovych swapoch a pri prijimani terminovanych vkladov.

5.2.3.  Obchody vykonavané prostrednictvom burz cennych papierov a trhovych
sprostredkovatelov

Narodné centralne banky mézu vykonavat priame obchody prostrednic-
tvom burz cennych papierov a trhovych sprostredkovatelov. Okruh
zmluvnych stran pri tychto obchodoch nie je a priori obmedzeny
a postupy sa prispdsobuju trhovym zvyklostiam pre dlhové néstroje,
s ktorymi sa obchoduje.

5.2.4.  Vyhlasovanie dvojstrannych operdcii

Dvojstranné operacie sa obvykle vopred verejne nevyhlasuji. ECB moze
navysSe rozhodnut’, ze vysledky dvojstrannych operacii nezverejni.

5.2.5. Prevadzkové dni

ECB moéze rozhodnit' o tom, ze dolad’ovacie dvojstranné operacie bude
uskutocnovat’ v ktorykol'vek pracovny denn Eurosystému. Na tychto
operaciach sa zacastiiuji iba narodné centralne banky ¢Elenskych Statov,
v ktorych st den uzavretia obchodu, deit vyrovnania a den splatnosti
pracovnymi diiami narodnej centralnej banky.

Priame dvojstranné operacie na Strukturalne ucely sa zvycajne vykona-
vaji a vyrovnaji iba v diioch, ktoré st pracovnymi dilami narodnych
centralnych bank vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

5.3. Postupy vyrovnania
5.3.1. Vseobecnd charakteristika

Penazné transakcie suvisiace s vyuzivanim automatickych operacii Euro-
systému alebo ucastou na operaciach na vol'nom trhu sa vyrovnavaju na
uétoch zmluvnych stran v nérodnych centralnych bankach alebo na
uctoch zictovacich bank zapojenych do systému TARGET2. Penazné
transakcie sa vyrovnavaju az po kone¢nom prevode podkladovych aktiv
(alebo v momente ich prevodu). To znamend, Zze podkladové aktiva
musia byt vopred uloZzené na majetkovom ucéte cennych papierov
v uschove v narodnych centralnych bankach alebo vyrovnané tymito
narodnymi centralnymi bankami vnutrodenne na zaklade dodavky proti
platbe. Prevod podkladovych aktiv sa vykondva prostrednictvom uctov
zmluvnych stran na zactovanie cennych papierov v systémoch vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi, ktoré musia spitat minimalne
Standardy ECB (*°). Zmluvné strany, ktoré nemaju majetkovy ucet
cennych papierov v uschove v narodnej centralnej banke alebo ucet
na zuctovanie cennych papierov v systéme vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, ktory spiia minimalne $tandardy ECB, mézu
obchody s podkladovymi aktivami vyrovnat prostrednictvom Gétu na
zG¢tovanie cennych papierov alebo prostrednictvom majetkového Gctu
cennych papierov v tschove v koreSpondencnej uverovej institdcii.

Dalsie ustanovenia tykajlice sa postupov vyrovnania si vymedzené
v zmluvnych dojednaniach uplatiovanych narodnymi centralnymi
bankami (alebo ECB) pre konkrétne nastroje menovej politiky.
V dosledku rozdielov vo vnutrostatnych pravnych predpisoch a prevadz-
kovych postupoch sa postupy vyrovnania mézu medzi jednotlivymi
narodnymi centrdlnymi bankami mierne liSit’.

Tabulka 3

BeZné dni vyrovnania pre operacie Eurosystému na voPnom trhu (')

. . L. Denl vyrovnania pre operacie
Deii vyrovnania pre operacie . ,
g . . M M , zalozené na rychlych tendroch
Nastroj menovej politiky zalozené na Standardnych : .
alebo na dvojstrannych postu-
tendroch
poch
Reverzné obchody T+13) T

(*0) Popis S$tandardov pouZivania akceptovatelnych systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi v eurozone a aktualizovany zoznam akceptovatelnych prepojeni
medzi tymito systémami je na internetovej stranke ECB www.ecb.europa.cu.
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. . L. Den vyrovnania pre operacie
Deii vyrovnania pre operacie . 7 ,
e T M M . zalozené na rychlych tendroch
Nastroj menovej politiky zalozené na Standardnych : ,
alebo na dvojstrannych postu-
tendroch
poch
Priame obchody — Podl’a trhovych zvyklosti pre
podkladové aktiva
Emisia dlhovych certifikatov T+2 —
ECB
Devizové swapy — T, T+ 1alebo T+ 2
Prijimanie  terminovanych — T
vkladov

(") T oznaCuje defi uzavretia obchodu. Deil vyrovnania sa vztahuje na pracovné dni Eurosystému.

(®>) Ak bezny defi vyrovnania hlavnych alebo dlhodobejsich refinanénych operacii pripadd na den
pracovného pokoja, ECB sa moéze rozhodnit, ze pouzije iny termin vyrovnania s moznostou
vyrovnania v ten isty defi. Dni vyrovnania hlavnych a dlhodobejSich refinanénych operacii sa
stanovené vopred v kalendari tendrov Eurosystému (pozri oddiel 5.1.2).

Vyrovnanie operacii na volnom trhu

Operacie na volnom trhu zalozené na Standardnych tendroch, (t. j.
hlavné refinanéné operacie, dlhodobejsie refinanéné operacie a Struktu-
ralne operacie) sa bezne vyrovnavaju v prvy den nasledujiici po dni
uzavretia obchodu, ked je otvoreny systtm TARGET2 a vsetky
prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Vyrov-
nanie emisie dlhovych certifikatov ECB sa v8ak uskuto¢fiuje na druhy
den po dni uzavretia obchodu, ked’ je otvoreny systém TARGET2
a vsetky prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.
Eurosystém sa zasadne usiluje vyrovnavat transakcie tykajuce sa jeho
operacii na volnom trhu v tom istom ¢ase vo vsetkych ¢Elenskych Statoch
so vSetkymi zmluvnymi stranami, ktoré poskytli dostatoéné podkladové
aktiva. V dosledku prevadzkovych obmedzeni a technickych vlastnosti
systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi sa vSak nacasovanie
vyrovnania operacii na vol'nom trhu v ramci diia moze v eurozone liSit’.
Cas vyrovnania hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operacii sa
zvyc€ajne zhoduje s ¢asom splatenia predchadzajicej operacie so zodpo-
vedajucou splatnostou.

Eurosystém sa snazi vyrovnat' operacie na volnom trhu zaloZzené na
rychlych tendroch a dvojstrannych postupoch v deii uzavretia obchodu.
Z prevadzkovych dovodov vsak Eurosystém moze tieto operacie prile-
zitostne vyrovnat’ v iné dni, najmé pokial’ ide o priame obchody a devi-
zové swapy (pozri tabulku 3).

Postupy na konci dna

Postupy na konci dia st opisané v dokumentacii k systému TARGET2.
Vseobecne plati, ze uzavierka systému TARGET?2 je o 18.00 hod. ¢asu
ECB (SEC). Po ¢ase uzavierky uz systém TARGET2 neprijima na spra-
covanie ziadne d’alSie platobné prikazy, aj ked’ zostavajice platobné
prikazy akceptované pred uzavierkou sa este spracujii. Ziadosti zmluv-
nych stran o pristup k jednodinovym refinanénym operaciam alebo
k jednodnovym sterilizabnym operdciam musia prislusné narodné
centralne banky predlozit’ najneskoér 15 minat po uzavierke systému
TARGET2. Uzavierka pre podavanie zZiadosti o pristup k automatickym
operaciam Eurosystému sa v posledny pracovny den Eurosystému
v ramci udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv predlzuje
o dalsich 15 minut.

Vsetky zaporné zostatky na zuétovacich uctoch akceptovatelnych
zmluvnych stran v syst¢éme TARGET?2 zostavajuce po ukonceni kontrol-
nych postupov na konci diia sa automaticky povazuju za ziadost
o pristup k jednodiiovym refinanénym operaciam (pozri oddiel 4.1).
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6.1.

D

)

KAPITOLA 6
AKCEPTOVATEDLNE AKTIVA
VSeobecna charakteristika

Clanok 181 $tatatu ESCB umoZiiuje ECB a narodnym centrilnym
bankam obchodovat’ na finanénych trhoch prostrednictvom nakupu
a predaja podkladovych aktiv, a to bud’ priamo, alebo na zaklade
doh6d o spidtnom odkapeni, a vyzaduje, aby boli vSetky tverové
operacie Eurosystému zabezpeCené primeranou zabezpekou. Vsetky
refinanéné operacie Eurosystému st teda zabezpefené podkladovymi
aktivami poskytnutymi zmluvnymi stranami, a to bud’ vo forme prevodu
vlastnictva aktiv (v pripade priamych obchodov alebo dohdd o spdtnom
odktipeni), alebo vo forme zalozného prava, prevodu prava alebo vinku-
lacie prislusnych aktiv (v pripade zabezpecenych uverov) (*).

V zaujme ochrany Eurosystému pred vznikom strdt spdsobenych
vykonom operacii menovej politiky a zabezpeCenia rovnakych
podmienok pre zmluvné strany, ako aj zvySenia prevadzkovej efektiv-
nosti a transparentnosti musia podkladové aktiva spifiat’ uréité kritéria
akceptovatelnosti v operaciach menovej politiky Eurosystému. Euro-
systém vypracoval jednotny rdmec akceptovatenych aktiv, ktory plati
pre vSetky uverové operacie Eurosystému. Tento jednotny ramec, nazy-
vany aj ,jednotny zoznam®, vstupil do platnosti 1. januara 2007, ked’
nahradil dvojstupiiovy systém, ktory bol v platnosti od zaciatku tretej
etapy hospodarskej a menovej unie.

Jednotny ramec zahfiia dva rézne druhy aktiv — obchodovatel'né a neob-
chodovatel'né aktiva. Z hl'adiska kvality aktiv a ich akceptovatelnosti
v roznych typoch operacii menovej politiky Eurosystému nie je medzi
tymito dvoma druhmi aktiv ziadny rozdiel s tou vynimkou, Ze neobcho-
dovatel'né aktiva Eurosystém nepouziva v priamych obchodoch. Aktiva
akceptovatené v operaciach menovej politiky Eurosystému sa moézu
pouzivat’ aj ako podkladové aktiva v ramci vnutrodennych tverov.

Kritéria akceptovatel'nosti oboch druhov aktiv st uvedené v oddiele 6.2
a s jednotné v celej eurozone (*?). V snahe zabezpeit, aby tieto dva
druhy aktiv spiﬁali rovnaké Standardy na hodnotenie kreditného rizika,
Eurosystém zaviedol ramec pre hodnotenie kreditného rizika (Euro-
system credit assessment framework — ECAF), ktory sa opiera o rézne
zdroje hodnotenia kreditného rizika. Postupy a pravidla, ktoré vyme-
dzuju poziadavky Eurosystému na ,vysoké Standardy na hodnotenie
kreditného rizika® akceptovatelnej zabezpeky a ktorymi sa zabezpecuje
ich dodrziavanie, su opisané v oddiele 6.3. Opatrenia na riadenie rizik
a zésady ocenovania podkladovych aktiv st opisané v oddieloch 6.4
a 6.5. Zmluvné strany Eurosystému mozu pouzivat' akceptovatelné
aktiva na cezhrani¢nom principe (pozri oddiel 6.6).

Na podkladovych aktivach st zalozené aj priame a reverzné operacie na stiahnutie

likvidity na volnom trhu. V pripade podkladovych aktiv pouzivanych v reverznych
operaciach na stiahnutie likvidity na volnom trhu st kritéria akceptovatelnosti totozné
s kritériami uplatfiovanymi na podkladové aktiva pouzivané v reverznych operaciach na
poskytnutie likvidity na volnom trhu. V operaciach na stiahnutie likvidity sa vSak
neuplatiiujii ocenovacie zrazky.

Pocas prechodného obdobia do roku 2013, ktoré sa tyka jedného z druhov neobchodo-
vatelnych aktiv — uverovych pohladavok, sa isty pocet kritérii akceptovatelnosti
a prevadzkovych kritérii moze v ramci eurozony lisit’ (pozri oddiel 6.2.2).
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6.2. Akceptovatel’'né podkladové aktiva

ECB zostavuje, vedie a zverejiiuje zoznam akceptovatelnych obchodo-
vatelnych aktiv. () Eurosystém poskytuje zmluvnym strandm poraden-
stvo v otazkach akceptovatelnosti aktiv ako zabezpeky v operaciach
Eurosystému, iba ak sa Eurosyst¢ému ako zabezpeka predkladaju uz
emitované obchodovatelné aktiva alebo nesplatené neobchodovatelné
aktiva. Poradenstvo pred emisiou aktiv neposkytuje.

6.2.1.  Kritéria akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv

AkceptovateI'né st dlhové certifikaty vydané ECB a vsetky dlhové
certifikdty vydané narodnymi centralnymi bankami Eurosystému pred
dilom prijatia eura v prislusnom ¢lenskom §tate.

Pri urCovani akceptovatelnosti ostatnych obchodovatelnych aktiv sa
uplatiiuju nasledujice kritéria (pozri tiez tabulku 4):

6.2.1.1. Druh aktiva
1. Spolo¢né poziadavky akceptovatelnosti

Aktivum musi byt dlhovym néstrojom, ktory ma:

a) pevne stanovent vysku istiny neviazani na nijaké podmien-
ky () a

b) kupdn, ktory nemoze viest' k zapornému toku hotovosti, pricom
ide o niektory z tychto kupoénov:

i) s pevnou, nulovou a viacstupiiovou trokovou sadzbou, t. j.
nastroje s vopred stanovenym kalendarom a vopred stanove-
nymi kupénovymi hodnotami;

ii

=

kupony s pohyblivou sadzbou bez marze viazané iba na
jeden index zodpovedajuci Girokovym mieram na pefiaznom
trhu s eurom, napr. EURIBOR, LIBOR a podobné indexy
alebo urokové sadzby swapu s fixnou splatnost'ou, napr.
indexy CMS, EIISDA, EUSA;

iii) kupony finanénej a nefinanénej paky s pohyblivou sadzbou
viazané na jeden index zodpovedajici Grokovym mieram na
penaznom trhu s eurom, napr. EURIBOR, LIBOR a podobné
indexy alebo urokové sadzby swapu s fixnou splatnostou,
napr. indexy CMS, EIISDA, EUSA;

iv

~

kupony finanénej a nefinanénej paky s pohyblivou sadzbou
viazané na vynosy S$tatnych dlhopisov eurozény so splat-
nostou jeden rok alebo menej (¢i uz index, alebo hrubé
referencné vynosy);

<
N—

kupony s pohyblivou sadzbou bez marze viazané na indexy
inflacie eurozony, ktorych hodnota nie je podmienena
vyvojom inych trhovych sadzieb, ani nie je zavisla od ich
hodnoty v predchadzajicom obdobi a neobsahuje ani
podobné zlozité Struktary.

(¥) Zoznam je zverejneny a denne aktualizovany na internetovej stranke ECB http://

www.ecb.europa.eu/. Obchodovatel'né aktiva vydané nefinanénymi spolo¢nostami bez
ratingového hodnotenia emisie, emitenta alebo rucitel’a od externej institucie hodnotiacej
kreditné riziko (ECAI) nie si zahrnuté do verejného zoznamu akceptovatelnych obcho-
dovatel'nych aktiv. Akceptovatelnost’ tychto dlhovych nastrojov zavisi od hodnotenia
kreditného rizika zdrojom, ktory si prislu$na zmluvna strana zvolila v stlade s pravidlami
ECAF pre tverové pohladavky, ktoré su opisané v oddiele 6.3.3.1.

(**) Dlhopisy s warrantmi alebo podobnymi pravami nie s akceptovatelné.
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Vylacené su predovsetkym tieto kupoénové Struktary: vsetky pohyb-
livé sadzby viazané na urokové sadzby zahrani¢nej meny, indexy
komodit a akciové indexy, sadzby, ktorych hodnota je uréena
kombinaciou dvoch inych sadzbieb a pohyblivé sadzby viazané
na swapové prémie alebo ind kombinaciu indexov a akykol'vek
druh kupénov, ktorych hodnota je podmienena vyvojom inych trho-
vych sadzieb alebo je zavisla od ich hodnoty v predchadzajicom
obdobi, ako aj inverzné pohyblivé trokové sadzby a kupony, ktoré
zavisia od uverového ratingu.

Vylucené su aj zlozité terminové Struktiry ako napr. dlhopisy,
u ktorych su kupdény odvodené od variabilného indexu a moézu
byt splatené pred uvedenou splatnostou v pripade, ze akumulovana
vyska kuponovych platieb dosiahne vopred stanoveny limit (,.target
redemption notes*) a opcie, ktoré s vyuzitim dodatocnych prav na
splatenie umoziuji zmenit” druh kupoénu.

Akceptovatelné kupony by nemali byt ziadnou opciou pre
emitenta, t. j. nemali by umoznit' zmeny vo vymedzeni kupoénu
pocas trvania nastroja, pricom to zavisi od rozhodnutia emitenta.
Okrem toho, ak existuji minima alebo maxima, mali by byt stano-
vené alebo vopred vymedzené. Klasifikacia nastroja, ¢o sa tyka jeho
kuponu, ak je kupdén viacstupiiovy, sa bude zakladat’ na perspektive
do budtcnosti.

Nedodrzanie vysSie uvedenych kritérii akceptovatelnosti taktiez
brani aktivam, aby boli akceptovatelné, aj ked’ sa vztahuju iba na
Casti Struktiry odmenovania (ako je prémia) a aj ked’ sa vyslovne
zarucuje platba kupénu, ktory nie je negativny a splatenie aspoil
vysky istiny.

Poziadavky podl'a odseku 1 pism. a) a b) sa uplatitujti do uplného
splatenia zavédzku. Dlhové nastroje nesmu zakladat’ prava na istinu
a/alebo urok, ktoré st podriadené pravam drzitel'ov inych dlhovych
nastrojov toho istého emitenta.

2. Dalgie kritéria akceptovatelnosti, ktoré sa vztahuji na cenné
papiere kryté aktivami

Na ucely pravneho ramca Eurosystému tykajiiceho sa menovej poli-
tiky sa kryté dlhopisy nepovazuji za cenné papiere kryté aktivami.

Odsek la) sa nevztahuje na cenné papiere kryté aktivami. Euro-
systém posudzuje akceptovatelnost’ cennych papierov krytych akti-
vami vo vztahu k dodatocnym kritériam stanovenym v tomto
odseku.

Aktiva vytvarajice peniazné toky, ktoré kryju cenné papiere kryté
aktivami, musia splnat’ tieto poziadavky:

a) nadobudnutie tychto aktiv sa musi riadit’ praivom ¢lenského Statu
EU;

b) musia byt nadobudnuté od pdvodcu alebo od sprostredkovatel’a
spolo¢nostou zvlastneho ucelu zriadenou na ucely sekuritizacie
spoésobom, ktory Eurosystém povazuje za ,skutocny predaj,
ktory je vymahatelny voci ktorejkol'vek tretej osobe a je mimo
dosahu povodcu a jeho veritel'ov alebo sprostredkovatela a jeho
veritelov, vratane pripadov platobnej neschopnosti pdvodcu
alebo sprostredkovatela (+°);

c) musia pochadzat od pdvodcu registrovaného v EHP alebo
pripadne od sprostredkovatel'a registrovaného v EHP a tito ich
musia predat’ emitentovi;

(*%) Cenny papier kryty aktivami sa nepovazuje za akceptovatelny, ak akékol'vek aktiva,

ktoré su sGcastou aktiv vytvarajucich petiazné toky, ktoré kryjii cenné papiere kryté
aktivami, pochadzaju priamo od spolo¢nosti zvlastneho tcelu (SZU) vydavajucej tento
cenny papier.
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d) nesmu vcelku ani Ciastoéne, skuto¢ne alebo potencialne pozo-
stavat’ z tranzi inych cennych papierov krytych aktivami (49).
Okrem toho nesmu vcelku ani Ciasto¢ne, skutocne ani poten-
cialne pozostavat’ z Gverovych dlhopisov (credit linked notes),
swapov alebo inych derivatovych nastrojov (*7), ani zo syntetic-
kych cennych papierov;

e) ak ide o uverové pohladavky, dlznici a veritelia musia byt
registrovani (alebo v pripade fyzickych os6b musia byt rezi-
dentmi) v EHP a, ak to prichadza do tGvahy, prislusné zabezpe-
Cenie uverovych pohladavok sa musi nachadzat v EHP. Pravo
upravujuce tieto Gverové pohladavky musi byt pravom krajiny
EHP. Ak ide o dlhopisy, emitenti musia byt registrovani v EHP,
dlhopisy musia byt emitované v krajine EHP podla prava
krajiny EHP a kazdé stvisiace zabezpecenie dlhopisov sa musi
nachadzat’ v EHP.

Ako je ustanovené v oddiele 6.2.1.7, emitent cenného papiera
krytého aktivami musi mat’ sidlo v EHP.

V pripadoch, ked’ boli povodcovia alebo pripadne sprostredkova-
telia zaregistrovani v eurozone alebo v Spojenom kralovstve, Euro-
systém overil, ze v ich pravnych poriadkoch nie su ziadne nepriaz-
nivé ustanovenia tykajiice sa spdtného nadobudnutia prav a povin-
nosti vratit’ aktiva (claw back). Ak je pdvodca alebo pripadne spro-
stredkovatel’ zaregistrovany v inej krajine EHP, cenné papiere kryté
aktivami su akceptovateIné len vtedy, ak sa Eurosystém presvedci
o tom, ze jeho prava by boli dostatoénym spdsobom chranené voci
ustanoveniam tykajiicim sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti
vratit’ aktiva, ktoré Eurosystém povazuje za vyznamné podla prav-
nych predpisov prislusnej krajiny EHP. Aby sa cenné papiere kryté
aktivami mohli povazovat’ za akceptovate'né, musi sa najskor pred-
lozit’ nezéavisla pravna analyza vo forme prijatelnej pre Eurosystém,
v ktorej sa uvedl prislusné vnutrostatne pravidla tykajice sa spét-
ného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva. Na rozhodnutie
o tom, ¢i su prava Eurosystému dostatone chranené pred ustano-
veniami tykajucimi sa spitného nadobudnutia prav a povinnosti
vratit'  aktiva, Eurosystém moze pozadovat dalSie dokumenty
vratane potvrdenia o platobnej schopnosti od nadobtdatel'a za podo-
zrivé obdobie. Ustanovenia tykajice sa spitného nadobudnutia prav
a povinnosti vratit’ aktiva, ktoré povazuje Eurosystém za nepriaz-
nivé a preto neprijatelné, zahfiiaju pravidla, podla ktorych likvi-
dator moze vyhlasit’ predaj aktiv vytvarajucich penazné toky, ktoré
kryji cenné papiere kryté aktivami za neplatny len na zaklade toho,
ze sa uskutocnil pocas urcitého obdobia (podozrivého obdobia) pred
vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajiiceho (povodcu/spro-
stredkovatel'a), alebo Ze takému vyhlaseniu neplatnosti mbze
zabranit' len nadobudatel’ aktiv, ak vie preukazat, ze o platobnej
neschopnosti predavajiceho (povodcu/sprostredkovatela) v Case
predaja nevedel.

Ak ide o Strukturovant emisiu, podmienkou akceptovatelnosti je, ze
ziadna tranza (alebo jej Cast’) nesmie byt podriadend inym tranziam
tej istej emisie. Tranza (alebo jej Cast’) sa nepovazuje za podriadena
inym tranziam (alebo ich Castiam) tej istej emisie, pokial’ v stlade
s poradim prednosti splacania stanovenym v prospekte emitenta,
ktoré sa uplatiuje po doruceni vyzvy na predCasné splatenie,
nema ziadna ind tranza (alebo jej Cast’) z hl'adiska splatenia (istiny
a uroku) prednostné pravo pred touto tranzou (alebo jej Castou),
a tato tranza (alebo jej Cast’) je teda spomedzi r6znych tranzi Struk-
turovanej emisie a ich Casti v poradi strat na poslednom mieste.
V pripade Struktarovanych emisii, pri ktorych prospekt emitenta

Téato poziadavka nevylucuje cenné papiere kryté aktivami, ak Struktira emisie zahfia

dve spolocnosti zvlastneho ucelu a ak je poziadavka na ,skuto¢ny predaj“ splnena vo
vztahu k tymto spolo¢nostiam zvlastneho ucelu tak, ze dlhové nastroje vydané druhou
spolo¢nostou zvlastneho tcelu st priamo alebo nepriamo kryté pédvodnym spoloénym
siiborom aktiv a vSetky penazné toky z aktiv vytvéarajicich peniazné toky sa prevedu
z jednej spolo¢nosti zvlastneho Gcelu do druhej.

Toto obmedzenie nezahffia swapy pouzité v obchodoch s cennymi papiermi krytymi
aktivami uskuto¢nenych vyluéne na udely zabezpecenia.
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upravuje doruéenie vyzvy na pred¢asné a na vymahané splatenie, sa
nepodriadenost’ tranze (alebo jej Casti) musi zabezpecit na zaklade
prednosti platieb tak v pripade vyzvy na predcasné splatenie, ako aj
v pripade vyzvy na vymahané splatenie.

Aby sa cenné papiere kryté aktivami stali alebo zostali akceptova-
tel'né pre operacie menovej politiky Eurosystému, Eurosystém poza-
duje komplexné a Standardizované udaje o tveroch tykajtcich sa
stboru aktiv vytvarajucich penazny tok, ktory kryje cenny papier
kryty aktivami, ktory maji predlozit’ prislusné strany v cennom
papieri krytom aktivami v stlade s dodatkom 8.

Na urcenie akceptovatelnosti cennych papierov krytych aktivami,
Eurosystém zohladfiuje tdaje vlozené do povinnych poli
v prislusnom vzore vykazujucom udaje o uveroch v zmysle dodatku
8. Eurosystém vo svojom posudeni akceptovatelnosti zohl'adiuje:
a) akékol'vek zlyhanie dorucit’ tidaje; a b) ako Casto polia s jedno-
tlivymi tdajmi o uveroch neobsahuju zZiadne uzito¢né tdaje.

Podmienkou akceptovatelnosti je, ze cenny papier kryty aktivom
musi byt kryty aktivami vytvarajicimi penazné toky, ktoré Euro-
systém povazuje za homogénne, t. j. aktiva vytvarajuce penazné
toky, ktoré kryju cenny papier kryty aktivom, patria len do jednej
z tychto tried aktiv: a) hypotekdrne Uvery na nehnutelnosti na
byvanie; b) hypotekdrne uvery na komer¢né nehnutelnosti; c)
uvery malym a strednym podnikom; d) uvery na motorové vozidla;
e) spotrebitel'ské uvery; f) pohladavky z lizingu alebo g)
pohladavky z kreditnych kariet. Cenné papiere kryté aktivami nie
st akceptovatel'né na Ucely operacii menovej politiky Eurosystému,
ak spolo¢ny fond ich podkladovych aktiv tvoria heterogénne aktiva.

Eurosystém si vyhradzuje pravo pozadovat od akejkol'vek rele-
vantnej tretej strany, napr. od emitenta, pdvodcu alebo organizatora
akékol'vek objasnenie a/alebo pravne potvrdenie, ktoré povazuje za
potrebné v suvislosti s hodnotenim akceptovatelnosti cennych
papierov krytych aktivami a so zretelom na poskytnutie tdajov
o tveroch. Neplnenie tychto poziadaviek moéze viest' k pozastaveniu
alebo odmietnutiu akceptovatelnosti prislusnej transakcie a cennym
papierom krytym aktivami.

Dalgie kritéria akceptovatelnosti, ktoré sa uplatituji pre kryté dlho-
pisy

Kryté dlhopisy podlichaju od 31. marca 2013 tymto dodatocnym
poziadavkam:

Skupina aktiv zabezpeCujicich kryty dlhopis neobsahuje cenné
papiere kryté aktivami s vynimkou cennych papierov krytych akti-
vami, ktoré:

a) spliaji  poziadavky stanovené v smerniciach 2006/48/ES
a 2006/49/ES ohladom cennych papierov krytych aktivami
v krytych dlhopisoch;

b) pochadzaji od clena tej istej konsolidovanej skupiny, ktorej
Clenom je taktiez emitent krytych dlhopisov alebo od subjektu
pridruzeného k rovnakému ustrednému subjektu, ku ktorému je
tiez pridruzeny emitent krytych dlhopisov;
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¢) sa pouzivaju ako technicky nastroj na prevod hypoték alebo
ruenych uverov na nehnutelnosti od subjektu povodcu do
skupiny aktiv.

Kryté dlhopisy, ktoré boli na zozname akceptovatelnych cennych
papierov krytych aktivami od 28. novembra 2012 a nesplnali pozia-
davky a) az c) zostant akceptovatené do 28. novembra 2014.

6.2.12. Standardy na hodnotenie kreditného rizika

Dlhovy nastroj musi splitat’ vysoké standardy na hodnotenie kreditného
rizika, ktoré st vymedzené v pravidlach ECAF pre obchodovatelné
aktiva (uvedené v oddiele 6.3.2).

6.2.1.3. Miesto vydania

» M2 Dlhovy nastroj musi byt emitovany v EHP, a to v centralnej
banke alebo v centralnom depozitari cennych papierov (CDCP), ktoré
su na zaklade hodnotenia Eurosysttmu v stlade so Standardmi
a postupmi hodnotenia uvedenymi v Pravidlach hodnotenia systémov
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi a prepojeni na ucely posu-
denia ich akceptovatelnosti na pouzitie pri uverovych operaciach Euro-
systému (d’alej len ,pravidla Eurosyst¢tmu na hodnotenie pouZziva-
telov*) (%) (). € Ak ide o obchodovatelny dlhovy nastroj vydany
nefinan¢nou spolo¢nost'ou (*°), ktora nema rating od niektorej akcepto-
vanej externej institicie hodnotiacej kreditné riziko (ECAI), miestom
emisie musi byt eurozona.

6.2.14. Postupy vyrovnania

Dlhovy nastroj musi byt prevoditelny v zaknihovanej podobe. Musi byt
vedeny a vyrovnany v eurozone na uéte v Eurosystéme alebo v systéme
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory je na zaklade hodno-
tenia Eurosystému v stlade so Standardmi a postupmi hodnotenia uvede-
nymi v pravidlach Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov, aby
bezchybnost’ a realizacia zabezpeky podliehali pravu ¢Elenského Statu.

Ak centralny depozitar cennych papierov, v ramci ktorého sa aktivum
emituje, a centralny depozitdr cennych papierov, v ramci ktorého je
aktivum vedené, nie si totozni, tito dvaja centralni depozitari cennych
papierov musia byt spojeni prostrednictvom prepojenia, ktoré¢ je na
zaklade hodnotenia Eurosystému v stlade so Standardmi a postupmi
hodnotenia uvedenymi v pravidlach Eurosystému na hodnotenie pouzi-
vatelov (°!).

(*%) Pravidla Eurosystému na hodnotenie pouZivatel'ov st uverejnené na internetovej stranke
ECB www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.

(*) Ak maju byt medzinarodné dlhové cenné papiere na doruditela v globalnej podobe
vydané od 1. januara 2007 prostrednictvom medzinarodnych centralnych depozitarov
cennych papierov Euroclear Bank v Belgicku a Clearstream Banking Luxembourg
akceptovatelné, musia byt' vydané vo forme ,,new global notes* a uloZzené u spolo¢ného
spraveu, ktorym je medzinarodny centralny depozitar cennych papierov alebo pripadne
centralny depozitar cennych papierov, ktoré su na zdklade hodnotenia Eurosystému
v sulade so Standardmi a postupmi hodnotenia uvedenymi v pravidlach Eurosystému
na hodnotenie pouzivatelov. Medzinarodné dlhové cenné papiere na dorucitela
v globalnej podobe, ktoré boli vydané vo forme ,,classical global notes* pred 1. januarom
2007, a zastupitel'né cenné papiere vydané pod tym istym kédom ISIN k tomuto datumu
alebo po tomto datume, zostavajii akceptovatelné az do splatnosti. Ak maju byt medzi-
narodné dlhové cenné papiere vydané na meno v globalnej podobe (global registered
form) po 30. septembri 2010 prostrednictvom medzinarodnych depozitarov cennych
papierov Euroclear Bank v Belgicku a Clearstream Banking Luxembourg akceptova-
telné, musia byt vydané v stlade s novou Struktirou uschovy medzinarodnych dlho-
vych cennych papierov. Medzinarodné dlhové cenné papiere vydané na meno
v globalnej podobe pred tymto datumom alebo k tomuto datumu zostavaju akceptova-
tel'né az do ich splatnosti. Medzinarodné dlhové cenné papiere vydané v podobe indi-
vidualnych dlhovych cennych papierov (individual note form) po 30. septembri 2010
nebudi akceptovatelné. Medzinarodné dlhové cenné papiere vydané v podobe indivi-
dudlnych dlhovych cennych papierov do 30. septembra 2010 vratane zostavaji akcep-
tovatelné do ich splatnosti.

(®%) Nefinanéné spolo¢nosti st definované v Eurdpskom systéme uctov 1995 (ESA 95).

(*') Zoznam akceptovatelnych prepojeni je uverejneny na internetovej stranke ECB
www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.
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6.2.1.5. Akceptovatelné trhy

S dlhovym nastrojom sa musi dat’ obchodovat’ na regulovanom trhu,
v zmysle definicie v smernici Europskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22/EHS (*?) alebo sa s nim musi dat obchodovat na niektorych
neregulovanych trhoch, ako ich vymedzuje ECB (). Eurosystém
hodnoti neregulované trhy podla troch zasad — bezpecnost, transparent-
nost’ a pristupnost’ (°4).

6.2.1.6. Typ emitenta/rucitela

Dlhovy néstroj m6ze byt vydany alebo zaruceny centralnymi bankami
Clenskych Statov EU, subjektmi verejného sektora, subjektmi stkrom-
ného sektora alebo medzinarodnymi a nadnarodnymi institiciami.

6.2.1.7. Sidlo emitenta/rucitela

Emitent musi mat’ sidlo v EHP alebo v niektorej z krajin G10 nepatria-
cich do EHP (), M1 ——— — <«. V druhom pripade moZno
dlhové nastroje povazovat za akceptovatelné, iba ak Eurosystém na
zaklade vlastného postdenia dospeje k zaveru, ze jeho prava st dosta-
to¢ne chranené pravnym poriadkom prislusnej krajiny G10 nepatriacej
do EHP. Tieto aktiva mozno povazovat za akceptovatelné az po pred-
lozeni pravneho posudku, ktory je pre Eurosystém formalne a vecne
prijatelny. V pripade cenného papiera krytého aktivami musi mat’
emitent sidlo v EHP.

Rucitel’ musi mat’ sidlo v EHP okrem pripadov, ked’ nie je potrebna
zaruka na vytvorenie vysokych S§tandardov na hodnotenie kreditného
rizika pre obchodovatelné aktiva, ktoré st vymedzené v oddiele 6.3.2.

Medzinarodné alebo nadnarodné institicie st akceptovatelnymi emitent-
mi/ruitelmi bez ohladu na ich sidlo. Ak je emitentom obchodova-
telného dlhového nastroja nefinanéna spolocnost’ bez ratingu zo strany
ECAI, emitent/rucitel’ musi mat’ sidlo v eurozone.

6.2.1.8. Mena

Dlhovy nastroj musi byt denominovany v eurach (*°).

6.2.2. Kritéria akceptovatelnosti neobchodovatelnych aktiv

V jednotnom ramci akceptovatelnych aktiv st akceptovatenou
zabezpekou tri typy neobchodovatelnych aktiv: terminované vklady
od akceptovatelnych zmluvnych stran, iverové pohladavky a neobcho-
dovatelné retailové hypotekarne zalozné dlhové nastroje (RMBD)
»Ml —— «.

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.

() Zoznam akceptovanych neregulovanych trhov je uverejneny na internetovej stranke
ECB www.ecb.europa.eu a aktualizuje sa aspoil raz za rok.

(3*) Eurosystém definuje ,,bezpe¢nost™, ,transparentnost™ a ,,pristupnost vyluéne v zmysle
vykonu funkcie riadenia zabezpeky. Cielom vyberu nie je hodnotenie vnutornej kvality
jednotlivych trhov. Vyznam zasad je nasledujuci: Pod bezpeénostou sa rozumie istota
v suvislosti s transakciami, najmé istota vo vztahu k ich platnosti a vymahatelnosti. Pod
transparentnost'ou sa rozumie neobmedzeny pristup k informaciam o proceduralnych
a prevadzkovych pravidlach trhu, o finanénych vlastnostiach aktiv, mechanizme tvorby
cien a relevantnych cenach a mnozstvach (kotované ceny, urokové sadzby, objemy
obchodovania, zostatky atd’.). Pristupnost’ sa tyka moznosti Eurosystému byt ucast-
nikom trhu a mat’ k nemu pristup. Trh je pristupny na tucely riadenia zabezpeky, ak
jeho procedurdlne a prevadzkové pravidla umoziiuji Eurosystému podla potreby
ziskavat’ informdcie a vykonavat’ transakcie.

(%) Krajinami G10, ktoré nepatria do EHP, st v stasnosti Spojené $taty, Kanada, Japonsko
a Svajéiarsko.

(36) V eurach alebo v narodnych denominaciach eura.
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622.1. Uverové pohladavky

Akceptovatelné uverové pohPadavky (¥7) musia splhat nasledujuce
kritéria akceptovatelnosti (pozri tiez tabulku 4):

a) Druh aktiva: musi ist o uverovi pohladavku, ktord je dlhovym
zavazkom dlznika vo¢i zmluvnej strane Eurosystému. Akceptova-
telné su aj uverové pohladavky s ,klesajicim zostatkom® (ak su
istina a roky splacané podl'a vopred dohodnutého kalendara). Nevy-
Cerpané uverové linky (napriklad necerpané revolvingové uvery),
kontokorentné uvery a akreditivy (ktoré opraviiuju Cerpat’ uver, ale
uverovou pohladavkou ako takou nie su) akceptovatelné nie su.
Podiely jednotlivych institucii na syndikovanych Gveroch sa povazuju
za akceptovatelné uverové pohladavky. Uverové pohladavky nesmil
udelovat’ pravo na istinu a/alebo urok, ktoré su podriadené pravam
drzitel'ov inych tverovych pohladdvok (alebo inych tranzi alebo ich
Casti v ramci rovnakého syndikovaného uveru) alebo dlhovych
nastrojov toho istého emitenta.

b) Uverovd pohladdvka musi mat: i) pevne stanoveni vysku istiny
neviazani na ziadne podmienky; a ii) Urokovl sadzbu, ktorej
vysledkom nesmie byt negativny tok hotovosti. Tieto charakteristiky
musia zostat’ zachované az do Uplného splatenia zavdazku. Okrem
toho tUrokova sadzba musi: i) zodpovedat' nulovému kuponu; ii)
byt pevna; iii) pohyblivd s naviazanim na in referenni Grokovi
sadzbu. Akceptovatelné su aj uverové pohladavky s turokovou
sadzbou naviazanou na mieru inflacie.

c) Typ diznika/rucitela: akceptovatelnymi dlznikmi a ruciteI'mi st nefi-
nanéné spolocnosti (°%), subjekty verejného sektora a medzinarodné
a nadnirodné inStitacie. Kazdy dlznik je samostatne a jednotlivo
povinny splatit’ predmetnt uverovi pohladavku v celej vyske (spo-
ludlZnici spoloéne zodpovedni za jednotlivé uverové pohladavky su
vylacent).

d) Sidlo dilznika a rucitela: dlznik musi mat’ sidlo v eurozéne. Ruditel
musi mat’ tiez sidlo v eurozéne, okrem pripadov, ked’ nie je potrebna
zaruka na vytvorenie vysokych Standardov na hodnotenie kreditného
rizika pre neobchodovatelné aktiva, ktoré st vymedzené v oddiele
6.3.3. Tato poziadavka sa neuplatiiuje na medzinarodné a nadnarodné
institacie.

e) Standardy na hodnotenie kreditného rizika: kvalita tuverovych
pohladavok sa posudzuje podla schopnosti prislusného dlznika
alebo rugitela splatit’ uver. Uverové pohl'adavky musia spifiat’ vysoké
Standardy na hodnotenie kreditného rizika vymedzené v pravidlach
ECAF pre neobchodovatelné aktiva, ktoré st vymedzené v oddiele
6.3.3.

f) Minimalna vyska: Gverova pohladavka musi mat’ v Case predloZenia
zmluvnou stranou ako zabezpeka (mobilizacia) pozadovanii mini-
malnu vysku. Kazda narodna centralna banka si méze zvolit' mini-
malnu vysku domacich uverovych pohladavok podla vlastného
uvazenia. V pripade cezhraniéného pouzitia sa uplatiuje jednotna
minimalna vyska 500 000 EUR.

g) Zaobchadzanie s  uverovymi  pohladdavkami: s {verovymi
pohladavkami sa musi zaobchadzat’ podla postupov Eurosystému
stanovenych v prislusnych ndrodnych predpisoch.

(*7) Uverové pohladavky sa nazyvaji aj bankovymi uvermi. Schuldscheindarlehen

a holandské registrované pohladavky stkromného sektora voéi verejnému sektoru
alebo inym akceptovatelnym dlznikom, ktoré st kryté Statnou zarukou (napriklad
pohladavky stavebnych sporitelni), sa povazuji za rovnocenné s Uverovymi
pohl'adavkami.

(*®) Podla ESA 95.
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6.2.2.2.

6.2.3.

6.2.3.1.

h) Rozhodné prdvo: iverova zmluva a dohoda medzi zmluvnou stranou
a narodnou centralnou bankou o mobilizacii uverovych pohladavok
ako zabezpeky (,,mobilizaéna dohoda*) sa musia riadit’ pravom niek-
torého CElenského $tatu. Okrem toho celkovy pocet roznych pravnych
poriadkov, ktoré mozno uplatnit’ vo vztahu k i) zmluvnej strane, ii)
veritel'ovi, iii) dlznikovi, iv) ruéitelovi (ak prichadza do tvahy), v)
uverovej zmluve a vi) mobilizaénej dohode, nesmie byt vyssi ako
dva.

i) Mena: verova pohladdvka musi byt denominovana v eurach (*).

Neobchodovatelné retailové hypotekarne zalozné
dlhové nastroje (RMBD)

Na nastroje RMBD sa uplatiiuju nasledujuce kritéria akceptovatelnosti
(pozri tiez tabulku 4):

a) Druh aktiva: musi ist o dlhovy nastroj (vlastnt alebo cudziu zmen-
ku), ktory je zabezpeCeny stborom hypoték na nehnutelnosti na
byvanie a ktory nie je plne sekuritizovany. Aktiva v takomto
spolo¢nom fonde sa musia dat’ nahradit’ a musi existovat’ mechaniz-
mus, ktorym sa zabezpeCuje prednostné pravo Eurosystému vo
vztahu k ostatnym veritefom s vynimkou veritel'ov, ktori maji pred-
nost’ z verejnopolitickych dévodov (¢°).

b

=~

Nastroje RMBD musia mat’ i) pevnu vysSku istiny neviazani na
nijaké podmienky a ii) Grokovu sadzbu, ktorej vysledkom nemoze
byt negativny tok hotovosti.

Standardy na hodnotenie kreditného rizika: RMBD musia spliiat
vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika, ktoré st hodno-
tené Castou rdmca ECAF venovanou RMBD, ako je stanovené
v oddiele 6.3.3.

C

~

d) Typ emitenta: akceptovatelnymi emitentmi st Gverové inStitdcie,
ktoré st akceptovatelnymi zmluvnymi stranami.

e) Sidlo emitenta: emitent musi mat’ sidlo v eurozone.

f) Zaobchdadzanie s RMBD: s RMBD sa musi zaobchadzat' podla
postupov Eurosystému definovanych v prislusnych narodnych pred-
pisoch.

g) Mena: nastroje RMBD musia byt denominované v eurach (°').
Dalsie poziadavky na pouzitie akceptovatelnych aktiv

Narodné centralne banky sa moézu rozhodnut, ze od zmluvnej strany
nebudu akceptovat’ ako zabezpeku tieto akceptovatelné obchodovatelné
alebo neobchodovatelné aktiva:

a) dlhové nastroje, ktoré sa stant splatnymi v blizkej budicnosti, a
b) dlhové nastroje s prijmovym tokom, napr. vyplatou kuponu, v blizkej

buducnosti.

Dalsie pravne poziadavky tykajuce sa uverovych
pohladavok

V zdujme vytvorenia platného zabezpecenia uverovych pohladdvok
a ich rychlej realizacie v pripade zlyhania zmluvnej strany je potrebné
splnit’ dodato¢né pravne poziadavky. Tieto pravne poziadavky sa tykaju:

a) overenia existencie Uverovych pohladavok;

(*®) V eurach alebo v narodnych denominaciach eura.

(°%) V tejto skupine aktiv su v sulasnosti iba irske vlastné zmenky kryté hypotékou.
(°") V eurach alebo v narodnych denominaciach eura.
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b) informovania dlznika o mobilizacii Gverovej pohl'adavky alebo regi-
stracii takejto mobilizacie;

c) absencie obmedzeni tykajucich sa bankového tajomstva a dovernosti;

d) absencie obmedzeni tykajucich sa mobilizacie uverovej pohl'adavky;

e) absencie obmedzeni tykajucich sa realizacie Gverovej pohladavky.

Obsah tychto pravnych poziadaviek je uvedeny v dodatku 7. Dalsie
informacie o S$pecifikich narodnych jurisdikeii st uvedené v prislusnej
narodnej dokumentacii.

6.2.3.2. Pravidla pouzivania akceptovatelnych aktiv

Obchodovatelné aktiva sa mozu pouzivat vo vSetkych operaciach
menovej politiky zalozenych na podkladovych aktivach, t. j. v reverznych
a priamych obchodoch na vol'nom trhu a v jednotlivych refinanénych
operaciach. NeobchodovateI'né aktiva sa mozu pouzivat' ako podkladové
aktiva v reverznych obchodoch na vol'nom trhu a v jednodnovych refi-
nanénych operaciach. V priamych obchodoch Eurosystému sa nepouzi-
vaju. Vsetky obchodovateIné a neobchodovatelné aktiva sa moézu
pouzivat’ aj ako podkladové aktiva pre vnutrodenné uvery.

Bez ohladu na to, ¢i obchodovatel'né alebo neobchodovateI'né aktivum
splita vetky kritérid akceptovatelnosti, zmluvna strana nesmie ako
zabezpeku predlozit' ziadne aktivum, ktoré vydala alebo za ktoré ruci
ona sama alebo akykolvek iny subjekt, s ktorym ma tuzke vézby (¢2).

,Uzke vizby“ znamenajii niektori z nasledujucich situacii, v ktorej je
zmluvnd strana prepojend s emitentom/dlznikom/rucitelom akceptova-
telného aktiva:

a) zmluvnd strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom
jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zakladného
imania emitenta/dlznika/rucitel’a;

b) emitent/dlznik/rucitel’ vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom
jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zakladného
imania zmluvnej strany;

c) tretia strana vlastni viac ako 20 % zakladného imania zmluvnej
strany a viac ako 20 % zakladného imania emitenta/dlznika/rucitel’a,
¢i uz priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viace-
rych podnikov.

Na ucely uskutocnovania menovej politiky, najmi na Gcely monitoro-
vania dodrziavania pravidiel pre pouzivanie akceptovatelnych aktiv
tykajucich sa tzkych vézieb, si Eurosystém interne vymiefia informacie
o majetkovych podieloch poskytnuté na tento ucel organmi dohladu.
Tieto informacie podlichaju rovnakym Standardom utajenia, aké uplat-
fuju organy dohladu.

(°2) Ak zmluvné strana pouZiva aktiva, ktoré v dosledku jej totoznosti s osobou emitenta/

dlznika/rucitel’a, alebo v dosledku existencie uzkych vizieb s nimi, nemézu byt pouzi-
vané na zabezpeCenie nesplateného Uveru, je povinna tato skuto¢nost’ ihned’ oznamit’
prislusnej narodnej centrdlnej banke. Pri najblizSom ocenovani sa takymto aktivam
priradi nulova hodnota a moze sa vydat vyzva na dodatoéné vyrovnanie (pozri tiez
dodatok 6). Okrem toho je zmluvna strana povinna takéto aktivum v najblizSom
moznom termine stiahnut’.
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Tieto ustanovenia o Gzkych vézbach sa nevztahuji na: a) Gzke vizby
medzi zmluvnou stranou a subjektom verejného sektora v EHP, ktory je
opravneny vyberat dane, alebo v pripade, ak za dlhovy nastroj ruci
subjekt verejného sektora v EHP opravneny vyberat' dane, b) kryté
bankové dlhopisy vydané v sulade s kritériami vymedzenymi v Casti 1
bodoch 68 az 70 prilohy VI k smernici 2006/48/ES, c) pripady, ked’ st
dlhové nastroje chranené osobitnymi pravnymi zarukami porovna-
telnymi s nastrojmi uvedenymi v pism. b), ako napriklad v pripade: 1)
neobchodovatelnych RMBD, ktoré nie st cennymi papiermi, alebo ii)
krytych bankovych dlhopisov, ktoré spiiiaju vietky kritéria ustanovené
v Casti 1 bodoch 68 az 70 prilohy VI k smernici 2006/48/ES, s vynimkou
limitov pre zabezpecené uvery v skupine aktiv.

Zmluvna strana navySe ako zabezpeku nemoéze predlozit Ziadny cenny
papier kryty aktivami, ak zmluvna strana (alebo akdkol'vek tretia strana,
s ktorou ma tzke vézby) poskytuje k cennému papieru krytému aktivami
menovy hedzing prostrednictvom transakcie menového hedzingu
s emitentom ako zmluvnou stranou hedzingu, alebo poskytuje podporu
likvidity pre 20 % alebo viac nesplatenej ¢iastky cenného papiera
krytého aktivami.

Vsetky akceptovatelné obchodovatelné a neobchodovatel'né aktiva sa
musia dat’ pouzivat’ cezhrani¢ne v celej eurozone. To znamena, Ze
vsetky zmluvné strany Eurosystému musia byt schopné pouzivat’ akcep-
tovatelné aktiva bud’ prostrednictvom prepojeni so svojimi domacimi
systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (v pripade obcho-
dovatenych aktiv), alebo prostrednictvom inych akceptovatelnych
dohdd, aby mohli ziskat' financné prostriedky od narodnej centralnej
banky c¢lenského Statu, v ktorom ma zmluvna strana sidlo (pozri oddiel
6.6).

Zmluvna strana predkladajuca cenny papier kryty aktivami, ktora ma
uzke vizby s povodcom podkladovych aktiv cenného papiera krytého
aktivami, musi informovat’ Eurosystém o akejkol'vek planovanej zmene
daného cenného papiera krytého aktivami, ktora by mohla mat’ vplyv na
jeho kreditnt kvalitu, napr. zmena v urokovej sadzbe, zmena v swape,
zmeny v zlozeni podkladovych tverov, ktoré nie st ustanovené
v prospekte, zmeny v prednosti platieb. Eurosystém musi byt informo-
vany jeden mesiac pred uskutocnenim akejkol'vek zmeny predlozeného
cenného papiera krytého aktivami. Okrem toho v case predlozenia
cenné¢ho papiera krytého aktivami by zmluvna strana mala predlozit
informacie o akejkol'vek zmene, ktora nastala pocas predchadzajucich
Siestich mesiacov. V stilade s oddielom 6.2 Eurosystém neposkytuje
poradenstvo pred uskutocnenim zmien.

Tabulka 4

Aktiva akceptovatel’né pre operacie menovej politiky Eurosystému

Kritéria akceptova-

g 1]
telnosti Obchodovatelné aktiva (')

Neobchodovatelné aktiva (%)

Druh aktiva

Dlhové certifikaty ECB
Ostatné obchodovatel'né
dlhové nastroje (%)

Uverové pohladavky

RMBD

Standardy na | Aktivum musi spihat vysoké | Dlznik/ru¢itel musi spiiiat | Aktivum musi  spliat
hodnotenie Standardy na  hodnotenie | vysoké Standardy na hodno- | vysoké  Standardy na
kreditného rizika | kreditného rizika. Tieto sa | tenie  kreditného  rizika. | hodnotenie kreditného
hodnotia podla pravidiel | Schopnost’ splatit’ Gver sa | rizika. Tieto sa hodnotia
ECAF pre obchodovatelné | hodnoti  podla  pravidiel | podla pravidiel ECAF
aktiva (3). ECAF pre tverové | pre RMBD.
pohladavky.

Miesto emisie

EHP (%)

neuplatiiuje sa

neuplatiiuje sa
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ym
Kritérid ’akcgptova- Obchodovatelné aktiva (') Neobchodovatel'né aktiva ()
telnosti

Postupy  vyrov- | Miesto vyrovnania: eurozona | Postupy Eurosystému Postupy Eurosystému
nania a technické | Nastroje musia byt centralne
aspekty ulozené v  zaknihovanej

podobe v néarodnych central-

nych bankach alebo

v systéme vyrovnania

obchodov s cennymi

papiermi, ktoré su na zaklade

hodnotenia Eurosystému

v sulade so Standardmi

a  postupmi  hodnotenia

uvedenymi v  pravidlach

Eurosystému na hodnotenie

pouzivatel'ov.
Typ  emitenta/ | Narodné centralne banky Verejny sektor Uverové institucie
dlznika/rucitela | Verejny sektor Nefinan¢né korporacie

Stkromny sektor Medzinarodné a nadnéarodné

Medzindrodné a nadndrodné | institicie

institacie
Sidlo  emitenta, | Emitent (}): Krajiny EHP | Eurozona Eurozéna
dlznika a ruci- | alebo krajiny G10 nepatriace
tel'a do EHP

Dlznik: EHP

Rucitel’ (°): EHP
Akceptovatené | Regulované trhy neuplatituje sa neuplatiiuje sa
trhy Neregulované trhy akcepto-

vané ECB
Mena Euro Euro Euro
Minimalna vyska | neuplatiiuje sa Minimalna  vyska platnd | neuplatiuje sa

v case predlozenia Uverovej
pohladavky

— domace pouzitie: urcuje
NCB

— cezhrani¢né pouzitie:
jednotny limit vo vyske
500 000 EUR
Rozhodné pravo | V pripade cennych papierov | Rozhodné pravo v pripade | neuplatiiuje sa
krytych aktivami musia byt | zmluvy o averovej
podkladové aktiva nadobud- | pohl'adavke a mobilizacnej
nuté v stlade s pravom c¢len- | dohody: pravo ¢lenského
ského statu EU.  Pravo, | Stitu

ktorym sa riadia podkladové
uverové pohladavky, musi
byt pravom krajiny EHP.

Celkovy pocet roznych prav-
nych poriadkov vzt'ahujucich
sa na:

a) zmluvnu stranu;

b) veritela;

¢) dlznika;
d) rucitela (ak existuje);
e) dohodu o uverovej

pohladavke; a
f) mobilizaénii dohodu
nesmie byt vyssi ako dva

Cezhrani¢né
pouzitie

ano

ano

ano

(") Viac informacii je v oddiele 6.2.1.
(?) Viac informéacii je v oddiele 6.2.2.
(®) Standardy na hodnotenie kreditného rizika obchodovatelnych dlhovych nastrojov bez ratingu emitovanych nefinanénymi
spolo¢nostami alebo takych, za ktoré tieto spolocnosti rudia, sa uruje na zaklade zdroja hodnotenia kreditného rizika,
ktory urci prislusna zmluvna strana podl'a pravidiel ECAF pre uverové pohl'adavky uvedenych v oddiele 6.3.3. V pripade
takychto obchodovatelnych dlhovych nastrojov boli zmenené a doplnené nasledujuce kritéria akceptovatelnosti obchodo-
vatelnych aktiv: sidlo emitenta/rucitel’a: eurozéna; miesto emisie: eurozona.
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6.3.
6.3.

*)

)

Ramec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika
1. Rozsah a prvky

Ramec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) stanovuje
postupy, pravidla a techniky, ktorymi sa zabezpeCuje plnenie poziada-
viek Eurosystému na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika
vsetkych akceptovatelnych aktiv.

Pri urcovani vysokych Standardov na hodnotenie kreditného rizika
v tomto celkovom ramci Eurosystém rozliSuje obchodovatelné a neob-
chodovatel'né aktiva (pozri oddiel 6.3.2 a 6.3.3), aby zohl'’adnil odlisna
pravnu povahu tychto aktiv a otazky operacnej efektivnosti.

Pri hodnoteni kreditného rizika akceptovatelnych aktiv Eurosystém
zohladiiuje udaje ziskané zo systémov hodnotenia kreditného rizika
z jedného zo Styroch roznych zdrojov, a to od externych institucii
hodnotiacich kreditné riziko (ECAI), internych systémov NCB pre
hodnotenie kreditného rizika (ICAS), systémov zmluvnych stran zaloze-
nych na internom ratingu (IRB) a od poskytovatelov ratingovych
nastrojov (RT) tretich stran. Okrem toho Eurosystém pri hodnoteni
kreditného rizika zohl'adfiuje institucionalne kritéria a spdsob zabezpe-
Cenia uverov, ktory drzitelom nastrojov zarucuje podobni ochranu,
napriklad zaruky.

Pokial' ide o zdroj ECAI, hodnotenie musi vychadzat z verejného
ratingu. Eurosystém si vyhradzuje pravo vyziadat' si akékol'vek vysvet-
lenie, ktoré povazuje za nevyhnutné. V pripade cennych papierov
krytych aktivami musi byt rating vysvetleny vo verejne dostupnej ratin-
govej sprave, a to konkrétne v podrobnej sprave pred predajom ¢i novou
emisiou, ktorej sicastou je okrem iného komplexnd analyza Struktural-
nych a pravnych aspektov, podrobné hodnotenie zdruzenych zabezpek,
analyza Ucastnikov transakcie, ako aj analyza akychkol'vek d’alSich rele-
vantnych informécii o transakcii. ECAI musia okrem toho zverejiiovat’
pravidelné monitorovacie spravy o cennych papieroch krytych aktivami.
Uverejiiovanie tychto sprav by malo byt v stlade s frekvenciou opako-
vania a nacasovanim kupoénovych platieb. Sucastou tychto sprav by
mala byt minimalne aktualizicia zakladnych transakénych tdajov (napr.
zlozenie zdruzenych zabezpek, ucastnici transakcii, kapitalova Struktira)
a tiez Gdaje o vysledkoch.

Eurosystém stanovil minimélnu poziadavku na vysoké S$tandardy na
hodnotenie kreditného rizika (,,minimalny limit kreditnej kvality) na
urovni stupnia kreditnej kvality 3 v ramci harmonizovanej ratingovej
stupnice Eurosystému (®*). Eurosystém povaZuje pravdepodobnost’
zlyhania v ¢asovom horizonte jedného roka vo vyske 0,40 % za zodpo-
vedajiicu ratingu na urovni stupnia kreditnej kvality 3, pricom tato
hodnota sa pravidelne prehodnocuje. ECAF vychadza z vymedzenia
zlyhania podl'a smernice o kapitdlovych poziadavkach (). Eurosystém
kreditnej kvality pre vSetky akceptované ECAI, priCom za ich rating
neprebera ziadnu zodpovednost. Aj tento stupen sa pravidelne prehod-
nocuje. Pokial’ ide o cenné papiere kryté aktivami, Eurosystém stanovil

» M2 Harmonizovana ratingova stupnica Eurosystému je uverejnend na internetovej
strinke ECB (www.ecb.europa.eu). Hodnotenie kreditného rizika na tdrovni stupfa
kreditnej kvality 3 znamena minimalny dlhodoby rating ,,BBB-* od spolo¢nosti Fitch
alebo Standard & Poor's alebo ,,Baa3“ od spolo¢nosti Moody 's, alebo ,,BBBL“ od
spolo¢nosti DBRS. <«

Smernica o kapitalovych poziadavkach pozostava zo smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2006/48/ES zo 14. jiina 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti Giverovych institacii
(U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1) a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitalovej primeranosti investiénych spolo¢nosti
a verovych institacii (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).
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minimalnu poziadavku na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného
rizika na Grovni ratingu ,tri A” (%) pri emisii. Pogas Zivotnosti cenného
papiera krytého aktivami sa musi zachovat’ minimalny limit kreditnej
kvality stanoveny Eurosyst¢émom na trovni stupna kreditnej kvality 2
v ramci harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému (,jedno
A”) (°). Pokial’ ide o RMBD, Eurosystém stanovil minimalnu poZia-
davku na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika na urovni
stupna kreditnej kvality 2 v ramci harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému (,,jedno A”). Eurosystém povazuje pravdepodobnost’
zlyhania (PD) v ¢asovom horizonte jedného roka vo vyske 0,10 % za
zodpovedajicu stupniu kreditnej kvality 2, pricom tato hodnota sa pravi-
delne prehodnocuje.

Eurosystém si vyhradzuje pravo uréit, ¢i emisia, emitent, dlznik alebo
ruitel’ spifiajii vysoké $tandardy na hodnotenie kreditného rizika na
zaklade akychkol'vek informacii, ktoré povazuje za relevantné, a na
tomto zéklade moéze aktiva odmietnut, obmedzit' ich pouzitie alebo
uplatnit’ dodatoéné zrazky, ak je to potrebné na zabezpecenie dostatocnej
ochrany Eurosystému pred rizikom v stlade s ¢lankom 18.1 Statatu
ESCB. Takéto opatrenia sa tiez mozu uplatnit’ na konkrétne zmluvné
strany, najmé ak sa zd4, Zze kreditna kvalita zmluvnej strany uzko kore-
luje s kreditnou kvalitou aktiv predlozenych zmluvnou stranou ako
zabezpeka. Ak takéto odmietnutie vychadza z informacii dohl'adu nad
obozretnym podnikanim, pouzitie takychto informdcii poskytnutych
zmluvnymi stranami alebo organmi dohl'adu musi byt striktne primerané
a potrebné na plnenie tloh Eurosystému v ramci vykonu menovej poli-
tiky.

Aktiva, ktorych emitentmi alebo rucitel'mi su subjekty, ktorych penazné
prostriedky boli zmrazené a/alebo voéi ktorym prijala Unia podla &lanku
75 zmluvy alebo &lensky $tit EU iné opatrenia, ktoré obmedzuju
pouzitie ich penaznych prostriedkov, alebo subjekty, voc¢i ktorym Rada
guvernérov ECB prijala rozhodnutie o pozastaveni alebo vyliceni ich
pristupu k operacidm na volnom trhu alebo k automatickym operaciam
Eurosystému, mozu byt vylicené zo zoznamu akceptovatelnych aktiv.

6.3.2.  Stanovenie vysokych Standardov na hodnotenie kreditného rizika pre
obchodovatelné aktiva

Vysoké Standardy kreditného rizika obchodovatelnych aktiv sa stano-
vuji na zaklade nasledujucich kritérii:

a) Hodnotenie kreditného rizika ECAI: aspon jedno hodnotenie kredit-
ného rizika od akceptovanej ECAI (podla oddielu 6.3.4) vztahujuce
sa na emisiu (resp. na emitenta, ak emisia nema hodnotenie) musi
spifiat minimalny limit kreditnej kvality stanoveny Eurosysté-
mom (¥), »M1l ——  — 4. ECB zverejiiuje minimélne
limity kreditnej kvality pre ratingy vSetkych akceptovanych ECAI,
tak ako je uvedené v oddiele 6.3.1 (°%).

(%) »M2 Pod ,tri A“ sa rozumie dlhodoby rating ,,AAA“ od spolo¢nosti Fitch, Standard &

Poor's alebo DBRS alebo ,»Aaa“ od spolo¢nosti Moody's. <«

(°®) Jedno A znamend minimalny dlhodoby rating ,,A-“ od spolo¢nosti Fitch alebo Standard
& Poor’s alebo ,,A3* od spolo¢nosti Moody’s alebo ,,AL* od spolo¢nosti DBRS.

(°7) Ak st pre toho istého emitenta/dlznika alebo rucitel'a k dispozicii viaceré a pripadne
protichodné hodnotenia zo strany ECAI, plati pravidlo prvého najlepsieho hodnotenia (t.
j- najlepsicho hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI).

(%%) Tieto informacie su k dispozicii na internetovej stranke ECB www.ecb.europa.eu.
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b) Hodnotenie kreditného rizika cennych papierov krytych aktivami zo
strany ECAI: V pripade cennych papierov krytych aktivami vydanych
1. marca 2010 alebo po tomto datume Eurosystém vyZaduje najmenej
dve hodnotenia kreditného rizika danej emisie zo strany akceptova-
nych ECAIL Na uréenie akceptovatelnosti tychto cennych papierov sa
uplatiiuje pravidlo ,,druhého najlepSicho”, ¢o znamena, Ze nielen
najlepsie, ale aj druhé najlepSie dostupné hodnotenie kreditného
rizika zo strany ECAI musi spifiat’ miniméalny limit kreditnej kvality
pre cenné papiere kryté aktivami. Na zaklade tohto pravidla Euro-
systém vyzaduje, aby obe hodnotenia kreditného rizika boli na urovni
»AAA®/,Aaa*“ pri emisii a na arovni ,jedno A” pocas Zivotnosti
cenného papiera, aby sa cenné papiere pokladali za akceptovatelné.

Od 1. marca 2011 musia mat’ vSetky cenné papiere kryté aktivami
bez ohl'adu na datum ich emisie aspoit dve hodnotenia kreditného
rizika danej emisie zo strany akceptovanych ECAI a musia spinat
pravidlo ,,druhého najlepsieho* na to, aby zostali akceptovatelnymi.

Pokial’ ide o cenné papiere kryté aktivami vydané pred 1. marcom
2010, ktoré maju iba jedno hodnotenie kreditného rizika, musia do
1. marca 2011 ziskat’ druhé hodnotenie. V pripade cennych papierov
krytych aktivami vydanych pred 1. marcom 2009 musia byt obe
hodnotenia kreditného rizika na Grovni ,,jedno A” pocas zivotnosti
cenného papiera. V pripade cennych papierov krytych aktivami vyda-
nych medzi 1. marcom 2009 a 28. februarom 2010 musi byt prvé
hodnotenie kreditného rizika na urovni ,,AAA“/,,Aaa“ pri emisii a na
arovni ,,jedno A” pocas zivotnosti cenného papiera, zatial' ¢o druhé
hodnotenie kreditného rizika musi byt na arovni ,jedno A” tak pri
emisii (%), ako aj pocas zivotnosti cenného papiera.

Zastupitené navySované emisie (fap issuances) cennych papierov
krytych aktivami sa povazuji za nové emisie cennych papierov
krytych aktivami. VSetky cenné papiere kryté aktivami emitované
pod tym istym kodom ISIN musia spiiat’ kritéria akceptovatelnosti
platné v Case poslednej zastupitenej navySovanej emisie. Pri zastu-
pitelnych navySovanych emisiach cennych papierov krytych akti-
vami, ktoré nespliaju kritéria akceptovatelnosti platné v &ase
poslednej zastupite'nej navySovanej emisie, sa vSetky cenné papiere
kryté aktivami emitované pod tym istym kodom ISIN povazuju za
neakceptovatelné. Toto pravidlo neplati v pripade zastupitelnych
navySovanych emisii cennych papierov krytych aktivami, ktoré boli
na zozname akceptovatelnych aktiv vedenom Eurosystémom
k 10. oktobru 2010, ak sa posledna zastupitena navySovana emisia
uskutocnila pred tymto datumom. Zastupite'né navySované emisie sa
povazuji za iné cenné papiere kryté aktivami.

c) Zaruky: ak hodnotenie kreditného rizika emitenta zo strany (akcep-
tovanej) ECAI nie je k dispozicii, vysoké Standardy na hodnotenie
kreditného rizika sa moézu stanovit' na zaklade zaruk poskytnutych
bonitnymi rucitelmi. Finan¢na bonita rucitela sa hodnoti na zéklade
hodnotenia kreditného rizika zo strany ECALI, ktoré spiia minimalny
limit stanoveny Eurosystémom. Zaruka musi spiiiat’ nasledujice
poziadavky:

i) povazuje sa za akceptovatelnli, ak sa rucitel bezpodmienecne
a neodvolatel'ne zaru¢i za zavéizky emitenta suvisiace s vypla-
tenim istiny, urokov a vSetkych ostatnych sum splatnych vo
vztahu k dlhovému néstroju jeho drzitefom az do ich uplného
zaplatenia;

ii) musi byt splatnd na prvé poziadanie (nezavisle od podkladového
dlhového zavdzku). Zaruky poskytnuté verejnymi subjektmi
opravnenymi vyberat dane by mali byt splatné bud na prvé
poziadanie, alebo by mali po zlyhani dlznika inym spdsobom

(%°) Pokial’ ide o druhé hodnotenie zo strany ECAI, hodnotenie kreditného rizika pri emisii
sa tyka hodnotenia kreditného rizika v Case prvej emisie alebo uverejnenia zo strany
ECAL
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zabezpeCit' promptné a véasné zaplatenie. Je potrebné, aby
zavidzky rucitela v rdmci zaruky mali minimalne rovnaku uroven
(pari passu) ako vSetky ostatné nezarucené zavizky ruditel’a;

iii) musi sa riadit’ pravom G&lenského $tatu EU a musi byt pravo-
platnd a vo vztahu k rucitelovi zavdzna a vymahatelna;

iv

~

je potrebné predlozit’ pravne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej
zavaznosti a vymahatel'nosti zaruky formalne a vecne prijatené
pre Eurosystém, a to eSte pred moznym uznanim akceptova-
telnosti aktiva podporeného zarukou. Ak ma ruditel' sidlo
v inej jurisdikcii, nez do ktorej patri pravny predpis upravujici
zaruku, musi byt’ sucastou pravneho potvrdenia aj to, ze zaruka
je platna a vymahatel’na podl'a prava, ktoré sa vztahuje na sidlo
rucitela. Toto pravne potvrdenie sa predklada na postdenie
centralnej banke vykazujucej aktivum podporené zarukou ako
aktivum na zaradenie do zoznamu akceptovatelnych aktiv (7°).
Potreba pravneho potvrdenia sa netyka zaruk poskytnutych na
dlhové nastroje s individualnym ratingom aktiv ani zaruk poskyt-
nutych verejnymi subjektmi opravnenymi vyberat dane. Pozia-
davka vymahatel'nosti sa riadi konkurznym pravom alebo pravom
upravujucim pripady insolventnosti, zakladnymi principmi spra-
vodlivého vykonu sudnej moci a d’als$imi podobnymi pravnymi
predpismi a zasadami, ktoré sa vztahuji na rucitela a ktoré
celkovo ovplyviuji prava veritelov voci rucitelovi.

Ak nie je k dispozicii ziadne hodnotenie kreditného rizika zo strany
ECAI vztahujuce sa na emisiu, emitenta alebo rucitela, vysoké Stan-
dardy na hodnotenie kreditného rizika sa stanovuju takto:

a) Emitenti alebo rucitelia z verejného sektora eurozony: ak je
emitentom alebo rucitelom obchodovatelného aktiva regiondlna
Statna sprava, organ miestnej samospravy alebo subjekt verejného
sektora so sidlom v eurozéne v zmysle smernice o kapitalovych
poziadavkach, plati nasledujuci postup:

i) emitent, resp. rucitel’ sa zaradi do jednej z troch kategérii v stlade
so smernicou o kapitalovych poziadavkach (7") (d’al$ie informacie
v tabulke 5);

ii) pre emitentov a rucitelov zaradenych do prvej a druhej kategorie
sa z hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI vztahujuceho sa
na ustrednt S$tatnu spravu krajiny, z ktorej emitent alebo ruéitel’
pochadza, odvodi implicitné hodnotenie kreditného rizika. Toto
implicitné hodnotenie kreditného rizika musi spiiat minimalny
limit kreditnej kvality stanoveny Eurosyst¢tmom. V pripade
emitentov a rucitelov zaradenych do tretej kategérie sa implicitné
hodnotenie neodvodzuje.

b) Emitenti alebo rucitelia zo sektora nefinancnych spolocnosti v euro-
zone: ak sa vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika obcho-
dovatelnych aktiv, ktorych emitentmi alebo rucitel'mi st nefinancné
spolo¢nosti (7?) so sidlom v eurozone, nedaju stanovit' na zaklade
hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI vztahujiceho sa na
emisiu, emitenta alebo rucitel'a, platia pravidla ECAF pre uverové

(7°) Nérodna centralna banka, ktora nahlasuje aktivum, je spravidla narodna centralna banka

krajiny, v ktorej bude toto aktivum prijaté na obchodovanie/v ktorej sa s nim bude
obchodovat’ na akceptovatelnom trhu. Ak je aktivum prijaté na obchodovanie alebo sa
s nim obchoduje na viacerych trhoch, pripadné otazky je potrebné adresovat’ ECB na
adresu Eligible-Assets. hotline@ ecb.europa.eu.

(") Zoznam subjektov zaradenych do uvedenych troch kategorii, ako aj kritéria klasifikacie
emitentov, dlznikov alebo rucitel'ov do tychto troch kategérii by mali byt uvedené spolu
s odkazmi na prislu$né internetové stranky narodnych organov dohladu na internetove;j
stranke Europskeho organu pre bankovnictvo (EBA): www.eba.europa.eu.

(") Nefinanéné spolo¢nosti st vymedzené v Eurdpskom systéme uctov 1995 (ESA 95).
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6.3.3.1.

pohladavky a zmluvné strany mozu pouzit’ svoj vlastny systém zalo-
zeny na internom ratingu (IRB), interné systémy NCB pre hodnotenie
kreditného rizika (ICAS) alebo ratingové nastroje (RT) tretich stran.
Obchodovatel'né dlhové nastroje bez ratingu vydané nefinanénymi
spolo¢nostami nie st zaradené do verejného zoznamu akceptova-
telnych obchodovatelnych aktiv.

Tabulka 5

Implicitné hodnotenie kreditného rizika emitentov, dlZznikov a rucitel’ov, ktorymi si regionalne Statne
spravy a uzemné samospravy a subjekty z verejného sektora bez hodnotenia kreditného rizika zo strany

ECAI

Klasifikacia emitentov, dlznikov a rucitelov podl'a
smernice o kapitalovych poziadavkach

Implicitné hodnotenie kreditného rizika emitenta,
dlznika alebo rucitel’a z prislusnej kategorie podl'a
ramca ECAF

Kategoria 1

Regionalne Statne spravy, Uzemné samo-
spravy a subjekty verejného sektora, ktoré
sa podla prislusnych organov dohladu na
ucely kapitdlovych  poziadaviek mozu
hodnotit’ rovnako ako Ustredna Statna sprava.

Prideli sa hodnotenie kreditného rizika zo
strany ECAI platné pre ustrednu Statnu
spravu krajiny, v ktorej ma subjekt sidlo.

Kategoria 2

Regionalne Statne spravy, Uzemné samo-
spravy a subjekty verejného sektora, ktoré
sa podla prislusnych organov dohladu
moézu na ucely kapitalovych poziadaviek
hodnotit’ rovnako ako [Gverové] institicie.

Prideli sa hodnotenie kreditného rizika
o jeden stupeni (') niZz8ie ako hodnotenie
kreditného rizika zo strany ECAI platné
pre ustrednu Statnu spravu krajiny, v ktorej
ma subjekt sidlo.

Kategoria 3

Ostatné subjekty verejného sektora.

Hodnotia sa rovnako ako emitenti alebo

dlZnici zo stkromného sektora.

(") Informacie o stupiioch kreditného rizika si uvedené na internetovej stranke ECB www.ecb.europa.eu.

Stanovenie vysokych Standardov na hodnotenie kreditného rizika pre
neobchodovatelné aktiva

Uverové pohladavky

Pri uréovani poziadaviek na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného
rizika dlznikov alebo rucitel'ov uverovych pohladavok si zmluvné strany
musia vybrat’ jeden z dostupnych hlavnych zdrojov hodnotenia kredit-
ného rizika, ktoré akceptuje Eurosystém. Zmluvna strana si zvoli jeden
systém z dostupného zdroja hodnotenia kreditného rizika. V pripade
ECALI sa vSak mo6zu pouzit’ vSetky akceptované systémy ECAL

Zmluvné strany musia zvoleny zdroj hodnotenia pouzivat minimélne
jeden rok, aby nedochadzalo k ,,preskakovaniu®“ z jedného hodnotenia
na druhé (t. j. k hl'adaniu najlepsicho hodnotenia kreditného rizika, ktoré
by zaruCovalo akceptovatelnost v ramci vsetkych dostupnych zdrojov
alebo systémov pre kazdého dlznika zvIast’). Zmluvné strany, ktoré maja
po uplynuti miniméalneho obdobia jedného roka ziujem prejst’ na iny
zdroj hodnotenia kreditného rizika, musia podat oddvodnent ziadost
prislusnej narodnej centralnej banke.

Zmluvné strany moézu na zaklade odévodnenej ziadosti dostat’ povolenie
pouzivat’ viac systémov alebo zdrojov. Hlavny zvoleny zdroj hodnotenia
kreditného rizika by mal zahffiat' najvacsi pocet dlznikov, ktorych
zmluvna strana predklada. Pouzitie viacerych zdrojov alebo systémov
hodnotenia kreditného rizika by sa malo opierat’ o primerané odévodne-
nie. Tym by mohol byt v zasade pripad, ak by primarny zdroj alebo
systém hodnotenia kreditného rizika nemal dostato¢ne $iroké pokrytie.

Zmluvné strany musia narodnt centralnu banku bezodkladne informovat’
o kazdej tiverovej udalosti vratane oneskorenia splatok predlozenych
dlznikov, o ktorej sa dozvedia, a v pripade potreby aktiva stiahnut
alebo nahradit. Zmluvné strany su okrem toho povinné zabezpecit,
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aby pre dlznikov () a rucitelov predloZzenych aktiv pouzivali najaktu-
alnejsie hodnotenia kreditného rizika zo zvoleného systému alebo zdroja.

Hodnotenie kreditného rizika dlznikov/rucitelov: vysoké uverové Stan-
dardy na hodnotenie kreditného rizika dlznikov a rucitelov uverovych
pohladavok sa stanovuju na zéklade pravidiel, ktoré rozlisuju dlznikov/
rucitelov z verejného sektora a dlznikov/rucitelov zo sektora nefina-
nénych spolo¢nosti:

a) DizZnici alebo rucitelia z verejného sektora: platia nasledujuce
pravidla v tomto poradi:

i) ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systému alebo
zdroja, ktory si zmluvna strana vybrala, na zaklade neho sa ur¢i,
&i diznik, resp. rugitel’ z verejného sektora spifia minimalny limit
kreditnej kvality;

i) ak hodnotenie kreditného rizika uvedené v bode i) nie je k dispo-
zicii, pouzije sa hodnotenie kreditného rizika dlznika, resp. rudi-
tel'a zo strany ECAI (7#);

iii) ak nie je k dispozicii ani jedno z hodnoteni uvedenych v bodoch
i) a ii), plati rovnaky postup ako pri obchodovatel'nych aktivach:

— dlznik, resp. rucitel' sa zaradi do jednej z troch kategorii
v sulade so smernicou o Kkapitalovych poziadavkach (7%)
(d’alsie informacie v tabulke 5),

— pre dlznikov alebo rucitelov zaradenych do prvej a druhej
kategorie sa z hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI
vztahujiceho sa na Gstrednt Statnu spravu krajiny, z ktorej
dlznik alebo ruéitel' pochadza, odvodi implicitné hodnotenie
kreditného rizika. Toto implicitné hodnotenie musi spifiat
minimalny limit kreditnej kvality stanoveny Eurosystémom.

Ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systému alebo
zdroja, ktory si zmluvna strana zvolila [resp. zo strany ECAI
v pripade dlznikov a rucitelov z verejného sektora podla bodu ii)],
ale toto hodnotenie nespiia minimélny limit kreditného rizika, diznik,
resp. rucitel’ nie je akceptovatelny.

b) Diznici alebo rucitelia zo sektora nefinancnych spolocnosti: ak zdroj,
ktory si zmluvna strana zvolila, poskytne hodnotenie kreditného
rizika, ktoré spiia alebo prekraduje minimalny limit kreditnej kvality,
diznik, resp. ruditel’ je akceptovatelny (7°), (77).

Ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systému alebo
zdroja, ktory si zmluvna strana zvolila, ale toto hodnotenie nesplita
minimalny limit kreditnej kvality, dlznik, resp. rucitel’ nie je akcep-
tovatel'ny. Ak nie je k dispozicii ziadne hodnotenie kreditného rizika,
podrla ktorého by sa dali stanovit’ Standardy na hodnotenie kreditného
rizika, dlznik, resp. rucitel’ sa povazuje za neakceptovatel'ného.

() V pripade obchodovatelnych aktiv vydanych nefinanénymi spolo¢nostami, ktoré

nemaji rating od akceptovanej ECAI, sa tato poziadavka tyka hodnotenia kreditné¢ho
rizika emitentov.

(") Ak st pre toho istého emitenta/dlznika alebo ruditela k dispozicii viaceré a pripadne
protichodné hodnotenia ECALI, plati pravidlo prvého najlepsicho hodnotenia (t. j. najlep-
Sicho hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI).

(") Zoznam subjektov zaradenych do uvedenych troch kategorii, ako aj kritéria klasifikacie
emitentov, dlznikov alebo ruéitel'ov do tychto troch kategérii by mali byt uvedené spolu
s odkazmi na prislu$né internetové stranky narodnych organov dohladu na internetovej
stranke Europskeho organu pre bankovnictvo (EBA): www.eba.europa.eu.

(’°) Ak si zmluvna strana zvolila ECAI za zdroj hodnotenia kreditného rizika, moze
pouzivat’ prvé pravidlo: ak st pre toho istého emitenta/dlznika alebo rucitel'a k dispozicii
viaceré a pripadne protichodné hodnotenia ECAI, plati najlepsie hodnotenie kreditného
rizika zo strany ECAIL

(’7) Pri $pecifickych systémoch hodnotenia kreditného rizika sa minimélny limit kreditnej
kvality moze upravit’ na zaklade procesu monitorovania vysledkov (pozri oddiel 6.3.5).
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Zéruky: zéruka musi spihat’ nasledujice poziadavky:

a) zaruka sa povazuje za akceptovatelnu, ak sa rucitel bezpodmienecne
a neodvolatelne zaru¢i za zavizky dlznika suvisiace s vyplatenim
istiny, urokov a vSetkych ostatnych sim splatnych vo vztahu
k tuverovej pohladavke jej drzitelovi az do ich uplného zaplatenia.
V tejto stvislosti sa zaruka povazovani za akceptovatenii nemusi
viazat’ na konkrétnu uverovu pohl'adavku, ale staci, ak sa vzt'ahuje na
dlznika a ak zaroven kryje aj predmetnu Gverovi pohladavku,

b) zaruka musi byt splatnd na prvé poziadanie (nezéavisle od podkla-
dovej tverovej pohladavky). Zaruky poskytnuté verejnymi subjektmi
opravnenymi vyberat’ dane by mali byt splatné bud’ na prvé pozia-
danie, alebo by po zlyhani dlZznika mali inym spésobom zabezpedit’
promptné a vcasné zaplatenie. Je potrebné, aby zavizky rucitela
v ramci zaruky mali minimalne rovnaku uroven (pari passu) ako
vSetky ostatné nezarucené zavazky rucitel’a;

¢) zaruka sa musi riadit’ pravom ¢lenského $tatu EU a musi byt pravo-
platna a vo vztahu k ruditelovi zavdzna a vymahatel'na;

d) je potrebné predlozit’ pravne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej
zavéznosti a vymahatelnosti zaruky formalne a vecne prijatel'né pre
Eurosystém, a to eSte pred moznym uznanim akceptovatelnosti
aktiva podporeného zarukou. V pravnom potvrdeni ma byt tiez
uvedené, ze zaruka nie je osobnd, vymahatena len veritelom
uverovej pohladavky. Ak ma rucitel’ sidlo v inej jurisdikcii, nez do
ktorej patri pravny predpis upravujici zaruku, musi byt suéast'ou
pravneho potvrdenia aj to, ze zaruka je platna a vymahatelna
podla prava, ktoré sa vztahuje na sidlo ruditela. Toto pravne
potvrdenie sa predkladd na posudenie narodnej centralnej banke
v jurisdikcii rozhodného prava, ktorym sa riadi tiverova pohladavka.
Potreba pravneho potvrdenia sa netyka zaruk poskytnutych verejnymi
subjektmi opravnenymi vyberat’ dane. Poziadavka vymahatelnosti sa
riadi konkurznym pravom alebo pravom upravujicim pripady insol-
ventnosti, zékladnymi principmi spravodlivého vykonu stdnej moci
a d’al$imi podobnymi pravnymi predpismi a zasadami, ktoré sa vzt'a-
huji na rucitela a ktoré celkovo ovplyviiuju prava veritelov voci
rucitel'ovi.

6.332. Neobchodovatel’'né retailové hypotekarne zalozné

dlhové nastroje

Vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika pre neobchodovatel'né
retailové hypotekarne zalozné dlhové nastroje musia zodpovedat’ stupiu
kreditnej kvality 2 v ramci harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosys-
tému (7). V pripade tychto dlhovych néstrojov narodné centrdlne banky
vymedzia ramec hodnotenia kreditného rizika Specificky pre dany
pravny systém v prislusnej narodnej dokumentacii.

Kritéria akceptovatelnosti systémov hodnotenia kreditného rizika

Ramec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) vychadza
z informacii o hodnoteni kreditného rizika ziskanych zo §tyroch zdrojov.
Kazdy zdroj moéze obsahovat stbor systémov hodnotenia kreditného
rizika.

Zoznam akceptovanych institicii ECAIL, systémov ICAS a nastrojov
tretich stran RT a ich poskytovatelov je na internetovej stranke ECB
www.ecb.europa.eu (7).

(’8) Podla harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému uverejnenej na internetovej

stranke ECB www.ecb.europa.eu.

(") Eurosystém tieto informacie zverejituje len v suvislosti so svojimi averovymi operaciami
a nenesie ziadnu zodpovednost’ za svoje hodnotenie akceptovanych systémov hodno-
tenia kreditného rizika.



201100014 — SK — 05.06.2014 — 002.001 — 57

6.3.4.1.

6.3.4.2.

6.3.4.3.

Externé inStitucie hodnotiace kreditné riziko
(ECATI)

Tento zdroj pozostava z institacii, ktorych hodnotenia kreditného rizika
mozu pouzivat’ iverové institucie pri urCovani rizikovo vazenej expo-
zicie podla smernice o kapitalovych poziadavkach (¥°). Na ucely ECAF
platia nasledujuce vSeobecné kritéria akceptovatelnosti ECAI:

a) ECAI musia byt formalne uznané prislusnym organom dohladu EU
v tych krajindch eurozony, v ktorych sa budu pouzivat' ako zdroj
v sulade so smernicou o kapitalovych poziadavkach;

b) ECAI musia spiﬁat’ prevadzkové kritéria a poskytovat’ dostatocné
krytie, aby bolo zarucené efektivne fungovanie ECAF. Podmienkou
pouzivania ich hodnoteni kreditného rizika je predovsetkym to, aby
Eurosystém mal k dispozicii informacie o tychto hodnoteniach, ako
aj informacie potrebné na zaradovanie (mapovanie) hodnoteni do
jednotlivych stupiiov a porovndvanie s minimalnym limitom kreditnej
kvality v rdmci ECAF a na monitorovanie vysledkov ich ¢innosti
(pozri oddiel 6.3.5).

Eurosystém si vyhradzuje pravo rozhodnut, ¢i bude ECAI v ramci
svojich tverovych operacii akceptovat, pricom okrem iného prihliada
na svoj proces monitorovania vysledkov.

ECAI ktora je ucastnikom ECAF, podlicha procesu monitorovania
vysledkov Eurosystémom (pozri oddiel 6.3.5). Spolu s predlozenymi
udajmi o monitorovani vysledkov sa musi taktiez predlozit’ podpisané
osvedCenie od vykonného riaditela alebo splnomocneného signatara
zodpovedného za audit a funkciu overovania suladu s ECAIL ktorym
ECAI potvrdzuje presnost’ a platnost’ informacii o monitorovani vysled-
kov.

Interné systémy narodnych centralnych bank pre
hodnotenie kreditného rizika (ICAS)

Tento zdroj v sucasnosti tvoria Styri systémy hodnotenia kreditného
rizika, ktoré prevadzkuji Deutsche Bundesbank, Banco de Espaiia,
Banque de France a Oesterreichische Nationalbank. Narodné centralne
banky, ktoré sa rozhodnu vytvorit' vlastny systém ICAS, musia prejst
schvalovacim procesom Eurosystému. ICAS podliehaju procesu moni-
torovania vysledkov, ktory pouziva Eurosystém (pozri oddiel 6.3.5).

Zmluvna strana okrem toho musi narodna centralnu banku, ktora ICAS
pouziva, bezodkladne informovat’ o kazdej tiverovej udalosti, o ktorej
vie len tato zmluvna strana, vratane oneskorenia splatok predlozenych
dlznikov.

V krajinach, kde je mozna mobilizécia retailovych hypotekarnych zaloz-
nych listov, musi prislusnd narodna centralna banka navySe uplatilovat
ramec hodnotenia kreditného rizika tohto druhu aktiv v sulade s ECAF.
Takéto ramce podlichaju kazdoroénému procesu monitorovania vysled-
kov.

Systémy zalozené na internom ratingu (IRB)

Zmluvna strana, ktora chce na hodnotenie kreditného rizika dlznikov,
emitentov alebo rucitelov akceptovatelnych dlhovych nastrojov

(3%) ECAI sa na finan¢nych trhoch bezne oznacuji ako ratingové agentlry.
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pouzivat systém IRB, musi ziskat' povolenie domacej narodnej
centralnej banky. Na tento tcel musi podat’ ziadost’ spolu s nasledujucimi
podkladmi (3):

a) kopiu rozhodnutia prislusného organu bankového dohladu v ramci
Unie, ktoré zmluvnii stranu opraviiuje pouzivat’ systém IRB na ucely
kapitalovych poziadaviek na konsolidovanom alebo nekonsolido-
vanom zéklade, spolu so vSetkymi konkrétnymi podmienkami jeho
pouzivania. Tato kopia sa nevyzaduje, ak tieto informacie prislusnej
narodnej centralnej banke poskytne priamo prislusny organ dohladu;

b

=~

informacie o sposobe ur¢ovania pravdepodobnosti zlyhania dlznikov,
ako aj udaje o ratingovych stupiioch a s nimi spojenych pravdepo-
dobnostiach zlyhania do jedného roka, ktoré sa pouzivaju pri urco-
vani akceptovatelnych ratingovych stupnov;

C

~

kopiu informacii o 3. pilieri (trhova disciplina), ktoré je zmluvna
strana povinna pravidelne zverejiiovat’ v sulade s poziadavkami na
trhova disciplinu v ramci 3. piliera dohody Bazilej II a smernice
o kapitalovych poziadavkach;

d) nazov a adresu prislusného organu bankového dohladu a externé¢ho
auditora.

Ziadost musi podpisat’ vykonny riaditel zmluvnej strany (chief execu-
tive officer), jej finan¢ny riaditel’ (chief financial officer) alebo manazér
podobnej trovne, resp. osoba opravnena podpisovat’ v mene niektoré¢ho
z nich.

Uvedené ustanovenia platia pre vSetky zmluvné strany bez ohladu na
ich postavenie — materska spolo¢nost’, dcérska spolo¢nost’ alebo pobocka
— a bez ohl'adu na to, ¢i systém IRB schvalil organ dohl'adu z tej istej
krajiny (pre materskil spolo¢nost’, pripadne dcérske spolocnosti) alebo
organ dohladu krajiny pdvodu materskej spoloCnosti (pre pobocky,
pripadne dcérske spolocnosti).

Kazda pobocka alebo dcérska spolonost zmluvnej strany moze
pouzivat’ systém IRB svojej materskej spolo¢nosti, ak pouzivanie tohto
systému na ucely ECAF schvalil Eurosystém.

Zmluvné strany, ktoré pouzivaju systém IRB uvedenym spdsobom,
podlichaji procesu monitorovania Eurosystému (pozri oddiel 6.3.5).
Popri informacnych povinnostiach v rdmci tohto procesu je zmluvna
strana povinna kazdy rok (resp. na vyzvu prislusnej narodnej centralnej
banky) podavat nasledujuce informacie, pokial tieto informacie
prislusnej narodnej centralnej banke neposkytuje priamo prislusny
organ dohladu:

a) kopiu aktualneho hodnotenia systému IRB zmluvnej strany od
prislusného organu dohladu prelozenti do tradného jazyka domacej
narodnej centralnej banky;

b) informacie o zmenach systému IRB zmluvnej strany, ktoré navrhuje
alebo vyzaduje organ dohladu, spolu s terminom, do ktorého sa tieto
zmeny musia uskutocnit’;

¢) roénu aktualizaciu informacii o 3. pilieri (trhova disciplina), ktoré je
zmluvnd strana povinnd pravidelne zverejiiovat’ v stlade s poziadav-
kami ramca Bazilej II a smernice o kapitalovych poziadavkach;

d) informacie o prisluSnom organe bankového dohladu a externom
auditorovi.

(®1) V pripade potreby by uvedené dokumenty mali byt prelozené do tradného jazyka
domacej narodnej centralnej banky.
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6.3.4.4.

Toto ro¢né hlasenie musi podpisat’ vykonny riaditel’ zmluvnej strany, jej
finan¢ny riaditel’ alebo manazér podobnej Grovne, resp. osoba opravnena
podpisovat’ v mene niektorého z nich. Prislusny organ dohladu a podla
potreby aj externy auditor zmluvnej strany dostane od Eurosystému
kopiu tohto hlésenia.

Ratingové nastroje tretich stran (RT)

Zdroje ratingovych nastrojov predstavuju subjekty, ktoré hodnotia
kreditné riziko dlznikov najmi prostrednictvom kvantitativnych modelov
systematickym a mechanickym spdsobom, pri¢om sa popri inych infor-
macidch opieraji o overené UcCtovné zavierky, a ktorych hodnotenie
kreditného rizika nie je uréené na zverejnenie. Poskytovatel’ ratingovych
nastrojov, ktory by chcel pdsobit v ramci ECAF, musi nérodnej
centrdlnej banke krajiny, v ktorej je registrovany, podat’ Ziadost' na
zaklade vzoru poskytnutého Eurosystémom, ku ktorej prilozi dalSie
dokumenty stanovené vo vzore ziadosti. Zmluvné strany, ktoré by chceli
pouzivat konkrétneho poskytovatel'a ratingovych nastrojov na tucely
ECAF, ktory nie je akceptovany Eurosystémom, musia narodnej
centrdlnej banke krajiny, v ktorej s registrované, podat’ Ziadost' na
zaklade vzoru poskytnutého Eurosystémom, ku ktorej prilozia d’alSie
dokumenty stanovené vo vzore Ziadosti. Eurosystém na zdklade hodno-
tenia suladu s nim stanovenymi kritériami akceptovatelnosti (*2)
rozhodne, ¢i akceptuje poskytovatel'a ratingovych nastrojov.

Zmluvna strana musi okrem toho poskytovatel’a RT informovat’ o kazdej
uverovej udalosti, o ktorej vie len zmluvna strana, vratane oneskorenia
splatok predlozenych dlznikov.

Poskytovatel’ RT, ktory je ucastnikom ECAF, sa musi podriadit’ procesu
monitorovania Eurosystému (*%) (pozri oddiel 6.3.5). Poskytovatel’ RT je
povinny vytvorit' a udrziavat’ nevyhnutni infraStruktiru na monitoro-
vanie statického suboru. Spdsob vytvorenia a hodnotenia statického
suboru musi byt v sulade so vSeobecnymi poziadavkami na monitoro-
vanie vysledkov v rdmci ECAF. Poskytovatel RT sa musi zaviazat', ze
bude informovat’ Eurosystém o vysledkoch hodnotenia fungovania RT
bezprostredne po tom, ako poskytovatel hodnotenie uskutocni. Spolu
s predlozenymi Gidajmi o monitorovani vysledkov sa musi taktiez pred-
lozit" podpisané osved¢enie od vykonného riaditel'a alebo splnomocne-
ného signatara zodpovedného za audit a funkciu overovania suladu
v ramci RT, ktorym sa potvrdzuje presnost’ a platnost’ informécii o moni-
torovani vysledkov. Musia sa zaviazat, ze budl viest’ interné zdznamy
o statickych suboroch a pripadoch zlyhania po dobu piatich rokov.

Monitorovanie vysledkov systémov hodnotenia kreditného rizika

Vsetky systémy hodnotenia kreditného rizika podliehaji monitorovaniu
vysledkov v ramci ECAF. Pre kazdy systém hodnotenia kreditného
rizika proces monitorovania vysledkov pozostdva z ro¢ného spétného
porovnania: a) zistenej miery zlyhania pre vSetky akceptovatelné
subjekty a nastroje hodnotené systémom hodnotenia kreditného rizika,
pricom tieto subjekty a nastroje sa zdruzuji do statickych suborov na
zaklade urcitych charakteristikdch, napr. Gverovy rating, druh aktiv,
odvetvie, model hodnotenia kreditného rizika; a b) primeraného mini-
malneho limitu kreditnej kvality Eurosystému stanoveného referencnou
hodnotou PD (zohl'adiuju sa dve referencné hodnoty PD: 0,10 % PD
v obdobi jedného roka, ¢o sa povazuje za rovnocenné hodnoteniu kredit-
ného rizika stupna kreditnej kvality 2; a 0,40 % PD v obdobi viac ako

(%) Kritéria akceptovatelnosti st uvedené na internetovej stranke ECB www.ecb.europa.eu.

(®*) Zmluvna strana musi poskytovatela RT bezodkladne informovat’ o kazdom uverovom
pripade, ktory moze poukazovat na zhorSenie tverovej bonity.
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6.4.
6.4.1.

jedného roka, ¢o sa povazuje za rovnocenné hodnoteniu kreditného
rizika stupnia kreditnej kvality 3 podl'a harmonizovanej ratingovej stup-
nice Eurosystému). Cielom tohto procesu je zabezpecit, aby mapovanie
ratingov poskytnutych systémom hodnotenia kreditného rizika harmoni-
zovanej ratingovej stupnici Eurosystému zostalo primerané a aby boli
vysledky hodnotenia kreditného rizika porovnate'né medzi jednotlivymi
systémami a zdrojmi.

Ako prvy krok v ramci tohto procesu poskytovatel’ systému hodnotenia
kreditného rizika kazdy rok zostavuje zoznam subjektov a ndstrojov
s hodnotenim kreditného rizika, ktoré spifia miniméalny limit kreditnej
kvality Eurosystému na zac¢iatku monitorovacieho obdobia. Poskytovatel
systému hodnotenia kreditného rizika musi nasledne tento zoznam pred-
lozi Eurosystému a pouzije pritom vzor, ktory poskytne Eurosystém,
zahffiajici polia tykajuce sa identifikacie, klasifikdcie a hodnotenia
kreditného rizika. Druhy krok v ramci tohto procesu nastdva na konci
dvanastmesa¢ného monitorovacieho obdobia, ked” systém hodnotenia
kreditného rizika aktualizuje udaje o vysledkoch pre subjekty a nastroje
v tomto zozname. Eurosystém si vyhradzuje pravo poZadovat’ akékol'vek
dodatoéné informacie pozadované na uskutoénenie monitorovania
vysledkov.

Zistend miera zlyhania v statickych stiboroch systému hodnotenia kredit-
ného rizika zaznamenana v obdobi jedného roka sa pouziva ako vstupna
hodnota v procese monitorovania vysledkov v ramci ECAF, ktory sa
vykondva na rocnej aj viacrocnej baze. V pripade vyraznej odchylky
medzi zistenou mierou zlyhania statickych stborov a minimalnym
limitom kreditnej kvality pocas ro¢ného a/alebo viacro¢ného obdobia
Eurosystém analyzuje dovody tejto odchylky prostrednictvom konzul-
tacie s poskytovatelom systému hodnotenia kreditného rizika.
Vysledkom tohto postupu moéze byt uprava minimalneho limitu
kreditnej kvality, ktory sa na dany systém vztahuje.

Eurosystém moéze rozhodnut, ze systém hodnotenia kreditného rizika
pozastavi alebo vyluci v pripade, Ze v priebehu viacerych rokov nedéjde
k ziadnemu zlepSeniu jeho vysledkov. Okrem toho bude systém hodno-
tenia kreditného rizika z ECAF vyluceny v pripade poruSenia pravidiel
ECAF. Ak zéstupca systému hodnotenia kreditného rizika poskytne
nepresné alebo neuplné informacie na Gcely monitorovania vysledkov,
Eurosystém mozu ustupit’ od vylucenia v pripade drobnych nezrovna-
losti.

Opatrenia na kontrolu rizika
Vseobecné zasady

Opatrenia na kontrolu rizika sa uplatiiuji na podkladové aktiva uvero-
vych operacii Eurosystému, aby chranili Eurosystém pred rizikom
finanénej straty, ak by sa podkladové aktiva museli predat’ v dosledku
zlyhania zmluvnej strany. Opatrenia na kontrolu rizika, ktoré ma Euro-
systém k dispozicii, si opisané v ramceku 7.

Eurosystém na kontrolu rizika uplatiuje Specifické opatrenia podla
druhu podkladovych aktiv, ktoré zmluvna strana poskytuje. Prislusné
opatrenia na kontrolu rizika pre obchodovatelné i neobchodovatelné
akceptovatené aktiva uréuje ECB. Opatrenia na kontrolu rizika
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v eurozone st vSeobecne zosuladené (%) a mali by zabezpecit konzis-
tentné, transparentné a rovnocenné podmienky pre vsetky druhy akcep-
tovatelnych aktiv v celej eurozone.

Eurosystém si vyhradzuje pravo pouzit’ v pripade potreby dodatocné
opatrenia na kontrolu rizika s cielom zabezpecit’ zodpovedajucu ochranu
Eurosystému pred rizikom v stlade s ¢lankom 18.1 Statatu ESCB.
Takéto opatrenia na kontrolu rizika, ktoré¢ sa musia uplatiiovat’ konzis-
tentnym, transparentnym a rovnocennym spdsobom, sa tiez mézu pouzit’
na Urovni jednotlivych zmluvnych stran, ak je to potrebné na zabezpe-
Cenie tejto ochrany.

RAMCEK 7
Opatrenia na kontrolu rizika

Eurosystém uplatiluje tieto opatrenia na kontrolu rizika:

a) Ocenovacie zrazky

Eurosystém uplatiluje pri oceniovani podkladovych aktiv ,,ocefo-
vacie zrazky“. To znamend, ze hodnota podkladovych aktiv sa
vypocitava ako trhova hodnota aktiva znizena o urcité percento
(zrazku).

b) Variacnd marza (ocenovanie podla trhovej hodnoty)

Eurosystém vyzaduje, aby sa trhova hodnota podkladovych aktiv
pouzitych v reverznych obchodoch na dodanie likvidity, upravena
o zrazku, udrziavala pocas doby trvania obchodu. To znamena, ze
ak pravidelnym ocenovanim ziskavand hodnota podkladovych
aktiv klesne pod urcitd hranicu, narodnd centrdlna banka vyzve
zmluvnu stranu na dodanie dodato¢nych aktiv alebo penaznych
prostriedkov (vyzva na dodatoéné vyrovnanie). Podobne ak
hodnota podkladovych aktiv po ich ocenovani prekro¢i urcita
hranicu, zmluvn4 strana si moze nadbyto¢né aktiva alebo periazné
prostriedky vziat' spat. (Vypocty tykajiice sa uskuto¢nenia vyzvy
na dodato¢né vyrovnanie si uvedene v rdmceku 8).

c) Obmedzenia na pouzivanie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov

Eurosystém uplatiiuje obmedzenia na pouZzivanie nezabezpecenych
dlhovych néstrojov uvedené v oddiele 6.4.2.

Eurosystém moze kedykol'vek uplatiiovat’ aj nasledujiice opatrenia
na kontrolu rizika, ak je to potrebné na zabezpecenie zodpoveda-
jucej ochrany Eurosystému pred rizikom v stlade s ¢lankom 18.1
Statatu ESCB:

d) Pociatocna marza

Eurosystém mdze uplatiiovat’ pociatocné marze vo svojich reverz-
nych obchodoch na dodanie likvidity. To znamend, Zze zmluvné
strany by boli povinné poskytovat’ podkladové aktiva v hodnote,
ktord sa prinajmenSom rovnd likvidite dodanej Eurosystémom
zvySenej o hodnotu pociatocnej marze.

(®*) V dosledku odlisnosti v prevadzkovych postupoch jednotlivych ¢lenskych $tatov mozu

byt v opatreniach na kontrolu rizika urcité rozdiely. Napriklad v suvislosti s postupmi
pri dorucovani podkladovych aktiv zmluvnymi stranami do narodnych centralnych bank
(vo forme suboru zabezpek zalozenych v narodnej centrdlnej banke alebo dohdd
o spatnom odkupeni zaloZenych na jednotlivych aktivach S$pecifikovanych pre kazda
transakciu) sa mozu vyskytnit menSie rozdiely v ¢asovom rozvrhu ocefiovania a v
inych prevadzkovych charakteristikdich ramca kontroly rizika. V pripade neobchodova-
telnych aktiv sa okrem toho moze lisit’ presnost’ technickych postupov pri ocefiovani, o
sa odraza v celkovej Grovni ocefiovacich zrazok (pozri oddiel 6.4.3).
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e) Obmedzenia vo vztahu k emitentom/dlznikom alebo rucitelom

Eurosystém moze okrem obmedzeni, ktoré sa uplatfiuji na neza-
bezpecené dlhové nastroje uplatiiovat’ dodatoéné obmedzenia anga-
zovanosti voc¢i emitentom/dlznikom alebo rucitel'om. Takéto obme-
dzenia sa mozu uplatinovat’ aj na konkrétne zmluvné strany, najmé
ak sa zd4, ze kreditnd kvalita zmluvnej strany uzko suvisi
s kreditnou kvalitou zabezpeky, ktorti zmluvné strana poskytla.

f) Uplatiovanie dodatocnych zrazok

Eurosystém moze uplatiiovat’ dodatocné zrazky, ak je to potrebné
na zabezpeCenie zodpovedajicej ochrany Eurosystému pred
rizikom v sulade s ¢lankom 18.1 Statatu ESCB.

g) Dodatocné zaruky

Na akceptovanie uréitych aktiv moze Eurosystém vyzadovat’ doda-
toéné zaruky od finan¢ne zdravych subjektov.

h) Vylicenie

Eurosystém moze vylacit' urcité aktiva z pouzivania vo svojich
operaciach menovej politiky. Takéto vylucenie sa moze vzt'ahovat’
aj na konkrétne zmluvné strany, najmd ak sa zdd, ze kreditna
kvalita zmluvnej strany tUzko suvisi s kreditnou kvalitou zabez-
peky, ktorti zmluvna strana poskytla.

6.4.2. Opatrenia na kontrolu rizika pre obchodovatelné aktiva

Ramec kontroly rizika pre akceptovatelné obchodovatelné aktiva obsa-
huje tieto hlavné prvky:

a) Podla klasifikdcie emitenta a druhu cenného papiera sa akceptova-
telné obchodovatelné aktiva zarad'uju do jednej z piatich kategorii
likvidity spésobom uvedenym v tabulke 6.

b) Jednotlivé dlhové néstroje podlichaju $pecifickym oceniovacim zraz-
kam. Zrazky sa uplatiiuji tak, ze od trhovej hodnoty podkladového
aktiva sa odpocita urCité percento. Zrazky uplatiované na dlhové
nastroje zahrnuté do kategoérii 1 az IV sa lisia podla zostatkovej
splatnosti a S§truktary kuponu dlhového nastroja spdsobom
uvedenym v tabulke 7 pre akceptovatelné obchodovatelné dlhové
nastroje s kuponom s pevnou urokovou sadzbou a s nulovym kupo-
nom (¥%).

c¢) Eurosystém obmedzi pouzitie nezabezpecenych dlhovych nastrojov
vydanych Gverovou institiciou alebo akymkol'vek inym subjektom,
s ktorymi ma uverova institicia uzke vizby v zmysle oddielu 6.2.3.
Zmluvna strana moéze takéto aktiva pouzit ako zabezpeku len
v takom rozsahu, aby hodnota priradend Eurosyst¢émom takejto
zabezpeke neprevysila po uplatneni zrazok 5 % celkovej hodnoty
zabezpeky poskytnutej touto zmluvnou stranou po uplatneni zrazok.
Toto obmedzenie neplati pre tie aktiva, za ktoré sa zaruCil subjekt
verejného sektora, ktory je oprdvneny vyberat dane, alebo ak
hodnota aktiv po zrdzkach neprevySuje 50 milionov EUR. V pripade
zlGcenia alebo splynutia dvoch alebo viacerych emitentov takychto
aktiv alebo v pripade vytvorenia uzkych vézieb medzi takymito
emitentmi sa takito emitenti posudzuji v savislosti s uvedenym
obmedzenim ako jedna skupina emitentov len do jedného roka od
datumu zlicenia alebo splynutia alebo od vytvorenia uzkych véizieb.

(35) Vysky ocetovacich zrazok uplatiiované na dlhové nastroje s kuponom s pevnou

urokovou sadzbou platia aj pre dlhové nastroje, ktorych kupon je viazany na zmenu
ratingu samotného emitenta alebo na dlhopisy viazané na inflaciu.
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d) Na jednotlivé dlhové nastroje zahrnuté v kategorii V sa uplatiiuje

[§

~

jednotnd zrazka vo vyske 16 % bez ohladu na splatnost’ alebo
Struktaru kuponu.

Na jednotlivé cenné papiere kryté aktivami, kryté bankové dlhopisy
(kryté bankové dlhopisy typu Jumbo, tradicné kryté bankové dlho-
pisy alebo iné kryté bankové dlhopisy) a nezabezpecené dlhové
nastroje uverovych institacii, ktoré sa teoreticky ocenuju v stlade
s oddielom 6.5, sa uplatiuje dodatocna ocenovacia zrazka. Tato
zrazka sa uplatiluje priamo na Urovni teoretického ocenenia jedno-
tlivého dlhového nastroja v podobe zniZenia ocenenia vo vyske 5 %.

Tabulka 6

Kategérie likvidity pre obchodovatelné aktiva ()

Kategoria 1

Kategoéria 11

Kategéria IIT

Kategoéria IV

Kategéria V

Dlhové nastroje
ustrednej Statnej
spravy

Dlhové nastroje
miestnej samo-
spravy a regio-
nalnej §tatnej
spravy

Tradi¢né kryté
bankové dlhopisy

Dlhové nastroje

uverovych insti-
tacii (nezabezpe-
cené)

Cenné papiere kryté
aktivami

Dlhové nastroje
emitované central-
nymi bankami (%)

Kryté bankové
dlhopisy typu
Jumbo (?)

Dlhové nastroje
emitované nefi-
nanénymi spolog-
nostami a inymi
emitentmi (4)

Dlhové nastroje
emitované financ-
nymi spoloénos-
tami okrem
averovych insti-
tacii (nezabezpe-
&ené)

Dlhové nastroje
agentqr (*)

Ostatné kryté
bankové dlhopi-

sy ()

Nadnérodné
dlhové nastroje

(') Kategoria likvidity sa vo vSeobecnosti uréuje podla klasifikacie emitenta. VSetky cenné papiere kryté aktivami sa
zarad'uju do kategorie V bez ohladu na klasifikaciu emitenta. Kryté bankové dlhopisy typu Jumbo sa zaraduju do
kategorie II, kym tradi¢né kryté bankové dlhopisy a iné dlhové nastroje emitované Giverovymi institiciami sa zaraduju
do kategorii IIT a IV.

(?>) Dlhové certifikaty emitované ECB a dlhové nastroje emitované narodnymi centralnymi bankami pred prijatim eura
v prislusnych ¢lenskych $tatoch sa zarad’uju do kategorie likvidity I.

() Iba nastroje s hodnotou emisie najmenej 1 mld. EUR, ktorych predajnu a kipnu cenu pravidelne kétuju najmenej traja
tvorcovia trhu, patria do triedy aktiv kryté bankové dlhopisy typu Jumbo.

(*) Do kategorie likvidity II sa zarad’'uji iba obchodovatel'né aktiva emitované emitentmi, ktorych ako agentiry oznadila
ECB. Obchodovatel'né aktiva vydané inymi agentirami sa zarad'uji do kategérie likvidity III alebo IV v zavislosti od
typu emitenta a typu aktiva.

(°) Kryté bankové dlhopisy iné ako tie, ktoré su vydané v sulade s PKIPCP, vratane $truktirovanych krytych bankovych
dlhopisov a krytych bankovych dlhopisov vydanych viacerymi emitentmi patria do kategérie likvidity III.

g) Zrazka uplatiiovana na obchodovatel'né dlhové nastroje zaradené do
kategorii likvidity I az IV s kupénmi s pohyblivou trokovou
sadzbou (%) zodpoveda zrazke uplatiiovanej na skupinu kupénov
s pevnou urokovou sadzbou so splatnostou od nuly do jedného
roka v kategorii likvidity a kategorii kreditnej kvality, do ktorej je
nastroj zaradeny.

(36) Vyplata kuponu sa povazuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak je kupon viazany na

referen¢ntl irokovu sadzbu a ak obdobie opdtovného nastavenia zodpovedajiice tomuto
kupénu netrva dlhsie ako jeden rok. Vyplaty kupdnov, ktorych obdobie opitovného
nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa povazuju za platby s pevnou urokovou sadzbou,
pricom prislu$na splatnost’ pre zrazku je zostatkova splatnost’ dlhového nastroja.
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h)

)

k)

Opatrenia na kontrolu rizika uplatiiované na obchodovatelny dlhovy
nastroj s viac ako jednym typom vyplaty kupénu zahrnuty do kate-
gorii 1 az IV zavisia iba od vyplat kuponu pocas zostavajicej doby
platnosti nastroja. Ocefiovacia zrazka uplatiiovana na takyto nastroj
sa stanovi na Urovni najvysSej zrazky platnej pre dlhové nastroje
s rovnakou zostatkovou splatnost'ou, pricom sa zohladiiuji vyplaty
kupénov bez ohladu na typ pocas zostavajicej doby platnosti
nastroja.

V operaciach na stiahnutie likvidity sa ocenovacie zrazky neuplat-
nuja.

V zavislosti od pravneho systému a narodnych operaénych systémov
narodné centralne banky umoziujii pouzivanie techniky zdruzovania
podkladovych aktiv (tzv. pooling) a/alebo techniky rezervacie (tzv.
earmarking) aktiv pouzitych v jednotlivych transakciach. V systé-
moch zdruzovania aktiv do spolocného stboru zmluvna strana
vytvori dostatocny stubor podkladovych aktiv, ktoré centralnej
banke sluzia na krytie suvisiacich Gverov prijatych od centralnej
banky, ¢o znamena, ze jednotlivé aktiva sa neviazu na konkrétne
uverové operacie. V systéme rezervacie sa naopak kazda uverova
operacia viaze na konkrétne identifikovatelné aktiva.

» M2 Aktiva sa ocefiuju denne. Narodné centralne banky (*7) denne
vypocitavaju pozadovanu hodnotu podkladovych aktiv, pricom bera
do ivahy zmeny v objemoch nesplatenych tverov, zasady oceio-
vania stanovené v oddiele 6.5 a pozadované ocefiovacie zrazky. <«

Tabulka 7

Vyska ocefovacich zrazok uplatiiovana na akceptovatené obchodovatel'né aktiva

Kategoérie likvidity
Zosta't— Kategoéria I Kategéria I1 (*) | Kategoria IIT (*) | Kategoria IV (*)
Kreditna kvalita spll(;;;zst’ Kupon Kupon Kupon Kupon Kf:ltfe-
rokot) | dokov | ol | e [ Nolons | SO0 | Nty | SPELEEH ol | 705
ou ou ou ou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
Stupne 1 a 2 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
I(AAf;?k*a)z 1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5 10
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 | 22,5
Stupett 3 (BBB+ | 0 — 1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
aZBBBYC) 77757 65 | 65 | 105 | 115 | 180 | 195 | 275 | 295
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 | 25,5 28,0 36,5 39,5 Neak-
5-7 8,0 8,5 18,0 | 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0 VC;I;{’(;:
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 | 44,5
> 10 10,5 13,5 20,0 | 29,0 | 29,5 38,0 39,5 46,0

(*) Na jednotlivé cenné papiere kryté aktivami, kryté bankové dlhopisy (kryté bankové dlhopisy typu Jumbo, tradi¢né
kryté bankové dlhopisy alebo iné kryté bankové dlhopisy) a nekryté bankové dlhopisy, ktoré sa teoreticky ocenuju
v sulade s oddielom 6.5, sa uplatituje dodato¢na ocetiovacia zrazka. Tato zrazka sa uplatiiuje priamo na Grovni
teoretického ocenenia jednotlivého dlhového nastroja v podobe zniZenia ocenenia vo vyske 5 %.

(**) Rating podla harmonizovanej

www.ecb.europa.eu.

ratingovej

stupnici Eurosystému uverejnenej na internetovej

stranke ECB

zaslanej prislusnou NCB delegované na triparty agenta.

(*7) V pripade vyuZzivania sluzieb triparty agenta je ocefiovanie na zaklade informécie
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1) Ak podkladové aktiva po oceneni nespliiaju poziadavky vypoéitané
v dany den, uskuto¢nia sa symetrické vyzvy na dodatocné vyrovna-
nie. Na znizenie frekvencie vyziev na dodato¢né vyrovnanie mézu
narodné centralne banky uplatnit’ hraniény bod. Ak sa tento hrani¢ny
bod uplatni, predstavuje 0,5 % zo sumy dodanej likvidity. V zavi-
slosti od pravneho systému narodné centralne banky moézu vyzado-
vat, aby sa vyzvy na dodatocné vyrovnanie uskutocnili bud’
prostrednictvom dodania dopliujtcich aktiv, alebo hotovostnou plat-
bou. Znamena to, Zze ak trhova hodnota podkladovych aktiv klesne
pod dolny hrani¢ny bod, zmluvné strany st povinné dodat’ doda-
to¢né aktiva (alebo hotovost). Ak trhova hodnota podkladovych
aktiv po ich preceneni naopak prevysi horny hrani¢ny bod, narodna
centralna banka nadbytoc¢né aktiva (alebo hotovost’) zmluvnej strane
vrati (pozri rdmcek 8).

m) V systémoch zdruzovania mézu zmluvné strany podkladové aktiva
nahradzat’ denne.

n) V systémoch rezervacie nahradzanie podkladovych aktiv povoluju
narodné centralne banky.

o) ECB moéze kedykol'vek rozhodnut’ o vyradeni jednotlivych dlhovych
nastrojov zo zverejneného zoznamu akceptovatelnych obchodova-
telnych aktiv (3%).

RAMCEK 8
Vypocet vyzvy na dodato¢né vyrovnanie
Celkovy objem akceptovatelnych aktiv J (pre j = 1 az J; hodnota C;,
v Case f), ktory musi zmluvna strana poskytntit’ pre stbor refinan¢nych

operacii I (pre i = 1 az I; objem L;, v Case ) sa stanovi pomocou
vzorca:

J
ZLi,t <

i=1 J

(1 =Hh)Cs M
1

kde:

h; je ocefovacia zrazka pre akceptovatelné aktivum j.

Ak 7 je casové rozpitie medzi preceneniami, zdklad vyzvy na doda-
tocné vyrovnanie v Case ¢ + 7 sa rovna:

J

V4
Mige=> Ligye—> (1=h)Cris 6))
i=1

=

V zavislosti od prevadzkovych charakteristik systémov riadenia zabez-
peky v narodnych centralnych bankdch moézu narodné centralne banky
pri vypolte zakladu vyzvy na dodato¢né vyrovnanie zohladnit' aj
akumulovany urok z likvidity dodanej v nesplatenych obchodoch.

Vyzvy na dodatocné vyrovnanie sa uskutocnia len vtedy, ak zaklad
vyzvy presiahne uroven ur¢itého hrani¢ného bodu.

(®%) Ak sa dlhovy nastroj v &ase jeho vyradenia zo zoznamu akceptovatelnych obchodova-
telnych aktiv pouziva v tverovej operacii Eurosystému, musi sa odstranit’ ¢o najskor.
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Nech je hrani¢ény bod vyjadreny ako £ = 0,5 %. V systéme rezervacie
(I = 1) sa vyzva na dodato¢né vyrovnanie uskuto¢ni v momente, ked”:

M, >k L+, (zmluvnd strana zaplati sumu vyzvy na dodatocné
vyrovnanie narodnej centralnej banke), alebo

M, ,<—-k L, (ndrodna centrilna banka zaplati sumu vyzvy na
dodato¢né vyrovnanie zmluvnej strane).

V systéme zdruzovania musi zmluvna strana do spolo¢ného fondu
dodat’ d’alSie aktiva, ak:

I
Mt+r >k ZLi,t+t
i=1

Vysku vnutrodenného uveru (IDC), ktory ma zmluvna strana k dispo-
zicii v systéme zdruzovania, je naopak mozné vyjadrit’ takto:

I
IDC = My > k=Y Lig+ . (ak je kladné)

i=1

V systéme rezervacie aj v systéme zdruzovania vyzvy na dodatocné
vyrovnanie zabezpecuji obnovenie platnosti vztahu vyjadren¢ho
v rovnici (1).

6.4.3. Opatrenia na kontrolu rizika pre neobchodovatelné aktiva

6.43.1. Uverové pohladavky

Ramec kontroly rizika pre akceptovatelné uverové pohladavky obsahuje
tieto hlavné prvky:

a) Jednotlivé tverové pohladavky podliehajii $pecifickym ocenovacim
zrazkam. Zrazky sa lisia podla zostatkovej splatnosti, typu urokovych
platieb (pevnych alebo pohyblivych), kategérie kreditnej kvality
a metodiky ocefovania, ktor pouziva narodna centralna banka (pozri
oddiel 6.5) spdsobom uvedenym v tabulke 9 (¥°).

b) Na uverové pohladavky s pohyblivymi trokovymi platbami sa uplat-
fuju zrazky uplatiované na uverové pohladavky s pevnymi troko-
vymi platbami so splatnostou od nuly do jedného roka, ktoré maju
rovnaka kreditni kvalitu a na ktoré¢ sa uplatiuje rovnaka metoda
ocefiovania (ocefiovanie na zéklade teoretickej ceny urcenej narodnou
centralnou bankou alebo na zaklade nesplatenej sumy urcenej
narodnou centralnou bankou). Urokové platba sa povazuje za platbu
s pohyblivou sadzbou, ak sa viaze na referencnti tirokovlli mieru a ak
obdobie opdtovného nastavenia zodpovedajice tejto platbe nie je
dlhiie ako jeden rok. Urokové platby, ktorych obdobie opitovného
nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa povazuju za platby s pevnou
urokovou sadzbou, pricom prislusna splatnost’ na ucely zrazky je
zostatkova splatnost’ tiverovej pohladavky.

c) Opatrenia na kontrolu rizika vztahujice sa na uverovi pohladavku
s viacerymi typmi trokovych platieb zavisia od urokovych platieb
uskutocinovanych pocas zostavajucej doby platnosti Gverovej
pohladavky. Ak sa pocas zostavajucej doby platnosti Gverovej
pohladavky plati viac typov turokovych platieb, zostavajiuce urokové
platby sa povazuju za pevné urokové platby, pricom pri zrazke sa
pouziva zostatkova splatnost’ verovej pohladavky.

d) Narodné centralne banky (v prislusnych pripadoch) pouzivaja
rovnaky hrani¢ny bod na uskuto¢novanie vyziev na dodato¢né vyrov-
nanie pre obchodovatelné i neobchodovatelné aktiva.

(®) Ocenovacie zrazky uplatiiované na iverové pohladavky s pevnou trokovou platbou sa

uplatiiuju aj v pripade Gverovych pohladavok, ktorych urokové platby sa viazu na mieru
inflacie.
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Tabulka 9

Vyska ocenovacich zraZzok uplatiiovana na uverové pohPadavky s pevnymi urokovymi platbami

Metodika ocefovania
Kreditna kvalita Zostatkova splatnost’ (v Pevné ﬁr_okové Platby Pevné 1’1r_0kové Platby
rokoch) a ocenenie na zaklade a ocenenie na zaklade
teoretickej ceny urcenej nesplatenej sumy urcenej
NCB NCB
Stupne 1 a 2 0-1 8,0 10,0
(AAA az A-)
1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-17 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44,5
Stupen 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ az BBB-)
1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

6432 Neobchodovatel’né retailové hypotekarne zalozné
dlhové nastroje

Na neobchodovatelné retailové hypotekdrne zalozné dlhové néstroje
s ratingom na Urovni stupfia kreditnej kvality 2 v rdmci harmonizovanej
ratingovej stupnice Eurosystému sa uplatiiuje oceilovacia zrdzka vo
vyske 24 %.

6433. Terminované vklady

Na terminované vklady sa neuplatiiuje ziadna oceiovacia zrazka.

6.5. Zasady ocenovania podkladovych aktiv

Eurosystém pri stanovovani hodnoty podkladovych aktiv pouzitych
v reverznych obchodoch uplatiiuje tieto zasady:

6.5.1.  Obchodovatelné aktiva

a) Pre kazdé akceptovatené obchodovatel'né aktivum Eurosystém urci
najreprezentativnej$iu cenu, ktord sa pouzije na vypocet trhovej
hodnoty.

b) Hodnota obchodovatelného aktiva sa vypocita na ziklade najrepre-
zentativnejSej ceny pracovného diia, ktory predchadza ditu ocenenia.
Ak pre urcité aktivum neexistuje reprezentativna cena v pracovny
den, ktory predchadza ditu ocenenia, Eurosystém urci teoreticku
cenu.

c) Trhova alebo teoretickd cena dlhového nastroja sa ur¢i so zapoci-
tanim pripisaného Groku.

d) V zavislosti od rozdielov v narodnych pravnych systémoch a prevadz-
kovych postupoch sa zaobchadzanie s prijmovymi tokmi (napr.
vyplatami kupoénov) prijatého aktiva pocas doby platnosti reverzného
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obchodu méze medzi narodnymi centralnymi bankami 1i8it. Ak sa
tok prijmu prevadza na zmluvnu stranu, narodné centrdlne banky
zabezpedia, aby prislusné operacie boli az do prevodu prijmu plne
kryté dostatoénym objemom podkladovych aktiv. Narodné centralne
banky sa snazia zabezpecit', aby bol ekonomicky efekt zaobchadzania
s prijmovymi tokmi rovnocenny so situaciou, ked’ sa prijem prevadza
na zmluvnd stranu v deil uskutoCnenia platby (°°).

6.5.2.  Neobchodovatelné aktiva

Neobchodovatel'né nastroje sa ocenujii na zaklade teoretickej ceny alebo
nesplatenej sumy.

Ak si narodna centralna banka zvoli ocenovanie na zaklade nesplatenej
sumy, na neobchodovatelné aktiva sa mozu uplatiovat vyssie zrazky
(pozri oddiel 6.4.3).

6.6. Cezhrani¢né pouzivanie akceptovatePnych aktiv

Zmluvné strany Eurosystému moézu vyuzivat' akceptovatelné aktiva na
cezhranicnom principe. To znamena, Zze moézu ziskavat' financné
prostriedky z narodnej centralnej banky clenského S§tatu, v ktorom
maju sidlo, tak, Ze vyuzivaju aktiva umiestnené v inom c¢lenskom Stéte.
Podkladové aktiva musia byt pouzitelné cezhrani¢ne v celej eurozone
vo vsetkych druhoch operacii, v ktorych Eurosystém dodava likviditu
oproti akceptovatelnym aktivam.

Na zabezpeCenie moznosti vyuzivat' vSetky akceptovatelné aktiva
cezhrani¢ne vypracovali narodné centralne banky (a ECB) model kores-
pondenénych centralnych bank (correspondent central banking model —
CCBM). V tomto modeli narodné centralne banky vo vztahu k aktivam
akceptovanym v ich domacom depozitari, u triparty agenta alebo
v systéme vyrovnania posobia navzajom (i vo vztahu k ECB) ako
spravcovia (,,koreSpondenti). V pripade neobchodovatelnych aktiv,
t. j. averovych pohladavok a retailovych hypotekarnych zaloznych dlho-
vych nastrojov, ktoré sa nedajii prevadzat' prostrednictvom systémov
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, sa mézu vyuzivat’ $pecifické
rieSenia (°'). CCBM sa moze pouzit' na zabezpelenie vSetkych foriem
uverovych operacii Eurosystému. Okrem CCBM mo6zu zmluvné strany
na cezhraniény prevod obchodovatelnych aktiv vedenych v ich
miestnom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vyuzivat
akceptovatené prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi (°?). Zmluvné strany moézu tieto akceptovatelné
prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
vyuzivat aj v kombinacii s CCBM (CCBM s prepojeniami — pozri
oddiel 6.6.3). CCBM (vratane CCBM s prepojeniami) navysSe slizi
ako zéklad na cezhranicné vyuzivanie sluzieb riadenia zabezpeky
prostrednictvom sluzby triparty agenta.

6.6.1.  Model korespondencnych centrdalnych bank

Model korespondenénych centralnych bank je zobrazeny v grafe 3.

(°®) Nérodné centralne banky sa moZzu rozhodnut’, Ze v reverznych transakciach nebudu ako

podkladové aktiva akceptovat’ dlhové nastroje s prijmovym tokom (napr. vyplatou
kupénu), ktory spada do obdobia do dna splatnosti operacie menovej politiky (pozri
oddiel 6.2.3).

(°") Podrobné informacie si uvedené v publikcii Correspondent central banking model
(CCBM) procedure for Eurosystem counterparties, ktora je uverejnenad na internetove;j
stranke ECB (www.ecb.europa.eu).

(®?) Akceptovatelné aktiva sa modzu pouZivat prostrednictvom u&tu centralnej banky
v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi umiestnenom v krajine, ktora
nie je domacou krajinou predmetnej centralnej banky, ak pouzitie takéhoto uctu schvalil
Eurosystém. Od roku 1999 je De Nederlandsche Bank opravnena pouzivat' svoj ucet
v Euroclear Bank na vyrovnanie zabezpecovacich transakcii s eurobondami emitova-
nymi v ramci tohto medzinarodného centralneho depozitara cennych papierov. Od
augusta 2000 ma povolenie na otvorenie takéhoto uctu v Euroclear Bank aj Banc
Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland. Tento Gi¢et sa moze pouzivat pre vietky
akceptovatel'né aktiva vedené v Euroclear Bank, t. j. vratane akceptovatelnych aktiv
prevedenych do Euroclear Bank prostrednictvom akceptovatelnych prepojeni.
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Graf 3

Model korespondenénych centralnych bank

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv umiestnenych v krajine B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A na ziskanie uveru od
ndrodnej centrdlnej banky krajiny A.

Krajina A Krajina B
NCB A NCB B
* f Zébezpeka
Informéacie o Uver sSS
zabezpeke
3 A
A 4 y |
Zmluvna strana A Spravca
H Prevodné prikazy A

Vsetky narodné centralne banky si vzajomne vedd ucty cennych
papierov uréené na cezhranicné vyuzivanie akceptovatelnych aktiv.
Presny postup CCBM zavisi od toho, ¢i su akceptovatelné aktiva
viazané (rezervované) na jednotlivé obchody, alebo ¢i st ulozené na
zdruzenom G¢te podkladovych aktiv (°3).

a) V systéme rezervacie plati, ze ked’ narodna centralna banka clen-
ského $tatu, v ktorom ma zmluvna strana sidlo (t. j. ,,domaca narodna
centralna banka“) akceptuje ponuku zmluvnej strany na poskytnutie
uveru, zmluvna strana vyda pokyn (ak je to potrebné, prostrednic-
tvom jej vlastného spravcu) systému vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi v krajine, v ktorej st obchodovatel'né aktiva ulozené, na ich
prevod do narodnej centralnej banky tejto krajiny na ucet domacej
narodnej centralnej banky. Ked koreSpondencna narodnéd centralna
banka domacej narodnej centralnej banke poskytne informaciu, Ze
zabezpeku prijala, domaca narodna centralna banka prevedie penazné
prostriedky zmluvnej strane. Narodné centralne banky neprevadzaju
prostriedky, pokial' si nie su isté, Zze koreSpondenc¢nd narodna
centralna banka prijala obchodovatel'né aktiva zmluvnych stran. Ak
je potrebné splnit’ terminy vyrovnania, zmluvné strany moézu vopred
ulozit’ aktiva v koreSpondenc¢nych narodnych centralnych bankach na
ucet ich domadcej narodnej centrdlnej banky vyuzitim postupov
CCBM.

b) V systéme zdruzovania plati, ze zmluvna strana moze kedykol'vek
poskytniit’ koreSpondenénej narodnej centralnej banke obchodova-
telné aktiva na ucet domacej narodnej centralnej banky. Ked’ kores-
pondencéna narodna centralna banka domacej narodnej centralnej
banke poskytne informaciu, ze obchodovateIné aktiva prijala,
domaca narodné centralna banka tieto obchodovatel'né aktiva pripise
na zdruzeny (,,pool®) ti€et zmluvnej strany.

Na cezhrani¢né pouzivanie neobchodovatenych aktiv, t. j. uverovych
pohladavok a retailovych hypotekarnych zaloznych dlhovych nastrojov,
boli vypracované osobitné postupy (°). Ak sa uverové pohladavky
pouzivaji ako zabezpeka v cezhrani¢nom kontexte, plati pre ne variant
CCBM, ktory sa zakladd na prevode vlastnickeho prava, postupeni
uverovych pohladavok a zalozeni tverovych pohladavok v prospech
domacej centralnej banky alebo vinkulacii v prospech koreSpondenénej
narodnej centralnej banky, ktora vystupuje ako agent domacej narodnej
centralnej banky. Na umoznenie cezhranicného pouZzivania retailovych
hypotekarnych zaloznych dlhovych nastrojov je potrebné vytvorit d’alsi
ucelovy variant na zéklade vinkulacie v prospech koreSpondencnej
narodnej centralnej banky, ktora vystupuje ako agent domacej narodnej
centralnej banky.

(**) Podrobné informécie st uvedené v publikécii ,,Correspondent central banking model

(CCBM) procedure for Eurosystem counterparties®, ktora je k dispozicii na internetovej
stranke ECB www.ecb.europa.eu.

(®*) Podrobné informacie st uvedené v publikacii ,,Correspondent central banking model
(CCBM) procedure for Eurosystem counterparties®, ktora je k dispozicii na internetovej
stranke ECB www.ecb.europa.eu.
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CCBM je zmluvnym strandm k dispozicii (pre obchodovatelné i neob-
chodovatelné aktiva) v kazdy pracovny deit TARGET2 od 9:00 do
16:00 h SEC. Zmluvna strana, ktord chce CCBM vyuzif, musi o tom
informovat’ narodnti centrdlnu banku, od ktorej chce ziskat' uver, t. j.
svoju domécu narodnd centralnu banku, do 16:00 h SEC. Zmluvni
strana musi navySe zabezpecit, aby bola zabezpeka na zabezpeenie
operacii menovej politiky dodana na tucet koreSpondencnej centralnej
banky najneskor do 16:45 h SEC. Pokyny alebo dodanie zébezpeky
po tomto termine sa budi spracovavat’ len na zéklade maximalneho
usilia a m6zu sa brat do uvahy, len pokial ide o uver poskytnuty
v nasledujuci pracovny deft TARGET2. Ak zmluvné strany predpokla-
daju potrebu vyuzit CCBM neskor v priebehu diia, mali by aktiva podl'a
moznosti dodat’ vopred (t. j. vopred ich ulozit). Vo vynimo¢nych situa-
ciach alebo z menovopolitickych doévodov méze ECB rozhodnat
o prediZeni ¢asu uzavierky CCBM az do uzavierky systému TARGET2,
a to v spolupraci s CDCP s prihliadnutim na ich moZnosti prediZit’ ich
Cas uzavierky pre obchodovatel'né aktiva.

6.6.2.  Prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

9

Q)

Okrem CCBM sa na cezhrani¢ny prevod obchodovatelnych aktiv mézu
vyuzivat akceptovatelné prepojenia medzi systémami vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi EHP.

Priame alebo nepriame prepojenie medzi dvoma systémami vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi umoziuje ucastnikovi v jednom systéme
vyrovnania drzat' cenné papiere emitované v inom systéme vyrovnania
bez toho, aby bol ucastnikom tohto iného systému (°*). Tieto prepojenia
sa mozu vyuzit' na prevod zabezpeky pri Gverovych operaciach Euro-
systému az po posudeni a schvaleni zo strany Eurosystému podla Stan-
dardov a postupov hodnotenia uvedenych v pravidlach Eurosystému na
hodnotenie pouzivatelov (°°).

Z hladiska Eurosystému plnia CCBM a cezhrani¢né prepojenia medzi
systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi EHP ti ista funk-
ciu, a to umoznit' zmluvnym strandm vyuzivat zabezpeku na cezhra-
ni¢nom principe, t. j. umoznit’ zmluvnym strandm vyuzit' zabezpeku na
ziskanie Gveru od ich domacej narodnej centralnej banky aj vtedy, ked’
bola tato zabezpeka emitovand v systéme vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi inej krajiny. CCBM a prepojenia medzi systémami
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vSak tato funkciu plnia
réznymi spésobmi. V. CCBM existuje cezhraniény vztah medzi narod-
nymi centralnymi bankami. Tieto navzajom vystupuji ako spravcovia.
Pri vyuzivani prepojeni ide o cezhrani¢ny vztah medzi systémami
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Tieto si navzdjom otvaraju
suhrnné ucty. Aktiva ulozené v koreSpondencnej centralnej banke sa
mozu vyuzivat' iba na zabezpeCenie Gverovych operacii Eurosystému.
Aktiva vedené prostrednictvom prepojenia sa v§ak mézu vyuzivat na
uverové operacie Eurosystému, ako aj na akykol'vek iny ucel, ktory si

Prepojenie medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi tvori
stibor postupov a dohdd na cezhraniény prevod cennych papierov v zaknihovanej
podobe. Prepojenie ma podobu suhrnného u¢tu (omnibus account), ktory si otvori
jeden systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (systém investora) v druhom
systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (v systéme emitenta). Pri priamom
prepojeni medzi tymito dvoma systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
nevystupuje ziadny sprostredkovatel. Na cezhrani¢né prevody cennych papierov do
Eurosystému sa mézu pouzit aj nepriame prepojenia medzi systémami vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi. Nepriamym prepojenim je zmluvna alebo technicka
dohoda, ktord dvom syst¢émom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktoré nie
st navzajom priamo prepojené, umoziiuje vymienat si alebo prevadzat' cenné papiere
prostrednictvom treticho systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory
vystupuje ako sprostredkovatel’.

Zoznam akceptovatelnych prepojeni je k dispozicii na internetovej stranke ECB
www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.
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6.6.3.

zmluvnd strana zvoli. Pri vyuzivani prepojeni medzi systémami vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi zmluvné strany vedu aktiva na
svojich vlastnych G¢toch vo svojich domacich systémoch vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi a nepotrebuju spravcu.

Graf 4

Prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv emitovanych v systémoch vyrovnania obchodov s cennymi papiermi krajiny B drZanych
zmluvnou stranou so sidlom v krajine A prostrednictvom prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi v krajindch A a B na ziskanie Uveru od ndrodnej centréinej banky krajiny A.

Krajina A Krajina B

NCB A

Informacie o
zébezpeke SSS A ma aktiva na
stihrnnom Ugte v SSS B

Uver SSS A R T — : SSS B

/ Prevodny prikaz

Zmluvna strana A |

CCBM s prepojeniami

Zmluvné strany modzu na cezhraniéni mobilizaciu akceptovatelnych
obchodovatelnych aktiv vyuzit' v kombinacii s CCBM aj priame
a pridruzené prepojenia uvedené v oddiele 6.6.2.

Pri vyuzivani prepojeni medzi systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi v kombinacii s CCBM zmluvné strany vedu aktiva
emitované v systéme emitenta na Géte v systéme investora priamo alebo
prostrednictvom spravcu. V pripade pridruzenych prepojeni méze treti
systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi konat' ako systém
sprostredkovatel’a.

Tieto aktiva mozno emitovat v CDCP EHP mimo eurozony za pred-
pokladu, Zze prepojenie medzi systémom emitenta a systémom investora
je na zaklade hodnotenia Eurosystému v stlade so $tandardmi a postupmi
hodnotenia uvedenymi v pravidlach Eurosystému na hodnotenie pouzi-
vatel'ov.

Graf 5
Model koreSpondentnych centrilnych béink s prepojeniami
VyulZitie akceptovatelnych aktiv vydanych v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v krajine C
avedenych v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v krajine B zmluvnou stranou, ktord md sidlo

v krajine A, prostrednictvom priameho prepojenia medzi systémami v krajindch B a C za tcelom ziskania
tiveru od ndrodnej centrdlnej banky (NCB) v krajine A
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Ked sa akceptovatelné aktiva maju previest' prostrednictvom CCBM
s prepojeniami, zmluvné strany musia zabezpeCit dodanie cennych
papierov na Gdet v prislusnom systéme investora do 16:00 h SEC
v deft vyrovnania, s cielom zabezpeCit' vyrovnanie operacii s valutou
toho istého dna. Kazda ziadost o mobiliziciu, ktord domaca narodna
centralna banka prijala od svojej zmluvnej strany po 16:00 h SEC, alebo
kazda ziadost o dodanie akceptovatelnych aktiv na tcet prislusného
CDCP investora, prijata po 16:00 h SEC, sa bude spracovavat len na
zaklade maximalneho usilia a v zavislosti od ¢asu uzavierky zGcastne-
nych CDCP.

6.6.4. CCBM so sluzbami riadenia zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty
agenta

CCBM (vratane CCBM s prepojeniami) sluzi aj ako zaklad na cezhra-
niéné vyuzivanie sluzieb riadenia zabezpeky prostrednictvom sluzby
triparty agenta, pricom NCB c¢lenského $tatu, kde su tieto sluzby ponu-
kané na cezhrani¢né vyuzivanie v ramci Eurosystému, bude konat’ ako
korespondencna centralna banka pre narodné centralne banky v inych
Clenskych Statoch, ktorych zmluvné strany poziadali o cezhraniéné
vyuzitie sluzieb riadenia zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty
agenta. Prislu$ny triparty agent musi byt pozitivne ohodnoteny Eurosys-
témom.

V ramci sluzieb riadenia zabezpeky prostrednictvom sluzby triparty
agenta mézu zmluvné strany zvysit' alebo znizit vysku zabezpeky,
ktorti poskytuju svojej domacej narodnej centralnej banke (d’alej len
celkova vyska®).

Graf 6
Cezhraniéné sluZby triparty agenta

PouZitie akceptovatelnych aktiv vedenych u tripartity agenta v krajine B zmluvnou stranou so sidlom
v krajine A za tifelom ziskania tiveru od NCB v krajine A.
Krajina A Krajina B
Infornicic o
NCB A Ry NCBB
T T o
Informéci : -
e | TPA
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x
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Zmluvnd strana A Spravca
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Poznamka: Je mozné, ze $ipka s nazvom ,Informécie o zabezpeke®
medzi zmluvnou stranou A a NCB A sa nebude tykat’ ur€itych triparty
agentov (v zavislosti od vybraného zmluvného modelu). V takom
pripade zmluvna strana neposiela inStrukciu NCB A a od NCB A nepri-
jima ani potvrdenie.

6.7. Akceptovatel’'nost’ zabezpeky denominovanej v mene inej ako euro
vo vynimocnych pripadoch

V uréitych pripadoch méze Rada guvernérov rozhodnut’, ze za akcepto-
vatel'nli zabezpeku prijme urcité obchodovatelné dlhové nastroje vydané
jednou alebo viacerymi tUstrednymi $tdtnymi spravami krajin G10 mimo
eurozony v ich domacej mene. V pripade takéhoto rozhodnutia sa
upresnia prislusné kritérid a zmluvnym stranam musia byt oznamené
postupy vyberu a mobilizacie zahrani¢nej zabezpeky vratane zdrojov
a zasad ocenenia, opatreni na kontrolu rizika a postupov vyrovnania.
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7.1.

7.2.

Bez ohl'adu na ustanovenia oddielu 6.2.1 mézu byt takéto aktiva uloze-
né/registrované (emitované), drzané a vyrovnané mimo EHP a, ako sa
uvadza vy$Sie, mozu byt denominované v menach inych ako euro.
Akékol'vek takéto aktiva pouzivané zmluvnou stranou musia byt jej
vlastnictvom.

Zmluvné strany, ktoré si pobockami uverovych institicii registrovanych
mimo Statov EHP alebo Svaj¢iarska, nemozu pouzivat’ takéto aktiva ako
zabezpeku.

KAPITOLA 7

POVINNE MINIMALNE REZERVY (°7)

Vseobecna charakteristika

ECB od tverovych institacii vyzaduje, aby v ramci systému povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému udrziavali povinné minimalne rezervy
na uctoch v narodnych centralnych bankéch. Pravny ramec tohto
systému je ustanoveny v Clanku 19 statitu ESCB, v nariadeni (ES)
¢. 2531/98 a v nariadeni ECB/2003/9. Uplatiiovanie nariadenia
ECB/2003/9 zabezpecuje, aby podmienky systému povinnych minimal-
nych rezerv Eurosystému boli v celej eurozone jednotné.

Vyska povinnych minimalnych rezerv, ktoré ma kazda institicia udrzia-
vat, sa urCuje vo vztahu k jej zakladni na vypocet povinnych minimal-
nych rezerv. Systém povinnych minimalnych rezerv Eurosystému umoz-
fiuje zmluvnym stranam vyuzivat priemerovanie, ¢o znamena, Ze
dodrziavanie ur€enej vysky rezerv sa zistuje na zaklade priemeru konec-
nych dennych zostatkov na G¢toch rezerv zmluvnych stran pocas udrzia-
vaciecho obdobia. Povinné minimalne rezervy institucii st tGrocené
urokovou sadzbou pre hlavné refinanéné operacie Eurosystému.

Systém povinnych minimalnych rezerv Eurosystému sleduje hlavne tieto
menové funkcie:

a) Stabilizdciu trokovych sadzieb pefiazného trhu

Priemerovanie v systéme povinnych minimalnych rezerv Eurosys-
tému ma prispiet’ k stabilizacii Grokovych sadzieb peilazného trhu
tym, ze motivuje inStiticie k vyrovnavaniu ucinkov docasnych
vykyvov likvidity.

b) Vytvorenie alebo rozS§irenie Strukturalneho
nedostatku likvidity

Systém povinnych minimalnych rezerv Eurosystému prispieva
k vytvaraniu alebo rozSirovaniu Strukturalneho nedostatku likvidity.
Moze tym zlepsit' schopnost Eurosystému efektivne posobit’ ako
dodavatel likvidity.

Pri uplatiiovani povinnych minimalnych rezerv je ECB povinnd konat
v stulade s cielmi Eurosystému vymedzenymi v ¢lanku 127 zmluvy
a clanku 2 statitu ESCB, ¢o okrem iného znamena aj v sulade so
zasadou nevyvoldvania vyznamnych neziaducich premiestiiovani alebo
prevodov zdrojov.

InStiticie s povinnost’ou udrZiavat’ minimalne rezervy

ECB v stlade s ¢lankom 19.1 Statitu ESCB vyzaduje, aby uverové
indtiticie zriadené v c¢lenskych Statoch udrziavali povinné minimdalne
rezervy. To znamend, Ze systému povinnych minimalnych rezerv
v ramci

(°7) Obsah tejto kapitoly sltzi len na informacné ucely.
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7.3.
7.3.1.

Eurosystému podliehaju aj pobocky zriadené v eurozéne uverovymi
inStitciami, ktoré nie su zaregistrované v eurozone. Pobocky zriadené
mimo eurozOny Uverovymi institiciami, ktoré s zaregistrované v euro-
z6ne, vSak tomuto systému nepodlichaju.

Institicie budtl automaticky oslobodené od poziadavky udrziavat
povinné minimalne rezervy od zaciatku udrziavacieho obdobia, v ktorom
sa im povolenie odoberie alebo sa ho vzdaju, alebo v ktorom studny
organ alebo iny prislusny organ clenského Statu prijme rozhodnutie
podat’ navrh na zacatie likvida¢ného konania institicie. V sulade s naria-
denim (ES) ¢. 2531/98 a nariadenim ECB/2003/9 m4 ECB tiez moznost
oslobodit’ institiicie od ich povinnosti vyplyvajucich zo systému povin-
nych minimalnych rezerv Eurosystému na nediskriminacnom zéklade, ak
podliehaji reorganizacnym opatreniam alebo zmrazeniu penaznych
prostriedkov a/alebo inym opatreniam uloZenym zo strany Unie podla
Clanku 75 zmluvy alebo cClenskym Statom, ktorymi sa obmedzuje
pouzitie ich prostriedkov alebo vo vztahu ku ktorym Rada guvernérov
ECB rozhodla o pozastaveni alebo vyli¢eni ich pristupu k operaciam na
volnom trhu alebo k automatickym operaciam Eurosystému, alebo ak by
sa ulozenim tychto povinnosti tymto inStiticidm nesplnil ucel systému
povinnych minimalnych rezerv Eurosystému. Ak sa rozhodnutie ECB
o takejto vynimke zakladd na ucele systému povinnych minimalnych
rezerv Eurosystému, ECB berie do uvahy jedno alebo viac z tychto
kritérii:

a) institucia je opravnena vykonavat’ len funkcie so $pecialnym tGcelom;

b) institlicia ma zakazané vykonavat’ aktivnu bankovil ¢innost’ v ramci
hospodarskej sttaze s inymi Giverovymi institiciami a/alebo

¢) institicia ma zakonnu povinnost' mat’ vSetky svoje vklady ucelovo
viazané na regionalnu a/alebo medzinarodnu rozvojova pomoc.

ECB vytvara a vedie zoznam institacii podliehajucich systému povin-
nych minimalnych rezerv Eurosystému. ECB uverejiiuje aj zoznam insti-
tacii oslobodenych od povinnosti udrziavat’ povinné minimalne rezervy
podla tohto systému z inych dévodov, ako st reorganizané opatrenia
alebo zmrazenie penaznych prostriedkov a/alebo iné opatrenia ulozené
zo strany Unie podl'a &lanku 75 zmluvy alebo ¢lenskym §tatom, ktorymi
sa obmedzuje pouZivanie ich prostriedkov alebo vo vztahu ku ktorym
Rada guvernérov ECB rozhodla o pozastaveni alebo vylaceni ich
pristupu k operaciam na volnom trhu alebo k automatickym operaciam
Eurosystému (). Zmluvné strany sa mdZu o tieto zoznamy opierat’ pri
rozhodovani o tom, ¢i maju zaviazky voc€i inej inStitacii, ktora sama
podlicha poziadavkdm na povinné minimalne rezervy. Zoznamy, ktoré
su verejnosti pristupné po skoncéeni pracovného casu v posledny
pracovny den Eurosystému kazdého kalendarneho mesiaca, su platné
pre vypocet zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv za
udrziavacie obdobie povinnych minimalnych rezerv, ktoré sa zacina
v kalendarnom mesiaci o dva mesiace neskor. Napriklad zoznam uverej-
neny na konci februara plati pre vypocet zakladne na vypocet povinnych
minimalnych rezerv za udrziavacie obdobie povinnych minimalnych
rezerv, ktoré sa zacina v aprili.

Urdovanie povinnych minimalnych rezerv

Zakladna na vypocet povinnych minimalnych rezerv a sadzby povinnych
minimalnych rezerv

Zékladna na vypocet povinnych minimalnych rezerv institiicie sa urcuje
vo vztahu k polozkdm jej suvahy. Suvahové tdaje sa oznamuji
narodnym centrdlnym bankdm v rdmci vSeobecného systému menovej
a bankovej $tatistiky ECB (pozri oddiel 7.5) (*°). Pre institicie podlie-
hajice plnej oznamovacej povinnosti sa suvahové udaje ku koncu

(°8) Zoznamy s dostupné na internetovej stranke ECB www.ecb.europa.eu.

(*°) Ramec vykaznictva na ugely menovej a bankovej Statistiky ECB je uvedeny
v dodatku 4.
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daného kalendarneho mesiaca pouzivajii na uréenie zékladne na vypocet
povinnych minimalnych rezerv pre udrziavacie obdobie zacinajiice sa
v kalendarnom mesiaci o dva mesiace neskor. Napriklad pri uréovani
povinnych miniméalnych rezerv, ktoré maju zmluvné strany splnit’ za
udrziavacie obdobie zalinajuce sa v aprili, sa vychadza zo zakladne
na vypocet povinnych minimalnych rezerv uréenej zo siivahy zostavenej
ku koncu februara.

Ramec vykazovania pre peilaznii a bankovt Statistiku ECB obsahuje
moznost’ zbavit’ malé institucie Casti zat'aze suvisiacej s vykazovanim.
Institicie, na ktoré sa toto ustanovenie vztahuje, vykazuju iba obme-
dzeny stbor suvahovych udajov raz za S$tvrtrok (udaje ku koncu
stvrtroka) a s dlh§ou oznamovacou lehotou ako véicsie institacie. Pre
tieto institicie sa na uréenie zékladne na vypocet povinnych minimal-
nych rezerv pre tri za sebou nasledujice udrziavacie obdobia pouzivaju
udaje zo stvahy vykazané za prislusny $tvrtrok s dvojmesacnym posu-
nom. Napriklad pre vypocet zakladne na vypocet povinnych minimal-
nych rezerv pre udrziavacie obdobia za¢inajice sa v juni, juli a auguste
plati sivaha z konca prvého §tvrtroka, t. j. z marca.

Podl'a nariadenia (ES) ¢. 2531/98 je ECB opravnena do zakladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv institicie zapocitat’ zavizky
vyplyvajuce z prijatych finanénych prostriedkov spolu so zaviazkami
vyplyvajucimi z podsuvahovych poloziek institicie. V skutocnosti st
vSak v systéme povinnych minimalnych rezerv Eurosystému do zakladne
na vypocet povinnych minimalnych rezerv zaradené iba zaviazkové kate-
gorie ,,vklady“ a ,,emitované dlhové cenné papiere* (pozri ramcek 9).

Zavazky voci inym institiciam zaradenym do zoznamu institacii, ktoré
podliehaji  systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému,
a zavizky vo¢i ECB a narodnym centralnym bankam nie su zahrnuté
do zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv. V tejto stvi-
slosti musi byt pre kategoriu zavizkov ,emitované dlhové cenné
papiere” emitent schopny preukazat’ skutoény objem tychto nastrojov
v drzbe inych institicii podlichajucich systému minimalnych rezerv
Eurosystému, aby si ich mohol odpocitat’ zo svojej zakladne na vypocet
minimalnych rezerv. V opacnom pripade si za tito suvahova polozku
moze uplatnit’ len Standardizovany odpocet vo vyske pevne stanoveného
percenta (199).

Sadzby povinnych minimalnych rezerv uréuje ECB do vysky maximal-
neho limitu stanoveného v nariadeni (ES) ¢. 2531/98. Na vacsinu polo-
ziek zahrnutych do zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv
ECB uplatiiuje jednotnii nenulovi sadzbu rezerv. Vyska tejto sadzby
povinnych minimalnych rezerv je stanovena v nariadeni ECB/2003/9.
Pre nasledujuce kategoérie zavdzkov ECB stanovila nulova sadzbu:
,vklady s poévodnou dobou splatnosti nad dva roky*, ,,vklady s vypo-
vednou lehotou nad dva roky“, ,dohody o spitnom odkupeni (repo
obchody)“ a ,,dlhové cenné papiere s pdvodnou splatnostou nad dva
roky* (pozri ram¢ek 9). ECB moze sadzbu povinnych minimalnych
rezerv kedykol'vek zmenit. V tom pripade zmeny sadzby povinnych
minimalnych rezerv ECB oznamuje pred prvym udrziavacim obdobim,
na ktoré sa vztahuju.

7.3.2.  Vypocet povinnych minimalnych rezerv

Povinné minimalne rezervy kazdej inStiticie sa vypocitaju uplatnenim
sadzby povinnych minimalnych rezerv podla prislusnych kategorii na
sumu pasiv podliehajiicich povinnym minimélnym rezervam.

(100) Nariadenie ECB/2003/9. Dalsie informacie tykajice sa §tandardizovaného odpodtu st
na internetovej stranke ECB (www.ecb.europa.eu) a na internetovych strankach Euro-
systému (pozri dodatok 5).
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(*

-

Kazda institucia si odpocita zo svojej povinnosti minimalnych rezerv
odpocitatelnii polozku vo vyske 100 000 EUR v kazdom clenskom
State, v ktorom ma svoju organizaéni zlozku. Tato odpocitatelna
polozka nema vplyv na pravne zavizky institicii podliehajicich systému
povinnych minimalnych rezerv Eurosystému (101).

Vyska povinnych minimalnych rezerv za kazdé udrziavacie obdobie sa
zaokruhl'uje na najblizSie euro.

RAMCEK 9
Zakladiia na vypocet povinnych minimalnych rezerv a sadzby
povinnych minimalnych rezerv

A. Zaviizky zahrnuté do zdakladne, na ktoré sa vit’ahuje kladna
sadzba

Vklady (*)
— Jednodnové vklady

— Vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov vratane

— Vklady s vypovednou lehotou do dvoch rokov vratane

Vydané dlhové cenné papiere

— Dlhové cenné papiere s povodnou splatnostou do dvoch rokov
vratane

B. Zavizky zahrnuté do zdkladne, na ktoré sa uplatiiuje nulovd
sadzba

Vklady (*)

— Vklady s dohodnutou splatnostou nad dva roky

— Vklady s vypovednou lehotou nad dva roky

— Repo obchody

Vydané dlhové cenné papiere

— Dlhové cenné papiere s pdvodnou splatnostou nad dva roky

C. Zavizky vylucené zo zdkladne

— Zavizky voci ostatnym institicidm podliehajucim systému povin-
nych minimalnych rezerv Eurosystému

(') Pre institacie, ktoré maju povolené vykazovat' Statistické (idaje ako skupina na agre-

govanom zéklade podla ustanoveni ramca vykazovania pre pefaznu a bankova
Statistiku ECB (pozri dodatok 4), plati, ze skupine ako celku sa poskytne len
jedna takato odpocitatelna polozka, pokial institicie neposkytuji udaje o zakladni
na vypocet povinnych minimalnych rezerv a o stave rezerv dostato¢ne podrobne na
to, aby si Eurosystém mohol overit” ich presnost’ a kvalitu a stanovit’ prislusnt vysku
povinnych minimalnych rezerv kazdej jednotlivej institicie zaradenej do skupiny.
Nariadenie Eurdpskej centralnej banky (ES) ¢. 25/2009 z 19. decembra 2008
o bilancii sektora pefiaznych finanénych institacii (ECB/2008/32) (U. v. EU L 15,
20.1.2009, s. 14) vyslovne vyzaduje vykazovanie zavizkov z vkladov v nominalnej
hodnote. Nomindlnou hodnotou sa rozumie vyska istiny, ktorti je dlznik zmluvne
zaviazany splatit’ veritelovi. Tato zmena a doplnenie boli potrebné, pretoze smernica
Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej ictovnej zavierke a konsolidovanych
G¢toch bank a inych finanénych institacii (U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1) sa
zmenila a doplnila tak, aby sa niektoré finan¢né nastroje mohli ocefiovat’ v objek-
tivnej hodnote.
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7.4.
7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

UdrZiavanie povinnych minimalnych rezerv
Udrziavacie obdobie povinnych minimalnych rezerv

ECB zverejiuje kalendar udrziavacich obdobi povinnych minimalnych
rezerv najmenej tri mesiace pred zaGiatkom kazdého roka (192). Udrzia-
vacie obdobie povinnych minimalnych rezerv sa zacina v dei vyrov-
nania prvej hlavnej refinancnej operacie, ktord nasleduje po zasadnuti
Rady guvernérov, na programe ktorého je pravidelné mesacné hodno-
tenie nastavenia menovej politiky. V osobitnych pripadoch méze byt
uverejneny kalendar zmeneny, priCom jednym z dovodom méze byt
zmena planu zasadani Rady guvernérov.

Povinné minimalne rezervy

Kazda institicia musi udrziavat' svoje povinné minimalne rezervy na
jednom alebo viacerych WUftoch povinnych minimalnych rezerv
v narodnej centralnej banke v ¢lenskom State, v ktorom je registrovana.
Pokial’ ide o institticie s viac ako jednou organizacnou zlozkou v ¢len-
skom S§tate, za splnenie celkovych povinnych minimalnych rezerv vset-
kych domacich organizacnych zloziek institicie zodpoveda jej uUstre-
die ('9). Institacia s organizadnymi zlozkami vo viac ako jednom &len-
skom S§taite musi udrziavat povinné minimalne rezervy v narodnej
centralnej banke kazdého c¢lenského Statu, v ktorom ma organizacnu
zlozku, podla zékladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv
v zodpovedajicom clenskom State.

Ako ucty povinnych minimélnych rezerv sa mézu vyuzivat aj zacto-
vacie ucty institicii v ndrodnych centralnych bankach. Povinné mini-
malne rezervy na zuctovacich u¢toch sa moézu vyuzivat na uéely vnutro-
denného zuctovania. Za denny stav povinnych minimalnych rezerv insti-
tucie sa povazuje konecny denny zostatok na jej ucte rezerv.

Institicia méze poziadat narodnt centralnu banku v ¢Elenskom State,
v ktorom ma sidlo, o povolenie udrziavat' vSetky svoje povinné mini-
malne rezervy nepriamo prostrednictvom sprostredkovatela. Moznost’
udrziavania povinnych minimalnych rezerv prostrednictvom sprostredko-
vatel'a sa spravidla obmedzuje na institicie, ktoré st organizované tak,
ze Cast’ ich spravy (napr. finan¢né riadenie) obvykle vykonava sprostred-
kovatel’ (napr. siete sporitelni a druzstevnych bank mézu svoje povinné
minimalne rezervy centralizovat’). Udrziavanie povinnych minimalnych
rezerv prostrednictvom sprostredkovatel'a podlicha ustanoveniam naria-
denia ECB/2003/9.

Urocenie povinnych minimalnych rezerv

Povinné minimalne rezervy st pocas udrziavacieho obdobia urocené
priemernou Urokovou sadzbou ECB (vazenou podla poctu kalendarnych
dni) pre hlavné refinanéné operacie vypocitanou pomocou vzorca stano-
veného v raméeku 10. Povinné minimalne rezervy prevySujice pozado-
vanu vysku sa neurodia. Uroky sa pripisujii na druhy pracovny dei
narodnej centralnej banky, ktory nasleduje po konci udrziavacieho obdo-
bia, na ktoré sa urok vztahuje.

(192) Kalendar sa zvy¢ajne oznamuje v tlatovej sprave ECB, ktora je na internetovej stranke
ECB (www.ecb.europa.cu). Okrem toho sa uverejiiuje v Giradnom vestniku a na inter-
netovych strankach Eurosystému (pozri dodatok 5).

(19%) Ak institucia nema ustredie v Glenskom State, v ktorom je zriadend, musi ur€it’ hlavni
pobocku, ktora bude zodpovedna za splnenie agregovanych poziadaviek na povinné
minimalne rezervy vsetkych organizacnych zloziek tejto institicie v prislusnom clen-
skom State.
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7.5.

RAMCEK 10
Vypocet uirocenia povinnych minimalnych rezerv
Povinné minimdlne rezervy sa Uroc¢ia podla nasledujuceho vzorca:

H, ~n r,
Ri=———+
100 - 360

kde:

R, = urok z povinnych minimalnych rezerv pocas udrziavacieho
obdobia ¢,

H, = priemerna dennd vyska povinnych minimalnych rezerv pocas
udrziavacieho obdobia ¢,

n, = pocet kalendarnych dni udrziavacieho obdobia ¢,

r, = urokova sadzba pre urofenie povinnych minimalnych rezerv
po€as udrziavacicho obdobia ¢ Sadzba sa S$tandardne
zaokrihl'uje na dve desatinné miesta,

i = i-ty kalendarny den udrziavacieho obdobia,

MR; = hrani¢na urokova sadzba poslednej hlavnej refinancnej

operacie vyrovnanej v i-ty kalendarny den alebo pred nim.

Vykazovanie, potvrdzovanie a overovanie zakladne na vypocet
povinnych minimélnych rezerv

Jednotlivé polozky zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv
vypocitavaju institlicie, na ktoré sa vztahuje povinnost udrziavat
povinné minimalne rezervy, a oznamuju ich narodnym centralnym
bankam v ramci menovej a bankovej Statistiky ECB (pozri dodatok
4). Postupy oznamovania a potvrdzovania zakladne na vypocet povin-
nych minimalnych rezerv a stanovenia vysky povinnych minimalnych
rezerv intiticie s vymedzené v ¢lanku 5 nariadenia ECB/2003/9.

Postup oznamovania a potvrdzovania zakladne na vypocet povinnych
minimalnych rezerv institacie je nasledujici: Vysku povinnych minimal-
nych rezerv institicie pre prislusné udrziavacie obdobie vypocita bud’
prislusna narodna centralna banka, alebo samotna institGcia. Strana,
ktora vypocet uskuto¢ni, oznami vysku povinnych minimalnych rezerv
druhej strane najneskor tri pracovné dni NCB pred zaciatkom udrziava-
cieho obdobia. Prislusna narodna centralna banka méze ako lehotu na
oznamenie povinnych minimalnych rezerv stanovit' aj skor$i termin.
Okrem toho moze stanovit’ aj dodatocné lehoty, v ktorych ma institucia
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oznamovat' zmeny zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv
a akékol'vek zmeny ozndmenych povinnych minimalnych rezerv. Infor-
movana strana potvrdi vypocitani vysku povinnych minimalnych rezerv
najneskor v pracovny defi narodnej centralnej banky, ktory predchadza
zaCiatku udrZiavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv. Ak
informovana strana neodpovie do konca posledného pracovného dna
narodnej centralnej banky pred za¢iatkom udrziavacieho obdobia, pova-
zuje sa to za potvrdenie vysky povinnych minimalnych rezerv institacie
na prislusné udrziavacie obdobie. Vysku povinnych minimalnych rezerv
po jej potvrdeni na prislusné udrziavacie obdobie nie je mozné zmenit.

Pre institicie, ktoré maju povolenie konat ako sprostredkovatelia pre
nepriame udrziavanie povinnych minimédlnych rezerv inych institicii,
st v nariadeni ECB/2003/9 stanovené osobitné vykazovacie povinnosti.
Vedenie povinnych minimalnych rezerv prostrednictvom sprostredkova-
tela nemeni povinnost Statistického vykaznictva institicii, ktorych
povinné minimalne rezervy spravuje sprostredkovatel’.

ECB a narodné centralne banky maji pravo v ramci posobnosti naria-
denia (ES) ¢. 2531/98 overovat’ presnost’ a kvalitu zozbieranych udajov.

7.6. Neplnenie povinnych minimalnych rezerv

K neplneniu povinnych minimalnych rezerv dochadza, ak je priemerny
zostatok na konci kalendarneho dna na ucte, resp. uctoch povinnych
minimdlnych rezerv inStitucie pocas sledovaného udrziavacieho obdobia
niz8i, ako su jej urcené povinné minimalne rezervy na toto udrziavacie
obdobie.

Ak institicia uplne alebo Ciasto¢ne nedodrzi povinné minimalne rezervy,
ECB jej moze v sulade s nariadenim (ES) ¢. 2531/98 ulozit' niektort
z tychto sankcii:

a) povinnost’ uhradit’ sumu az do vysky pét’ percentualnych bodov nad
urokovou sadzbou jednodiovych refinanénych operacii z nenaplne-
ného objemu povinnych minimalnych rezerv danej institicie;

b) povinnost’ uhradit’ sumu az do vysky dvojnasobku trokovej sadzby
jednodniovych refinanénych operacii z nenaplneného objemu povin-
nych minimalnych rezerv danej institicie;

c) povinnost’ ulozit v ECB alebo v narodnych centrdlnych bankach
neurocené vklady az do vysky trojnasobku nenaplneného objemu
povinnych minimalnych rezerv danej institicie. Lehota splatnosti
vkladu pritom nesmie presiahnut’ obdobie, pocas ktorého institiicia
neplnila poziadavku na povinné miniméalne rezervy.

Ak institucia nedodrzi iné povinnosti v zmysle nariadeni a rozhodnuti
ECB tykajucich sa systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému
(napr. ak prislusné tdaje neodosle vcas alebo ak tieto Udaje nie st
presné), ECB je opravnena ulozit jej sankcie v sulade s nariadenim
(ES) ¢. 2532/98 a nariadenim ECB/1999/4. Vykonna rada ECB moze
stanovovat a zverejiiovat’ kritéria, podla ktorych bude uplatiovat
sankcie stanovené v ¢lanku 7 ods. 1 nariadenia Rady (ES)
¢. 2531/98 (104).

Okrem toho Eurosystém v pripade zavazného porusenia poziadaviek na
povinné minimalne rezervy moze docasne pozastavit’ pristup zmluvnych
stran k obchodom na vol'nom trhu.

(%) Takéto kritéria boli uverejnené formou oznamenia v Uradnom vestniku Europskych

spolo¢enstiev pod nazvom ,,Notice of the European Central Bank on the imposition of
sanctions for breaches of the obligation to hold minimum reserves” (,,Oznamenie
Eurépskej centralnej banky o ukladani sankcii za porusenie povinnosti udrziavat’ mini-
malne rezervy®) (U. v. ES C 39, 11.2.2000, s. 3).
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Dodatok 1

PRIKLADY OPERACIi A POSTUPOV MENOVEJ POLITIKY

Zoznam prikladov

Priklad 1 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pevnou urokovou sadzbou

Priklad 2 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohy-
blivou urokovou sadzbou

Priklad 3 Emisia dlhovych certifikditov ECB prostrednictvom tendra s pohy-
blivou trokovou sadzbou

Priklad 4 Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra s pohy-
blivou trokovou sadzbou

Priklad 5 Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohy-
blivou trokovou sadzbou

Priklad 6 Opatrenia na kontrolu rizika

PRIKLAD 1

Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pevnou
urokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat’ trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu orga-
nizované¢ho formou tendra s pevnou urokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

(v mil. EUR)
Zmluvna strana Ponuka
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Spolu 140
ECB sa rozhodne pridelit’ spolu 105 mil. EUR.
Percento pridelenia je:
ﬁ —75%
Zmluvnym strandm sa prideli:
(v mil. EUR)
Zmluvna strana Ponuka Prideleny objem
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Spolu 140 105,0
PRIKLAD 2

Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou
urokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat’ trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu na
zaklade tendra s pohyblivou urokovou sadzbou.
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Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

) Objem (v mil. EUR)
Urokova

sadzba (%) | oo Banka 2 Banka 3 Ponuky | Kumulativne

spolu ponuky
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Spolu 30 45 70 145

ECB sa rozhodne pridelit’ 94 mil. EUR, ¢o znamena, Ze hrani¢na tirokova sadzba
bude 3,05 %.

Vsetky ponuky nad 3,05 % (pre kumulativny objem 80 mil. EUR) sa uspokoja
v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri Urokovej sadzbe 3,05 % bude:

94 — 80

=409
35 %

Napriklad banke 1 sa za hrani¢nt urokovu sadzbu prideli:
04 x 10 =4
Celkovy objem prideleny banke 1 je:
5+5+4=14

Vysledky pridelenia mozno zhrnat' takto:

(v mil. EUR)
Objem
Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 30,0 45,0 70,0 145
Celkovy pride- 14,0 34,0 46,0 94
leny objem

Ak sa pridel'ovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie s jednotnou trokovou
sadzbou (holandské4 aukcia), Girokova sadzba pre vSetky Gspesné zmluvné strany
bude 3,05 %.

Ak sa pridelovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie s viacerymi trokovymi
sadzbami (americkd aukcia), na objemy pridelované zmluvnym strandm sa
jednotna urokova sadzba neuplatiluje; napriklad banka 1 dostane 5 mil. EUR
pri 3,07 %, 5 mil. EUR pri 3,06 % a 4 mil. EUR pri 3,05 %.

PRIKLAD 3

Emisia dlhovych certifikitov ECB prostrednictvom tendra s pohyblivou
urokovou sadzbou

ECB sa rozhodne stiahnut’ likviditu z trhu emisiou dlhovych cennych papierov
prostrednictvom tendra s pohyblivou urokovou sadzbou.



201100014 — SK — 05.06.2014 — 002.001 — 82

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

) Objem (v mil. EUR)
Urokova
sadzba (%) Banka 1 Banka 2 Banka 3 P:;;l;y Ku;iljlil;me
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Spolu 55 70 55 180

ECB sa rozhodne pridelit 124,5 mil. EUR, ¢o znamend, ze hrani¢na turokova
sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky pod 3,05 % (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja
v plnom rozsahu. Pridelenie pri Grokovej sadzbe 3,05 % bude:

124,5 — 65

=859
70 %

\;Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej urokovej sadzbe prideli:
0,85 x 20 =17
Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
S+5+5+10+ 17 =42

Vysledky pridelenia mozno zhrnat' takto:

(v mil. EUR)
Objem
Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 55,0 70,0 55,0 180,0
Celkovy pride- 42,0 49,0 33,5 124,5
leny objem
PRIKLAD 4

Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou
urokovou sadzbou

ECB sa rozhodne stiahnut’ likviditu z trhu uskuto¢nenim devizového swapu na
kurz EUR/USD prostrednictvom tendra s pohyblivou urokovou sadzbou.
(Poznamka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

Swapové body

(x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky Kumulativne
spolu ponuky
6,84 0 0

6,80 5 5 10 10
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Objem (v mil. EUR)
Swapové body
(x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky Kumulativne
anka anka anka spolu ponuky
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Spolu 65 90 80 235

ECB sa rozhodne pridelit 158 mil. EUR, ¢o znamena hrani¢ni hodnotu 6,63
swapového bodu. Vsetky ponuky nad 6,63 (pre kumulativny objem 65 mil. EUR)
sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hranici 6,63 swapového
bodu bude:

158 — 65

=939
100 %

Napriklad pri hrani¢nej hodnote swapového bodu sa banke 1 prideli:
0,93 x 25 = 2325
Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
5+5+5+ 10+ 23,25 = 4825

Vysledky pridelenia mozno zhrnut' takto:

(v mil. EUR)
Objem
Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 65,0 90,0 80,0 235,0
Celkovy pride- 48,25 52,55 57,20 158,0
leny objem

ECB pre tito operaciu stanovi spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridelovanie uskutoCfiuje na ziklade (holandskej) aukcie s jednotnou
sadzbou, Eurosystém ku ditu zacatia obchodu kupi 158 000 000 EUR a preda
178 540 000 USD. V den splatnosti obchodu Eurosystém preda 158 000 000 EUR
a kapi 178 644 754 USD (forwardovy vymenny kurz predstavuje 1,130663 =
1,1300 + 0,000663).

Ak sa pridel'ovanie uskutoéiuje na zaklade (americkej) aukcie s viacerymi tiroko-
vymi sadzbami, Eurosystém vymeni objemy eur a americkych dolarov, tak ako to
zobrazuje tabul’ka:

Spotova transakcia Forwardova transakcia

Vymenny kurz Nékup EUR Predaj USD Vymenny kurz Predaj EUR Nakup USD

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140

1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
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Spotova transakcia

Forwardova transakcia

Vymenny kurz | Nékup EUR Predaj USD | Vymenny kurz | Predaj EUR Nékup USD
1,1300 25000000 | 28250 000 1,130667 25000000 | 28266675
1,1300 93000 000 | 105 090 000 1,130663 93 000 000 | 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Spolu | 158 000 000 | 178 540 000 158 000 000 | 178 645 339
PRIKLAD 5

Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou

urokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat’ na trh likviditu uskutocnenim devizového swapu na kurz
EUR/USD formou tendra s pohyblivou tGrokovou sadzbou. (Poznamka: Euro je
v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
Swapové body
(x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky Kumulativne
spolu ponuky

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Spolu 60 85 75 220

ECB sa rozhodne pridelit 197 mil. EUR, ¢o znamena hrani¢nii hodnotu 6,54
swapového bodu. Vsetky ponuky pod 6,54 (pre kumulativny objem 195 mil.
EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hrani¢nej hodnote
6,54 swapového bodu bude:

20

197 — 195

=10%

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej hodnote swapového bodu prideli:

0,10 x 5 =10,5

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:

5+5+10+10+20+5+0,5=2555

Vysledky pridelenia mozno zhrnit’ takto:

(v mil. EUR)
Objem
Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 60,0 85,0 75,0 220
Celkovy pride- 55,5 75,5 66,0 197
leny objem
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ECB stanovi pre operaciu spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridelovanie uskutocnuje na zaklade (holandskej) aukcie s jednotnou
sadzbou, Eurosystém ku dnu zacatia operacie preda 197 000 000 EUR a kupi
222 610 000 USD. V den splatnosti operacie Eurosystém kapi 197 000 000 EUR
a preda 222 738 838 USD (forwardovy vymenny kurz predstavuje 1,130654 =
1,1300 + 0,000654).

Ak sa pridelovanie uskutociiuje na zaklade (americkej) aukcie s viacerymi
sadzbami, Eurosystém vymeni objemy eur a americkych dolarov tak, ako to
zobrazuje tabul’ka:

Spotova transakcia Forwardova transakcia
Vymenny kurz | Predaj EUR Nakup USD | Vymenny kurz | Nakup EUR Predaj USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572 715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Spolu | 197 000 000 | 222 610 000 197 000 000 | 222 736 573
PRIKLAD 6

Opatrenia na kontrolu rizika

Priklad ilustruje ramec kontroly rizika uplatiiovany na podkladové aktiva pouzi-
vané v operacidch Eurosystému na dodanie likvidity ('%). Vychadza z pred-
pokladu, ze zmluvna strana sa zucastfiuje na tychto operaciach menovej politiky
Eurosystému:

a) hlavna refinancnd opericia, zacinajica sa 28. jila 2004 a konciaca sa
4. augusta 2004, v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 50 mil. EUR pri
urokovej sadzbe 4,24 %;

b) dlhodobejsia refinancna operacia, zacinajuca sa 29. jula 2004 a konciaca sa
21. oktobra 2004, v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 45 mil. EUR pri
urokovej sadzbe 4,56 %;

c) hlavna refinan¢na operacia, zaCinajica sa 4. augusta 2004 a konciaca sa
11. augusta 2004, v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 35 mil. EUR pri
urokovej sadzbe 4,26 %.

Vlastnosti obchodovatel'nych podkladovych aktiv, ktoré zmluvna strana pouzila
na krytie tychto obchodov, st v tabulke 1:

(195) Priklad vychadza z predpokladu, Ze pri vypolte potreby vyzvy na dodatocné vyrov-
nanie sa berie do Gvahy urok z dodanej likvidity a uplatiiuje sa hrani¢ny bod 0,5 %
z dodanej likvidity.
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Tabulka 1

Obchodovatel’né podkladové aktiva pouzité v obchodoch

Vlastnosti
Nézov Trieda aktiv Détum splatnosti Vyﬁ;‘;ﬁi‘“e Fffgg;‘gia Zﬁﬁﬂ‘;’s‘t’a OCZE‘;Y{:“*‘
Aktivum kryty bankovy dlhopis 30.8.2008 pevna sadzba | 6 mesiacov 4 roky 3,50 %
A typu Jumbo
Aktivum dlhopis ustrednej | 19.11.2008 | pohybliva 12 mesiacov 4 roky 0,50 %
B Statnej spravy sadzba
Aktivum podnikovy dlhopis 12.5.2015 nulovy kupén > 10 rokov 15,00 %
C
Ceny v % (vritane alikvotného wroku) (*)
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Ceny uvadzané pre konkrétny den ocenenia zodpovedaju najreprezentativnejSej cene v pracovny denl predchadzajuci ditu ocenenia.

SYSTEM REZERVACIE (EARMARKING)

V tomto pripade sa predpoklada, ze obchody sa vykonavaju v narodnej centralnej
banke pomocou systému, v ktorom st podkladové aktiva rezervované pre kazdy
obchod. V systémoch rezervacie sa ocefiovanie podkladovych aktiv uskutociuje
denne. Spdsob kontroly rizika mozno opisat’ takto (pozri tiez v tabulku 2):

1. Dna 28. jala 2004 zmluvna strana uzavrie s narodnou centralnou bankou
dohodu o spdtnom odktipeni, v ktorej centralna banka nakupi aktiva A za
50,6 mil. EUR. Aktivum A je kryty bankovy dlhopis typu Jumbo s pevnym
kuponom so splatnost'ou 30. augusta 2008. Ma teda zostatkovt splatnost’ $tyri
roky, preto si vyzaduje ocenovaciu zrazku vo vyske 3,5 %. Trhova cena
aktiva A na jeho referencnom trhu je v ten den 102,63 %, v ¢om je zahrnuty
aj alikvotny trok z kupénu. Od zmluvnej strany sa vyzaduje, aby dodala
aktiva A v objeme, ktory po odpocitani ocefiovacej zrazky 3,5 % presahuje
prideleny objem 50 mil. EUR. Zmluvna strana preto doda aktivum A v
menovitej hodnote 50,6 mil. EUR, ktorého upravena trhova hodnota v ten
den predstavuje 50 113 203 EUR.

2. Dna 29. jula 2004 zmluvna strana uzavrie s narodnou centralnou bankou
dohodu o spdtnom odkupeni, v ktorej centralna banka nakupi aktiva A za
21 mil. EUR (trhova cena 101,98 %, ocenovacia zrazka 3,5 %) a aktiva B za
25 mil. EUR (trhova cena 98,35 %). Aktivum B je dlhopis ustrednej Statnej
spravy s kuponom uréenym pohyblivou urokovou sadzbou, na ktory sa uplat-
nuje ocenovacia zrazka 0,5 %. Upravena trhova hodnota aktiva A a aktiva B v
ten den predstavuje 45 130 810 EUR, to znamena, ze presahuje pozadovanu
sumu 45 000 000 EUR.

Dna 29. jila 2004 su podkladové aktiva hlavnej refinancnej operéacie zacatej
28. jula 2004 precenené. Pri trhovej cene 101,98 % je trhova cena aktiva
A upravena ocenovacou zrazkou este vzdy v medziach dolnej a hornej
hranicnej Grovne. Povodne poskytnutd zdbezpeka sa teda povazuje za dosta-
to¢nll na zabezpedenie prideleného povodného objemu likvidity, ako aj alik-
votného troku vo vyske 5 889 EUR.

3. Dna 30. jula 2004 sa podkladové aktiva precenia: trhova cena aktiva A bude
100,55 % a aktiva B 97,95 %. Alikvotny urok je 11 778 EUR z hlavnej
refinan¢nej operacie zacatej 28. jula 2004 a 5 700 EUR z dlhodobejsej refina-
nénej operacie zacatej 29. jala 2004. V désledku toho upravena trhova cena
aktiva A v prvej transakcii klesne nielen pod sumu obchodu, ktord sa ma
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zabezpecCit' (dodana likvidita plus alikvotny trok), o 914 218 EUR, ale aj pod
dolnt hrani¢na uroven 49 761 719 EUR. Zmluvna strana doda aktivum A v
menovitej hodnote 950 000 EUR, ¢o po odpocitani 3,5 % ocefiovacej zrazky
z trhovej ceny 100,55 % obnovi dostatoéné zabezpedenie (1%°).

Vyzva na dodato¢né vyrovnanie sa vyzaduje aj v druhom obchode, pretoze
upravend trhovd cena podkladovych aktiv pouzitych v  obchode
(44 741 520 EUR) je pod dolnou hrani¢nou uroviiou (44 780 672 EUR).
Zmluvna strana preto dodd aktivum B v hodnote 270 000 EUR s upravenou
trhovou hodnotou 263 143 EUR.

4. V dnoch 2. a 3. augusta 2004 dojde k preceneniu podkladovych aktiv,
z ktorého nevyplyva potreba vyzvy na dodato¢né vyrovnanie pre obchody
uzavreté 28. a 29. jula 2004.

5. Dna 4. augusta 2004 zmluvna strana splati likviditu dodanti v ramci hlavnej
refinan¢nej operacie zacatej 28. jala 2004 vratane alikvotného uroku
41 222 EUR. Narodna centralna banka vrati aktivum A v menovitej hodnote
51 550 000 EUR.

V ten isty deit zmluvna strana uzavrie s narodnou centralnou bankou novi
dohodu o spitnom odktipeni, v ktorej centralna banka nakupi aktivum C v
menovitej hodnote 75 mil. EUR. Kedze aktivum C je podnikovy dlhopis
s nulovym kupoénom a so zostatkovou splatnost'ou viac ako 10 rokov, vyZza-
duje sa oceniovacia zrazka vo vyske 15 %. Zodpovedajiica trhova hodnota
upravena oceniovacou zrazkou v ten den bude 35 068 875 EUR.

Precenenie podkladovych aktiv dlhodobejSej refinancnej operacie, ktora sa
zaala 29. jula 2004, ukaze, Ze upravena trhovd hodnota dodanych aktiv
prevySuje hornii hraniénii Grovenl o priblizne 262 000 EUR, v dosledku
¢oho narodné centralna banka zmluvnej strane vrati aktivum B v menovitej
hodnote 262 000 EUR (7).

SYSTEM ZDRUZOVANIA (POOLING)

V tomto pripade sa predpokladd, ze obchody vykonava narodna centralna banka
pomocou systému zdruzovania. Aktiva zahrnuté do suboru aktiv, ktory pouziva
zmluvnd strana, nie st priradené k nijakym konkrétnym obchodom.

Aj v tomto priklade dochadza k rovnakej postupnosti obchodov ako v predcha-
dzajicom priklade, ktory ilustruje systém rezervacie. Hlavny rozdiel spociva
v tom, ze v diioch precefiovania musi upravena trhova hodnota vsetkych aktiv
v subore kryt’ celkovy objem vsetkych nevyrovnanych obchodov zmluvnej strany
s narodnou centralnou bankou. Vyzva na dodato¢né vyrovnanie 1 178 398 EUR
z 30. jula 2004 je v tomto priklade rovnaka ako vyzva vyzadovana v systéme
rezervacie. Zmluvna strana doda aktivum A v menovitej hodnote 1 300 000 EUR,
¢o po odpocitani ocenovacej zrazky 3,5 % z trhovej ceny 100,55 % obnovi
dostato¢né zabezpecenie.

Dna 4. augusta 2004, ked’ sa hlavna refinan¢na operacia uzavreta 28. jala 2004
stane splatnou, si zmluvnad strana mdze ponechat” aktiva na zalohovom ucte.
Aktivum tiez mozno vymenit za iné aktivum, ako je uvedené v priklade, ked’
na pokrytie dodanej likvidity a alikvotného uroku vo vsetkych refinanénych
operaciach je aktivum A v menovitej hodnote 51,9 mil. EUR nahradené aktivom
C v menovitej hodnote 75,5 mil. EUR.

Réamec kontroly rizika v systéme zdruzovania aktiv je opisany v tabulke 3.

(1%%) Narodné centralne banky moézu uskutociiovat’ vyzvy na dodatoéné vyrovnanie v hoto-
vosti, a nie v cennych papieroch.

(17) Ak by mala nirodna centrdlna banka v sivislosti s druhou transakciou vyplatit
zmluvnej strane marzu, tato by v urcitych pripadoch mohla byt vyrovnana marzou,
ktorti zmluvna strana uhradila narodnej centralnej banke v suvislosti s prvou transak-
ciou. V désledku toho by sa uskuto¢nilo iba jedno vyrovnanie marze.



Tabulka 2

Systém rezervacie (earmarking)

g . ;o . - . - . . Vyzva na
Datum Nesplatené obchody Datum zacatia | Datum ukoncenia Urokova Dodana likvidita | Alikvotny trok Celkovy obj'em Dolny bramcny Homy hramcny Upravend trhovd dodatocné
sadzba na pokrytie objem objem hodnota .
vyrovnanie
28.7.2004 Hlavné refinanéné | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50 113 203 —
operacie
29.7.2004 Hlavné refinan¢né | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 49 795 814 —
operacie
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 — 45 000 000 44 775 000 45225 000 45130 810 —
néné operacie
30.7.2004 Hlavné refinanéné | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 50011 778 49761 719 50261 837 49 097 560 914 218
operacie
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700 45 005 700 44 780 672 45230 729 44 741 520 —264 180
néné operacie
2.8.2004 Hlavné refinan¢né | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49 779 297 50279 592 50258 131 —
operacie
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800 45 022 800 44797 686 45247914 45152222 —
néné operacie
3.8.2004 Hlavné refinanéné | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 50 035 333 49 785 157 50285510 50 123 818 —
operacie
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500 45 028 500 44 803 358 45 253 643 45200 595 —
néné operacie
4.8.2004 Hlavné refinan¢né 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175 000 35 068 875 —
operacie
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 34200 45 034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
néné operacie
5.8.2004 Hlavné refinancné 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829 121 35179 162 34979 625 —
operacie
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39900 45039 900 44 814 701 45265 100 45043 420 —
néné operacie
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Tabulka 3

Systém zdruZovania (pooling)

. . . , e , s . . Vyzva na
Datum Nesplatené obchody Datum zacatia | Datum ukoncenia Urokova Dodana likvidita | Alikvotny trok Celkovy obj'em Doln}{ hraniény Horn}/ hranicny | Upravend trhova dodatocné
sadzba na pokrytie objem (*) objem (**) hodnota .
vyrovnanie
28.7.2004 Hlavné refinancné | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Neuplatiuje 50 113 203 —
operacie sa
29.7.2004 Hlavné refinancné | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 95 005 889 94 530 859 Neuplatiiuje 94 926 624 —
operacie sa
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 —
néné operacie
30.7.2004 Hlavné refinancné | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Neuplatiuje 93 839 080 -1 178 398
operacie sa
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700
néné operacie
2.8.2004 Hlavné refinancné | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 95 052 244 94 576 983 Neuplatiuje 95 487 902 —
operacie sa
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800
néné operacie
3.8.2004 Hlavné refinanéné | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 95 063 833 94 588 514 Neuplatiiuje 95 399 949 —
operacie sa
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500
néné operacie
4.8.2004 Hlavné refinan¢né 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 Neuplatiiuje 80 333 458 —
operacie sa
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34200
néné operacie
5.8.2004 Hlavné refinanc¢né 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Neuplatiiuje 80 248 396 —
operacie sa
Dlhodobejsie  refina- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39900
néné operacie

(*) V systéme zdruzovania je dolny hraniény objem najnizSou hranicou pre vyzvy na dodatoéné vyrovnanie. V praxi vdcsina narodnych centralnych bank vyzaduje dodato¢nii zabezpeku vzdy, ked’ trhova hodnota zdruzenych
zabezpek upravena ocenovacou zrazkou klesne pod celkovy objem, ktory ma byt kryty.
(**) V systéme zdruzovania pojem horného hrani¢ného objemu nie je relevantny, pretoze zmluvné strany sa sustavne snazia o prebytok zabezpeky, aby minimalizovali operativne transakcie.
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Dodatok 2

SLOVNIiK POJMOV

Agent zuctovania [Settlement agent]: institucia, ktora riadi proces zlictovania
(napr. stanovuje zuctovacie pozicie, monitoruje pohyby platieb atd’.) pre prevo-
dové systémy alebo iné systémy vyzadujice zuctovanie.

Americkd aukcia [American auction]: pozri aukcia s viacerymi urokovymi
sadzbami.

Aukcia s jednotnou urokovou sadzbou (holandska aukcia) [Single rate auction
(Dutch auction)]: aukcia, pri ktorej sa priradena urokova sadzba (alebo cena/
swapovy bod) uplatiovand na vSetky uspokojené ponuky rovna hranicnej
urokovej sadzbe.

Aukcia s viacerymi urokovymi sadzbami (americka aukcia) [Multiple rate auction
(American auction)]: aukcia, pri ktorej sa priradena urokova sadzba (alebo cena/
swapovy bod) rovna navrhnutej trokovej sadzbe kazdej jednotlivej ponuky.

Automaticka operdcia  [Standing  facility]: moznost realizacie operacii
s centralnou bankou, ktoré maju zmluvné strany k dispozicii na vlastné pozia-
danie. Eurosystém ponuka dve jednodiiové automatické operacie: jednodiiovi
refinan¢ni operaciu a jednodnovu sterilizacnu operaciu.

Cena pri spdtnom odkipeni [Repurchase price]: cena, za ktoru je kupujtci
v suvislosti s dohodou o spiatnom odktpeni povinny odpredat’ aktiva spét’ preda-
vajucemu. Cena pri spiatnom odkiipeni sa rovna suctu obstaravacej ceny a ceno-
vého rozdielu zodpovedajuceho tGroku z dodanej likvidity do doby splatnosti
operacie.

Cenné papiere kryté aktivami [Asset-backed security (ABS)]: dlhové nastroje
kryté stiborom vyhradenych finan¢nych aktiv (fixnych alebo revolvingovych),
ktoré sa po uplynuti urcitej doby zmenia na peniaze. Okrem toho mézu existovat’
prava alebo iné aktiva, ktoré zabezpecuju plnenie zavdzkov alebo vcasné
rozdelenie vynosov medzi drzitelov cennych papierov. Cenné papiere kryté akti-
vami si vo vSeobecnosti emitované Specidlne vytvorenym investicnym subjek-
tom, ktory nadobudol stbor finan¢nych aktiv od ich povodcu/predajcu. Platby
z cennych papierov krytych aktivami v tomto ohlade zavisia predovSetkym od
penaznych tokov z aktiv podkladového suboru a inych prav, ktorych ucelom je
zaistenie vCasnych platieb, napriklad likviditnych nastrojov, zaruk alebo inych
prvkov, ktoré sa vSeobecne oznacuji ako nastroje na zvySovanie bonity tverov.

Centralny depozitar cennych papierov (CDCP) [Central securities depository
(CSD)]: subjekt, ktory vedie a spravuje cenné papiere alebo iné finanéné aktiva,
vedie éty emisii a umoziiuje spracovanie transakcii prostrednictvom zaknihova-
nia. Aktiva mozu existovat’ bud’ v listinnej podobe (priCom su v ramci evidencie
CDCP imobilizovan¢), alebo v dematerializovanej podobe (t. j. len ako elektro-
nické zaznamy).

Cezhranicné vyrovnanie [Cross-border settlement]: vyrovnanie, ktoré sa usku-
toCnuje v inej krajine ako v krajine alebo krajinach, v ktorych mé jedna alebo
obe zmluvné strany obchodu sidlo.

Clensky stat [Member state]: v tomto dokumente ide o ¢lensky §tat EU, ktorého
menou je euro.

Dematerializacia [Dematerialisation]: odstranenie listinnych certifikatov alebo
vlastnickych listin, ktoré predstavuju vlastnictvo finan¢nych aktiv tak, Ze tieto
aktiva existuji len ako Gctovné zdznamy.

Den ndkupu [Purchase date]: den, v ktorom nadobudne G¢innost’ predaj naku-
povanych aktiv predajcom kupujiicemu.



201100014 — SK — 05.06.2014 — 002.001 — 91

Dernt ocenenia [Valuation date]: den, v ktorom sa oceniujii podkladové aktiva
uverovych operécii.

Den spdtného odkupenia [Repurchase date]: den, v ktorom je v stvislosti s tran-
sakciou na zaklade dohody o spatnom odkiipeni kupujici povinny predat’ aktiva
spat’ predavajucemu.

Den splatnosti [Maturity date]: den, v ktorom sa konc¢i splatnost’ operacie
menovej politiky. V pripade dohody o spdtnom odkuipeni alebo swapu zodpo-
veda den splatnosti dilu spatného odkiipenia.

Dern uzavretia obchodu [Trade date (T)]: den, ked je obchod uzavrety (dohoda
o finan¢nej transakcii medzi dvoma zmluvnymi stranami). Deil uzavretia obchodu
sa moze zhodovat s diiom vyrovnania transakcie (vyrovnanie v ten isty demn)
alebo moéze nastat’ o stanoveny pocet pracovnych dni skor ako den vyrovnania
(den vyrovnania je stanoveny ako den uzavretia obchodu T + pocet dni onesko-
renia vyrovnania).

Den vyrovnania [Settlement date]: dei, ku ktorému je transakcia vyrovnana.
Vyrovnanie sa méze uskutocnit’ v ten isty defi ako obchod (vyrovnanie v ten
isty den) alebo jeden alebo niekol'ko dni po obchode (defi vyrovnania je stano-
veny ako den uzavretia obchodu (T) + pocet dni oneskorenia vyrovnania).

Den zacatia [Start date]: den, v ktorom sa vyrovna prva Cast’ operacie menovej
politiky. Pre operacie zalozené na dohodach o spdtnom odkupeni a devizovych
swapoch den zacatia zodpoveda diiu nékupu.

Deporzitar [Depository]: agent, ktorého hlavnou ulohou je evidovat' cenné
papiere v listinnej alebo elektronickej podobe a viest zaznamy o vlastnictve
tychto cennych papierov.

Devizovy swap [Foreign exchange swap]: sucasna spotova operacia nakupu/pre-
daja a forwardova operacia predaja/nakupu jednej meny za druhti menu. Euro-
systém uskutociiuje operacie menovej politiky na vol'nom trhu vo forme devizo-
vych swapov, v ktorych narodné centralne banky (alebo ECB) nakupuju (alebo
predavaju) prostrednictvom spotovej transakcie euro za cudziu menu a zaroven
ho prostrednictvom forwardovej transakcie predavaju (nakupujil) spat’.

Dlhodobejsia refinancnd operdcia [Longer-term refinancing operation]: pravi-
delnéd operacia uskuto¢iiovana Eurosystémom na volnom trhu vo forme reverz-
ného obchodu. Dlhodobejsie refinanéné operacie sa uskutoéiiuju prostrednictvom
mesaénych Standardnych tendrov a spravidla maja splatnost’ tri mesiace.

Dlhopis s nulovym kuponom [Zero coupon bond]: cenny papier, z ktorého sa
vyplaca iba jediny tok hotovosti pocas jeho zivotnosti. Na ucely tohto dokumentu
dlhopisy s nulovym kupénom zahfiaju cenné papiere emitované s diskontom
a cenné papiere s jednym kupoénom pri splatnosti. Strip predstavuje osobitny
typ dlhopisu s nulovym kupénom.

Dodanie proti platbe [Delivery-versus-payment or delivery-against-payment
system]: mechanizmus vyrovnania na zdklade vymeny za hodnotu, ktory zabez-
pecuje, Zze konecny prevod aktiv (cennych papierov alebo inych finan¢nych
nastrojov) sa uskutocni iba vtedy, ked’ d6jde ku kone¢nému prevodu in¢ho aktiva
(alebo inych aktiv).

Dodatocne stanoveny kupon [Post-fixed coupon]: kupon z nastrojov s pohyblivou
urokovou sadzbou, ktory sa stanovuje na zaklade hodndt referencného indexu
k urcitému diu (alebo dilom) pocas doby alikvotného narastania kupénového
Vynosu.

Dohoda o spéitnom odkupeni [Repurchase agreement]: dohoda, na zaklade ktorej
sa aktivum predava, priCom predavajuci zaroven ziskava pravo a povinnost’
spatne odkupit’ toto aktivum za stanovenu cenu k budicemu datumu alebo na
vyzvu. Tato dohoda sa podoba kolateralizovanému tveru s tym rozdielom, Ze
predavajici si neponechava vlastnictvo cennych papierov. Eurosystém vyuziva
dohody o spitnom odkupeni s pevne stanovenou splatnost'ou vo svojich reverz-
nych obchodoch.
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Doladovacia operdcia [Fine-tuning operation]: nepravidelna operacia na
vol'nom trhu, ktorti Eurosystém vykonava najmi na vyrovnanie neoc¢akdvanych
vykyvov likvidity na trhu.

Dvojstranny postup [Bilateral procedure]: postup, pri ktorom centralna banka
uzatvara obchod priamo s jednou alebo niekol’kymi zmluvnymi stranami bez
pouzitia tendra. Dvojstranné postupy zahffiaju operacie vykonavané prostrednic-
tvom burz cennych papierov alebo sprostredkovatelov.

Emitent [Issuer]: subjekt, ktory ma zaviazok vyplyvajici z emitovaného cenného
papiera alebo iného finanéného nastroja.

Europsky systém centralnych bank (ESCB) [European System of Central Banks
(ESCB)]: Europska centralna banka (ECB) a centralne banky ¢lenskych statov
EU. Treba poznamenat, Ze narodné centralne banky &lenskych staitov EU,
ktorych menou nie je euro, si zachovavajii svoje pravomoci v oblasti menovej
politiky v stlade s narodnym pravom, a preto sa nezucastiiuju na vykone
menovej politiky Eurosystému.

Eurosystém [Eurosystem]: Eurdpska centralna banka (ECB) a narodné centralne
banky. Rozhodovacimi organmi Eurosystému si Rada guvernérov a Vykonna
rada ECB.

Eurozéna [Euro area]: do eurozény patria ¢lenské Staty, v ktorych sa vykonava
jednotnd menova politika, za ktorti zodpovedd Rada guvernérov ECB.

Externa institucia hodnotiaca kreditné riziko (ECAI) [External credit assessment
institution (ECAI)]: zdroj hodnotenia kreditného rizika, ktory vyuziva rdmec
Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF). Ide o institucie, ktorych
hodnotenie m6zu tverové institiicie vyuzivat' pri stanovovani rizikovo vazenych
uverovych expozicii podl'a smernice o kapitdlovych poziadavkach. Tieto inSti-
ticie musia prejst’ procesom formalneho uznania narodnymi organmi bankového
dohl'adu.

Hlavna refinancna operdcia [Main refinancing operation]: pravidelna operacia
uskutociiovand Eurosystémom na volnom trhu vo forme reverzného obchodu.
Hlavné refinan¢né operacie sa uskutocnuju prostrednictvom tyzdennych Standard-
nych tendrov a obvykle maji splatnost’ jeden tyzden.

Holandska aukcia [Dutch auction]: pozri aukcia s jednotnou urokovou sadzbou.

Hranicnda kotdcia swapového bodu [Marginal swap point quotation]: Kotacia
swapového bodu, pri ktorej sa vycerpa celkova suma umiestnena v tendri.

Hranicna urokova sadzba [Marginal interest rate]: Grokova sadzba, pri ktorej sa
vycerpa celd suma umiestnena v tendri.

Hranicny bod [Trigger point]: vopred stanovena troven hodnoty dodanej likvi-
dity, pri ktorej sa uskuto¢ni vyzva na dodatoné vyrovnanie.

Interny systém hodnotenia kreditného rizika (ICAS) [In-house credit assessment
system (ICAS)]: zdroj hodnotenia kreditného rizika, ktory pouziva ramec Euro-
systtmu pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF). V stcasnosti su to Styri
systémy hodnotenia kreditného rizika prevadzkované Deutsche Bundesbank,
Banco de Espaiia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank.

Jednodiova refinancnd operdcia [Marginal lending facility]: automaticka
operacia Eurosystému, ktora mézu zmluvné strany vyuzit’ na ziskanie jednodno-
vého tveru od narodnej centralnej banky za vopred stanovent Grokova sadzbu
oproti akceptovatelnym aktivam.

Jednodnova sterilizacnd operdcia [Deposit facility]: automaticka operacia Euro-
systému, ktora moézu zmluvné strany vyuzivat na uloZenie jednodiovych
vkladov v narodnej centralnej banke, ktoré st trocené vopred stanovenou
urokovou sadzbou.
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Konecny prevod [Final transfer]: neodvolatelny a bezpodmieneény prevod,
ktorym zanikd zavédzok uskutocnit’ prevod.

Koniec dna [End-of-day]: Cas prevadzkového dna (po uzavreti systému
TARGET), ked st ukonéené vSetky platby spracovavané v systéme TARGET
v dany defi.

Korespondencné bankovnictvo [Correspondent banking]: dohoda, na zaklade
ktorej jedna tverova institicia poskytuje platby a iné sluzby inej uverovej insti-
tucii. Platby prostrednictvom koreSpondentov sa Casto uskutocniuju prostrednic-
tvom vzajomnych uctov (Ucty nostro a loro), na ktoré sa moézu viazat' stale
uverové linky. Sluzby koreSponden¢ného bankovnictva su poskytované najmid
cezhrani¢ne, ale rozumejii sa nimi aj vztahy medzi agentirami v narodnom
ramci. Loro ucet je pojem, ktory pouziva koreSpondent na oznacenie uctu vede-
ného pre zahrani¢ndl Giverovu institiciu; zahrani€nd tverova institiicia zasa pova-
Zuje tento ucet za svoj nostro ucet.

Krajiny EHP (Eurdpskeho hospoddrskeho priestoru) [EEA (European Economic
Area) countries]: Clenské $taty EU, Island, Lichtenstajnsko a Noérsko.

Majetkovy ucet cennych papierov v tuschove [Safe custody account]: 0cet
cennych papierov vedeny centralnou bankou, na ktory moze tverova institacia
ukladat’ cenné papiere, ktoré povazuje za akceptovatené pre zaistenie operacii
centralnej banky.

Maximalna vrokova sadzba ponuky [Maximum bid rate]: horny limit Grokovej
sadzby, pri ktorej m6zu zmluvné strany predkladat’ svoje ponuky v ramci tendra
s pohyblivou urokovou sadzbou. Ponuky presahujuce maximalnu Grokova sadzbu
stanoveni ECB sa vyradia.

Maximalny limit ponuky [Maximum bid limit]: limit najvyssej akceptovatelnej
ponuky jednotlivych zmluvnych stran v tendri. Eurosystém moze uplatnit’ maxi-
malny limit ponuky, aby zabranil netimerne vysokym ponukdm jednotlivych
zmluvnych stran.

Medzinarodné identifikacné cislo cennych papierov (ISIN) [International Securi-
ties Identification Number (ISIN)]: medzinarodny identifikaény kod pridelovany
cennym papierom emitovanym na finanénych trhoch.

Menova hedzingova transakcia [Currency hedge transaction]: dohoda uzavreta
medzi emitentom a hedzingovou zmluvnou stranou, podl'a ktorej sa cast’ meno-
vého rizika vyplyvajica z prijatia pefiaznych tokov v menach inych ako euro
zmierni vymenou tychto penaznych tokov za platby v eurach od hedzingovej
zmluvnej strany vratane akejkol'vek zaruky tychto platieb od hedzingovej
zmluvnej strany.

Metéda pocitania dni [Day-count convention]: metdda, ktora stanovuje pocet dni
pri vypocte urokov z uverov. Eurosystém uplatituje v operaciach menovej poli-
tiky metodu skutocny pocet dni/360.

Minimalna pridelena suma [Minimum allotment amount]: minimalna suma, ktora
ma byt pridelena jednotlivym zmluvnym stranam v tendri. Eurosystém sa moéze
rozhodntt, Ze kazdej zo zmluvnych stran prideli vo svojich tendroch uréity
minimalny objem.

Minimalna urokova sadzba ponuky [Minimum bid rate]: dolny limit trokovych
sadzieb, pri ktorych mézu zmluvné strany predkladat’ ponuky do tendrov s pohy-
blivou trokovou sadzbou.

Minimalny podiel pridelenia [Minimum allotment ratio]: dolny limit v percentach,
vyjadrujici podiel z pontik umiestnenych v tendri pri hrani¢nej urokovej sadzbe.
Eurosystém sa mdze rozhodnut,, Ze vo svojich tendroch uplatni minimalny podiel
pridelenia.

Model korespondencnych centrdalnych bank (CCBM) [Correspondent central
banking model]: mechanizmus vytvoreny Eurosysttmom s cielom umoznit’
zmluvnym stranam vyuzivat' podkladové aktiva cezhrani¢ne. V. CCBM konaju
narodné centralne banky navzajom ako spravcovia. Znamena to, ze kazda
narodna centralna banka ma v sprave et cennych papierov kazdej z ostatnych
narodnych centralnych bank a ECB. CCBM je k dispozicii aj pre zmluvné strany
niektorych centralnych bank &lenskych $tatov EU, ktrorych menou nie je euro.
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Narodna centrdlna banka (NCB) [National central bank — NCB]: v tomto doku-
mente ide o centralnu banku clenského Statu.

Nastroj s inverznou pohyblivou tirokovou sadzbou [Inverse floating rate instru-
ment]: Struktirovany cenny papier, pri ktorom sa vynos vyplacany drzitelovi
cenného papiera inverzne meni v zavislosti od zmien urcitej referen¢nej trokove;j
sadzby.

Nastroj s pevnou urokovou sadzbou [Fixed rate instrument]: finan¢ny nastroj,
ktory ma vynos pevne stanoveny pocas celej doby Zivotnosti nastroja.

Nastroj s pohyblivou irokovou sadzbou [Floating rate instrument]: finan¢ny
nastroj, ktorého vynos je pravidelne urCovany v zavislosti od referenéného
indexu, aby odrazal zmeny v kratkodobych a strednodobych trhovych urokovych
sadzbach. Nastroje s pohyblivou trokovou sadzbou maju vopred stanovené
kupony alebo dodato¢ne stanovené kupony.

Objemovy tender [Volume tender]: pozri tender s pevnou urokovou sadzbou.

Obstaravacia cena [Purchase price]: cena, za ktorGi predavajuci predava alebo
ma predat’ aktiva kupujicemu.

Ocenovacia zrazka [Valuation haircut]: opatrenie na kontrolu rizika uplathované
na podkladové aktiva pouzivané v reverznych obchodoch, pri ktorom centralna
banka vypocitava hodnotu podkladovych aktiv tak, Ze ich trhovii hodnotu znizi
o urCité percento (zrazku). Eurosystém pri ocefiovani uplatiuje zrazky podla
charakteristik danych aktiv, napriklad podl'a zostatkovej splatnosti.

Ocenovanie podla trhovej hodnoty (Marking to market): pozri variatna marza.

Odpocitatelna polozka [Lump-sum allowance]: pevne stanovend suma, ktort si
indtitucia odpocitava zo zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv pri
vypocte svojich povinnych minimalnych rezerv v ramci povinnych minimalnych
rezerv Eurosystému.

Operacia na volnom trhu [Open market operation]: operacia uskutocnena
z podnetu centralnej banky na finan¢nom trhu. So zretel'om na tcel, pravidelnost’
a postupy mdzu byt operacie Eurosystému na vol'nom trhu rozdelené do Styroch
kategorii: hlavné refinancné operacie, dlhodobejsie refinanéné operacie, dolad’o-
vacie operacie a $trukturalne operacie. Co sa tyka pouzitych nastrojov, hlavnym
nastrojom Eurosystému na volnom trhu su reverzné obchody, ktoré sa modzu
vyuzivat’ vo vSetkych Styroch kategoriach operacii. Okrem toho je pre Struktu-
ralne operacie k dispozicii emisia dlhovych certifikatov a priame obchody, zatial’
¢o pre uskutocniovanie dolad’ovacich operacii st k dispozicii devizové swapy
a prijimanie terminovanych vkladov.

Penazna financna institucia (PFI) [Monetary financial institution (MFI)]: jedna
zo skupiny finan¢nych institacii, ktoré spolocne vytvéaraju petiazny sektor euro-
zOny. Zahffiaju centralne banky, domace iverové institucie, tak ako su defino-
vané v pravnych predpisoch Spolocenstva, a vSetky ostatné domace financné
institacie, ktorych predmetom cinnosti je prijimanie vkladov a/alebo nahrad bliz-
kych vkladom od subjektov inych ako pefiazné finan¢né institucie a na vlastny
ucet (prinajmenSom z ekonomického hl'adiska), poskytovanie Uverov a/alebo
investovanie do cennych papierov.

Pociatocna marza [Initial margin]: opatrenie na kontrolu rizika, ktoré moéze
Eurosystém uplatnit’ v reverznych obchodoch. V ramci tohto opatrenia sa na
zabezpecenie obchodu pozaduje kolateral v objeme uveru poskytnutého zmluvnej
strane, zvySeného o hodnotu pociatoénej marze.

Podpora likvidity pri transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami [liquidity
support in an ABS transaction]: $trukturalne nastavenie, ktoré mozno pouzit’ na
krytie doc¢asného vypadku penaznych tokov, ku ktorému méze dojst’ pocas zivot-
nosti takejto transakcie.

Povinné minimdlne rezervy [Reserve holdings]: objem finan¢nych prostriedkov,
ktory udrziavaji zmluvné strany na svojom ucte povinnych minimalnych rezerv
na zabezpecenie poziadavky povinnych minimalnych rezerv.
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Poziadavka na povinné minimdlne rezervy [Reserve requirement]: povinnost’
indtiticii mat’ v centrdlnej banke uloZené povinné minimalne rezervy. V ramci
minimalnych rezerv Eurosystému sa povinné minimalne rezervy uverovych insti-
tucii vypocitavajii vynasobenim sadzby povinnych minimalnych rezerv pre kazdu
kategoriu poloziek zékladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv a sumy
tychto suvahovych poloziek a odpocitanim odpocitatelnej polozky, ktorda sa
poskytne kazdej institucii v stilade s ¢lankom 5 ods. 2 nariadenia ECB/2003/9,
od tejto sumy.

Pracovny den Eurosystému [Eurosystem business day]: ktorykol'vek den, ked’ je
ECB a aspon jedna narodna centralna banka otvorena na ucely uskuto¢tiovania
operacii menovej politiky Eurosystému.

Pracovny deii NCB [NCB business day]: ktorykol'vek den, ked’ je narodna
centralna banka konkrétneho ¢lenského $tatu otvorend na tcely uskuto¢hovania
operacii menovej politiky Eurosystému. Pobocky narodnej centralnej banky
v niektorych ¢lenskych Statoch moézu byt pocdas pracovného diia narodnej
centralnej banky zatvorené z dovodov miestneho alebo regionalneho sviatku.
V takych pripadoch musi prislusna narodna centralna banka v predstihu infor-
movat’ zmluvné strany o potrebnych krokoch v stvislosti s transakciami s tymito
pobockami.

Prepojenie medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi [Link
between securities settlement systems]: prepojenie pozostava zo vSetkych
postupov a dohdd, ktoré st medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi (SSS) na tcely prevodu cennych papierov prostrednictvom
zaknihovania.

Priamy obchod [Outright transaction]: transakcia, pri ktorej sa aktiva nakupujt
a predavaju do splatnosti (spotové alebo forwardové).

Priemerovanie povinnych minimalnych rezerv [Averaging provision]: mechaniz-
mus, ktory umoznuje zmluvnym stranam plnit’ poziadavku na povinné minimalne
rezervy na zaklade priemeru svojich dennych rezerv vedenych pocas udrziava-
cieho obdobia povinnych minimalnych rezerv. Priemerovanie prispieva k stabili-
zacii urokovych sadzieb penazného trhu tym, Ze institiciam poskytuje stimul na
vyladenie G¢inkov docasnych vykyvov likvidity. Systém povinnych minimalnych
rezerv Eurosystému priemerovanie umoziuje.

Prijimanie terminovanych vkladov [Collection of fixed-term deposits]: nastroj
menovej politiky, ktory moze Eurosystém vyuzivat na ucely dolad’ovania a pri
ktorom Eurosystém pontka zmluvnym strandm urocenie ich terminovanych
vkladov na uctoch v narodnych centralnych bankéach s cielom stiahnut’ likviditu
z trhu.

Pripad zlyhania [Default event]: pripad, ktory uvadza ramec Eurosystému pre
hodnotenie kreditného rizika (ECAF) a ktory vymedzuje smernica 2006/48/ES
a smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapi-
talovej primeranosti investiénych spolo¢nosti a uverovych institacii (1%) [spo-
lo¢ne nazyvané ,;smernica o kapitalovych poziadavkach* (Capital Requirements
Directive — CRD)]. Podla tejto definicie pripad zlyhania nastane, ked’ ,a)
uverova institacia usudi, ze dlznik pravdepodobne nesplati svoje kreditné
zavdazky vocCi uverovej institicii, materskej spolocnosti alebo ktorejkol'vek z jej
dcérskych spolocnosti v plnej vyske bez toho, aby uverova institiicia urobila
ukony, akymi je napriklad realizacia zabezpeCenia (ak bolo poskytnuté)®, resp.
ak ,,b) dlznik mesk4 viac ako 90 dni pri spldcani akéhokol'vek podstatného
kreditného zavazku voci uverovej institucii, materskej spolocnosti alebo ktorej-
kol'vek z jej dcérskych spolocnosti®.

(198) U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201.



201100014 — SK — 05.06.2014 — 002.001 — 96

Rdmec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) [Eurosystem credit
assessment framework — ECAF]: sibor procedur, pravidiel a technickych postu-
pov, ktorym sa zabezpeCuje dodrziavanie poziadaviek Eurosystému na vysoké
Standardy kreditného rizika akceptovatelnych aktiv. Eurosystém pri stanoveni
vysokych Standardov kreditného rizika rozlisuje obchodovatel'né a neobchodova-
telné aktiva. Pri hodnoteni kreditného rizika akceptovatelnych aktiv Eurosystém
zohl'adiuje tdaje o hodnoteni kreditného rizika ziskané pomocou hodnotiacich
systémov zo Styroch roznych zdrojov, a to od externych institucii hodnotiacich
kreditné riziko (ECAI), internych systémov NCB pre hodnotenie kreditného
rizika (ICAS), systémov zmluvnych stran zaloZenych na internom ratingu
(IRB) a od poskytovatel'ov ratingovych nastrojov (RT) tretich stran. Okrem
toho Eurosystém pri hodnoteni kreditného rizika zohladnuje institucionalne
kritéria a spdsob zabezpeCenia uverov, ktory drzitefom nastrojov zarucuje
podobnti ochranu, napriklad zaruky. Pri zabezpecovani svojich minimalnych
poziadaviek na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika (credit quality
treshold) Eurosystém ako referenéni hodnotu definuje rating ,,jedno A“. Euro-
systém povazuje rating ,,jedno A“ za pravdepodobnost’ zlyhania v ¢asovom hori-
zonte jedného roka vo vyske 0,10 %.

Ratingové nastroje [Rating tools (RTs)]: zdroj hodnotenia kreditnej kvality stano-
veny v ramci Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF), ktory
poskytuju tie subjekty, ktoré hodnotia kreditnti kvalitu dlznikov pouzitim predo-
vsetkym kvantitativnych modelov systematickym a mechanickym sposobom,
pricom sa opieraju okrem iného aj o overenil uc¢tovnu zévierku, a ktorych hodno-
tenia kreditného rizika nie su uréené na zverejnenie. Eurosystém musi tieto
subjekty individualne schvalit’ pred tym, ako sa stanu sucastou ECAF.

Repo obchod [Repo operation]: reverzny obchod na dodanie likvidity zalozeny
na dohode o spatnom odkupeni.

Reverzny obchod [Reverse transaction]: operacia, prostrednictvom ktorej narodna
centrdlna banka nakupuje alebo preddva aktiva formou dohody o spdtnom odku-
peni alebo uskutocniuje uverové operacie proti zabezpeke.

Riziko platobnej schopnosti [Solvency risk]: riziko straty v dosledku upadku
(bankrotu) emitenta finanéného aktiva alebo platobnej neschopnosti zmluvnej
strany.

Rychly tender [Quick tender]: tender, ktory pouziva Eurosystém v dolad’ovacich
operaciach, ak je potrebné okamzite ovplyvnit' likviditu. Rychle tendre sa
obvykle uskuto¢niujii v ¢asovom rdmci 90 mindt a obvykle sa obmedzuji na
limitovany okruh zmluvnych stran.

Sadzba povinnych minimadlnych rezerv [Reserve ratio]: sadzba stanovena
centrdlnou bankou pre kazdi kategériu stvahovych poloziek zahrnutych do
zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv. Sadzby sa pouzivaji pri
vypocte stanovenych povinnych minimalnych rezerv.

Skupiny splatnosti [Maturity bucket]: trieda aktiv, ktorych zostatkova splatnost’ je
v uréitom Easovom rozpiti, napr. skupina splatnosti od troch do piatich rokov.

Skutocny pocet dni/360 [Actual/360]: metdda pocitania dni uplathovana pri
vypocte Uroku z Gveru. Znamena to, ze urok sa vypocitava za skutocny pocet
kalendarnych dni, na ktoré je ver poskytnuty, na zaklade 360-diiového roka.
Téato metdda pocitania dni sa uplatiuje v operaciach menovej politiky Eurosys-
tému.

Spravea [Custodian]: subjekt, ktory sa zaviaze prevziat' do tischovy a spravovat’
cenné papiere a iné finanéné aktiva v mene druhych.

Strip — oddelené obchodovanie s kuponom a istinou [Strip — separate trading of
interest and principal]: dlhopis s nulovym kupénom vytvoreny na to, aby bolo
mozné oddelene obchodovat’ s kupénom a istinou tohto istého néstroja.

Swapovy bod [Swap point]: rozdiel medzi vymennym kurzom forwardovej tran-
sakcie a vymennym kurzom spotovej transakcie pri devizovom swape.
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Systém hrubého zuctovania [Gross settlement system]: mechanizmus prevodov,
pri ktorych dochddza k zictovaniu penaznych prostriedkov alebo k prevodu
cennych papierov na zaklade jednotlivych prikazov spésobom prikaz po prikaze.

Systém RTGS (systém hrubého zuctovania v redlnom case) [RTGS (Real-time
gross settlement) system]: systém hrubého zictovania, pri ktorom sa transakcie
spracivaju a zucCtovavaju priebezne v redlnom case, prikaz po prikaze (bez
vzajomného zapocitania — nettingu). Pozri tiez TARGET?2.

Systém rezervacie [Earmarking system]: sposob, ktorym narodné centralne banky
spravuju poskytnuti zabezpeku, ked sa likvidita dodava proti aktivam ucelovo
viazanym na kazdd jednotliva transakciu.

Systém zaknihovania [Book-entry system]: UCtovny systém, ktory umoznuje
prevody cennych papierov a inych financnych aktiv bez fyzického pohybu listin-
nych dokumentov alebo certifikatov (napr. elektronicky prevod cennych papie-
rov). Pozri tiez dematerializacia.

Systém zalozeny na internom ratingu (IRB) [Internal rating-based system (IRB)]:
zdroj hodnotenia kreditného rizika, ktory pouziva ramec Eurosystému pre hodno-
tenie kreditného rizika (ECAF). Ide o interné systémy tych zmluvnych stran,
ktorych hodnotenia kreditného rizika mézu tiverové institicie pouzivat’ na stano-
venie rizikovo vazenych expozicii podl'a smernice o kapitalovych poziadavkach.
Tieto systémy musia prejst procesom formalneho uznania narodnymi organmi
bankového dohladu.

Systém zdruzovania [Pooling system]: pozri systém zdruzovania zabezpek.

Systém  zdruzovania zabezpek [Collateral pooling system]: systém centralnej
banky pre spravu zabezpek, pri ktorom si zmluvné strany otvaraju zdruzeny
ucet, na ktory vkladaju aktiva zabezpecujuce ich obchody s centralnou bankou.
Na rozdiel od systému rezervacie nie st v systéme zdruzovania podkladové
aktiva definované osobitne pre kazdy individualny obchod.

Systém vyrovhania obchodov s cennymi papiermi [Securities settlement system
(SSS)]: systém, ktory umoziuje spravu a prevody cennych papierov alebo inych
finanénych aktiv, a to bud’ bez platby, alebo proti zaplateniu (dodanie proti
platbe).

Standardizovany odpocet [Standardised deduction]: pevne stanovené percento
z objemu nesplatenych dlhovych cennych papierov s dohodnutou splatnost'ou
do dvoch rokov (vratane cennych papierov penazného trhu), ktoré¢ si mozu od
zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv odpocitat’ emitenti, ktori nie
su schopni preukazat’, Ze tento nesplateny objem vedu iné institiicie podlichajuce
systétmu povinnych minimalnych rezerv Eurosyst¢ému, ECB alebo narodna
centralna banka.

Standardny tender [Standard tender]: tender, ktory Eurosystém pouZiva vo
svojich pravidelnych operaciach na vonom trhu. Standardné tendre sa uskutog-
fiuji v ¢asovom ramci 24 hodin. Vietky zmluvné strany, ktoré spiiiaju vieobecné
kritéria akceptovatelnosti, si opravnené predkladat’ ponuky do Standardnych
tendrov.

Strukturdlna operdcia [Structural operation]: operacia na volnom trhu uskutog-
novana Eurosysttmom najmd na ucely ovplyvnenia Strukturdlnej pozicie
finanéného sektora voci Eurosystému v oblasti likvidity.

TARGET: predchodca systému TARGET2 s decentralizovanou Struktarou, ktory
spajal narodne systémy RTGS a platobny mechanizmus ECB. Systém TARGET
bol nahradeny systémom TARGET2 v sulade s harmonogramom migrécie stano-
venym v ¢lanku 13 usmernenia ECB/2007/2.

TARGET? (Transeurdpsky automatizovany expresny system hrubého ziictovania
platieb v redlnom case [TARGET2 — Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System]: systém hrubého zuétovania platieb
v realnom Case v eurach, ktory umoziuje zactovanie platieb v eurach v peniazoch
centralnej banky. Systém TARGET? je vytvoreny a funguje na zéklade jednotnej
platformy, prostrednictvom ktorej sa zadavaji a spracuvaju vSetky platobné
prikazy a rovnakym technickym spdsobom sa platby prijimaju. Systém
TARGET2 je pravne postaveny ako subor systémov RTGS (komponentov
systtmu TARGET2).
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Tender [Tender procedure]: postup, prostrednictvom ktorého centrilna banka
dodava na trh likviditu alebo ju z neho stahuje na zéklade konkurencnych
pontk predlozenych zmluvnymi stranami. NajlepSie konkurenéné ponuky sa
uspokojujii ako prvé do vycerpania celkového objemu likvidity, ktory ma
centralna banka poskytntt’ alebo stiahnut’.

Tender s pevnou urokovou sadzbou [Fixed rate tender]: tender, v ktorom
narodnd centrdlna banka vopred stanovi Grokovl sadzbu a zcastnené zmluvné
strany ponukaju objem penaznych prostriedkov, s ktorym chct obchodovat’ pri
takto stanovenej urokovej sadzbe.

Tender s pohyblivou urokovou sadzbou [Variable rate tender]: tender, v ktorom
zmluvné strany ponukaji jednak objem penazi, s ktorym chct obchodovat’
s centralnou bankou, a jednak urokovu sadzbu, za akdl chcti uzavriet' obchod.

Ucet povinnych minimdinych rezerv [Reserve account]: Gdet v néarodnej
centralnej banke, na ktorom zmluvné strany udrZiavajii svoje povinné minimalne
rezervy. Zmluvné strany mozu ako uéty povinnych minimalnych rezerv vyuzivat
svoje zuctovacie Gty v narodnych centralnych bankach.

Udrziavacie obdobie povinnych minimalnych rezerv [Maintenance period]:
obdobie, za ktoré¢ sa zistuje splnenie poziadavky na povinné minimalne rezervy.
ECB uverejniuje kalendar stanovenych udrziavacich obdobi najmenej tri mesiace
pred zaciatkom kazdého roka. Stanovené udrziavacie obdobia povinnych mini-
malnych rezerv sa zaCinaji v denl vyrovnania prvej hlavnej refinanc¢nej operacie
nasledujucej po zasadani Rady guvernérov, na programe ktorého je pravidelné
mesacné hodnotenie vyvoja menovej politiky. Obvykle sa koncia v den pred
podobnym diiom vyrovnania v nasledujicom mesiaci. V osobitnych situaciach
moze byt uverejneny kalendar zmeneny a doplneny, aj v zavislosti od zmien
planu zasadani Rady guvernérov.

Uverovid intitiicia [Credit institution]: iverova institicia v zmysle &lankov 2 a 4
ods. 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006
o zaCati a vykonavani ¢innosti uverovych institacii ('%%), ako sa implementovali
do vnutrostatneho prava, ktord podliecha dohladu vykondvanému prisluSnym
organom, alebo ina uverova institicia v zmysle ¢lanku 123 ods. 2 zmluvy,
ktora podlicha dohladu porovnatelnému s dohladom vykondvanym prisluSnym
vnutro$tatnym organom.

Uzke viizby [Close links]: situacia, v ktorej je zmluvna strana prepojend s emiten-
tom/dlznikom/ruéitelom akceptovatelnych aktiv z nasledujucich dévodov: a)
zmluvna strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo
viacerych podnikov 20 % alebo viac zakladného imania emitenta/dlznika/rucitel’a
alebo b) emitent/dlznik/rucitel’ vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom
jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zékladného imania zmluvnej
strany alebo c) tretia osoba vlastni viac ako 20 % zékladného imania zmluvnej
strany a viac ako 20 % zakladného imania emitenta/dlznika/rucitel’a, a to bud’
priamo, alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov.

Variacna marza (alebo oceniovanie podla trhovej hodnoty) [Variation margin
(marking to market)]: stanovena tUroven trhovej hodnoty podkladovych aktiv,
pouzivanych pri reverznych obchodoch Eurosystému na dodanie likvidity,
ktora musi byt podla jeho poziadavky udrziavana pocas celého trvania obchodu.
Znamena to, ze ak pravidelne zistovana hodnota podkladovych aktiv klesne pod
uréiti uroven,, narodné centralna banka vyzve zmluvni stranu, aby dodala doda-
to¢né aktiva alebo hotovost’ (vyzva na dodatocné vyrovnanie). Podobne ak trhova
hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni presiahne sumu, ktora zmluvna
strana dlhuje, méZe si zmluvna strana prebytocné aktiva alebo hotovost’ vyzdvih-
nut’. Pozri tiez oddiel 6.4.

Vklady s vypovednou lehotou [Deposits redeemable at notice]: kategoria
nastrojov pozostavajuca z vkladov, pri ktorych musi majitel dodrzat pevne
stanovent vypovedni lehotu skor, ako si moze vybrat’ svoje prostriedky. V niek-
torych pripadoch existuje moznost’ vyberu urcitej pevne stanovenej sumy v stano-
venom obdobi alebo moznost' pred¢asného vyberu podliehajiceho zaplateniu
sankéného poplatku.

(19 U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
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Viklady so stanovenou dobou splatnosti [Deposits with agreed maturity]: kate-
goria nastrojov, ktord sa skladd prevazne z terminovanych vkladov s pevnou
dobou splatnosti, ktoré st v zavislosti od narodnej praxe bud’ neprevoditelné
pred dobou splatnosti, alebo prevoditel'né iba za predpokladu zaplatenia sank¢-
ného poplatku. Tato kategéria tiez zahfiia niektoré neobchodovatelné dlhové
nastroje, ako st napriklad neobchodovatelné (retailové) vkladové listy.

Vnutrodenny uver [Intraday credit]: iver poskytnuty na dobu kratsiu ako jeden
pracovny dei. Mozu ho poskytovat' centralne banky na preklenutie nestladu
v zuCtovani platieb a mdéze mat formu: i) zabezpeCeného precerpania Uctu
alebo ii) Giverovej operacie proti prevodu prava alebo dohody o spatnom odki-
peni.

Vopred stanoveny kupon [Pre-fixed coupon]: kupdn z nastrojov s pohyblivou
urokovou sadzbou, ktory je stanoveny na zaklade hodnét z referencného indexu
k urgitému diu (ditom) pred zacatim doby nabiehania alikvotného kuponového
vynosu.

Vyzva na dodatocné vyrovnanie [Margin call]: postup suvisiaci s uplatiovanim
varianej marze, ktory znamena, ze ak pravidelne zistovana hodnota podklado-
vych aktiv klesne pod uréitd troven, centralne banky mézu vyzvat zmluvné
strany, aby aktiva (alebo hotovost’) doplnili. Podobne ak hodnota podkladovych
aktiv presiahne po preceneni sumu, ktora zmluvné strany dlhujt, plus variaéna
marzu, mdze zmluvna strana poziadat’ centralnu banku, aby jej nadbyto¢né aktiva
(alebo hotovost) vratila.

Zakladna na vypocet povinnych minimalnych rezerv [Reserve base]: zékladiiou
na vypocet vySky povinnych minimélnych rezerv Gverovej institicie je sucet
stanovenych poloziek stivahy.

Zmluva [Treaty]: Zmluva o fungovani Eurdpskej unie.

Zmluvna strana [Counterparty]: je druhou stranou finan¢nej transakcie
(napriklad akejkol'vek transakcie s centralnou bankou).

Znizenie ocenenia [Valuation markdown]: opatrenie na kontrolu rizika uplatio-
vané na podkladové aktiva pouzivané v reverznych obchodoch, pri ktorom
centralna banka znizi teoreticku trhovii hodnotu aktiv o urcité percento este
pred tym, nez uplatni akukol'vek ocenovaciu zrazku.

Zostatkova splatnost’ [Residual maturity]: doba zostavajica do datumu splatnosti
dlhového nastroja.

Zrazka [Haircut]: pozri ocenovacia zrazka.

Zuctovact ucet [Settlement account]: ucet priameho ucastnika narodného systému
TARGET?2 vedeny v centralnej banke na Gcely spracovania platieb.
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Dodatok 3

VYBER ZMLUVN\"{CH ,STRAN PRE ,lV)EVI'ZOVE INTERVENCNE
OPERACIE A DEVIZOVE SWAPY NA UCELY MENOVEJ POLITIKY

Vyber zmluvnych stran pre devizové intervencné operacie a devizové swapy na
ucely menovej politiky sa riadi jednotnym postupom, bez ohladu na zvoleny
organizacny ramec externych operacii Eurosystému. Spdsob vyberu sa podstatne
neliSi od zavedenych Standardov, nakol'ko je vysledkom zostladenia optimalnych
postupov jednotlivych narodnych centralnych bank. Vyber zmluvnych stran pre
devizové intervenéné operacie Eurosystému je zalozeny hlavne na dvoch subo-
roch kritérii.

Prvy stbor kritérii je inSpirovany zasadou obozretnosti. Prvym kritériom obozret-
nosti je schopnost’ splacat tver, ktora sa posudzuje kombinaciou viacerych
metod (napr. pomocou Uverovych ratingov ziskanych od komerénych agentar
a internej analyzy kapitalovych a inych pomerovych ukazovatelov); druhym
kritériom je poziadavka Eurosystému, aby vsetky zmluvné strany jeho devizo-
vych intervenénych operacii podliehali dohl'adu uznavaného organu bankového
dohladu. Tretim kritériom je, zZe vSetky zmluvné strany Eurosystému v devizo-
vych intervenénych operaciach musia dodrziavat’ vysoké etické normy a mat’
dobra povest'.

Po splneni poziadavky minimalnej obozretnosti sa uplatiiuje druhy subor kritérii,
ktorého obsahom st poziadavky efektivnosti. Prvé kritérium efektivnosti sa tyka
konkurencného cenového spravania a schopnosti zmluvnych strdn obchodovat’
s velkymi objemami, a to aj pri trhovych turbulenciach. Medzi d’alsie kritéria
efektivnosti patri kvalita a rozsah informacii poskytovanych zmluvnymi stranami.

Okruh potencialnych zmluvnych stran devizovych intervenénych operacii je
dostatoéne velky a rozmanity, takze zarucuje potrebnu flexibilitu. Umoziuje
Eurosystému vyberat’ si z roznych intervenénych kanalov. Aby bol Eurosystém
schopny ucinnej intervencie v réznych geografickych oblastiach a Easovych
pasmach, moéze vyuzivat zmluvné strany v ktoromkol'vek medzinarodnom
finanénom centre. V praxi vSak podstatna ¢ast’ zmluvnych stran pochadza z euro-
zony. Okruh zmluvnych stran pre devizové swapy uskuto¢niované na ucely
menovej politiky zodpoveda okruhu zmluvnych stran v eurozone, ktoré si Euro-
systém vybera pre svoje intervenéné devizové operacie.

Nérodné centrdlne banky mézu uplatiiovat’ systém obmedzeni, ktory im umoZzni
v devizovych swapoch vykondvanych na tucely menovej politiky kontrolovat
svoju uverovu angazovanost vo vztahu k jednotlivym zmluvnym stranam.
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Dodatok 4

RAMECV VYKAZNICTVA NA UCELY MENOVEJ A BANKOVEJ
STATISTIKY EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY ('!%)

1. Uvod

Nariadenie rady (ES) ¢. 2533/98 z 23. novembra 1998 o zbere Statistickych
informacii Eurdpskou centralnou bankou (!'') vymedzuje fyzické a pravnické
osoby, na ktoré sa vztahuju povinnosti vykazovania (,,referencny stibor vykazu-
jucich subjektov®), rezim utajenia a prislusné vykonavacie ustanovenia v sulade
s ¢lankom 5.4 Statatu Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej
centralnej banky (Statat ESCB). Okrem toho toto nariadenie opraviiuje ECB
vyuzit' svoju zdkonnii prdvomoc na:

a) stanovenie aktudlnej spravodajskej skupiny;

b) vymedzenie poziadaviek ECB v oblasti Statistického vykazovania a ich
uloZenie aktualnej spravodajskej skupine v ¢lenskych Statoch;

¢) stanovenie podmienok, na zaklade ktorych mézu ECB a narodné centralne
banky uplatiiovat’ svoje pravo overovat’ povinny zber Statistickych informacii
alebo ho vykonavat.

2. VSeobecné informacie

Ugelom nariadenia Eurdpskej centralnej banky (ES) &. 25/2009 z 19.decembra
2008 o bilancii sektora pefiaznych finanénych institacii (ECB/2008/32) (11?) je
umoznit ECB a v stlade s ¢lankom 5.2 statitu ESCB narodnym centralnym
bankam, ktoré vykonavaju ¢innost’ v ramci svojich moznosti, zbierat’ Statisticky
material potrebny na plnenie uloh ESCB a najmi jeho tloha definovat’ a usku-
to¢tiovat’ menovii politiku Unie v sulade s ¢lankom 127 ods. 2 prvou zarazkou
Zmluvy o fungovani Eurépskej unie. Statistické informacie zbierané v sulade
s nariadenim ECB/2008/32 sa pouzivaju na stanovenie konsolidovanej bilancie
sektora peniaznych finanénych institacii (PFI), ktorej zakladnym cielom je posky-
tovat ECB celkovy S$tatisticky obraz menového vyvoja zahriiujuci agregované
finanéné aktiva a pasiva PFI nachadzajucich sa v Clenskych Statoch, ktoré su
chapané ako jedno hospodarske tizemie.

Vykazovacia povinnost' na tcely Statistiky ECB v suvislosti s konsolidovanou
suvahou sektora PFI vychadza z troch hlavnych dévodov.

Po prvé, je nevyhnutné, aby ECB dostavala porovnatelné, spolahlivé a aktualne
Statistické informacie, ktoré sa v celej eurozone zbieraju za porovnatelnych
podmienok. Hoci narodné centralne banky v sulade s ¢lankami 5.1 a 5.2 $tattu
zhromazd’uji udaje decentralizovane a podl'a potreby v spojeni s d’al§imi Statis-
tickymi poziadavkami na ucely Spolocenstva alebo na narodné ucely, v suvislosti
s potrebou zabezpecCit’ spol'ahlivy Statisticky zaklad na definovanie a uskutocno-
vanie jednotnej menovej politiky treba zabezpedit’ dostatoéni mieru zosuladenia
a zhody s minimalnymi normami vykazovania.

Po druhé, spravodajské povinnosti stanovené v nariadeni ECB/2008/32 musia
dodrziavat' zésady transparentnosti a pravnej istoty. Dovodom je skuto¢nost,
ze uvedené nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné
v celej eurozéne. Ukladd povinnosti priamo fyzickym a pravnickym osobam,
ktorym moéze ECB v pripade neplnenia poziadaviek ECB na vykazovanie ulozit’

("%) Obsah tohto dodatku slizi len na informacné wcely.
(") U. v. ES L 318, 27.11.1998, s. 8.
("2) U. v. EU L 15, 20.1.2009, s. 14.
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sankcie (pozri ¢lanok 7 nariadenia (ES) ¢. 2533/98). Spravodajské povinnosti st
preto jasne vymedzené a akékol'vek uplatnenie pravomoci ECB v oblasti overo-
vania alebo povinného zberu Statistickych informacii sa riadi identifikovatelnymi
zasadami. Po tretie, ECB je povinna znizovat zataz spojenu s vykazovanim
v sulade so Statistickymi zasadami, ktorymi sa riadi rozvoj, tvorba a Sirenie
Statistiky ESCB [pozri ¢lanok 3 pism. a) nariadenia (ES) ¢. 2533/98]. Tieto
zasady st bliz§ie vymedzené vo verejnom zavizku Eurosystému v oblasti eurdp-
skej Statistiky uverejnenom na internetovej stranke ECB.

Preto sa Statisticky material zberany narodnymi centralnymi bankami podla
nariadenia ECB/2008/32 pouziva aj na vypocet zdkladne pre vypocet povinnych
minimalnych rezerv podla nariadenia ECB/2003/9.

Nariadenie ECB/2008/32 iba vSeobecne vymedzuje aktualnu spravodajski
skupinu a jej spravodajské povinnosti a zasady, podla ktorych ECB a narodné
centralne banky obvykle uplatiiuju svoju pravomoc overovat alebo povinne
zbierat’ Statistické informacie. Podrobnosti o Statistickych informaciach, ktoré
sa maju vykazovat’, aby sa splnili poziadavky ECB na $tatistické vykazovanie,
a minimalne normy, ktoré sa maji dodrziavat,, st stanovené v prilohach I az IV
k nariadeniu ECB/2008/32.

3. Aktualna spravodajska skupina; zoznam penaznych finanénych institdcii
na Statistické ucely

Medzi PFI patria rezidentské iverové institucie, ako sii vymedzené pravom Unie,
a vSetky ostatné rezidentské financ¢né institicie, ktorych predmetom podnikania je
prijimat’ vklady a/alebo blizke nahrady vkladov od inych subjektov ako PFI a na
svoj vlastny ucet (prinajmensom z ekonomického hl'adiska) poskytovat’ tvery
a/alebo investovat’ do cennych papierov. ECB vytvara a vedie zoznam institucii
v stlade s touto definiciou a podla klasifikacnych zasad stanovenych v prilohe
I k nariadeniu ECB/2008/32. Vykonna rada ECB ma pravomoc vytvarat’ a viest
tento zoznam PFI na Statistické Gcely. Aktudlnu spravodajskt skupinu tvoria PFI,
ktoré st rezidentmi v eurozone. Narodné centralne banky su opravnené udelovat’
vynimky malym PFI v stlade s ¢lankom 8 nariadenia ECB/2008/32. Tieto
vynimKy umoziuji narodnym centralnym bankam uplatnit’ metodu ,,zostatkovej
Casti*.

4. Povinnost® sStatistického vykaznictva

Na ucely zostavovania konsolidovanej bilancie musia rezidentské institucie, ktoré
sa nachadzaju v aktualnej spravodajskej skupine, mesacne poskytovat’ Statistické
informécie o svojich bilanciach. Dalsie informécie sa vyzaduju §tvrtroéne. Statis-
tické informacie, ktoré sa maji vykazovat, su bliz§ie uvedené v prilohe 1 k
nariadeniu ECB/2008/32. Prislusné statistické udaje zbieraji narodné centralne
banky, ktoré musia vymedzit postupy vykazovania, ktoré sa maji dodrziavat'.

Nariadenie ECB/2008/32 nebrani narodnym centralnym bankdm, aby zbierali
Statistické informacie potrebné na plnenie poZiadaviek ECB na Statistické vyka-
zovanie od aktualnej spravodajskej skupiny ako sucast’ SirSicho ramca Statistic-
kého vykazovania, ktory narodné centralne banky zavedi v ramci svojej pdsob-
nosti v sulade s pravom Unie alebo vnitrogtatnym pravom alebo podla ustalenej
praxe a ktory sluzi na iné Statistické ucely. Tymto by vSak nemalo byt dotknuté
plnenie poziadaviek na Statistické vykazovanie ustanovenych v nariadeni
ECB/2008/32. V osobitnych pripadoch sa ECB pri plneni svojich poziadaviek
moze opierat’ o Statistické informacie zozbierané na takéto ucely.

Désledok vynimky udelovanej narodnou centralnou bankou tak, ako je defino-
vané vysSie, spociva v tom, ze malé PFI podliehajii zniZenej spravodajskej
povinnosti (¢o okrem iného znamena iba Stvrtrocné vykazovanie), ktora je
povinna v suvislosti s povinnymi minimalnymi rezervami a je uvedena v prilohe
III k nariadeniu ECB/2008/32. Poziadavky na malé PFI, ktoré nie st tiverovymi
institiciami, st stanovené v ¢lanku 8 daného nariadenia. Tie PFI, ktorym bola
udelena vynimka, vSak maji moznost” zvolit’ si, ¢i budu plnit' poziadavky na
vykazovanie v plnom rozsahu, alebo nie.
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5. Vyuzitie S$tatistickych informacii podla nariadenia ECB o povinnych
minimalnych rezerviach

Aby sa zataz spojena s vykazovanim znizila na minimum a aby sa pri zbere
statistickych informacii prediSlo pripadnej duplicite, pouzivaji sa bilan¢né Statis-
tické informacie, ktoré vykazuji PFI podla nariadenia ECB/2008/32, aj na
vypocet zékladne pre vypocet povinnych minimalnych rezerv podla nariadenia
ECB/2003/9.

Spravodajské jednotky musia na Statistické ucely vykazovat udaje svojej
prislusnej narodnej centralnej banke podla tabulky 1, ktora je sucastou prilohy
II k nariadeniu ECB/2008/32. Ramceky v tabulke 1 oznacené symbolom ,,**
vyuzivaji vykazujuce inStiticie na vypocet svojej zakladne pre vypocet povin-
nych minimalnych rezerv (pozri raméek 9 v kapitole 7).

Na spravny vypocet zdkladne pre vypocet povinnych miniméalnych rezerv, na
ktoru sa uplatiuje kladna sadzba, je potrebné podrobné ¢lenenie vkladov s dohod-
nutou splatnostou nad dva roky, vkladov s vypovednou lehotou nad dva roky
a zévdzkov z repo obchodov tverovych institicii voci nasledujucim sektorom
(,,tuzemskym* a ,ostatnych clenskych Statov*): ,penazné financné institicie®,
»uverové institicie podlichajiice poziadavkam na povinné minimalne rezervy,
ECB a narodné centralne banky* a ,,verejna sprava“, ako aj voci ,,zvysku sveta‘.

Uverové indtitacie, ktoré podliehajii poziadavkam na povinné minimalne rezervy,
okrem toho v zavislosti od narodnych systémov zberu a bez vplyvu na Gplny
sulad s pojmami a zasadami klasifikacie bilancie PFI stanovenymi v nariadeni
ECB/2008/32 m6zu alternativne vykazovat' Udaje potrebné na vypocet zakladne
pre vypocet povinnych minimalnych rezerv s vynimkou udajov o obchodova-
telnych néstrojoch v sulade s tabulkou la za predpokladu, ze to neovplyvni
pozicie vyznacené tuénym pismom.

Priloha III k nariadeniu ECB/2008/32 obsahuje osobitné a prechodné ustanovenia
a ustanovenia o zlic¢eniach alebo splynutiach tykajucich sa tiverovych institucii
v suvislosti s uplatiovanim systému povinnych minimalnych rezerv.

Priloha III k nariadeniu ECB/2008/32 zahffia najmi schému vykazovania pre
iverové indtitucie v ,zostatkovej &asti“. Uverové institicie v zostatkovej Gasti
musia vykazovat’ minimalne Stvrtroéné tdaje potrebné na vypocet zakladne pre
vypocet povinnych minimalnych rezerv v stlade s tabul’kou la. Tieto institicie
zabezpecuju, aby vykazy podla tabulky la plne zodpovedali definiciam a klasi-
fikiciam pouzitym v tabulke 1. Udaje o zékladni pre vypodet povinnych mini-
malnych rezerv institcii v zostatkovej Casti za tri udrziavacie obdobia povinnych
minimalnych rezerv su zalozené na udajoch ku koncu Stvrtroka zozbieranych
narodnymi centralnymi bankami.

Priloha III obsahuje aj ustanovenia o vykazovani skupiny Gverovych institicii na
agregovanom zaklade. Po ziskani povolenia od ECB moézu tverové institacie
podlichajice poziadavkam na povinné minimalne rezervy v ramci Uzemia
jedného Statu vykazovat’ Statistické tdaje tykajtce sa ich konsolidovanej zakladne
na vypocet povinnych minimalnych rezerv ako skupina za predpokladu, ze
vSetky institacie, ktorych sa to tyka, sa vzdali vyhody pausSalnej odpocitatel'nej
polozky z poziadavky na povinné minimalne rezervy. Vyhodu pausalnej odpo-
Citatelnej polozky vSak ma skupina ako celok. Ak sa skupine uverovych institucii
povolilo, aby udrziavala povinné minimalne rezervy prostrednictvom sprostred-
kovatel'a, ale nevyuziva vyhody takéhoto vykazovania za skupinu, prislusna
narodna centralna banka méze poverit’ sprostredkovatel’a, aby uskutocnoval agre-
gované Statistické vykazovanie (iné ako v stvislosti so zakladfiou na vypocet
povinnych minimalnych rezerv) v mene tejto skupiny tverovych institdcii.
V takom pripade ma vyhodu pausalnej odpocitatelnej polozky kazdy clen
skupiny. Vsetky dotknuté institicie sit do zoznamu penaznych finanénych insti-
tucii, ktory vedie ECB, zaradené osobitne.

Priloha okrem toho zahfiia aj ustanovenia, ktoré sa maju uplatiiovat’ v pripade
splynutia a zlu€enia uverovych institacii. Pojmy ,,zI¢enie alebo splynutie®, ,,zlu-
Cované alebo splyvajtice institacie” alebo ,,nadobudajuce institacie maji vyznam
stanoveny v ¢lanku 1 nariadenia ECB/2003/9. Pre udrziavacie obdobie povinnych
minimalnych rezerv, pocas ktorého sa zliCenie alebo splynutie uskuto¢ni, sa
povinné minimalne rezervy nadobudajucej institicie vypocitavaji a musia
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dodrzat’ v sulade s ¢lankom 13 uvedeného nariadenia. Pre nasledujice udrzia-
vacie obdobie sa poZiadavka na povinné minimalne rezervy nadobudajicej inSti-
tucie vypocitava na zéklade zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv
a pripadne na zaklade Statistickych informacii v stilade s osobitnymi pravidlami
(pozri tabulku v prilohe III k nariadeniu ECB/2008/32). Inak platia bezné
pravidla pre vykazovanie Statistickych informacii a pre vypocet povinnych mini-
malnych rezerv, ktoré st ustanovené v ¢lanku 3 nariadenia ECB/2003/9.
Prislu$na narodna centralna banka moze okrem toho povolit’ nadobudajucej insti-
tucii, aby splnila svoju povinnost’ vykazovat’ Statistické informacie prostrednic-
tvom docasnych postupov. Tato vynimka z beznych postupov vykazovania musi
byt obmedzena na ¢o najkrat$iu dobu a v Ziadnom pripade by nemala presiahnut’
Sest’ mesiacov od nadobudnutia G¢innosti zluc¢enia alebo splynutia. Tato vynimka
nema vplyv na povinnost’ nadobudajicej institucie plnit’ si svoju spravodajska
povinnost’ v sulade s nariadenim ECB/2008/32 a pripadne na jej povinnost
prevziat’ spravodajské povinnosti zlu¢ovanych alebo splyvajtcich institacii.



Tabulka 1
Udaje vykazované mesacne (stavy) (')

A. Tuzemsko

PFI (%) NpFI
Vereggé] gsréva Ostatné rezidentské sektory
BILANCNE POLOZKY 3 inér?ghhc?é ;‘r:irl?e\lfa- 3 Ostatni finanéni sprostredkovatelia + finan¢né
Uverové indti- | jice PMR, ECB Ustrednd Stétna [ oo verejnd pomocné institicie Poistovne Nefinancné
ticie a NCB sprava " Spolu (S.123 + S.124) a penzijné fondy spolocnosti
(S.1311) sprava (S.125) (S.11) domécnostiam
z mh(_\: cemré}ne 2 toho: FVC (S.14 + S.15)
@ ® © @ © ® protistrany () © ) 0
PASIVA
8 Obezivo
9 Vidady - A S —
do 1 roka
nad 1 rok
z toho prevoditelné vklady |:| |
z toho do dvoch rokov /]
z toho syndikované uvery
% v curdch —]
9.1e Splatné na poziadanie * * [
z toho prevoditel'né vklady |:|
9.2¢ S dohodnutou splatnost'ou
do 1 roka * *
od 1 roka do 2 rokov * *
nad 2 roky * * * * *
9.3e S vypovednou lehotou
do 3 mesiacov * * [
nad 3 mesiace * * |
z toho nad 2 roky (?) ¥ I * | * * *
9.4¢ Repoobchody * | | * | * * * [
9x 'V cudzich menach
9.1x Splatné na p il * * [
9.2x S dohodnutou splatnostou
do 1 roka * *
od 1 roka do 2 rokov ® i
nad 2 roky * * * * *
9.3x_S vypovednou lehotou
do 3 mesiacov * * [
nad 3 mesiace * * [
z toho nad 2 roky (?) [ 1] I * | * * *
9.4x Repoobchody * ] | * | * * * [
10 Akcie/podielové listy FPT ()
11 Vydané dlhové cenné papiere
Ile v eurach
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
z toho do 2 rokov a zabezpeka vo forme NKZ nizsia ako 100 % istiny
nad 2 roky
11x V cudzich menach
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
z toho do 2 rokov a zapezpeka vo forme NKZ nizsia ako 100 % istiny
nad 2 roky
12 Kapital a rezervy
13 Ostatné pasiva
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B. Ostatné zicastnené ¢lenské Staty

C. Zvysok sveta

PFI (%) NpFI
Vereﬂgalgl)y rava Ostatné rezidentské sektory
z toho: Domécnosti + neziskové inititicie Domicnosti D. Netlenené
BILANCNE POLOZKY o ) sliziace domacnostiam + neziskové [ Spolu Neban-
Uverové p;ﬂfl;ﬁ“;‘lfw Ustredna Ostatnd (S.123 + S.124) Poistovne |\ oo institdcie Banky koveé
indtiticie | PMR, ECB _Smr"a verejna Spolu 3 PeNZUNC | polocnosti sliziace subjekty
- sprava o fondy domécnos-
a NCB (S.1311) sprava J toho: (S.125) (8.11) tiam
centrilne oz toho: (S.14 +
- FvC S.15)
protistrany (%)
[ (k) o (m) (n) (0) (9] @ () (s) ®
PASIVA
3 Obervo —
9 Vilady r — -
do 1 roka
nad 1 rok
z toho prevoditelné vklady [ | |
z toho do dvoch rokov |:|
z toho syndikované tivery ——
9¢ v eurich =] *
9.1e Splatné na poZiadanie * * |
z toho prevoditelné vklady —/
9.2¢ S dohodnutou splatnost'ou
do 1 roka * *
od 1 roka do 2 rokov * *
nad 2 roky * * * * * *
9.3e S vypovednou lehotou
do 3 mesiacov * * | [
nad 3 mesiace * * | |
z toho nad 2 roky (%) * [ * | * * * * ]
9.4¢ Repoobchody =] [ * | * * * | | =
9x __ V cudzich menich
9.1x_Splatné na poziad * * | |
9.2x S dohodnutou splatnostou
do 1 roka * *
od 1 roka do 2 rokov * *
nad 2 roky * * * * * *
9.3x S vypovednou lehotou
do 3 mesiacov * * | [
nad 3 mesiace * * | |
z toho nad 2 roky (?) * [ * | * * * *
9.4x Repoobchody * ] [ * | * * * | | *
10 Akcie/podielové listy FPT (%)
11 Vydané dlhové cenné papiere
1le v eurach
do 1 roka *
od 1 roka do 2 rokov *
z toho do 2 rokov a zabezpeka vo forme NKZ nizsia ako 100 % istiny
nad 2 roky *
11x 'V cudzich menach
do 1 roka *
od 1 roka do 2 rokov *
z toho do 2 rokov a zapezpeka vo forme NKZ niz$ia ako 100 % istiny
nad 2 roky *
12 Kapital a rezervy
13 Ostatné pasiva
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BILANCNE POLOZKY

A. Tuzemsko

PFI

NpFI

Verejna sprava
(S.13)

Ostatné rezidentské sektory

Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia + finanéné pomocné
intitacie
(S.123 + S.124)

Spolu

z toho:centrilne

protistrany (*) 7 toho: FVC

Poistovne

Domécnosti + neziskové institicie sliziace domacnostiam

(S.14 + S.15)

a penziiné Nefinanéné
penzy spolocnosti
fondy (S.11)

(S.125) :

Spolu

Uvery na
spotrebu

Uvery na byva-
nie

Ostané uvery

z toho: PSsJV,
NPS (%)

AKTIVA

Pokladni¢na hotovost’

z toho v eurach

Uvery

do 1 roka
od 1 roka do 5 rokov

nad 5 rokov

z toho: syndikované Gvery

z toho: repoobchody

2e

z toho v eurach

— z toho: revolvingové Gvery a precerpania
— z toho bezaro¢ny uver z kreditnej karty
— z toho urogeny uver z kreditnej karty

Iné cenné papiere ako akcie

3e

V eurach

do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky

3x

V cudzich menach

do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov

nad 2 roky

Akcie/podielové listy fpt

Akcie a iné majetkové tucasti

Fixné aktiva

A R-N RV NN

Ostatné aktiva
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BILANCNE POLOZKY

B. Ostatné zacastnené ¢lenské $taty

PFI

NpFI

Verejna sprava

(S.13)

Ostatné rezidentské sektory

Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia

+ finanéné pomocné indtitucie

(S.123 + S.124)

Spolu

z toho:
centralne
protistra-

ny (*)

z toho:
FVC

Poist'ovne
a penzijné fondy
(S.125)

Nefinanéné
spolo¢nosti
(S.11)

Domécnosti + neziskové institicie sluziace doméacnostiam
(S.14 + S.15)

C. Zvysok
sveta

Spolu

Ostané uvery

Uvery na
byvanie

Uvery na
spotrebu

z toho:
PSsIV/
NPS (%)

D. Necle-
nené

AKTIVA

1

le

Pokladni¢na hotovost’

z toho v eurach

2

Uvery

do 1 roka
od 1 roka do 5 rokov
nad 5 rokov

z toho: syndikované Gvery

z toho: repoobchody

2e

z toho v eurach

— z toho: revolvingové uvery a preCerpania
— z toho bezuro¢ny tver z kreditnej karty

— z toho tUroceny tUver z kreditnej karty

Iné cenné papiere ako akcie

3e

V eurach

do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky

3x

V cudzich menach

do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky

Akcie/podielové listy fpt

Akcie a iné majetkové ucasti

Fixné aktiva

4
5
6
7

Ostatné aktiva

[ 1

(") Kolonky oznacené hviezdickou ,,** sa pouzivaji na vypocet zikladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv. V pripade dlhovych cennych papierov, Gverové institicie bud’ predlozia doklad o pasivach, ktoré maju byt vyhaté zo zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv, alebo uplatiiuju Standardny odpocet

(?) Vykazovanie tejto polozky je dobrovolné az do odvolania.
(®) Na udaje v tejto polozke sa mozu vztahovat' odlisné postupy Statistického zberu, o ktorych rozhoduje NCB podl'a pravidiel nachadzajucich sa v ¢asti 2 prilohy I k nariadeniu ECB/2008/32.
(*) Centralne protistrany.

(°) Podnikatel'ské subjekty s jedinym vlastnikom/neregistrované podnikatel'ské subjekty.

pevne stanovenej percentualnej sumy, ktorG ur¢i ECB. Tenko oramované kolonky vykazuju iba uverové institicie, ktoré podliehajii poziadavkam na povinné minimalne rezervy. Pozri aj osobitné pravidla uplatiiovania povinnych minimalnych rezerv v prilohe III nariadenia ECB/2008/32.
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Tabulka la

Zjednodusené vykazovanie tudajov o povinnych minimalnych rezervach

Zékladna na vypocet povinnych minimélnych rezerv
vypo&itana ako stcet tychto stipcov v tabulke 1 (pasiva):
a)-b)+tc)+td)+e)+j—-k+1)+m)+n)+s)

ZAVAZKY Z VKLADOV
(v eurach a cudzich menach spolu)

9 CELKOVE VKLADY

9.1e + 9.1 x
92¢ + 9.2 x
93¢ + 9.3 x
94e + 94 x

z toho:
9.2e + 9.2 x s dohodnutou splatnostou
nad dva roky

z toho:
9.3e + 9.3 x s vypovednou lehotou Dobrovolné vykazovanie
nad dva roky
z toho:

9.4e + 9.4 x repo obchody

Nezaglenené polozky, stipec t) v tabulke 1 (pasiva)

OBCHODOVATELNE NASTROJE
(v eurach a cudzich menach spolu)

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE

11 e + 11 x s dohodnutou splatnostou
do dvoch rokov vratane

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE

11 e + 11 x s dohodnutou splatnostou
nad dva roky

6. Overovanie a povinny zber udajov

V pripade, Ze nie st splnené minimalne normy pre prenos, presnost, pojmovu
zhodu a revizie, samotnda ECB a ndarodné centralne banky zvycajne uplatiiuji
svoju pravomoc overovat a povinne zbierat' Statistické informacie. Tieto mini-
malne normy su stanovené v prilohe IV k nariadeniu ECB/2008/32.

7. Clenské $taty EU, ktorych menou nie je euro

Nakol'ko nariadenie podla ¢lanku 34.1 $tatitu ESCB neudel'uje Ziadne prava ani
neuklada ziadne povinnosti ¢lenskym Statom, pre ktoré plati vynimka (¢lanok
421 statatu ESCB), a Dansku (bod 2 Protokolu o uréitych ustanoveniach tyka-
jucich sa Danska), ani neplati pre Spojené kralovstvo (bod 8 Protokolu o uréitych
ustanoveniach tykajucich sa Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného
frska), nariadenie ECB/2008/32 plati iba v &lenskych 3tatoch.
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Clanok 5 statatu ESCB o posobnosti ECB a narodnych centralnych bank v oblasti
Statistiky a nariadenie (ES) ¢. 2533/98 vsak platia vo vsetkych c¢lenskych Statoch.
To zaroven znamena, spolu s druhou a tretou zarazkou ¢lanku 4 ods. 3 Zmluvy
o Eurépskej tnii, Ze Glenské staty EU, ktorych menou nie je euro, maju povin-
nost’ na narodnej urovni navrhovat’ a uskuto¢iovat’ vSetky opatrenia, ktoré pova-
zuji za vhodné na to, aby mohli vykonavat’ zber Statistickych informacii potreb-
nych na splnenie poziadaviek ECB na $tatistické vykazovanie, ako aj vcasné
pripravy v oblasti $tatistiky tak, aby sa mohli stat’ ¢lenskymi §tatmi. Tato povin-
nost’ bola vyslovene uvedena v ¢lanku 4 a v 17. bode odévodnenia k nariadeniu
(ES) ¢. 2533/98. Z ddévodov transparentnosti sa tato osobitna povinnost’ pripo-
mina v odoévodneniach k nariadeniu ECB/2008/32.
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Dodatok 5

INTERNETOVE STRANKY EUROSYSTEMU

CENTRALNA BANKA

INTERNETOVA STRANKA

Eurdpska centralna banka

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique

www.nbb.be alebo www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Central Bank of Ireland (Banc Cean-
nais na hEireann)

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espana

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Central Bank of Malta (Bank Centrali
ta® Malta)

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Narodna banka Slovenska

www.nbs.sk

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki

www.bof.fi
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Dodatok 6

POSTUPY A SANKCIE UPLATNOVANE’V PRiPApE NEDODRZANIA
ZAVAZKOV ZMLUVNYCH STRAN

1. Finan¢né pokuty

Ak zmluvna strana porusi pravidld tendrov ('!3), dvojstrannych operacii (''4),
pouzivania podkladovych aktiv ('!%), postupov na konci diia alebo podmienky
pristupu k jednodiiovym refinanénym operaciam (''°), Eurosystém uplatni tieto
finan¢né pokuty:

a) V pripade poruSenia pravidiel suvisiacich s tendrami, dvojstrannymi
obchodmi a vyuzivanim podkladovych aktiv sa za prvé a druhé porusenie,
ku ktorému dojde v priebehu 12-mesaéného obdobia, za kazdé z nich uplatni
finan¢na pokuta. Finanéné pokuty sa vypocitavaju pouzitim hrani¢nej refe-
rencnej sadzby, ktord platila pri zacati poruSovania, pricom tito sadzba sa
zvysi o 2,5 percentualneho bodu.

i) Pri poruseni pravidiel tykajucich sa tendrov a dvojstrannych transakcii sa
finan¢né pokuty vypocitavajii zo sumy zabezpeky alebo hotovosti, ktoru
zmluvnad strana nebola schopna vyrovnat, vyndsobenej koeficientom
X/360, kde X je pocet kalendarnych dni s maximalnym poétom sedem,
pocas ktorych zmluvna strana nebola schopnéd zabezpedit' akceptovatelné
aktiva alebo poskytnut’ pridelent sumu pocas splatnosti operacie. Pausalna
pokuta vo vyske 500 EUR sa pouzije, ak vysledkom vypoctu bude suma
niz8ia ako 500 EUR, a

ii) pri poruSeni pravidiel tykajucich sa pouzivania podkladovych aktiv (') sa
finan¢né pokuty vypocitavajii z hodnoty neakceptovatelnych aktiv alebo
aktiv, ktoré zmluvna strana nesmie pouzivat’, ktorti bud: zmluvna strana
dodala narodnej centralnej banke alebo ECB, alebo ktoré zmluvna strana
neodstranila do 6smeho kalendarneho dna nasledujiceho od momentu,
ked” sa akceptovatelné aktiva stali neakceptovate'nymi alebo ich zmluvna
strana uz nesmela pouzivat, vynasobenej koeficientom X/360. X je pocet
kalendarnych dni s maximalnym poc¢tom sedem, pocas ktorych zmluvna
strana porusovala pravidla tykajuce sa vyuzivania podkladovych aktiv.
Pausalna pokuta vo vyske 500 EUR sa pouzije, ak vysledkom vypoctu
bude suma niz$ia ako 500 EUR.

('3) Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvna strana neprevedie dostatoény objem podkladovych
aktiv alebo hotovosti (v pripade vyziev na dodatoéné vyrovnanie) na vyrovnanie
objemu likvidity, ktory jej bol prideleny v operacii na dodanie likvidity, v den vyrov-
nania alebo na jeho zabezpecenie az do splatnosti operacie prostrednictvom zodpove-
dajucich vyziev na dodato¢né vyrovnanie, alebo ak neprevedie dodatoény objem na
vyrovnanie sumy, ktora jej bola pridelend v operacii na stiahnutie likvidity.

("% Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvna strana neprevedie dostato¢nu hodnotu akceptova-
telnych podkladovych aktiv alebo ak neprevedie dostato¢né penazné prostriedky na
vyrovnanie sumy v dvojstrannych transakciach, alebo ak nezabezpe¢i prebiehajucu
dvojstrannu transakciu kedykol'vek v Case do jej splatnosti prostrednictvom zodpove-
dajucich vyziev na dodato¢né vyrovnanie.

(') Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana pouziva aktiva, ktoré s alebo ktoré sa stali
neakceptovatelnymi alebo ktoré zmluvna strana nesmie pouZivat, napr. z dovodu
uzkych vézieb s emitentom/rucitelom alebo z dovodu totoznosti s emitentom/ruci-
telom.

(1%) Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvna strana ma na z(¢tovacom 0cte negativny zostatok na
konci diia a nesplita podmienky pristupu k jednodiiovej refinanénej operacii.

("7) Tieto ustanovenia sa uplatiuju aj vtedy, ked: a) zmluvna strana pouZivala neakcepto-
vatel'né aktiva alebo poskytla informacie, ktoré negativne ovplyvnili hodnotu zabez-
peky, napr. o nesplatenej sume pouzitej Giverovej pohladavky, ktora bola nepravdiva
alebo neaktualna, alebo b) ak zmluvna strana pouziva aktiva, ktoré si neakceptovatel'né
z dovodu uzkych vizieb medzi emitentom/ru¢itelom a zmluvnou stranou.
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b) Pri prvom poruseni pravidiel pre postupy na konci dia alebo pre pristup
k jednodnovym refinan¢nym operaciam sa pouzitelné financné pokuty vypo-
Citavaju pouzitim hrani¢nej referen¢nej sadzby, ktora platila pri zacati poru-
Sovania, priCom tato sadzba sa zvySi o 5 percentualnych bodov. V pripade
opakovanych poru$eni sa urokova sadzby pokuty zvysi o d’alsich 2,5 percen-
tualneho bodu vzdy, ked’ k tomu ddjde v obdobi 12 mesiacov, a vypocitava
sa z objemu neautorizovaného pristupu k jednodfiovym refinanénym opera-
ciam. Pausalna pokuta vo vyske 500 EUR sa pouzije, ak vysledkom vypoctu
bude suma nizsia ako 500 EUR.

2. Nefinan¢né postihy

Za porusenie pravidiel tykajtcich sa tendrov a dvojstrannych transakcii a pravidiel
pre podkladové aktiva moze Eurosystém vylacit’ zmluvnua stranu v nasledujucich
pripadoch:

2.1. Vylucenie po poruseni pravidiel tykajucich sa tendrov a dvojstrannych tran-
sakcii

Ak dojde k tretiemu poruseniu rovnakého typu v priebehu 12-mesa¢ného obdo-
bia, Eurosystém, okrem finan¢nej pokuty vypocitanej v stlade s pravidlami
uvedenymi v Casti 1, vylac¢i zmluvné strany z nasledujucej operacie (operacii)
na volnom trhu toho istého druhu uskuto¢nenej podla tych istych postupov,
ktoré sa maju iniciovat pocas urCitého obdobia. Vylucenie sa bude uplatiiovat’
v sulade s touto stupnicou:

a) ak objem nedodanej zabezpeky alebo hotovosti tvori menej ako 40 % z celko-
vého objemu zabezpeky alebo hotovosti, ktorda ma byt dodana v suvislosti
s tretim poruSenim, uplatni sa vylicenie na jeden mesiac;

b) ak sa objem nedodanej zabezpeky alebo hotovosti pohybuje v rozpdti 40 az
80 % z celkového objemu zabezpeky alebo hotovosti, ktord ma byt dodana
v suvislosti s tretim porusenim, uplatni sa vylicenie na dva mesiace;

c) ak sa objem nedodanej zabezpeky alebo hotovosti pohybuje v rozpati 80 az
100 % z celkového objemu zabezpeky alebo hotovosti, ktorda ma byt dodana
v suvislosti s tretim porusenim, uplatni sa vyli¢enie na tri mesiace.

Tieto financné pokuty a opatrenia spojené s pozastavenim pristupu k operaciam
sa uplatiiuji, bez vplyvu na oddiel 2.3, aj na kazdé nasledujice poruSenie pocas
12-mesacného obdobia.

2.2. Vylicenie po poruseni pravidiel pre podkladové aktiva

Ak dojde k tretiemu poruseniu pocas 12-mesacného obdobia, Eurosystém, okrem
finan¢nej pokuty vypocitanej v stlade s vysSie uvedenym oddielom 1, vyluci
zmluvnu stranu z nasledujicej operacie na volnom trhu.

Tieto financné pokuty a opatrenia spojené s pozastavenim pristupu k operaciam
sa uplatiuju, bez vplyvu na oddiel 2.4, aj na kazdé nasledujuce porusenie pocas
12-mesacného obdobia.

2.3. Vylucenie pristupu ku vsetkym buducim operaciam menovej politiky na
urcité obdobie vo vynimocnych pripadoch

Vo vynimoénych pripadoch, ak je to potrebné vzhladom na zavaznost’ pripadu
(pripadov) nedodrzania a najmé so zretelom na sumy, ktorych sa to tyka, d’alej
na frekvenciu alebo trvanie pripadov nedodrzania, treba zvazit okrem finanénej
pokuty vypocitanej podla Casti 1 aj vylucenie zmluvnej strany z pristupu ku
vSetkym buducim operaciam menovej politiky na obdobie troch mesiacov.

2.4. Institucie so sidlom v inych clenskych Statoch

Eurosystém tiez moze rozhodnit’ o tom, ¢i by sa navrhované opatrenie suvisiace
s vylacenim, ktoré ma byt prijaté, malo tiez uplatiovat’ na pobocky tej istej
indtitucie umiestnené v inych c¢lenskych $tatoch.
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Dodatok 7

VYTVORENIE UCINNEHO ZABEZPECENIA UVEROVYCH
POHIADAVOK

V zaujme vytvorenia uc¢inného zabezpecenia tiverovych pohl'adavok a ich rychlej
realizacie v pripade nedodrzania zavdzku zmluvnej strany je potrebné splnit’
nasledujuce dodato¢né pravne poziadavky:

a) Overenie existencie uverovych pohladavok: pri overovani existencie uvero-
vych pohladavok predlozenych Eurosystému ako zabezpeka musia narodné
centrdlne banky uplatilovat’ minimalne tieto opatrenia: i) zmluvné strany
narodnej centralnej banke aspon raz za Stvrtrok predlozia zavdzné vyhlasenie
na potvrdenie existencie iverovych pohladavok predlozenych ako zabezpeka,
ktoré mozno nahradit’ preverenim informacii vedenych v centralnych tvero-
vych registroch, ak takéto registre existuju; ii) narodné centralne banky, organ
bankového dohladu alebo externy auditor jednorazovo overia postup, ktory
zmluvna strana pouziva, ked’ Eurosystému predklad4 informacie o existencii
uverovych pohladdvok; iii) ndrodné centrdlne banky, prislusné uverové
registre, organ bankového dohladu alebo externi auditori vykonaji ndhodné
kontroly kvality a presnosti takychto zavdznych vyhldseni zmluvnych stran.

Stvrtrotné zavizné vyhlasenie v bode i) obsahuje poZiadavku, aby zmluvné
strany Eurosystému pisomne:

i) potvrdili a zaru€ili slad uverovych pohladdvok predlozenych narodnej
centralnej banke s kritériami akceptovatel'nosti Eurosystému;

ii) potvrdili a zarudili, ze Ziadna Gverova pohl'adavka predlozena ako podkla-
dové aktivum sa zaroven nepouziva ako zabezpeka v prospech tretej
strany a zaviazali sa, ze ziadne uverové pohladavky nebudii mobilizovat
ako zabezpeku pre tretiu stranu,

iii) potvrdili a zarucili, ze prislusnej narodnej centralnej banke okamzite, ale
nie neskor ako pocas nasledujiceho pracovného dha oznamia kazda
udalost s podstatnym vplyvom na zmluvny vztah medzi zmluvnou
stranou a prislusnou narodnou centralnou bankou, najmé predcasné, Cias-
toéné alebo Uplné splatenie tiverovej pohladavky, znizenie jej ratingu
a podstatné zmeny jej podmienok.

Aby sa mohli uskutoc¢novat’ kontroly v stlade s bodmi ii) a iii), organy
bankového dohladu, narodné centralne banky alebo externi auditori musia
byt opravneni tieto kontroly vykonat. V pripade potreby toto opravnenie
musi byt stanovené zmluvne, resp. musi byt v stlade s platnymi vnutrostat-
nymi pravnymi predpismi.

b) Platnost dohody o mobilizdcii uverovych pohladavok: dohoda o mobilizacii
uverovej pohladavky ako zabezpeky musi taktiez platit medzi zmluvnymi
stranami (prevadzatel'om a nadobudatel'om) podla vnutrostatnych predpisov.
Vsetky pravne nalezitosti na zaistenie platnosti zmluvy a na zabezpeCenie
mobilizacie Gverovej pohladavky ako zabezpeky musia byt splnené.

¢) Uplny ucinok mobilizicie vo vztahu k tretim osobdm: pokial’ ide o oznamenie
dlznikovi v pripade mobilizacie uverovej pohladavky ako zabezpeky,
s ohladom na Specifické vlastnosti r6znych pravnych systémov platia tieto
poziadavky:

i) V niektorych ¢lenskych §tatoch, v ktorych je oznamenie dlznikovi o mobi-
lizacii Gverovej pohladavky ako zabezpeky nevyhnutné, aby bolo uéinné
voci tretim osobam, a najmé pre prednost’ naroku narodnych centralnych
bank voci veritelom podl'a platnej narodnej dokumentacie, je potrebné,
aby sa vopred alebo pocas samotnej mobilizacie Gverovej pohl'adavky ako
zabezpeky uskutoénilo predchadzajiice oznamenie dlznikovi.
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ii) V inych ¢lenskych $tatoch, kde jeverejna registracia mobilizacie Gverovej
pohl'adavky ako zabezpeky nevyhnutnd, aby bola plne G¢inna voci tretim
osobam, a najmi pre prednost’ naroku narodnych centralnych bank voci
ostatnym veritelom podla platnej narodnej dokumentacie, je potrebné,
aby sa takato registracia uskutocnila vopred alebo poc¢as samotnej mobi-
lizacie Gverovej pohladavky ako zabezpeky.

iii) V clenskych statoch, ktoré nevyzaduju predchadzajiice oznamenie dlzni-
kovi ani verejnu registraciu mobilizacie Gverovej pohladavky ako zabez-
peky v stlade s bodmi i) a ii) (podl'a prislusnej narodnej dokumentacie),
sa vyzaduje nasledné oznamenie dlznikovi. Podmienkou uznania nasled-
ného oznamenia dlznikovi je, aby skuto¢nost, ze zmluvna strana Gverovu
pohladavku mobilizovala ako zabezpeku v prospech narodnej centralnej
banky, zmluvna strana, resp. narodna centralna banka (podla prislusnej
narodnej dokumentdcie) dlznikovi ozndmila bezodkladne po vzniku
tverovej udalosti. ,,Uverova udalost znamena pripad zlyhania alebo

podobny pripad vymedzeny v prislusnej narodnej dokumentacii.

Toto oznamenie sa nevyzaduje v pripade, ze uverové pohladavky su
nastrojmi znejucimi na dorucitel’a, v pripade ktorych nie je podla platnych
vnutro$tatnych pravnych predpisov oznamovanie nutné. V takom pripade
moze prislusnd narodna centralna banka pozadovat, aby jej alebo tretej
osobe boli predmetné nastroje na dorucitela fyzicky prevedené bud’ vopred,
alebo pocas ich samotnej mobilizacie ako zabezpeky.

Vyssie uvedené si minimalne poziadavky. Narodné centrdlne banky sa mézu
rozhodntt, Ze budil navySe k vysSie uvedenym pripadom vyZadovat' pred-
chadzajuce oznadmenie alebo registraciu podla prislusnej narodnej dokumen-
tacie.

Vsetky ostatné pravne nalezitosti na zabezpelenie mobilizacie uverovej
pohladavky ako zabezpeky musia byt tiez splnené.

Vylicenie obmedzeni tykajucich sa bankového tajomstva a dévernosti:
zmluvna strana nie je povinnd ziskat’ od dlznika suhlas na poskytnutie infor-
macii o Uverovej pohladavke a o samotnom dlznikovi, ktoré Eurosystém
vyzaduje na vytvorenie u¢inného zabezpecenia tiverovych pohladavok a ich
rychlu realizaciu v pripade nedodrzania zdvdzkov zmluvnej strany. Zmluvna
strana a dlznik sa musia zmluvne dohodnut, ze dlznik bezpodmienecne
sthlasi s poskytnutim takychto informacii o sebe a o tverovych
pohladavkach Eurosystému. Ustanovenie tohto druhu nie je potrebné, ak
poskytovanie takychto informacii neobmedzuju ziadne pravidla stanovené
vo vnutrostatnych pravnych predpisoch podla prislusnej narodnej dokumen-
tacie.

Vylicenie obmedzeni tykajucich sa mobilizacie uverovych pohladavok:
zmluvné strany musia zabezpecit, aby uverové pohladavky boli plne prevo-
ditelné a dali sa bez obmedzeni mobilizovat’ ako zabezpeka v prospech Euro-
systému. V tUverovej zmluve ani v inych zmluvnych dojednaniach medzi
zmluvnou stranou a dlznikom nesmt byt ziadne obmedzujlice ustanovenia
tykajuce sa mobilizacie, pokial’ vnitrostatne pravne predpisy neustanovuju, Ze
akékol'vek takéto zmluvné obmedzenia nemajii vplyv na Eurosystém, pokial
ide o mobilizaciu zabezpeky.

Vylicenie obmedzeni tykajucich sa realizdacie uverovych pohladavok: iverova
zmluva ani iné zmluvné dojednania medzi zmluvnou stranou a dlznikom
nesmi obsahovat’ ziadne obmedzenia tykajice sa realizacie uverovej
pohladavky pouzitej ako zabezpeka vratane obmedzeni stvisiacich s formou
a Casom jej realizacie alebo s inymi poziadavkami na jej realizaciu.
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Dodatok 8

POZIADAVKY NA VYKAZOVANIE UDAJOV O UVEROCH, KTORE
SU PODKLADOVYMI AKTiVAMII CENNYCH PAPIEROV KRYTYCH
AKTIVAMI

Udaje o uveroch sa predkladajii a zverejiiuju elektronicky v databaze tdajov
o uveroch v stlade s poziadavkami Eurosystému, okrem iného na zabezpecenie
vol'ného pristupu k tdajom, dostato¢ny rozsah udajov, nediskriminaciu, prime-
rant Struktira riadenia, transparentnost, pricom tieto poziadaky stanovi ECB
v sulade s tymto dodatkom. Na tento Gcel sa pouziva prislusny vzor na vyka-
zovanie tdajov o tveroch pre kazdu jednotliva transakciu, ktory zavisi od triedy
aktiv obsiahnutych v subore aktiv vytvarajucich pefiazny tok (!'8).

Udaje o uveroch sa musia vykazovat' najmenej raz za §tvrtrok, najneskor jeden
mesiac po splatnosti Groku z prislusného cenného papiera krytého aktivami. Ak
udaje o uveroch nebudi vykazané alebo aktualizované do jedného mesiaca po
splatnosti prislusného uroku, cenny papier kryty aktivami prestane byt akcepto-
vatelny. V zdujme zabezpeCenia stladu s tymito poziadavkami bude databaza
udajov o uveroch vykonavat' automatické kontroly siladu a spravnosti vykazov
o novych a/alebo aktualizovanych tdajov o averoch pre kazda transakciu.

Od datumu uplatiovania poziadaviek na vykazovanie udajov o podkladovych
uveroch pre cenné papiere kryté aktivami, t. j. pre prislusna triedu aktiv podla
vzoru, musia byt poskytované podrobné informécie o jednotlivych uveroch
obsiahnutych v stbore podkladovych aktiv vytvarajucich penazny tok, aby sa
cenny papier kryty aktivami mohol stat’ alebo zostat' akceptovatelnym. Cenny
papier kryty aktivami musi pocas troch mesiacov dosiahnut' povinni minimalnu
uroven stladu, posudenu s ohladom na dostupnost informacii v jednotlivych
datovych poliach vzoru na vykazovanie tidajov o tveroch. Na zachytenie poli,
ktoré nie su k dispozicii, kazdy vzor zahfia stbor Siestich moznosti ,.ziadne
tidaje* (ZU), a ten sa musi pouzit kedykol'vek, ked’ jednotlivé udaje nie je
mozné predlozit’ v sulade so vzorom. Existuje tiez siedma moznost 7U, ktora
sa uplatiiuje iba na vzor CMBS.

Moznosti ZU a ich vyznam sa uvadzaji v nasledujicej tabul’ke:

Moin(?sti- ,,“Ziadne Vysvetlivka

udaje

701 Udaje, ktoré sa nezozbierali, ked’ze ich kritéria pri upisovani
aktiva nevyzadovali

702 Udaje boli zozbierané v aplikdcii pouZitej na upisovanie
udajov o aktive, ale neboli vlozené do systému vykazovania
pri dokonceni upisovania aktiva

703 Udaje boli zozbierané v aplikacii pouzitej na upisovanie
udajov o aktive, ale boli vlozené do oddeleného systému,
odlisného od systému vykazovania tdajov o upisanych akti-
vach

704 Udaje boli zozbierané, ale budii k dispozicii len od YYYY-
MM

705 Nie je relevantné

706 Nevztahuje sa na dany pravny poriadok

7u7 Iba pre uvery CMBS s hodnotou nizSou ako 500 000 EUR, t.
j- hodnotou celého zostatku obchodného tveru pri upisani

(1%) Prislusné verzie vzorov na vykazovanie tdajov o iveroch pre osobitné triedy aktiv su

uverejnené na internetovej stranke ECB.
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Nasledujuce deviatmesacné prechodné obdobie sa uplatiiuje na vsetky cenné
papiere kryté aktivami (v zavislosti od datumu, kedy sa poziadavky na vykazo-
vanie Udajov o uveroch uplatiiuji na prislusna triedu aktiv):

— prvy Stvrtrok nasledujici po datume zaCatia uplatiiovania poziadaviek je
skusobnou dobou. Udaje o uveroch sa musia vykazat, ale neexistuji Ziadne
osobitné limity tykajiice sa poctu povinnych poli obsahujucich ZU1 az ZU7,

— v druhom 3tvrtroku nemdZe pocet povinnych poli obsahujicich ZUl
presiahnut’ 30 % z celkového poctu povinnych poli a pocet povinnych poli
obsahujiicich ZU2, ZU3 alebo ZU4 nemdze presiahnut’ 40 % z celkového
poctu povinnych poli,

— v trefom §tvrtroku nemdze poet povinnych poli obsahujicich ZUl
presiahnut’ 10 % z celkového poctu povinnych poli a pocet povinnych poli
obsahujicich ZU2, ZU3 alebo ZU4 nemdze presiahnut 20 % z celkového
poctu povinnych poli,

— na konci devétmesacného prechodného obdobia nemé6zu v idajoch o Gveroch
byt’ Ziadne povinné polia obsahujiice hodnoty ZU1, ZU2, ZU3 alebo ZU4 pre
jednotlivl transakciu.

Na zéklade uplatnenia tychto minimalnych hodndt databiza tdajov o tveroch
vytvori a prideli body za kazdu transakciu s cennym papierom krytym aktivami
pri predlozeni a spracovani tdajov o tveroch. Tieto body budu odrazat’ pocet
povinnych poli obsahujucich ZU1 a pocet povinnych poli obsahujucich ZU2,
ZU3 alebo ZU4 a kazda hodnota sa porovna s celkovym poétom povinnych
poli. Podobny pristup pri moznostiach ZU5, ZU6 a ZU7 je mozné pouzit’ iba,
ak to umoznia prislusné polia s tGdajmi v prislusnom vzore na vykazovanie
udajov o uveroch. Kombinaciou tychto dvoch hrani¢nych hodnét vznika nasle-
dujuce rozpédtie hodnotenia tidajov o tGveroch:

Polia ZU1
Matrica poctu bodov
0 <10 % <30 % >30 %

702 0 Al BI Cl D1
alebo <20 % A2 B2 C2 D2
703

<40 % A3 B3 C3 D3
alebo
704 > 40 % A4 B4 C4 D4

Vychadzajuc z vysSie stanovené¢ho prechodného obdobia sa pocet bodov musi
postupne zlepsit' za kazdy Stvrtrok v sulade s nasledujucim prehladom:

Harmonogram Hodnota kritéria (miera akceptovatel'nosti
g hodnotiaceho kritéria)
Prvy Stvrtrok (prvé predlozenie) (nie je pozadovand ziadna minimalna
hodnota kritéria)
Druhy Stvrtrok (miniméalne) C3
Treti Stvrtrok (minimalne) B2
Pocnuc Stvrtym Stvrtrokom Al

V pripade cennych papierov zabezpecenych hypotekdrnym uverom na byvanie
(RMBS) sa poziadavky na informovanie o jednotlivych uveroch budu uplatiovat
od 3. januara 2013 a devdtmesacné prechodné obdobie sa konc¢i 30. septembra
2013.

V pripade cennych papierov krytych aktivami, ked’ aktiva vytvarajuce penazné
toky obsahuju Gvery pre malé a stredné podniky (SME), sa poziadavky na
informovanie o jednotlivych uveroch budu uplatiiovat’ od 3. januara 2013
a devdtmesacné prechodné obdobie konc¢i 30. septembra 2013.
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V pripade cennych papierov zabezpecenych hypotekarnymi uvermi na komeréné
ucely (CMBS), sa poziadavky na informovanie o jednotlivych tveroch budu
uplatiovat od 1. marca 2013 a devdtmesaéné prechodné obdobie sa konci
30. novembra 2013.

V pripade cennych papierov krytych aktivami, ked’ aktiva vytvarajuce penazné
toky zahffiajii Givery na motorové vozidla, spotrebitel'ské uvery alebo lizingové
pohladavky, sa poziadavky na informovanie o jednotlivych uveroch budu uplat-
novat od 1. januara 2014 a devdtmesatné prechodné obdobie sa konci
30. septembra 2014.

Ked aktiva vytvarajice penazné toky, ktoré kryju cenné papiere kryté aktivami,
zahffaju pohladavky z kreditnych kariet, poziadavky na informécie o individual-
nych tveroch sa uplatiiuju od 1. aprila 2014 a devdtmesacné prechodné obdobie
sa konci 31. decembra 2014.

Cenné papiere kryté aktivami vydané viac ako devdt' mesiacov po datume, od
ktorého sa poziadavky na vykazovanie udajov o novych tveroch uplatiuju (1),
musia byt plne v sulade s poziadavkami na vykazovanie od prvého predloZenia
udajov o uveroch, t. j. od vydania. UZ existujice transakcie s cennym papierom
krytym aktivami, ktoré nie je mozné zaradit’ ku ziadnemu vzoru na vykazovanie
udajov o uveroch zostanu akceptovatelné do 31. marca 2014. Eurosystém posudi
od pripadu k pripadu, ¢i na konkrétnu transakciu s cennym papierom krytym
aktivami mozno pouzit’ uvedené prechodné ustanovenie.

(1) »M2 T. j. 30. septembra 2013 v pripade cennych papierov krytych hypotekarnymi
Gvermi na nehnutelnosti na byvanie a Gverov pre MSP, 30. novembra 2013 v pripade
cennych papierov krytych hypotekdrnymi tvermi na komeréné nehnutelnosti,
30. septembra 2014 v pripade uverov na motorové vozidla, spotrebitel'skych uverov
a pohladavok z lizingu a 31. decembra 2014 v pripade pohladdvok z kreditnych
kariet. <
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PRILOHA II

DODATOCNE MINIMALNE SPOLOCNE POZIADAVKY

Dodato¢né minimalne spolo¢né poZiadavky na vSetky opatrenia, ktoré
sa tykaji operacii menovej politiky

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali zaistit’, Ze sa jej Standardné podmienky buda
uplatiiovat’ na operacie menovej politiky.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované narodnou
centralnou bankou by mali zaistit, ze narodné centralne banky s schopné
vykonat’ kazdu zmenu a doplnenie ramca menovej politiky bez zbyto¢ného
odkladu. Malo by sa zabezpecit' ozndmenie takychto zmien zmluvnym
stranam s uvedenim presného datumu, kedy nadobudajii G¢innost’.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali stanovit, ze vsetky platby tykajiice sa operacii
menovej politiky by sa mali uskutocniovat’ v eurach (okrem platieb v cudzich
menach v pripade devizovych swapov).

Ak je potrebné uzavriet’ jedinti zmluvu (,,single contractual agreement™) na
uskuto¢nenie vSetkych transakcii podl'a dohody a/alebo uzavriet' zmluvu ako
ramcova dohodu, aby sa umoznilo ucinné zaverené zapodlitanie
pohladavok a ukoncenie transakcie (,close-out and termination netting*),
mala by sa prijat’ zodpovedajtica Uprava.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované narodnou
centralnou bankou by mali zaistit, Ze vo vztahu medzi narodnou centralnou
bankou a zmluvnymi stranami budt platit’ vhodné a jednoznaéné pravidla,
ktoré sa tykaju pouzivania formuldrov (vratane potvrdenia podmienok tran-
sakcif), nosi¢ov udajov a prostriedkov a spdsobov komunikacie.

Prislusné zmluvné alebo regula¢né opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali ustanovit’ prinajmensom také pripady zlyhania,
ktoré sa podstatne neliSia od nasledujtcich pripadov:

a) prislusny stdny alebo iny organ vyda rozhodnutie o zacati likvidacného
konania voc¢i zmluvnej strane alebo vymenovanie likvidatora alebo
podobného uradnika pre zmluvnu stranu, alebo akéhokol'vek iného
podobného konania voéi zmluvnej strane;

b) prislusny stdny alebo iny organ vyda rozhodnutie o uskutoéneni opat-
renia na reStrukturalizaciu zmluvnej strany alebo iného podobného
postupu s cielom chranit’ alebo obnovit' finanént situaciu zmluvnej
strany a vyhnat sa rozhodnutiu v zmysle pism. a);

¢) zmluvna strana pisomne vyhlasi svoju Uplna alebo Ciastocnti platobnit
neschopnost’ alebo neschopnost’ plnit’ svoje zaviazky vyplyvajuce
z operacii menovej politiky alebo dobrovolne uzavrie so svojimi veri-
tel'mi dohodu o vyrovnani, alebo ak je zmluvna strana povazovana za
nesolventnu alebo neschopntl splacat’ svoje dlhy;

d) procesné kroky pred rozhodnutim prijatym podla pism. a) alebo pism.
b);

e) akékol'vek vyhlasenie alebo iné predzmluvné vyjadrenie, ktoré urobila
zmluvna strana alebo ktoré sa povazuje za urobené zmluvnou stranou
podla prislusnych ustanoveni zakona, je nespravne alebo nepravdivé,

f) opravnenie zmluvnej strany vykonavat cCinnosti podla smernice
2006/48/ES alebo smernice 2004/39/ES, ako je implementované
prislusnym c¢lenskym Statom Eurosystému, sa pozastavuje alebo zrusuje;

g) zmluvnej strane je pozastavené Clenstvo alebo je vylicena z Clenstva
v akomkol'vek platobnom systéme alebo mechanizme, prostrednictvom
ktorého sa vykonavaju platby v ramci operacii menovej politiky, alebo
(s vynimkou devizovych swapov) je zmluvnej strane pozastavené Clen-
stvo alebo zmluvna strana je vylucena z Clenstva v akomkol'vek systéme
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory sa pouziva na vyrov-
nanie operacii menovej politiky Eurosystému;

h) voci zmluvnej strane sa prijmua také opatrenia, ktoré st uvedené v ¢lan-
koch 30, 31, 33 a 34 smernice 2006/48/ES,
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i) zmluvna strana (pokial' ide o reverzné obchody) neplni ustanovenia
tykajliice sa opatreni na kontrolu rizika;

j) zmluvna strana (pokial’ ide o repo obchody) nezaplati kiipnu cenu alebo
cenu repo obchodu alebo nedoda ktpené alebo spétne odktipené aktiva
alebo (pokial’ ide o zabezpefené uvery) zmluvna strana nedoda aktiva
alebo nesplati uver v stanovenych lehotach na platby a dodavky;

k) zmluvna strana (pokial' ide o devizové swapy a terminované vklady)
nezaplati sumu v eurach alebo (pokial’ ide o devizové swapy) nezaplati
sumu v cudzej mene v lehotach stanovenych na takéto platby;

1) nastane pripad zlyhania (ktory sa podstatne nelisi od pripadov podla
tohto bodu) vo vzt'ahu k zmluvnej strane na zaklade dohody uzavretej
na ucely spravy devizovych rezerv alebo vlastnych finanénych
prostriedkov ktoréhokol'vek ¢lena Eurosystému;

m) zmluvna strana neposkytne prislu$né informacie, ¢o ma vazne nasledky
pre prislusnii ndrodnti centralnu banku;

n) zmluvna strana nevyrovna niektory zo svojich zavdzkov vyplyvajuci
z dohdd o reverznych obchodoch a devizovych swapov a (ak je schopna
napravy) tento nedostatok nenapravi maximalne do 30 dni v pripade
zabezpeCenych transakcii a maximalne do 10 dni v pripade devizovych
swapov potom, ako ju narodna centralna banka poziadala, aby tak vyko-
nala;

o) nastane pripad zlyhania, pokial ide o zmluvna stranu, v ramci akej-
kol'vek dohody uzavretej s ktorymkol'vek inym ¢Elenom Eurosystému
s cielom uskutocnit’ operacie menovej politiky, v dosledku coho si
tento iny ¢len Eurosystému uplatnil svoje pravo na ukoncenie transakcie
podrla tejto dohody z dovodu zlyhania;

p) zmluvnd strana podlicha zmrazeniu finanénych prostriedkov a/alebo
inym opatreniam, ktoré jej ulozila Unia podla c¢lanku 75 zmluvy
a ktoré obmedzuji pouzitie jej vlastnych finanénych prostriedkov;

q) zmluvna strana podlicha zmrazeniu finanénych prostriedkov a/alebo
inym opatreniam, ktoré¢ jej ulozil ¢lensky S§tat a ktoré obmedzuju
pouzitie jej vlastnych finan¢nych prostriedkov;

r) vSetky aktiva zmluvnej strany alebo ich podstatna cast podliehaj
prikazu na zmrazenie, zabavenie, zaistenie alebo akémukolvek inému
postupu, ktorého cielom je ochrana verejného zaujmu alebo ochrana
prav veritelov zmluvnej strany;

s) vSetky aktiva zmluvnej strany alebo ich podstatna cast' st postipené
inému subjektu;

t) akékol'vek ind nastdvajiica alebo existujuca udalost, ktord moze ohrozit’
plnenie zavdzkov zmluvnej strany vyplyvajucich z dohody, ktoru
zmluvnd strana uzavrela s cielom uskutociiovat’ operacie menovej poli-
tiky, alebo z pravidiel, ktoré sa uplatiluji na vztahy medzi zmluvnou
stranou a ktoroukol'vek narodnou centralnou bankou.

Pripady uvedené v pismenach a) a p) musia nastat’ automaticky, pripady
v pismenach b), ¢) a q) m6zu nastat’ automaticky; pripady v pismenach d)
az 0) a r) az t) nemozu nastat’ automaticky a musia byt ponechané na vol'né
uvazenie (t. j. platné az na zaklade dorucenia oznamenia o zlyhani). Takéto
oznamenie o zlyhani méze stanovit ,,dodatoéni lehotu® v maximalnej dizke
troch pracovnych dni na napravu takéhoto pripadu. V pripadoch zlyhania,
ktoré je mozné posudit’ na zaklade volnej uvahy, musia ustanovenia, ktoré
st spojené s uplatnenim takéhoto volného uvazenia, jednoznacne upravit
nasledky spojené s takymto uplatnenim.
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10.

11.

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centrdlnou bankou by mali zaistit, Ze v pripade zlyhania je narodna
centralna banka opravnena uplatnit’ tieto opravné prostriedky:

a) pozastavenie, obmedzenie alebo vylucenie pristupu zmluvnej strany
k obchodom na vol'nom trhu;

b) pozastavenie, obmedzenie alebo vylicenie pristupu zmluvnej strany
k automatickym operaciam Eurosystému;

c) ukoncenie vSetkych prebiehajucich dohdd a transakcii;

d) pozadovanie predCasného splatenia pohladdvok, ktoré nie su zatial
splatné, alebo viazanych pohladavok.

Okrem toho moéze byt narodna centralna banka opravnena uplatnit’ tieto
opravné prostriedky:

a) pouzit’ vklady zmluvnej strany uloZené v narodnej centrdlnej banke na
vyrovnanie pohl'addvok voci tejto zmluvnej strane;

b) pozastavit' plnenie povinnosti voci tejto zmluvnej strane az do uspoko-
jenia pohladavky voci tejto zmluvnej strane;

¢) pozadovat’ sank¢né troky;

d) pozadovat’ nahradu za straty vzniknuté v doésledku zlyhania zmluvnej
strany.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované narodnou
centralnou bankou by mali zaistit, Zze v pripade zlyhania ma takato narodna
centralna banka pravne postavenie, ktoré¢ jej umoziuje bez zbytocného
odkladu realizovat” vSetky aktiva poskytnuté ako zdbezpeka, aby mohla
zabezpecCit’ hodnotu poskytnutého tiveru, ak zmluvna strana urychlene nevy-
rovna svoj zaporny zostatok. V zaujme zabezpedenia jednotného uplatiio-
vania ulozenych opatreni moze Rada guvernérov ECB rozhodnut’ o oprav-
nych prostriedkoch vratane pozastavenia, obmedzenia alebo vylucenia
pristupu k operaciam na vol'nom trhu alebo pristupu k automatickym opera-
ciam Eurosystému.

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali zaistit’, ze narodné centralne banky moézu od
zmluvnych stran ziskat’ akékol'vek potrebné informacie tykajuce sa operacii
menovej politiky Eurosystému.

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované ndarodnou
centralnou bankou by mali zaistit, Zze vSetky oznadmenia alebo iné druhy
komunikacie sa musia uskuto¢nit’ pisomne a/alebo v elektronickej forme.
Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované ndarodnou
centralnou bankou by mali jednozna¢ne stanovit’ spdsob vydania oznamenia
alebo inych druhov komunikacie a termin nadobudnutia ich uéinnosti.
Obdobie, po uplynuti ktorého nadobtidaju Géinnost, by nemalo byt také
dlhé, aby zmenilo hospodarsky ucinok prijatych opatreni ako celku.
Najmé potvrdenie by sa malo bezodkladne dorucit’ a preverit.

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali zaistit, aby sa prava a povinnosti zmluvnej
strany nepostupovali, nezatazovali alebo sa s nimi inak nenakladalo bez
predchadzajuceho pisomného sthlasu narodnej centralnej banky.

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali ustanovit, Ze iba narodnad centralna banka
a urCena zmluvna strana maju prava a povinnosti vyplyvajiuce z transakcie
[ktoré vSak umoziujti vztahy medzi narodnymi centralnymi bankami
(a/alebo ECB) vyplyvajuce z cezhraniéného pouzitia akceptovatelnych
aktiv a ak je to potrebné, aj v pripade operacii uskutociovanych so zmluv-
nymi stranami, ktoré konaji prostrednictvom prepojenej instittcie].
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12. Prislusné zmluvné opatrenia uplatiiované narodnou centralnou bankou by
mali stanovit’, Ze rozhodnym pradvom pre prislusné zmluvné alebo regulacné
opatrenia uplatilované narodnou centralnou bankou a pre vsetky transakcie
uskuto¢nené na ich zaklade (okrem pripadov, ked” si cezhrani¢né pouzitie
akceptovatenych aktiv vyzaduje iny postup) by malo byt pravo toho ¢len-
ského Statu, v ktorom sa nachddza narodna centralna banka, a Ze miestom
rieSenia sporov by mali byt’ sudy daného ¢lenského $tatu bez toho, aby tym
bola dotknuta pravomoc Stdneho dvora Eurdpskej tinie.

13. Opatrenia, ktoré sa tykaju vkladov, by mali stanovit, ze vyrovnanie (priji-
manie a vyplacanie) terminovanych vkladov sa uskutociuje v dioch stano-
venych v oznameni ECB o operaciach, ktoré sa tykaju vkladov.

II. Dodato¢né minimalne spolo¢né poziadavky na reverzné obchody
Spolocné poziadavky na vsetky rezervné obchody

14. Datum reverznej Casti obchodu by mal byt pevne stanoveny v Case zacatia
kazdého obchodu.

15. Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované narodnou
centralnou bankou musia vymedzit' pojem ,pracovny den“, pokial ide
o povinnost’ uskuto¢nit’ platbu, ako den, ked’ su vSetky prislusné Ccasti
systtmu TARGET2 v prevadzke na uskutocnenie takejto platby, a pokial
ide o povinnost’ dodat’ aktiva, ako den, ked’ su v mieste dodania otvorené
systémy na vyrovnanie obchodov s prislusnymi cennymi papiermi, prostred-
nictvom ktorych sa ma dodanie vykonat.

16. Mechanizmy na prevod sim v inych menach na eura by mali stanovit, Ze
kurz, ktory sa ma pouzit, je denny referenény vymenny kurz ECB pre euro,
alebo ak tento kurz nie je k dispozicii, spotovy vymenny kurz ur¢eny ECB
a platny v predchadzajici pracovny den pre predaj eura voéi nakupu inej
meny.

Poziadavky, ktoré sa tykajii vylucne repo obchodov

17. Pri predaji akceptovatelnych aktiv za hotovost’ v eurdch by mal byt’ sucasne
dohodnuty spitny predaj rovnocennych aktiv za hotovost’ v eurach v stano-
venom case.

18. Zavizok spitne odpredat’ rovnocenné aktiva by mal vymedzit’ taktito rovno-
cennost’ aktiv tak, Ze ma ist' o aktiva toho istého emitenta tvoriace sucast’ tej
istej emisie (bez ohladu na datum emisie) a rovnakého druhu, nominalnej
hodnoty, vysky a popisu, ako st aktiva, ku ktorym sa vykonava porovnanie.
Ak aktiva, ku ktorym sa vykonava porovnanie boli prevedené alebo rede-
nominované alebo ak na ne bola uplatnend opcia, musi sa zmenit' vyme-
dzenie pojmu rovnocennost’ aktiv, aby sa nimi rozumeli v pripade prevodu
prevedené aktiva, v pripade uplatnenia opcie aktiva rovnocenné s vyplate-
nymi aktivami za predpokladu, Ze predavajuci zaplatil kupujicemu sumu,
ktora sa rovna hodnote opcie, a v pripade redenominacie aktiva rovnocenné
s tymi, v ktorych nominalnej hodnote boli povodné aktiva vyjadrené, spolu
s pripadnou sumou rovnajucou sa akémukolvek rozdielu medzi hodnotou
aktiv pred redenominaciou a po nej.

19. Pripady zlyhania, ktoré opraviiuji narodnt centralnu banku na ukoncenie
a zévereCné vyrovnanie vSetkych prebiehajucich transakcii, by sa nemali
podstatne odliSovat’ od ustanoveni uvedenych v bode 6.
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20.

21.

22.

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centrdlnou bankou by mali obsahovat’ ustanovenia tykajice sa vzdjomného
zapoCitania pohladavok, ktoré st uréené na dosiahnutie hospodarskych
vysledkov rovnocennych s tymi, ktoré st uvedené nizsie.

a) V pripade zlyhania okamzite nastava den spdtného odkupenia pre kazda
transakciu a podla tychto ustanoveni sa akdkol'vek rovnocenna cast’
aktiv okamzite prevedie [takZe splnenie prislusnych povinnosti stran,
pokial'’ ide o prevod aktiv a platbu ceny za spdtné odkupenie, za
akékol'vek spitne odkupované aktiva sa uskutocni vylucne v sulade
s ustanovenim pism. b) nizSie] alebo sa ukonci transakcia spédtného
odkupenia.

b) i) Trhova hodnota spitne odkupenych aktiv a akakol'vek rovnocenna
Cast’ aktiv, ktoré sa maju previest’ v pripade zlyhania, a cena spatného
odkupenia, ktort ma zaplatit' kazda strana, sa stanovi pre vsetky
transakcie narodnej centralnej banky ku dnu spédtného odkupenia a

ii) na zaklade takto stanovenych sim musi narodna centralna banka
vypocitat’ sumy, ktoré si strany navzajom dlhuju ku diu spitného
odktipenia. Sumy, ktoré dlhuje jedna strana, sa navzajom zapocitaju
vo¢i sumam, ktoré dlhuje druha strana, a splatnym sa stane iba Cisty
zostatok pre stranu, ktorda ma voci druhej strane takto vypocitanu
niz§iu pohladavku. Takyto Cisty zostatok je splatny v defi nasledujtci
po dni, ked je TARGET2 v prevadzke na uskutocnenie takejto
platby. Na tucely tohto vypoctu sa akékol'vek sumy, ktoré nie st
vyjadrené v eurach, musia previest na eura k prislusnému datumu
v kurze, ktory sa vypocita v sulade s odsekom 16.

¢) Trhovou hodnotou v pripade zlyhania (,,default market value*) sa rozu-
mie, pokial’ ide o akékol'vek aktiva k akémukol'vek datumu:

i) trhova hodnota takychto aktiv v Case ocenenia v dosledku zlyhania,
ktora sa vypocita na zaklade najreprezentativnejSej ceny obchodného
dia, ktory predchadza diiu ocenenia;

ii) pokial’ pre dané aktivum neexistuje reprezentativna cena v obchodny
den, ktory predchadza diiu ocenenia, pouzije sa posledna obchodo-
vana cena. Ak nie je k dispozicii ziadna obchodovana cena, cenu
stanovi narodna centralna banka, pricom zohladni poslednt cenu
identifikovanu pre dané aktivum na referenénom trhu;

iii) v pripade aktiv, pre ktoré neexistuje ziadna trhova hodnota, sa
pouzije akakol'vek ind primerand metdda oceflovania;

iv) ak narodnd centrdlna banka predala aktiva alebo iné rovnocenné
aktiva za trhovl cenu pred dilom ocenenia v dosledku zlyhania,
Cisty vytazok z predaja po odpocitani vSetkych primeranych nakla-
dov, poplatkov a vydavkov, ktoré sa vyskytli v suvislosti s takymto
predajom, vypocita a sumy urci narodna centralna banka.

Ak prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou obsahuji akékol'vek ustanovenie o nahrade zabezpeky,
takato Uprava by mala zaistit’ sulad s poZzadovanymi opatreniami na kontrolu
rizika.

Ak prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou obsahuju akékol'vek ustanovenie o zaplateni (alebo
vrateni) marze v hotovosti, malo by sa zabezpecit, aby sa kazda d’alSia
povinnost’ vratit’ (alebo poskytnit’)) marzu mala splnit’ najprv pouzitim hoto-
vosti az do rovnakej vySky (spolu s akymkol'vek urokom, ktory k nej
prislucha).
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Poziadavky na opatrenia, ktoré sa tykaju zabezpecenych iiverov

23.

24.

25.

II1.
26.

27.

28.

Aktiva poskytnuté podla dohody o zabezpeCenom uvere (napr. zalozné
pravo) musia byt pravne realizovatelné bez prednostnych prav k danym
aktivam. Nemalo by sa umoznit, aby tretie osoby (vratane likvidatora
v pripade platobnej neschopnosti) pravne uplatiovali a uspesne vymahali
narok na zalozené aktiva (ak nejde o podvod) alebo akékol'vek prava, ktoré
st s nimi spojené.

Narodna centralna banka by mala mat’ pravne postavenie, ktoré jej umoz-
fiuje realizaciu trhovej hodnoty zalozenych aktiv v stvislosti s operaciou na
dodanie likvidity za vopred stanovenych okolnosti, ktoré sa podstatne
neliSia od tych, ktoré si ustanovené v bode 6, a tieto by mali zahffiat’
tiez okolnosti, za ktorych nirodnad centrdlna banka moéZze voci zmluvnej
strane postupovat’ tak, ako keby nastal pripad zlyhania podla dohody
o spitnom odkupeni.

Uprava zabezpecenych uveroch by mala umoziovat’ predlzenie vnutroden-
nych operacii na jednodiové operacie.

Dodato¢né minimalne spolo¢né poZiadavky na devizové swapy

Kazda transakcia by sa mala skladat’ sucasne zo spotového a forwardového
nakupu a predaja eura voéi jednej cudzej mene.

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali obsahovat ustanovenie o ¢asovom harmono-
grame a mechanizme prevodu platieb. Datum forwardového predaja/nakupu
by sa mal stanovit’ v Case zacatia kazdej transakcie.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované narodnou
centralnou bankou by mali vymedzit' pojem cudzej meny, spotového kurzu,
forwardového kurzu, dia prevodu a dia spétného prevodu v stlade s nasle-
dujtcimi definiciami:

a) ,,cudzou menou“ je akakol'vek zakonnd mena ina ako euro;
bl

b) ,,spotovym kurzom* sa rozumie vo vztahu k $pecifickej transakcii kurz
(vypocitany v sulade s bodom 16), ktory sa vztahuje na prepocet sumy
v eurach na takd sumu v cudzej mene, ktora je prislusna pre dant
transakciu a ktoru je jedna strana povinna previest druhej strane ku
ditu prevodu proti platbe sumy v eurach, pricom sa tento kurz uvedie
v potvrdeni;

c) ,forwardovym kurzom* sa rozumie kurz vypocitany v sulade s bodom
16 a vztahujici sa na prepocet sumy v eurach na takd sumu v cudzej
mene, ktorl je jedna strana povinna previest druhej strane ku dnu spét-
ného prevodu proti platbe sumy v eurach, priCom sa tento kurz uvedie
v potvrdeni a je stanoveny v prislusnych zmluvnych alebo regulacnych
opatreniach uplatiiovanych narodnou centralnou bankou;

d

=

,,spatnym prevodom sumy v cudzej mene* sa rozumie taka suma v cudzej
mene, ktora je potrebna na nakup sumy v eurach ku dnu spdtného
prevodu;

e) ,diom prevodu“ sa pri kazdej transakcii rozumie datum (a pripadne
i ¢as), kedy sa medzi stranami uskuto¢ni prevod sumy v eurach, ktorym
je kvoli vyluceniu pochybnosti datum (a pripadne i ¢as), na ktorom sa
strany dohodli, na vykonanie zi¢tovania prevodu sumy v eurach;

f) ,.dfom spitného prevodu® sa pri kazdej transakcii rozumie datum (a
pripadne i ¢as), ku ktorému ma jedna strana previest’ spat’ sumu v eurach
druhej strane.
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29.

30.

31.

Prislusné zmluvné alebo regulaéné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali zabezpecit, aby konkrétne pripady (pozri bod
30) viedli k zavereénému vyrovnaniu vsetkych prebiehajicich transakcii,
a musia zabezpeCit’ sposob, akym sa ma takéto zavereéné vyrovnanie (vra-
tane ukoncenia vzajomného zapocitania pohladavok) vykonat'.

Pripady zlyhania, ktoré opraviiuji narodna centralnu banku ukoncit’ vSetky
prebiehajice transakcie alebo urobit’ zavere¢né vyrovnanie vsetkych prebie-
hajtcich transakcii by sa nemali podstatne 1iSit' od ustanoveni uvedenych
v bode 6.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiované narodnou
centralnou bankou by mali obsahovat’ ustanovenia, ktoré sa tykaju vzajom-
ného zapocitania pohladdvok a si urené na dosiahnutie hospodarskych
ucinkov rovnocennych s tymi, ktoré st uvedené nizsie.

a) V pripade zlyhania sa povazuje kazda transakcia za ukoncent a narodna
centralna banka stanovi nahradné hodnoty v eurach a sumy spétne preve-
dené v cudzej mene v takej vyske, aby zostal zachovany hospodarsky
ekvivalent vsetkych platieb pre narodnu centralnu banku, ktoré by boli
inak pozadované, a

b) na zaklade takto stanovenych sim musi narodna centralna banka vypo-
Citat’ sumy, ktoré si strany navzajom dlhuju ku diu spdtného prevodu.
Sumy, ktoré dlhuje jedna strana, musia byt prepocitané na eura, ak je to
potrebné v sulade s bodom 16, a zapocitané vo¢i sumam, ktoré dlhuje
druha strana. Splatnym sa stane iba &isty zostatok pre stranu, ktora ma
voCi druhej strane takto vypocitanu niz§iu pohladavku. Takyto Cisty
zostatok je splatny v den nasledujuci po dni, ked je TARGET2
v prevadzke na uskutonenie takejto platby.
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PRILOHA III

ZRUSENE USMERNENIE SO ZOZNAMOM NESKORSICH ZMIEN
A DOPLNENI

Usmernenie ECB/2000/7 (U. v. ES L 310, 11.12.2000, s. 1)
Usmernenie ECB/2002/2 (U. v. ES L 185, 15.7.2002, s. 1)
Usmernenie ECB/2003/16 (U. v. EU L 69, 8.3.2004, s. 1)
Usmernenie ECB/2005/2 (U. v. EU L 111, 2.5.2005, s. 1)
Usmernenie ECB/2005/17 (U. v. EU L 30, 2.2.2006, s. 26)
Usmernenie ECB/2006/12 (U. v. EU L 352, 13.12.2006, s. 1)
Usmernenie ECB/2007/10 (U. v. EU L 284, 30.10.2007, s. 34)
Usmernenie ECB/2008/13 (U. v. EU L 36, 5.2.2009, s. 31)
Usmernenie ECB/2009/1 (U. v. EU L 36, 5.2.2009, s. 59)
Usmernenie ECB/2009/10 (U. v. EU L 123, 19.5.2009, s. 99)
Usmernenie ECB/2010/1 (U. v. EU L 63, 12.3.2010, s. 22)
Usmernenie ECB/2010/13 (U. v. EU L 267, 9.10.2010, s. 21)

Usmernenie ECB/2010/30 (U. v. EU L 336, 21.12.2010, s. 63)



