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EUROPSKY HOSPODARSKY PRIESTOR

ROZHODNUTIE DOZORNEHO URADU EZVO
& 206/11/COL
z 29. jana 2011

o schéme hypotekirnych iverov (Island)

DOZORNY URAD EZVO,

so zretefom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore,
a najmd na jej ¢ldnok 61 a na jej protokol 26,

so zretelom na Dohodu medzi $titmi EZVO o zriadeni dozor-
ného dradu a sidu, a najmi na jej ¢lanok 24,

so zretelom na cldnok 1 casti I a ¢ldnok 7 ods. 5 casti 1I
protokolu 3 k dohode o dozore a stde (dalej len ,protokol 39,

so zretelom na rozhodnutie dozorného tradu zo 14. jila 2004
o vykonavacich ustanoveniach uvedenych v ¢lanku 27 casti II
protokolu 3 (1),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky
v sulade s ¢lankom 6 ods. 1 casti II protokolu 3 (%), a so
zretefom na tieto pripomienky,

KEDZE:

. SKUTOCNOSTI
1. POSTUP

V obdobi od oktébra do decembra 2008 viedli Dozorny trad
EZVO (dalej len ,dozorny trad®) a islandské orgdny diskusie
pred notifikiciou zavedenia schémy ndkupu hypotekdrnych
averov (dalej len ,schéma hypotekarnych tverov®). V tejto savi-
slosti islandské orgdny predlozili dozornému dradu tri listy — zo
14. oktébra 2008 (dokument & 494902), 3. novembra 2008
(dokument ¢ 496979) a z 3. decembra 2008 (dokument
& 500670).

Dna 27. maja 2009 islandské organy notifikovali dozornému
dradu schému hypotekdrnych tverov (dokument ¢. 519720).

Listom z 25. jina 2009 (dokument ¢ 520515) a e-mailom
z 29. jina 2009 (dokument & 523605) dozorny drad poziadal

()) Rozhodnutie ¢. 195/04/COL zo 14.7.2004, uverejnené v U. v. EU
L 139, 25.5.2006, s. 37, a v dodatku EHP &. 26, 25.5.2006, s. 1,
v zneni zmien a doplneni. Konsolidované znenie tohto rozhodnutia
je k dispozicii na webovej strainke www.eftasurv.int

() U. v. EU C 277, 14.10.2010, s. 4, a dodatok EHP ¢. 57,
14.10.2010, s. 4.

islandské orginy o predlozenie dalsich informécii. Islandské
orgdny odpovedali listami z 27. jala 2009 (dokument
¢ 525671) a 28. augusta 2009 (dokument ¢. 528493).

Dozorny urad a islandské orgdny o veci diskutovali aj pocas
konferen¢ného hovoru 1. jila 2009 a ndsledne aj 4. novembra
2009 v rdmci zasadnutia o $titnej pomoci na Islande.

Listom zo 16. novembra 2009 (dokument ¢&. 536644) dozorny
trad poziadal o informdcie v nadvdznosti na tieto diskusie.
Islandské orgdny odpovedali 25. novembra 2009 (dokument
¢. 538088).

Listom z 10. marca 2010 (dokument ¢. 548915) dozorny trad
informoval islandské orgdny o svojom rozhodnuti zacat v savi-
slosti so schémou hypotekdrnych Gverov konanie ustanovené
v ¢lanku 1 ods. 2 casti I protokolu 3 k dohode o dozore a stde.

Rozhodnutie dozorného tradu ¢. 76/10/COL o zacati tohto
konania bolo uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a v
jeho dodatku EHP zo 14. oktébra 2010 (*). Dozorny drad
vyzval zainteresované strany, aby predlozili pripomienky, Ziadne
pripomienky vsak dozornému tiradu neboli dorucené.

Listom, ktory bol doruceny 3. mdja 2010, islandské organy
predlozili pripomienky stvisiace s rozhodnutim dozorného
tradu ¢. 76/10/COL o zacati konania vo veci formalneho zisto-
vania (dokument ¢. 555824 a ¢ 555999).

Islandské orgdny predlozili 25. mdja 2010 dalsie informdcie
vritane odborného  stanoviska (dokument & 558177
a & 558531).

Dozorny trad a islandské orgdny o veci diskutovali aj 1. jina
2010 v ramci zasadnutia o $tatnej pomoci na Islande.

(}) Pozri pozndmku pod iarou ¢. 2.
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2. OPIS OPATRENI

2.1. Savislosti

Naésledkom otrasov na svetovych finanénych trhoch v rokoch
2008 a 2009 mali niektoré islandské finanéné institdcie
problémy s nedostatkom likvidity a obmedzenim poskytovania
tverov. S cielom zabezpecit fungovanie finanénych trhov na
Islande zareagovali islandské orgdny na tato krizu prijatim
balika opatreni.

Jednym z tychto opatreni bola aj schéma hypotekdrnych tiverov,
ktord opraviuje islandski agentiru pre byvanie — Fond na
financovanie byvania (lbtidaldnasjoour) — prevziat hypotekarne
tvery od urCitych finan¢nych institicii vymenou za dlhopisy
Fondu na financovanie byvania (Housing Financing Fond,
dalej len ,HFF“), ¢o predstavuje istd formu trvalej vymeny aktiv.
Dand finan¢nd institicia ndsledne moze pouzit dlhopisy HFF
ako zdbezpeku pri ¢erpani hotovostnych dverov od islandskej
centralnej banky (*).

Hlavnym cielom schémy hypotekdrnych dverov je poskytndt
likvidné prostriedky vybranym finan¢nym institGcidm a zabez-
pecit dostupnost tverov na trhu s nehnutelnostami na byvanie
(a tym zdroven chranit zdujmy vlastnikov nehnutelnosti) (°).

Islandské orgdny ozrejmili, Ze schéma hypotekdrnych dverov
nadvizuje na predchddzajicu schému, ktord dozorny drad
schvdlil 27. marca 2009 (rozhodnutie ¢. 168/09/COL) a ktord
opraviiovala HFF zasiahnut v mene Islandu v stvislosti
s finan¢nou krizou prostrednictvom docasného refinancovania
hypotekdrnych tverov (dalej len ,docasnd schéma hypotekar-
nych dverov’) (°). Docasnd schéma hypotekdrnych dverov
umoznila docasni vymenu hypotekdrnych dverov. Schéma
hypotekdrnych tiverov umoziiuje trvalti vymenu aktiv. Hypote-
kérne tvery, ktoré podliehaji docasnej schéme hypotekdrnych
tverov, sa musia vratit prijemcovi pomoci pred dohodou
o vymene aktiv podla schémy hypotekdrnych dverov.

Schéma hypotekdrnych tverov sa zameriava najmd na malé
sporitelne, ktorych pristupu k likvidite je zdvisly od inych

svoje likvidné prostriedky na volnom trhu, kedze kvoli financnej
krize v tom case na Islande nefungoval medzibankovy trh, a Zze
mensie sporitene nevlastnili aktiva, ktoré by centrdlna banka mohla
povazovat za zdbezpeku.

(°) Pozri vyhldsenie vlady z 19.6.2008 o realitnom a finan¢nom trhu
a tlacovi spravu vlddy z 18.7.2008. Vzhladom na financnii krizu
na Islande sa dfzka hypotekdrnych tverov predizila na 70 rokov.

(9 U. v. EU C 241, 8.10.2009, s. 16, a dodatok EHP ¢. 52,
8.10.2009, s. 1. Toto rozhodnutie je dostupné aj na webovej
strinke dozorného dradu: http:[[www.eftasurv.int/fieldsofwork|
fieldstateaid stateaidregistry/sadecice09/168_09_col.pdf

domdcich finanénych institicif, ktoré maju takisto problémy
s likviditou (7). Sporitelne poskytuji predovietkym tradi¢né
bankové sluzby miestnym spolocenstvam (fyzickym osobdm,
firemnym klientom a miestnym orgdnom), pricom tvoria neod-
delitelnti sacast tychto spoloCenstiev. V mnohych oblastiach sii
sporitelne jedinymi fungujicimi finanénymi institdciami (8).

2.2. Pravny zdklad

Schéma hypotekarnych tverov vychddza z kapitoly V zdkona
¢. 125/2008 zo 6. oktobra 2008 o splnomocnenom orgédne pre
thrady zo $tatnej pokladnice v dosledku nezvycajnych okolnosti
na finanénom trhu atd. (dalej len ,zdkon o stave ntdze®) (%),
ktorym sa zmenil a doplnil okrem iného aj zdkon ¢. 44/1998
o otdzkach byvania (dalej len ,zdkon o byvani“). Dalsie podrob-
nosti sa stanovuji v nariadeni ¢. 1081/2008 z 26. novembra
2008 o splnomocnenom orgdne Fondu na financovanie byvania
pre ndkup dlhopisov zabezpecenych hypotekdrnymi tvermi
v oblasti nehnutelnosti na byvanie a vydanych finan¢nymi
podnikmi (dalej len ,nariadenie”). Toto nariadenie bolo prijaté
a nadobudlo G¢innost 27. novembra 2008.

Spravna rada HFF okrem toho vypracovala Pravidld ndkupu
hypotekdrnych dverov od finanénych podnikov (dalej len
,dopliiujuce pravidld) (). Po ich schvdleni ministrom pre
socidlne veci a socidlne zabezpecenie boli dopliiujice pravidla
uverejnené 15. janudra 2009 a v rovnaky deni nadobudli Géin-
nost. V ten isty den sa zacala uplatilovat aj schéma hypotekar-
nych dverov.

2.3. Ziadosti v ramci schémy hypotekdrnych dverov

Podla schémy hypotekdrnych Gverov moézu opravnené finanéné
institdcie poziadat o vymenu aktiv (hypotekdrne dvery)
s Fondom na financovanie byvania. Ten vymenou prevezme
hypotekérne tvery (,portfélio hypotekdrnych tverov®) ziadajiicej
finan¢nej institdcie, na ktorti sa naopak prevedu existujice dlho-
pisy HFF.

O vymenu aktiv v rdmci schémy hypotekdrnych Gverov mozu
poziadat vSetky banky, sporitelne a tverové instittcie, ktoré st
drzitelmi povolenia na posobenie na Islande podla zdkona

() Pred finan¢nou krizou tvorili islandsky bankovy sektor dva hlavné
segmenty: do jedného segmentu patrili tri velké banky — Glitnir,
Landsbanki a Kaupthing — s pomerne velkou medzindrodnou
posobnostou; druhy segment tvorili malé sporitelne, ktorych finan-
Pozri rozhodnutie ¢. 168/09/COL, s. 3.

Zikon ¢. 125/2008 nadobudol tcinnost diiom uverejnenia, t. j.

7.10.2008.

(1) Zmeneny a doplneny zdkon o byvani a nariadenie opraviuji Fond
na financovanie byvania na ndkup (alebo prefinancovanie) dlho-
pisov zabezpecenych hypotekdrnymi Gvermi v oblasti nehnutelnosti
na byvanie. Dopliujice pravidld sa vSak tykaji nakupu samotnych
hypotekdrnych tiverov. Islandské orgdny ozrejmili, Ze ide o td istd
vec.

3
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¢. 161/2002 o finan¢nych podnikoch. Vztahuje sa to aj na
dcérske spolo¢nosti a pobocky zahraniénych bénk, ktoré
posobia na Islande.

Finan¢nd institdcia musi predlozif pisomnd Zziadost, v ktorej
uvedie okrem iného aj odhadovanii velkost portfélia hypotekér-
nych tdverov, ktoré chce vymenit s Fondom na financovanie
byvania. Na zdklade toho fond prerokuje so Ziadajicou
finan¢nou institiiciu podmienky transakcie. Dolezitym prvkom
tohto procesu je stanovenie hodnoty hypotekdrnych dverov
(pozri oddiel 2.4). V pripade schvélenia Ziadosti prevezme
HFF portfélio hypotekdrnych tverov Ziadajiicej finanénej insti-
ticie bez toho, aby musela Ziadat dlznika (prijemcu tdveru)
o jeho sthlas s prevodom.

Po vymene aktiv HFF prevezme tlohu veritela vo vztahu k dlzni-
kovi v rdmci prislusného hypotekdrneho dveru, a to za pred-
pokladu formdlneho prevodu hypotekdrnych dpisov.

Islandské orgdny informovali dozorny trad, Ze pocas obdobia
od 22. oktébra 2008 do 18. decembra 2008 podalo Ziadost
o vymenu aktiv v rdmci schémy hypotekdrnych tverov sedem
finan¢nych institdcif: Keflavik Savings Bank, BYR Savings Bank,
Bolungarvik Savings Bank, Olafsfjardar Saving Bank, Myrasysla
Saving Bank, Hofohverfinga Saving Bank a SPRON.

Banky Keflavik Savings Bank, BYR Savings Bank a Bolungarvik
Savings Bank uzavreli s HFF dohody o vymene aktiv 23. marca
2009, 20. méja 2009, a 3. jala 2009 a 5. augusta 2009 (1) (v
uvedenom poradi).

Prvou dohodou uzavretou v rdmci schémy hypotekdrnych
uverov bola dohoda o prevode hypotekdrneho dveru, ktord
23. marca 2009 v celkovej hodnote 9 959 972 471,00 ISK
podpisali HFF a banka Keflavik Savings Bank ('?). Dohody
s BYR Savings Bank a Bolungarvik Savings Bank boli v
hodnote 2707 559 690,00 ISK, a 477 141 823,00 ISK
a 425924 422,00 ISK (v uvedenom poradi).

Ziadosti ostatnych $tyroch uvedenych bank boli zamietnuté.

2.4. Ocefovanie hypotekirnych iverov a dlhopisov HFF
v ramci schémy hypotekirnych dverov

Podla schémy hypotekdrnych dverov je HFF povinny posuadit
hodnotu portfélia hypotekdrnych tverov Ziadajicej financnej
institicie a dlhopisov HFF, ktoré sa majii vymenit, vo viacerych

krokoch.

(') HFF a Bolungarvik Savings Bank uzavreli dve dohody.
('?) Podla dohody medzi zmluvnymi stranami sa kone¢nd cena mala
dohodnat 15.4.2009.

V ¢lanku 3 nariadenia (%) a ¢ldnku 6 (1) dopliujticich pravidiel
sa ustanovuje, Ze HFF ,uskuto¢ni stanovenie hodnoty dlhopisov
pontikanych fondu“ a Ze ,zdkladom na stanovenie ceny dveru je
spravidla jeho Gi¢tovnd hodnota“. To znamend, Ze samotny HFF
uskutociiuje interné“ postdenie hodnoty hypotekdrnych
tverov. Pri tomto postdeni vychddza z uctovnej hodnoty
danych averov.

2.4.1. Vyber hypotekdrnych tverov Fondom na financovanie byva-
nia (1%)

Pred odhadom hodnoty portfélia hypotekdrnych tGverov HFF
zvazi, ¢i md vobec zdujem o prevzatie danych dverov. Na
tento dcel HFF posudzuje tvery na zdklade stavu platieb
dlznika, pomeru vysky dveru k hodnote nehnutelnosti (LTV,
loan-to-value), status zlyhania dveru a podmienky zmluvy
o hypotekdrnom tvere. Na zdklade toho HFF rozliduje tri kate-
gbrie hypotekdrnych dverov:

a) nezlyhané hypotekdrne tvery, ktoré spliiaju vietky vseo-
becné Gverové podmienky HFF;

b) iné nezlyhané hypotekdrne tvery, ktoré nespliiaji vsetky
vieobecné tverové podmienky HFF;

¢) zlyhané hypotekirne tvery.

(") Pokial ide o stanovenie hodnoty dlhopisov, v ¢ldnku 3 tohto naria-
denia sa ustanovuje, Ze: ,Fond na financovanie byvania uskuto¢ni
nezavislé postidenie hodnoty dlhopisov pontikanych fondu. Pri
posudzovani hodnoty dlhopisov fond zohladni okrem iného stav
platieb dlznika, pomer hypotekdrneho Gveru na nehnutelnost na
byvanie v case prevzatia dlhopisu, zlyhania dlhopisu a jeho
podmienok s cielom, aby hodnota dlhopisu vyjadrovala jeho trhovii
hodnotu. Podmienky zmluvy a kidpna cena okrem toho maji mini-
malizovat tiverové riziko fondu.”

(") V ¢dnku 6 dopliujicich pravidiel sa vo vztahu ku ,kipnej cene®
uvadza, Ze:

L[K]dpna cena hypotekdrnych tverov je zaloZend na ich trhovej
hodnote. V dohodich o ndkupe hypotekdrnych tverov je tctovnd
hodnota tveru spravidla zdkladom pre ich cenu, v ktorej sa
zohladiiuje riziko predcasného splatenia, prevddzkové ndklady
a iné faktory. Konetnd cena portfélia hypotekdrnych dverov sa
urcuje jeho plnenim a ocakdvanou stratou pri konenom vyrovnan{
kapnej ceny.

Vyska kapnej ceny uhradenej v ¢ase podpisu dohody nikdy nepre-
kracuje 80 % trhovej ceny portfélia. Tento percentudlny podiel sa
zniZuje priamo Umerne k zvySujicej sa ocakdvanej strate podla
¢lanku 5. Nerozdeleny podiel kiipnej ceny je vidy vyssi nez ocaké-
vand strata.

V dohodich o kipe hypotekdrnych tiverov sa uvddza konecné
vyrovnanie kiipnej ceny. Toto vyrovnanie sa spravidla uskutocnuje
osem az desat rokov po ddtume ndkupu. V case konecného vyrov-
nania Fond na financovanie byvania uhrddza preddvajiicej strane
zvysna cast kipnej ceny, od ktorej sa odcita odpisovanie portfdlia
hypotekarnych tverov, ktoré sa uz medzitym uskutocnilo, a ocaka-
vand strata portfélia pocas celej dlzky jeho trvania podla ¢lénku 5.

(*%) Clanok 4 dopliujicich pravidiel.
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Hypotekarne avery, ktoré st zaradené do prvych dvoch kategé-
rif, st vhodné na vymenu podla schémy hypotekarnych tGverov.
Hypotekdrne tvery, ktoré st zaradené do kategérie ¢), st
vhodné na vymenu iba za predpokladu, Ze dany hypotekdrny
tver nie je medzi vymdhanymi dlhmi a vSetky poplatky
a naklady st pred vymenou uhradené.

2.4.2. Urtenie hodnoty hypotekdrnych tiverov Fondom na financo-
vanie byvania

V clanku 3 nariadenia a v ¢ldnku 6 dopliujicich pravidiel sa
ustanovuje, Ze HFF je pri stanovovani kipnej ceny hypotekdr-
nych dverov povinny vychddzat z ich trhovej hodnoty. V ¢lanku
6 sa vSak okrem toho ustanovuje, Ze HFF musi pri stanovovani
trhovej hodnoty vychddzat z G¢tovnej hodnoty hypotekdrnych
tverov (¢im sa zohladfiuje riziko predcasného splatenia,
prevadzkové ndklady a iné faktory). Islandské orgdny potvrdili
dozornému tradu platnost druhého ustanovenia (19). Islandské
orgdny okrem toho potvrdili, Ze détovnd hodnotu kazdého
tveru predstavuje istina tveru poskytnutého dlznikovi, bez
odpisov (7). Finan¢nd institticia, ktord Ziada o Gcast v schéme
hypotekdrnych tverov, je povinnd poskytnit Fondu na finan-
covanie byvania G¢tovni hodnotu kazdého dveru ('9).

2.4.3. Stanovenie tverového rizika a tverovej rezervy* Fondom na
financovanie byvania

Tretim krokom je stanovenie tverového rizika spojeného
s uvedenymi hypotekdrnymi tivermi. Podla ¢lanku 3 nariadenia
a clanku 5 doplnujicich pravidiel pouziva HFF v tejto stvislosti
model dverového rizika, ktory poskytla spolo¢nost KPMG Island
a podla ktorého sa tverové riziko portfélia hypotekdrnych
averov hodnoti na zdklade medzinarodnych noriem rdmca
Bazilej II pre hodnotenie kapitdlového rizika finanénych institd-
cif. V rdmci tohto hodnotenia sa ocakdvand strata vypocita
ndsobenim tychto troch faktorov: pravdepodobnost zlyhania,
strata v pripade zlyhania a vystavenie zlyhaniu. Kazdy z tychto
¢initelov sa hodnoti zvldst pre kazdy hypotekdrny tver a pre
kazdy rok trvania dveru.

Tento model vychddza z ur¢itého poctu parametrov, ktorymi sa
hodnoti pravdepodobnd strata z tveru pre jednotlivé tvery, ako
aj z urcitého poctu makroekonomickych faktorov, ktoré budi
mat pravdepodobne vplyv na hypotekdrne Gvery. Parametrami,
ktoré sa pouzivaji na hodnotenie jednotlivych dverov, si: i)
pomer vysky dveru k hodnote nehnutelnosti a ii) histéria
platieb. Makroekonomickou analyzou je strednodobd predpoved
(do roku 2014) vyvoja cien nehnutelnosti, inflicie, miezd
a dalsich faktorov, ktoré budi mat pravdepodobne vSeobecny

(*%) List islandskych orgdnov — adresovany dozornému dradu
z 27.8.2009.

(") Podla dozorného dradu toto znamend nezaplatenti istinu dveru
dlznika (bez odpisov).

('%) Podla clanku 3 dopliujicich pravidiel ,financnd spolocnost predlozi
informdcie v elektronickej podobe, ktoré Fond na financovanie byvania
povaZuje za nevyhnutné pre postidenie hodnoty a tiverového rizika portfdlia
hypotekdrnych iverov, ktoré sa majii preddvat Fondu na financovanie
byvania.*

vplyv na portfélio hypotekdrnych tGverov. Pre obdobie po roku
2014 sa na zéklade skusenosti predpokladd pausilna suma
straty z Gveru.

Po tom, ¢o HFF stanovi tverové riziko, sa uctovnd hodnota
okamzite neznizi o hodnotu tverového rizika. Hodnota Gvero-
vého rizika sa pouziva iba na stanovenie hodnoty dlhopisov,
ktoré ziadajica finan¢nd instittcia dostane v Case vymeny aktiv.

Podla ¢lanku 3 nariadenia a ¢lanku 6 dopliujicich pravidiel
HFF pouziva ocakdvané tiverové riziko na stanovenie ,dverovej
rezervy“. To znamend, Ze finan¢nd institdcia dostane najprv
dlhopisy HFF, ktoré zodpovedaji najviac 80 % thrnnej d¢tovnej
hodnoty portfélia hypotekarnych tverov. V zavislosti od ocaka-
vanej straty vo vztahu k portf6liu hypotekarnych Gverov moze
uverovd rezerva predstavovat aj viac nez 20 %, pricom sa zvysi
o sumu ocakdvanej straty (Cldnok 5 dopliujtcich pravidiel).
Uverovd rezerva bude vidy vys§ia nez ocakdvand strata.
V praxi HFF vypocitava tverovil rezervu pripocitanim dalsich
10 % k ocakdvanej strate.

Priblizne osem az desat rokov po prvej dohode sa zhodnotia
vysledky, ktoré portfélio Gverov pocas tohto obdobia dosiahlo.
Okrem toho sa zhodnoti vyhladové tverové riziko portfélia.
V zévislosti od tychto prvkov dostane finan¢nd institdcia dalsie
dlhopisy HFF az do hodnoty tverovej rezervy. Inymi slovami,
ak sa po 0smich az desiatich rokoch tverové riziko splnilo iba
Ciastocne, t. j. ak sa skutoéné straty nizsie nez oCakdvané straty
v Case uzavretia dohody, HFF prevedie na finan¢nd institiiciu
dlhopisy az do hodnoty tverovej rezervy zniZenej o skutoéné
straty, a to podla odhadu Gverového rizika v budtcnosti. Ak sa
vSak averové riziko splni naplno, t. j. ak sa splnia vSetky ocaka-
vané straty, HFF neprevedie na finan¢nd institdciu Ziadne dalsie
dlhopisy. V pripade, Ze skuto¢né straty budd vyssie nez Gverovd
rezerva, tieto straty bude znasat HFF.

2.4.4. Stanovenie zodpovedajiiceho mnoZstva dlhopisov HFF Fondom
na financovanie byvania

Podla ¢ldnku 5 nariadenia a ¢ldnku 7 dopliujicich pravidiel (')
HFF stanovuje hodnotu dlhopisov HFF, ktoré sa majt previest
na finanény podnik podla vymeny portfélia hypotekdrnych
uverov (znizeného o dverovi rezervu).

HEFF stanovuje hodnotu dlhopisov HFF na zaklade ,necistej ceny
zo zéveru dna“ v den transakcie tak, ako je kétovand na burze
cennych papierov OMX Island. Tato cena sa upravuje o vaZenu
priemernd drokovi sadzbu hypotekdrnych tGverov (zniZenti
o riziko predéasného splatenia, prevddzkové naklady

() V ¢clanku 7 dopliujicich pravidiel sa v savislosti s ,[p]latbou za
hypotekdrne dlhopisy“ ustanovuje, Zze: ,Fond na financovanie
byvania zaplati za hypotekdrne wvery odovzdanim dlhopisov
Fondu na financovanie byvania. Vynos z dlhopisov Fondu na finan-
covanie byvania vychddza z trvania a podmienok hypotekdrnych
tiverov. Zohladni sa aj riziko predcasného splatenia a prevadzkové

néklady, ako aj iné faktory.“
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a tverové straty). Na zdklade informdcii, ktoré poskytli islandské
organy, nie je zrejmé, ¢i to znamend zniZenie alebo zvySenie
hodnoty dlhopisov.

2.4.5. Vyrovnanie vymeny v rdmci schémy hypotekdrnych tiverov

Po stanoveni hodnoty portfélia hypotekdrnych Gverov sa toto
portfélio prevedie na HFF vymenou za dlhopisy HFF, ktoré sa
prevedii na dand finanénd institticiu (9).

Kone¢né vyrovnanie sa uskuto¢fiuje priblizne osem az desat
rokov po uzavreti dohody (*!). V tom ¢ase podla posidenia
opisaného v oddiele 2.4.3 HFF prevedie dalsie dlhopisy na
finan¢ndi institdciu az do hodnoty tverovej rezervy (zniZenej
o skuto¢né straty a ocakdvané straty pocas celého zostavajiiceho
obdobia trvania hypotekdrneho tveru (?2).

2.5. Obdobie trvania a rozpocet

Schéma hypotekdrnych dverov nie je ¢asovo obmedzend. To
znamend, Ze nie je stanoveny koneény termin uplatiiovania
schémy ani obdobie poddvania Ziadosti v zmysle schémy.
Schéma hypotekdrnych Gverov sa preto v sticasnosti pouziva
a oprdvnené financné institicie mozu poddvat Ziadosti.

Pokial ide o rozpocet, islandské orgdny neposkytli dozornému
tradu odhad ro¢nych ani celkovych nakladov v stvislosti so
schémou hypotekarnych dverov.

2.6. Iné relevantné trhové informdcie

Urad pre finanény dohlad vydal 22. aprila 2010 rozhodnutie
o prevode aktiv a pasiv banky Keflavik Savings Bank na banku
Spkef Savings Bank (). Urad pre financny dohlad vydal
5. marca 2011 rozhodnutie o prevode aktiv a pasiv banky
Spkef Savings Bank na banku NBI hf. (New Landsbanki) (>4).

Po bankrote banky Byr Savings Bank (Old Byr) v aprili 2010
islandsky $tat zalozil spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym Byr hf
(New Byr) vo vylunom vlastnictve Stitu. Stard banka Byr je
v stcasnosti v procese likvidicie. Nova spolocnost Byr
prevezme vietky aktiva a urcité pasiva a operdcie starej banky
Byr (¥).

(%) V ¢lanku 5 nariadenia sa ustanovuje, ze: ,[klompenzicia za dlho-
pisy kipené Fondom na financovanie byvania sa vieobecne reali-
zuje formou dlhopisov Fondu na financovanie byvania“. Na zéklade
toho nariadenie v zdsade umoziuje aj iné formy kompenzicie,
napr. hotovostné platby. Zatial sa vSak kompenzicia uplatnila iba
formou dlhopisov HFF.

(?1) Skuto¢ny cas kone¢ného vyrovnania sa spravidla uvddza v dohode.

() Clénok 3 nariadenia a ¢ldnok 6 dopliujicich pravidiel.

(*%) Pozri http:/[www.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=7199

(*) Pozri http://www.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=7997

(*%) Pozri rozhodnutie dozorného dradu EZVO & 126/11/COL

z 13.4.2011 o $titnej pomoci na zaloZenie a kapitalizdciu spoloc-

nosti Byr hf., ktoré zatial nebolo uverejnené, ale je k dispozicii na

webovej stranke dozorného dradu: http:/[www.eftasurv.int/media/
decisions/126-11-COL.pdf

3. DOVODY NA ZACATIE KONANIA VO VECI FORMALNEHO
ZISTOVANIA

Dozorny trad sa v tejto veci rozhodol v marci 2010 zacat
konanie vo veci formdlneho zistovania, pretoze mal pochyb-
nosti o tom, ¢i transakcie uskutoénené podla schémy hypote-
kdrnych averov sa realizovali za trhovych podmienok, a ¢&i preto
schéma neobsahuje prvky $titnej pomoci v zmysle ¢lanku 61
ods. 1 Dohody o EHP (%9).

Dozorny trad mal okrem toho pochybnosti o tom, ¢i poten-
cidlnu pomoc mozno povazovat za zlucitelnii s ustanoveniami
Dohody o EHP o §tdtnej pomoci a domnieval sa, Ze vhodnym
ramcom pre postdenie zluditelnosti opatrenia st usmernenia
o znehodnotenych aktivach (¥). Na zdklade usmerneni
o znehodnotenych aktivach mal dozorny trad pochybnosti
o tom, ¢i: i) trhovd hodnota aktiv bola vypotitand spravne (a
¢i bola zohladnend v cene za prevod) a ¢ ii) dohody o vymene
zahffiali dostato¢nii odmenu pre $tit, ¢im sa zabezpedi prime-
rané rozdelenie zdfaze medzi zmluvnymi stranami.

Dozorny urad namietal, Ze islandské orgdny neobmedzili
obdobie (,obdobie vstupu®), pocas ktorého moézu oprdvnené
finanéné institdcie poddvat ziadosti v rdmci schémy hypotekdr-
nych tverov, ani nekonkretizovali celkovy alebo ro¢ny rozpocet
schémy. Inymi slovami, schéma hypotekdrnych dverov nemala
obmedzenia v zmysle rozpo¢tu a obdobia trvania.

4. PRIPOMIENKY TRETICH STRAN

Dozornému tradu neboli po uverejneni rozhodnutia
¢. 76/10/COL o zacati konania vo veci formdlneho zistovania
dorucené Zziadne pripomienky tretich strdn.

5. PRIPOMIENKY ISLANDSKYCH ORGANOV

Islandské orgdny tvrdia, Ze prevod hypotekdrnych dverov
v ramci schémy hypotekdrnych tiverov sa uskuto¢iuje za trho-
vych podmienok, ¢im sa zabezpeci, Ze prevod dlhopisov Ziada-
jucim finanénym institticidm nezahffia $tdtnu pomoc.

Islandské orgdny okrem toho vyjadrili pochybnosti, & je
spravne pouZit na hodnotenie schémy hypotekarnych dverov
usmernenia o znehodnotenych aktivach, kedze hypotekdrne
uvery, ktoré sa maji vymiefiat v rdmci schémy, nie s znehod-
notené. Islandské organy uvadzaju, ze sporitelniam nepontkaji
vymenu hypotekdrnych tverov za dlhopisy HFF z dovodu, ze
by tieto aktiva boli znehodnotené, ale preto, Ze nie si dosta-
to¢ne likvidné (28).

(%%) Pozri poznamku pod diarou ¢. 2.

(*’) Aktualizované znenie usmerneni pre $titnu pomoc je k dispozicii
na webovej stranke dozorného tradu: http://www.eftasurv.int/state-
aid/legal-framework/state-aid-guidelines|

(*%) Dozorny trad konstatuje, Ze tdto skutocnost je v rozpore s notifi-
kéciou schémy hypotekdrnych tverov dozornému dradu dna
27.5.2009 (dokument ¢ 519720), v ktorom islandské organy
uvddzajd, Ze usmernenia o znehodnotenych aktivach by boli prime-
ranymi usmerneniami na postdenie schémy (ak dozorny trad
dospeje k zéveru, Ze schéma zahffia $tdtnu pomoc).


http://www.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=7199
http://www.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=7997
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http://www.eftasurv.int/media/decisions/126-11-COL.pdf
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Ak vSak dozorny drad dospeje k zdveru, Ze schéma hypotekdr-
nych dverov zahffia $titnu pomoc a musi sa posudzovat podla
usmerneni o znehodnoten)'/ch aktivach, islandské orgdny tvrdia,
Ze tato pomoc splna predpoklad na vyuzitie sluzieb nezavislého
experta. Islandské orgdny ozrejmujd, Ze model Gverového rizika,
ktory HFF pri oceniovani hypotekdrnych dverov pouziva,
vychddza z modelu tverového rizika vypracovaného spoloé-
nostou KPMG Island, ktord je nezdvislym odbornym odhadcom.
Islandské orgdny okrem toho tvrdia, Ze zahrnutim ,tverovej
rezervy“ sa zabezpeCuje, aby uctovnd hodnota hypotekdrnych
tiverov bola prisposobend ich trhovej hodnote (*).

Po rozhodnuti dozorného tradu zacat konanie vo veci formdl-
neho zistovania islandské orgdny predlozili ocenenie portfélia
hypotekdrnych tverov a dlhopisov HFF, ktoré uz st predmetom
schémy a ktoré vypracoval nezdvisly finanény expert [ALM
Finance LTD (dalej len ,ALM®)] (*°). Pri vypocte sticasnej
hodnoty (skuto¢nej hospodarskej hodnoty) portfélii hypotekar-
nych tverov, ktoré sti predmetom schémy, sa ocenenie ALM
opiera o pravdepodobnostou vdzeny model penazného toku a o
mieru ndvratnosti bez rizika. Vy¢islenie skuto¢nej hospodarskej
hodnoty portfélii Gverov sa realizovalo pre dve mozZnosti
hospodarskeho vyvoja: ocakdvany scendr a stresovy scendr.
Ocenenie ALM priblizne zodpovedd oceneniu, ktoré uskutocnil
HEFF.

Islandské orgdny okrem toho tvrdia, Ze schéma hypotekdrnych
tiverov zahfia odmenovanie udelujiceho orgdnu, ktorym je
HFF, a to na zdklade skutocnosti, Ze HFF upravuje hodnotu
dlhopisov HFF tak, aby pokryvala prevddzkové ndklady, riziko
predéasného splatenia a tGverové straty (3!).

Islandské orgdny okrem toho tvrdia, Ze schéma hypotekdrnych
averov by sa mala vnimat ako stcast SirSicho planu restruktu-
ralizécie sporitelni na Islande a Ze by sa preto mala posudzovat
podla usmerneni dozorného tdradu o restrukturalizdcii (32).
Ministerstvo financii aj centrdlna banka na Islande prijali opat-
renia na rekapitalizdciu sporitelni na Islande. V rdmci tohto
Sirsiecho planu restrukturalizdcie tGrad pre finanény dohlad
dohliadal nad restrukturaliziciou sporitelni a ustanovil
v tomto smere ur¢ité poziadavky.

(*%) Pokial ide o zlucitelnost schémy hypotekdrnych tverov, islandské
organy poukazuji na predchddzajiice argumenty adresované dozor-
nému uradu, ktoré sa tykali vyznamu sporitelni na Islande zo
systémového hladiska — pozri napr. list centrdlnej banky na Islande
z 19.5.2009, v ktorom sa potvrdzuje nevyhnutnost tychto opatreni
(priloha 5 ozndmenia). Na podporu svojich argumentov predlozili
islandské orgdny stadiu Centra pre eurdpske politické stadie (CEPS)
pod ndzvom ,Investigating Diversity in the Banking Sector in Europe:
The Performance and Role of Savings Banks“, CEPS, 26.6.2009).

(%% Spravu vypracoval Hjortur H. Jénsson z ALM.

(*!) Prirdzka Gctovand v suvislosti s bankou Spkef predstavovala 95
bazickych bodov (bp) a zahffiala riziko predcasného splatenia,
prevadzkové ndklady a nadmerné straty z tiverov. Sticasnti prirdzku
95 bazickych bodov, ktorti HFF vieobecne tictuje klientom, tvori 25
bodov na prevadzkové ndklady, 50 bodov na riziko predcasného
splatenia a 20 bodov na straty z tverov.

(*?) Dozorny durad predpokladd, ze islandské organy maji na mysli
usmernenia dozorného tradu tykajlce sa navratu k Zivotaschopnosti
a hodnotenia restrukturalizatnych opatreni vo finan¢nom sektore
v podmienkach sticasnej krizy podla pravidiel $titnej pomoci.

Vzhladom na proporcionalitu opatrenia, islandské orgdny
napokon vyjadruji ochotu prijat potrebné opatrenia na odstra-
nenie obdv dozorného dradu, pokial ide o obmedzenie trvania
a rozpoctového ramca schémy hypotekdrnych dverov.

II. POSUDENIE

1. EXISTENCIA STATNEJ POMOCI V ZMYSLE CLANKU 61 ODS. 1
DOHODY O EHP

V ¢lanku 61 ods. 1 Dohody o EHP sa uvadza, Ze:

,Ak nie je touto dohodou ustanovené inak, pomoc poskyto-
vand Clenskymi $tdtmi ES, $tdtmi EZVO alebo akoukolvek
formou zo $tatnych prostriedkov, ktord nardsa hospodarsku
sutaz alebo hrozi naruSenim hospodarskej sifaze tym, Zze
zvyhodnuje urcité podniky alebo vyrobu ur¢itych druhov
tovaru, je nezluditelnd s fungovanim tejto dohody, pokial
ovplyviiuje obchod medzi zmluvnymi stranami.

Ak mé opatrenie predstavovat $titnu pomoc v zmysle ¢lanku
61 ods. 1 Dohody o EHP, musia byt splnené tieto Styri kumu-
lativne kritérid: opatrenie musi: i) poskytovat prijemcom hospo-
dérsku vyhodu, ktort by inak pri beznom podnikani nedostali;
ii) byt poskytnuté staitom alebo zo $tatnych prostriedkov; iii) byt
selektivne v tom, Ze uprednostiiuje uréité podniky alebo vyrobu
urcitych tovarov a iv) narasat hospodarsku sitaz a ovplyviiovat
obchodovanie medzi zmluvnymi stranami.

1.1. Existencia $titnych zdrojov

Opatrenie musi byt poskytnuté Stitom alebo zo $titnych zdro-
jov.

V sdlade s ustdlenou judikatrou moézZe pomoc poskytnit
priamo $tat alebo verejné ¢&i stikromné orgdny, ktoré $tt zriadil
alebo vymenoval na acely udelovania pomoci (*3).

Vymenou za hypotekdrne Gvery dostdvaju ziadajiice financné
institicie dlhopisy HFF. Fond na financovanie byvania bol zria-
deny zédkonom o byvani ako $titna agentGra pre byvanie
v 100 % vlastnictve islandského Stitu a pod sprdvnym
dohladom ministra socidlnych veci. Minister socidlnych veci
vymendva pitclennd spravnu radu HFF. Ulohy HFF (poskytovat
uvery jednotlivcom, samosprdvam a spolo¢nostiam na financo-
vanie kipy alebo vystavby nehnutelnosti na byvanie) sa usta-
novujii a reguluji zdkonnymi dpravami: zdkonom o byvani
a sekunddrnymi prdvnymi predpismi (napr. nariadenie
¢. 57/2009 o kategéridch dverov HFF).

(*%) Vec 78(76, Steinike a Weinlig/Spolkovd republika Nemecko, Zb. 1977,
s. 595, bod 21.
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Opatrenia, ktoré st predmetom tejto veci, sa preto realizovali
prostrednictvom verejnej agentdry, t. j. Fondom na financovanie
byvania, ktory podlicha plnej kontrole zo strany $titu. Opat-
renia HFF sa preto prisudzuju $titu. Prevod dlhopisov HFF na
finan¢né institdcie preto zahfna $titne zdroje.

1.2. Uprednostiiovanie urcitych podnikov alebo vyroby
tovarov

1.2.1. Hospoddrska vyhoda

Opatrenie musi poskytovat prijemcom vyhody, ktoré ich oslo-
bodzujii od platieb, ktoré st za beznych okolnosti hradené z ich
rozpoctu.

Podla vysvetlenia islandskych orgdnov bola schéma hypotekar-
nych tverov zriadend preto, aby urcité finanéné institdcie mohli
ziskat financovanie z inych zdrojov neZ s medzibankové
uvery, kedZe poskytovanie medzibankovych dverov bolo
nésledkom globalnych problémov vo finanénom sektore Coraz
problematickejsie.

Podla dozorného tiradu je nepravdepodobné, Ze by pocas
finan¢nej krizy investor v trhovom hospodirstve zabezpecil
financovanie, a to v rozsahu a za podmienok podobnych
finan¢nej institticii, ktord je oprdvnena zicastnif sa na schéme
hypotekdrnych tverov. Transakcia ako takd preto poskytuje
ziCastnenym bankdm hospodarsku vyhodu, ktord by v tom
¢ase nemohli ziskat za trhovych podmienok.

Schéma hypotekdrnych dverov zlepSuje postavenie finanénych
institacii, ktoré st prijemcami pomoci, zvySenim likvidity ich
aktiv a odstrdnenim zdroja volatility v rdmci ich sGvah. Tym sa
zdroven zlepSuje ich postavenie na trhu.

1.2.2. Selektivnost

Ak md opatrenie predstavovat §taitnu pomoc, musi uprednost-
fiovat urcité podniky, vyrobu urcitych tovarov alebo poskyto-
vanie urcitych sluzieb.

Schéma hypotekdrnych tdverov je selektivna v tom, Ze upred-
nostiuje iba urcité financéné instittcie. Skutocnost, ze vsetky
podniky v danom odvetvi mozu fazit z opatrenia, nevedie
k zdveru, Ze toto opatrenie ma vieobecny charakter. Naopak,
toto opatrenie je selektivne v tom, Ze uprednostiiuje iba jeden
hospodarsky sektor (34).

1.3. NaruSenie hospodirskej siitaze a vplyv na obchod
medzi zmluvnymi stranami

Schéma hypotekdrnych Gverov moze narusit hospodarsku sttaz
a ovplyvnit obchod medzi zmluvnymi stranami. Schéma zlep-
Suje postavenie finanénych institdcii, ktoré s prijemcami

(**) Spojené veci E-5/04, E-6/04 a E-7/04, Fesil a Finnfjord, Zb. 2005,
sprava Sudu EZVO, s. 117, bod 77. Tento rozsudok potvrdzuje
judikatdru Eurépskeho stidneho dvora stanovend vo veci C-75/97
Belgicko/Komisia, Zb. 1999, s. 1-3671, bod 33. Pozri aj vec C-66/02,
Taliansko/Komisia, Zb. 2005, s. 1-10901, bod 95.

pomoci, a to zvySenim likvidity ich aktiv a odstranenim zdroja
volatility v rdmci ich stivah, ¢im sa zdroven posiliiuje ich posta-
venie v porovnani s konkurenciou v inych krajindch EHP.

Vsetky banky, sporitelne a tverové institicie, ktorym bola
udelend licencia na prevddzku na Islande, bez ohladu na ich
velkost, si v zdsade oprévnené poziadat o podporu v rdmci
schémy hypotekdrnych tdverov. So sluzbami a produktmi sa
v bankovom a finan¢nom odvetvi obchoduje na medzindrodnej
trovni. Vzhladom na tieto skuto¢nosti méze schéma hypote-
kérnych dverov narusit hospoddrsku sttaz a ovplyvnit obchod
medzi zmluvnymi stranami.

2. PROCESNE POZIADAVKY

Podla ¢lanku 1 ods. 3 ¢asti I protokolu 3 ,Dozorny trad EZVO
bude v¢as informovany o vsetkych pldnoch na poskytnutie
alebo zmenu pomoci, aby mohol predlozit pripomienky (...).
Prislusny $tat nezavedie navrhované opatrenia, kym nebude
v rdmci konania prijaté kone¢né rozhodnutie.”

Islandské orgdny notifikovali dozornému tradu schému hypo-
tekdrnych dverov listom z 27. mdja 2009 (dokument
¢. 519720). Doplitujice pravidld spravnej rady HFF o ndkupe
hypotekdrnych dverov od finan¢nych institdcii viak nadobudli
Gcinnost 15. janudra 2009, t. j. skor, nez dozorny turad prijal
kone¢né rozhodnutie o notifikdcii.

Islandské organy si v tomto ohlade nesplnili povinnosti podla
¢lanku 1 ods. 3 casti I protokolu 3.

3. ZLUCITELNOST POMOCI

Podporné opatrenia oznacené ako Stitna pomoc podla ¢lanku
61 ods. 1 Dohody o EHP s vo vieobecnosti nezlucitelné
s fungovanim Dohody o EHP, pokial sa neuplatiiuje jedna
z vynimiek uvedenych v ¢lanku 61 ods. 2 alebo 3 Dohody
o EHP. Vynimka uvedend v ¢lanku 61 ods. 2 sa nevztahuje
na predmetnii pomoc v tejto veci, kedZe nie je urlend na
dosiahnutie jedného z cielov uvedenych v tomto cldnku. Na
skiimané opatrenie pomoci sa nevztahuji ani vynimky v ¢ldn-
koch 61 ods. 3 pism. a) a ¢) Dohody o EHP. Opatrenie pomoci
sa predovSetkym neposkytuje s cielom podporit alebo zjedno-
dusit hospodarsky rozvoj urcitych oblasti alebo urcitych hospo-
darskych ¢innosti.

Predmetnd pomoc nie je spojend so Ziadnou investiciou do
vyrobného kapitdlu, znizuje iba naklady, ktoré by spolo¢nosti
museli za obvyklych okolnosti znasat pocas realizdcie svojich
kazdodennych podnikatel'skych ¢innosti a musi sa preto klasi-
fikovat ako prevadzkovd pomoc. Prevddzkovd pomoc sa
obvykle nepovazuje za vhodnt pre zjednodusenie rozvoja urdi-
tych hospoddrskych ¢innosti alebo hospodérskych oblasti, ako
to stanovuje ¢ldnok 61 ods. 3 pism. ¢) Dohody o EHP. Prevadz-
kovd pomoc sa povoluje iba za osobitnych okolnosti (napr. pre
urcité typy environmentilnej alebo regiondlnej pomoci), ked
prislusné smernice dozorného tradu umoznuji takito vynimku.
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Clankom 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP sa umoziuje
dozornému uradu vyhldsit pomoc za zlucitelnt s fungovanim
Dohody o EHP, ak je tito pomoc uréend ,na ndpravu viznej
poruchy fungovania v hospodérstve ¢lenského stitu ES alebo
§tditu EZVO“. Dozorny urad pripomina, Ze podla judikatdry
Eurdpskeho stidneho dvora a rozhodovacej praxe dozorného
tradu a Eurdpskej komisie (dalej len ,Komisia“) sa md ¢lanok
61 ods. 3 pism. b) uplatiiovat restriktivne a dané opatrenia
musia rieSit naruSenie v celom hospodérstve $tatu (3°).

Dozorny drad uzndva, Ze schéma hypotekdrnych tverov sa
prijala pocas sicasnej medzindrodnej financnej krizy a v reakcii
na fiu. Na Islande Celili problémom s likviditou najmd malé
sporitelne, a to v dosledku finan¢nych problémov vicsich
bank, ktoré spravidla poskytuji financovanie malym spori-
telniam. Na rozdiel od vacsich finanénych podnikov nemaji
sporitelne priamy pristup k financovaniu z islandskej centrélnej
banky.

Ako sa uvddza v rozhodnuti o zacati konania vo veci formadl-
neho zistovania, dozorny trad sa domnieva, Ze vhodnym
ramcom pre posiudenie zluditelnosti opatrenia st usmernenia
o znehodnotenych aktivach, ktoré st zalozené na ¢lanku 61
ods. 3 pism. b) Dohody o EHP. Schému hypotekdrnych Gverov
je preto potrebné posudzovat podla ¢lanku 61 ods. 3 pism. b)
Dohody o EHP a podla usmerneni o znehodnotenych aktivach.

Pred tym, neZ mozZno stanovit, ¢i schéma hypotekarnych averov
je zlucitelnd podla usmerneni o znehodnotenych aktivach, treba
v tomto pripade rozhodnit, ¢ tito schéma splna poziadavky
,schémy* v zmysle protokolu 3 dohody o dozore a side.
V ¢clanku 1 pism. d) asti Il protokolu 3 sa uvadza, Ze:

»schéma pomocit znamend kazdy predpis, na zdklade
ktorého mozno, bez toho, aby boli potrebné dalsie vykona-
vacie opatrenia, poskytnit individudlnu pomoc podnikom
definovanym v danom akte vSeobecnym a abstraktnym
sposobom a kazdy predpis, na zdklade ktorého mozno

(*%) Spojené veci T-132/96 a T-143/96, Freistaat Sachsen a Volkswagen
AG/Komisia, Zb. 1999, s. 1I-3663, bod 167. Pozri rozhodnutia
Komisie vo veci NN 70/07 Northem Rock (U. v. EU C 43,
16.2.2008, s. 1), a vo veci NN 25/2008, Pomoc na zdchranu WestLB
(U. v. EU C 189, 26.7.2008, s. 3); a rozhodnutie Komisie zo 4. jiina
2008, C 9/2008, SachsenLB (U. v. EU L 104, 24.4.2009). Pozri aj
rozhodnutie dozorného dradu ¢. 36/09/COL z 30. ]anuara 2009
o dohode medzi Nérskom a Eksportfinans ASA o $titnom finan-
covani (U. v. EU C 156, 9.7.2009, s. 17, a dodatok EHP & 36,
9.7.2009, s. 9); rozhodnutie ¢. 205/09/COL z 8. mija 2009
o schéme docasnej rekapitalizicie v podstate Zdravych bank
s ciefom posilnit financnd stabilitu a poskytovanie tverov realne]
ekonomike (U. v. EU L 29, 3.2.2011, s. 36, a dodatok EHP ¢ 6
z 3.2.2011, s. 1); rozhodnutie ¢. 235/09/COL z 20. mdja 2009
o noérskej docasnej schéme malej pomoci (U. v. EU, L 46,
19.2. 2001 s. 59, a dodatok EHP ¢. 8 zo 17.2.2001, s. 1); rozhod-
nutie ¢. 168/09/COL z 27. marca 2009 o dalej kategorii Gverov
islandského Fondu na financovanie byvania, ktory poskytu]e tvery
bankdm, sporitelniam a inym financnym institicidm na dcely
docasného refinancovania (U. v. EU C 241, 8.10.2009, s. 16,
a dodatok EHP ¢. 52 z 8.10.2009, s. 1).

pomoc, ktord nie je viazand na osobitny projekt, poskytniit
jednému alebo nickolkym podnikom na neobmedzené
obdobie a v neobmedzenej vyske.”

Dozorny urad zastdva ndzor (proti ktorému islandské orgdny
nevzniesli ndmietky), Ze schéma hypotekdrnych dverov
vychddza z pravidiel — zdkon o byvani, nariadenie a dopliujice
pravidld — na zdklade ktorych a bez toho, aby boli potrebné
dalsie vykondvacie opatrenia, mozno poskytntt individudlnu
§tdtnu pomoc podnikom, ktoré st v tychto pravidlich defino-
vané Vseobecnym a abstraktnym sposobom. Schéma hypotekar-
nych tverov preto spliia poziadavky schémy pomoci v zmysle
¢lanku 1 pism. d) Casti II protokolu 3. Dozorny trad v tejto
stvislosti pripomina, Ze vo veci C-310/99 Eurdpsky stdny dvor
uviedol, Ze: ,Nie je potrebné, aby sporné rozhodnutie obsaho-
valo analyzu pomoci poskytnutej v jednotlivych pripadoch na
zdklade schémy. Skiimat individudlnu situdciu kazdého prislus-
ného podniku je potrebné az v etape spitného vymdhania
pomoci.” (39)

Podla tejto judikatiiry dozorny trad posidil schému hypotekar-
nych tverov na zdklade charakteristickych vlastnosti schémy (na
rozdiel od postdenia $pecifickych vlastnosti jednotlivych udeleni
pomoci podla schémy).

Ako sa uz uviedlo, islandské organy tvrdia, Ze dozorny trad by
mal povazovat schému hypotekdrnych Gverov za stcast prebie-
hajucej restrukturalizdcie islandského sektora sporitelni a Ze tdto
schéma by sa mala posudzovat podla usmerneni dozorného
tradu o reStrukturalizdcii, ktoré sa vztahuji na finan¢né insti-
ticie v finan¢nej krize (,usmernenia o bankovej restrukturaliza-
cii“) (*’). Vymena aktiv v rdmci schémy hypotekarnych dverov si
nevyzaduje Ziadnu vSeobecni restrukturalizdciu finan¢nych
institicii, ktoré majii zo schémy uzitok. Schéma hypotekarnych
tverov sa moze vztahovat na akikolvek finanénd institiciu bez
ohladu na to, & v tychto finanénych institicidch prebicha
reStrukturalizdcia alebo nie. Vzhladom na tieto okolnosti sa
dozorny tirad domnieva, Ze usmernenia o bankovej restruktu-
ralizécii nie st vhodnymi usmerneniami vztahujicimi sa na toto
opatrenie. Ako sa uz uviedlo, schéma hypotekdrnych tGverov sa
vyznacuje vlastnostami, ktoré si vyzaduji uplatiovanie usmer-
neni o znehodnotenych aktivach.

3.1. Uplatiiovanie usmerneni o znehodnotenych aktivach —
opravnenost aktiv

Ak md byt pomoc vyhldsend za zlucitelnd s clinkom 61 ods. 3
pism. b) Dohody o EHP, musi sa poskytovat na zdklade nedi-
skrimina¢nych kritérif, musi byt vhodnd z toho hladiska, Ze
bude dobre cielend, nevyhnutnd a primerand na ndpravu vaznej
poruchy v hospodérstve a obmedzia sa fiou negativne Gcinky

(*%) Vec C-310/99, Taliansko/Komisia, Zb. 2002, s. 1-2289, bod 91. Vo
veci C-66/02 Taliansko/Komisia, Zb. 2005, s. 1-10901, bod 91,
Sadny dvor stanovil, ze: ,V pripade schémy pomoci sa mozZe Komisia
obmedzit na skimanie vSeobecnych charakteristik uvedenej schémy bez
toho, aby bola povinnd skimat kazdy pripad osobitného uplatnenia
[...] aby overila, ¢ tdto schéma obsahuje prvok Stdtnej pomoci.* Pozri
aj vec E-2/05, ESA/Island, Zb. 2005, Sprava Sudu EZVO, s. 202,
bod 24 a vec C-71/09 P, C-73/09 P a C-76/09 P, Comitato ,Venezia
vuole vivere“/Komisia, zatial neuverejnené, body 63 — 64.

(*’) Pozri pozndmku pod ¢iarou & 32.
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presahovania na konkurenciu. Usmernenia o znehodnotenych
aktivach pretvdraji tieto vSeobecné zdsady na konkrétne
podmienky odbremenenia od znehodnotenych aktiv.

Ako sa uz uviedlo, islandské organy spochybnili uplatnitelnost
usmerneni o znehodnotenych aktivach na vymenu aktiv v rdmci
schémy hypotekarnych tverov na zaklade toho, Ze hypotekdrne
uvery podliehajice dohoddm o vymene nie s znehodnotenymi
aktivami. Islandské orgdny tvrdia, Ze tieto hypotekdrne tvery
predstavujii z finan¢ného hladiska najatraktivnejsie aktiva vo
vlastnictve bank, a preto nie st znehodnotenymi aktivami.

Usmernenia o znehodnotenych aktivach definuji znehodnotené
aktiva ako: ,aktiva vSeobecne zndme pod ndzvom toxické
aktiva’ (napr. cenné papiere zaistené americkymi hypotékami
a suvisiace $pekulativne obchody a derivaty), ktoré sposobili
finan¢énd krizu a stali sa z velkej Casti nelikvidnymi alebo
ktorych hodnota sa vyrazne znizila...“ V usmerneniach
o znehodnotenych aktivach sa okrem toho ustanovuje, Ze pri
urCovani, ¢i st aktiva znehodnotené, treba zaujat pragmaticky
pristup a zohladnit ur¢itd flexibilitu (*8).

Ako sa uz uviedlo, sporitelne, ktoré sa v sGasnosti zticastiiuji
na schéme hypotekdrnych wverov, za obvyklych okolnosti
financuji svoje ¢innosti z vkladov klientov a z cerpania Gverov
z najvacsich islandskych bank. Ak sa tento pristup ukdze ako
nedostato¢ny, v zdujme pokracovania v operdcidch by spori-
telfla vo svojom podnikani pristipila k odpredaju niektorych
svojich aktiv (napr. hypotekdrnych tiverov).

Islandské organy vsak vysvetlili, Ze najvicsie islandské banky st
v likviddcii a prechddzaju restrukturaliziciou, ¢o vylucuje
Cerpanie Uverov z tychto bank. Samotné vklady klientov
okrem toho nepostacujii na pokrytie potrieb financovania spori-
telni. Islandské orgdny informovali dozorny trad, Ze tretia
moznost — predaj aktiv — nebola vzhladom na finan¢nd krizu
moznd. Za takychto okolnosti sa zaviedla schémy hypotekar-
nych dverov.

Podla dozorného tradu skuto¢nost, ze sporitelne nedokdzali
predat svoje hypotekdrne tvery na trhu, poukazuje na to, Ze
tieto aktiva boli nelikvidné a preto znehodnotené. Priloha 3
k usmerneniam o znehodnotenych aktivach obsahuje zoznam
znehodnotenych aktiv, ktoré sa povazuji za oprdvnené pre
opatrenia odbremeniovania od znehodnotenych aktiv. Do
tohto zoznamu patria aj hypotekdrne dvery na byvanie.

Vzhladom na tieto skutocnosti musi schéma hypotekarnych
tverov, ak md byt povazovand za zlucitelnd s Dohodou
o EHP, spliat podmienky zlucitelnosti odbremenenia od aktiv
tak, ako sa stanovuje v usmerneniach o znehodnotenych akti-
vach. Prislusné podmienky sa uvddzajii dalej v oddieloch 3.2 az
3.6.

(*%) Pozri bod 32 usmerneni o znehodnotenych aktivach.

3.2. Ocenenie hypotekdrneho tiveru — nezavisly expert

V bode 20 v prvej zardzke usmerneni o znehodnotenych akti-
vach sa stanovuje, Ze: ,Ziadosti o pomoc by mali byt [...]
zalozené na primeranom oceneni aktiv, ktoré overili uznani
nezavisli experti [...]."

V ddnku 3 nariadenia sa stanovuje, Ze HFF musi posudit
hodnotu aktiv vo forme hypotekdrnych tverov, ktoré si mu
pondkané. Toto sa realizuje aj v praxi: aktiva vymienané
v ramci schémy hypotekdrnych tverov ocenuje HFF. Aktiva
vymieiané v rdmci schémy hypotekdrnych dverov sa preto
neocefuji nezdvislym expertom, ¢o je v rozpore s poZiadavkami
usmernen{ o znehodnotenych aktivach.

Skutoc¢nost, Ze jeden prvok postidenia ceny — metdda tvero-
vého rizika — vypracoval nezdvisly expert (spolo¢nost KMPG
Island) automaticky neznamend, Ze celé posidenie sa musi
povazovat za vypracované nezdvislym expertom. Dalsi dolezity
prvok postdenia, inymi slovami urcenie zdkladu hodnotenia [t.
j. vyber opravnenych hypotekdrnych dverov, zdklad hodnoty
(actovna hodnota), posidenie tGverového rizika, a rozhodnutie
o spdsobe vypocltu dverovej rezervy a urcenia zodpovedajlicej
splatnej sumy v dlhopisoch HFF sa urCuje nariadenim alebo
samotnym HFF. Fakt, Ze metddu postdenia dverového rizika
vypracoval nezdvisly expert, nemeni ni¢ na fakte, Ze tdto
metddu v skutocnosti uplatiiuje samotny HFF; inymi slovami
samotny HFF vykondva toto ocenenie. Neexistuje dohlad, &i
a ako HFF uplatiluje tito metddu.

Za takychto okolnosti dozorny trad dospel k zdveru, Ze
ocenenie aktiv realizované v ramci schémy hypotekarnych
tiverov nie je v stlade s bodom 20 usmerneni o znehodnote-
nych aktivach.

Ako sa uz uviedlo, islandské orgdny predlozili pocas formadl-
neho zistovania spravu o oceneni aktiv, ktorti vypracoval nezi-
visly finan¢ny expert — spolo¢nost ALM — v savislosti s hypote-
karnymi dvermi, ktoré uz podlichali vymendm v rdmci schémy
hypotekdrnych tverov. To viak nemeni ni¢ na skutocnosti, Ze
podla samotnej schémy hypotekdrnych dverov, ako aj podla
prislusnych pravnych ustanoveni, musi samotny HFF vykonat
ocenenie hypotekdrnych tverov, ktoré v rdmci schémy preberd.

Ako sa uvddza v casti II oddiele 3, dozorny trad bude pova-
zovat schému hypotekdrnych dverov za ,schému pomoci“ iba
v zmysle ¢ldnku 1 pism. d) Casti II protokolu 3. Preto bez toho,
aby bolo dotknuté ocenenie vykonané v jednotlivych pripadoch
v ramci schémy, samotnd schéma hypotekdrnych dverov
nesplita podmienky stanovené v usmerneniach o znehodnote-
nych aktivach.

Na zdklade uvedenych skutocnosti dospel dozorny drad
k zéveru, Ze systém ocenenia hypotekdrnych Gverov nespliia
podmienky ustanovené v usmerneniach o znehodnotenych akti-
vach.
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3.3. Ocenenie hypotekdrneho dveru — zdklad ocenenia

V usmerneniach o znehodnotenych aktivach sa tiez uvddza
metdda ocenenia znehodnotenych aktiv v stvislosti s opatrenim
na odbremenenie od aktiv. V bodoch 39 a 40 usmerneni
o znehodnotenych aktivach a v prilohe 3 sa zavidzaji pojmy
Jnaklady®, ,aktudlna trhovd hodnota®, ,skutocnd ekonomickd
hodnota“ a ,prevodnd hodnota“. Tieto pojmy sa v usmerneniach
o znehodnotenych aktivach definuji takto (*%):

— Naklady predstavuji actovnt hodnotu tGverov minus vyska
znehodnotenia.

— Aktudlna trhovd hodnota je hodnota, ktord znehodnotené
aktiva mohli dosiahnut na trhu.

— Skuto¢nd ekonomickd hodnota je stvisiaca dlhodobd ekono-
mickd hodnota aktiv, na zdklade prislusnych hotovostnych
tokov a Sir§ich casovych horizontov. Tato hodnota by sa
mala vypocitat pre zdkladny aj stresovy scendr.

— Prevodnd hodnota je hodnota prisidend znehodnotenym
aktivam v rdmci programu tykajiceho sa odbremenenia
aktiv.

Za normélnych okolnosti sa v usmerneniach o znehodnotenych
aktivach ustanovuje, ze ak je prevodnd hodnota vyssia nez
aktudlna trhovd hodnota, ide o Stitnu pomoc. Ak ma byt
pomoc vyhldsend za zlucitelnd, prevodnd hodnota musi byt
nizsia alebo rovnajtca sa skuto¢nej ekonomickej hodnote.

V danku 6 dopliujacich pravidiel sa uvddza, Ze hodnota
portfélii hypotekarnych Gverov je zaloZend na tctovnej hodnote
kazdého jednotlivého hypotekarneho tveru. Uctovnd hodnota
nie je za obvyklych okolnosti totoznd so skutocnou ekono-
mickou hodnotou aktiv, ktord je zaloZend na prislusnych hoto-
vostnych tokoch a Sirsich ¢asovych horizontoch.

Vzhladom na uvedené skuto¢nosti sa dozorny trad domnieva,
ze islandskd vldda nepreukdzala (alebo nevypocitala), Ze by

(*% V bode 39 sa uvddza, ze: ,(v)Zdy, ked je to mozZné, by sa aktiva
mali ocefiovat najprv na zdklade ich aktudlnej trhovej hodnoty.
Kazdy prevod aktiv, na ktoré sa vztahuje schéma, pri ktorom je
hodnota aktiv vyssia ako trhovd hodnota, sa bude vo vieobecnosti
povazovat za §titnu pomoc. Aktudlna trhovd hodnota sa vSak za
sucasnych okolnosti moze podstatne lisit od wctovnej hodnoty
tychto aktiv alebo v pripade, ked pre dané aktiva neexistuje trh,
nemusi vobec existovat (v pripade niektorych aktiv moze byt tito
hodnota nulovad).

V bode 40 sa uvéddza, ze: ,(p)o druhé, znehodnotenym aktivam
v rdmci programu tykajiceho sa odbremenenia aktiv sa prisudi
hodnota (,prevodnd hodnota“), ktord bude nevyhnutne vyssia ako
aktudlna trhovd hodnota, aby sa dosiahol pozadovany ucinok
programu. S cielom zaistit sailad pri posudzovani zlucitelnosti
pomoci so spoloénym trhom bude dozorny drad povazovat
prevodnd hodnotu, ktord odrdza stvisiacu dlhodobu ekonomickd
hodnotu (,skuto¢nii ekonomicki hodnotu“) aktiv na zaklade
prislusnych hotovostnych tokov a 3irsich ¢asovych horizontov, za
prijatelny ukazovatel zlucitelnosti vysky pomoci obmedzenej na
nevyhnutné minimum so spoloénym trhom.”

V tabulke ¢ 1, nesekuritizované Gvery, sa okrem toho zavddzaji
pojmy ,ndklady*, ,ekonomickd hodnota“ a ,prevodnd hodnota“ ako
zdklady oceniovania podla schémy.

prevodnd hodnota bola zaloZzend na skutocnej ekonomickej
hodnote. Nemozno akceptovat argumenty islandskych orgdnov,
7e zahrnutim ,0verovej rezervy“ sa zabezpei dprava Gctovnej
hodnoty k trhovej hodnote. Po prvé dlohou ,uverovej rezervy*
je iba ochranit HFF pred tiverovym rizikom (odkladom Ccasti
protihodnoty za hypotekdrne dwvery), nie stanovit trhovi
hodnotu. Po druhé pri kone¢nom vyrovnani dostand finanéné
institacie dlhopisy HFF, ktoré zodpovedajii Gctovnej hodnote
hypotekdrnych Gverov minus akékolvek realizované a budtice
ocakdvané znehodnotenie, a nie skuto¢nej ekonomickej hodnote
hypotekérnych tverov.

Preto na zdklade dostupnych informécii a v stilade so zdsadami
ustanovenymi v usmerneniach o znehodnotenych aktivach
dozorny trad nemdze vylicit, ze schéma hypotekdrnych Gverov
nezahffia nezlucitelnd §titnu pomoc.

3.4. Rozdelenie bremena

Pokial ide o rozdelenie bremena, v bodoch 21 az 25 usmerneni
o znehodnotenych aktivach sa ustanovuje vieobecnd zdsada, ze
straty stvisiace so znehodnotenymi aktivami by v maximdlnom
moznom rozsahu mali zndsat finan¢né institdcie. To znamend,
ze by mali znd3at stratu vyplyvajicu z rozdielu medzi aktudlnou
trhovou hodnotou a skuto¢nou ekonomickou hodnotou
znehodnotenych aktiv.

KedZe HFF nevykonal ocenenie v stlade s usmerneniami
o znehodnotenych aktivach, nemozno posidit, do akej miery
znésajli opravnené finan¢né institdcie bremeno podla poziada-
viek usmerneni o znehodnotenych aktivach.

3.5. Odmena

Dozorny trad konstatuje, Ze $tity EZVO musia aj zabezpecit, Ze
,v kazdom pripade musi stanovenie ceny za opatrenia tykajtice
sa rieSenia aktiv zahffiat aj odmenu pre $tat, ktord primerane
zohladiiuje riziko budtcich strat presahujticich tie, s ktorymi sa
pocitalo pri stanoveni ,skutocnej ekonomickej hodnoty’,
a takisto vSetky iné druhy rizik spojenych s prevodnou hodno-
tou, ktord je vysSia nez skuto¢nd ekonomickd hodnota“ (40).

Podla ndvrhu usmerneni o znehodnotenych aktivach mozno
takiito odmenu poskytnit formou stanovenia takej prevodnej
hodnoty aktiv, ktord je podstatne nizsia ako ,skuto¢nd ekono-
mickd hodnota®, a tak umoziiuje vhodnii kompenziciu za
riziko, ktoré na seba preberd $tdt (*!). Kazdy systém stanovenia
ceny by musel zabezpecit, aby sa celkovym prispevkom zo
strany finanénych instittcif, ktoré prijimaji pomoc, zniZil
rozsah Stdtnej intervencie v cistom vyjadreni na nevyhnutné
minimum. KedZe schéma hypotekdrnych Gverov nespliia pozia-
davky usmerneni o znehodnotenych aktivach o oceneni, nie je
mozné posudif, ¢ islandské organy splnili poziadavku
o odmene.

(*%) Priloha 4.11 k usmerneniam o znehodnotenych aktivach.
(*1) Priloha 4.11 k usmerneniam o znehodnotenych aktivach.
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Ako sa uz uviedlo, islandské organy tvrdili, Ze finanénym insti-
ticidm prijimajiicim pomoc sa pri uzatvirani dohody podla
schémy hypotekdrnych dverov Gltuje poplatok 95 bézickych
bodov (basic points, ,bp“), ktory sa pripo¢itava k ndkladom
HFF na kapitdl. Podla informécii dozorného dradu vsak 95
bazickych bodov predstavuje aktualnu prirazku, ktort HFF vSeo-
becne Gctuje klientom pri beznych hypotekdrnych dveroch na
pokrytie prevddzkovych ndkladov (25 bp), riziko predcasného
splatenia (50 bp) a Gverové straty (20 bp).

Preto hoci dozornému dradu je zrejmé, Ze toto ovplyvni
hodnotu dlhopisov HFF, ktoré sa prevddzaji na finanénd insti-
ticiu prijimajicu pomoc; Fondu na financovanie byvania
vzniknt takéto ndklady v stvislosti so spravou prevddzanych
hypotekdrnych dverov pocas obdobia trvania tychto tverov.
Dosial nebol dozornému tdradu predloZeny listinny dokaz,
ktory by sved¢il o opaku (*2). Vzhladom na tdto skutocnost
nemozno poplatok 95 bazickych bodov povazovat za odmenu,
ktorti v prospech statu uhrddzajii finanéné institticie prijimajice
pomoc.

3.6. Neobmedzeny rozsah posobnosti a obdobie trvania

Islandské organy nekonkretizovali ¢asovy limit schémy hypote-
karnych dverov ani Casovy limit, v rdmci ktorého mozu
finan¢né institicie poziadat o Gcast na schéme hypotekdrnych
tverov (tzv. ,obdobie vstupu®) (+3).

Podla usmerneni o znehodnotenych aktivach nesmie obdobie
trvania opatreni na odbremenenie od aktiv, ak maji byt tieto
opatrenia vyhldsené za zlucite[né s Dohodou o EHP, presahovat
obdobie financ¢nej krizy (*4). Opatrenia na odbremenenie od
aktiv sa neschvalujii na neobmedzené casové obdobie.

Na zdklade rozhodovacej praxe Eur6pskej komisie sa obdobie
vstupu pri opatreniach na odbremenenie od aktiv spravidla
schvaluje najviac na Sest mesiacov. Kazdé predlzeme obdobia
vstupu (spravidla na dalSich Sest mesiacov) sa musi ozndmit
s dostatonym predstihom a musi zohladiiovat vyvoj situdcie
na prislusnych finanénych trhoch. Schémy odbremenenia od
aktiv sa mozu schvdlit na obdobie az dvoch rokov, za pred-
pokladu, 7e dozornému dradu sa predlozia polrocné spravy (+9).

(*2) Keby sa poplatok 95bp aj akceptoval ako odmena za vymenu
aktiv, zostdva otdzne, ¢i vyska poplatku je dostato¢nd, aby pred-
stavovala primerant odmenu, pozri prilohu 4. usmerneni
o znehodnotenych aktivach.

(¥) Nie je mozné akceptovat argument islandskych orgdnov, Ze zdkon
o stave niidze méd docasny charakter a preto schémy uplatiiované

odla tohto zdkona nemajii vo svojej podstate trvaly charakter.

Ziadny relevantny pravny predpis neobsahuje ustanovenie, ktoré
by islandskym orgdnom branilo pokracovat v schéme hypotekar-
nych tGverov pocas neobmedzeného obdobia. Toto je v rozpore so
vieobecnou zdsadou proporcionality a nevyhnutnosti, ktoré tvoria
podstatu usmerneni o $titnej pomoci pocas financnej krizy. Na
tomto zdvere nemeni ni¢ ani fakt, Ze islandsky parlament mal
v umysle preskimat zikon o stave nidze do 1. janudra 2010.
V kazdom pripade vsak podla informdcii, ktorymi disponuje
dozorny dtrad, islandsky parlament dosial takéto preskimanie
neuskutocnil.

(*¥) Usmernenia dozorného tiradu o finanénych institicidch, bod 12.

(¥) Usmernenia dozorného tiradu o finanénych institdcidch, bod 24.

Islandské organy podobne nekonkretizovali celkovy rozpocet
schémy hypotekdrnych tiverov ani odhadované ro¢né vydavky
na schému. Nepredlozili odhadovany pocet prijemcov pomoci
ani obmedzenie hodnoty aktiv, ktoré st potencidlne opravnené
na vymenu aktiv v rdmci schémy. Schéma hypotekdrnych
tiverov je preto podla vSetkého neobmedzend rozsahom pdsob-
nosti, a je preto neprimerand, ¢o je v rozpore s poziadavkami
usmernen{ o znehodnotenych aktivach.

4. ZAVER

Na zdklade informécii predlozenych islandskymi orgdnmi
dospel dozorny drad k zdveru, Ze schéma hypotekarnych
tiverov zahffia poskytnutie Stitnej pomoci v zmysle ¢lanku 61
ods. 1 Dohody o EHP, ktord vzhladom na uvedené dovody nie
je zluciteInd s fungovanim Dohody o EHP. Jednotlivé poskyt-
nuté pomoci priznané v rdmci schémy hypotekarnych dverov,
ktoré plnia kritérid usmerneni o Stitnej pomoci v oblasti
znehodnotenych aktiv, si viak zlucitelné s fungovanim Dohody
o EHP (%),

Dozornému tradu bola notifikdcia schémy hypotekdrnych
tverov doruéend po tom, ¢o nadobudla Gc¢innost a pred tym,
nez dozorny trad prijal kone¢né rozhodnutie o tejto notifikacii.
Islandské orgdny preto neoprdvnene uplatiovali uvedent
pomoc, ¢im porusili ¢ldnok 1 ods. 3 casti I protokolu 3.

Z clanku 14 casti I protokolu 3 vyplyva, Ze neoprdvnent
pomoc, ktord je nezluCitelnd s pravidlami pomoci podla
Dohody o EHP, musia prijemcovia pomoci vratit,

PRIJAL TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Schéma hypotekdrnych Gverov predstavuje $tatnu pomoc, ktord
je nezlucitelnd s fungovanim Dohody o EHP v zmysle ¢lanku
61 ods. 1 Dohody o EHP.

Cldnok 2

Vzhladom na skutocnost, Ze islandské orgdny si nesplnili povin-
nost notifikovat schému hypotekdrnych tverov Dozornému
tradu EZVO este pred uplatiiovanim schémy v siilade s ¢ldinkom
1 ods. 3 casti I protokolu 3, schéma hypotekdrnych tverov
zahffia neoprdvnend $titnu pomoc.

(*6) Pozri napr. rozhodnutie Komisie zo 16. decembra 2003 o schéme
Stitnej pomoci implementovanej Franctizskom  tykajicej sa
prevzatia podniku v fazkostiach (U. v. EU L 108, 16.4.2004, s. 38),
a rozhodnutie Komisie 2003/86/ES z 20. decembra 2001 tykajtice
sa schémy Stétnej pomoci zavedenej Spanielskom v roku 1993 pre
nicktoré novozriadené firmy vo Vizcaya (Spanielsko) (U. v. EU
L 40, 14.2.2003, s. 11). Pozri aj rozhodnutie Dozorného tradu
EZVO ¢. 754/08/COL z 3. decembra 2008 o schéme na podporu
inovdcii v oblasti spracovania dreva (U. v. EU C 58, 12.3.2009,
s. 12, a dodatok EHP ¢. 14, 12.3.2009, s. 5).
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Cldnok 3

Islandské orgdny zrusia s okamzitym dcinkom schému hypote-
kérnych Gverov a prijma vietky potrebné opatrenia na spitné
ziskanie kazdej nezlucitelnej a neoprdvnenej pomoci, ktord sa
poskytla v rdmci schémy hypotekdrnych tGverov, ako sa uvidza
v {lanku 1 a v ¢anku 2.

Cldnok 4

Do 30. augusta 2011 islandské orgdny predlozia Dozornému
tradu EZVO informdcie o opatreniach, ktoré prijali na zabez-
pecenie stladu s tymto rozhodnutim.

Cldnok 5

Vréitenie pomoci sa uskutoéni bezodkladne, v kazdom pripade
najneskor 30. oktébra 2011. Vrdtenie pomoci sa uskutoéni
v stlade s postupmi podla vnitrodtitneho priva za pred-
pokladu, Ze umoziuji okamzity a G¢inny vykon tohto rozhod-
nutia. Pomoc, ktord sa md vrétit, zahffia troky (vritane zloZze-
nych drokov) od datumu poskytnutia pomoci prijemcovi az do

ddtumu vritenia pomoci. Uroky sa vypoéitajii podla ¢lanku 9
rozhodnutia ¢. 195/04/COL.

Cldnok 6
Toto rozhodnutie je uréené Islandskej republike.
Cldnok 7

Iba anglické znenie tohto rozhodnutia je autentické.

V Bruseli 29. juna 2011

Za Dozorny irad EZVO

Sabine MONAUNI-TOMORDY
dlenka kolégia

Per SANDERUD
predseda
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