NATIONAL GRID INDUS

ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (velka komora)
z 29. novembra 2011 *

Vo veci C-371/10,

ktorej predmetom je navrh na zacatie prejudicidlneho konania podla ¢ldanku 267 ZFEU,
podany rozhodnutim Gerechtshof Amsterdam (Holandsko) z 15. jila 2010 a doruceny
Sidnemu dvoru 26. jala 2010, ktory savisi s konanim:

National Grid Indus BV

proti

Inspecteur van de Belastingdienst Rijnmond/kantoor Rotterdam,

SUDNY DVOR (velké komora),

v zlozeni: predseda prvej komory A. Tizzano, vykondvajtci funkciu predsedu vel-
kej komory, predsedovia komor J.N. Cunha Rodrigues, K. Lenaerts (spravodajca)
a A. Prechal, sudcovia R. Silva de Lapuerta, K. Schiemann, E. Levits, A. O Caoimbh,
L. Bay Larsen, T. von Danwitz a M. Berger,

* Jazyk konania: holand¢ina.
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generalna advokatka: J. Kokott,
tajomnik: M. Ferreira, hlavnd referentka,

so zretelom na pisomnu Cast konania a po pojednévani z 21. jina 2011,

so zretelom na pripomienky, ktoré predlozili:

— National Grid Indus BV, v zastdpeni: F. Pétgens, belastingadviseur, D. Hofland
a E. Pijnacker Hordijk, advocaten,

— holandskd vlada, v zasttpeni: C. Wissels, M. de Ree a J. Langer, splnomocneni
zastupcovia,

— dénska vlada, v zastGpeni: C. Vang, splnomocneny zdstupca,

— nemecka vlada, v zastapeni: T. Henze a C. Blaschke, splnomocneni zdstupcovia,
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$panielska vlada, v zastupeni: M. Mufioz Pérez, splnomocneny zdstupca,

franctizska vlada, v zastdpeni: G. de Bergues a N. Rouam, splnomocneni zastup-
covia,

talianska vldda, v zastdpeni: G. Palmieri, splnomocnend zastupkyna, za pravnej
pomoci P. Gentili, avvocato dello Stato,

portugalskd vldda, v zastGpeni: L. Inez Fernandes a J. Menezes Leitdo, splnomoc-
neni zdstupcovia,

finska vlada, v zastipent: J. Heliskoski a M. Pere, splnomocneni zéstupcovia,

$védska vlada, v zastupeni: A. Falk a S. Johannesson, splnomocnené zéstupkyne,

vldda Spojeného kralovstva, v zastapeni: S. Hathaway, splnomocneny zastupca, za
pravnej pomoci K. Bacon, barrister,
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— Eurédpska komisia, v zastiipeni: W. Roels a R. Lyal, splnomocneni zdstupcovia,

po vypocuti navrhov generalnej advokatky na pojedndvani 8. septembra 2011,

vyhlasil tento

Rozsudok

Névrh na zacatie prejudicialneho konania sa tyka vykladu ¢lanku 49 ZFEU.

Tento navrh bol podany v ramci sporu medzi spolo¢nostou National Grid Indus BV
(dalej len ,National Grid Indus®), spolo¢nostou zaloZenou podla holandského prava,
ktorej Statutarne sidlo sa nachddza v Holandsku, a Inspecteur van de Belastingdienst
Rijnmond/kantoor Rotterdam (Danové sprava Rijnmond/Urad Rotterdam, dalej len
sinspecteur) v stvislosti so zdanenim latentnych kapitdlovych ziskov z aktiv tejto
spoloc¢nosti pri prilezitosti premiestnenia miesta jej skuto¢ného vedenia do Spojené-
ho kralovstva.
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Pravny ramec

Dohoda o zamedzeni dvojitého zdanenia a zabrdneni daviovym tinikom

Holandské kralovstvo a Spojené kralovstvo Velkej Britanie a Severného Irska uzatvo-
rili zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia a zabraneni danovym tnikom v odbore
dani z prijmov (dalej len ,zmluva®).

Clanok 4 zmluvy stanovuje:

»1. V zmysle tejto zmluvy sa pod spojenim ,rezident jedného zo zmluvnych $td-
tov’ rozumie akédkolvek osoba, ktord podla pravnych predpisov tohto $tatu podlieha
v tomto $tite zdaneniu na zdklade svojho bydliska, miesta pobytu, miesta vedenia
alebo akéhokolvek kritéria obdobnej povahy...

3. Ak ma podla ustanoveni odseku 1 ind nez fyzické osoba sidlo v oboch zmluvnych
$tatoch, povazuje sa za rezidenta iba v $tate, v ktorom sa nachddza miesto jej skutoc-
ného vedenia.*

I - 12311



ROZSUDOK Z 29. 11. 2011 — VEC C-371/10

Podla ¢lanku 7 ods. 1 zmluvy ,zisky podniku zmluvného $titu st zdanitelné iba v tom-
to state, ibaze by podnik vykondval ¢innost v inom zmluvnom $téte prostrednictvom
stalej prevadzkarne, ktorad sa tam nachadza. Ak podnik vykonava ¢innost takymto
sposobom, jeho zisky st zdanitelné aj v tomto druhom §tate, ale len v rozsahu, v akom
ich mozno pripisat stlej prevadzkarni

Clanok 13 zmluvy stanovuje:

»1. Zisky, ktoré rezident zmluvného $titu dosiahne z predaja nehnutelnosti..., ktoré
sa nachddzaji v druhom zmluvnom $téte, s zdanitelné v tomto druhom $téte.

2. Zisky pochédzajtce z predaja hnutelného majetku, ktoré predstavuja cast aktiv
stalej prevadzky, ktord ma podnik zmluvného $tatu vdruhom zmluvnom state..., vra-
tane takychto ziskov pochddzajucich z predaja tejto stilej prevddzkarne (samotnej
alebo celého podniku)... st zdanitelné v tomto druhom $téte.

3. Zisky, ktoré pochddzaju z predaja plavidiel alebo lietadiel pouzivanych v medzind-
rodnej doprave,... su zdanitelné len v zmluvnom §tate, v ktorom sa nachddza miesto
skuto¢ného vedenia podniku.

4. Zisky pochddzajice z prevodov iného majetku nez majetku uvedeného v odse-
koch 1, 2 a 3 s zdanitelné len v zmluvnom $téte, ktorého je prevddzatel rezidentom:*
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Holandskd prdvna vuprava

Clénok 16 zékona o dani z prijmov z roku 1964 (Wet op de inkomstenbelasting 1964,
dalej len ,Wet IB) stanovuje:

»Zisky podniku, ktoré este nie s zadCtované..., sa pripocitaja k zisku za kalendar-
ny rok, pocas ktorého ten, na koho tcet sa podnik prevadzkuje, prestane dosahovat
z tohto podniku zisk zdanitelny v Holandsku.."

Podla ¢lénku 8 zdkona o dani z prijmov préavnickych oséb z roku 1969 (Wet op de
vennootschapsbelasting 1969, dalej len ,Wet VPB“) sa ¢ldnok 16 Wet IB uplatiiuje
obdobne na zdanenie prijmov pravnickych os6b.

V stlade s ¢lankom 2 ods. 4 Wet VPB, ,,ak je spolo¢nost zaloZend podla holandského
prava, na tcely tohto zdkona sa povazuje za spolo¢nost so sidlom v Holandsku..:.

Skutkové okolnosti vo veci samej a prejudicialne otazky

National Grid Indus je spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym zalozend podla holandské-
ho prava. Do 15. decembra 2000 mala svoje miesto skuto¢ného vedenia v Holandsku.
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Této spolo¢nost je od 10. jina 1996 majitelkou pohladdvky vo vyske 33113000 GBP
voci National Grid Company plc, spolo¢nosti so sidlom v Spojenom kralovstve.

V désledku zvysenia kurzu britskej libry voci holandskému guldenu vznikol z tejto
uverovej pohladavky latentny kurzovy zisk. Diia 15. decembra 2000 tento kurzovy
zisk dosahoval 22 128 160 NLG.

V tento den spolo¢nost National Grid Indus premiestnila miesto svojho skuto¢ného
vedenia do Spojeného krélovstva. V stlade s ¢lainkom 2 ods. 4 Wet VPB mala spolo¢-
nost National Grid Indus na zdklade skuto¢nosti, Ze bola zalozend podla holandského
préava, nadalej neobmedzent danova povinnost v Holandsku. Podla ¢lanku 4 ods. 3
zmluvy, ktord mé prednost pred vnuitro$titnym pravom, by sa vsak spolo¢nost Na-
tional Grid Indus mala po premiestneni miesta svojho skuto¢ného vedenia povazovat
za rezidenta Spojeného kralovstva. KedZe po premiestneni svojho sidla uz spolo¢nost
National Grid Indus v Holandsku nema4 stélu prevddzkaren v zmysle zmluvy, pravo
zdanovat kapitdlovy a kurzovy zisk tejto spoloc¢nosti prindlezi po jej premiestneni vy-
luéne Spojenému krélovstvu v stilade s ¢ldinkom 7 ods. 1 a ¢ldnkom 13 ods. 4 zmluvy.

V dosledku uplatnenia zmluvy spolo¢nost National Grid Indus prestala dosahovat
zisk zdanitelny v Holandsku v zmysle ¢lanku 16 Wet IB, takze podla tohto ustanove-
nia v spojeni s ¢lankom 8 Wet VPB sa mala zostavit i¢tovnd zdvierka z latentnych ka-
pitalovych ziskov existujicich v okamihu premiestnenia sidla tohto podniku. Inspec-
teur teda rozhodol, Ze spolo¢nost National Grid Indus treba zdanit predovsetkym
v stvislosti s kurzovym ziskom uvedenym v bode 12 tohto rozsudku.
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Spolo¢nost National Grid Indus podala Zalobu proti rozhodnutiu inspecteura
na Rechtbank Haarlem, ktory toto rozhodnutie potvrdil rozsudkom zo
17. decembra 2007.

Spolo¢nost National Grid Indus potom proti rozsudku Rechtbank Haarlem podala
odvolanie na Gerechtshof Amsterdam.

Predkladajici sud sa v prvom rade domnieva, Ze spolo¢nost National Grid Indus sa
moze dovolavat slobody usadit sa na tcel spochybnenia danovych dosledkov, ktoré
Holandsko ako ¢lensky $tat pdvodu vyvodzuje z premiestnenia miesta skutoc¢ného
vedenia do iného ¢lenského $tatu. KedZe na existenciu a fungovanie tejto spolo¢nosti
sa z dovodu, Ze bola zaloZend podla holandského prava, nebude vztahovat predmetné
vnidtrostatna pravna Gprava, tito vec sa odlisuje od veci, v ktorych boli vyhldsené roz-
sudky z 27. septembra 1988, Daily Mail and General Trust (81/87, Zb. s. 5483), a zo
16. decembra 2008, Cartesio (C-210/06, Zb. s. 1-9641). V tejto otdzke vsak pretrvavaju
urcité pochybnosti.

Dalej vnttrostatny sid zastava nazor, ze zdanenie, o aké ide vo veci samej, predstavu-
je prekazku slobody usadit sa. Vnutros$tatne opatrenie, ktorym sa zavadza takéto zda-
nenie, by sa véak mohlo ukdzat ako oddvodnené cielom spoéivajacim v zabezpeceni
vyvazeného rozdelenia danovej prdvomoci medzi ¢lenské §taty podla zdsady danovej
teritoriality, ktora zahfnia ¢asovy prvok. V tomto ohlade vysvetlil, Ze ¢ldnok 16 Wet
IB sa zakladd na mys$lienke, podla ktorej vSetky zisky dosiahnuté spolo¢nostou rezi-
dentom maju byt predmetom zdanenia v Holandsku. Ked v d6sledku premiestnenia
miesta skuto¢ného vedenia dotknuté spolo¢nost prestane podliehat zdaneniu v Ho-
landsku, latentné kapitdlové zisky z aktiv tejto spolo¢nosti, ktoré v Holandsku este
neboli zdanené, by sa mali povazovat za dosiahnuté zisky, a teda by mali byt zdanené.
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Vnutro$tatny sid vsak usudil, Ze nie je vylicené, ze podla judikatary vyplyvajicej
z rozsudkov z 11. marca 2004, de Lasteyrie du Saillant (C-9/02, Zb. s. 1-2409), a zo
7. septembra 2006, N (C-470/04, Zb. s. I-7409), by sa mohla dan z uctovnej zavierky,
akd je stanovend v pravnej Gprave vo veci samej, povazovat za neprimerant, pretoze
vedie k vzniku okamzite splatného danového dlhu a nezohladruje straty, ku ktorym
doslo po premiestneni sidla dotknutého podniku. Vnutrostatny sid sa domnieva, zZe
existuja urcité pochybnosti aj v tejto otazke. V tejto suvislosti dodava, Ze odlozenie
zdanenia az do okamihu skuto¢ného dosiahnutia kapitalovych ziskov moze sposobit
neprekonatelné praktické problémy.

Vnutrostatny sid napokon zdéraznuje, ze v prejednévanej veci nemdze ddjst po pre-
miestneni miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nosti National Grid Indus k realizécii
nijakych strat, kedZe toto premiestnenie viedlo k zéniku kurzového rizika vo vztahu
k pohladavke denominovanej v britskych librach. Po tomto premiestneni mala totiz
tato spolo¢nost vypocitat svoj zdanitelny zisk v tejto mene.

Za tychto podmienok Gerechtshof te Amsterdam rozhodol prerusit konanie a polozit
Stidnemu dvoru tieto prejudicidlne otdzky:

»1. MozZe sa spolo¢nost v pripade, ked jej ¢lensky $tat, podla ktorého prava bola za-
lozend, z dévodu premiestnenia miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nosti z tohto
¢lenského $tatu do iného clenského $tatu vymeria dan z uctovnej zavierky, odvo-
lat podla sucasného stavu prava Spolocenstva voci tomuto ¢lenskému $tatu na
¢lanok 43 ES (teraz ¢lanok 49 ZFEU)?
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2. 'V pripade kladnej odpovede na prvid otdazku, odporuje dan z Gctovnej zavierky,
ktord sa ako v tomto pripade vyberd bez odkladu a bez moznosti zohladnenia ne-
skorsieho znizenia hodnoty z kapitalovych ziskov stvisiacich s majetkom spolo¢-
nosti, ktory bol premiestneny zo $tétu pévodu do hostitelského ¢lenského $titu,
tak ako v okamihu premiestnenia sidla existoval, ¢lanku 43 ES (teraz ¢lanku 49
ZFEU) v tom zmysle, ze nemoze byt odovodnend potrebou rozdelenia dafiovych
pravomoci medzi ¢lenskymi $tatmi?

3. Zavisi odpoved na vyssie uvedent otdzku aj od toho, Ze sa predmetna dan z u¢-
tovnej zavierky tyka (kurzového) zisku, ktory patri do danovej pravomoci Ho-
landska, zatial ¢o sa takyto zisk v hostitelskom $tdte nemoéze podla v iom plat-
nych danovych predpisov prejavit?”

O prejudicialnych otazkach

O prvej otdzke

Svojou prvou otdzkou sa vnutrostatny sid v podstate pyta, ¢i sa spolo¢nost zalozend
podla préva ¢lenského $tatu, ktord premiestni miesto svojho skuto¢ného vedenia do
iného clenského $tatu a ktord prvy uvedeny clensky stat zdani pri prilezitosti tohto
premiestnenia, moze voci tomuto ¢lenskému $tatu odvolévat na ¢lanok 49 ZFEU.
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Holandskd, nemeck4, talianska, portugalska, finska a $védska vldda a vlada Spojené-
ho krélovstva tvrdia, Ze sa ¢ldnok 49 ZFEU nedotyka pravomoci ¢lenskych $tatov pri-
jat prdvnu Gpravu vritane danovych pravidiel tykajicich sa premiestnenia sidla pod-
niku medzi ¢lenskymi $tatmi. Vyklad tohto ¢lanku vykonany Sidnym dvorom v uz
citovanych rozsudkoch Daily Mail and General Trust a Cartesio sa netykal vylu¢ne
podmienok zalozenia a fungovania spolo¢nosti podla vnitrostitneho prava obchod-
nych spolo¢nosti.

Uvedené vlady v tejto suvislosti vysvetlujd, Ze spolo¢nost National Grid Indus z do-
vodu premiestnenia miesta svojho skuto¢ného vedenia uz dalej nepodlieha daro-
vému pravu svojho ¢lenského $tatu péovodu. Holandsko podla nich stratilo vietku
dafiovd pravomoc, pokial ide o prijmy pochddzajice z obchodnej ¢innosti uvede-
nej spolo¢nosti. Zdanenie dotknuté vo veci samej je teda tizko spété s ustanoveniami
vnutros$tiatneho prava obchodnych spolo¢nosti, ktoré stanovuji podmienky zriadenia
spolo¢nosti a premiestnenia ich sidla, a toto zdanenie predstavuje priamy dosledok
tychto ustanoveni.

V tejto suvislosti treba pripomentt, ze v stlade s ¢lankom 54 ZFEU sa so spolo¢nos-
tami zaloZenymi podla préva ¢lenského §tatu, ktoré maja svoje sidlo, tstredie alebo
hlavné miesto podnikatelskej ¢innosti v Unii, na tcely ustanoveni Zmluvy o fungova-
ni EU tykajucich sa slobody usadit sa zaobchadza rovnako ako s fyzickymi osobami,
ktoré st statnymi prislusnikmi ¢lenskych statov.

Pokial v prave Unie neexistuje jednotnd definicia spolo¢nosti, ktoré st opravnené
vyuzit pravo usadit sa v zdvislosti od jedine¢ného spojovacieho kritéria uréujiceho
vnttro$titne pravo uplatnitelné na spolo¢nost, je otzka, ¢i sa ¢lanok 49 ZFEU vzta-
huje na spolo¢nost, ktord sa odvoldva na zdkladnu slobodu stanovent tymto ¢lankom,
napokon podobne ako otdzka, ¢i fyzickd osoba je $tatnym prislusnikom clenského
$tatu, ktory je oprdvneny z tohto dévodu vyuzit tato slobodu, predbeznou otdzkou,
na ktord mozno vzhladom na sti¢asny stav prava Unie ndjst odpoved len v uplatnitel-
nom vnutro$taitnom prave. Iba ak sa teda overi, Ze tato spolo¢nost ma vzhladom na
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podmienky stanovené v ¢lanku 54 ZFEU naozaj slobodu usadit sa, vznikd otdzka, ¢i
uvedend spolo¢nost ¢eli obmedzeniu tejto slobody v zmysle ¢lanku 49 ZFEU (pozri
rozsudky Daily Mail and General Trust, uz citovany, body 19 az 23; z 5. novembra
2002, Uberseering, C-208/00, Zb. s. 1-9919, body 67 az 70, ako aj Cartesio, uz citova-
ny, bod 109).

Clensky $tit ma teda moznost definovat tak vizbu, ktora sa vyzaduje od spolo¢nosti
na to, aby sa mohla povazovat za spolo¢nost zalozent podla jeho vnutrostatneho pra-
va a na zdklade toho bola opréavnend vyuzit pravo usadit sa, ako aj vdzbu vyzadovand
na neskorsie zachovanie tohto postavenia (rozsudok Cartesio, uz citovany, bod 110).
Clensky $tat ma teda moznost ulozit spolo¢nosti zalozenej podla jeho pravneho po-
riadku obmedzenia tykajtce sa premiestnenia miesta jej skuto¢ného vedenia z jeho
Uzemia, aby si tato spolo¢nost mohla zachovat pravnu subjektivitu, ktord jej prindlezi
podla préva tohto ¢lenského $tétu (rozsudok Uberseering, uz citovany, bod 70).

Vo veci samej ale premiestnenie miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nosti National
Grid Indus do Spojeného kralovstva neovplyvnilo postavenie spolo¢nosti ako spolo¢-
nosti zaloZenej podla holandského préva, podla ktorého sa v suvislosti so spolo¢nos-
tami uplatni tedria zalozenia.

Holandskd, nemeck3, talianska, portugalska, finska, $védska vlada a vldda Spojeného
Spojené kralovstva viak tvrdia, Ze ak ma ¢lensky §tat prdvomoc pozadovat zrusenie
a likvidaciu emigrujicej spolo¢nosti, musi do pravomoci tohto ¢lenského statu patrit
aj zdanenie danovych nérokov, pokial uplatni — z hladiska vndtorného trhu vyhodnej-
$i — systém premiestnenia sidla pri zachovani pravnej subjektivity.
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Moznost uvedend v bode 27 tohto rozsudku ale v Ziadnom pripade neznamen4, ze
pravna Uprava obsiahnutd v Zmluve tykajuica sa slobody usadit sa neuplatni na vnut-
ro$tatnu pravnu Gpravu tykajicu sa zaloZenia a zrusenia spolo¢nosti (pozri rozsudok
Cartesio, uz citovany, bod 112).

Vnutrostitna pravna dprava dotknutd vo veci samej sa netyka stanovenia podmie-
nok vyzadovanych ¢lenskym $tdtom na to, aby si spolo¢nost zalozend v stlade s jeho
pravnymi predpismi mohla ponechat postavenie spolo¢nosti tohto ¢lenského $tatu
po premiestneni miesta svojho skuto¢ného vedenia do iného ¢lenského $tatu. Tato
pravna Gprava naopak v pripade spolo¢nosti zalozenych v sulade s vnutrostitnymi
pravnymi predpismi spéja s premiestnenim sidla medzi ¢lenskymi $tatmi iba danové
dosledky bez toho, aby takéto premiestnenie sidla malo vplyv na postavenie predmet-
nych spolo¢nosti.

KedZe vo veci samej premiestnenie miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nosti Natio-
nal Grid Indus do Spojeného kréalovstva neovplyvnilo postavenie tejto spolo¢nosti
ako spolo¢nosti zalozenej podla holandského prdva, nemalo uvedené premiestnenie
vplyv na moznost uvedenej spolo¢nosti odvolévat sa na ¢lanok 49 ZFEU. Ako spo-
lo¢nost zalozend podla prava c¢lenského $tatu, ktord mé svoje sidlo a tstredie v Unii,
sa moze v stilade s ¢ldnkom 54 ZFEU odvol4vat na ustanovenia Zmluvy tykajice sa
slobody usadit sa, a moZe teda uplatiiovat prava vyplyvajtce z ¢ldnku 49 ZFEU, a to
najmad na ucely spochybnenia zdkonnosti jej zdanenia vykondvaného uvedenym clen-
skym $tatom pri prilezitosti premiestnenia miesta jej skuto¢ného vedenia do iného
¢lenského statu.

Z tohto dovodu treba na prvu otdzku odpovedat tak, ze spolo¢nost zalozend pod-
la prava ¢lenského $tétu, ktord premiestriuje miesto svojho skuto¢ného vedenia do
iného ¢lenského statu bez toho, aby toto premiestnenie malo vplyv na jej postavenie
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ako spolo¢nosti prvého ¢lenského statu, sa moze dovolévat ¢lanku 49 ZFEU na tcely
spochybnenia zdkonnosti jej zdanenia vykondavaného prvym clenskym $tatom pri pri-
lezitosti tohto premiestnenia.

O druhej a tretej otdzke

Svojou druhou a tretou otdzkou, ktoré treba posudit spolo¢ne, sa vnatrostatny sud
v podstate pyta, ¢i sa ma ¢ldnok 49 ZFEU vykladat v tom zmysle, Ze mu odporuje da-
fova pravna tprava ¢lenského $tatu dotknutd vo veci samej, podla ktorej podliehaja
latentné kapitdlové zisky z aktiv spolo¢nosti zaloZenej podla prdva tohto ¢lenského
$tatu, ktord premiestnuje miesto svojho skuto¢ného vedenia do iného ¢lenského $ta-
tu, zdaneniu v prvom uvedenom c¢lenskom $téte v okamihu tohto premiestnenia bez
toho, aby uvedena pravna tiprava na jednej strane stanovovala odklad zaplatenia dane
uvedenou spolo¢nostou do okamihu skutoc¢nej realizdcie tychto kapitdlovych ziskov
a na druhej strane zohladfovala kapitalové straty, ku ktorym by mohlo déjst po pre-
miestneni uvedeného miesta. Okrem toho chce vnutrostatny sdd zistit, ¢i je vyklad
¢lanku 49 ZFEU ovplyvneny okolnostou, ze latentné kapitélové zisky podliehajtice
dani savisia s kurzovymi ziskami, ktoré sa v hostitelskom ¢lenskom §tite nemdzu
prejavit z dovodu v nom platného danového systému.

O existencii obmedzenia slobody usadit sa

Clanok 49 ZFEU nariaduje odstranenie obmedzeni slobody usadit sa. Hoci cielom
ustanoveni Zmluvy tykajtcich sa slobody usadit sa je podla ich znenia zabezpecit za-
obchddzanie v hostitelskom ¢lenskom §tate podla podmienok stanovenych pre vlast-
nych statnych prislusnikov, rovnako brania tomu, aby ¢lensky stat povodu zasahoval
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do usadenia niektorého z jeho statnych prislusnikov alebo spolo¢nosti zalozenej v sti-
lade s jeho pravnou Gpravou v inom c¢lenskom state (pozri rozsudky zo 16. jila 1998,
ICI, C-264/96, Zb. s. 1-4695, bod 21; zo 6. decembra 2007, Columbus Container Ser-
vices, C-298/05, Zb. s. I-10451, bod 33; z 23. oktébra 2008, Krankenheim Ruhesitz
am Wannsee-Seniorenheimstatt, C-157/07, Zb. s. I-8061, bod 29, a z 15. aprila 2010,
CIBA, C-96/08, Zb. s. 1-2911, bod 18).

Z ustalenej judikatdry tiez vyplyva, Ze obmedzenim slobody usadit sa st vSetky opat-
renia, ktoré vykon tejto slobody zakazujd, brania mu alebo ho robia menej pritazlivym
(pozri rozsudky z 5. oktébra 2004, CaixaBank Francuzsko, C-442/02, Zb. s. 1-8961,
bod 11; Columbus Container Services, uz citovany, bod 34; Krankenheim Ruhesitz
am Wannsee-Seniorenheimstatt, uz citovany, bod 30, a CIBA, uz citovany, bod 19).

V spore vo veci samej treba konstatovat, ze spolo¢nost zaloZena podla holandského
prava, ktorad chce premiestnit miesto svojho skuto¢ného vedenia mimo tzemia Ho-
landska v rdmci vykonu préva, ktoré jej zarucuje ¢lanok 49 ZFEU, trpi hotovostnou
nevyhodou v porovnani s podobnou spolo¢nostou, ktora si miesto skuto¢ného vede-
nia ponechéava v Holandsku. Podla vnutro$tétnej pravnej upravy dotknutej vo veci sa-
mej totiz vedie premiestnenie miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nosti zalozenej podla
holandského prava do iného ¢lenského $tatu k okamzitému zdaneniu latentnych kapi-
talovych ziskov z premiestiiovanych aktiv, zatial ¢o sa takéto kapitélové zisky nezda-
nujy, ak spolo¢nost svoje sidlo premiestni v rdimci izemia Holandska. Kapitélové zis-
ky z aktiv spolo¢nosti, ktord premiestiiuje svoje sidlo v ramci dotknutého ¢lenského
$tatu, sa zdanuju az vtedy, ked sa skuto¢ne zrealizuji, a v rozsahu, v akom sa skuto¢ne
zrealizuju. Toto rozdielne zaobchddzanie tykajuce sa zdanenia kapitalovych ziskov je
sposobilé odradit spolo¢nost zaloZzend podla holandského prava od premiestnenia jej
sidla do iného clenského $tétu (pozri v tomto zmysle rozsudky de Lasteyrie du Sail-
lant, uz citovany, bod 46, a N, uz citovany, bod 35).
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Konstatovan rozdielnost v zaobchadzani nemozno vysvetlit rozdielnou objektivnou
situdciou. Pokial totiZ ide o zdanenie kapitdlovych ziskov z aktiv, ktoré vznikli v prvom
¢lenskom §tate pred premiestnenim sidla, je vzhladom na prdvnu tGpravu ¢lenského
$tatu, ktorej i¢elom je zdanit kapitalové zisky dosiahnuté na jeho Gzemi, situdcia spo-
lo¢nosti zalozenej podla préva uvedeného ¢lenského $tatu, ktord premiestiiuje svoje
sidlo do iného ¢lenského $tatu, podobna4 situdcii spoloc¢nosti zalozenej rovnako podla
prava prvého clenského statu, ktora svoje sidlo v tomto ¢lenskom $tite ponechava.

Spanielska, franctizska a portugalska vlida dalej uvadzajg, Ze spolo¢nost, akou je Za-
lobkyna vo veci samej, neceli nijakej nevyhode v porovnani so spolo¢nostou, ktord
svoje sidlo premiestnila v rdmci tizemia ¢lenského $tatu. Vzhladom na skutoc¢nost,
ze kurzovy zisk v holandskych guldenoch z pohladdvky denominovanej v britskych
librach zanikol pocas premiestnenia miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nosti National
Grid Indus do Spojeného kralovstva, by mali byt podla uvedenych vlad zrealizova-
né kapitalové zisky tejto spolo¢nosti zdanené. V pripade premiestnenia sidla v ramci
Uzemia ¢lenského $tatu naopak nedochadza k realizacii ziadnych kapitalovych ziskov.

Taku argumentdciu treba odmietnut. Zdanenie, o ktoré ide vo veci samej, sa nevzta-
huje na zrealizované kapitdlové zisky. Kurzovy zisk zdaneny v ramci konania vo veci
samej sa totiz vztahuje na latentny kapitalovy zisk, ktory nepriniesol nijaky prijem
v prospech spolo¢nosti National Grid Indus. Takyto latentny kapitélovy zisk by nebol
zdaneny, ak by spolo¢nost National Grid Indus svoje miesto skuto¢ného vedenia pre-
miestnila v ramci holandského tizemia.

Z uvedeného vyplyva, zZe rozdielne zaobchddzanie, ktorému st v rdmci vnuatrostat-
nych ustanoveni dotknutych vo veci samej vystavené spoloc¢nosti zalozené podla
holandského prava, ktoré svoje miesto skuto¢ného vedenia premiestiuji do iného
¢lenského §tatu, v porovnani so spolo¢nostami zaloZenymi podla holandského prava,
ktoré svoje miesto skuto¢ného vedenia premiestiiuji v ramci holandského tzemia,
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v zasade predstavuje obmedzenie zakdzané ustanoveniami Zmluvy tykajicimi sa slo-
body usadit sa.

O ododvodneni obmedzenia slobody usadit sa

Z ustdlenej judikatary vyplyva, Ze obmedzenie slobody usadit moze byt pripustné
iba vtedy, ak je odovodnené naliehavymi dévodmi vSseobecného zaujmu. Navyse by
v takomto pripade muselo byt sposobilé zabezpecdit uskuto¢nenie sledovaného ciela
a nesmelo by presahovat to, ¢o je na dosiahnutie tohto ciela nevyhnutné (rozsudky
z 13. decembra 2005, Marks & Spencer, C-446/03, Zb. s. I-10837, bod 35; z 12. sep-
tembra 2006, Cadbury Schweppes a Cadbury Schweppes Overseas, C-196/04,
Zb. s. 1-7995, bod 47; z 13. marca 2007, Test Claimants in the Thin Cap Group Li-
tigation, C-524/04, Zb. s. I-2107, bod 64, ako aj z 18. jina 2009, Aberdeen Property
Fininvest Alpha, C-303/07, Zb. s. I-5145, bod 57).

Podla vnuatro$titneho stidu sa obmedzenie slobody usadit sa zdd byt odévodnené
cielom spoéivajiicim v zachovani vyvédzeného rozdelenia daniovych prdvomoci medzi
¢lenskymi $tatmi v stlade so zdsadou teritoriality obsahujicou casovy prvok. Do-
tknuty ¢lensky stat totiz vykonal svoju daniovd prdvomoc iba v pripade kapitalovych
ziskov dosiahnutych na jeho uzemi v obdobi, pocas ktorého tam mala spolo¢nost
National Grid Indus svoj danovy domicil.

Spolo¢nost National Grid Indus sa v§ak domnieva, Ze takyto ciel nemdze odévodnit
konstatované obmedzenie, kedZe ti¢elom zdanenia, o ktoré ide vo veci samej, nie je
realny zisk.
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V tomto ohlade je potrebné na jednej strane pripomenut, ze zachovanie rozdelenia
dariovej pravomoci medzi ¢lenské §taty je legitimnym cielom uznanym Stidnym dvo-
rom (pozri v tomto zmysle rozsudky Marks & Spencer, uz citovany, bod 45; N, uz cito-
vany, bod 42; z 18. jila 2007, Oy AA, C-231/05, Zb. s. 1-6373, bod 51, ako aj z 15. mdja
2008, Lidl Belgium, C-414/06, Zb. s. I-3601, bod 31). Na druhej strane z ustalenej
judikattry vyplyva, ze v pripade neexistencie opatreni na zjednotenie alebo harmo-
nizciu na trovni Unie maju ¢lenské $tity nadalej pravomoc, aby prostrednictvom
zmluvy alebo jednostranne definovali kritéria rozdelenia svojej danovej pravomoci
najmai s cielom zamedzit dvojitému zdaneniu (rozsudok z 19. novembra 2009, Komi-
sia/Taliansko, C-540/07, Zb. s. 1-10983, bod 29 a citovand judikatdra).

Premiestnenie miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nosti jedného ¢lenského statu do
iného ¢lenského $tatu neznamend, ze sa ¢lensky $tat povodu musi vzdat svojho prava
zdanit kapitdlové zisky vzniknuté v rdmci jeho danovej pravomoci pred uvedenym
premiestnenim (pozri v tomto zmysle rozsudok z 12. decembra 2006, Test Claimants
in Class IV of the ACT Group Litigation, C-374/04, Zb. s. I-11673, bod 59). Sidny
dvor rozhodol, Ze ¢lensky s$tét je v silade so zdsadou danovej teritoriality spojenej
s Casovym prvkom, a to danovym domicilom danovnika na vnutrostitnom tzemi
v obdobi, ked sa latentné kapitdlové zisky objavili, oprdvneny zdanit uvedené kapi-
tdlové zisky v okamihu jeho premiestnenia (pozri rozsudok N, uz citovany, bod 46).
Ucelom takého opatrenia je totiz predist situaciam sposobilym ohrozit pravo ¢lenské-
ho statu povodu vykonavat svoju danovi pravomoc v stvislosti s ¢innostami zreali-
zovanymi na jeho dzemi, a mo6ze byt teda od6vodnené dévodmi tykajacimi sa zacho-
vania rozdelenia danovej pravomoci medzi ¢lenskymi $tatmi (pozri rozsudky Marks
& Spencer, uz citovany, bod 46; Oy AA, uz citovany, bod 54, ako aj z 21. janudra 2010,
SGI, C-311/08, Zb. s. I-487, bod 60).

Z rozhodnutia vnutrostatneho sudu vyplyva, Ze v silade s ¢lankom 7 ods. 1 zmlu-
vy sa spolo¢nost National Grid Indus po premiestneni miesta skuto¢ného vedenia
do Spojeného kralovstva povazuje za spolo¢nost so sidlom v tomto ¢lenskom §tate.
Kedze z dovodu uvedeného premiestnenia spolo¢nost National Grid Indus prestala
dosahovat zisky zdanitelné v Holandsku, vykonala sa podla ¢lanku 16 Wet IB t¢tovna
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zdvierka tykajica sa kapitalovych ziskov z aktiv spolo¢nosti existujicich v Holandsku
v okamihu premiestnenia jej sidla do Spojeného kralovstva. Kapitédlové zisky zrealizo-
vané po uvedenom premiestneni st podla ¢lanku 13 ods. 4 dohody zdanené v posled-
nom uvedenom c¢lenskom $téte.

Vzhladom na tieto skutoénosti je pravna tGprava, o akt ide vo veci samej, sposobild
zabezpecit zachovanie rozdelenia dafiovych pravomoci medzi dotknutymi ¢lenskymi
$tatmi. U¢elom dane z G¢tovnej zavierky v okamihu premiestnenia miesta skuto¢ného
vedenia podniku je totiz zdanit v ¢lenskom $tate poévodu danou zo zisku nezrealizova-
né kapitélové zisky dosiahnuté v rimci danovej pravomoci tohto ¢lenského $tatu pred
tymto premiestnenim. Latentné kapitalové zisky suvisiace s hospodarskym majetkom
sa tak zdanuja v ¢lenskom state, v ktorom sa dosiahli. Kapitalové zisky zrealizované
po premiestneni sidla uvedenej spolo¢nosti sa zdanuju vyluéne v hostitelskom ¢len-
skom $téte, kde sa dosiahli, co umoznuje zabranit ich dvojitému zdaneniu.

Treba odmietnut argument spolo¢nosti National Grid Indus, podla ktorého nemdze
byt zdanenie, o ktoré ide vo veci samej, od6vodnené, kedze sa tyka latentnych kapi-
tdlovych ziskov a nie zrealizovanych kapitdlovych ziskov. Ako totiz zdoéraznili rozli¢-
né vlady, ktoré Sidnemu dvoru predlozili pripomienky, ¢lensky $tat md préavo zdanit
hospodarsku hodnotu vytvorenu latentnym kapitilovym ziskom na jeho tizemi na-
priek tomu, Ze dotknuty kapitalovy zisk sa v nom este skuto¢ne nezrealizoval.

Treba tiez preskiumat, ¢i opatrenie, o aké ide vo veci samej, nejde nad ramec toho, ¢o
je nevyhnutné na dosiahnutie ciela, ktory sleduje (rozsudok z 30. juna 2011, Meilicke
ai., C-262/09 Zb. s. I-5669, bod 42 a citovana judikattra).
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V tejto suvislosti treba pripomentt, Ze podla vnitrostitnej pravnej dpravy dotknutej
vo veci samej sa tak vymeranie danového dlhu, ako aj jeho vybratie vykonavajd v oka-
mihu, ked dotknutd spolo¢nost prestane dosahovat zisky zdanitelné v Holandsku,
v tomto pripade v okamihu premiestnenia miesta jej skuto¢ného vedenia do iného
¢lenského statu. Na ticely postidenia proporcionality takejto pravnej ipravy treba roz-
lisovat medzi vymeranim dane a jej vyberanim.

— O kone¢nom vymerani dane v Case, ked spolo¢nost premiestnila miesto svojho
skuto¢ného vedenia do iného ¢lenského statu

Ako uviedla generdlna advokatka v bodoch 55 a 56 svojich ndvrhov, vymeranie dane
v okamihu premiestnenia miesta skuto¢ného vedenia spoloc¢nosti dodrziava zdsadu
proporcionality vzhladom na ciel vnatro$titnej prévnej upravy dotknutej vo veci sa-
mej v ¢lenskom $tate povodu zdanit kapitalové zisky dosiahnuté v ramci danovej pra-
vomoci tohto ¢lenského $tatu. Je totiz primerané, ked ¢lensky $tat povodu na ucely
zachovania vykonu svojej danovej pravomoci zdani latentné kapitalové zisky dosiah-
nuté na jeho tzemi v okamihu, ked jeho danova pravomoc v suvislosti s dotknutym
podnikom prestane existovat okamihom premiestnenia miesta skuto¢ného vedenia
z tohto do iného ¢lenského $tatu.

Eurdpska komisia v$ak s odkazom na uz citovany rozsudok N uvéddza, ze vzhladom
na zdsadu proporcionality je ¢lensky §tat povinny zohladnit kapitdlové straty, ktoré
vznikli v obdobi medzi premiestnenim sidla spolo¢nosti a realizciou dotknutych ak-
tiv, za predpokladu, ze danovy systém hostitelského ¢lenského $tétu tieto kapitalové
straty nezohladnuje.
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Treba pripomendt, Ze v uz citovanom rozsudku N, ktory sa odvolédva na vnuitrostét-
nu pravnu Gpravu ukladajicu fyzickej osobe povinnost zdanit pri premiestneni jej
danového domicilu do iného ¢lenského statu latentné kapitalové zisky z podstatné-
ho podielu, ktory mala v spolo¢nosti, Sidny dvor rozhodol, Ze sa za primerany vo
vztahu k sledovanému cielu zabezpecit vyvdzené rozdelenie danovych pravomoci
medzi clenskymi §taitmi moze povazovat iba taky danovy systém, ktory v celom roz-
sahu zohladruje straty, ku ktorym moéze dojst po premiestneni domicilu dotknutého
danovnika, ak tieto straty neboli zohladnené uz v hostitelskom ¢lenskom §tate (roz-
sudok N, uz citovany, bod 54).

Aj ked premiestnenie miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nostou National Grid Indus
do Spojeného kralovstva viedlo k zaniku kurzového rizika pre pohladdvku dotknuti
vo veci samej denominovanu v britskych librach, kapitalova strata stvisiaca s touto
pohladdvkou po uvedenom premiestneni sa mozZe objavit v pripade, Ze dotknutej spo-
lo¢nosti napriklad nebol dlh v plnej vyske vrateny.

Na rozdiel od situdcie, o aku islo vo veci, v ktorej bol vydany uz citovany rozsudok
N, nemozno vo veci samej nezohladnenie kapitilovych strat, ku ktorym doslo po
premiestneni miesta skuto¢ného vedenia spolo¢nosti, ¢lenskym $tatom povodu po-
vazovat vzhladom na ciel sledovany prdvnou tpravou dotknutou vo veci samej za
neprimerané.

Aktiva spoloc¢nosti totiz priamo sdvisia s hospodéarskymi aktivitami ur¢enymi na
dosahovanie zisku. Okrem toho je rozsah zdanitelného zisku spolo¢nosti ¢iasto¢ne
ovplyvneny zhodnotenim aktiv v jej obchodnej bilancii v rozsahu, v akom odpisy zni-
zuju zéklad dane.
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V pripade, Ze v situdcii, o akd ide vo veci samej, sa zisky spolo¢nosti, ktord premiestnila
miesto svojho skuto¢ného vedenia, po tomto premiestneni zdania iba v hostitelskom
¢lenskom $tate v sulade so zdsadou danovej teritoriality spojenej s casovym prvkom,
v stvislosti s vyssie uvedenou vizbou medzi aktivami spolo¢nosti a jej zdanitelnymi
ziskami, a teda z d6vodu symetrie medzi pravom zdanit zisky a moznostou odpocitat
straty, mé posledny uvedeny ¢lensky §tat vo svojom daniovom systéme zohladnit vy-
kyvy hodnoty aktiv dotknutej spolo¢nosti, ku ktorym doslo odo dna, ked ¢lensky stét
povodu prisiel o akukolvek danovi vizbu s uvedenou spolo¢nostou.

Za tychto podmienok nie je clensky $tat povinny, na rozdiel od nizoru Komisie,
zohladnit pripadné kurzové straty, ktoré vznikli v obdobi od premiestnenia miesta
skuto¢ného vedenia do Spojeného kralovstva vykonaného spolo¢nostou National
Grid Indus do vratenia alebo do zdniku pohladdvky, ktorej drzitelom je uvedend spo-
lo¢nost. Splatnd dan z latentnych kapitalovych ziskov sa totiz stanovuje v okamihu,
ked danova pravomoc ¢lenského $tatu povodu vo vztahu k dotknutej spolo¢nosti pre-
stane existovat, v tomto pripade v okamihu premiestnenia sidla uvedenej spolo¢nosti.
Rovnako ako zohladnenie kurzového zisku ¢lenskym $tatom povodu, tak aj zohladne-
nie kurzovej straty, ktora vznikla po premiestneni miesta skuto¢ného vedenia, moze
viest nielen k spochybneniu vyvazeného rozdelenia danovych pravomoci medzi ¢len-
ské staty, ale rovnako aj k dvojitému zdaneniu alebo k dvojitému odpoctu strat. Bolo
by to tak najmi v pripade, ak by spolo¢nost, ktord je drzitelom pohladavky, o akd ide
vo veci samej, denominovanej v britskych librach, premiestnila svoje sidlo z ¢lenské-
ho $tatu, ktorého menou je euro, do iného ¢lenského $tatu eurozény.

Okolnost, ze v situdcii, o akd ide vo veci samej, sposobilo premiestnenie miesta sku-
to¢ného vedenia spolo¢nosti do Spojeného kralovstva zdnik kurzového rizika, ked-
ze pohladdvka denominovand v britskych librach je v tejto mene vyjadrena aj v ob-
chodnej bilancii spoloc¢nosti po premiestneni uvedeného sidla, je v tejto sdvislosti
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irelevantnd. Je totiz v sulade so zdsadou danovej teritoriality obsahujicou ¢asovy pr-
vok, a to daftovym domicilom na vndtrostitnom uzemi v obdobi, ked sa zdanitelny
zisk objavil, ze sa kapitalové zisky dosiahnuté v ¢lenskom $tate poévodu zdanuji v oka-
mihu premiestnenia miesta skuto¢ného vedenia dotknutej spolo¢nosti.

Okrem toho, ako vyplyva z bodu 58 tohto rozsudku, danovy systém hostitelského
¢lenského $tatu musi v zdsade v okamihu realizécie aktiv dotknutého podniku zohlad-
nit kapitdlové zisky a straty realizované z tychto aktiv od premiestnenia jeho sidla.
Pripadné nezohladnenie strit hostitelskym ¢lenskym $tatom vsak ¢lenskému $tétu
povodu neuklad4 ziadnu povinnost v okamihu realizicie dotknutych aktiv prehodno-
tit dafiovy dlh, ktory bol definitivne stanoveny v okamihu, ked dotknutd spolo¢nost
z dovodu premiestnenia miesta svojho skuto¢ného vedenia prestala byt v poslednom
uvedenom c¢lenskom $téte zdanitelnou osobou.

V tejto stvislosti je potrebné pripomentt, Ze zmluva nezarucuje spolo¢nosti podla
¢lanku 54 ZFEU neutralnost zdanenia, ak premiestni miesto svojho skuto¢ného vede-
nia do iného ¢lenského $tatu. Vzhladom na rozdiely pravnych uprav ¢lenskych $tatov
v tejto oblasti moze byt takéto prenesenie ¢innosti pre spolo¢nost podla okolnosti
viac alebo menej vyhodné (pozri v tomto zmysle rozsudky z 15. jila 2004, Lindfors,
C-365/02, Zb. s. 1-7183, bod 34; z 12. jila 2005, Schempp, C-403/03, Zb. s. 1-6421,
bod 45, ako aj z 20. mdija 2008, Orange European Smallcap Fund, C-194/06,
Zb. s. 1-3747, bod 37). Sloboda usadit sa totiz nemdze byt chdpand v tom zmysle, zZe
¢lensky $tat je povinny prispdsobit svoje daniové pravne predpisy v zavislosti od pred-
pisov druhého ¢lenského $tatu, aby za kazdych okolnosti zarucil také zdanenie, pri
ktorom sa vyrovnajd vsetky rozdiely vyplyvajice z vnutrostitnych danovych uprav
(pozri rozsudok z 28. februdra 2008, Deutsche Shell, C-293/06, Zb. s. 1-1129, bod 43).
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Dalej treba zdéraznit, Ze darova situacia spolo¢nosti, akou je spolo¢nost dotknuta
vo veci samej, ktord vlasti pohladdvku denominovand v britskych librdch a premiest-
fuje svoje miesto skuto¢ného vedenia z Holandska do Spojeného kralovstva, nemusi
byt nevyhnutne nevyhodnejsia v porovnani so spolo¢nostou, ktora vlastni rovnaka
pohladdvku, ale svoje sidlo premiestiiuje v rdmci tizemia prvého z tychto ¢lenskych
Statov.

Z uvedeného vyplyva, ze ¢ldnku 49 ZFEU neodporuje pravna tiprava ¢lenského $tatu,
podla ktorej sa vyska dane z latentnych kapitalovych ziskov plynucich z aktiv spo-
lo¢nosti stanovi definitivne — bez ohladu na kapitélové straty alebo kapitalové zisky,
ktoré mozu byt realizované neskoér, — v okamihu, ked spoloénost z dévodu premiest-
nenia miesta svojho skuto¢ného vedenia do iného ¢lenského $tatu prestane dosaho-
vat zdanitelné zisky v prvom ¢lenskom §tate. V tejto suvislosti je irelevantné, Ze sa
zdanované latentné kapitédlové zisky vztahujui na kurzové zisky, ktoré sa vzhladom
na danové predpisy platné v hostitelskom ¢lenskom $téte nemozu v tomto ¢lenskom
$tate prejavit.

— O okamzitom vybere dane v okamihu, ked spolo¢nost premiestiiuje miesto svojho
skuto¢ného vedenia do iného ¢lenského statu

Podla spolo¢nosti National Grid Indus a Komisie je okamzity vyber dane v okamihu
premiestnenia miesta skuto¢ného vedenia spoloc¢nosti do iného ¢lenského stitu ne-
primerany. Jej vyber v okamihu skuto¢nej realizécie kapitédlovych ziskov predstavuje
menej obmedzujice opatrenie, ako je opatrenie, ktoré stanovuje pravna dprava do-
tknutd vo veci samej, a neohrozuje rozdelenie danovych pravomoci medzi ¢lenskymi
Statmi.
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Komisia dodéva, Ze administrativne zatazenie, ktoré so sebou prinasa odklad vyberu
dane, nie je nedmerné. Jednoduché ro¢né vyhldsenie podpisané dotknutou spoloc-
nostou, v ktorom sa uvedie, Ze tito spolo¢nost je nadalej vlastnikom premiestnenych
aktiv, sprevadzané vyhlasenim urobenym v okamihu skuto¢ného prevodu aktiv moéze
¢lenskému statu pdvodu stacit na to, aby mohol vybrat dan z latentnych kapitalovych
ziskov v okamihu realizacie aktiv.

Desat vldd, ktoré Sidnemu dvoru predlozili pripomienky, naopak tvrdi, ze okamzi-
té vymdhanie danového dlhu v okamihu premiestnenia miesta skuto¢ného vedenia
dotknutej spolo¢nosti je v stilade so zdsadou proporcionality. Odklad vyberu az do
okamihu realizdcie kapitdlovych ziskov nepredstavuje rovnocenné a Gcinné alterna-
tivne rieSenie a moze ohrozit ciel véeobecného zdujmu sledovany prévnou upravou
dotknutou vo veci samej. V tejto stuvislosti trvaju na skutoc¢nosti, Ze odklad vyberu
dane nevyhnutne spdsobi, Ze v hostitelskom ¢lenskom $tdte mozno az do okamihu
ich realizdcie sledovat rozli¢né stcasti aktiv, vo vztahu ku ktorym sa kapitalové zisky
urcili v okamihu premiestnenia sidla tejto spolo¢nosti. Organizacia takéhoto sledo-
vania pritom sposobuje nedmerné zatazenie tak pre uvedenu spoloc¢nost, ako aj pre
danovd spravu.

V tejto suvislosti treba konstatovat, Ze vymahanie danového dlhu v okamihu sku-
tocnej realizacie aktiv v hostitelskom ¢lenskom $tate, ktorych kapitalové zisky zistili
organy c¢lenského statu povodu pri premiestneni miesta skuto¢ného vedenia spoloc-
nosti v prvom ¢lenskom §tate, ma zabranit problémom s nedostatkom hotovosti, kto-
ré by mohol spdsobit okamzity vyber splatnej dane z latentnych kapitélovych ziskov.

Pokial ide o zataZenie administrativy, ktoré mdze sposobit takyto odklad vyberu dane,
treba uviest, Ze premiestnenie miesta skuto¢ného vedenia moze byt sprevadzané
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premiestnenim velkého mnozstva aktiv. Holandska vldda v tejto savislosti zdoraznu-
je, Ze situdcia dotknutd vo veci samej je atypickd, kedzZe je ako jedind dotknuté kapi-
tdlovym ziskom tykajicim sa pohladévky, ktorej vlastnikom je spolo¢nost National
Grid Indus.

Ako uviedla generdlna advokatka v bode 69 svojich navrhov, vyplyva z toho, Ze ma-
jetkova situdcia spolo¢nosti sa médze ukazat takou zlozitou, Ze precizne cezhranicné
sledovanie osudu vsetkych sdcasti fixného a obezného majetku az do realizacie la-
tentnych kapitdlovych ziskov, ktoré patria do tohto majetku, je skoro nemozné alebo
v kazdom pripade také narocné, ze by to pre dotknutd spolo¢nost znamenalo zna¢nu,
ba dokonca nadmernt zataz.

Nemozno vsak vylucit, ze zatazenie administrativy, ktoré by so sebou prinieslo ro¢né
vyhldsenie navrhnuté Komisiou, ktoré by sa nevyhnutne tykalo kazdého aktiva, vo
vztahu ku ktorému bol konstatovany latentny kapitélovy zisk v okamihu premiestne-
nia miesta skuto¢ného vedenia dotknutej spolo¢nosti, predstavuje ako také prekazku
slobody usadit sa, ktora nemusi nevyhnutne do tejto slobody zasahovat menej ako
okamzité vymahanie dannového dlhu zodpovedajice tomuto kapitdlovému zisku.

Naopak, v inych situdcidch umoznuje povaha a rozsah majetku spolo¢nosti jedno-
duché cezhrani¢né sledovanie uvedenych aktiv, v stvislosti s ktorymi sa konstatovali
kapitélové zisky v okamihu, ked spolo¢nost premiestnila miesto svojho skutoéného
vedenia do iného clenského statu.

Za tychto podmienok vnutrostitna prdvna dprava, ktord spoloc¢nosti premiestiu-
jucej miesto jej skuto¢ného vedenia do iného c¢lenského $titu ponuka volbu medzi
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okamzitym zaplatenim dane, ktoré vedie k hotovostnej nevyhode pre tito spolo¢nost,
ale ju zdroven zbavuje neskorsieho zatazenia administrativy, a odkladom zaplatenia
uvedenej dane spolu s pripadnymi urokmi podla uplatnitelnej vnutrostatnej tpravy,
ktory je nevyhnutne sprevadzany zatazenim administrativy pre dotknutd spolo¢nost
spojenym so sledovanim premiestnenych aktiv, predstavuje opatrenie, ktoré moze
zabezpecit vyvazené rozdelenie danovych pravomoci medzi clenské staty a zaroven
do slobody usadit sa zasahuje menej ako opatrenie dotknuté vo veci samej. Za pred-
pokladu, Ze spolo¢nost sa domnieva, Ze zatazenie administrativy spojené s odkladom
vyberania dane je neimerné, mdze si zvolit okamzité zaplatenie dane.

Rovnako vsak treba zohladnit riziko nevymozitelnosti dane, ktoré s postupom ¢asu
narasté. Toto riziko mo6ze dotknuty ¢lensky $tét zohladnit v rdmci svojej vnitrostatnej
pravnej Gpravy uplatnitelnej na odklad zaplatenia danovych dlhov zavedenim takého
opatrenia, akym je zriadenie finan¢nej zdbezpeky.

Vl1ady, ktoré Siidnemu dvoru predlozili pripomienky, dalej tvrdia, Ze odklad zaplate-
nia dane pre danové organy ¢lenského statu predstavuje netimerné zatazenie spojené
so sledovanim vsetkych aktiv spolo¢nosti, v stvislosti s ktorymi boli konstatované
kapitalové zisky v okamihu premiestnenia miesta jej skuto¢ného vedenia.

Taku argumentéciu treba odmietnut.

Najskor treba pripomentt, Zze sa sledovanie aktiv tyka iba vymdahania danového
dlhu, a nie jeho stanovenia. Ako totiz vyplyva z bodu 64 tohto rozsudku, ¢lanku 49
ZFEU neodporuje pravna dprava ¢lenského $tatu, o akt ide vo veci samej, podIa kto-
rej sa vyska splatnej dane z kapitdlovych ziskov plyntcich z aktiv spolo¢nosti, ktora
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z dovodu premiestnenia miesta svojho skuto¢ného vedenia do iného c¢lenského $tétu
prestane v prvom uvedenom c¢lenskom §tate dosahovat zdanitelné zisky, definitivne
stanovi v okamihu uvedeného premiestnenia. V rozsahu, v akom sa spolo¢nost, ktora
si zvoli odklad platby tejto dane, domnieva, Ze sledovanie aktiv, v suvislosti s ktorymi
bol konstatovany kapitalovy zisk v okamihu uvedeného premiestnenia, jej nesposobi
neumerné administrativne zataZenie, nemozno povazovat za neimerné ani zataze-
nie orgdnov danovej spravy clenského statu pévodu, ktorej st vystavené v stvislosti
s kontrolou vyhlaseni tykajucich sa tohto sledovania.

Na rozdiel od toho, ¢o uviedla holandskd, nemeckd a $panielska vlada, st mecha-
nizmy vzdjomnej pomoci, ktoré medzi ¢lenskymi $tatmi existuji, dostato¢né, aby
umoznili ¢lenskému $tatu pévodu vykonat G¢innd kontrolu hodnovernosti vyhlaseni
spolo¢nosti, ktoré si zvolili odklad platby uvedenej dane. V tomto ohlade treba zd6-
raznit, Ze kedZe sa danova povinnost stanovi definitivne v okamihu, ked spolo¢nost
z ddvodu premiestnenia miesta svojho skuto¢ného vedenia prestane dosahovat zisk
zdanitelny v ¢lenskom §tate pévodu, netyka sa pomoc hostitelského ¢lenského $tétu
spravneho vymerania dane, ale vylu¢ne jej vymahania. Clanok 4 ods. 1 smernice Rady
2008/55/ES z 26. mdja 2008 o vzdjomnej pomoci pri vymdhani pohladdvok tykajtcich
sa ur¢itych poplatkov, odvodov, dani a dalsich opatreni (U. v. EU L 150, s. 28) stano-
vuje, ze ,na zaklade ziadosti ziadajaceho orgadnu doziadany organ poskytne akukol-
vek informdciu, ktord by mohla byt uZito¢nd pre ziadajtici organ pri refundécii [vy-
mahani — neoficidlny preklad] pohladévky*. Uvedend smernica teda ¢lenskému $tétu
povodu umoznuje, aby od prisluinych organov hostitelského ¢lenského $tétu dostal
informadcie tykajuce sa realizicie alebo nerealizacie urcitych aktiv spolo¢nosti, ktora
premiestnila miesto svojho skuto¢ného vedenia do posledného uvedeného ¢lenského
$tatu, v rozsahu, v akom st potrebné s ciefom umoznit ¢lenskému $tatu povodu vy-
moct danova pohladavku, ktord vznikla v okamihu premiestnenia uvedeného sidla.
Smernica 2008/55, konkrétne jej ¢lanky 5 az 9, okrem toho orgdnom ¢lenského statu
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povodu pondka néstroj spolupréce a pomoci, ktory im umoznuje v hostitelskom ¢len-
skom $tdte i¢inne vymoct danovi pohladavku.

Nemeckd a talianska vlada dalej tvrdia, Ze vndtro$titna pravna Gprava dotknutd vo
veci samej je odovodnend poziadavkou zachovat koherenciu vntatrostatneho danové-
ho systému. Zdanenie latentnych kapitalovych ziskov v okamihu premiestnenia mies-
ta skuto¢ného vedenia dotknutej spolo¢nosti do iného ¢lenského $tatu predstavuje
logicky dosledok predchadzajiceho danového oslobodenia v stvislosti s uvedenymi
kapitdlovymi ziskami.

Ako uviedla generédlna advokétka v bode 99 svojich navrhov, poziadavky danovej ko-
herencie a vyvazeného rozdelenia danovych pravomoci sa navzdjom prekryvaja.

Aj za predpokladu, Ze vnutrostitna pravna uprava dotknutd vo veci samej umoznuje
dosiahnut ciel spoc¢ivajtci v zachovani danovej koherencie, treba konstatovat, Ze iba
stanovenie vysky dane v okamihu premiestnenia miesta skuto¢ného vedenia spoloc¢-
nosti, a nie jej okamzity vyber, sa ma povazovat za opatrenie, ktoré nejde nad ramec
toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie takého ciela.

Odklad vyberu uvedenej dane totiz nespochybnuje v holandskej pravnej tprave exis-
tujicu suvislost medzi dafiovou vyhodou, ktord predstavuje oslobodenie latentnych
kapitélovych ziskov z aktiv, pokial spolo¢nost dosiahne zisk zdanitelny v dotknutom
¢lenskom $tdte, na jednej strane a kompenzdciou uvedenej vyhody daniovym zataze-
nim, ktoré je stanovené pre okamih, ked spolo¢nost prestane dosahovat takyto zisk,
na druhej strane.
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Nemeckd, $panielska, portugalsk4, finska, $védska vldda, ako aj vldda Spojeného kra-
lovstva nakoniec na tcely odévodnenia predmetnej vnutrostitnej prdvnej upravy
uvadzajl nebezpecenstvo danového tniku.

Len z okolnosti, Ze spolo¢nost premiestiuje svoje sidlo do iného ¢lenského statu, vsak
nemoze vyplyvat vSeobecna domnienka o daniovom podvode a nemozno nou odé-
vodnit opatrenie zasahujtice do vykonu zékladnej slobody zarucenej Zmluvou (pozri
v tomto zmysle rozsudky ICI, uz citovany, bod 26; z 26. septembra 2000, Komisia/
Belgicko, C-478/98, Zb. s. 1-7587, bod 45; z 21. novembra 2002, X a Y, C-436/00,
Zb.s.1-10829, bod 62; zo 4. marca 2004, Komisia/Francuzsko, C-334/02, Zb. s. 1-2229,
bod 27; ako aj Cadbury Schweppes a Cadbury Schweppes Overseas, uz citovany,
bod 50).

Z uvedeného vyplyva, ze pravna Gprava clenského statu, o aku ide vo veci samej, kto-
rd stanovuje okamzity vyber dane z latentnych kapitalovych ziskov plyntcich z aktiv
spoloc¢nosti, ktord premiestiuje miesto svojho skutoc¢ného vedenia do iného ¢lenské-
ho $tatu, v okamihu tohto premiestnenia, je neprimerana.

Z uvedenéh9 vyplyva, Ze na druhu a tretiu otdzku treba odpovedat tak, ze sa cla-
nok 49 ZFEU ma4 vykladat v tom zmysle, ze

— mu neodporuje pravna uprava ¢lenského $titu, podla ktorej sa vyska dane z latent-
nych kapitdlovych ziskov plyndcich z aktiv spolo¢nosti stanovi definitivne — bez
ohladu na kapitdlové straty alebo kapitdlové zisky, ktoré mézu byt realizované
neskor, — v okamihu, ked spolo¢nost z dévodu premiestnenia miesta svojho sku-
to¢ného vedenia do iného ¢lenského $tatu prestane dosahovat zdanitelné zisky
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v prvom ¢lenskom $téte; v tejto suvislosti je irelevantné, ze sa zdafiované latentné
kapitélové zisky vztahuji na kurzové zisky, ktoré sa vzhladom na daiové predpisy
platné v hostitelskom ¢lenskom $tédte nemdzu v tomto ¢lenskom §tate prejavit,

mu odporuje pravna uprava ¢lenského $tétu, ktord stanovuje okamzity vyber dane
z latentnych kapitalovych ziskov plyntcich z aktiv spolo¢nosti, ktord premiestnu-
je miesto svojho skuto¢ného vedenia do iného ¢lenského statu, v okamihu tohto
premiestnenia.

O trovach

Vzhladom na to, Ze konanie pred Stdnym dvorom mé vo vztahu k u¢astnikom kona-
nia vo veci samej incidenény charakter a bolo zacaté v stvislosti s prekdzkou postupu
v konani pred vnutrostitnym stiidom, o trovich konania rozhodne tento vnitrostatny
sud. Iné trovy konania, ktoré vznikli v stvislosti s predlozenim pripomienok Stdne-
mu dvoru a nie sd trovami uvedenych ti¢astnikov konania, nemoézu byt nahradené.

Z tychto dévodov Sudny dvor (velkd komora) rozhodol takto:

Spolo¢nost zaloZzend podla prava ¢lenského statu, ktora premiestiiuje miesto
svojho skutocného vedenia do iného clenského statu bez toho, aby toto pre-
miestnenie malo vplyv na jej postavenie ako spolo¢nosti prvého clenského
$tatu, sa moze dovolavat ¢lanku 49 ZFEU na tcely spochybnenia zidkonnos-
ti jej zdanenia vykonavaného prvym clenskym statom pri prilezitosti tohto
premiestnenia.
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2. Clanok 49 ZFEU sa ma vykladat v zmysle, ze

— mu neodporuje pravna Gprava clenského $tatu, podla ktorej sa vyska
dane z latentnych kapitalovych ziskov plynucich z aktiv spoloc¢nosti sta-
novi definitivne — bez ohladu na kapitilové straty alebo kapitalové zisky,
ktoré mézu byt realizované neskor, — v okamihu, ked spolo¢nost z dévo-
du premiestnenia miesta svojho skuto¢ného vedenia do iného clenské-
ho $titu prestane dosahovat zdanitelné zisky v prvom clenskom stite;
v tejto suvislosti je irelevantné, Ze sa zdanované latentné kapitalové zisky
vztahuji na kurzové zisky, ktoré sa vzhladom na danové predpisy platné
v hostitelskom ¢lenskom $tate nemo6zu v tomto ¢lenskom stite prejavit,

— mu odporuje pravna dprava clenského statu, ktora stanovuje okamzity
vyber dane z latentnych kapitalovych ziskov plyniucich z aktiv spolo¢nos-
ti, ktora premiestnuje miesto svojho skuto¢ného vedenia do iného c¢len-
ského statu, v okamihu tohto premiestnenia.

Podpisy
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