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STANOVISKO EUROPSKE} CENTRALNE] BANKY
z 22. augusta 2018
k preskimaniu prudencidlneho zaobchddzania s investi¢nymi spoloénostami
(CON/2018/36)
(2018/C 378/04)

Uvod a pravny ziklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prijala 26. janudra 2018 Ziadost Eurépskeho parlamentu a 29. janudra 2018 Ziadost
Rady Eurdpskej tnie o stanovisko k ndvrhu nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o prudencidlnych poziadavkich
na investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 575/2013, nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 a k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o prudenc1alnom dohlade nad investi¢nymi
spolocnostaml a o zmene smernic 2013/36/EU a 2014/65[EU (') (dalej len ,navrhované nariadenie* a ,navrhovani

smernica®, dalej spolo¢ne len ,navrhované akty*).

Pravomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lanku 127 ods. 4 a ¢lanku 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eurépske;
tinie, kedZe navrhované akty obsahuji ustanovenia stvisiace s dlohami ECB, ktoré sa tykaji politiky prudencidlneho
dohladu nad dGverovymi institdciami v stlade s ¢linkom 127 ods. 6 zmluvy a ¢linkom 1 nariadenia Rady (EU)
¢. 10242013 (3), ako aj ustanovenia stivisiace s prispevkom Eurdpskeho systému centrdlnych bank k hladkému
uskutoc¢iiovaniu politik prijatych prislusnymi orgdnmi, ktoré sa tykaju stability finan¢ného systému, ako sa uvddza
v ¢lanku 127 ods. 5 zmluvy. V stlade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurépskej centrdlnej banky
Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

ECB podporuje ciel sledovany navrhovanymi aktmi, ktorym je vytvorenie prudencidlneho rdmca, ktory je lepsie pris-
posobeny rizikdm a podnikatelskym modelom rozli¢nych druhov investi¢nych spolocnosti.

Hoci ECB vo vSeobecnosti podporuje ciel, aby sa na vyznamné investicné spolocnosti systematicky vztahovali tie isté
prudencidlne pravidld ako na dverové instittcie, navrhované akty je potrebné dokladne posud1t s ciefom vyhnit sa neze-
lanym ndsledkom pre iné prévne akty Unie z dovodu zmeny vo Vymedzenl pojmu ,Gverové institicie“. Toto stanovisko
sa konkrétne zaoberd dosledkami tejto zmeny na oblast statistiky. U¢inky takejto zmeny vsak nie st obmedzené len na
oblast Statistiky.

V stcasnosti st akceptovatelnymi zmluvnymi stranami pre operdcie menovej politiky Eurosystému len tverové institi-
cie (}). Je potrebné, aby ECB dokladne postidila mozné dosledky zahrnutia spolocnosti triedy 1 do vymedzenia pojmu
Laverovd institdcia“.

1. Klasifikicia investi¢nych spolo¢nosti ako Gverovych institicii

Komisia navrhuje vytvorenie troch tried investi¢nych spolo¢nosti: i) investiéné spolo¢nosti, ktorych podnikanie spoéiva
v obchodovani na vlastny tcet s finanénymi ndstrojmi afalebo upisovani finanénych ndstrojov afalebo umiestfiovani
finan¢nych néstrojov na zdklade pevného zavizku (*), a ktoré maja celkové aktiva prekracujice troven 30 milidrd EUR,
alebo investi¢né spoloc¢nosti uskuto¢iujiice uvedené ¢innosti, ktoré st sticastou skupiny spolo¢nosti s celkovymi akti-
vami prekracujicimi 30 milidrd EUR (°) (spolocnosti triedy 1); ii) investicné spolocnosti, ktoré splfiaji stanovené
prahové hodnoty () (spolocnosti triedy 2) a iii) vSetky zostdvajice investicné spolocnosti (spolo¢nosti triedy 3).

(") COM(2017) 790 final a COM(2017) 791 final.

() Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. okt6bra 2013, ktorym sa Eurdpska centrélna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial
ide o politiky tykajice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institiciami (U.v.EUL 287,29.10.2013, s. 63)

() Pozri ¢ldnok 55 usmernenia Eur6pskej centrdlnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rdémca menovej politiky
Eurosystému (ECBJ2014/60) (U.v. EU L 91, 2.4. 2015 s. 3).

() Sluzby podla bodov 3 a 6 v oddiele A prilohy I k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch
S fmancnyml néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

(*) Ak mad spolo¢nost na samostatnej tirovni celkovi hodnotu aktiv nizsiu ako 30 milidrd EUR, ale je sticastou skupiny, ktorej celkovd
hodnota aktiv prekracuje 30 milidrd EUR (t. j. kombinovand celkovd hodnota aktiv subjektov v rdmci skupiny, ktoré poskytuji pri-
slusné sluzby a majii na samostatnej Grovni celkové hodnoty aktiv pod 30 milidrd EUR), kazda spolo¢nost v ramci skupiny, ktory
poskytuje prislusné sluzby, bude dverovou institticiou; alebo ak celkovd hodnota aktiv vietkych spolo¢nosti v skupine ako celku, ktord
vykondva prislusné sluzby, prekracuje 30 milidrd EUR (t. j. materskd spolocnost a dcérske spolocnosti), orgdn konsolidovaného
dohladu po porade s kolégiom moze s ciefom riesif mozné rizikd obchddzania a mozné rizikd pre finanénd stabilitu Unie rozhodniit
o tom, Ze jedna spolocnost alebo viaceré spolo¢nosti v tejto skupine s celkovou hodnotou aktiv na samostatnej tirovni niz$ou ako
30 milidrd EUR klasifikuje ako Gverové institdcie.

(°) Pozri ¢ldnok 12 navrhovaného nariadenia.
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Spolo¢nosti triedy 1 st klasifikované ako tiverové institiicie a mala by sa na ne vztahovat smernica Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2013/36/EU (') a nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (). V dosledku toho by
spolocnostl trledy 1 podliehali dohladu ECB v rdmci jednotného mechanizmu dohl adu a to vzhladom na skuto¢nost, ze
by sa stali iverovymi institiciami v zmysle clanku 1 nariadenia (EU) ¢. 1024/2013 ().

KedZe nariadenie (EU) ¢. 1024/2013 V}'Islovne ustanovuje, Ze sa nim ECB nepoveruje ziadnymi dal$imi dlohami
dohladu, je z prdvneho hladiska zrejmé, ze inym sposobom ako zabezpelit, aby ECB vykondvala dohlad nad
spolocnostami triedy 1, by mohla byt zmena nariadenia (EU) ¢. 1024/2013, ktorou by sa ECB poverila osobitnymi
tlohami v oblasti prudencidlneho dohladu nad spolo¢nostami trledy 1. Pokial ide o dopad na pravomoci ECB v oblasti
dohladu, je potrebné poukdzat na to, Ze pocet spolo¢nosti triedy 1 je obmedzeny a sluzby poskytované tiverovymi
institiciami a spolo¢nostami triedy 1 sa prekryvaji. Dopad navrhovaného nariadenia na ECB sa teda javi ako
okrajovy (9.

Podl'a navrhovaného nariadenia je cielom kritérif, na zdklade ktorych sa md investi¢nd spolocnost povazovat za verovi
institiciu v zmysle clanku 4 ods 1 nariadenia (EU) ¢ 575/2013 (), zachytif systémové investiéné spolo¢nosti, ktorych
celkové aktiva presahuji urcité prahové hodnoty.

ECB vita tento ndvrh, kedZe spolocnosti, ktoré splfiaji tieto kritérid, mozu predstavovat zvysené rizikd pre financnd
stabilitu, ako aj zvySené riziko nepriaznivych ucinkov na iné dverové institicie, a to vzhladom na ich velkost
a vzdjomnu prepojenost, ako aj vzhladom na to, Ze st vystavené vyznamnému kreditnému riziku zmluvnej strany a na
trhové riziku pre pozicie, ktoré nadobiddajii na vlastny ticet. Navrhované rozclenenie zabezpecuje uplatiiovanie obozret-
nych a jednotnych noriem pre dohlad tak, aby boli zabezpecené rovnaké podmienky pre institiicie podobné Gverovym
institdcidm. Bez toho, aby bola dotknutd zodpovednost prislusnych vniitrostatnych orgdnov za dohlad nad pobockami
Gverovych institicii v tretich krajindch, by navrhované nariadenie malo spresnit sposob vypoctu aktiv, t. j. zahrndt
aktiva pobociek skupin z tretich krajin v Unii a dcérskych spolocnosti podnikov z Unie v tretich krajindch na zdklade
ich konsolidovanej stvahy.

Vzhladom na to, Ze celkové aktiva nie s jedinym kritériom na identifikiciu systémovo vyznamnych investi¢nych
spolo¢nosti, navrhuje sa, aby kritérium prahovej hodnoty pre celkové aktiva mohlo byt doplnené dalsimi kritériami,
napriklad kritériom tykajacim sa prijmov, vyznamom ¢innosti vo Viacer)’rch jurisdikcidch alebo kritériom vzdjomnej
prepojenosti. Bolo by vhodné zostladit tieto kritérid v ¢o najva¢sej moznej miere s kritériami vyznamnosti uvedenymi
v nariadeni (EU) ¢. 1024/2013, pricom by sa tiez malo zohladnit odportcanie EBA (). Ked sa ziska viac skisenosti
s navrhovanym reZimom, bolo by vhodné zdokonalit tieto kritérid na zdklade metodiky pre hodnotenie systémového
rizika, ktoré predstavujt investicné spolocnosti, s cielom zabezpecit dosiahnutie cielov tohto rezimu a zabranit rozsiah-
lym nezamyslanym nésledkom, napriklad vo forme regulatérnej arbitraze.

Podla smernice 2013/36/EU st clenské $tity povinné zabezpecit, aby organ prisluiny pre udelovanie povoleni na
vykonévanie &innosti Gverovej instittcie uskuto¢nil konzultdcie s prislusnymi orgdnmi, ktoré st zodpovedné za dohlad
nad investiénymi spolo¢nostami, ak je prislusnd investicnd spolo¢nost kontrolovana tym istymi fyzickymi alebo pravnic-
kymi osobami ako tymi, ktoré kontrolujii Gverovii institticiu (’). Navrhovand smernica by preto mala ustanovit. Ze takdto
konzultdciu je potrebné uskuto¢nif aj v pripadoch, ak bola investicnd spolo¢nost preklasifikovand ako dverova
institacia (8).

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k Cinnosti tverovych institdcii a prudenciélnom
dohlade nad Gverovymi institGciami a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zrueni smernic 2006/48/ES
a 2006/49/ES (U.v.EUL176,27.6.2013,s. 338).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkach na dverové institticie
a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EUL 176, 27.6.2013, s. 1).

(}) Pozri odovodnenie 33 navrhovaného nariadenia a stranu 26 pracovného dokumentu titvarov Komisie ,Review of the prudential fra-
mework for investment firms®, ktory je sprievodnym dokumentom k navrhovanym aktom (SWD(2017)481 final).

(*) Pozri treti odsek na strane 2 dovodovej spravy k navrhovanému nariadeniu.

(°) Pozri ¢ldnok 60 navrhovaného nariadenia.

(°) Pozri stanovisko Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo v reakcii na vyzvu Eur6pskej komisie na predlozenie odporticani tykajiicich sa
investi¢nych spolo¢nosti (EBA/Op/2017/11) z 29. septembra 2017. V odporticani ¢. 4 sa uvddza, Ze na ticely identifikdcie spolo¢nosti
triedy 1 by EBA mal na uskuto¢nenie takejto identifikdcie vypracovat regulacné technické predpisy trovne 2 pri zohladneni $pecifik
investi¢nych spolo¢nosti.

(') Pozri cldnok 16 ods. 2 smernice 2013/36/EU.

(®) Pozri navrhovani zmenu ¢ldnku 57 ods. 6a (novy) navrhovanej smernice.
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Komisia uverejnila 23. novembra 2016 ndvrh smernice, ktorou sa meni smernica 2013/36/EU (), v stvislosti s ktorym
bola ECB poz1adana o stanovisko. Podla uvedeného ndvrhu by boli Gverové institicie a investi¢né spolo¢nosti z tretich
krajin povinné v pripade splnenia urcitych podmienok zriadit materskd spolocnost v EU, ktord by konsolidovala vietky
ich aktiva v Unii (). ECB opétovne zdoraziuje svoju silnt podporu ndvrhu upravujicemu materskd spolocnost v EU na
medzistupni, ktory pripravila Komisia v stvislosti s reviziami smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 575/2013 ().
Aby sa predislo pochybnostiam, nemala by navrhovand zmena vymedzenia pojmu ,institdcie” v navthovanom nariadeni
oslobodit investi¢né spolo¢nosti od povinnosti zriadit materski spolo¢nost v EU na medzistupni.

2. Udelovanie povoleni na vykondvanie ¢innosti tiverovej institiicie pre investi¢né spolo¢nosti

Podla navrhovanej smernice je za udelenie povolenia investi¢nej spoloénosti ktord spadd pod vymedzenie pojmu
averovd institdcia, zodpovedny orgdn prlslusny na udelovanie povoleni dverovym institGcidm podla smernice
2013/36/EU (). Prislusné orginy dohladu nad tverovymi institdciami a investicnymi spolocnostami by mali mat
povinnost spolupracovat, a to najmd s cielom zabezpecit, aby v pripade, Ze investi¢né spolo¢nosti dosiahli prahové
hodnoty podla navrhovaného nariadenia, tieto bezodkladne poziadali o udelenie povolenia na vykondvanie ¢innosti
tverovej institdcie, a aby mohol orgdn dohladu bez problémov zacat s vykondvanim dohladu (°).

Zatial ¢o navrhovand smernica ustanovuje, Ze investi¢né spolo¢nosti, ktoré mozno klasifikovat ako Gverové institicie,
musia ziskat povolenie na vykonavanie ¢innosti tiverovej instittcie, je potrebné upravit, ¢o sa stane po udeleni povolenia
na vykondvanie Cinnosti dverovej institticie (). Navrhovand smernica by mala obsahovat tiez Gpravu dosledkov pre
investi¢nd spolo¢nost, ktord dosiahla prahovi hodnotu, ale ktord posobi bez prislusného povolenia pocas dlhsieho
obdobia a ktorej Ziadost o udelenie povolenia nédsledne prislu§ny organ zamietne. V takomto pripade moze vzniknit
otdzka ohladom skutocnosti, ktory orgdn je prislusny na uloZenie sankcii investicnej spolo¢nosti za vykondvanie
Cinnosti Gverovej institiicie bez povolenia — & by to bol prislusny orgdn pre dohlad nad investiénymi spolo¢nostami
alebo prislusnym orgén pre dohlad nad Gverovymi institGciami. Navrhovand smernica by okrem toho mala podrobnejsie
upravit skutocnost, Ze investi¢né spolocnosti, ktoré spadajii pod vymedzenie pojmu tiverovych institticii, bez ohladu na
to, pod ktort ¢ast uvedeného vymedzenia pojmu ich ¢innosti spadaji, mozu vykondvat tradi¢né bankové ¢innosti (napr.
prijimanie vkladov od verejnosti alebo poskytovanie tverov) az po ziskani povolenia na vykondvanie v3etkych
bankovych ¢innosti (). Kym sa takéto povolenie neudeli, by preto mali tieto subjekty vykondvat len ¢innosti, na ktoré im
bolo udelené povolenie ako investi¢nej spolo¢nosti.

3. Dadsledky pre oblast Statistiky

ECB poukazuje na dolezitost zabezpecenia vysokého stupha konzistentnosti a harmonizovanych metodik pre Statistické
pojmy a ich vymedzenia v prdvnych predpisoch Unie, ako aj medzi prvnymi predp1sm1 Unie v oblasti statistiky
a medzindrodnymi $tatistickymi normami, najma systémom narodnych G¢tov prijatym Statistickou komisiou Organizé-
cie Spojenych nédrodov (*). Z tohto dovodu ECB uz v minulosti uvitala, Ze vymedzenie pojmu podsektora ,pefiazné
finan¢né institticie* (PFI) v ESA 2010 (°) zodpovedd vymedzeniu pojmu ECB (%), na ktoré vyslovne odkazuje ().

(') Névrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa men{ smernica 2013/36/EU, pokial ide o oslobodené subjekty, finanéné
holdingové spolocnosti, zmie$ané financné holdingové spolo¢nosti, odmeriovanie, opatrenia dohladu a pravomoci v oblasti dohladu
a opatrenia na zachovanie kapitdlu (COM(2016) 854 final).

() Pozri navrhovany ¢lanok 21b smernice 2013/36/EU. Pozri tieZ odsek 1.6 stanoviska Eurdpskej centrélnej banky z 8. novembra 2017
k zmendm ramca Unie pre kapitélové p021adavky uverovych indtitdcif a investiénych spolocnosti (CON/2017/46) (U. v. EU C 34,
31.1.2018, s. 5). V3etky stanoviskd ECB sa uverejilujii na webovom sidle ECB www.ecb.europa.eu.

() Pozri tieZ ods. 1.6 stanoviska CON/2017/46.

() V tejto savislosti je potrebné poznamenat, ze podla lanku 16 ods. 2 smernice 2013/36/EU je prislusny orgin pre dohlad nad
tverovymi institliciami za urcitych okolnosti pred udelenim povolenia Gverovej intitdicii povinny uskuto¢nit konzultdcie s prislus-
nymi orgdnmi, ktoré s zodpovedné za dohlad nad investiénymi spolo¢nostami.

() Pozri navrhovand zmenu ¢linku 5 ods. 2 navrhovanej smernice.

(%) V tejto stuvislosti pozri tiez odovodnenie 38 smernice 2014/65/EU, ktoré ustanovuje: ,Uverové institdcie, ktoré ziskali povolenie
podla smernice 2013/ 36/EU by na poskytovame mvestlcnych sluzieb alebo vykondvanie investinych ¢innosti nemali potrebovat
dalsie povolenie podla tejto smernice. Ked sa dverovi institiicia rozhodne poskytovat investicné sluzby alebo vykondvat investicné
¢innosti, pr1slusne orgény by mali pred udelenim povolenia podla smernice 2013/36/EU overi, & splfia prisluiné ustanovenia tejto
smernice*.

() Pozri navrhovanti zmenu ¢lanku 57 bod 6 navrhovanej smernice.

(®) Pozri dokument System of National Accounts 2008 (New York, 2009), vypracovany pod zdstitou Eur6pskej komisie, Medzindrodného
menového fondu, Organizécie pre hospoddrsku spolupricu a rozvoj“ Organizdcie Spojenych ndrodov a Svetovej banky, dostupny na:
https:/[unstats.un. org/unsd/natlonalaccount/docs/SNA2008 pdf.

(°) ESA 2010 je Eurépsky systém tctov ustanoveny nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 z 21. mija 2013
o eurépskom systeme ndrodnych a regiondlnych Gétov v Eur6pskej tinii (U.v.EUL 174, 26.6.2013, s. 1)

() Pozri cldnok 1 pism. a) nariadenia Eurdpskej centrdlnej banky (EU) ¢.1071/2013 z 24. septembra 2013 o bilancii sektora peiiaznych
finan¢nych institicif (prepracované znenie) (ECB/ 2013/33) (U.v.EU L 297, 7.11.2013, 5. 1).

(") Pozri odsek 6 stanoviska Eurdpskej centrdlnej banky z 19. ma]a 2011 k ndvrhu nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady
o Eurépskom systéme ndrodnych a reglonalnych tictov v Eurdpskej tinii (CON/2011/44) (U. v. EU C 203, 9.7.2011, 5. 3).
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Navyse niektoré Statistické predplsy ECB vymedzuji pojem spravodajskd skupina priamym odkazom na vymedzenie
pojmu PFI v nariadeni (EU) ¢. 1071/2013 ('), alebo odkazom na podsektor ,,korporac1e prijimajtce vklady okrem cen-
trdlnej banky" (podsektor ESA S.122), ¢i odkazom na ,Gverové institdcie”, ako st vymedzené v clanku 4 ods. 1 bode 1
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 ().

Navrhované nariadenie zahffia do vymedzenia pojmu ,Gverova institicia“ spolo¢nosti, ktoré, ak sa zaoberaju hlavne
finan¢nym sprostredkovanim inym ako prijimanie vkladov (alebo blizkych ndhrad za vklady), patria do podsektora ESA
»ostatni finan¢ni sprostredkovatelia okrem poistovacich korpordcif a penzqnych fondov* (S.125). Tento podsektor viak
nespada pod vymedzenie pojmu PFI v pravnych predpisoch Unie. Ak st teda spolocnosti triedy 1 klasifikované ako
Giverové institticie, existovali by nezrovnalosti v spolocnych normdch, vymedzeniach pojmov a klasifikicidch relevant-
nych pre statistické spracovanie tdajov o finan¢nych korporacidch ustanovenych v pravnych predpisoch Unie, ktoré by
bolo potrebné napravit.

4. Investi¢né spoloc¢nosti z makroprudencidlnej perspektivy

Navrhované akty nezohladiiuji odportcania EBA o potrebe makroprudencidlnej perspektivy v stvislosti s investi¢nymi
spolo¢nostami (). V rdmci pripadného budiceho prehodnotenia kritérii na urcenie systémovych investi¢nych
spolo¢nosti by sa mohlo tieZ zvazit, ¢i by sa nemali vytvorit ur¢ité makroprudencidlne ndstroje zamerané na $pecifické
rizikd, ktoré mozu mensie investicné spolo¢nosti predstavovat pre finanéni stabilitu. Napriklad mensie investi¢né
spolo¢nosti, ktoré sii vyznamnymi acastnikmi trhu, zapdjajii sa do cezhrani¢nych c¢innosti alebo sii prepojené
s tverovymi institiciami, by mohli zosilnit ndsledky otrasov.

5. Poskytovanie sluZieb spolo¢nostami z tretich krajin

Pokial ide o ndvrh Komisie na posilnenie a dalSiu harmonizdciu prdvnych predpisov Unie platnych pre pobocky inves-
ticnych spolocnosti z tretich krajin (), bolo by vhodné, ak by zikonodarca Unie este zvazil moZnost uplatnenia
harmonizovanych pravidiel na vietky pobocky, a to aj na tie, ktoré poskytu]u sluzby profesiondlnym klientom
a akceptovatelnym zmluvnym strandm, s cielom zabezpecit, aby sa na zdvazné rizika reagovalo jednotne v celej Unii
a aby sa zabrdnilo regulatornej arbitrdzi. Navrhované akty v tejto stvislosti zohladfiuji, Ze tverové intiticie a investi¢né
spolo¢nosti st kvalitativne odlisné instittcie s odlisnymi hlavnymi obchodnymi modelmi, ale s ur¢itym stupniom prekry-
vania sa v sluzbdch, ktoré mozu poskytovat (°). Mohli by sa preto hlbsie preskimat dalsie mozné spdsoby regulatérnej
arbitrdZe, napriklad pokial ide o zaobchddzanie s pobockami tdverovych institicii tretich krajin, ktoré by malo byt
v stlade s navrhovanou tpravou tykajiicou sa pobociek investicnych spolocnosti z tretich krajin, a tym by sa
harmonizécia na trovni Unie este viac prehfbila.

Navrhované nariadenie posiliiuje reZim stanoveny v nariadeni (EU) ¢. 600/2014 (), pokial ide o poskytovanie sluzieb
a vykondvanie ¢innosti investi¢nych spolocnost1 z tretich krajin po prljatl rozhodnutia o rovnocennosti. Rovnocennost
regulacnych rezimov tretich krajin sa pouzwa v roznych oblastiach préva Unie a v tejto suvislosti by sa mohla zvazit
konzistentnost a dalsie zlepSenia tychto prlstupov Zikonodarca Unie by zdroveni mohol zvazit, ¢ by mal byt rezim
rovnocennosti upraveny v nariadeni (EU) & 600/2014 obmedzeny (napr. obmedzenim tohto rezimu na poskytovanie
investicného poradenstva a umiestiiovanie finanénych ndstrojov bez pevného zavizku vo vztahu k profesiondlnym kli-
entom a akceptovatelnym zmluvnym strandm). Mohlo by sa tiez zvdzit, ¢i by sicasny rezim pre investicné spolo¢nosti

Pozri napriklad nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢ 1011/2012 z 17. oktébra 2012 o tatistike drzby cennych papierov
(ECB[2012/24) (U. v. EU L 305, 1.11.2012, s. 6); nariadenie Europske} centrélnej banky (EU) ¢. 1072/2013 z 24. septembra 2013
ktoré sa tyka Statistiky trokovych sadzieb uplatiiovanych penaznym1 finanénymi institdciami (ECB/2013/34) (U. v. EU L 297,
7.11.2013, s. 51); nariadenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) & 1333/2014 z 26. novembra 2014 o Statistike pefiaznych trhov
(ECBJ2014/48) (U. v. EU L 359, 16.12.2014, 5. 97).
(°) Pozri ¢ldnok 3 ods. 1 nariadenia Eur6pskej centrdlnej banky (EU) 2016/867 z 18. mdja 2016 o zbere podrobnych tidajov o tGveroch
a kreditnom riziku (ECB/2016/13) (U.v.EUL 144, 1.6.2016, s. 44).
Pozri stanovisko Eurépskeho orgdanu pre bankovnictvo v reakcii na vyzvu Eurdpskej komisie na predloZenie odporacani tykajicich sa
investi¢nych spolo¢nosti (EBA/Op/2017/11) z 29. septembra 2017. Odporticanie 60 uvedeného stanoviska uvadza, Ze novy pruden-
cidlny rezim pre investicné spolo¢nosti by mal zahfniat makroprudencidlnu perspektivu. V tejto stvislosti by sa mal zdéraznit vyznam
zmiernenia budovania a realizdcie systémovych rizik s cielom urcit, ¢i by sa mali vyviniit vhodné makroprudencidlne ndstroje zame-
rané na tieto rizikd. V odporacani ¢. 61 sa uvddza, Ze je potrebnd podrobnd analyza na vyhodnotenie potencidlneho systémového
vplyvu troch tried investi¢nych spolo¢nosti. V tejto stvislosti by sa malo zvazit, ¢i by malo dojst v stvislosti s makroprudencidlnou
perspektivou k prisposobeniu osobitostiam obchodnych modelov investicnych spolo¢nosti. Pozri tiez dokument na rokovanie EBA
,Designing a new prudential regime for investment firms* (EBA/DP/ 2016/02) zo 4. novembra 2016.
Pozri ¢ldnok 58 ods. 3 navrhovanej smernice, ktorym sa ma zmenit clinok 41 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 [EU
z 15. mija 2014 o trhoch s financnymi ndstrojmi, ktorou sa men{ smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 349).
(’) Pozri stranu 2 dovodovej spravy k navrhovanej smernici a stranu 2 dovodovej spravy k navrhovanému nariadeniu.
() Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. mija 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi a ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EUL 173, 12.6.2014, 5. 84).
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z tretich krajin mal nadalej ponechat ¢lenskym $tdtom reguldciu investiénych sluzieb poskytovanych nerovnocennymi
investiénymi spolo¢nostami z tretich krajin, kedZe clenské Stity a vnitrostitne orgdny dohladu nemoézu jednostranne
vyriesit systémové rizikd, ktoré predstavuji napriklad niektoré velké spolocnosti posobiace na cezhrani¢nom zdklade aj
mimo rozsahu pdsobnosti vnitrostatnych jurisdikcii. Jednou z moznosti ako zabezpecit rovnaké podmienky pre viet-
kych by mohla byt povinnost pre takéto nerovnocenné spolocnosti z tretich krajin zalozit v priebehu casu pobocku
(alebo dcérsku spolocnost) v Unii za tcelom poskytovania investi¢nych sluzieb v Unii.

6. Zosuladenie

6.1. Aby sa predlslo nezamyslanym zmendm vymedzenia pojmu Gverovych institdcii, mal by sa dokladne postdit
vzajomny vztah medzi navrhovanymi aktmi a smernicou 2013/36/EU a nariadenim (EU) €. 575/2013. Navrh
nemd vplyv na rozsah konsoliddcie podla nariadenia (EU) ¢. 575/2013 ani na poziadavku, aby do rozsahu tejto
konsolidacie boli zahrnuté investicné spolocnosti, ktoré su bud vlastnikmi subjektov v rdmci bankovej skupiny
alebo ktoré s dcérskymi spolocnostami subjektov v rdmci bankovej skupiny. Akékolvek dalsie zmeny
navrhovanych aktov by sa mali dokladne preskimat s cielom zachovat rozsah konsolidacie podla nariadenia (EU)
¢. 575[2013. Podobne by sa mal zabezpecit stlad medzi navrhovanyml aktmi a niektorymi zmenami smernice
2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ktoré by mali nadobudniit G¢innost v nadchddzajticich mesiacoch.

6.2. Navrhovand smernica ustanovuje, Ze prislusné orgdny a vSetky osoby prepojené s tymito orgdnmi st viazané
povinnostou zachovavat sluzobné tajomstvo ('). Znenie prislusnych ustanoveni navrhovanej smernice sa lisi od
ustanoveni o sluzobnom tajomstve v smernici 2013/36/EU a smernici Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/6 5/EU (3). Cielom névrhov by malo byt zostdladenie zneni roznych sektorovych pravnych predpisov
Unie tak, aby sa v pripade potreby harmonizoval rozsah povinnosti stvisiacich s povinnostou zachovavat sluzobné
tajomstvo.

6.3. ECB navrhuje vyhndt sa replikdcii existujicich vymedzeni pojmov. Napriklad pojem ,riadiaci orgdn vo funkcii
dohladu“ je vymedzeny tak v smernici 2013/36/EU, ako aj v navrhovanej smernici.

Vo Frankfurte nad Mohanom 22. augusta 2018

Prezident ECB

Mario DRAGHI

() Pozri ¢ldnok 13 navrhovanej smernice.
() Pozri cldnok 53 smernice 2013/36/EU a ¢ldnok 76 smernice 2014/65/EU
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