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1. UVOoD

1. Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1008/2008 z 24. septembra 2008 o spolocnych pravidlach
prevadzky leteckych dopravnych sluzieb v Spolocenstve () (dalej len ,nariadenie®) je zdkladnym pravnym aktom,
ktorym sa riadi vnitorny trh v oblasti leteckej dopravy (3. Tymto nariadenim sa upravujii postupy udelovania
licencii leteckym dopravcom Spolodenstva, pravo leteckych dopravcov Spolocenstva prevadzkovat letecké
dopravné sluzby vnutri Spolocenstva a tvorba cien za letecké dopravné sluzby vnutri Spolocenstva.

2.V nariadeni je zavedeny pojem ,letecky dopravca Spolocenstva® (dalej len ,dopravca EU¥) ako ,letecky dopravca
s platnou prevddzkovou licenciou, udelenou prislusnym licen¢nym dradom v sdlade s kapltolou II“ (¢ldnok 2
ods. 11 nariadenia). Dopravca EU mé pravo prevadzkovat akékolvek letecké dopravné sluzby vnatri EU (¢linok 15
ods. 1 nariadenia), najmi na prepravu cestujicich, ndkladu a posty, bez toho, aby bolo nutné ziskat dalsie
povolenie.

() U.v.EUL 293, 31.10.2008, s. 3.

() Nariadenie sa uplatiiuje na tretie krajiny, ktoré ho zaclenili do dohod uzavretych s EU. V stcasnosti je tomu tak v pripade Dohody
o EHP (ktord sa tyka Noérska, Islandu a Lichtenstajnska) a Dohody medzi EU a Svajciarskom o leteckej doprave (U. v. ES L 114,
30.4.2002). Podobné dohody moZzu byt prerokované alebo sa mozu uplatiiovat v buddcnosti. Na dcely vykladu ¢ldnku 4 pism. f) uve-
deného v tychto usmerneniach sa Svajéiarsko, Nérsko, Island a Lichtenstajnsko majt povazovat za ¢lenské $tity EU a ich 3titni pri-
slu$nici za Stdtnych prislusnikov clenskych stdtov EU.
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3.V nariadenf sa stanovujii podmienky na ziskanie prevadzkovej licencie dopravcu EU vratane poziadavky na stitnu
prislusnost. V ¢lanku 4 nariadenia sa uvadza, Ze ,prislusny licen¢ny trad ¢lenského Statu udeli prevadzkovi licen-
ciu podniku za predpokladu, ze: [...] f) ¢lenské 3taty afalebo Stdtni prislusnici ¢lenskych Stitov vlastnia viac ako
50 % podniku a G¢inne ho riadia, ¢ uZ priamo, alebo nepriamo, prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatel'skych podnikov, pokial nie je ustanovené inak v dohode s trefou krajinou, ktorej je Spolo¢enstvo
zmluvnou stranou;".

4. Tieto dva prvky, t. j. vlastnictvo viac ako 50 %, ako aj G¢innd kontrola ¢lenskymi $tdtmi alebo ich $tatnymi prislus-
nikmi, sti osobitné a kumulativne, t. j. vZdy musia byt splnené obidva.

5. Tretie krajiny a ich $tdtni prislusnici nie si oprdvnen{ na vdcSinové vlastnictvo ani Gc¢innd kontrolu dopravcov EU,
pokial sa EU s prislusnou trefou krajinou nedohodla inak, t. j. prostrednictvom zodpovedajiceho (spravidla
recipro¢ného) zmiernenia poziadaviek na vlastnictvo a kontrolu. V pripade, Ze dopravca uZz nie je (z viac ako
50 %) vlastneny ani Gcinne kontrolovany ¢lenskym $tdtom a/alebo Stdtnymi prislusnikmi clenskych Stdtov, nemoze
byt drzitelom licencie, a teda uz nemoze vyuzivat vyhody liberalizicie trhu leteckej dopravy EU.

6.  Zodpovednost za posiidenie toho, ¢i st poziadavky tykajiice sa vlastnictva a kontroly splnené, nesie v prvom rade
prisludny licencny trad, ktory je orgdnom clenského §titu opravnenym udelit, zamietnut, zrusit alebo pozastavit
prevadzkovil licenciu v stilade s kapitolou II nariadenia (¢lanok 2 ods. 2 nariadenia). Aj Komisia méd vSak moZznost
vykonat svoje vlastné postidenie na zdklade ziskanych informdcii a moze sa rozhodnit poziadat prislusny licen¢ny
trad o prijatie vhodnych ndpravnych opatreni alebo o pozastavenie alebo zrusenie prevadzkovej licencie
(¢lanok 15 ods. 3 nariadenia).

7. Poziadavky na vlastnictvo a kontrolu, splnenie ktorych je podmienkou na ziskanie prevadzkovej licencie a ktoré sa
odvijajti od kritéria Stdtnej prislusnosti, st v odvetvi medzmarodnej leteckej dopravy bezné a mozno ich ndjst
v inych pravnych predpisoch mimo EU. Okrem toho st takéto poz1adavky bezne zahrnuté aj do bilaterdlnych
dohod o leteckych dopravnych sluzbich ako podmienka na udelenie dopravnych prdv. Takéto poziadavky sa
v stiCasnosti zavadzaju predovietkym s cielom zabezpecit, aby sa dopravné prava vzdjomne poskytnuté podla
takychto dohod w¢inne vyuzivali v prospech zdcastnenych strdn a nevykonavali sa bud priamo, alebo prostred-
nictvom dcérskych spolo¢nosti podnikmi (') z krajin, ktoré nie st zmluvnymi stranami prislusnej dohody. Navyse
takymto podnikom brénia, aby prevddzkovali sluzby vylu¢ne v rdmci jedného $titu alebo skupiny $tatov prostred-
nictvom dcérskych spolo¢nosti so sidlom na tzemi daného $tatu alebo danej skupiny Stdtov.

8. Komisia prijala 7. decembra 2015 Stratégiu v oblasti letectva pre Eur6pu, ktorou sa md zabezpecit, aby odvetvie
leteckej dopravy EU bolo nadalej konkurencieschopné a mohlo vyuZivat vyhody rychlo sa meniacej a rozvijajiicej
sa svetovej ekonomiky a trhu leteckej dopravy (2).

9.V spominanej stratégii v oblasti letectva bolo uvedené, Ze je potrebné investorom, ako aj leteckym dopravcom
lepsie objasnit uplatnovanie nariadenia, pokial ide o ustanovenie o vlastnictve a kontrole. V silade so Zelanim,
ktoré ¢lenské Stity a dalsie zainteresované strany vyjadrili pri viacerych prileZitostiach, sa Komisia rozhodla prijat
vykladové usmernenia o uplatiiovani tohto ustanovenia.

10. 'V poslednych rokoch Komisia presetrila niekolko pripadov, v ktorych investor z tretej krajiny (t. j. krajiny mimo
EU) ziskal znacny podiel v dopravcovi EU, aby zistila, ¢i boli splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 4 pism. f)
nariadenia.

11. Komisia prijala len jedno formélne rozhodnutie o sdlade s ustanoveniami o vlastnictve a kontrole, a to po investi-
cii spolocnosti Swiss Air do spolocnosti Sabena (dalej len ,rozhodnutie vo veci Swissair/Sabena“ (*)). Uvedené
rozhodnutie bolo prijaté na zdklade nariadenia Rady (EHS) ¢. 2407/92 z 23. jila 1992 o licencidch leteckych
dopravcov (*) [dalej len ,nariadenie (EHS) ¢ 2407/92 1, keoré bolo predchodcom nariadenia. Komisia zistila, Ze
podla podmienok dohody medzi belgickym §titom a spolocnostou Swissair splnila spolo¢nost Sabena poz1adavky
tykajlce sa vlastnictva a kontroly stanovené v nariadeni (EHS) ¢ 2407/ 92. Komisia dospela k zaveru, Ze kritérid
vlastmctva a ucinnej kontroly sa musia vykladat a uplatnovat v rdmci celkového kontextu nariadenia (EHS)

¢. 2407/92. Konkrétne, kazdy Jednothvy pripad musi byt posudeny z hladiska ciela ochrany zaujmov Unie
v odvetvi leteckej dopravy, ¢o znamend najmi to, Ze spolo¢nostiam z tretich krajin nesmie byt umoznené plne
a jednostranne vyuzivat liberalizovany vnitorny trh Unie v oblasti leteckej dopravy. Inymi slovami, takéto
spolo¢nosti mozu vyuzivat vyhody vndtorného trhu prostrednictvom tcasti v dopravcovi EU, ale len v rdmci
obmedzeni vlastnictva a kontroly stanovenych v nariadeni.

(") V tychto usmerneniach bude Komisia pouzivat pojem ,podnik v zmysle vymedzenom v ¢ldnku 2 ods. 3 nariadenia.

() Ozndmenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospoddrskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov
[COM(2015) 598 final, 7.12.2015].

() Rozhodnutie Komisie 95/404[ES z 19. jila 1995 o postupe stivisiacom s uplatiiovanim nariadenia Rady (EHS) ¢. 2407/92 (Swissair/
Sabena) (U. v. ES L 239, 7.10.1995, s. 19).

* U.v. ES L 240, 24.8.1992,s. 1.
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12. Komisia dalej uviedla, Ze ,akékolvek hodnotenie dosledkov znacnej investicie zo strany leteckého dopravcu tre-
tieho §titu do dopravcu SpoloCenstva by malo takisto zohladfiovat §irsi kontext, v ktorom sa investicia
uskutocriuje, a najma vztahy Spolocenstva v oblasti letectva s dotknutou trefou krajinou (). V tomto konkrétnom
pripade irs{ kontext obsiahol prebiehajtice rokovania medzi Spolocenstvom a Svajciarskom, ktorych cielom bolo
na recipronom zaklade odstrénit existujiice obmedzenia vlastnictva a kontroly. S ohladom na tento $irsi kontext
Komisia dospela k zaveru, Ze dohody medzi belgickym §titom a spolo¢nostou Swissair ,sa zdajii byt v podstate
prechodného charakteru® (3.

13. Ucelom tychto usmerneni je poskytnit usmernenie pri posudzovani splnenia poziadaviek na vlastnictvo
a kontrolu stanovenych v nariadeni podnikom, ktory ziada o prevddzkovi licenciu alebo je jej drzitelom, na
zdklade skiisenosti, ktoré Komisia ziskala pri posudzovani pripadov v uplynulych rokoch. Takisto boli zohladnené
analyzy vykonané v rdmci prijimania rozhodnutia vo veci Swissair/Sabena, ako aj osved¢ené postupy, ktoré
vypracovali prislusné licenéné tirady na vnitrostitnej drovni. V tychto usmerneniach sa stanovuje sposob, akym
Komisia chape nariadenie v tomto ohlade a ako by sa podla jej ndzoru malo uplatiiovat. Ich cielom nie je vytvorit
nové pravne povinnosti a nie je nimi dotknutd pravomoc Stidneho dvora EU urcit zdvizny vyklad.

2. PROCESNE HEADISKA

14. Kapitola II nariadenia obsahuje ustanovenia o prevadzkovej licencii. V ¢lanku 3 ods. 2 nariadenia sa stanovuje, Ze
Lprislusny licen¢ny trad neudeli prevadzkové licencie ani ich neponechd v platnosti, ak nie s splnené akékol'vek
poziadavky tejto kapitoly*. Vlastnictvo a G¢innd kontrola ¢lenskymi $tdtmi alebo ich $tatnymi prislusnikmi patria,
okrem inych, medzi poziadavky, ktoré musia byt splnené na ziskanie a udrzanie licencie. Zodpovednost za
postdenie toho, ¢i je tito poziadavka (obe jej zlozky) splnend, prisliicha v prvom rade prislusnému licenénému
tiradu, ktory udeluje prevadzkovi licenciu leteckému dopraveovi.

15. Podla ¢lanku 8 ods. 2 nariadenia ,prislusny licenény trad dokladne monitoruje plnenie poziadaviek tejto
kapitoly“. Podla ¢linku 8 ods. 7 nariadenia ,¢o sa tyka leteckych dopravcov Spolocenstva, ktorym udelil licenciu
prislusny licenény drad, tento trad rozhodne, ¢i bude prevddzkovd licencia opitovne predlozend na schvélenie
v pripade zmeny jedného alebo viacerych prvkov, ktoré maji vplyv na pravnu situdciu leteckého dopravcu
Spolocenstva, a to najméd v pripade zlicenia podnikov alebo ich prevzatia“. V sdlade s ¢linkom 8 ods. 5 majt
letecki dopravcovia EU takéto zmeny ozndmit prislusnému licenénému tradu vopred.

16. Prislusny licencny trad sa moze stretnit so Ziadostou o licenciu (alebo o preskdmanie existujiicej licencie) za
okolnosti, v ktorych iny podnik, ktory patri do tej istej skupiny ako podnik, ktorého sa dany pripad tyka, uz md
prevadzkovii licenciu, ktorti vydal iny prislusny licenény trad. Urad, ktory sa tymto pripadom zaoberd, by mal
nalezite zohladnit postdenie, ktoré vykonal druhy drad, najmd v pripade, ak je prislusnd vlastnicka Struktira
rovnakd. Stéle je vSak povinny sdm posudit skutkovii podstatu pripadu, a to v stlade s ustanoveniami kapitoly II
nariadenia. V rdmci osvedcenych postupov by sa mal trad, ktory mé urcité pochybnosti alebo otdzky tykajice sa
predchddzajiiceho positdenia, obritit na druhy zapojeny urad, aby ziskal viac informdcii alebo zdleZitost
prediskutoval.

17. Pokial ide o mozné preskimanie zo strany Komisie, odkazuje sa na ¢ldnok 15 ods. 3 a ¢ldnok 26 ods. 2
nariadenia.

18. Podla cldnku 15 ods. 3 nariadenia ,ak Komisia [...] zisti, Ze prevddzkovd licencia udelend leteckému dopravcovi
Spolocenstva nie je v sdlade s poziadavkami tohto nariadenia, svoje zistenia predlozi prislusnému licenénému
tradu, ktory do 15 pracovnych dni zasle Komisii svoje pripomienky.

Ak Komisia po preskiimani pripomienok prislusného licenéného tradu aj dalej trvd na tom, Ze prevadzkovd licen-
cia nie je v stlade s tymto nariadenim, alebo ak od prislusného licenéného tiradu nedostala Ziadne pripomienky,
prijme v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 25 ods. 2 rozhodnutie, ktorym poziada prislusny licenény drad
o prijatie vhodnych ndpravnych opatreni alebo o pozastavenie alebo zruSenie prevddzkovej licencie. Rozhodnutim
je urCeny datum, do ktorého md prislusny letecky drad vykonat ndpravné opatrenia alebo konania. Ak sa do
stanoveného ddtumu nevykonajii ndpravné opatrenia alebo konanie, letecky dopravca Spolocenstva nie je oprav-
neny [...][prevadzkovat letecké dopravné sluzby vnitri EU],

19. V ¢lanku 26 ods. 2 nariadenia sa stanovuje, Ze ,v zdujme vykondvania svojich povinnosti podla tohto nariadenia
moze Komisia zhromazdovat vietky potrebné informdcie od ¢lenskych stétov, ktoré takisto ulah¢uji poskytovanie
informdcii od leteckych dopravcov licencovanych ich prislusnymi licenénymi tiradmi®.

(") Pozri bod XI na strane 27 rozhodnutia vo veci Swissair/Sabena.
(¥ Rozhodnutie vo veci Swissair/Sabena, bod XI.
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3. DOKAZNE BREMENO

20. Ako sa jasne uvddza v druhom pododseku ¢lanku 8 ods. 1 nariadenia, bremeno preukdzat silad s ¢lankom 4
pism. f) a ostatnymi poziadavkami nariadenia nesti podniky, ktoré ziadaji o vydanie licencie. To isté plati, ak md
prislusny licen¢ny drad po vydani licencie dovody overit si, ¢i dané poziadavky zostdvaji splnené.

21. Je na predmetnom podniku, aby sa uistil, Ze prislusnému licenénému tradu poskytol postacujiice dokazy. V tomto
kontexte treba mat na zreteli, Ze v ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia sa dany trad vyzyva, aby ,rozhodol o Ziadosti ¢o
najskor, najneskor vSak do troch mesiacov od predlozenia vetkych potrebnych informdcii, bertic pritom do tvahy
vetky dostupné dokazy.“ To znamend, Ze bez toho, aby bola dotknutd povinnost tradu viest konanie v dobrej
viere, je predovietkym v zdujme podniku, aby ¢o najskor predlozil dokazy, ktoré md k dispozicii, inak moze byt
jeho ziadost o licenciu zamietnutd.

4. STATNA PRISLUSNOST

22.  Statnu prislusnost niektorého z ¢lenskych $titov mozu mat len fyzické osoby. V pripade podniku, ktory vlastni
afalebo acinne kontroluje, dplne alebo ciastocne, jeden alebo viac sprostredkovatelskych subjektov, ktoré nie st
fyzickymi osobami, sa Komisia domnieva, Ze poZiadavka na $titnu prislusnost z ¢linku 4 pism. f) nariadenia sa
ma chépat tak, Ze sa tyka fyzickych osob, ktoré takéto subjekty vlastnia ajalebo cinne kontroluji na konecnej
trovni vlastnictva a kontroly.

23. V clanku 4 pism. f) nariadenia sa stanovuje, Ze ,[...] $tdtni prislusnici ¢lenskych $tdtov vlastnia viac ako 50 %
podniku a d¢inne ho riadia [...]"

24, Urcité problémy mozu vzniknit, ak dotknuté osoby maji viac ako jednu $tdtnu prislusnost a Stitna prislusnost
¢lenského $tdtu nie je ich prvotnou $tatnou prislu§nostou. V zdsade je na kazdom ¢lenskom Stdte, aby stanovil
podmienky pre nadobtdanie a stratu jeho $tdtnej prislusnosti. Ako sa vSak potvrdilo v ustdlenej judikatire Sid-
neho dvora EU (), pri vykone svojich pravomoci v oblasti §titnej prislusnosti musia clenské staty nalezite zohl'ad-
nif pravo Unie. Inymi slovami, podmienky a postupy na ziskanie a stratu obéianstva clenského $tdtu st upravené
vnutrodtatnym pravom jednotlivych ¢lenskych statov, aviak pri dodrzani prava Unie.

25. Clenské $tty maji vyuZivat svoje prdvo na udelenie 3titnej prislusnosti v duchu lojdlnej spoluprace s ostatnymi
¢lenskymi $titmi a EU (€ldnok 4 ods. 3 Zmluvy o EU) Mali by pri tom zohladnit normy a zavizky, ktorymi s
viazané v zmysle medzindrodného préva, ako aj kritérid, podla ktorych clenské $tity zvyknt zostavovat svoje
zdkony o $tdtnej prislusnosti. Tieto zdsady si vyZaduji najmi existenciu skuto¢ného prepojenia medzi Ziadatelom
a dotknutou krajinou alebo jej $tatnymi prislusnikmi.

5. VLASTNICTVO

5.1. Vseobecny pristup

26. Pokial ide o vlastnictvo, v ¢ldnku 4 pism. f) nariadenia sa stanovuje, Ze prislusny licen¢ny trad udeli prevadzkovi
licenciu podniku za predpokladu, Ze ,clenské $taty afalebo Stitni prislusnici ¢lenskych $tdtov vlastnia viac ako
50 % podniku®.

27. Komisia sa domnieva, Ze tito poziadavka na vlastnictvo je splnend, ak je asponn 50 % plus jedna akcia kapitdlu
dotknutého podniku vo vlastnictve ¢lenskych tatov afalebo $tatnych prislusnikov ¢lenskych $tétov.

28. 'V tomto kontexte Komisia kapital chdpe ako vlastny kapitdl podniku. Na postidenie splnenia poZziadavky na vlast-
nictvo je preto rozhodujice urcit, ktory kapitdl podniku splna kritérid vlastného kapitélu.

29. 'V rozhodnuti vo veci Swissair/Sabena Komisia uviedla, Ze otdzku, ¢i urcity druh kapitalu splia kritérid vlastného
kapitdlu, mozno zodpovedat len v kazdom jednotlivom pripade osobitne na zdklade vsetkych relevantnych
okolnosti. Ak vSak kapitdl do znacnej miery neprizndva jeho drzitelom niektoré z tychto dvoch prav, pri uréovani
vlastnickych vztahov podniku v zmysle ¢lanku 4 pism. f) sa tento kapitdl spravidla nesmie brat do Gvahy:

a) pravo zacastiovat sa na rozhodnutiach ovplyviiujacich prevadzku podniku a

b) pravo na podiel na rezidudlnom zisku, alebo v pripade likvidacie na zostatkovych aktivach podniku po tom, ¢o
boli splnené vietky ostatné zdvizky (inymi slovami, akcie odrdZaju rizikd a vynosy z beznej obchodnej
¢innosti).

(") Vec C-135/08, 2.3.2010, Rottmann, body 39, 45, 48.
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31.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

()

Hoci prislusny licen¢ény drad by mal vidy podrobne analyzovat zlozité Struktdry, Komisia sa domnieva, Ze
podrobna analyza je ziaduca najmi vtedy, ak sa objavia tieto situdcie:

a) ak existujii rézne triedy akcii s réznymi hodnotami a vlastnostami;

b) ak existuji opcné listy alebo opcie, pri ktorych hrozi, Ze spdsobia netcinnost atribatov ,vlastného kapitdlu®
urditej triedy akcif (Y);

¢) ak existujd instituciondlni investori, v pripade ktorych sa nedd v silade s bodom 44 lahko urcit konecny
skuto¢ny vlastnik.

Ako vyplyva z predchddzajiiceho bodu 22, Komisia sa domnieva, Ze vlastnictvo podniku, ktorého akcie st vo
vlastnictve iného subjektu (iného ako fyzickd osoba; dalej len ,sprostredkovatel'sky subjekt), sa musi posudzovat
z hladiska 3tdtnej prislusnosti osob (alebo totoznosti ¢lenskych $tatov), ktoré st drzitelmi akcii v danom subjekte.

V tomto kontexte sa tivahy uvedené v bodoch 22 az 24 vysSie uplatiujii rovnakym spoésobom aj v stvislosti
s akciami, ktoré st vo vlastnictve sprostredkovatelského subjektu.

Specifické problémy mozu nastat v pripade, ak podiely akcionarov EU v sprostredkovatelskom subjekte, aj podiely
sprostredkovatel'ského subjektu v leteckom dopravcovi predstavujii menej ako 100 % prislusnych akeif.

Tento pripad moze poslazit ako priklad: akcionari EU vlastnia 55 % spolocnosti A (zvy$ok je vo vlastnictve tretich
krajin alebo $tdtnych prislusnikov tretich krajin; dalej len: akciondri z tretej krajiny) a spolo¢nost A vlastni 60 %
dopravcu B, pricom zostévajtci 40 % podiel v dopravcovi B je vo vlastnictve akciondrov z tretej krajiny.

V tomto pripade vyvstdva otdzka, ¢i akciondri EU ,vlastnia viac ako 50 % podniku®,

Ako bolo vysvetlené v bode 28 vysie, ,vlastnictvo“ znamend pravo zicastiiovat sa na rozhodnutiach ovplyviuji-
cich prevadzku podniku, ako aj peniazné prava, t. j. pravo ziskat podiel na rezidudlnom zisku, alebo v pripade
likviddcie na zostatkovych aktivach podniku po tom, ¢o boli splnené vsetky ostatné zavizky.

Pokial' ide o prdvo zGcastiioval sa na rozhodnutiach ovplyviiujicich prevddzku podniku, situdcia podobnd tej,
ktord je opisand vySsie, by sa za normalnych okolnosti mala povazovat za situdciu v sulade s ¢lankom 4 pism. f)
nariadenia za predpokladu, Ze vietky predmetné akcie nest rovnaké hlasovacie prdva a ze ziadne osobitné dojed-
nania nebrania akciondrom EU v kontrole hlasovacich prav, ktoré spolocnost A vykondva v stvislosti s dopravcom
B, vdaka ich va¢sinovému podielu.

Pokial ide o pefiazné prdva, treba vziat do Gvahy skutocnost, zZe aj ked predmetny podiel v dopravcov1 je
v priamom vlastnictve akcionirov EU a nie prostredmctvom sprostredkovatelskeho subjektu, tieto prdva mozu
podliehat osobitnym internym dojednaniam. Medzi ne mo6Zu v porovnani s akciondrmi EU patrit osobitné prava
akciondrov z tretej krajiny. Ako bolo vysvetlené v rozhodnuti vo veci Swissair/Sabena, takéto situdcie nemusia
nevyhnutne viest k diskvalifikdcii podla ¢ldnku 4 pism. f) nariadenia za predpokladu, Ze predmetné (peiiazné)
prava ,do znaénej miery* prislichajii akciondrovi EU.

Rovnaké zdsady by sa mali uplathovat v pripade, ak si pefiazné prdva ovplyvnene skuto¢nostou, Ze ucast
akciondrov EU v dopravcovi prechidza cez sprostredkovatelsky subjekt a Ze ticast na kazdom stupni predstavuje
menej nez 100 % akciového kapitalu.

Ak by v priklade uvedenom vyssie zisky rozdelované dopravcom B a vynosy z rezidudlnych aktiv v pripade likvi-
ddcie dopravcu B prislichali akcionirom EU v pomere k rozrledenym akcidm (v pripade, Ze vSetky akcie
v spolo¢nosti A a v dopravcovi B sii v tej istej triede), pefiazné prava sa stile mozu povazovat za dostato¢né na
tcely ¢lanku 4 pism. f) nariadenia.

Pripady podobného druhu vsak treba posudzovat individudlne s prihliadnutim na vSetky okolnosti a najma v3etky
dojednania, ktoré ovplyviuji prislusné prava a povinnosti.

Na tcely uvedeného postidenia, ktoré sa md vykonat, by drZitelia licencie alebo Ziadatelia mali poskytnat licenc-
nému tradu dokaz o pravach, ktoré st spojené s jednotlivymi triedami akcii, ako aj o kone¢nom skuto¢nom vlast-
nikovi akcil.

Existencia opcif alebo opénych listov, ktoré mozu zmenit rovnovéhu podielov v urc¢itom okamihu v budiicnosti, nebude relevantnd
pre otdzku vlastnictva v scasnosti. Mozu sa vSak vyskytnut urcité zlozité Struktiry, v ktorych moze existencia opcil zapriCinit
netcinnost atribitov ,vlastného kapitdlu“ urcitej triedy akcii. Takéto Struktiry si zasliZia podrobné preskiimanie. V kazdom pripade
moZu opcie predstavovat bezprostredny problém v stvislosti s kontrolou, ak sa prostrednictvom nich minoritnym akciondrom pri-
zndva moznost stanovit pozZiadavky tykajice sa podniku.
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5.2 Otézky vlastnictva vo verejne kétovanych podnikoch a instituciondlne investicie

43, Osobitné vyzvy pri posudzovani splnenia poziadavky na vlastnictvo by sa mohli objavit vo vztahu k podnikom,
ktoré st verejne kétované na burze alebo ktoré sii vo vlastnictve investi¢nych institicii, kedze podiely sa mozu
1i8it zo dia na dei a modZe tu existovat niekolko stupiiov vlastnictva. Podnik by mal na kazdom stupni vediet
preukdzat, Ze vicsina akcif je vo vlastnictve akcionarov EU.

44. Ak je drzitelom akcif poverenec, spravca, fond alebo akykolvek iny instituciondlny investor, poziadavka na vlast-
nictvo moze byt splnend, ak je tymto poverencom alebo spravcom alebo inym registrovanym vlastnikom ¢lensky
Stat alebo statny prislusnik ¢lenského stdtu. Do tvahy by sa vSak mali vziat vietky prvky, ktoré mozu poukazovat
na to, Ze z ekonomického hladiska je vlastnikom, t. j. koneénym prijemcom prdv uvedenych vyssie, ind osoba.
Toto bude predovsetkym zavisiet od dohdd alebo ostatnych dojednani zavizujicich tychto instituciondlnych
investorov.

6. UCINNA KONTROLA
6.1. Vseobecny pristup

45. V ¢dlanku 4 pism. f) nariadenia sa stanovuje, Ze prislusny licencny trad udeli prevddzkova licenciu podniku za
predpokladu, Ze ,¢lenské Staty ajalebo 3tdtni prislusnici ¢lenskych Stdtov [...] G¢inne riadia“ dany podnik.

46. Pojem ucinnd kontrola je vymedzeny v ¢ldnku 2 ods. 9 nariadenia ako:

,vztah, ktory tvoria prava, kontrakty alebo iné prostriedky, ktoré bud samostatne, alebo spoloc¢ne a s ohladom na
vecné skuto¢nosti alebo prévnu tipravu umoziiuji priamo alebo nepriamo pouzit rozhodujici vplyv na podnik,
najma:

a) prdvo pouzit vietok alebo ¢ast majetku podniku;

b) prava alebo zmluvy, ktoré poskytuji rozhodujici vplyv na zloZenie, volby alebo rozhodnutia orgdnov
podniku, alebo inak poskytuji rozhodujici vplyv na riadenie obchodnej ¢innosti podniku®.

47.  Ako bolo vysvetlené v rozhodnuti vo veci Swissair/Sabena, toto ustanovenie vyzaduje postdenie postavenia clen-
skych stdtov afalebo ich $tdtnych prislusnikov, pokial ide o to, ¢i v kone¢nom dosledku maja rozhodujici vplyv na
riadenie daného podniku sposobom, ktory presahuje vplyv akciondrov z tretej krajiny. Tdto analyza sa opiera
o moznosti, ktoré majii k dispozicii akciondri EU na to, aby mohli pozitivne ovplyviiovat strategické obchodné
rozhodnutia podniku.

48. Strategické obchodné rozhodnutia sa tykaji predovSetkym vymenovania vrcholového manaZmentu, prijimania
rozpoctu afalebo obchodného planu a vyznamnych investicii alebo prav tykajticich sa trhu.

49. V tomto kontexte treba najprv urcit, kde sa takéto rozhodnutia prijimaji a za akych podmienok. Znamend to
analyzu spravy a riadenia podniku, ktord sa md uskutocnit v rdmci celkového postidenia fungovania podniku.

50. V druhom kroku by sa mali zvazit dalsie otdzky, ktoré moézu mat vplyv na rozhodovanie o délezitych strategic-
kych obchodnych zdleZitostiach. Medzi tieto zdleZitosti patria prdva akciondrov, finan¢né prepojenia a obchodnd
spoluprdca medzi podnikom a akymkolvek akciondrom z tretej krajiny. Podrobnejsie usmernenia o tychto
hodnotiacich kritéridch s uvedené dalej v texte. Nie je vSak mozné zostavit taxativny zoznam prvkov, ktoré by
mohli byt relevantné pre analyzu nejakého pripadu. Preto prvky, iné ako tie, ktoré si tu uvedené, mozu byt
takisto relevantné v zavislosti od okolnosti konkrétneho pripadu.

51.  Ako bolo vysvetlené v rozhodnuti vo veci Swissair/Sabena, G¢innti kontrolu musia vykonédvat vylucne clenské Stity
alebo ich $tatni prislusnici. Zjavne by to tak nebolo v pripade, ked by ¢lenské $taty alebo ich $ttni prislusnici mali
len prévo veta a nemali Ziadne prdva, ktoré by im umoziovali pozitivne ovplyviiovat riadenie dotknutého
podniku.

52.  Akcionari EU mozu vyvijat pozitivny vplyv aj vdaka niekolkym faktorom, akymi st napriklad pravomoci na ini-
ciativu z vlastného podnetu alebo mechanizmy v¢asného, ¢i privilegovaného pristupu k informédcidm v rdmci
podniku.

53. Uvedené vieobecné zdsady sa musia uplatilovat so zretefom na vSetky vecné skutocnosti alebo pravne predpisy.
Kazdy jednotlivy pripad sa musi posudzovat podla jeho vlastnej skutkovej podstaty.
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54, Pripady, v ktorych je potrebné analyza ¢lanku 4 pism. f) nariadenia, ¢asto zahffiaji aj uplatnenie nariadenia Rady
(ES) ¢. 139/2004 z 20. janudra 2004 o kontrole koncentracii medzi podnikmi (!) (,nariadenie o faziach®), so zre-
tefom na jeho ustanovenia. Vzhladom na to, Ze vymedzenia kontroly v uvedenych nariadeniach maji urcité
podobnosti, zd4 sa uzitoéné doplnit tieto spresnenia.

55. Po prvé, je dolezité poznamenat, Ze pokial ide o akciondra EU, ,spolo¢nd kontrola“ na ucely nariadenia o fizidch
a ,ucinnd kontrola“ v zmysle nariadenia sa vzdjomne nevylucuja, ako to vyplyva z rozhodnutia vo veci Swissair/
Sabena.

56. Po druhé, poziadavka na kontrolu v zmysle ¢linku 4 pism. f) nariadenia nie je splnend, ak md akcionar z tretej
krajiny vylucnd kontrolu nad podnikom (?). V takom pripade logicky nemoze byt podnik dcinne kontrolovany
akciondrom EU v zmysle nariadenia.

57. Kedze otézky, ktoré vyvstdvajil na jednej strane v stvislosti s nariadenim o fiizidch a na strane druhej v savislosti
s poziadavkami na vlastnictvo a kontrolu, maji mnohé podobnosti, bez ohladu na rozdiely medzi tymito dvoma
rezimami Komisia v relevantnych pripadoch vykondva postdenie sibezne v ramci oboch rezimov. Na tento ucel
prisluiné ttvary Komisie samozrejme tizko spolupracuja.

6.2. Kritérid posudzovania

58. Nijaké usmernenia nemdzu predvidat vetky mozné formy kontroly podniku a zirovenn zohladnovat rozdiely
medzi vnutro$ttnymi predpismi o sprdve a riadeni spolo¢nosti. Kazdy jednotlivy pripad sa musi posudzovat
osobitne, pricom sa musia vziat do Gvahy pravne a skutkové okolnosti kazdého jednotlivého pripadu.

59. Tieto usmernenia z tohto dovodu poskytujii len niektoré veobecné zdsady posudzovania a upozoriiuji na urcité
otdzky, ktoré mozu vyvoldvat obavy a ktoré si vyzaduji podrobnejsiu analyzu kritérif G¢innej kontroly (%).

6.2.1.  Sprdva a riadenie podniku

60. Prvym krokom pri posudzovani a¢innej kontroly je analyza spravy a riadenia podniku. V tomto kontexte sprava
a riadenie podniku znamend procesy a postupy, prostrednictvom ktorych podnik prijima rozhodnutia relevantné
pre vykon jeho obchodnej ¢innosti.

61. V ramci analyzy spravy a riadenia podniku by sa mali zvaZzit pravne aj skutkové okolnosti, ktoré st k dispozicii.

62. Analyzou by sa mali urcit rozhodovacie orgdny podniku, ich pravomoci a zloZenie, relevantné pravidld
nominovania, zvolenia odmeflovania a prepﬁﬁt’ania povahu rozhodnuti ktoré prijimaj, ich rozhodovacie
akékolvek vysadné préva priznané inym orgdnom (tykajiice sa napriklad ndvrhov, nomindcii, konzultacn, zaviz-
nych alebo nezdvaznych stanovisk, odportcani, siihlasu).

63. Toto mapovanie by malo zahffaf vSetky rozhodovacie orgdny, predovietkym valné zhromazdenie akciondrov,
vykonny orgdn (napr. predstavenstvo, spravnu radu), kontrolné orgdny (napr. dozornt radu), kli¢ovych zamest-
nancov (riadiacich pracovnikov, ktor{ sii opravneni prijimat rozhodnutia relevantné pre vykon obchodnej ¢innosti)
a vnatorné vybory (poradné alebo iné).

64. V ramci analyzy by sa malo postdit, ako st ¢lenské staty afalebo ich $tdtni prislusnici zastGpeni v rozhodovacich
organoch a ako im prdva, ktoré im v tejto stvislosti prindlezia, umoziiuju ur¢ovat strategické rozhodnutia, a to so
zretelom na postup, podla ktorého maji byt prijaté. V tomto kontexte by sa analyza mala zaoberat aj kvérom
potrebnym na prijimanie rozhodnuti.

65. Pokial ide o rozhodovaci proces, mimoriadny vyznam md analyza prav veta ktoréhokol'vek akciondra z tretej kra-
jiny. Rozsiahle prdva veta tychto akciondrov v stvislosti so zdlezitostami dolezitymi pre vykon obchodnej cinnosti
mozu ovplyvnit schopnost akcionarov EU vykondvat Géinnd kontrolu nad podmkom Preto bude nutné v kazdom
jednotlivom pripade vykonat podrobnejsie celkové postidenie prislusnych prav akcionirov EU a akciondrov z tretej

krajiny.

() U.v.EUL 24, 29.1.2004, s. 1.

(}) Tto situdcia nastdva, ked v zmysle cldnku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia o fazidch ziska kontrolu nad podnikom len ,,jedna“ osoba.

() Pre posudeme spolocnej kontroly podla nariadenia o fizidch si relevantné ustanovenia Konsolidovaného ozndmenia Komisie
o pravomoci (U.v.EU C 95, 16.4.2008, s. 1).
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66. Pravo veta, ktorym disponuje urcity akciondr v pripade niektorych rozhodnuti nemusi nevyhnutne znamenat, ze
G¢innd kontrolu vykondva tento akciondr. Malo by sa overit, ¢i sa tieto prdva veta uplatiiuji len na niektoré
rozhodnutia obmedzeného vyznamu, alebo skor na hlavné strategické rozhodnutia. Otdzkou je, ¢i po celkovom
postdeni prav jednotlivych akciondrov maju ¢lenské stty alebo ich $tdtni prislusnici rozhodujici vplyv na strate-
gické obchodné rozhodnutia, tak ako bolo vysvetlené v bode 47 vyssie. Takéto celkové postdenie zaloZené na
viacerych faktoroch by sa malo vykonat v kazdom jednotlivom pripade osobitne.

67. Akciondr z tretej krajiny moze mat prdva veta bez toho, aby to nevyhnutne viedlo k strate cinnej kontroly zo
strany akciondra EU.

68. Jednym z moznych scendrov je pripad, ked st prava veta akciondrov z tretej krajiny potrebné a primerané cielu
ochrany hodnoty mensinovej investicie. Zvycajne sa takéto pravo veta tyka zmeny stanov alebo podobného zakla-
dajiiceho dokumentu, zvySenia alebo zniZenia zdkladného kapitdlu, emisie dlhopisov prevoditelnych na akcie,
zmeny prav spojen)'rch s akciami, kétovania alebo verejnej ponuky, rozdelenia dividend, ukoncenia obchodnej
¢innosti alebo vyznamne] zmeny v obchodnej ¢innosti, rozhodnuti o zliceni, rozdeleni alebo likvidacii. Nezna-
mend to viak, Ze akciondri EU nemajt G¢innd kontrolu

69. Hibkové postdenie bude mozno nutné vykonat v pripade, ak sa préva veta akciondrov z tretej krajiny tykajii inych
zélezitosti, najmd rozhodnuti, ktoré mozu vyznamne ovplyvnit alebo zablokovat vykon obchodnej ¢innosti
podniku, akymi st napriklad nadobudnutie aktiv, investicie, rozsirenie alebo prijatie finanénych nastrojov ako
zdruky ¢i Gvery, zmluvy, obchodné transakcie s osobami prepojenymi s podnikom alebo jednym z akciondrov.

70. Medzi prvky, ktoré mozu byt podnetom na takéto hibkové postidenie v zdvislosti od predmetu rozhodnutia, ktoré
sa ma prijat, patri napriklad: odovzdavanie hlasov, rozhodnutia podliehajiice konsenzu, pravo akciondrov z tretej
krajiny vymenovat osoby do urcitych (dolezitych) funkcii, poziadavka, aby (dolezitym) rozhodnutiam predchddzali
ndvrhy alebo odporticania tychto akciondrov, ustanovenia, na zdklade ktorych sa na Ziadost tychto akciondrov
neuskutoéni hlasovanie, hlasovanie ,en bloc* atd.

71. Pokial ide o rozhodnutia prijimané na zasadnutiach akciondrov podniku, méze byt potrebné vziat do tvahy
akciondrsku Struktdru, dcast na zasadnutiach akciondrov a postupy hlasovania na tychto zasadnutiach.
V pripadoch, ked je vlastnictvo podniku znac¢ne rozptylené a jeden akciondr z tretej krajiny je jednym z najvicich
akciondrov, takyto akciondr by mohol byt schopny v hlasovani si odsthlasit svoje ndvrhy, a to aj s podielom

vyrazne nizsim ako 50 %. M6zZe byt preto potrebné postdit mieru Gcasti akciondrov z ¢lenskych $tdtov na zasad-
nutiach akciondrov a postupy hlasovania tychto akciondrov s cielom zistit, ¢i podnik de facto G¢inne kontroluji.

72. Konkrétne, ak tretia krajina alebo 3tdtny prislusnik tretej krajiny mad vo vlastnictve vdcsi ako 30 % podiel
v podniku, spravidla moéze byt nevyhnutne aby prislusny licencny trad vykonal hibkové postidenie. V pripadoch,
ked je vlastnictvo podniku znacne rozptylené a jeden akciondr z tretej krajiny je jednym z najvicsich akciondrov,
aj niz8{ podiel si takisto moze vyziadat postdenie.

73. 'V tomto kontexte moZe byt takisto relevantné, ¢i osoby, ktoré v podniku zastdvaji kltcové funkcie, maji vizby
na akciondra z tretej krajiny. Neplati to viak v pripade $tatnej prislusnosti tychto osob. Ich stitna prislusnost
nezohrava Zziadnu tlohu pri stanovovani, ¢ podnik je pod t¢innou kontrolou ¢lenskych stitov afalebo ich stat-
nych prislusnikov, a o to menej v globdlnom odvetvi, akym leteckd doprava je. Relevantné moze byt len to, ¢i
¢lenské Staty afalebo ich $tatni prislusnici kontrolujii postupy, ktoré vedi k prijatiu ddlezitych rozhodnuti, medzi
ktorymi moze byt vymenovanie alebo odvolanie klicovych zamestnancov.

6.2.2.  Prdva akciondrov

74. 'V kontexte posudzovania tcinnej kontroly je potrebné posudit priva akciondrov, pretoze rozsiahle prava
akciondrov prindleziace akciondrom z tretej krajiny by mohli de facto viest k situdcii, ked' skor akciondr z tretej
krajiny ako akciondr EU Géinne kontroluje podnik, pravdepodobne prostrednictvom vplyvu, ktory akciondr z tretej
krajiny uplatiiuje voci akcionarovi EU. MoZe sa to tykaf naprﬂdad schopnosti ziskat dstupky v zdleZitostiach, ktoré
sa so zretelom na dohodnutd spravu a riadenie podniku na prvy pohlad zdaji byt kontrolované akcionarom EU.

75. Niektoré priklady prav akciondrov, ktoré si spravidla zasluhuji podrobnejsie preskiimanie, st opisané nizsie.
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76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

6.2.2.1. Pravo vetovat prevod akcii

Pravo akciondra z tretej krajiny vetovat prevod akcii podniku, ktoré st vo vlastnictve akciondra z ¢lenského $tatu,
by sa malo podrobne preskimat. Je bezné, Ze po investicii zo strany akciondra z tretej krajiny sa zavedie obdobie,
pocas ktorého nie je prevod akcii jednou alebo druhou stranou povoleny, resp. je podmieneny sihlasom druhej
strany. Pokial toto obdobie nie je dlhsie, ako je v tomto odvetvi obvyklé, je mozné zvycajne ho povaZovat za
zdruku stability investicii, a teda nemd vplyv na postavenie z hladiska t¢innej kontroly. Aj v takychto pripadoch si
vSak osobitné okolnosti mozu vyzadovat podrobnejsie preskiimanie. Konkrétne, v pripade, ak sa obmedzenie
uplatiiuje len v prospech akciondra z tretej krajiny, moZze to znamenat nerovnovéhu v tom zmysle, ze akciondri
EU mozu do znacnej miery zdvisiet od akciondra z tretej krajiny, zatial o opak nemusi byt pravdou.

6.2.2.2. Predkupné prava

Predkupné pravo je pravo, podla ktorého v pripade, Ze jeden z akciondrov chce predat svoje akcie, tieto akcie
pontikne najprv existujiicemu druhému akciondrovi. Predkupné prava si beznou obchodnou praxou, a ak nejda
nad rdmec toho, ¢o je nevyhnutné na ochranu investicii akciondrov, nevyvoldvaji Ziadne osobitné problémy,
pokial ide o ¢innd kontrolu. Niektoré formy predkupnych prav by vsak mohli mat v stvislosti s prevodom akcif
podobny téinok ako pravo veta. To by mohol byt pripad, ked akciondr z tretej krajiny méd prdvo urcovat predajnti
cenu dotknutych akcii.

6.2.2.3. Prdvo akciondra z tretej krajiny predat svoje akcie

V zdujme ochrany hodnoty svojich investicii a na ochranu svojho vplyvu v podniku pred rozriedenim akcif, men-
Sinovi akciondri Casto vyjednaju urcitd formu predajnej opcie. Takdto predajnd opcia ddva dotknutému men-
§inovému akciondrovi pravo predat svoje akcie spit podniku (leteckému dopravcovi) alebo ich predat inym
akciondrom pri vyskyte urcitej stanovenej udalosti za ur¢itd stanovent cenu. Ak by $lo o takyto pripad, tieto pred-
kupné prava sa budd musiet zohladnit pri celkovom postdeni G¢innej kontroly.

Ak je predajnd opcia priznand akciondrovi z tretej krajiny, moZe to mat vplyv na G¢innd kontrolu, ktort vykondva
akciondr EU, kedZe odchod akciondra z tretej kra]my z podniku by mohol dany podnik financne a obchodne
destabilizovat. To by mohlo viest k situdcii, ked akciondr z tretej krajiny ziska vplyv nad akciondrom EU do takej
miery, Ze akciondr EU uZ nebude mat nad podnikom tcinnd kontrolu.

Vplyv predajnej opcie bude zéavisiet od uplatnitelnych podmienok, ktoré by sa preto mali starostlivo preskiimat.
Vdaka velmi obsiahlej predajnej opcii, ktord akciondrovi z tretej krajiny umozni jej vyuzitie vo velkom pocte
udalosti, moze akciondr z tretej krajiny ziskat od podniku alebo zostavajicich akciondrov tstupky v zdleZitostiach,
o ktorych takyto akciondr z tretej krajiny zvycajne nemoze rozhodovat ani ich vetovat. Ziadne osobitné problémy
nevznikajd, ak je predajna opcia obmedzend len na to, ¢o je potrebné a primerané na ochranu akciondra z tretej
krajiny pred rozriedenim jeho akcif, zatial ¢o v ostatnych pripadoch sa vyzaduje podrobnejsie preskimanie.

6.2.2.4. Pravo na odkipenie dalsich akcif

Kapne opcie alebo konverzné opcie umoziuji akciondrovi z tretej krajiny bud kipit dalsie akcie podniku, alebo
premenit dlh alebo kvazi kapitdl na akcie. Akékolvek dalsie hlasovacie, ¢i iné prava, ktoré by takyto akciondr
ziskal v dosledku uplatnenia kipnej opcie alebo konverznej opcie, by sa mali preskiimat z hladiska ich potencidl-
neho vplyvu na G¢innd kontrolu nad podnikom.

6.2.2.5. Podmienky na investovanie

Ak akciondr z tretej krajiny podmieni svoju investiciu urcitymi podmienkami, moéze byt potrebné tieto podmienky
podrobne preskiimat z hladiska ich vplyvu na G¢innd kontrolu. Hoci Ziadne osobitné problémy nevznikajii, pokial
st dané podmienky potrebné a primerané na ochranu hodnoty investicie, iné podmienky si mozZu vyzadovat
podrobnejsie preskiimanie.

Pokial ide o podmienky tykajiice sa schvdlenia regulaénymi orgdnmi alebo o iné zdlezitosti, ktoré mozno
povazovat za patriace do pdsobnosti verejnej politiky, obvykle nebudi mat vplyv na a¢innd kontrolu.

Podmienky, ktoré si akciondr z tretej krajiny pred finalizdciou investicie stanovil v stvislosti s finanénymi zdle-
zitostami podniku, ako je audit rocnej Gétovnej zdvierky, solventnost, restrukturalizdcia dlhu alebo konzulticie
o kltucovych zdlezitostiach, by za beznych okolnosti nemali mat vplyv na G¢innd kontrolu, pretoZe sa tykaju
finan¢nej situdcie podniku pred investiciou, a teda hodnoty investicie pre akciondra z tretej krajiny.
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Investicné podmienky tykajice sa najmd obchodného plinu podniku, vymendvania kltcovych zamestnancov
alebo uzatvdrania dohdd o spoluprdci mozu dplne alebo Ciastocne, de iure alebo de facto obmedzit pravomoci
rozhodovacich orgdnov podniku. Takéto stanovené podmienky by sa mali vziat do dvahy pri celkovom posﬁdem’
Gcinnej kontroly. Mozu existovat pripady, v ktorych akciondr z tretej krajiny podmieni svoju investiciu vyznam-
nymi strategickymi rozhodnutiami takym sposobom, Ze akciondri EU v podstate stratia vplyv, ktory maji
v rozhodovacich orgdnoch podniku na zdklade uzavretych dohdd. Tito otdzka sa musi zvdzit v celkovom
kontexte, a to najmi vzhladom na presné sposoby a postupy, prostrednictvom ktorych je akcionar EU opravneny
uplattiovat svoj vplyv v podniku.

6.2.3.  Financné vizby medzi podnikom a akciondrom z tretej krajiny

Otazka, ¢i finan¢ny vklad akciondra z tretej krajiny povedie k absencii G¢innej kontroly zo strany akciondrov
z ¢lenskych statov sa musi v kazdom konkrétnom pripade posudzovat z hladiska finan¢nej zéavislosti, ktord takyto
vklad naznacuje. Takdto zdvislost moZe znamenat, zZe akciondri z ¢lenskych Stdtov st de facto Gplne alebo ¢iastocne
zbaveni schopnosti ovplyviiovat chod podniku prostrednictvom jeho rozhodovacich organov. Takéto situdcie st
typické pre pripady, v ktorych vzhladom na zdvislost podniku od financovania poskytnutého alebo udrziavaného
akciondrom z tretej krajiny je takyto akciondr schopny ziskat tstupky v strategickych oblastiach, hoci by akciondri
z Clenskych statov mali pravne prostriedky na zamietnutie takychto Gstupkov.

S cielom postdit mieru finan¢nej zdvislosti treba najskor urcit, ¢i akciondr z tretej krajiny prispel k financovaniu
podniku v pomere k svojmu podielu (). V takom pripade, a pokial neprevazia $pecifické okolnosti, by sa mohlo
usadit, ze dany akciondr z tretej krajiny neziskal vplyv na chod podniku nad rdmec toho, ¢o je obsiahnuté
v pravach, ktoré mu prindlezia v stvislosti s chodom podniku v désledku nadobudnutych akcii a uzatvorenych
dohdd.

Pri tomto postden{ by sa mala vyska vkladu akciondra z tretej krajiny porovnat s vkladom ostatnych akciondrov
a externych zdrojov do podniku. Zohladnit by sa mali vietky sposoby financovania v najsirSom zmysle slova, ako
napriklad navysenie kapitalu, avery, zaruky, dlhopisy, odpisy dlhov, zdbezpeky (3 a granty. Zohladnit by sa nemali
len vklady po investicii akciondra z tretej krajiny, ale aj vklady existujiicich akciondrov a externych zdrojov poskyt-
nuté v rdmci pripravy na predaj akcil v podniku (predaj, ktory viedol k vstupu akciondra z tretej krajiny).

Ak akciondr z tretej krajiny prispel k financovaniu podniku nad rdmec toho, ¢o zodpovedd jeho podielu, tito
skutocnost je potrebné vziat do tivahy pri celkovom postdent.

6.2.4.  Obchodnd spoluprdca

Obchodnd spoluprdca moéze pozostdvat z prevadzkovej spoluprdce medzi dvoma podnikmi (leteckymi doprav-
cami), ako je napriklad zdielanie kddov, alebo moze mat formu spolocného podniku alebo nédkupu a predaja
tovaru a sluzieb medzi akciondrom z tretej krajiny a podnikom.

V tom rozsahu, v akom podnik zdvisi od takejto spolupréce s akciondrom z tretej krajiny, v takom rozsahu tento
akciondr ziska zodpovedajtici vplyv v podniku. Z tohto dovodu, ak takito spoluprica existuje, treba posudit, ¢i
vyplyvajtica zdvislost je takd, Ze partner z tretej krajiny bude moct prindtit akciondra EU, aby podporil jeho strate-
gické rozhodnutia.

Niektoré dohody o spolupraci by mohli obsahovat osobitné rozhodovacie postupy, prostrednictvom ktorych budi
dané dva podniky prijimat rozhodnutia tykajice sa tejto spoluprace, najmi v pripade spolo¢nych podnikov.

Ak je investicia akciondra z tretej krajiny podmienend obchodnou spolupricou, tito podmienenost by sa mala
posudzovat vo svetle vyssie uvedenych Gvah.

Ak ukoncenie alebo porusenie dohody o obchodnej spoluprici moze byt impulzom pre odchod akciondra z tretej
krajiny z podniku, toto pravo akciondra by sa malo takisto postdit tak, ako sa opisuje vyssie.

Napriklad: podnik ma celkovy akc1ovy kapitdl vo vyske 100 mil. EUR, z ktorého akciondri EU vlastnia p0d1e vo vyske 60 mil. EUR

a akciondri z tretej krajiny maja podiel vo vyske 40 mil. EUR. Akcionari EU poskytnii podniku dlhodoby tver za trhovych podmienok
vo vyske 6 mil. EUR, ¢o zodpovedd 10 % ich majetkovej tiCasti. V zdujme zachovania rovnovahy vo finan¢nych vizbach mézu preto
akciondri z tretej krajiny vloZit dodato¢né finan¢né prostriedky (mimo svojej kapitdlovej/majetkovej tcasti) len maximadlne vo vyske
10 % svojej majetkovej Gcasti (t. j. 4 mil. EUR).

Napriklad: investor vyda zdruku pre banku a ndsledne je tato banka ochotnd poskytntt Gver.
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7. MONITOROVANIE A PRIPADNE OPATRENIA

95. Pokial ide o monitorovanie dodrziavania zdvizkov podnikmi, minimdlne prévne povinnosti prislusnych licenénych
tradov st stanovené v ¢ldnku 8 ods. 2 nariadenia. Nad rdmec tychto povinnosti mézu drady povazovat za vhodné
overit si situdciu v oblasti podielov Castejie, napr. na mesaénom alebo $tvrtroénom zdklade, alebo aj v kratsich
intervaloch, a to v zévislosti od podielu G¢asti tretej krajiny.

96. V tomto kontexte musia predovietkym podniky, ktoré st verejne kétované na burze alebo ktoré st vo vlastnictve
investicnych instittcii, zarucit, Ze prislusnému licencnému dradu poskytli dostatok informdcii na to, aby mohol
urcit, ¢i splnaji poziadavku uvedend v ¢lanku 4 pism. f) nariadenia. V rdmci mozZnosti by si podniky na tento tcel
mohli viest zdznamy o ndkupe a predaji akcii. Do stanov podnikov by mohli byt zahrnuté ustanovenia, ktoré
riaditelom umoznia skontrolovat stitnu prislusnost akciondrov a pozadovat vyhlasenia o $tdtnej prislusnosti od
vyznamnych akciondrov.

97. Je zodpovednostou akciondra z tretej krajiny, aby prislusnému licenénému tradu poskytol vietky informadcie vyzia-
dané pocas posudzovania licencie na tcely preukdzania, Ze poziadavky stanovené v ¢lanku 4 pism. f) nariadenia
boli splnené (pozri oddiel 3 vyssie).

98. Prislusny licen¢ny trad musi zabezpecit doévernost obchodného tajomstva, o ktorom sa dozvie pocas daného
posudzovania.

99. Pokial ide konkrétne o ,a¢inni kontrolu®, platia nasledujiice dodato¢né tvahy.

100. V priebehu svojej ¢innosti méze prislusny licenény trad dospiet k zdveru, Ze urcité zistené prvky nemaji za
nasledok stratu w¢innej kontroly vykondvanej clenskymi $tatmi alebo ich Stdtnymi prislusnikmi, ale Ze mozny
budci vyvoj v stvislosti s tymito prvkami by mohol viest k takému vysledku. V takych pripadoch bude prislusny
licen¢ny trad v kontexte pravidelného preskiimania, t. j. kontroly toho, ¢i dotknuty podnik splia poziadavky
nariadenia, mozno musiet monitorovat vyvoj najmi tychto prvkov. Cielom je, aby sa dany trad ¢o najskor dozve-
del o akejkolvek situacii, v ktorej akciondri EU uz viac nevykondvaji tcinnt kontrolu, a teda, Ze poziadavky naria-
denia uZ nie st splnené.

101. V pripade, Ze prislusny licenény drad md uréité pochybnosti tohto druhu, bude sa nimi musiet zaoberat. Pokial
tieto pochybnosti nebudii moct byt rozptylené inak, Grad bude na ne musiet upozornit dotknuty podnik.

102. Ak sa v dosledku toho dotknuty podnik rozhodne vykonat urcité zmeny tykajiice sa jeho spravy a riadenia alebo
inych relevantnych aspektov, v silade s ustanoveniami nariadenia o fazidch moze byt v zmysle uvedeného naria-
denia potrebné podat ozndmenie alebo opitovné oznamenie.
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