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[II
(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKEJ] CENTRALNEJ BANKY
z 19. novembra 2014

k ndvrhu nariadenia Eurdépskeho parlamentu a Rady o Strukturdlnych opatreniach, ktorymi sa
zlepsuje odolnost tiverovych institiicii

(CON/2014/83)
(2015/C 137/02)

Uvod a prévny zdklad

Eurdpska centrdlna banka (ECB) prijala 14. marca 2014 Ziadost Eurépskeho parlamentu o stanovisko k ndvrhu narjade-
nia Eur6pskeho parlamentu a Rady o Strukturdlnych opatreniach, ktorymi sa zlep$uje odolnost uverovych institdcif
EU () (dalej len ,navrhované nariadenie). ECB prijala 27. marca 2014 Ziadost Rady Eurdpskej tinie o stanovisko
k navrhovanému nariadeniu.

Pravomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lanku 127 ods. 4 a ¢ldnku 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eur6pskej
tinie, kedZe navrhované nariadenie obsahuje ustanovenia, ktoré maja vplyv na sposob, akym Eurépsky systém central-
nych bank prispieva k plynulému uskutociiovaniu politik, ktoré sa tykaju stability finan¢ného systému, ako sa uvddza
v ¢lanku 127 ods. 5 zmluvy. V stlade s ¢ldnkom 17.5 prvou vetou Rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlnej banky
Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

ECB vita ndvrh na rieSenie tejto zdlezitosti prostrednictvom nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o Strukturdlnych
opatreniach, ktorymi sa zlepsuje odolnost Gverovych instittcii EU. Toto opatrenie bude priamo uplatnitelné vo vietkych
28 clenskych stitoch () a prispeje k zabezpeceniu harmonizovaného rimca Unie, ktory riesi obavy tykajiice sa bank,
ktoré st ,prili§ velké na to, aby zlyhali“ a ,prili§ prepojené na to, aby zlyhali“. Cielom navrhovaného nariadenia je zniZzit
potencidlnu fragmentdciu, ktord by mohla byt spdsobend rozdielnou vnitro§titnou Strukturdlnou reguldciou bankového
sektora a ktord by mohla viest k rozporom, regula¢nej arbitrdzi a nedostatku rovnakych podmienok v rdmci jednotného
trhu ().

Navrhované nariadenie zdroveri blizsie uvddza podrobnosti o urcitych dlohdch, ktoré patria do vylucnej posobnosti ECB
na zéklade nariadenia Rady (EV) €& 1024/2013 (4. Utinnost jednotného mechanizmu dohladu (JMD) by bola obme-
dzend nestrodymi vnitro$titnymi prévnymi predpismi, v dosledku ¢oho by sa zvysila ndrocnost dohladu a néklady na
dohlad (). Vzhladom na to je potrebnd harmonizicia na tGrovni Unie.

Konkrétne pripomienky
1. Rozsah pdsobnosti navrhovanych pravidiel

1.1. Navrhované nariadenie sa vztahuje na tverové instittcie oznaCené za globilne systémovo vyznamné institdcie (%),
ako aj na ostatné tiverové institdcie, ktorych stivahy a obchodné ¢innosti spliiajd isté prahové hodnoty za obdobie
troch po sebe idacich rokov (). ECB md za to, Ze to je v stlade s vyslovnym zameranim na obmedzent

(') COM(2014) 43 final.

(¥ Navrhované nariadenie nebude vyzadovat dodato¢nii implementéciu na vndtrotitnej trovni s vynimkou niektorych ustanoveni. Pozri
odsek 6 tohto stanoviska v stvislosti so systémom sankcii.

(°) Pozri COM(2014) 43 final, s. 5.

(4 Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15 oktbra 2013, ktorym sa Europska centrdlna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial ide
o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohladu nad tverovymi intitdciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).

(*) Pozri bod odévodnenia 8 navrhovaného nariadenia. )

(°) Podla ¢lanku 131 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti uverovych institticif
a prudencidlnom dohlade nad tverovymi institticiami a investicnymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruSeni smernic
2006/48/ES a 2006/49/ES (U.v.EUL176,27.6.2013,s. 338)

() Podla ¢lénku 3 navrhovaného nariadenia prahové hodnoty su: a) celkové aktiva vo vyske najmenej 30 milidrd EUR a b) obchodné ¢in-
nosti v hodnote najmenej 70 milidrd EUR alebo 10 percent ich celkovych aktiv.
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podmnozinu najvacsich a najzlozZitejsich dGverovych institdcii a skupin, ktoré napriek inym legislativnym aktom
ostdvaju prili§ velké na to, aby zlyhali, prili§ velké na to, aby ich bolo mozné zachrénit alebo prili§ zlozité na to,
aby sa dali riadit, kontrolovat a aby bolo mozné riesit ich situdciu ().

1.2. V pripade koncentracie tiverovych institacii (napriklad fazie), ¢im by sa okamzite vytvorila jedind dverovd institticia
spadajiica do rozsahu posobnosti navrhovaného nariadenia, by prislusny orgdn pri posudzovani, ¢i st prahové
hodnoty pre novy jediny subjekt splnené, mal zohladnit kombinované tidaje dverovych institicii, ktoré vytvorili
jediny subjekt, a to za obdobie dvoch rokov pred koncentriciou (3). Okrem takychto pripadov prislusné vnitro-
Stdtne orgdny by mali pravidelne, najmenej vSak raz ro¢ne preskimat, ¢i st prahové kritérid splnené (*).

Komisia by navySe pri preskiimani navrhovaného nariadenia mala posadif primeranost prahovych kritérii, napr.
overit, & s zahrnuté vSetky prislusné tiverové institdcie (*). Preto, ak existuje dokaz, Ze nie vietky obchodné aktiva
tverovych intitdcif sti primerane obsiahnuté vo vymedzeni pojmu obchodnych ¢innosti, Komisia by pri vypraco-
vani spravy uvedenej v ¢ldnku 34 mala venovat osobitnii pozornost tomu, ¢i by vietky finan¢né aktiva a financné
zdvazky ocenované v redlnej hodnote alebo rovnocenné stivahové polozky pre banky, ktoré nepouZivaju medzina-
rodné $tandardy financného vykaznictva (International Financial Report Standards — IFRS), mali byt zahrnuté do
vypoctu obchodnych ¢innosti podla navrhovaného nariadenia. Na tento acel by mohlo byt uzito¢né aktualizovat
postidenie vplyvu.

2. Zakdazané obchodné ¢innosti, najmi obchodovanie na vlastny dcet

2.1. ECB vo vieobecnosti podporuje, aby v navrhovanom nariadeni sa zakazuje obchodovanie na vlastny ticet zo strany
urcitych Gverovych institdcii, ako je zko vymedzené v ¢lanku 5. Predovietkym by sa zakdzali ¢innosti trading
deskov, oddeleni, divizii alebo individudlnych obchodnikov $pecificky zameranych na takéto zaujimanie pozicil na
vytvaranie zisku na vlastny cet bez akejkolvek spojitosti s ¢innostou klienta alebo s tGc¢elom hedZovania rizika
daného subjektu (°). KedZe banky v dosledku financnej krizy vyrazne znizili alebo celkom zrusili svoje trading
desky, oddelenia a divizie $pecificky zamerané na obchodovanie na vlastny Gcet, ECB sa domnieva, Ze navrhované
nariadenie je preventivne opatrenie, ktorého cielom je odradit banky od opitovného zapojenia sa do tejto ¢innosti
v budiicnosti. Néklady na uskuto¢nenie zdkazu obchodovania na vlastny Géet by preto mali byt obmedzené (°).

Udalosti pred a pocas poslednej finan¢nej krizy ukazuji, ze obchodovanie na vlastny acet je vysokorizikovou ¢&in-
nostou, ktord moze potencidlne vytvorit systémové riziko prostrednictvom siroko otvorenych pozicif a prepojeno-
sti medzi finan¢nymi institdciami. V porovnani s ostatnymi ¢innostami, ktoré sa viac opieraji o klienta, ako napri-
klad poskytovanim tverov, obchodovanie na vlastny dcet jednoducho narastie v krdtkom case. Najmi vtedy, ak sa
obchodovanie na vlastny acet uskuto¢iiuje v bankovych skupinach, ktoré maji prospech z implicitnej zaruky
zdchrannej siete bank (fondy na rieSenie krizovej situdcie, fondy na ochranu vkladov alebo v kone¢nom désledku
danovnici), mozZe existovat motivacia na zvysenie takejto vysokorizikovej ¢innosti na tkor zdchrannej siete.

Okrem toho mé ECB za to, Ze ¢innost obchodovania na vlastny acet nesavisi s poziadavkami klientov bdnk a ani
na ne nereaguje. V skuto¢nosti moze v ramci bankovej skupiny, ktord uskuto¢iiuje obchodovanie na vlastny tcet,
dochddzat ku konfliktom zdujmov medzi jej ¢innostou obchodovania na vlastny Gcet a poskytovanim sluzieb svo-
jim klientom. Navrhované nariadenie zabezpecuje zdkazom, skor neZ iba oddelenim obchodovania na vlastny dcet,
aby banky neboli priamo vystavené tomuto obchodnému riziku alebo riziku poskodenia dobrého mena.

ECB z rovnakého dovodu tiez vita, Ze navrhované nariadenie zakazuje prislusnym Gverovym institdcidm vlastnit
hedzové fondy alebo investovat do nich (). Tento zdkaz by obmedzil riziko obchddzania zékazu obchodovania na
vlastny dcet a pomohol zmiernit G¢inky prelievania medzi bankami a tielovym bankovym systémom.

(") Pozri bod oddvodnenia 13 navrhovaného nariadenia.

(%) Pozri zmeny 7 a 18 v prilohe k tomuto stanovisku.

(}) Pozri zmenu 19 v prilohe k tomuto stanovisku.

(*) Pozri zmenu 23 v prilohe k tomuto stanovisku.

(*) Pozri ¢ldnok 5 ods. 4 navrhovaného nariadenia.

(®) Pozri prilohu A6 k posiideniu vplyvu vypracovaného Komisiou (¢ast 3 z 3), s. 58. Zo zopdr bank, ktoré predlozili kvantitativne dokazy
vo verejnej konzultdcii, Ziadna neozndmila, Ze by mala akykolvek zna¢ny prijem z obchodovania na vlastny téet.

() Pozri cldnok 6 navrhovaného nariadenia.
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2.2. Aby bolo mozné rozliSit obchodovanie na vlastny dcet a ostatné obchodné cinnosti, najmd Cinnosti spojené
s tvorbou trhu ('), musia sa stanovit primerané definicie. ECB uznava, Ze rozliSit obchodovanie na vlastny tcet
a ¢innost spojend s tvorbou trhu je zlozZité v tedrii, ako aj v praxi (*). ECB vo vSeobecnosti podporuje vymedzenie
pojmu obchodovania na vlastny tcet, ako sa to uvddza v navrhovanom nariadeni (*), ale navrhuje niektoré zmeny
s cieflom objasnif zakdzané innosti (). ECB najmi navrhuje objasnit, Ze budil zakdzané transakcie tykajice sa
obchodovania na vlastny acet, ktoré sa uskuto¢iuji v reakcii na trhové ocenenia a za ucelom ich vyuZivania a s
cielom tvorby zisku bez ohladu na to, ¢i zisk sa v skutocnosti tvori v krdtkodobom alebo dlhodobom horizonte.
Uverové instittcie by vykonavali obchodovanie na vlastny Giéet — na rozdiel od ¢innosti spojenych s tvorbou trhu —
vyuzivanim informdcif o skuto¢nej hodnote aktiv s cielom tvorby zisku na zdklade odchylok trhovej hodnoty bez
ohladu na pokyny klienta.

2.3. Nakoniec st v tejto savislosti do ndvrhu Komisie zahrnuté niektoré vynatia: a) hoci Komisia povazuje obchodova-
nie na vlastny dcet za vysokorizikovi ¢innost, zostalo by pripustné vo vztahu k §tdtnym dlhopisom a b) tiverové
institdcie, ktoré nespadaji do rozsahu pdsobnosti navrhovaného nariadenia, by sa nadalej mohli zapéjat do vyso-
korizikovych ¢innosti, ktoré by mohli byt velké na agregovanej trovni. Zdd sa, Ze takéto vynatia naznalujd, Ze
povaha vymatych obchodnych ¢innosti by sa mala dalej posudzovat pri dalsom preskimani navrhovaného nariade-
nia s cielom uréit rozsah moznej hrozby, ktord moze takdto ¢innost predstavovat pre jednotlivé Giverové instittcie
alebo globdlny finan¢ny systém (°).

3.  Rozhodnutie, & pozadovat alebo nepozadovat odllenenie obchodnych ¢&innosti, najmid zaobchddzanie
s ¢innosfami spojenymi s tvorbou trhu

3.1. ECB vo vSeobecnosti podporuje zavedenie metriky tykajiicej sa velkosti, zloZitosti, pdkového efektu a vzdjomnej
prepojenosti obchodnych ¢innosti v rdmci posudzovania orgdnmi dohladu, ktoré sa uskutocfiuje na zdklade navr-
hovaného narladenla() Tito metrika vsak neumoziuje hibkové posidenie jednotlivych obchodnych &innosti,
ktoré md vykonat orgdn dohladu. ECB preto sdhlasi s tym, Ze takéto kritérid by nemali byt jedinym zdkladom na
zacatie konania, ktoré vedie k prijatiu rozhodnutia o od¢leneni. Postdenie tejto metriky by malo byt doplnené
uplatnenim diskre¢nej pravomoci orgdnu konsolidovaného dohladu.

Navrhované nariadenie poskytuje orgdnom dohladu istil diskre¢nii pravomoc v rozli¢nych fazach konania o od¢le-
neni. V navrhovanom nariadeni rozhodnutie prisluﬁného orgénu o zalati konania, ktoré vedie k prijatiu rozhodnu-
tia o odcleneni konkrétnych obchodnych ¢innosti, zdvisi od urcenia prislusnym orgdnom, Ze je financnd stabilita
zakladnej Gverovej instittcie alebo financného systému Unie ako celku ohrozend pri zohladnem cielov navrhova-
ného nariadenia (). Ak po postideni obchodnych cinnosti prislusny organ dojde k zdveru, Ze tieto cinnosti splfajii
prislusnd metriku, ¢o sa tyka relativnej velkosti, pdkového efektu, zlozitosti, ziskovosti, stvisiaceho trhového rizika
a vzdjomnej prepojenosti, mal by poiadovat’, aby zdkladnd tverovd instittcia od¢lenila tieto ¢innosti (¥). Pri konec-
nej analyze vSak toto rozhodnutie zdvisi aj od dalsieho postdenia finan¢nej stability prislusnym organom. Okrem
toho, dokonca aj po tom, ¢o boli zékladnej averovej institticii ozndmené zdvery prislusného organu, ma prilezitost
preukdzat k spokojnosti prislusného orgdnu, Ze uvedené obchodné ¢innosti nepredstavujii hrozbu pre finanéni
stabilitu institdcie alebo finanéného systému Unie ako celku, pricom zohladnf ciele navrhovaného nariadenia ().

3.2. ECB podporuje prfstup navrhovaného nariadenia k od¢leneniu. Zabrdni to zacatiu dlhych a finan¢ne ndkladnych
konani, v ktorych st splnené prahové hodnoty velkosti a zlozitosti, ale skuto¢né hrozby pre financnd stabilitu
zdkladnej institdcie alebo celej Unie s podstatne zmiernené v dosledku existujiicich regulaénych p021adav1ek
a kontroly zo strany orgdnu dohladu. Okrem toho by Gverovd institiicia mohla potenc1alne splnit vyssie uvedené
prahové hodnoty prostrednictvom zapojenia sa do urcitych obchodnych ¢innosti, ktoré prispievaja k vicsej financ-
nej stabilite, napr. ¢innosti spojenych s tvorbou trhu, ktoré st klicové pre financovanie ekonomiky alebo ¢innosti,
ktorych cielom je vytvorit rezervy likvidity v zdujme splnenia inych prudencidlnych poziadaviek. Orgdny dohladu
preto potrebuji flexibilitu nad rdmec stanovenych prahovych hodnét na uplatnenie ich postidenia, majtc na zreteli

(") Pozri odsek 3.3 tohto stanoviska.

(%) Pozri postidenie vplyvu vypracované Komisiou, oddiel 5.3.1.1.

() Pozri ¢ldnok 5 ods. 4 navrhovaného nariadenia.

(*) Pozri zmenu 5 v prilohe k tomuto stanovisku.

(*) Pozri zmenu 23 v prilohe k tomuto stanovisku.

(®) Pozri ¢ldnok 9 navrhovaného nariadenia.

() Pozri ¢ldnok 10 ods. 1 navrhovaného nariadenia.

(®) Ako naznacuje bod odovodnenia 23 navrhovaného nariadenia.

(°) Pozri cldnok 10 ods. 3 a bod odovodnenia 23 navrhovaného nariadenia.
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Sirsie regulacné interakcie a dosledky pre flnancny systém ako celok. Toto posidenie by malo zohladfovat aj
finanéna stabilitu jednotlivych clenskych stitov alebo skupin &lenskych $titov v Unii, kedze posudzovame z0
strany orgdnov dohladu moéZze mat v tychto ¢lenskych $titoch alebo skupine ¢lenskych $titov vyznamny vplyv.

Bolo by uzitoéné doplnif tieto uZitoné ustanovenia o objasnenie posudzovania, ¢i obchodné ¢innosti zdkladnej
tverovej indtitiicie predstavuji hrozbu pre finan¢nd stabilitu, a teda vyzaduji od¢lenenie (!). Poziadavka transpa-
rentnosti v rozhodovacom procese () uvedend v navrhovanom nariadeni je klicovym prvkom pri zabezpeceni
toho, aby rozhodnutia o neod¢leneni konkrétnych obchodnych ¢innosti boli riadne odévodnené a opodstatnené.
V tejto stvislosti sa rozhodnutie v oblasti dohladu musi prijat s odkazom na sabor $irsich kritérif, ako st tie, ktoré
st obsiahnuté v navrhovanom nariadeni. Vytvorenie harmonizovaného rdmca, ktory ulah¢uje vystiznejsie postide-
nie v oblasti dohladu, ako ten, ktory je v stcasnosti ustanoveny, by usmerfiovalo prislusny orgin pri vykone
diskre¢nej pravomoci a pomohlo orgdnom dohladu pri zistovani potreby od¢lenenia. To moze tiezZ motivovat Gve-
rové institdcie k zlepSeniu ich riadenia vrdtane ich internych systémov a postupov s cielom zabranit riziku nedodr-
zania predpisov a zmiernif ndklady budicej poziadavky na od¢lenenie.

Na tento ticel mozu metriku uZitocne doplfat dodatocné kvalitativne informacie, ako napriklad: a) kartografia
obchodnych ¢innosti vritane metdéd na posidenie potreby tvorby zdsob s cielom vyhoviet ocakdvanému dopytu
klientov; b) rdmec na dosahovanie stladu, ktorym sa vykondva navrhované nariadenie a c) systémy ndhrad pre
obchodnikov. Metriku by tiez mohli doplat dodatoéné kvantitativne tdaje, ako napriklad obrat zisob, rozdiely
hodnoty v riziku, ,zisky a straty v den 1, obmedzenia trading deskov a geografickd diverzifikdcia obchodnych
¢innosti (}). V désledku toho by sa postup stal pre orgdny dohladu viac uskuto¢nitelnym z hladiska prevadzky.
V stlade so veobecnym cielom navrhovaného nariadenia by tiverové institticie mali poskytnit vetky informdcie
potrebné na vypocet metriky pouzitej orgdnom dohladu pri posudzovani obchodnych ¢innosti (¥).

3.3. ECB povazuje za dolezité dostato¢ne zachovat ¢innosti bank spojené s tvorbou trhu s cielom zachovat alebo zvysit
likviditu aktiv a trhu, zmiernif volatilitu cien a zvysif odolnost trhov s cennymi papiermi vo¢i Sokom. To je
zdsadné pre finan¢nd stabilitu, vykondvanie a plynult transmisiu menovej politiky a financovanie ekonomiky. Aké-
kol'vek regulatérne opatrenie by sa preto malo vyvarovat negativnych ndsledkov pre ¢innosti spojené s tvorbou
trhu, ktoré nie st odovodnené vyznamnymi rizikami.

Pri uskutociovani hibkového preskiimania cinnosti spojenych s tvorbou trhu v siilade s ¢lankom 9 ods. 1 navrho-
vaného nariadenia by orgdny dohladu mali venovat osobitnti pozornost moznym dcinkom tychto Cinnosti na
finanénd stabilitu. Samozrejme ¢innosti spojené s tvorbou trhu, ktoré zostant zachované v zdkladnej Gverovej
institticii, by mali byt v stlade s cielmi navrhovaného nariadenia. Takéto ¢innosti by najméd nemali viest k vytvore-
niu banky, ktord je prili§ velkd na to, aby zlyhala alebo prili§ prepojend na to, aby zlyhala, a nemali by zahfnat
¢innost obchodovania na vlastny dcet pod zdmienkou tvorby trhu, ¢o by v kone¢nom dosledku mohlo ohrozit
finan¢na stabilitu. Preto by bolo uZitoéné spresnit, Ze prislusny organ moze zdkladnej Gverovej institicii povolit,
aby vykondvala ¢innosti spojené s tvorbou trhu, ktoré nepredstavuji hrozbu pre fmancnu stabilitu institicie alebo
celého finan¢ného systemu Unie alebo )eho Casti (°). Z uvedeného hladiska tiez ECB navrhuje niektoré zmeny
s cielom zabezpecit Gi¢inné uplatiiovanie zéverov prislusného orgdnu, pokial ide o obchodné ¢innosti, ktoré by sa
mali vykonat v rdmci obchodného subjektu (%).

ECB navrhuje presnejsie vymedzenie pojmu tvorba trhu () doplnenim slov ,alebo v rozumnom ocakdvani poten-
cidlnej ¢innosti klienta® k navrhovanému vymedzeniu pojmu tvorba trhu v sdlade s prvkami obsiahnutymi vo
vymedzeni pojmu obchodovanie na vlastny dcet. Okrem toho ECB odporica zostladit Vymedzenle pojmu tvorba
trhu vo vsetkych pravnych predpisoch Unie s nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/201 (%), ktoré
sa tyka predaja nakritko a urcitych aspektov swapov na tverové zlyhanie a so smernicou Europskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU () o trhoch s finanénymi ndstrojmi. Nedostatkom navrhovaného nariadenia je absencia vyme-
dzenia pojmu ,vyznamné trhové riziko“. Navrhuje sa, aby bol pojem ,tvorba trhu” este viac zostladeny s nariade-
nim (EU) & 236/2012.

Pozri zmeny 2 a 10 az 15 v prilohe k tomuto stanovisku.
Pozri ¢ldnok 10 ods. 3 treti pododsek navrhovaného nariadenia.
Pozri zmenu 8 v prilohe k tomuto stanovisku.
Pozri zmenu 9 v prilohe k tomuto stanovisku.
Pozri zmenu 12 v prilohe k tomuto stanovisku.
Pozri zmeny 14 a 15 v prilohe k tomuto stanovisku.
averové zlyhame (U.v.EU L 86, 24.3.2012, s. 1)
() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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3.4. Uverové institdcie prijimaji v dosledku svojich cinnosti pravidld pre riadenie rizika zalozené na riziku pre Gverovii
institdciu alebo jej klientov. Primerané riadenie rizika prispieva k platobnej schopnosti tiverovej institicie a k stabi-
lite financ¢ného systému. Navrhované nariadenie v tejto stivislosti obmedzuje povinnosti v oblasti riadenia rizika
zdkladnej tiverovej institdcie na urcité derivitové ndstroje, ak sii takéto ndstroje opravnené na zictovanie tstrednou
protistranou. Preto sa odporica, aby Komisia pri vykone svojej pravomoci prijimat delegované akty na zdklade
¢lanku 11 ods. 3 navrhovaného nariadenia zohladnila $pecifikd a primeranost politik riadenia rizika bank.

3.5. Nakoniec je potrebné poznamenat, Ze samotné od¢lenenie neriesi problém prili§ velkého na to, aby zlyhal. Zlyha-
nie velkého, uz od¢leneného obchodného subjektu moze mat stile systémovy dosah s zdvaznymi dosledkami na
kapitdlové trhy. V tejto stvislosti mozu ur¢ité banky dojst k zdveru, Ze od¢leneny obchodny subjekt nemd dosta-
to¢nd velkost, aby bol ekonomicky Zivotaschopny. Tento zdver ich moze viest k upusteniu od vSetkych obchod-
nych ¢innosti, ¢o by mohlo mat za ndsledok koncentriciu tychto obchodnych ¢innosti na trovni viacsich bank,
ktoré by sa tak stali eSte vacsimi. Tento vysledok nie je v sdlade s cielom zmiernit problém prili§ velkého na to,
aby zlyhal. Alternativne sa takéto obchodné ¢innosti mozu presuntt do tielového bankového sektora. Takyto vyvoj
by vyzadoval dokladni kontrolu akychkolvek nezamyslanych ndsledkov a, ak by sa tieto ndsledky stali zdvaznymi,
mohli by byt opodstatnené $pecifické opatrenia na ich rieSenie.

4. Dolozka o vynimke

Clanok 21 navrhovaného nariadenia ustanovuje, Ze na Ziadost ¢lenského stitu moze Komisia povolit vynimku
z poziadaviek na od¢lenenie pre tverové institlicie, na ktoré sa vzfahuji vnitroStitne pravne predpisy majtice
,rovnocenny éinok” ako ustanovenia navrhovaného nariadenia.

V preambule navrhovaného nariadenia sa sprévne uvddza, Ze nestirodé vnitrostitne pravne predpisy by mali za
nésledok obmedzenie G¢innosti JMD, pretoze ECB by musela na tverové institdcie, ktoré sii pod jej dohladom,
uplatriovat stibor rozli¢nych a nestrodych pravnych predpisov, ¢im sa zvysia ndklady na dohlad a jeho zlozZitost ().
S touto obavou sa plne stotoziiuje ECB a takéto tivahy sii argumentom proti zavedeniu vynimky zo vSeobecného
rezimu (%). Vynimka nie je zlucitelnd s cielom vytvorit rovnaké podmienky a moéZe znamenat precedens pre
budiice vynimky v ostatnych typoch pravnych predpisov Unie. To by narusilo integrciu jednotného trhu a branilo
cielom, ktoré sa pokusa dosiahnut navrhované nariadenie (). Okrem toho Siroky rozsah dolozky o vynimke
nemusi{ byt v sdlade s prévnou formou nariadenia a prédvnym zdkladom navrhovaného nariadenia podla
¢lanku 114 zmluvy.

5. Spoluprica medzi prislu$nym orginom a orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii

Strukturdlne opatrenia v navrhovanom nariadeni maji za ciel pripravit podu pre riesenie krizovych situdcif
a ozdravenie finan¢nych institdcii, priom tieto dva postupy st nerozlu¢ne spojené. Navrhované nariadenie preto
ustanovuje spolupracu medzi prislu§nymi orgdnmi a prislusnymi orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii v réznych
fazach posudzovania zo strany prislusného orgdnu a uskuto¢niovania Strukturdlnych opatreni (). Prislusny orgdn
s pravomocou vyZzadovat od¢lenenie musi upovedomit prisluiné organy pre rieSenie krizovych situdcii pred prija-
tim rozhodnutia o od¢leneni obchodnej ¢innosti. Postidenie potreby od¢lenenia musi tiez zohladnit akékolvek pre-
biehajtice alebo uZ existujiice postdenie rieSitelnosti krizovej situdcie. Opatrenia na od¢lenenie musia byt v stlade
s opatreniami uloZenymi v rdmci procesu preskiimania a hodnotenia orgdnmi dohladu a so vietkymi opatreniami
ulozenymi v rdmci postdenia riesitelnosti krizovej situdcie.

Odstrénenie prekdzok riesitelnosti krizovej situdcie je podstatné pre vypracovanie operacného pldnu riesenia krizo-
vej situdcie pre tverovil institdciu alebo skupinu. Ako uz ECB predtym poznamenala, zatial ¢o konzultdcia s orgd-
nom dohladu je dostato¢nd pokial ide o samotné postidenie riesitelnosti krizovej situdcie, opatrenia na odstrdnenie
prekdzok riesitelnosti krizovej situdcie by sa mali stanovit a vykonat v spoluprici s orgdnom dohladu (). Pri priji-
mani vhodnych opatreni na zlep$enie riesitelnosti krizovej situdcie iverovej institicie alebo skupiny, ako napriklad
zmien obchodnych postupov, Struktiiry alebo organizicie, je potrebné riadne zohladnit vplyv tychto opatreni na
zdravie a stabilitu prebiehajicej obchodnej ¢innosti subjektu. To je pre prislusny orgdn relevantnym faktorom.
Posilnenie riesitelnosti krizovych situdcii bank pri zachovavani dolezitych finan¢nych sluzieb v ekonomike ako
celku je tiez klG¢ovym cielom procesu dohladu, pricom opatrenia navrhovaného nariadenia si zamerané na jeho
uskutocnenie. Prislusné orgdny a orgdny pre rieSenie krizovych situdcii musia preto tzko spolupracovat v oboch
tychto procesoch.

(") Ako naznacuje bod odovodnenia 8 navrhovaného nariadenia.

(%) Pozri zmeny 1 a 17 v prilohe k tomuto stanovisku.

(}) Pozri napriklad bod odovodnenia 7 a ¢lanok 1 navrhovaného nariadenia.

() Clanok 19 navrhovaného nariadenia.

() Stanovisko CON/2013/76, odsek 2.5. VSetky stanoviskd ECB sa uverejilujii na internetovej stranke ECB http:/fwww.ecb.europa.eu
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Jeden z cielov navrhovaného nariadenia je ulah¢it riadne rieSenie krizovych situdcii a ozdravenie skupiny subjek-
tov (). Ciele navrhovaného nariadenia pri stanoveni ukladania Strukturdlnych opatreni vSak nie st identické
s cielmi posﬁdenia rieSitelnosti krizovej situdcie. Spektrum Strukturdlnych opatreni dostupnych podla navrhova-
ného nariadenia je preto odlisné od spektra opatreni zameranych na odstranenie prekdzok riesitelnosti krizovych
situdcii na zaklade neddvno prijatého rémca Unie pre riesenie krizovych situacii (3. ECB preto chape, Ze aj ked pri
postdeni riesitelnosti krizovych situdcii v kontexte pldnovania rieSenia krizovych situdcil sa nezistili Ziadne pod-
statné prekdzky riesitelnosti krizovych situdcii, prislusny orgdn moze identifikovat potrebu Strukturdlnych opatreni
na zéklade navrhovaného nariadenia, ktoré by ulah¢ili ozdravenie a rieSenie krizovej situdcie komplexnych institd-
cif (}). V tejto suvislosti je potrebné objasnit, Ze zatial Co prislusny orgdn by mal zohladnit prebiehajice alebo uz
existujice postdenia riesitelnosti krizovych situdcii, zdvery takychto postdeni by v Ziadnom pripade nemali mat
vplyv na prislusny orgdn pri vykone jeho pravomoci podla navrhovaného nariadenia, najmid ak prislusny orgin
rozhodne, Ze st splnené kritérid pre uloZenie od¢lenenia (*).

6. Pravomoci ukladaf sankcie

Zatial ¢o navrhované nariadenie je priamo uplatnitelné v celej Unii, niektoré z jeho ustanoveni vyzaduji dalsiu
implementdciu ¢lenskymi $tdtmi (°). KedZe ECB sa povazuje za prisluiny orgdn na vylu¢ny dcel vykondvania dloh,
ktorymi sa poveruje okrem iného na zéklade ¢linku 4 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 1024/2013 a kedze dlohy uve-
dené v navrhovanom nariadeni zodpovedaji Glohdm, ktorymi uz bola ECB poverend na zdklade clanku 4 ods. 1
pism. i) nariadenia (EU) . 1024/2013, aj ECB by mala mat prdvomoc Vykonavat primerané pravomoci ukladat
sankcie v stlade s rimcom ustanovenym v &ldnku 18 nariadenia (EU) ¢. 1024/2013. To by sa malo objasnit
v preambule navrhovaného nariadenia a na prechddzanie pochybnostiam v Clanku 28 (). Pravomoci, ktor}'lmi bola
ECB poverend, nezahfiiaji prévomoc ukladat sankcie fyzickym osobdm ani ukladat nepeniazné sankcie. Je taktieZ
nevyhnutné zosdladit droven penaznych sankcii v navrhovanom nariadeni so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2013/36/EU (). Okrem toho pravomoc pozastavit povolenie je osobitne nové opatrenie, ktoré predpokladd
navrhované nariadenie (). ECB navrhuje odstrdnenie tejto sankcie z navrhovaného nariadenia, aby sa zabrénilo
pravnym tazkostiam.

Nakoniec, pokial ide o pouzivanie pojmu ,zisky, ktoré sa dosiahli alebo straty, ktorym sa zabranilo“ v navrhova-
nom nariadeni, je potrebné uviest, zZe v praxi bude velmi tazké dokdzat ich presnii vysku. Sankcia navrhovand
v ¢ldnku 28 ods. 4 pism. b) navrhovaného nariadenia zohladiiuje zisky, ktoré sa dosiahli alebo straty, ktorym sa
zabrénilo, a pritom naznaluje ich vrdtenie ako jednu z moznych sankcii. V ¢ldnku 29 ods. 1 pism. d) je ,vyska“
ziskov, ktoré sa dosiahli alebo strdt, ktorym sa zabrédnilo zahrnutd medzi okolnosti, ktoré musia orgdny zohladnit
pri uréeni druhu sankcie a jej vysky. ECB navrhuje nahradif tento pojem v oboch pripadoch odhadom ziskov
a strat, ktoré sa dosiahli alebo ktorym sa zabrdnilo ako dosledok porusenia, ktory je uskutocneny prislusnymi
organmi (°).

Vo Frankfurte nad Mohanom 19. novembra 2014

Prezident ECB

Mario DRAGHI

() Clénok 1 pism. g) navrhovaného nariadenia.

() Pozri najmi clanky 17 a 18 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre
ozdravenie a rieSenie krlzovych situdcif dverovych institdcif a investicnych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS
a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47ES, 2004/25/ES 2005/56/ES 2007/36/ES,” 2011[35[EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 190) a ¢ldnok 10 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 z 15. jdla 2014, ktorym sa stanovuji jed-
notné pravidld a Jednotny postup rieSenia krizovych situdcii Giverovych institdcii a urcitych 1nvest1cnych spoloc¢nosti v rdmci jednotného
mechanizmu rieSenia krizovych situdcii a jednotného fondu na riesenie krizovych situdcii a ktorym sa meni narlademe (EU)
¢.1093/2010 (U.v.EU L 225,30.7.2014,s. 1).

(}) Pozri tiez posuidenie vplyvu vypracované Komisiou, oddiel 5.3.1.1.

(*) Pozri zmenu 16 v prilohe k tomuto stanovisku.

() Judikatdra Stidneho dvora Eurdpskej tinie ustanovuje, Ze niektoré ustanovenia nariadenia mozu na svoje vykonanie vyzadovat prijatie
vykondvacich predpisov, a to bud zo strany clenskych 3tdtov, alebo samotného normotvorcu. Na tento tcel pozri odseky 32 a 33 veci
C-367/09 SGS Belgium a i. [2010] ECR -10761.

(°) Pozri zmeny 4 a 21 v prilohe k tomuto stanovisku.

(') Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti dverovych institicif a prudenc1aln0m
dohlade nad tverovymi intitticiami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48[ES
a 2006/49[ES (U.v.EUL176,27.6.2013, 5. 338).

(®) Pozri ¢ldnok 28 navrhovaného nariadenia.

(°) Pozri zmenu 22 v prilohe k tomuto stanovisku.
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PRILOHA

Pozmenujiice ndvrhy

Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB ()

Zmena 1

Bod oddvodnenia 10

,(10) 'V stlade s cielom prispievat k fungovaniu vniitor- | {6} | el ispievat i ;
ného trhu by malo byt mozné udelif Gverovej i
institticii vynimku z ustanoveni o od¢leneni urci-
tych obchodnych ¢innosti, ked ¢lensky $tdt prijal
primdrne vnuatro§titne prdvne predpisy pred
29. janudrom 2014 (vritane ndsledne prijatych
sekunddrnych pravnych predpisov), ktorymi sa
zakazuje Uverovym institicidm, ktoré prijimaji
vklady od jednotlivcov a malych a strednych pod-
nikov (MSP), obchodovat s investiciami vo vlast- i .
nom mene a na vlastny Géet a drzaf obchodné
aktiva. Clensky stit by preto mal byt oprdvneny
poziadat Komisiu o udelenie vynimky z ustano-
veni o od¢leneni ur¢itych obchodnych ¢innosti pre
averovl intitdciu, ktord podlieha vnitrostitnym
pravnym predpisom zlucitelnym s uvedenymi
ustanoveniami. To by umoznilo ¢lenskym $tatom, fartrt i ;
ktoré uz maji zavedené primarne pravne predpisy, j i Sy
ktorych dcinky st rovnocenné a konzistentné i
s tymto nariadenim, vyhnut sa zostladovaniu exi-
stujtcich, uz t¢innych ustanoveni. Aby sa zabez- iteich;
pecilo, Ze vplyv tychto vnitrostitnych pravnych ilo;
predpisov, ako aj akychkolvek nédslednych vykona- i56%
vacich opatreni neohrozi zdmer alebo fungovanie
vnitorného trhu, zdmerom uvedenych vnutrostat-
nych pravnych predpisov a stvisiacich mechaniz-
mov dohladu a presadzovania sa musi dat zabez-
pecit, aby dGverové indtiticie, ktoré prijimaja
oprévnené vklady od jednotlivcov a MSP, splnali j i 3
pravne zdvizné poziadavky, ktoré st rovnocenné & i ;

a zluditelné s ustanoveniami uvedenymi v tomto i i
nariadeni. Prislusny orgdn vykondvajici dohlad
nad dverovou institiciou, na ktord sa vztahuji indtitheion;

predmetné vndtrostitne pravne predpisy, by mal 5%
byt zodpovedny za predloZenie stanoviska, ktoré i iska;
by malo sprevadzat Ziadost o vynimku.

Odovodnenie

Takdto vynimka je nezlucitelnd s cielom wvytvorit rovnaké podmienkyk. Okrem toho takéto ustanovenie moZe vytvorit
precedens pre budiice dolozky o vynimke v ostatnych legislativnych oblastiach, a teda vo vSeobecnosti narusit integrdciu
jednotného trhu.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB ()

Zmena 2

Bod odovodnenia 23

»(23) Ak pri posudzovani obchodnych ¢innosti pri-
slusny orgdn konstatuje, Ze tieto ¢innosti presa-
hujt ur¢ité ukazovatele metriky, pokial ide o rela-
tivnu velkost, finanént paku, komplexnost, zisko-
vost, stvisiace trhové riziko, ako aj vzdjomnu pre-
pojenost, mal by pozadovat ich odclenenie od
zdkladnej tverovej institicie, pokial zdkladna tive-
rové institicia nedokdze preukdzat k spokojnosti
prislusného organu, Ze uvedené obchodné ¢innosti
nepredstavujii  hrozbu pre finanént stabilitu
zékladnej tverovej institicie alebo finanéného
systému Unie ako celku, pricom zohladni ciele
stanovené v tomto nariadent.”

»(23) Ak pri posudzovani obchodnych ¢innosti pri-
slusny orgdn konstatuje, Ze tieto ¢innosti presa-
hujt urcité ukazovatele metriky, pokial ide o rela-
tivnu velkost, finanénti paku, komplexnost, zisko-
vost, stvisiace trhové riziko, ako aj vzdgjomni pre-
pojenost a dalej usudzuje, Ze je ohrozend
finan¢nd stabilita zdkladnej dverovej institdcie
alebo celého finanného systému Unie alebo
jeho Casti, beriic do tvahy ciele tohto nariade-
nia, mal by pozadovat ich od¢lenenie od zdkladne;j
tverovej institticie, pokial zdkladnd dverova insti-
tiicia nedokdze preukdzat k spokojnosti prislus-
ného orginu, Ze uvedené obchodné <¢innosti
nepredstavuji  hrozbu pre finanénd stabilitu
zdkladnej tdverovej institiicie alebo finan¢ného
systému Unie ako celku, pricom zohladni ciele
stanovené v tomto nariadeni.”

Odévodnenie

Cielom navrhovaného znenia je zabezpecit konzistentnost medzi bodom oddvodnenia 23 a cldnkom 10, ktory prislusnému
orgdnu udeluje diskrecnii prdvomoc pri preskiimavani obchodnych cinnosti a pri rozhodovani, & zacat konanie o odclenent.

Zmena 3

Bod oddvodnenia 29

,Bez ohladu na od¢lenenie by zdkladnd tiverova instittcia
mala stdle byt schopnd riadit svoje vlastné riziko. Urcité
obchodné ¢innosti by preto mali byt povolené, pokial sii
zamerané na obozretné riadenie kapitdlu, likvidity
a financovania zdkladnej Gverovej institicie a nespdso-
buji obavy o jej finan¢nt stabilitu. Podobne musi byt
zdkladnd tdverovd institicia schopnd poskytovat svojim
klientom ur¢ité nevyhnutné sluzby riadenia rizik. K tomu
by v3ak malo dochddzat bez toho, aby bola zdkladnd dve-
rova institiicia vystavend zbytoénému riziku, a bez toho,
aby to sposobovalo obavy o jej finanénd stabilitu.
Hedzingové ¢innosti opravnené na ticely obozretného ria-
denia vlastného rizika a na ucely poskytovania sluzieb
riadenia rizik klientom sa moZu, avsak nemusia, kvalifi-
kovat ako hedzové tctovnictvo podla medzindrodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva.“

,Bez ohladu na od¢lenenie by zdkladnd Gverova intitdcia
mala stale byt schopnd riadit svoje vlastné riziko. Urcité
obchodné ¢innosti by preto mali byt povolené, pokial sii
zamerané na obozretné riadenie kapitdlu, likvidity
a financovania zdkladnej Gverovej intiticie a nespdso-
buji obavy o jej finan¢nd stabilitu. Podobne musi byt
zdkladnd tverovd institicia schopnd poskytovat svojim
klientom urcité nevyhnutné sluzby riadenia rizik. K tomu
by v8ak malo dochddzat bez toho, aby bola zdkladnd tve-
rovd institicia vystavend zbyto¢nému riziku, a bez toho,
aby to sposobovalo obavy o jej finanénid stabilitu.
Hedzingové ¢innosti opravnené na téely obozretného ria-
denia vlastného rizika a na ucely poskytovania sluzieb
riadenia rizik klientom sa méZu, avsak nemusia, kvalifi-
kovat ako hedZové dctovnictvo podla medzinirodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB ()

Bez ohl'adu na rozhodnutie o od¢leneni md prislusny
orgdn prdvomoc, ktord mu prizndva ¢ldnok 104
ods. 1 pism. a) smernice 2013/36/EU, ukladat poZia-
davku na vlastné zdroje, ak objem rizik a obchod-
nych ¢innosti presahuje urditi droveii s cieflom moti-
vovat inStitiiciu, aby nepodstupovala zbyto¢né rizikd
pre svoju finan¢nd stabilitu alebo finan¢na stabilitu
celej Unie alebo jej Casti.”

Odovodnenie

S cielom zabezpecit, aby boli rizikd pre finanéni stabilitu z dovodu obchodnyich cinnosti obmedzené, by prislusny orgdn
mal mat privomoc ukladat kapitdlové navySenie, ak objem rizik a cinnosti presiahne urcité trovne. Takéto navySenie by
pomohlo odradit banky od zapojenia sa do nadmernych obchodnych cinnosti.

Zmena 4

Bod odovodnenia 37a (novy)

Ziadny text.

,(37a) Na tcely plnenia svojich vylu¢nych dloh vri-
tane povinnosti uvedenych v tomto nariadeni
md ECB prdvomoci ukladat sankcie uvedené
v ¢lanku 18 nariadenia (EU) & 1024/2013.°

Odoévodnenie

Je potrebné objasnit, Ze po implementdcii clanku 28 navrhovaného nariadenia clenskymi Stdtmi bude mat ECB na ticely
plnenia svojich tiloh pravomoc ukladat sankcie najmd podla clinku 18 nariadenia (EU) ¢ 1024/2013. Pozri tiez odsek 6

stanoviska.

Zmena 5

Cldnok 5

Vymedzenie pojmov

»4. ,obchodovanie na vlastny tcet' je pouzivanie vlast-
ného kapitdlu alebo vypozicanych penaznych prostried-
kov na zaujimanie pozicii v akomkolvek druhu transakcie
s ciefom kupit, predat alebo inak nadobudnif alebo sa
zbavit akéhokolvek finan¢ného ndstroja alebo komodit
s vyhradnym cielom vygenerovat zisk na vlastny dcet
a bez akéhokolvek prepojenia so skuto¢nou alebo ocaké-
vanou dinnostou klienta alebo s tdcelom hedZovania
rizika daného subjektu v désledku skutoc¢nej alebo ocaké-
vanej Cinnosti klienta, prostrednictvom pouzivania tra-
ding deskov, oddeleni, divizii alebo individudlnych
obchodnikov 3pecificky zameranych na takéto zaujimanie
pozicii a generovanie zisku, a to aj prostrednictvom uée-
lovych webovych platforiem obchodovania na vlastny
ucet;”

»4. ,obchodovanie na vlastny tcet je pouZivanie vlast-
ného kapitdlu alebo vypozi¢anych pefiaznych prostried-
kov na zaujimanie pozicif, v nadviznosti na skuto¢né
alebo ocakivané pohyby trhového ocefiovania a s
ciefom tieto pohyby vyuzif, v akomkolvek druhu
transakcie s cielom kapit, predat alebo inak nadobudnit
alebo sa zbavit akéhokolvek finanéného néstroja alebo
komodit s vyhradnym cielom vygenerovat zisk na vlastny
Ucet a bez akéhokolvek prepojenia so skuto¢nou alebo
o¢akdvanou ¢innostou klienta alebo s G¢elom hedzovania
rizika daného subjektu v dosledku skutoénej alebo ocaka-
vanej C¢innosti klienta, prostrednictvom pouZzivania tra-
ding deskov, oddeleni, divizii alebo individudlnych
obchodnikov 3$pecificky zameranych na takéto zaujimanie
pozicii a generovanie zisku, a to aj prostrednictvom tce-
lovych webovych platforiem obchodovania na vlastny
tcet. Vymedzenie tohto pojmu zahfiia kazdd takiito
transakciu vykonand s cieflom dosiahnut zisk bez
ohfadu na to, ¢& sa takyto zisk dosiahne v kritkodo-
bom alebo dlhodobejSom horizonte alebo &i sa sku-
to¢ne dosiahne;*
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Odovodnenie

Obchodovanie na viastny iicet je — na rozdiel od ostatnych obchodnych Cinnosti, ako napriklad cinnosti spojenyich s tvorbou
trhu — uskutocnené s cielom dosiahnut zisk na zdklade skutocnych alebo ocakdvanyich pohybov v odchylkach trhovej
hodnoty, na ktoré obchodnici na vlastny tcet reagujii a na zdklade ktorych uskutociiujii Spekuldcie. Navrhovand zmena
umozni vylicit dlhodobé nespekulativne investicie do zdkladného imania (vrdtane podielov v inych finanénych institiicidch,
ako napr. bankdch a poistovacich spolocnostiach) z vymedzenia pojmu.

Zmena 6
Cldnok 5

Vymedzenie pojmov

,12. tvorba trhu' je zdvizok financnej institticie poskyto-
vat likviditu na trhu na pravidelnom a priebeznom
zdklade, a to predkladanim dvojstrannych kotdcii, pokial
ide o urcity finanény nastroj alebo ako sucast jej obvy-
klého podnikania, plnenim prikazov iniciovanych kli-
entmi alebo v reakcii na Ziadosti klientov obchodovat, ale
v oboch pripadoch bez toho, aby bola vystavend vyznam-
nému trhovému riziku;*

,12. tvorba trhu' je zdvizok financnej instittcie poskyto-
vat likviditu na trhu na pravidelnom a priebeznom
zdklade, a to predkladanim dvojstrannych kotacii, pokial
ide o ur¢ity finan¢ény nastroj alebo ako siicast jej obvy-
klého podnikania, plnenim prikazov iniciovanych kli-
entmi alebo v reakcii na Ziadosti klientov obchodovat,
alebo v rozumnom ocakdvani potencidlnej innosti
klienta a zabezpecenim pozicii vyplyvajicich z plne-

nia tychto dloh; :

Odovodnenie

ECB chdpe, Ze na rozdiel od obchodovania na vlastny vcet je tvorba trhu cinnostou zaloZenou na poZiadavkdch klientov,
a preto sivisi so Standardnymi bankovymi cinnostami. Tvorba trhu sa tieZ niekedy vykondva v ocakdvani Cinnosti klienta.
Z tohto dévodu sa navrhuje, aby sa do vymedzenia pojmu tvorba trhu vioZili slovd ,v rozumnom oakdvani potencidlnej
ginnosti Rlienta“. To zdroveni poskytuje urcitii symetriu so zretelom na navrhované vymedzenie pojmu obchodovanie na
vlastny vicet.

Okrem toho, na rozdiel od maklérov tvorca trhu pohlcuje nerovnovdhy ponuky a dopytu kedykolvek prostrednictvom
viastnyich zdsob, ¢im svoj vlastny kapitdl vystavuje riziku. Preto je potrebné tvorcovi trhu umoznit, aby zabezpecil svoje
pozicie vypljvajiice z vykondvania svojich tiloh ako tvorca trhu. KedZe pojem ,vjznamné* trhové riziko nie je vymedzeny
a navySe s cielom zosiladit vymedzené pojmy pouZité v sivisiacich nariadeniach Unie v Co najvicSej mozZnej miere, sa
navihuje, aby bol pojem ,zabezpecenie pozicii vyplyvajiicich z plnenia tychto tiloh* pouzity v silade s nariadenim (EU)
¢ 236/2012.

Zmena 7
Cldnok 5

Vymedzenie pojmov

,23. koncentricia‘ je koncentriciou, ako to je stano-
vené v siilade s nariadenim Rady (ES) & 139/2004.

Ziadny text.

Odovodnenie

Pozri odsek 12 tohto stanoviska.




C137/12 Uradny vestnik Eurdpskej tinie 25.4.2015
Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB ()
Zmena 8
Clanok 9 ods. 2)
Povinnost preskiimat ¢innosti
,2.  Pri uskuto¢iovani posiidenia uvedeného v odseku 1 | ,2.  Pri uskuto¢novani postidenia uvedeného v odseku 1

prislusny orgdn pouziva tieto ukazovatele metriky:

a)

b)

(g)
~

&

o
~

g

h)

relativna velkost obchodnych aktiv, merand ako pod-
iel obchodnych aktiv k celkovym aktivam;

pakovy efekt obchodnych aktiv, merany ako podiel
obchodnych aktiv k vlastnému kapitdlu Tier 1;

relativna  dolezitost kreditného rizika protistrany,
merand ako podiel redlnej hodnoty derivdtov k celko-
vym obchodnym aktivam;

relativna zloZzitost obchodnych derivatov, merand ako
podiel aktiv z obchodnych derivitov tGrovne 2 a 3
k obchodnym derivitom a obchodnym aktivam;

relativna ziskovost prijmov z obchodnej ¢innosti,
merand ako podiel prijmov z obchodnej ¢innosti
k celkovym ¢istym prijmom;

relativna dolezitost trhového rizika, merand vypocita-
nim absolttnej hodnoty rozdielu medzi obchodnymi
aktivami a zdvdzkami a vydelenim tejto hodnoty jed-
noduchym priemerom medzi obchodnymi aktivami
a obchodnymi zdvazkami;

vzdjomnd prepojenost, merand metodikou uvedenou
v ¢ldnku 131 ods. 18 smernice 2013/36/EU;

kreditné riziko a riziko likvidity vyplyvajice z prislu-
bov a zdruk poskytnutych zdkladnou dverovou
institaciou.”

prisludny orgdn pouziva tieto ukazovatele metriky:

a)

A=

(g
-~

&

o
~

relativna velkost obchodnych aktiv, merand ako pod-
iel obchodnych aktiv k celkovym aktivam;

pakovy efekt obchodnych aktiv, merany ako podiel
obchodnych aktiv k vlastnému kapitdlu Tier 1;

relativna  dolezitost kreditného rizika protistrany,
merand ako podiel redlnej hodnoty derivatov k celko-
vym obchodnym aktivam;

relativna zlozitost obchodnych derivatov, merand ako
podiel aktiv z obchodnych derivitov drovne 2 a 3
k obchodnym derivitom a obchodnym aktivam;

relativna ziskovost prijmov z obchodnej ¢innosti,
merand ako podiel prijmov z obchodnej ¢innosti
k celkovym c¢istym prijmom;

relativna dolezitost trhového rizika, merand vypocita-
nim absoldtnej hodnoty rozdielu medzi obchodnymi
aktivami a zdvizkami a vydelenim tejto hodnoty jed-
noduchym priemerom medzi obchodnymi aktivami
a obchodnymi zdvazkami;

vzdjomnd prepojenost, merand metodikou uvedenou
v ¢lanku 131 ods. 18 smernice 2013/36/EU;

kreditné riziko a riziko likvidity vyplyvajice z prislu-
bov a zdruk poskytnutych zdkladnou dverovou
institGciou.;
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i) kartografia obchodnych ¢innosti vritane metéd
na posiidenie potreby tvorby zdsob s cielom
vyhoviet ocakdvanému dopytu klientov;

j) rdmec na dosahovanie sdladu, ktorym sa vyko-
ndva toto nariadenie;

k) systémy ndhrad pre obchodnikov;

1) dodatoéné kvantitativne ddaje, ako mnapriklad
obrat zdsob, rozdiely hodnoty v riziku, ,zisky
a straty v defi 1°, obmedzenia trading deskov
a geografickd diverzifikdcia obchodnych ¢innosti.

Odovodnenie

Pozri odsek 32 tohto stanoviska.

Zmena 9

Clanok 9 ods. 2a) (novy)

Povinnost preskiimat ¢innosti

Ziadny text.

,2a. Prislu$ny orgdn moze vyzadovat vSetky kvanti-
tativne a kvalitativne informdcie, ktoré povazuje za
dolezité na posddenie obchodnych &innosti podla
odseku 1.

Odovodnenie

Pozri odsek 32 tohto stanoviska.

Zmena 10

Clanok 10 ods. 1)

Prédvomoc prislusného orgdnu vyzadovat, aby zdkladnd tiverovd institdcia nevykondvala urcité ¢innosti

,1.  Ked prislusny orgdn skonstatuje, Ze po postdeni
uvedenom v cldnku 9 ods. 1 st splnené limity
a podmienky viazané na metriku uvedent v pism. a) az
h) ¢lanku 9 ods. 2 a 3pecifikované v delegovanom akte
uvedenom v odseku 5, a preto sa domnieva, Ze existuje
ohrozenie finan¢nej stability zdkladnej tiverovej institdcie
alebo finan¢ného systému Unie ako celku, zohladniac
ciele uvedené v ¢lanku 1 zalne najneskor dva mesiace po
sfinalizovani uvedeného postdenia s postupom, ktory
vedie k prijatiu rozhodnutia uvedeného v odseku 3 dru-
hom pododseku.”

,1.  Ked prislusny orgdn skonstatuje, Ze po posudeni
uvedenom v cldnku 9 ods. 1 st splnené limity
a podmienky viazané na metriku uvedend v pism. a) az
h) ¢lanku 9 ods. 2 a $pecifikované v delegovanom akte
uvedenom v odseku 5 a prete domnieva sa, Ze existuje
ohrozenie finan¢nej stability zdkladnej tiverovej intiticie
alebo celého finanéného systému Unie alebo jeho &asti
ake-eelky, zohladniac ciele uvedené v ¢lanku 1 zacne naj-
neskor dva mesiace po sfinalizovani uvedeného postide-
nia s postupom, ktory vedie k prijatiu rozhodnutia uvede-
ného v odseku 3 druhom pododseku.”

Odoévodnenie

Cielom navrhovanej technickej zmeny je odstranit akikolvek zostatkovi nejasnost vyplyvajicu z pouZitia slova preto

“

vzhladom na skutocnost, Ze prislusné orgdny v kaZdom pripade posudzujii ohrozenie financnej stability, aj ked si splnené
metrické prahové hodnoty. Dokazy z dodatocnych ukazovatelov by mali byt tieZ zdkladom pre rozhodnutie prislusného

orgdnu (pozri dalej odsek 32 tohto stanoviska).
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Zmena 11

Clanok 10 ods. 2)

Pravomoc prisluiného orgdnu vyzadovat, aby zdkladnd Gverova institiicia nevykondvala ur¢ité ¢innosti

,2.  Ked limity a podmienky uvedené v odseku 1 nie sii
splnené, prislusny orgdn mozZe naprick tomu zacat
s postupom, ktory vedie k prijatiu rozhodnutia uvede-
ného v odseku 3 trefom pododseku, ked po postdeni
uvedenom v ¢ldnku 9 ods. 1 skonstatuje, Ze akakolvek
obchodnd ¢innost s vynimkou obchodovania s derivatmi
inymi, nez su derivity povolené podla clanku 11
a Clanku 12, ktoré uskutociuje zakladnd dverovd institd-
cia, predstavuje ohrozenie finan¢nej stability zdkladnej
Giverovej institdcie alebo finanéného systému Unie ako
celku pri zohladneni cielov uvedenych v ¢lanku 1.

,2.  Ked limity a podmienky uvedené v odseku 1 nie st
splnené, prislusny orgdin moZe naprieck tomu zacat
s postupom, ktory vedie k prijatiu rozhodnutia uvede-
ného v odseku 3 tretom pododseku, ked po posideni
uvedenom v ¢ldnku 9 ods. 1 skonstatuje, Ze akdkolvek
obchodnd ¢innost s vynimkou obchodovania s derivatmi
inymi, nez st derivity povolené podla clanku 11
a Clanku 12, ktoré uskutociiuje zdkladnd Gverovd institd-
cia, predstavuje ohrozenie financnej stability zdkladnej
Giverovej institdcie alebo celého financného systému Unie
alebo jeho casti ake-eelku pri zohladneni cielov uvede-
nych v ¢lanku 11.

Odévodnenie

Navihuje sa, aby sa posiidenie prislusného orgdnu zakladalo na hrozbe pre finanénii stabilitu celej Unie alebo jej casti.

Zmena 12

Clanok 10 ods. 3)

Prédvomoc prislusného orgdnu vyzadovat, aby zdkladnd tverova institdcia nevykondvala urcité ¢innosti

,3. Prislusny orgdn ozndmi svoje zdvery uvedené
v odsekoch 1 alebo 2 zdkladnej tverovej institicii
a poskytne zdkladnej Gverovej institdcii prilezitost predlo-
zit pisomné pripomienky do dvoch mesiacov od datumu
oznamenia.

Pokial zakladnd Gverovd instittcia v ¢asovom limite uve-
denom v prvom pododseku k spokojnosti prislusného
orgdnu nepreukaze, Ze dovody vedice k zdverom st
neopodstatnené, prislusny orgdn prijme rozhodnutie
uréené zdkladnej tiverovej institdcii a vyzadujice od nej,
aby neuskuto¢tiovala obchodné ¢innosti konkretizované
v uvedenych zdveroch. Prisluiny orgdn uvedie doévody
svojho rozhodnutia a zverejni ho.

,3. Prislusny orgdn ozndmi svoje zdvery uvedené
v odsekoch 1 alebo 2 zdkladnej tverovej intiticii
a poskytne zdkladnej Gverovej institdcii prilezitost predlo-
zit pisomné pripomienky do dvoch mesiacov od ddtumu
ozndmenia.

Pokial' zdkladnd tdverovd institicia v ¢asovom limite uve-
denom v prvom pododseku k spokojnosti prislusného
orgdnu nepreukdze, Ze prislusné obchodné &innosti
neohrozujii finanénd stabilitu zdkladnej dverovej
inStitdcie alebo celého finanéného systému Unie
alebo jeho casti d6 ¢ i ¥
statpené, prislusny orgdn prijme rozhodnutie uréené
zdkladnej Gverovej institicii a vyzadujice od nej, aby
neuskutoctiovala  obchodné  Cinnosti  konkretizované
v uvedenych zdveroch. Prislusny orgdn uvedie dovody
svojho rozhodnutia a zverejni ho.
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Na ucely odseku 1, ked prislusny organ rozhodne o tom,
ze zékladnej Gverovej institiicii umozni uskuto¢iiovat uve-
dené obchodné ¢innosti, takisto uvedie dovody uvede-
ného rozhodnutia a zverejni ho.

Na tcely odseku 2, ked prislusny orgdn rozhodne o tom,
ze zdkladnej averovej institticii umozZni uskuto¢iiovat
obchodné ¢innosti, prislusny orgdn v tomto zmysle
prijme rozhodnutie urcené zdkladnej Gverovej institticii.

Pred prijatim akéhokolvek rozhodnutia uvedeného
v tomto odseku prislusny orgin prekonzultuje s EBA
dovody, na zdklade ktorych hodld prijat predpokladané
rozhodnutie, a potencidlny vplyv takéhoto rozhodnutia
na finanénd stabilitu Unie a fungovanie vnatorného trhu.
Prislusny orgdn zdroveri oznidmi EBA svoje konecné
rozhodnutie.

Prislusny organ prijme svoje kone¢né rozhodnutie do
dvoch mesiacov odvtedy, ked mu boli dorucené pisomné
pripomienky uvedené v prvom pododseku.”

Na tcely odseku 1, ked prislusny orgdn rozhodne o tom,
Ze zakladnej Gverovej institiicii umozni uskuto¢novat uve-
dené obchodné c¢innosti, takisto uvedie dovody uvede-
ného rozhodnutia a zverejni ho.

Na tcely odseku 2, ked prislusny orgdn rozhodne o tom,
7e zédkladnej uverovej institGcii umozni uskutociiovat
obchodné ¢innosti, prislusny orgdn v tomto zmysle
prijme rozhodnutie uréené zdkladnej tiverovej institdcii.

Prislusny orgdn méZe najmi povolit zdkladnej tivero-
vej institicii, aby vykondvala tie Cinnosti spojené
s tvorbou trhu, ktoré neohrozuji finan¢ni stabilitu
zdkladnej dverovej institdcie alebo celého finanéného
systému Unie alebo jeho ¢asti.

Pred prijatim akéhokolvek rozhodnutia uvedeného
v tomto odseku prislusny orgdn prekonzultuje s EBA
dovody, na zdklade ktorych hodld prijat predpokladané
rozhodnutie, a potencidlny vplyv takéhoto rozhodnutia
na finanénd stabilitu Unie a fungovanie vnttorného trhu.
Prislusny orgdn zdrovei ozndmi EBA svoje konetné
rozhodnutie.

Prislusny orgdn prijme svoje kone¢né rozhodnutie do
dvoch mesiacov odvtedy, ked mu boli doru¢ené pisomné
pripomienky uvedené v prvom pododseku.

Odovodnenie

Z dévodov prdvnej istoty a jednotnosti sa navrhuje, aby znenie tohto ustanovenia odrdZalo znenie bodu odévodnenia 23

navrhovaného nariadenia.

Cinnosti spojené s tvorbou trhu, ktoré sa budii nadalej vykondvat v zdkladnej tiverovej institiicii, by mali byt v silade
s cielmi navrhovaného nariadenia. Tieto Cinnosti by najmd nemali viest k vytvoreniu banky, ktord je prilis velkd na to,
aby zlyhala alebo prili§ prepojend na to, aby zlyhala a nemali by zahffiat cinnost obchodovania na vlastny et pod
zdmienkou tvorby trhu, ¢o by nakoniec mohlo ohrozit financni stabilitu. Preto by bolo uZitocné spresnit, Ze prislusny
orgdn moZe zdkladnej tverovej institicii povolit, aby vykondvala cinnosti spojené s tvorbou trhu, ktoré nepredstavuji hrozbu
pre financnii stabilitu institicie alebo celého financného systému Unie alebo jeho casti (pozri dalej odsek 33 tohto

stanoviska).
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Zmena 13

Clanok 10 ods. 5)

Pravomoc prisluiného orgdnu vyzadovat, aby zdkladnd Gverova institiicia nevykondvala ur¢ité ¢innosti

,Komisia do [OP vlozZte sprdvny ddtum 6 mesiacov od uve-
rejnenia  tohto nariadenia] prijme delegované akty
v stilade s ¢ldnkom 35 s cielom:

b) konkretizovat, ktory druh sekuritizdcie sa nepovazuje
za sekuritizdciu, ktord by predstavovala ohrozenie
finan¢nej stability zdkladnej dverovej institdcie alebo
finanéného systému Unie ako celku, pokial ide
o kazdy z tychto aspektov:

e

,Komisia do [OP vloZte sprvny ddtum 6 mesiacov od uve-
rejnenia  tohto nariadenia] prijme delegované akty
v stlade s ¢lankom 35 s cielom:

b) konkretizovat, ktory druh sekuritizacie sa nepovazuje
za sekuritizdciu, ktord by predstavovala ohrozenie
financnej stability zdkladnej tiverovej intiticie alebo
celého financného systému Unie alebo jeho &asti
ake-eelky, pokial ide o kazdy z tychto aspektov:

L]

Odovodnenie

Navhuje sa, aby bol delegovany akt Komisie zalozeny na twahe, Ze financnd stabilita celej Unie alebo jej Casti nie je

ohrozend.

Zmena 14

Clanok 11

Obozretné riadenie vlastného rizika

,1.  Zakladnd Gverovd institdcia, ktord bola predmetom
rozhodnutia uvedeného v ¢lanku 10 ods. 3, moéze usku-
to¢novat obchodné ¢innosti v takom rozsahu, aby sa ich
ucel obmedzoval iba na obozretné riadenie jej kapitalu,
likvidity a financovania.

V ramci obozretného riadenia svojho kapitalu, likvidity
a financovania smie zdkladnd Gverovd institicia pouZivat
iba trokové derivdty, devizové derivaty a kreditné deri-
vaty opravnené na zactovanie ustrednou protistranou,
s ciefom hedzovat pred svojim celkovych sivahovym rizi-
kom. Zakladnd tverovad institicia prislusnému orginu
preukazuje, Ze tdto hedzingovd c¢innost méd za ciel
zniZit — a naozaj aj preukdzatelne zniZuje alebo vyrazne
zmierfiuje — $pecifické identifikovatelné rizikd individudl-
nych alebo sthrnnych pozicii zdkladnej dverovej
institacie.

e

,1.  Bez toho, aby bolo dotknuté rozhodnutie pri-
slusného orginu uvedené v &ldnku 10 ods. 3, moze
zakladnd Gverova institicia kterd—bela—predmetonr—roz
hodnutia—uvedeného—v—¢&lénku—10-ods—3taktieZ uskutoc-
fiovat obchodné cinnosti v takom rozsahu, aby sa ich
ucel obmedzoval iba na obozretné riadenie jej kapitdlu,
likvidity a financovania.

V rdmci obozretného riadenia svojho kapitdlu, likvidity
a financovania smie zdkladnd tverovd institdcia pouzivat
iba drokové derivity, devizové derivity a kreditné deri-
vaty opravnené na zuctovanie Ustrednou protistranou,
s cielom hedzovat pred svojim celkovych stivahovym rizi-
kom. Zdkladnd dverovd institicia prislusnému orgdnu
preukazuje, Ze tdto hedzingovd Cinnost méd za ciel
znizif — a naozaj aj preukdzatelne zniZuje alebo vyrazne
zmierfiuje — Specifické identifikovatelné rizikd individudl-
nych alebo sthrnnych pozicii zdkladnej Gverovej
instittcie.

e
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Odoévodnenie

Cielom navrhovanej zmeny je objasnif, Ze v rozhodnuti o odcleneni sa uvedii vsetky cinnosti, ktoré moZe zdkladnd iverovd

institicia nadalej vykondvat.

Zmena 15

Cldanok 12

Poskytovanie sluzieb riadenia rizik klientom

,1.  Zakladnd Gverovd institacia, ktord bola predmetom
rozhodnutia uvedeného v ¢lanku 10 ods. 3, moze pred-
dvat drokové derivaty, devizové derivaty, kreditné deri-
véty, derivity na emisné kvity a komoditné derivity
opréavnené na zictovanie Ustrednou  protistranou
a emisné kvoty svojim nefinanénym klientom, finanénym
subjektom uvedenym v ¢ldnku 5 ods. 19 druhej a tretej
zardzke, poistovniam a institGcidm poskytujiicim zamest-
nanecké dochodkové zabezpecenie vtedy, ked boli spl-
nené tieto podmienky:

a) vyhradnym acelom predaja je zabezpecenie pred tro-
kovym rizikom, devizovym rizikom, kreditnym rizi-
kom, komoditnym rizikom alebo rizikom emisnych
kvét;

b) poziadavky na vlastné zdroje zdkladnej tverovej insti-
ticie pre pozicné riziko vyplyvajice z derivtov
a emisnych kvot nepresahuji podiel jej celkovej pozia-
davky na rizikovy kapital, ktorti konkretizuje Komisia
v delegovanom akte v stlade s odsekom 2.

Ked poziadavka v pism. b) nie je splnend, derivdty
a emisné kvoty nesmie zdkladnd tiverovd institdcia ani
preddvat ani zaznamendvat vo svojej stivahe.

,1. Bez toho, aby bolo dotknuté rozhodnutie pri-
slusného orginu uvedené v clinku 10 ods. 3, moze
zakladnd Gverovd institicia kterd—bela—predmetom—roz
hodnutiauvedeného—v—&lanku—10-ods—3;taktieZ predavat
trokové derivaty, devizové derivity, kreditné derivaty,
derivity na emisné kvoty a komoditné derivity oprav-
nené na ziltovanie ustrednou protistranou a emisné
kvéty svojim nefinanénym klientom, finanénym subjek-
tom uvedenym v ¢ldnku 5 ods. 19 druhej a tretej zardzke,
poistovniam a institGcidm poskytujicim zamestnanecké
dochodkové zabezpecenie vtedy, ked boli splnené tieto
podmienky:

a) vyhradnym celom predaja je zabezpelenie pred tiro-
kovym rizikom, devizovym rizikom, kreditnym rizi-
kom, komoditnym rizikom alebo rizikom emisnych
kvét;

=

poziadavky na vlastné zdroje zakladnej Gverovej insti-
ticie pre poziéné riziko vyplyvajice z derivitov
a emisnych kvot nepresahujii podiel jej celkovej pozia-
davky na rizikovy kapitdl, ktorti konkretizuje Komisia
v delegovanom akte v stlade s odsekom 2.

Ked poziadavka v pism. b) nie je splnend, derivdty
a emisné kvoty nesmie zakladnd Gverova intitdcia ani
predévat ani zaznamendvat vo svojej stvahe.

Odovodnenie

Cielom navrhovanej zmeny je objasnif, Ze v rozhodnuti o odcleneni sa uvedii vsetky cinnosti, ktoré moZe zdkladnd iverovd

institicia nadalej vykondvat.
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Zmena 16
Cldanok 19

Spoluprica medzi prislu§nymi orgdnmi a dotknutymi organmi pre rieSenie krizovych situdci

,2. Ked bude uskuto¢iiovat posudzovanie v stlade
s ¢lankom 9 a ked bude od zakladnej tverovej institticie
vyzadovat, aby neuskutocfiovala ur¢ité ¢innosti v sulade
s ¢lankom 10, prisluiny orgdn zohladni akékolvek pre-
biehajiice alebo uZz existujiice postidenia riesitelnosti kri-
zovych situdcii, ktoré uskutocnil akykolvek organ pre rie-
Senie krizovych situdcii podla ¢ldnku 13 a ¢ldnku 13
pism. a) smernice [BRRD].

3. Prislusny organ spolupracuje s dotknutym organom
pre rieSenie krizovych situdcii a vymiena si s nim pri-
slusné informadcie, ktoré sa povazuji za nevyhnutné na
vykon jeho povinnosti.

4. Prislusny orgdn zabezpeli, aby opatrenia uloZené
podla tejto kapitoly boli v silade s opatreniami uloze-
nymi podla clanku 13 pism. b) nariadenia (EU)
¢. 10242013, ¢lanku 8 ods. 9 nariadenia (EU) ¢. [SRM],
Clanku 13 a ¢lanku 13 pism. a), ¢lankov 14 a 15 smer-

,2. Ked bude uskuto¢iiovat posudzovanie v stlade
s ¢lankom 9 a ked bude od zdkladnej tiverovej intiticie
vyzadovat, aby neuskuto¢fiovala uréité ¢innosti v stlade
s ¢lankom 10, prislusny orgdn zohladni akékolvek pre-
biehajiice alebo uz existujiice postidenia riesitelnosti kri-
zovych situdcii, ktoré uskuto¢nil akykolvek organ pre rie-
Senie krizovych situdcii podla ¢lanku 13 a clanku 13
pism. a) smernice [BRRD].

Zistenie prislu$ného orginu pre rieSenie krizovych
situdcii, Ze neexistuji Ziadne zdsadné prekdzky riesi-
telnosti krizovych situdcii sa samo o sebe nepova-
Zuje za dostatoény ndznak toho, Ze zdvery uvedené
v ¢ldnku 10 ods. 3 si1 neopodstatnené.

3. Prislusny orgdn spolupracuje s dotknutym orgdnom
pre rieSenie krizovych situdcii a vymiena si s nim pri-
slusné informdcie, ktoré sa povazuji za nevyhnutné na

.

vykon jeho povinnosti, vritane zozmamu inStitdcii,
ktoré patria do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia.

4. Prislusny orgdn zabezpedi, aby opatrenia ulozené
podla tejto kapitoly boli zlucitelné v—sélade s opatre-
niami uloZenymi podla ¢ldnku 13 pism. b) nariadenia
(EU) ¢ 1024/2013, ¢lanku 8 ods. 9 nariadenia (EU)
¢. [SRM], ¢lanku 13 a ¢ldnku 13 pism. a), ¢lankov 14

nice [BRRD] a ¢lanku 104 smernice 2013/36/EU.* a 15 smernice [BRRD] a cldnku 104 smernice
2013/36/EU.*
Odévodnenie

Pozri odsek 5 tohto stanoviska. Spoluprdca medzi prislusnymi orgdnmi a prisluSnymi orgdnmi pre rieSenie krizovych
situdcii by mala zabezpecit, aby prislusné orgdny pre rieSenie krizovych situdcii boli informované o zozname institicii, ktoré
mozu podliehat rozhodnutiu o odcleneni na zdklade navrhovaného nariadenia.
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Zmena 17

Clanok 21

Vynimka z poziadaviek kapitoly III

o1

Na zZiadost clenského $titu moze Komisia udelit

vynimku z poziadaviek tejto kapitoly tverovej institdcif
prijimajtcej vklady od jednotlivcov a MSP, ktoré podlie-
haji primdrnym vndtro§titnym pravnym predpisom pri-
jatym pred 29. janudrom 2014, ked tieto vnitrostdtne
pravne predpisy spliaju tieto poziadavky:

a)

ich zdmerom je predchddzat finanénému stresu alebo
zlyhaniu a systémového riziku uvedenym v ¢lanku 1;

brania Gverovym institicidm, ktoré prijimaju oprav-
nené vklady od jednotlivcov a MSP, v zapdjani sa do
regulovanej ¢innosti obchodovania s investiciami vo
vlastnom mene a na vlastny Gcet a v drzbe obchod-
nych aktiv; vnitrostitne pravne predpisy viak mozu
umoznovat obmedzeny pocet vynimiek s cielom
umoznit Gverovym institicidm, ktoré prijimajai vklady
od jednotlivcov a MSP, podnikniif ¢innosti na zmier-
nenie rizik na dcely obozretného riadenia ich kapitélu,
likvidity a financovania a poskytnif obmedzené
sluzby riadenia rizik klientom;

ak dverovd institticia prijimajica opravnené vklady od
jednotlivcov a MSP patri do skupiny, zabezpeci, aby
tverova instittcia bola pravne od¢lenend od subjektov
skupiny, ktoré sa zapdjaji do regulovanej cinnosti
obchodovania s investiciami vo vlastnom mene a na
vlastny ticet alebo drzia obchodné aktiva, pricom vn-
trodtatnymi pravnymi predpismi sa stanovi, aby:

i) Gverovd institdcia prijimajica opravnené vklady
od jednotlivcov a MSP bola schopnd robit rozhod-
nutia nezdvisle od ostatnych subjektov skupiny;

ii) Gverova institiicia prijimajica oprdvnené vklady
od jednotlivcov a MSP disponovala riadiacim orga-
nom, ktory je nezdvisly od ostatnych subjektov
skupiny a nezdvisly od samotnej dverovej
institacie;

ili) Giverovd institdcia prijimajica opravnené vklady
od jednotlivcov a MSP podliehala ako takd kapitd-
lovym poziadavkdm a poziadavkam likvidity;

iv) Gverova institicia prijimajica oprdvnené vklady
od jednotlivcov a MSP nemohla uzatvarat zmluvy
ani transakcie s ostatnymi subjektmi skupiny za
inych podmienok nez za takych, ktoré si pod-
obné podmienkam uvedenym v ¢ldnku 13 ods. 7
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2. Clensky stat, ktory si zeld ziskat vynimku pre tGve-
rovd institiciu podliehajacu takymto vnitrostatnym prav-
nym predpisom, zasle Komisii Ziadost o vynimku, ktort
musi sprevadzat sdhlasné stanovisko vydané prislusnym
orgdnom vykondvajicim dohlad nad tverovou institi-
ciou, ktord je predmetom ziadosti o vynimku. Uvedend
ziadost musi obsahovat v3etky nevyhnutné informdcie na
postudenie vnitrodtitnych pravnych predpisov a musi sa
v nej uvadzat Gverovd intitdcia, pre ktord sa vynimka
ziada. Ked Komisia skonstatuje, Ze nemd k dispozicii
vSetky nevyhnutné tdaje, do dvoch mesiacov od doruce-
nia ziadosti kontaktuje dotknuty clensky 3tit a spresni,
ktoré dodato¢né tdaje pozaduje.

Ked Komisia ma vsetky informdcie, ktoré povazuje za
nevyhnutné na posidenie Ziadosti o vynimku, do jedného
mesiaca informuje Ziadajici ¢lensky §tét, Ze je s predloze-
nymi informdciami spokojnd.

Do piatich mesiacov od vydania ozndmenia uvedeného
v druhom pododseku Komisia po tom, ako s EBA skon-
zultuje dovody pre svoje predpokladané rozhodnutie
a potencidlny vplyv takéhoto rozhodnutia na finanénd
stabilitu Unie a fungovanie vnitorného trhu, prijme
vykondvacie rozhodnutie, v ktorom vnitrostitne pravne
predpisy vyhldsi za nezlucitelné s touto kapitolou a udeli
vynimku dverovym institicidm $pecifikovanym v Ziadosti
uvedenej v odseku 1. Ked mad Komisia v tmysle vyhldsit
vnutro§titne pravne predpisy za nezlucitelné a neudelit
vynimku, podrobne uvedie svoje ndmietky a poskytne
ziadajucemu  clenskému  $tdtu  prilezitost  predlozit
pisomné pripomienky do jedného mesiaca od ddtumu
ozndmenia ndmietok Komisie. Komisia do troch mesiacov
od konca casového limitu na predloZenie pripomienok
prijme vykonévacie rozhodnutie, v ktorom vynimku udeli
alebo zamietne.

Ked dojde k zmene vndtrostitnych pravnych predpisov,
¢lensky $tdt zmeny ozndmi Komisii. Komisia moze vyko-
ndvacie rozhodnutie uvedené v trefom pododseku
preskiimat.

Ked sa vnitrodtitne prdvne predpisy nevyhldsené za
nezlucitelné s touto kapitolou uz nevztahuji na tverovii
institiciu, ktorej bola udelend vynimka z poziadaviek
tejto kapitoly, uvedend vynimka sa s ohladom na uve-
denti Gverovi institiciu zrusi.

Komisia svoje rozhodnutia oznamuje EBA. EBA uverejni
zoznam Gverovych institdcii, ktorym bola v stlade
s tymto clankom udelend vynimka. Tento zoznam sa
priebezne aktualizuje.”
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Odévodnenie

Pozri odsek 4 tohto stanoviska a oddvodnenie zmeny 1.

Zmena 18

Clanok 22 ods. 3a) (novy)

Pravidla pre vypocet prahovych hodnot

Ziadny text.

,3a. Na tcely ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) vypocet pra-
hovych hodnét pre subjekty, ktoré uskutocnili kon-
centrdciu polas predchidzajiceho roka, sa po dobu
dvoch rokov pred koncentriciou zakladd na kombi-
novanej Gctovnej zivierke zli€enych subjektov.

Odovodnenie

V pripade koncentrdcie tiverovych institiicii, napriklad fiizie, cim by sa okamZite vytvorila jedind tverovd institiicia spadajiica
do rozsahu posobnosti navrhovaného nariadenia, by sa pri posudzovani, & st prahové hodnoty pre novi jedini iverovii
institiciu splnené, mali zohladnit kombinované tidaje iverovych institiicii, ktoré uskutocnili koncentrdciu, a to pocas dvoch

rokov pred jej uskutocnenim. Pozri tiez zmenu 7.

Zmena 19

Clanok 22 ods. 4)

Pravidld upravujice vypocet prahovych hodnot

,4. Do [OP vlozite sprdvny ddtum do 12 mesiacov od
uverejnenia tohto nariadenia] prislusny organ identifikuje
tverové institdcie a skupiny, ktoré podliehaji tomuto
nariadeniu v stlade s ¢lankom 3, a bezodkladne ich
oznami EBA.

Po tom, ako bol EBA upovedomeny prislusnym orgdnom,
EBA bezodkladne uverejni zoznam uvedeny v prvom
pododseku. Tento zoznam sa priebezne aktualizuje.”

»4. Do [OP vlozte sprdvny ddtum do 12 mesiacov od
uverejnenia tohto nariadenia] prislusny orgdn kaZdo-
ro¢ne identifikuje Gverové institdcie a skupiny, ktoré
podliehajii tomuto nariadeniu v stlade s ¢lankom 3,
a bezodkladne ich ozndmi EBA.

Po tom, ako bol EBA upovedomeny prislu§nym orgdnom,
EBA bezodkladne uverejni zoznam uvedeny v prvom
pododseku. Tento zoznam sa priebezne aktualizuje.”

Odoévodnenie

Cielom tejto zmeny je zabezpecit, aby sa zoznam tverovych institicii spadajicich do rozsahu pdsobnosti navrhovaného
nariadenia aktualizoval na zdklade priebeznych zmien tidajov alebo Struktiry ingtitiicie.
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Zmena 20
Clanok 28 ods. 4)

Administrativne sankcie a opatrenia

,4.  Clenské stéty v stlade s vniitrostdtnym pravom ude-
lia prislusnym organom pravomoc uplatiiovat aspon tieto
administrativne sankcie a iné opatrenia v pripade poru-
$eni uvedenych v odseku 1:

a) prikaz, na zdklade ktorého sa pozaduje, aby osoba
zodpovednd za porusenie zastavila protipravne kona-
nie a upustila od opakovania uvedeného konania;

b) vrétenie ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo strat, ktorym
sa zabrdnilo v désledku porusenia v pripade, Ze ich
mozno urcit;

¢) verejné upozornenie, v ktorom sa uvddza zodpovednd
osoba a povaha porusenia;

d) odobratie alebo pozastavenie povolenia;

e) docasny zdkaz pre akiikolvek fyzicki osobu, ktord sa
povazuje sa zodpovednd, zastdvat riadiace funkcie
v subjekte uvedenom v ¢lanku 3;

f) v pripade opakovaného porusovania trvaly zdkaz pre
akikolvek fyzickii osobu, ktord sa povazuje sa zodpo-
vednti, zastdvat riadiace funkcie v subjekte uvedenom
v ¢lanku 3;

g) maximélne administrativne penazné sankcie do vysky
aspont trojndsobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli,
alebo strat, ktorym sa zabrdnilo v désledku porusenia
v pripade, Ze ich mozno urdit;

h) v pripade fyzickej osoby maximélna administrativna
peflaznd sankcia vo vyske asponi 5000000 EUR
alebo v ¢lenskych stdtoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajica hodnota v ndrodnej mene k ddtumu
nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia;

,4.  Clenské stity v salade s vnatrostadtnym prévom ude-
lia prislu§nym orgdnom pravomoc uplatiiovat aspori tieto
administrativne sankcie a iné opatrenia v pripade poru-
$eni uvedenych v odseku 1:

a) prikaz, na zdklade ktorého sa pozaduje, aby osoba
zodpovednd za porusenie zastavila protipravne kona-
nie a upustila od opakovania uvedeného konania;

=

vritenie ziskovikteré—sa—desiahli; alebo strit keerym
sa—zabranile, ktoré sa podla odhadov prislusného
orginu dosiahli alebo ktorym sa zabranilo

v dosledku porusenia; ¥-pripade,Ze-ich-mozno-uréit

¢) verejné upozornenie, v ktorom sa uvddza zodpovednd
osoba a povaha porusenia;

=

odobratie alebe-pezastavenie povolenia;

e) docasny zdkaz pre akiikolvek fyzickd osobu, ktord sa
povazuje sa zodpovednd, zastavat riadiace funkcie
v subjekte uvedenom v ¢lanku 3;

f) v pripade opakovaného porusovania trvaly zdkaz pre
aktikolvek fyzickii osobu, ktord sa povazuje sa zodpo-
vednd, zastdvat riadiace funkcie v subjekte uvedenom
v ¢lanku 3;

administrativne pefiazné sankcie az do vysky
dvojndsobku sumy ziskov vyplyvajicich z poruse-
nia, ak je mozné takyto zisk urdit;

©

h) v pripade fyzickej osoby administrativne pefiazné
sankcie az do vysky 5000 000 EUR, alebo v ¢len-
skych $titoch, ktorych menou nie je euro, zodpo-
vedajiica hodnota v nirodnej mene k ditumu nad-
obudnutia d¢innosti tohto nariadenia;

25.4.2015
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i) v pripade prévnickych os6b maximdlne administra- i) v pripade priavnickej osoby administrativne
tivne peniazné sankcie vo vyske aspon 10 % celkového pefiazné sankcie az do vysky 10 % celkového roc-
roného obratu prévnickej osoby podla poslednej ného &istého obratu podniku v predchddzajicom
dostupnej G¢tovnej zdvierky schvilenej riadiacim orgé- obchodnom roku, vritane hrubého vynosu pozo-
nom; v pripade, Ze je prévnickd osoba materskou spo- stdvajiceho z irokovych vynosov a podobnych
lo¢nostou alebo dcérskou spolo¢nostou materskej vynosov, vynosov z akcii a inych cennych papie-
spolo¢nosti, ktord musi zostavovat konsolidovanii rov s premenlivym alebo pevnym vynosom a z
Gctovnii zdvierku podla smernice 2013/34[EU, pri- vynosov z provizii a poplatkov v silade s ¢lin-
slusnym celkovym ro¢nym obratom je celkovy rocny kom 316 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

obrat alebo zodpovedajici druh prijmu podla prislus-
ného w¢tovného rezimu podla poslednej dostupnej
konsolidovanej tétovnej zdvierky schvélenej riadiacim
orgdnom najvyssej materskej spolo¢nosti. g} maximdlne-administrativiepeftazné-sankeie-do—vysky

% troinisobl iskev_keoré Josiahl:

3
’ o ~ Ve

; ;
Clenské $tity mozu stanovit, Ze prislusné orgdny mozu
mat navySe k pravomociam uvedenym v tomto odseku
dalsie pravomoci a mozu stanovit $irsi rozsah sankcif
a vysSie sankcie nez tie, ktoré s stanovené v tomto | h} f ickej ima inistratf
odseku.” i

Clenské $tity mozu stanovit, Ze prislusné orgdny mozu
mat navySe k pravomociam uvedenym v tomto odseku
dalsie prédvomoci a mozu stanovit $irsi rozsah sankcif
a vySsie sankcie nez tie, ktoré si stanovené v tomto
odseku.”

Odévodnenie

Tdto zmena sa navrhuje s cielom zosiladit vysku pefiaznych sankcii v navrhovanom nariadeni s vyskou sankcii uvedenych
v smernici 2013/36/EU. Pozri odsek 6 tohto stanoviska.
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Zmena 21

Clanok 28 ods. 6) (novy)

Administrativne sankcie a opatrenia

Ziadny text.

,6. 'V pripade porusenia uvedeného v odseku 1
moze ECB ako prislusny orgdn ukladat sankcie usta-
novené v ¢lanku 18 nariadenia (EU) ¢. 1024/2013.

Odévodnenie

Pozri odsek 6 tohto stanoviska.

Zmena 22
Clanok 29

Vykondvanie prévomoci v oblasti dohladu a sankcie

,1. Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné orgdny pri
uréovani druhu a drovne administrativnych sankcif
a inych opatreni zohladriovali vetky prislusné okolnosti,
pripadne vritane:

a) zdvaznosti a dlzky trvania porusenia;

b) miery zodpovednosti
porusenie;

osoby  zodpovednej za

¢) financnej sily osoby zodpovednej za porusenie, bertic
do tvahy faktory ako celkovy obrat v pripade pravnic-
kej osoby alebo ro¢ny prijem v pripade fyzickej
osoby;

d) vysky ziskov, ktoré osoba zodpovednd za porusenie
dosiahla, alebo strat, ktorym zabrdnila, ak je mozné
ich urit;

e¢) miery spoluprice osoby zodpovednej za porusenie
s prislusnym orgdnom bez toho, aby bola dotknutd
potreba zabezpecit vritenie ziskanych ziskov alebo
zabranenych strit uvedenou osobou;

f) predchddzajicich poruseni osobou zodpovednou za
porusenie;

,1. Clenské 3tity zabezpelia, aby prislusné orgdny pri
uréovani druhu a drovne administrativnych sankcif
a inych opatreni zohladfiovali vsetky prislusné okolnosti,
pripadne vratane:

a) zdvaznosti a dlzky trvania porusenia;

b) miery zodpovednosti
porusenie;

osoby  zodpovednej za

¢) financnej sily osoby zodpovednej za porusenie, bertic
do tivahy faktory ako celkovy obrat v pripade pravnic-
kej osoby alebo ro¢ny prijem v pripade fyzickej
osoby;

=

vysky ziskov, ktoré—oseba—zodpovedni—za—porusenie
dostahle; alebo strat—ktorjm—sa—zabrénile; ktoré
podla odhadov prislusného orginu osoba zodpo-
vednd za porusenie dosiahla alebo ktorym sa zabra-
nilo, ak je mozné ich urit;

e) miery spoluprice osoby zodpovednej za porusenie
s prislusnym orgdnom bez toho, aby bola dotknuta
potreba zabezpedit vratenie ziskanych ziskov alebo
zabranenych strt uvedenou osobou;

f) predchddzajicich poruseni osobou zodpovednou za
porusenie;
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g) opatreni prijatych osobou zodpovednou za porusenie
s cielom zabrénit opakovaniu tohto porusenia;

h) akychkolvek potencidlnych systémovych dosledkov
porusenia.”

g) opatreni prijatych osobou zodpovednou za porusenie
s cielom zabranit opakovaniu tohto porusenia;

h) akychkolvek potencidlnych systémovych dosledkov
porusenia.”

Odovodnenie

Pozri odsek 6 tohto stanoviska.

Zmena 23

Clanok 34

Preskdmanie

,Komisia pravidelne monitoruje t¢inok pravidiel stanove-
nych v tomto nariadeni, pokial ide o dosiahnutie cielov
uvedenych v clanku 1 a pokial ide o stabilitu finan¢ného
systému Unie ako celku, zohladnujic pri tom vyvoj
Struktiir na trhu, ako aj vyvoj a ¢innosti subjektov regulo-
vanych tymto nariadenim, a predkladd vhodné névrhy.
Preskiimanie sa zameriava najmi na uplatiiovanie praho-
vych hodnoét uvedenych v ¢lanku 3, uplatiovanie a G¢in-
nost zdkazu uvedeného v ¢lanku 6, rozsah ¢innosti uve-
denych v ¢ldnku 8 a vhodnost metriky uvedenej
v ¢lanku 9. Komisia po zohladneni ndzorov prislusnych
orgdnov do 1. janudra 2020 a ndsledne v pravidelnych
intervaloch predkladd Eurépskemu parlamentu a Rade
spravu vratane problematiky uvedenej vyssie, pricom ak
je to vhodné, tiito spravu sprevadza aj legislativny ndvrh.“

,Komisia pravidelne monitoruje ¢inok pravidiel stanove-
nych v tomto nariadeni, pokial ide o dosiahnutie cielov
uvedenych v clinku 1 a pokial ide o stabilitu finan¢ného
systtmu Unie ako celku, zohladnujiic pri tom vyvoj
Struktdr na trhu, ako aj vyvoj a ¢innosti subjektov regulo-
vanych tymto nariadenim, a predkladd vhodné névrhy.
Preskiimanie sa zameriava najmi na vhodnost a na
uplatiiovanie prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 3,
uplatiiovanie a U¢innost zdkazu uvedeného v clanku 6
vritane vynimiek zo zdkazu uvedenych v tom istom
¢ldnku, rozsah Cinnosti uvedenych v ¢clanku 8 a vhodnost
metriky uvedenej v ¢lanku 9. Komisia po zohladneni
nédzorov prislusnych orgdnov do 1. janudra 2020
a nasledne v pravidelnych intervaloch predkladd Eurdp-
skemu parlamentu a Rade sprdvu vrdtane problematiky
uvedenej vyssie, pricom ak je to vhodné, tito spravu
sprevadza aj legislativny ndvrh.

Odoévodnenie

Pozri odseky 1.2 a 2.3 tohto stanoviska.

(") Tuénym pismom sa oznaluje novy text, ktory ECB navrhuje vlozZit. PreCiarknutym pismom sa oznaluje text, ktory ECB navrhuje

vypustit.
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