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k ndvrhu rozhodnutia Eurépskej Rady, ktorym sa meni a dopliia ¢linok 136 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tinie v sitivislosti s mechanizmom pre stabilitu pre ¢lenské Stity, ktorych menou je euro

(CON/2011/24)
(2011/C 140/05)

Uvod a privny ziklad

Eurdpska centrdlna banka (ECB) prijala 10. )anuara 2011 ziadost Eurdpskej rady o stanovisko k ndvrhu
rozhodnutia Eurépskej rady, ktorym sa meni a dopliia clinok 136 Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie
v stvislosti s mechanizmom pre stabilitu pre ¢lenské $taty, ktorych menou je euro (') (dalej len ,navrhované
rozhodnutie®).

Pravomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na clanku 48 ods. 6 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade
s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlnej banky Rada guvernérov prijala
toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

1. Posilneny fiskdlny a makroekonomicky dohlad je v menovej tnii vhodnym ndstrojom na ¢o najvicsie
znizenie rizika kriz $titneho dlhu, ktorych rozsah a zdvaznost zazila Eurépska tnia v neddvnej minu-
losti. ECB na tento dcel pozadovala ,velky posun vpred* v spréve ekonomlckych zdlezitosti hospodar-
skej a menovej tnie (HMU), ktory by mal viest k prehlbeniu hospodérskej tinie zodpovedajiicemu
ﬁrovni hospodaérskej integrcie a vzdjomnej zdvislosti, ktord uz existuje medzi ¢lenskymi $tatmi, ktorych
menou je euro. ECB predstavila svoje ndvrhy pre takyto ,velky posun vpred“ vo svojej sprave ,Rein-
forcing economic governance in the euro area“ (Posilnenie sprdvy ekonomickych zdleZitosti v eurozdne)
z 10. juna 2010 a na tento ucel predlozila konkrétne ndvrhy v stanovisku ECB CON/2011/13 zo
16. februdra 2011 k reforme spravy ekonomickych zélezitosti v Eurdpskej tnii (2).

2. KedZe riziko kriz $titnych dlhov ostdva aktudlne aj pri posilnenom fiskdlnom a makroekonomickom
dohlade, s cielom ochranit stabilitu eurozény ako takej sa Ziada zaviest stdly rimec riadenia kriz, ktory
moze v krajnom pripade poskytnit docasnd finanénti podporu ¢lenskym stitom, ktorych menou je
euro a ktoré zazivaju naruSenie svojho pristupu k financovaniu zo strany trhu. Takyto rdmec by mal
mat podobu, ktord by znizila mordlny hazard na minimum a posilnila motivciu na uskuto¢nenie
preventivnych fiskdlnych a makroekonomickych dprav.

3. Clenské stdty, ktorych menou je euro v neddvnej minulosti zdoraznili svoje odhodlanie konat v zdujme
ochrany stability eurozény a na tento Gcel sa podielali na baliku dvojstrannych poziciek Helénskej
republike a zriadili Eurépsky ndstroj finan¢nej stability (EFSF) ako docasny medzivladny ndstroj euro-
z6ény na poskytovanie pomoci ¢lenskym $tatom, ktoré majt tazkosti. EFSF existuje popri eurdépskom
finanénom stabiliza¢nom mechanizme (EFSM) Eurdpskej tinie a financovanie z neho poskytované

(") Pozri zavery Eurépskej rady zo 16. a 17. decembra 2010.
(3) Zatial neuverejnené v tiradnom vestniku. Pozri tieZ ivodné vyhldsenie prezidenta ECB po zasadnuti Rady guvernérov
zo 4. novembra 2010.
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medzi clenskym Statom, ktory ziada o pozicku a Europskou komisiou konajucou v mene clenskych
Stdtov, ktorych menou je euro, v spoluprici s ECB a Medzindrodnym menovym fondom, a musia ho
schvilit ¢lenské 3taty, ktorych menou je euro a ktoré poskytuji pomoc.

Za tychto okolnosti a zdoéraziujiic svoju poziadavku dalej posiliiovat fiskdlny a makroekonomicky
dohlad v sdlade so stanoviskom CON/2011/13, ECB vita navrhované rozhodnutie. Ked navrhované
rozhodnutie schvilia vetky clenské stdty, stcastou Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie (ZFEU) sa stane
novy ¢ldnok 136 ods. 3. V stlade s nim sa od ¢lenskych $titov, ktorych menou je euro olakdva, Ze
zriadia stily mechanizmus, nazyvany Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu (ESM) (). ESM sa md akti-
vovat, ak je to nevyhnutné na ochranu stability eurozény ako celku a docasnd finanénd pomoc moze
byt z jeho zdrojov poskytnutd len pri splneni prisnych podmienok. ESM nahradi sucasné EFSM a EFSF,
ktoré sti doCasnymi dojednaniami a budd platit do jina 2013 alebo do ddtumu ukoncenia ich ¢innosti.

Navyse text nového ¢lanku 136 ods. 3 ZFEU, a to este pred nadobudnutim G¢innosti, poméha Vysvetht
a tym zdroven potvrdzuje rozsah clanku 125 ZFEU vo vztahu k ochrane finanénej stability eurozény
ako celku, t. j. Ze aktivdcia docasnej finan¢nej pomoci je v zdsade v stlade s clankom 125 ZFEU, pokial
je to nevyhnutné pre takdto ochranu financnej stability a v stlade s prisnymi podmienkami. Novy
¢lanok 136 ods. 3 ZFEU taktiez nerozsiruje pravomoci Unie.

Potrebné pripravy tykajiice sa konkrétnej podoby ESM prdve prebiehaji. Ucinnost ESM by zlepsili
a jeho fungovanie by ulah¢ili Styri ¢rty: a) mal by byt zriadeny na zdklade zmluvy v sdlade
s medzindrodnym prévom verejnym a mali by ho schvilit ¢clenské stity, ktorych menou je euro tak,
aby bolo nutné prisposobit vnitrodtitne pravne predpisy tejto zmluve; b) pravidld rozhodovania
v rdmci ESM by mali uprednostiiovat vykonnost, napr. tak, Ze by umoznili aktiviciu ESM po vzdjomnej
dohode ¢lenskych 3$tatov, ktorych menou je euro; ¢) ESM by mal byt schopny prijat vhodnd $kélu
nastrojov tak, aby mohol d¢inne bojovat proti Sireniu situdcif akdtnej nestability na trhu; d) ESM by mal
dodrziavat zdsady opatrného a spolahlivého finanéného riadenia a podliehat kontrole externych
a internych auditorov.

Okrem tychto Styroch ¢ft je zdkladnou potrebou tiez ochrana ESM pred mordlnym hazardom, ktory je
vlastny kazdému mechanizmu riadenia krizy. Ochrana, akou je Gcast MMF na analyze udrZatelnosti
dlhu, vyjednavani programu a financovani, pevne stanovené podmienky, ktoré st v stlade s praxou
MMF a pravidelny a prisny dohlad nad dodrziavanim programu fiskdlnych a makroekonomickych
dprav, ktorym je podmienend finan¢nd pomoc, ¢lenskymi $tatmi prijimajticimi pomoc, st nevyhnutné
na poskytnutie silnych a trvdcnych podnetov na spolahlivé fiskélne a hospodarske politiky v ¢lenskych
stdtoch, ktorych menou je euro. Takdto ochrana naviac podporuje Gcinnost uvedeného posilneného
ramca fiskdlneho a makroekonomického dohladu v Unii.

Klt¢ovym prvkom ndvrhu rozhodnutia je to, Ze namiesto Gnijného mechanizmu ustanovuje medzi-
vladny mechanizmus. ECB podporuje uplatnenie tnijnej metédy a uvitala by, ak by sa ESM, pozivajtc
vyhodu nadobudnutej skdsenosti, stal vo vhodnom momente Gnijnym mechanizmom. Med21tym ECB
podporuje, aby sa institicidm Unie vdaka ich odbornosti a zameraniu na kolektivny zdujem Unie
priznala prominentnd tloha pri posudzovani okolnosti vedicich k aktivicii ESM a podmienok financnej
pomoci.

Co sa tyka tlohy ECB a Eurosystému, zatial ¢o ECB moze podla ¢lanku 21.2 Statdtu Eurépskeho
systému centrdlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky (dalej len ,Statdt ESCB*) konat ako fiskdlny
zdstupca ESM rovnako, ako v pripade systému strednodobej finanénej pomoci Unie (), EFSM a EFSF,
¢lanok 123 ZFEU by neumoznil ESM, aby sa stal zmluvnou stranou Eurosystému podla ¢lanku 18
Statatu ESCB. Vo vztahu k tomuto druhému prvku ECB pripomina, Ze zdkaz menového financovania

(") Pozri vyhldsenie Euroskupiny z 28. novembra 2010.
(%) Pozri bod 1 druhy pododsek stanoviska ECB CON/2009/37 z 20. aprﬂa 2009 k ndvrhu nariadenia Rady, ktorym sa

meni a doplia nariadenie (ES) ¢. 332/2002, ktorym sa zavddza systém strednodobej financnej pomoci pre platobné
bilancie ¢lenskych stitov (U. v. EU C 106, 8.5.2009, s. 1).
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podla ¢lanku 123 ZFEU je jednym zo zdkladnych pilierov architekttry prava HMU (1), jednak z dovodu
fiskalnej discipliny ¢lenskych stitov a jednak v zdujme zachovania integrity jednotnej menovej politiky,
ako aj nezavislosti ECB a Eurosystému.

10. ECB vyzyva clenské staty, aby urychlene schvilili navrhované rozhodnutie tak, aby nadobudlo tG¢innost
tak, ako sa v nom ustanovuje, t. j. 1. janudra 2013.

11. ECB odportica, aby sa navrhované rozhodnutie zmenilo a doplnilo z pravno-technického hladiska.
V prilohe je uvedeny konkrétny pozmenujici ndvrh spolu s jeho odovodnenim.

Vo Frankfurte nad Mohanom 17. marca 2011

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

(") Pozri Konvergenénd spravu ECB z mdja 2010, s. 24.
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PRILOHA

Pozmefiujiici ndvrh

Znenie, ktoré navrhla Eurdpska rada

Zmena a doplnenie, ktoré navrhuje ECB ()

Zmena a doplnenie

Clanok 2, druhy odsek

,Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost 1. janudra 2013 pod
podmienkou, Ze boli dorucené vietky ozndmenia ...

,Clinok 1 TFtohto rozhodnutiea nadobuda dwcinnost
1. janudra 2013 pod podmienkou, Ze boli dorucené vietky
ozndmenia ...“

Odovodnenie

V siilade s cldnkom 48 ods. 6 Zmluvy o EU, len cldnok 1 navihovaného rozhodnutia nadobudne tcinnost 1. janudra 2013 pod
podmienkou, Ze vmiitrostdtne postupy na schvdlenie tohto rozhodnutia sa do tohto diia ukoncili, alebo neskorsie po ukonceni tychto
postupov. Cldnok 2, ktory ustanovuje povinnost clenskych stdtov ozndmit ukoncenie prislusnych vniitrostdtnych postupov na
schvdlenie tohto rozhodnutia, nadobudne tcinnost, rovnako ako samotné navrhované rozhodnutie, v siilade cldnkom 297 ods. 2
druhym pododsekom TFEU (t. j. dvadsiatym diiom po uverejneni rozhodnutia v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie, pokial nie je
v navrhovanom rozhodnuti stanoveny urcity defi), pretoZe v cldnku 48 ods. 6 Zmluvy o EU chyba odkaz na nadobudnutie ticinnosti

tejto osobitnej povinnosti oznamovania.

(") Tuénym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit.




