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DOVODOVA SPRAVA

Dna 29. januéra 2008 predlozila Komisia ndvrh smernice Eurdpskeho parlamentu a
Rady kodifikujucej tretiu smernicu Rady 78/855/EHS z 9. oktobra 1978 o zluceni
a splynuti akciovych spolo¢nosti, vychadzajuca z &lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy'.

Poradnd pracovna skupina pravnych servisov, ktora bola zriadend na zéklade
medziinstituciondlnej dohody z 20. decembra 1994 o zrychlenej pracovnej metdde
pre tradni kodifikaciu pravnych textov’, vo svojom stanovisku z 27. februara 2008
uviedla, ze vysSie uvedeny navrh sa ucinne obmedzuje na priamu kodifik4ciu bez
vecnych zmien dotknutych aktov.

Vzhladom na to, e medzi¢asom boli vykonané nové zmeny’ pévodného navrhu
uvedeného v bode 1 a na vysledky uz vykonanej prace pocas legislativneho procesu,
sa Komisia rozhodla predlozit' v stlade s ¢lankom 293 ods. 2 ZFEU zmeneny a
doplneny kodifika¢ny navrh uvedenej smernice.

Tento zmeneny a doplneny navrh zaroven zohl'adiiuje Cisto redakéné alebo formalne
upravy navrhnuté poradnou pracovnou skupinou pravnych servisov, pokial’ st tieto
pokladané za odévodnené”.

V porovnani s povodnym navrhom boli do tohto zmeneného a doplneného navrhu
zahrnuté nasledujuce zmeny:

1.V odbévodneni 2 sa odkazy na ,,clanok 44 ods. 2 pism. g) zmluvy “ nahradzaja
odkazmi na ,,cldnok 50 ods. 2 pism. g) zmluvy* a ,,smernica 68/151/EHS* sa
nahradza ,,prvou smernicou Rady 68/151/EHS z 9. marca 1968 o koordindcii
ochrannych opatreni, ktoré clenské staty vyzaduju od obchodnych spolocnosti
na ochranu zaujmov spolocnikov a tretich osob v zmysle druhého odseku
Clanku 58 zmluvy s cielom zabezpecit' rovnocennost tychto ochrannych
opatreni v ramci celého spolocenstva*.

2.V odovodneni 8 sa ,,smernice Europskeho parlamentu a Rady [.../.../...] z [...] 0
koordinacii ochrannych opatreni, ktoré clenskeé staty vyzaduju od obchodnych
spolocnosti na ochranu zdujmov spolocnikov a tretich osob v zmysle druhého
odseku clanku 48 zmluvy s cielom zabezpecit rovnocennost’ tychto ochrannych
opatreni v ramci celého spolocenstva® nahradza ,smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2009/101/ES z 16. septembra 2009 o koordindcii
ochrannych opatreni, ktoré clenské staty vyzaduju od obchodnych spolocnosti
na ochranu zaujmov spolocnikov a tretich osob v zmysle druhého odseku
Clanku 48 zmluvy s cielom zabezpecit' rovnocennost tychto ochrannych
opatreni‘.

3.V lanku 1 ods. 1 sa Strnasta zarazka, tykajica sa Finska, nahradza takto:

., Finsko: julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag *.

T

KOM(2008) 26 v kone¢nom zneni.

U.v.ES C 102, 4.4.1996, s. 2.

U.v. EU L 259,2.10.2009, s. 14.

Pozri stanovisko poradnej pracovnej skupiny z 27.2.2008.
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V ¢lanku 1 ods. 2, v ¢lanku 6, v ¢lanku 18 ods. 1, v ¢lanku 22 ods. 1 pism. e)
af) avclanku 23 ods. 1 prvom pododseku sa ,,smernica [../.../..]* nahradza
.smernica 2009/101/ES*.

V ¢lanku 6 sa dopliiaju tieto odseky:

,, Ktordkolvek zo spolocnosti zucastnenych na zluceni je vynata z poziadavky
na zverejnenie ustanovenej v clanku 3 smernice 2009/101/ES, ak v
nepretrzitom obdobi zacinajucom najneskor jeden mesiac pred dnom urcenym
ako den konania valného zhromazdenia, ktoré ma rozhodnut o navrhu zmluvy
o zluceni, a konciacom najskor po ukonceni tohto valného zhromazdenia,
spristupni verejnosti bezplatne navrh zmluvy o zluceni na svojej internetovej
stranke. Clenské Staty nepodmienia tito vynimku inymi poZiadavkami a
obmedzeniami, ako su tie, ktoré su potrebné na zarucenie bezpecnosti
internetovej stranky a pravosti dokumentov a mozu ukladat takéto pozZiadavky
alebo obmedzenia len v rozsahu, v ktorom su primerané na dosiahnutie tychto
cielov.

Odchylne od druhého odseku mozu clenské staty pozadovat, aby sa zverejnenie
uskutocnilo prostrednictvom centralnej elektronickej platformy uvedenej v
Clanku 3 ods. 5 smernice 2009/101/ES. Clenské Staty moézu alternativne
pozadovat, aby sa takéto zverejnenie uskutocnilo na akejkolvek inej
internetovej stranke, ktoru urcili na tento ucel. Ak clenské staty vyuziju jednu z
uvedenych moznosti, zabezpecia, aby spolocnosti za takéto zverejnenie neplatili
osobitné poplatky.

Ak sa pouZije ina internetova stranka ako centralna elektronicka platforma,
zverejni sa na centrdlnej elektronickej platforme odkaz, ktory umozni pristup
na tuto internetovu stranku, najneskor jeden mesiac pred dnom urcenym ako
den konania valného zhromazdenia. Sucastou tohto odkazu bude aj datum
zverejnenia ndavrhu zmluvy o zluceni na internetovej stranke a odkaz bude
pristupny verejnosti bezplatne. Spolocnosti neplatia za zverejnenie osobitné

poplatky.

Zdkaz vyzZadovat od spolocnosti osobitné poplatky za zverejnenie, ktory je
ustanoveny v tretom a Stvrtom odseku, nema vplyv na moznost clenskych Statov
preniest naklady tykajuce sa centralnej elektronickej platformy na spolocnosti.

Clenské §taty mézu pozadovat od spolocnosti, aby pocas urcitého obdobia po
uskutocneni valného zhromazdenia ponechali informdcie na svojich
internetovych strankach alebo pripadne na centradlnej elektronickej platforme
alebo inej internetovej strdanke urcenej dotknutym clenskym statom. Clenské
Staty mozu urcit dosledky docasného prerusSenia pristupu na internetovu
stranku alebo do centrdlnej elektronickej platformy spésobeného technickymi
alebo inymi faktormi. *

V ¢lanku 7 ods. 3 sa vypustaju slova ,,uvedené v odseku 2.
V ¢lanku 8 sa dopliia tento odsek:

,,Na ucely pismena b) prvého odseku sa uplatni ¢lanok 11 ods. 2, 3 a 4.“
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8.

10.

11.

Clanok 9 sa nahradza takto:

1. Spravne alebo riadiace organy kazdej zlucovanej spolocnosti musia
vypracovat' podrobnu pisomnu spravu, ktora vysvetluje navrh zmluvy o
zluceni a pojednava o jej pravnom a ekonomickom zdklade, najmd o
vymennom pomere akcil.

Uvedena sprava musi tak isto uviest' vSetky tazkosti, ktoré vznikli pri
hodnoteni.

2. Spravne alebo riadiace organy kazdej zucastnenej spolocnosti su povinné
informovat' valné zhromazdenie svojej spolocnosti a spravne alebo
riadiace orgdany ostatnych zucastnenych spolocnosti, aby mohli
informovat' valné zhromazdenie ich spolocnosti o kazdej dolezitej zmene
aktiv a pasiv, ku ktorej doslo medzi dinom pripravy navrhu zmluvy o
zlucent a dinom konania valnych zhromazdeni, ktoré rozhoduju o navrhu
zmluvy o zluceni.

3. Clenské staty mézu urcit, Ze sprava uvedend v odseku 1 a/alebo
informdcie uvedené v odseku 2 sa nebudu pozadovat v pripade, ked’ sa
na tom dohodli akciondri a majitelia ostatnych cennych papierov, s
ktorymi je spojené hlasovacie pravo, vsetkych spolocnosti zapojenych do
tohto zlucenia. *

Clanok 11 ods. 1 pism. ¢) a d) sa nahradzaju takto:

,C) tam, kde je to vhodné, uctovny vykaz zostaveny ku dnu, ktory nesmie
predchadzat’ prvému dnu tretieho mesiaca, ktory predchadza datumu
navrhu zmluvy o zluceni, ak sa posledna rocna uctovna zavierka
vztahovala k uctovnemu obdobiu, ktorého koniec predchddza o viac nez
Sest mesiacov tomuto dnu;

d) tam, kde je to vhodné, sprdavy spravnych organov alebo riadiacich
organov zlucovanych spolocnosti uvedené v clanku 9; “

V ¢&lanku 11 ods. 1 sa dopiiia nasledujiici pododsek:

., Uctovny vykaz sa na ucely pismena c) prvého pododseku nebude vyzadovat,
ak spolocnost’ zverejnuje polrocnu financnu spravu podla clanku 5 smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES a dava ju k dispozicii akciondrom
podla tohto odseku. Navyse, clenské Staty mozu stanovit, ze uctovny vykaz sa
nebude vyzadovat, ak sa tak dohodli vsetci akcionari a majitelia ostatnych
cennych papierov, s ktorymi je spojené hlasovacie pravo, vsetkych spolocnosti
zapojenych do tohto zlucenia.

V ¢lanku 11 ods. 3 sa dopliia nasledujuci pododsek:
»Ak akcionar suhlasil s tym, Ze spolocnost moze vyuzZivat elektronické

prostriedky  informovania, takéto kopie mozno poskytnut’ pomocou
elektronickej posty.*
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12.

13.

14.

15.

16.

V ¢lanku 11 sa dopliia nasledujuci odsek:

4.

Spolocnost je vynata z poziadavky spristupniovat’ dokumenty uvedené v
odseku 1 v mieste jej sidla v pripade, ak v nepretrzitom obdobi
zacinajucom najneskor jeden mesiac pred diiom urcenym ako den
konania valného zhromazdenia, ktoré ma rozhodnut' o navrhu zmluvy o
zluceni, a konciacom po ukonceni valného zhromazdenia, spristupni tieto
dokumenty na svojej internetovej stranke. Clenské Staty nepodmienia tito
vynimku inymi poziadavkami a obmedzeniami, ako su tie, ktoré su
potrebné na zarucenie bezpecnosti internetovej stranky a pravosti
dokumentov a mozu ukladat takéto poziadavky alebo obmedzenia len v
rozsahu, v ktorom su primerané na dosiahnutie tychto cielov.

Odsek 3 sa neuplatnuje v pripade, ak internetova stranka umoZiuje
akcionarom stiahnut si a vytlacit' dokumenty uvedené v odseku 1 pocas
celého obdobia uvedeného v prvom pododseku tohto odseku. V tomto
pripade vsak Cclenské Staty mozu stanovit, Ze spolocnost’ spristupni
akcionarom tieto dokumenty na preskumanie v mieste jej sidla.

Clenské staty mézu pozadovat od spolocnosti, aby pocas urcitého
obdobia po uskutocneni valného zhromazdenia ponechali informdcie na
svojich internetovych strankach. Clenské Staty mézu wrcit désledky
docasného preruSenia pristupu na internetovi stranku sposobeného
technickymi alebo inymi faktormi.*

V ¢lanku 13 sa odsek 2 nahradza takto:

n2-

Na tento ucel pravne predpisy clenského Statu minimdlne stanovia, Ze tito
veritelia su opravneni ziskat primerané zaruky, ak financna situdcia
zluéovanych spolocnosti vyZaduje tuto ochranu a ak tito veritelia este
nedisponuju takymito zarukami.

Clenské staty stanovia podmienky ochrany uvedené v odseku 1 a v prvom
pododseku tohto odseku. Clenské Staty v kazdom pripade zabezpecia, aby
mali veritelia pravo poziadat prislusny spravny alebo sudny orgdn o
primerané zaruky, ak veritelia vierohodne preukazu, Ze v dosledku
zlucenia su ohrozené ich pohladavky a spolocnost im neposkytla
primerané zaruky.

V ¢lanku 19 ods. 3 sa ,,Odsek 1* nahradza ,,Predchadzajuci®.

V ¢lanku 23 sa odsek 3 vypusta.

Clanok 24 sa nahradza takto:

,,Pre spolocnosti, ktoré sa spravuju ich pravom, upravia clenské staty postup,
ktorym sa jedna alebo viac spolocnosti rusi bez likvidacie a prevedu vsetky
svoje aktiva a pasiva na inu spolocnost, ktora je drzitelom vsetkych ich akcii
a ostatnych cennych papierov poskytujucich pravo hlasovat na valnom
zhromazdeni. Na tento postup sa uplatnia ustanovenia kapitoly II. Clenské
Staty v§ak nesmu ulozit' poziadavky stanovené v ¢lanku 5 ods. 2 pism. b), c) a
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17.

18.

19.

d), v élanku 9 a 10, v ¢lanku 11 ods. 1 pism. d) a e), v ¢lanku 19 ods. 1 pism. b)
av clanku 20a 21.*

Clanok 25 sa meni a dopliia takto:

,.Clenské staty nesmu: uplatiiovat ¢lanok 7 na postupy uvedené v clanku 24, ak
su splnené tieto podmienky:

a)  zverejnenie stanovené v clanku 6 sa vykona, pokial ide o kazdu
spolocnost zucastnenu natomto postupe, najmenej jeden mesiac
predtym, ako postup nadobudne ucinky;

b)  najmenej jeden mesiac pred tym, ako postup nadobudne ucinky, vsetci
akcionari nadobudajicej spolocnosti musia byt opravneni nahliadnut do
dokumentov uvedenych v clanku 11 ods. 1 pism. a), b) ac) vsidle
spolocnosti.

c¢)  clanok 8 pism. c) sa uplatni.
Na ucely pismena b) prvého odseku sa uplatni clanok 11 ods. 2, 3 a 4.
Clanok 27 sa nahradza takto:

»Ak zlucenie vykona spolocnost, ktora viastni 90 % alebo viac, nie vsak vietky
akcie a ostatné cenné papiere, s ktorymi je spojené hlasovacie pravo na
valnych zhromazdeniach preberanej spolocnosti alebo spolocnosti, nesmiu
Clenské Staty vyzadovat' schvdlenie zlucenia valnym zhromazdenim
preberajucej spolocnosti, ak su splnené tieto podmienky:

a)  zverejnenie stanovené v clanku 6 sa vykond, pokial ide o nadobudajucu
spolocnost, najmenej jeden mesiac pred datumom stanovenym na valné
zhromazdenie nadobudanej spolocnosti alebo nadobudanych spolocnosti,
kde sa ma rozhodnut o navrhu podmienok splynutia;

b)  najneskor jeden mesiac pred datumom uvedenym v pism. a) musia mat
vSetci akciondri preberajucej spolocnosti pravo preskumat dokumenty
uvedené v ¢lanku 11 ods. 1 pism. a), b) a v pripade potreby pism. c), d) a
e) v mieste sidla spolocnosti;

¢)  clanok 8 pism. c) sa musi uplatnit.
Na ucely pismena b) prvého odseku sa uplatni clanok 11 ods. 2, 3 a 4.
Clanok 28 sa nahradza takto:

,,Clenské staty nesmu uplatiiovat poziadavky uvedené v ¢lankoch 9, 10 a 11 v
pripade zlucenia v zmysle ¢lanku 27, ak su splnené tieto podmienky:

a)  mensinovi akciondri nadobudanej spolocnosti maju pravo, aby boli ich
akcie odkupené nadobudajicou spolocnostou;

b)  ak uplatnia toto pravo, maju narok na odplatu zodpovedajucej hodnote
ich akcii;
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20.

21.

22.

23.

c¢)  vpripade rozporu tykajuceho sa odplaty musi byt umozZnené, aby
hodnotu odmeny urcil sud alebo spravny organ urceny clenskym Statom
na tento ucel.

Clensky Stat nemusi uplatiiovat prvy odsek, ak jeho pravne predpisy opravitujii
preberajucu spolocnost’ k tomu, aby bez predchddzajucej verejnej ponuky na
prevzatie od vsetkych majitelov zostdavajucich cennych papierov spolocnosti
alebo spolocnosti, ktora ma byt prebrand alebo ktoré maju byt prebrané,

pozadovala, aby jej tieto cenné papiere predali za primeranu cenu pred
zlucenim.

Clanok 33 sa nahradza takto:
,»lato smernica nadobuda ucinnost 1. jula 2011.
Cast’ A v prilohe I sa dopliia o nasledujice znenie:

..smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/109/ES (U. v. ES L 259,
2.10.2009, s. 14)/ iba ¢lanok 2*

Cast’ B v prilohe I sa dopiia o nasledujiice znenie:
,»,2009/109/ES / 30. jun 2011

V prilohe II sa vypustaja ,,kapitola I, ,.kapitoly I az VI a , kapitoly Il az VII*.

Pre jednoduchsie Citanie a posudenie je nizSie prilozené uplné znenie zmeneného a
doplneného kodifika¢ného navrhu.
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|V 78/855/EHS (prisposobené) |
2008/0009 (COD)

Zmeneny a doplneny navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

z...]
o zluceni a splynuti akciovych spolo¢nosti

(kodifikované znenie)
(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, anajmi na jej &lanok X 50 <X
ods. > 2 Xl pism. g),

so zretelom na navrh Eur6pskej komisie,
po postupeni nadvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,
so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru’,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,
ked’ze:

L |

(1) Tretia smernica Rady 78/855/EHS z 9. oktobra 1978 o zluceni a splynuti akciovych
spolo¢nosti, vychadzajuca z &lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy® bola opakovane
podstatnym sposobom zmenena a doplnena’. V zaujme jasnosti a prehladnosti by sa
mala tato smernica kodifikovat'.

> U.v.EUC[..], [..], s. [...].
6 U. v. ES L 295,20.10.1978, s. 36.
Pozri prilohu I, ¢ast” A.
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2)

WV 78/855/EHS oddévodnenie 1
(prispdsobené)

Koordinacia stanovena v ¢lanku [X> 44 <X] ods. > 2 <X] pism. g) zmluvy avo
Vieobecnom programe na zrusenie obmedzenia slobody usadit’ sa® sa zagala prvou
smernicou Rady 68/151/EHS z 9. marca 1968 o koordindcii ochrannych opatreni,
ktoré clenské Staty vyzaduji od obchodnych spolo¢nosti na ochranu ziujmov
spolo¢nikov a tretich 0s6b v zmysle druhého odseku ¢lanku 58 zmluvy s cielom
zabezpedit' rovnocennost’ tychto ochrannych opatreni v ramci celého spologenstva’.

€)

‘ WV 78/855/EHS oddvodnenie 2

Tato koordinacia pokracovala, pokial ide o zakladanie akciovych spolo¢nosti
a udrziavania a zmenu hodnoty ich imania, druhou smernicou Rady 77/91/EHS z
13. decembra 1976 o koordinacii ochrannych opatreni, ktoré ¢lenské staty vyzadujia od
obchodnych spolo¢nosti na ochranu zadujmov spolo¢nikov a tretich oséb v zmysle
druhého odseku ¢lanku 58 Zmluvy pokial’ ide o zakladanie akciovych spolo¢nosti,
udrziavanie a zmenu ich zédkladného imania, s cielom dosiahnut’ rovnocennost’ tychto
opatreni'’, a pokial’ ide o ro&né uétovné zavierky uréitych typov spolo¢nosti, tvrtou
smernicou Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o ro¢nej Uctovnej zavierke niektorych
typov spolo&nosti, vychadzajicou z &lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy'".

(4)

‘ WV 78/855/EHS oddvodnenie 3

Ochrana zaujmov spolo¢nikov a tretich 0osob vyzaduje, aby pravne predpisy ¢lenskych
Statov tykajice sa zluceni a splynuti akciovych spolo€nosti boli koordinované a aby
v pravnych predpisoch vSetkych ¢lenskych statov boli zakotvené ustanovenia o zluceni
a splynuti.

)

WV 78/855/EHS oddvodnenie 4 a
2007/63/ES odovodnenie 4
(prisposobené)

V stvislosti s takou koordindciou je velmi ddlezité, aby akcionari spolocnosti, ktoré
su predmetom zluCenia alebo splynutia, boli adekvatne informovani takym
objektivnym sposobom, ako je len mozné, a aby ich prava boli vhodne chranené.
X> Neexistuje vSak ziadny dovod vyzadovat’ preskimanie navrhu zmluvy o zliceni
alebo zmluvy o splynuti nezdvislym znalcom pre akcionarov, ak sa vSetci akcionari
dohodnu, Ze sa mo6ze od neho upustit’. <X

U.v. ES 2, 15.1.1962, s. 36/62.
U.v.ESL 65, 14.3.1968, s. 8.
U.v.ESL26,31.1.1977, s. 1.
U.v.ESL222,14.8.1978, s. 11.
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(6)

WV 78/855/EHS oddvodnenie 5
(prispdsobené)

Ochrana narokov zamestnancov v pripade prevodu podnikov, zavodov alebo Casti
B> podnikov alebo <XI zavodov je v siiCasnosti upravena smernicou Rady 2001/23/ES
z 12. marca 2001 o aproximacii zdkonov Clenskych Statov tykajucich sa zachovania
prav zargestnancov pri prevodoch podnikov, zdvodov alebo cCasti podnikov alebo
zavodov “.

(7)

WV 78/855/EHS oddvodnenie 6
(prispdsobené)

Veritelia vratane drzitelov dlhopisov a osob, ktoré maju dalSie prava voci
spolo¢nostiam, ktoré su predmetom zlicenia alebo splynutia, X> by mali <XI byt’
chraneni tak, aby zlicenie alebo splynutie negativne neovplyvnili ich zdujmy.

(8)

WV 78/855/EHS oddvodnenie 7
(prisposobené)

Zverejnenie vyzadované podl'a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/101/ES
zo 16. septembra 2009 o koordinacii zaruk, ktoré¢ sa od obchodnych spolo¢nosti v
zmysle ¢lanku 48 druhého odseku zmluvy vyzaduju v Clenskych Statoch na ochranu
zdujmov spolo¢nikov a tretich oséb s cielom zabezpecit rovnocennost’ tychto
zéruk"® ® by malo X1 byt’ rozsirené tak, aby zahffialo zlucenie a splynutie a aby
tretie osoby boli dostato¢ne informované.

9)

WV 78/855/EHS oddvodnenie 8
(prispdsobené)

Zaruky, ktoré su poskytnuté spolocnikom a tretim osobam v stvislosti so zlu¢enim
alebo splynutim, X> by sa mali <X] rozsirit’ tak, aby sa vztahovali na urCité pravne
postupy, ktoré sa vyznamnym sposobom podobaju zliceniu alebo splynutiu, aby
nebolo mozné obchadzanie tejto ochrany.

(10)

WV 78/855/EHS oddvodnenie 9
(prispdsobené)

Na zabezpecenie pravnej istoty, pokial’ ide o vztahy medzi dotknutymi spolo¢nostami
medzi nimi a tretimi osobami a medzi akcionarmi, X> je nevyhnutné obmedzit
pripady, v ktorych méze dojst’ k neplatnosti zlucenia alebo splynutia <XI; d’alej treba

U.v.ES® L 82,223.2001,s. 16 <X.
U.v. EUL 258, 1.10.2009, s. 11.
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stanovit’ zasadu, ze nedostatky sa napravia kedykol'vek je to mozné a obmedzit’ lehotu,
pocas ktorej sa modze uplatnit’ o neplatnost’.

K

(11) Tato smernica by sa nemala dotykat’ povinnosti ¢lenskych Statov tykajucich sa lehot
na transpoziciu tej smernice do vnutroStatneho prava, ktora je uvedena v prilohe I
Casti B,

|\ 78/855/EHS

PRIJALI TUTO SMERNICU:

KAPITOLA I

Rozsah posobnosti

Clanok 1

1. Koordina¢né opatrenia stanovené touto smernicou platia pre zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia ¢lenskych Statov vzt'ahujuce sa k nasledujicim typom spolo¢nosti:

— Belgicko:

la société anonymede/de naamloze vennootschap;

WV 2006/99/ES ¢l. 1 a priloha,
¢ast’ A. bod 3.

— Bulharsko:

aKLIMOHEPHO JIPYKECTBO;

WV 2003 Akt o pristipeni &1 20
a priloha II, s. 339

- Ceska republika:

akciova spolecnost;

11
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Dansko:
aktieselskaber;
Nemecko:

die Aktiengesellschaft;

|\ 78/855/EHS

Estonsko:

aktsiaselts;

W 2003 Akt o pristipeni &l. 20
a priloha II, s. 339

[rsko:

|V 78/855/EHS

public companies limited by shares, and public companies limited by guarantee

having a share capital;

Grécko:

N dvovoun Etoupios;

WV 1979 Akt o pristipeni &l. 21
apriloha I, s. 89

Spanielsko:

la sociedad anénima;

WV 1985 Akt o pristipeni &L 26
aprilohal, s. 157

Francuzsko:

la société anonyme;

12
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Taliansko:

la societa per azioni;

WV 2003 Akt o pristapeni &l. 20
a priloha II, s. 339

Cyprus:

onuooteg  etaupeleg meplopiopévng evbovng pe  HETOYXEG, ONUOGLES  ETOUPELES
TEPLOPIoUEVNG €VOVVTG LE €yyiMoT TTOL S1BETOVY PHETOYIKO KEPAALO;

Lotyssko:
akciju sabiedriba;
Litva:

akciné bendrové;

|\ 78/855/EHS

Luxembursko:

la société anonyme;

WV 2003 Akt o pristipeni &1 20
a priloha II, s. 339

Mad’arsko:

részvénytarsasag;

Malta:

kumpannija pubblika/public limited liability company, kumpannija

privata/private limited liability company;

|V 78/855/EHS

Holandsko:

de naamloze vennootschap;

13 SK



WV 1994 Akt o pristapeni &l. 29
aprilohal, s. 194

- Rakusko:

die Aktiengesellschaft;

WV 2003 Akt o pristipeni &L 20
a priloha II, s. 339

— Pol’sko:
spotka akcyjna;
WV 1985 Akt o pristiipeni ¢l. 26
aprilohal, s. 157
- Portugalsko:

a sociedade anonima de responsabilidade limitada;

WV 2006/99/ES ¢l. 1 a priloha,
Cast’ A. bod 3.

— Rumunsko:

societate pe actiuni;

W 2003 Akt o pristipeni &l. 20
a priloha II, s. 339

- Slovinsko:
delnisSka druzba;
- Slovensko:

akciova spolo¢nost’;

SK 14
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| 2009/109/ES ¢l. 2 bod 1

— Finsko:

julkinen osakeyhtid/publikt aktiebolag;

WV 1994 Akt o pristipeni &l. 29

apriloha I, s. 194

- Svédsko:

aktiebolag;

|\ 78/855/EHS

— Spojené kralovstvo:

public companies limited by shares, and public companies limited by guarantee
having a share capital.

2. Clenské $taty nemusia uplatiovat’ tito smernicu na druZstva zapisané ako jeden z typov
spolo¢nosti uvedenych v odseku 1. Pokial’ pravne predpisy ¢lenskych Statov vyuzivaju tito
moznost’, vyzaduju od tychto spolo¢nosti, aby do vSetkych dokumentov, o ktorych sa hovori
v ¢lanku 5 smernice 2009/101/ES, zaradili slovo ,,druzstvo.

3. Clenské $taty nemusia uplatiiovat’ tito smernicu v pripadoch, ak spolo¢nost’ alebo

spolo¢nosti, ktoré st nadobliidané alebo prestanu existovat, st predmetom konkurzného
konania, vyrovnania alebo podobného konania.

KAPITOLA II

Uprava zlucenia jednej alebo viacerych spolo¢nosti s inou
spolo¢nost’ou a splynutia vytvorenim novej spolo¢nosti

Clanok 2
Clenské $taty stanovia, pokial’ ide o spolo¢nosti riadené spravujuce sa ich vnutrostatnymi

pravnymi predpismi, pravidld upravujuce zlicenie jednej alebo viacerych spoloc¢nosti s inou
spolo¢nostou a splynutie vytvorenim novej spolo¢nosti.

15

SK



SK

|V 78/855/EHS (prisposobené) |

Clanok 3

1. Na ucely tejto smernice ,,zli¢enie® znamena postup, pri ktorom sa jedna alebo viac
spolocnosti spoja bez likvidacie a prevedu vsetky svoje X> aktiva a pasiva <XI na inu,
X> pricom sa <X] akcionarom spolo¢nosti alebo spolo¢nosti, ktoré st nadobudané, poskytnt
akcie v nadobudajticej spolocnosti, pripadne hotovostné platby, pokial’ prichadzaju do tivahy,
ktoré neprekracuji 10 % menovitej hodnoty takto vydanych akcii alebo, ak nie je dostupna
menovita hodnota, ich ¢tovnej paritnej hodnoty.

|V 78/855/EHS

2. Pravne predpisy ¢lenského $tatu mozu stanovit,, Ze zlucenie sa tiez mdze vykonat’, ak jedna
alebo viac z nadobudanych spoloc¢nosti je v likvidacii za predpokladu, Zze tito moznost’ je
obmedzena na spolocnosti, ktoré zatial eSte nezacali rozdelovat svoje aktiva svojim
akcionarom.

Clanok 4
1. Na ucely tejto smernice ,,splynutie* znamené postup, ktorym sa niekol'ko spolo¢nosti spoji
bez likvidacie a prevedu do spolocnosti, ktora vytvaraju, vSetky svoje aktiva a pasiva, pricom
svojim akcionarom poskytnll akcie novej spolo€nosti, pripadne hotovostnt platbu, pokial

prichaddza do tivahy, neprekracujicu 10 % menovitej hodnoty takto vydanych akcii alebo, ak
nie je dostupna menovita hodnota, ich i¢tovnej paritnej hodnoty.

2. Pravne predpisy ¢lenského $tatu mozu stanovit’, ze splynutie sa moze rovnako vykonat, ak
jedna alebo viac zanikajucich spolo¢nosti je v likvidacii za predpokladu, Ze tato moznost’ je
obmedzena na spolocnosti, ktoré¢ este nezacali rozdel'ovat’ svoje aktiva svojim akcionarom.

KAPITOLA III

ZlucCenie

Clanok 5

1. Spravne alebo riadiace orgdny spolocnosti, ktoré su predmetom zlacenia, vypracuju
pisomne navrh podmienok zlucenia.
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2. Navrh podmienok zlu¢enia minimélne Specifikuje:

a) pravnu formu, ndzov a sidlo kazdej zlu€ovanej spolo¢nosti;

b) vymenny pomer akcii a ¢iastku akejkol'vek hotovostnej platby;

c) podmienky vzt'ahujuce sa k prevodu akcii v nadobtidajticej spolo¢nosti;

d) datum, od ktorého drzba tychto akcii zaklada pravo podielat’ sa na ziskoch, a vSetky

osobitné podmienky tykajuce sa tohto oprdvnenia;

e) datum, od ktorého sa budu transakcie nadobudanej spolo¢nosti povazovat na ucely
uctovnictva za transakcie nadobudajicej spoloc¢nosti;

f) prava poskytnuté nadobudajtiicou spolo¢nost’ou drzitel'om akcii s osobitnymi pravami
a drzitel'om inych cennych papierov ako akcii alebo navrhnuté opatrenia, ktoré sa ich
tykaju;

g) akakol'vek osobitnd vyhoda poskytnutd znalcom uvedenym v ¢lanku 10 ods. 1
a ¢lenom spravnych, riadiacich, dozornych alebo kontrolnych organov zlucovanych
spolocnosti.

Clanok 6

Navrhnuté podmienky zlucenia sa musia uverejnit sposobom predpisanym pravnymi
predpismi kazdého ¢lenského Statu v sulade s ¢lankom 3 smernice 2009/101/ES pre kazdu
zo zluCovanych spolo€nosti minimalne mesiac pred datumom stanovenym na valné
zhromazdenie, ktoré ma o tom rozhodnut’.

|\ 2009/109/ES ¢l. 2 bod 2

Ktorakol'vek zo spolo¢nosti za€astnenych na zluceni je vynatd z poziadavky na zverejnenie
ustanovene] v ¢lanku 3 smernice 2009/101/ES, ak v nepretrzitom obdobi zacinajucom
najneskor jeden mesiac pred diiom ur¢enym ako den konania valného zhromazdenia, ktoré¢ ma
rozhodnit’ o navrhu zmluvy o zluceni, a konciacom najskér po ukonceni tohto valného
zhromazdenia, spristupni verejnosti bezplatne navrh zmluvy o zliceni na svojej internetovej
stranke. Clenské $taty nepodmienia tito vynimku inymi poZziadavkami a obmedzeniami, ako
su tie, ktoré s potrebné na zarucenie bezpecnosti internetovej stranky a pravosti dokumentov
a mozu ukladat’ takéto poziadavky alebo obmedzenia len v rozsahu, v ktorom st primerané na
dosiahnutie tychto cielov.

Odchylne od druhého odseku mdzu €lenské Staty pozadovat', aby sa zverejnenie uskutocnilo
prostrednictvom centralnej elektronickej platformy uvedenej v ¢lanku3 ods. 5
smernice 2009/101/ES. Clenské §taty mozu alternativne pozadovat’, aby sa takéto zverejnenie
uskutocnilo na akejkol'vek inej internetovej stranke, ktort urcili na tento ucel. Ak clenské
Staty vyuziju jednu z uvedenych moznosti, zabezpecia, aby spolo¢nosti za takéto zverejnenie
neplatili osobitné poplatky.

Ak sa pouzije ind internetova stranka ako centrdlna elektronickéd platforma, zverejni sa na
centralnej elektronickej platforme odkaz, ktory umozni pristup na tito internetova stranku,
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najneskor jeden mesiac pred dnom uréenym ako deit konania valného zhromazdenia.
Sucastou tohto odkazu bude aj ddtum zverejnenia navrhu zmluvy o zli¢eni na internetovej
stranke a odkaz bude pristupny verejnosti bezplatne. Spolo¢nosti neplatia za zverejnenie
osobitné poplatky.

Zakaz vyzadovat od spolo¢nosti osobitné poplatky za zverejnenie, ktory je ustanoveny v
tretom a Stvrtom odseku, nemé vplyv na moznost’ ¢lenskych Statov preniest’ naklady tykajice
sa centralnej elektronickej platformy na spolo¢nosti.

Clenské $tity mozu pozadovat od spolocnosti, aby pocas uréitého obdobia po uskutoéneni
valného zhromazdenia ponechali informdacie na svojich internetovych strankach alebo
pripadne na centralnej elektronickej platforme alebo inej internetovej stranke urcenej
dotknutym ¢lenskym $tatom. Clenské $taty mozu urdit dosledky do¢asného prerusenia
pristupu na internetova stranku alebo do centrdlnej elektronickej platformy spdsobeného
technickymi alebo inymi faktormi.

|\ 78/855/EHS

Clanok 7

1. Zlt¢enie vyzaduje minimalne schvalenie valnym zhromazdenim kazdej zo zlu€ovanych
spolo¢nosti. Pravne predpisy Clenskych Statov stanovia, ze toto rozhodnutie bude vyzadovat’
vacSinu minimalne dvoch tretin hlasov zastipenych akcii alebo zastipeného upisaného
zakladného imania.

Pravne predpisy cClenského Statu vSak moézu stanovit, Ze jednoduchd viacSina hlasov
uvedenych v prvom pododseku bude stacit’, ak je zastupend najmenej polovica upisané¢ho
zakladného imania. Navyse, ak je to vhodné, uplatnia sa predpisy o zmenach stanov.

2. Ak je viac ako jedna trieda akcii, rozhodnutie tykajice sa zlicenia zavisi od osobitného
hlasovania kazdej triedy akcionarov, prava ktorych sa transakcia tyka.

3. Rozhodnutie pokryva schvalenie navrhnutych podmienok zlucenia a vSetky zmeny stanov,
ktoré si zlucenie vyzaduje.

Clanok 8

Pravne predpisy Cclenského Statu nemusia vyzadovat® schvélenie zlicenia na valnom
zhromazdeni nadobudajucej spolocnosti, ak st splnené nasledujiuce podmienky:

a) zverejnenie ustanovené v ¢lanku 6 sa musi uskuto¢nit’ v pripade nadobudajtcej
spolocnosti najmenej jeden mesiac pred datumom stanovenym na valné
zhromazdenie spoloc¢nosti alebo spolo¢nosti, ktoré su nadobudané a ktoré maji
rozhodnut’ o navrhnutych podmienkach zlucenia;

b) najmenej jeden mesiac pred ditumom uvedenym v pismene a) by vSetci akciondri
nadobudajucej spolo¢nosti mali byt opravneni oboznamit sa s dokumentmi
uvedenymi v ¢lanku 11 ods. 1 v sidle nadobudajicej spolo¢nosti;
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c) jeden alebo viac akciondrov nadobudajucej spolocnosti, ktori drzia minimalne
percento upisan¢ho zdkladného imania, musia byt’ oprdvneni na to, aby vyzadovali
zvolanie valného zhromazdenia nadobudajicej spoloc¢nosti, aby rozhodlo, ¢i sa
schvali zlucenie. Toto minimalne percento nesmie byt stanovené na viac ako 5 %.
Clenské $taty mozu vSak stanovit vynhatie akcii bez hlasovacieho prava z tohto
vypoctu.

|\ 2009/109/ES ¢l. 2 bod 3

Na tcely pismena b) prvého odseku sa uplatni ¢lanok 11 ods. 2, 3 a 4.

|\ 2009/109/ES ¢l. 2 bod 4

Clanok 9

1. Spravne alebo riadiace organy kazdej zlu¢ovanej spolo€nosti musia vypracovat’ podrobnu
pisomnu spravu, ktord vysvetluje navrh zmluvy o zlifeni a pojednava o jej pravnom a
ekonomickom zéklade, najma o vymennom pomere akcii.

Uvedena sprava musi tak isto uviest’ vSetky t'azkosti, ktoré vznikli pri hodnoteni.

2. Spréavne alebo riadiace organy kazdej zucastnenej spolo¢nosti sit povinné informovat’ valné
zhromazdenie svojej spolo¢nosti a spravne alebo riadiace organy ostatnych zucastnenych
spoloc¢nosti, aby mohli informovat’ valné zhromazdenie ich spolocnosti o kazdej dolezitej
zmene aktiv a pasiv, ku ktorej doslo medzi diiom pripravy navrhu zmluvy o zluceni a diiom
konania valnych zhromazdeni, ktoré rozhoduji o ndvrhu zmluvy o zltceni.

3. Clenské $taty mozu urdit, Ze sprava uvedena v odseku 1 a/alebo informacie uvedené v
odseku 2 sa nebudu pozadovat’ v pripade, ked sa na tom dohodli akciondri a majitelia
ostatnych cennych papierov, s ktorymi je spojené hlasovacie pravo, vsetkych spolo¢nosti
zapojenych do tohto zltcenia.

|\ 78/855/EHS

Clanok 10

1. Jeden alebo viac nezavislych znalcov za kazdl zlu¢ovanu spolocnost’, ktorych vymenoval
alebo schvdlil sudny alebo spravny organ, preskiimajii navrhnuté podmienky splynutia
a vypracuju pisomnu spravu pre akcionarov. Pravne predpisy ¢lenského $tatu mozu stanovit’
vymenovanie jedného alebo viacerych nezavislych znalcov pre vSetky zlu€ované spoloc¢nosti,
ak také vymenovanie vykona sudny alebo spravny organ na spolo¢ni ziadost tychto
spoloc¢nosti. Tito znalci mozu, v zavislosti od pravnych predpisov kazdého Elenského Statu,
byt fyzickymi alebo pravnickymi osobami alebo spolocnostami.
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2. V sprave uvedenej v odseku 1 znalci v kazdom pripade uvedu, ¢i podla ich nazoru je
pomer vymeny akcii primerany. Vo vyhlaseni uvedul aspori:

a) metddu alebo metddy pouzité na stanovenie navrhovaného pomeru vymeny akcii;

b) ¢i tato metdda alebo metddy st primerané v danom pripade, hodnoty, ku ktorym sa
dospelo pouzitim kazdej tejto metddy, vyjadrenie k pomernej zavaznosti pripisovanej
tymto metdédam pri stanoveni hodnoty, o ktorej sa rozhodlo.

Sprava musi tak isto opisovat’ v§etky konkrétne t'azkosti, ktoré vznikli pri hodnoteni.

3. Kazdy expert je opravneny ziskat’ od zlucovanych spolo¢nosti vSetky dolezité¢ informacie
a dokumenty, aby vykonal vSetky nutné preskiumania.

|V 2007/63/ES ¢l. 2 ods. 1

4. Nevyzaduje sa ziadne preskimanie navrhu zmluvy o zliceni alebo zmluvy o splynuti ani
znaleckd sprava, ak sa tak dohodli vSetci akcionari a drzitelia inych cennych papierov,
s ktorymi je spojené hlasovacie pravo, kazdej zo spolocnosti, ktoré sa podielaju na zluceni
alebo splynuti.

|\ 78/855/EHS

Clanok 11

1. VSetci akcionari maji pravo oboznamit’ sa v sidle najmenej jeden mesiac pred datumom
stanovenym na valné zhromazdenie, ktoré ma rozhodnit' o navrhu podmienok zlucenia,
s tymito dokumentmi:

a) navrhované podmienky zlucenia;

b) ro¢né uctovné zavierky a vyrocné spravy zlucovanych spolo¢nosti za predchadzajice
tri ictovné roky;

W 2009/109/ES ¢&l. 2 bod 5
pism. a) bod 1)

c) tam, kde je to vhodné, uctovny vykaz zostaveny ku dilu, ktory nesmie predchadzat
prvému dnu treticho mesiaca, ktory predchadza ddtumu navrhu zmluvy o zluceni, ak
sa poslednd rocna uUctovnd zéavierka vztahovala k uctovnému obdobiu, ktorého
koniec predchadza o viac nez Sest’ mesiacov tomuto diu;

d) tam, kde je to vhodné, spravy spravnych organov alebo riadiacich orgénov
zlu¢ovanych spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 9;
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WV 2007/63/ES €. 2 ods. 2
(prispdsobené)

e) pripadne spravy > uvedené <XI v ¢lanku 10 X> ods. 1 <XI.

W 2009/109/ES ¢€1. 2 bod 5
pism. a) bod ii)

Uttovny vykaz sa na G&ely pismena c) prvého pododseku nebude vyzadovat, ak spolo¢nost’
zverejiiuje polront finanénu spravu podla ¢lanku 5 smernice Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2004/109/ES' a dava ju k dispozicii akcionarom podl'a tohto odseku. Navyse, ¢lenské
Staity moZzu stanovit, ze UCtovny vykaz sa nebude vyzadovat, ak sa tak dohodli vSetci
akcionari a majitelia ostatnych cennych papierov, s ktorymi je spojené hlasovacie pravo,
vSetkych spolo¢nosti zapojenych do tohto zltcenia.

|V 78/855/EHS (prisposobené) |

2. Utovné vykazy podl'a odseku 1 B prvého pododseku <X pism. ¢) musia byt spracované
pouzitim rovnakych metod a rovnakej Struktary ako posledna ro¢na stivaha.

Pravne predpisy ¢lenského Statu moézu stanovit’, ze:
a) nie je potrebné robit’ novu fyzickl inventarizaciu;

b) ocenenia uvedené v poslednej sivahe sa zmeni len v uctovnictve; napriek tomu vSak
bude treba brat’ do tivahy:

—  odpisy, opravky a rezervy,
— vyznamné zmeny v redlnej hodnote nevyplyvajiace z tctovnictva.

3. Kazdy akciondr ma pravo na zdklade ziadosti bezplatne ziskat' kompletné, pripadne ak si
zela, ¢iastocné kopie dokumentov uvedenych v odseku 1.

W 2009/109/ES &l. 2 bod 5
pism. b)

Ak akcionar suhlasil s tym, Zze spoloCnost moéze vyuzivat elektronické prostriedky
informovania, takéto kopie mozno poskytnit’ pomocou elektronickej posty.

14 U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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WV 2009/109/ES ¢1. 2 bod 5
pism. ¢)

4. Spoloc¢nost’ je vynata z poziadavky spristupiiovat’ dokumenty uvedené v odseku 1 v mieste
jej sidla v pripade, ak v nepretrzitom obdobi zacinajicom najneskor jeden mesiac pred diiom
ur¢enym ako dent konania valného zhromazdenia, ktoré méa rozhodnut’ o navrhu zmluvy o
zluceni, a kon¢iacom po ukonceni valného zhromaZzdenia, spristupni tieto dokumenty na
svojej internetovej stranke. Clenské §taty nepodmienia tito vynimku inymi poZiadavkami a
obmedzeniami, ako su tie, ktoré s potrebné na zaruCenie bezpe€nosti internetovej stranky a
pravosti dokumentov a mozu ukladat’ takéto poziadavky alebo obmedzenia len v rozsahu, v
ktorom su primerané na dosiahnutie tychto ciel'ov.

Odsek 3 sa neuplatiiuje v pripade, ak internetova stranka umoziuje akcionarom stiahnut’ si a
vytla¢it’ dokumenty uvedené v odseku 1 pocas celého obdobia uvedené¢ho v prvom pododseku
tohto odseku. V tomto pripade vSak Clenské Staity mozu stanovit, ze spoloCnost’ spristupni
akcionarom tieto dokumenty na preskiimanie v mieste jej sidla.

Clenské §taty mozu pozadovat’ od spolodnosti, aby pocas uréitého obdobia po uskuto&neni
valného zhromazdenia ponechali informacie na svojich internetovych strankach. Clenské §taty
mozu urCit dosledky doCasného prerusenia pristupu na internetova stranku spdsobeného
technickymi alebo inymi faktormi.

‘ WV 78/855/EHS (prispdsobené) ‘

Clanok 12

Ochrana prav zamestnancov kazdej zo zluCovanych spolocnosti sa upravi v stlade so
smernicou X> 2001/23/ES <XI .

|\ 78/855/EHS

Clanok 13

1. Pravne predpisy clenskych Stdtov musia stanovit’ primerany systém ochrany zaujmov
veritelov zlu¢ovanych spolo¢nosti, naroky ktorych su skorSieho datumu ako uverejnenie
navrhov podmienok splynutia a neboli splatné v ¢ase tohto uverejnenia.

|\ 2009/109/ES ¢l. 2 bod 6

2. Na tento ucel pravne predpisy Clenského Statu minimalne stanovia, Ze tito veritelia st
opravneni ziskat' primerané zaruky, ak finan¢nd situdcia zluCovanych spolo¢nosti vyzaduje
tuto ochranu a ak tito veritelia eSte nedisponuju takymito zarukami.
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Clenské $taty stanovia podmienky ochrany uvedené v odseku 1 a v prvom pododseku tohto
odseku. Clenské $taty v kazdom pripade zabezpelia, aby mali veritelia pravo poziadat
prislusny spravny alebo sudny organ o primerané zaruky, ak veritelia vierohodne preukazu, ze
v dosledku zlicenia st ohrozené ich pohladavky a spolo¢nost’ im neposkytla primerané
zaruky.

|\ 78/855/EHS

3. Tato ochrana moéze byt odliSnd pre veritel'ov nadobudajucej spolocnosti a veritel'ov
nadobudanej spolo¢nosti.

Clanok 14

Bez toho, aby to boli dotknuté predpisy o spolo¢nom vykone ich prav, ¢lanok 13 plati pre
drzitel'ov dlhopisov zluCovanych spolo¢nosti s vynimkou pripadov, ked zlacenie schvalili
na schddzi drzitelov dlhopisov, ak je taka schdodza stanovend vnutroStdtnymi pravnymi
predpismi, alebo jednotlivo drzitelia dlhopisov.

Clanok 15

Drzitelia inych cennych papierov, s ktorymi su spojené osobitné prava a ktoré nie su akciami,
musia v nadobudajicej spolo¢nosti dostat’ prdva minimalne rovnocenné pravam, ktoré mali
v nadobudanej spolocnosti, pokial’ zmenu tychto prav neschvalila schddza drzitelov tychto
cennych papierov, ak je taka schddza stanovend vnutroStatnymi pravnymi predpismi alebo
jednotlivo drzitelia tychto cennych papierov, alebo pokial drzitelia nie st opravneni, aby
nadobudacia spolo¢nost’ odkupila spit’ ich cenné papiere.

Clanok 16

1. Ak pravne predpisy clenského $tatu nestanovia stidnu alebo spravnu preventivnu kontrolu
zdkonnosti zlucenia, alebo ak sa takd kontrola nevztahuje na vSetky pravne ukony
vyzadované na zluc¢enie, musia byt zapisnice valnych zhromazdeni, ktoré sa uzndSaju
ozlaceni a, ak je to vhodné, zmluva o zlG€eni nasledujica po takych valnych
zhromazdeniach, uradne overené. Ak zlucenie nemusia schvalit’ valné zhromazdenia vSetkych
zlu¢ovanych spolo¢nosti, musia byt’ uradne overené navrhnuté podmienky splynutia.

2. Notar alebo organ prislusny na uradné overenie dokumentu musi preskimat’ a potvrdit

existenciu a platnost’ pravnych tkonov a splnenie nalezitosti vyzadovanych od spolo¢nosti,
pre ktoru kon4, a tiez existenciu a platnost’ podmienok zlucenia.

Clanok 17

Pravne predpisy Clenskych Statov musia stanovit’ datum, od ktorého je zlii€enie Gcinné.
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Clanok 18

1. ZltCenie musi byt uverejnené spdsobom predpisanym pravnymi predpismi kazdého
¢lenského Statu v sulade s clankom 3 smernice 2009/101/ES, pokial’ ide o kazdu zlu¢ovanu
spolocnost’.

2. Nadobudajuca spolocnost moéze sama zabezpeit' splnenie ndalezitosti zverejnenia
vzt'ahujice sa k nadobudanej spolo¢nosti alebo nadobudanym spolo¢nostiam.

Cldnok 19
1. Zltcenie ma tieto pravne dosledky, ktoré nastantl sii¢asne:

a) prechod, ato tak vo vzt'ahoch medzi nadobudanou spolo¢nostou a nadobudajucou
spolo¢nostou a vo vztahoch k tretim osobam, vSetkych aktiv a pasiv nadobudanej
spolo¢nosti na nadobudajicu spolo¢nost’;

b) akcionari nadobudanej spolocnosti sa stavaju akciondrmi nadobudajucej spolocnosti;
c) nadobudana spolo¢nost’ zanikne.

2. Ziadne akcie v nadobudajiicej spoloénosti sa nevymiefiaju za akcie nadobudanej
spolo¢nosti, ktoré drzi bud™:

a) nadobudajica spolocnost’ sama, alebo prostrednictvom osoby konajicej vo vlastnom
mene, ale v jej prospech;

alebo

b) nadobudana spolo¢nost’ samotna alebo prostrednictvom osoby, ktora kona vo
vlastnom mene, ale v jej prospech.

3. Predchadzajucim nie su dotknuté pravne predpisy clenskych Statov, ktoré vyzaduju
splnenie osobitnych nalezitosti na Gcinnost’ prevodu urcitych aktiv, prav a pasiv nadobudane;j
spolo¢nosti voci tretim osobam. Nadobudajica spolo¢nost’ méze splnit’ tieto nalezitosti sama;
pravne predpisy clenskych Statov vSak modzu povolit nadobudanej spolo¢nosti, aby
pokracovala v plneni tychto nalezitosti po obmedzené obdobie, ktoré nemoze, s vynimkou
vynimo¢nych pripadov, byt stanovené na dlhSie ako na Sest mesiacov po nadobudnuti
ucinnosti zlucenia.

Clanok 20
Pravne predpisy clenskych Stitov musia minimalne stanovit pravidld riadiace
obcianskopravnu zodpovednost’ voci akcionarom nadobudanej spolo¢nosti, ¢lenov spravnych

organov alebo riadiacich organov tejto spolocnosti, pokial’ ide o pochybenia na strane ¢lenov
tychto organov pri priprave a realizacii zlucenia.
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Clanok 21

Pravne predpisy Clenskych Stdtov musia upravit’ aspont obcianskopravnu zodpovednost’ voci
akcionarom nadobudanej spolocnosti, znalcov zodpovednych za vypracovanie sprav
uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1 v mene tejto spolo¢nosti, pokial’ ide o pochybenie na strane
tychto expertov pri vykone ich povinnosti.

Clanok 22

1. Pravne predpisy Clenskych Staitov mozu upravit’ neplatnost’ zlucenia len v sulade s tymito
podmienkami:

a)
b)

neplatnost’ musi vyslovena rozhodnutim stdu;

zlucenie, ktoré nadobudlo Gc¢innost’ podla ¢lanku 17, mozno vyhlésit’ za neplatné len
vtedy, ak neexistovala ziadna stdna alebo spravna preventivna kontrola jeho
zakonnosti, alebo ak neboli uradne overené, alebo ak sa ukazalo, ze rozhodnutie
valného zhromazdenia je neplatné ¢i napadnutelné podla vnutrostatnych pravnych
predpisov;

konanie o neplatnosti nemozno zacat’ neskor ako Sest’ mesiacov po datume, kedy sa
zlucenie stalo ucinnym voci osobam tvrdiacim neplatnost, alebo ak boli nedostatky
odstranené;

ak je mozné napravit nedostatok, kvoli ktorému mozno vyslovit’ neplatnost’ zli¢enia,
prislusny sud poskytne dotknutym spolo¢nostiam lehotu na jeho odstranenie;

rozhodnutie stdu, v ktorom bola vyslovend neplatnost’ zlicenia, sa uverejni
spdsobom stanovenym v pravnych predpisoch kazdého clenského Statu v sulade
s ¢lankom 3 smernice 2009/101/ES;

ak pravne predpisy ¢lenského Statu povoluju tretej osobe napadnut’ taky rozsudok,
moéze tak ucinit’ len v priebehu Siestich mesiacov od uverejnenia rozsudku podla
smernice 2009/101/ES;

g)

h)

‘ WV 78/855/EHS (prisposobené) ‘

samotnym rozsudkom, ktorym bola vyslovena neplatnost’ zlucenia, nie je dotknuta
ucinnost’ zavizkov voci alebo v prospech nadobudajicej spoloc¢nosti, ktoré vznikli
pred uverejnenim rozhodnutia stidu, ale > od nadobudnutia u¢innosti zltéenia <X ;

spoloc¢nosti zi€astnené na zluceni st spolocne a nerozdielne zodpovedné za zavizky
nadobudajucej spolo¢nosti uvedené v pismene g).

2. Odchylne od ustanoveni odseku 1 pism. a) pravne predpisy €lenského Staitu mozu tiez
stanovit’, ze neplatnost’ zlicenia vyslovi spravny organ, ak proti takémuto rozhodnutiu mozno
predlozit’ opravny prostriedok na stid. Ustanovenia pismena b) a pismen d aZ h) sa primerane
uplatnia na spravny organ. Takéto konanie o neplatnosti nemozno zacat viac ako Sest’
mesiacov X> po nadobudnuti u¢innosti zltic¢enia <X .
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3. Pravne predpisy ¢lenského Statu o neplatnosti zlucenia vyslovenej v ramci inej ako sudnej
alebo spravnej preventivnej kontroly zakonnosti X> nie st dotknuté <XI.

|V 78/855/EHS

KAPITOLA 1V

Splynutie

Clanok 23

1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 12 a 13 smernice 2009/101/ES, uplatnia sa ¢lanky 5, 6,

7 a9 az 22 na splynutie. Na tieto ucely ,,zluCovana spolo¢nost™ a ,,nadobudana spolo¢nost™

znamenaju zanikajicu spoloc¢nost’ a ,,nadobudajica spolo¢nost™ znamena nova spolocnost’.

|V 78/855/EHS (prisposobené) |

Clanok 5 ods. 2 pism. a) B tejto smernice <XI sa uplatni aj na novi spolo¢nost’.

V 78/855/EHS

=, 2009/109/ES ¢&l. 2 bod 8
pism. a)

=, 2009/109/ES ¢&l. 2 bod 8
pism. b)

2. Navrh podmienok splynutia, ak su obsiahnuté vo osobitnom dokumente, stanovy alebo
navrh stanov novej spolo¢nosti sa schvalia na valnom zhromazdeni kazdej zo zanikajucich

spolo¢nosti.
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KAPITOLA V

Zlucenie jednej spolocnosti s inou, ktora ma 90 % alebo viac jej
akcii

Clanok 24

Pre spolocnosti, ktoré sa spravuju ich pravom, upravia ¢lenské Staty postup, ktorym sa jedna
alebo viac spolo¢nosti rusi bez likvidacie a prevedi vsSetky svoje aktiva a pasiva na inu
spolocnost’, ktora je drzitel'om vSetkych ich akcii a ostatnych cennych papierov poskytujicich
pravo hlasovat na valnom zhromaZzdeni. =»; Na tento postup sa uplatnia ustanovenia
kapitoly II. € =», Clenské $taty viak nesmu ulozit' poziadavky stanovené v &élanku 5 ods. 2
pism. b), ¢) a d), v ¢lanku 9 a 10, v ¢lanku 11 ods. 1 pism. d) a e), v ¢lanku 19 ods. 1 pism. b)
av Clanku 20 a 21. €

Clanok 25

W 2009/109/ES €1. 2 bod 9
pism. a)

Clenské $taty nesmu uplatiiovat’ ¢lanok 7 na postupy uvedené v ¢lanku 24, ak si splnené tieto
podmienky:

|\ 78/855/EHS

a) zverejnenie stanovené v Clanku 6 sa vykond, pokial ide o kazdi spolo¢nost
zuCastneni na tomto postupe, najmenej jeden mesiac predtym, ako postup
nadobudne Gcinky;

b) najmenej jeden mesiac pred tym, ako postup nadobudne ucinky, vSetci akciondari
nadobudajicej spolo€nosti musia byt opravneni nahliadnut do dokumentov

uvedenych v ¢lanku 11 ods. 1 pism. a), b) a ¢) v sidle spolo¢nosti;

c) ¢lanok 8 pism. ¢) sa uplatni.

WV 2009/109/ES €1. 2 bod 9

pism. ¢)

Na ucely pismena b) prvého odseku sa uplatni ¢lanok 11 ods. 2, 3 a 4.
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|\ 78/855/EHS

Clanok 26

Clenské §taty mozu uplatnit’ ¢lanky 24 a 25 na postup, ktorym sa jedna alebo viac spolo¢nosti
rusi bez likvidacie a prevedu vSetky ich aktiva a pasiva na inl spolo¢nost, ak vSetky akcie
a ostatné cenné papiere uvedené v clanku 24 nadobudanej spoloc¢nosti alebo spolo¢nosti drzi
nadobudajica spolocnost’ a/alebo osoby, ktoré drzia tieto akcie a cenné papiere vo vlastnom
mene, ale v prospech tejto spolo¢nosti.

Clanok 27

WV 2009/109/ES ¢1. 2 bod 10
pism. a)

Ak zlucenie vykona spolo¢nost’, ktora vlastni 90 % alebo viac, nie vSak vSetky akcie a ostatné
cenné papiere, s ktorymi je spojené hlasovacie pravo na valnych zhromazdeniach preberanej
spoloc¢nosti alebo spolo¢nosti, nesmu Clenské Staty vyzadovat’ schvalenie zlucenia valnym
zhromazdenim preberajucej spolo¢nosti, ak su splnené tieto podmienky:

|\ 78/855/EHS

a) zverejnenie stanovené v ¢lanku 6 sa vykond, pokial’ ide o nadobudajicu spolo¢nost,
najmenej jeden mesiac pred datumom stanovenym navalné zhromazdenie
nadobtdanej spolo¢nosti alebo nadobudanych spolo¢nosti, kde sa méa rozhodnut
o navrhu podmienok splynutia;

WV 2009/109/ES ¢1. 2 bod 10
pism. b)

b) najneskor jeden mesiac pred datumom uvedenym v pism. a) musia mat vSetci
akcionari preberajucej spolocnosti pravo preskimat’ dokumenty uvedené v ¢lanku 11
ods. 1 pism. a), b) a v pripade potreby pism. c¢), d) a e) v mieste sidla spolo¢nosti;

|\ 78/855/EHS

c) ¢lanok 8 pism. c¢) sa musi uplatnit’.
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WV 2009/109/ES ¢1. 2 bod 10
pism. ¢)

Na ucely pismena b) prvého odseku sa uplatni ¢lanok 11 ods. 2, 3 a 4.

|\ 78/855/EHS

Clanok 28

WV 2009/109/ES ¢1. 2 bod 11
pism. a)

Clenské $taty nesmu uplatiiovat’ poziadavky uvedené v ¢lankoch 9, 10 a 11 v pripade zluéenia
v zmysle ¢lanku 27, ak su splnené tieto podmienky:

WV 78/855/EHS
=, 2009/109/ES &l. 2 bod 11

pism. b)
a) mens$inovi akcionari nadobudanej spolo¢nosti maji pravo, aby boli ich akcie
odkupené nadobudajucou spolo¢nostou;
b) ak uplatnia toto pravo, maju narok na odplatu zodpovedajicej hodnote ich akeii;
c) v pripade rozporu tykajuceho sa odplaty musi byt umoznené, aby hodnotu odmeny

urcil sud =»; alebo spravny organ ur¢eny ¢lenskym $tatom na tento ucel € .

W 2009/109/ES ¢&l. 2 bod 11
pism. ¢)

Clensky $tat nemusi uplatiiovat’ prvy odsek, ak jeho pravne predpisy opraviiuju preberajicu
spolo¢nost’” k tomu, aby bez predchadzajiucej verejnej ponuky na prevzatie od vSetkych
majitelov zostdvajicich cennych papierov spolocnosti alebo spolocnosti, ktord ma byt
prebrana alebo ktoré maju byt prebrané, pozadovala, aby jej tieto cenné papiere predali za
primeranu cenu pred zlic¢enim.
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|\ 78/855/EHS

Clanok 29

Clenské $taty moézu uplatiiovat’ &lanky 27 a 28 na postupy, ktorymi sa jedna alebo viac
spolo¢nosti rusi bez likvidacie a prevadzaju vSetky ich aktiva a pasiva na int spolo¢nost’, ak
90 % alebo viac, nie vSak vSetky akcie a d’alSie cenné papiere uvedené v ¢lanku 27
nadobudanej spolo¢nosti alebo nadobtdanych spolocnosti, drzi nadobudajica spolo¢nost’
a/alebo osoby, ktoré drzia tieto akcie a cenné papiere vo vlastnom mene, ale v prospech tejto
spolocnosti.

KAPITOLA VI

DalSie postupy povaZované za zlii¢enie alebo splynutie

Clanok 30
Ak v pripade jedného z postupov uvedenych v ¢lanku 2 pravne predpisy clenského Statu
povol'ujt, aby vyplata v hotovosti prekrocila 10 %, uplatnia sa kapitoly III a IV a €lanky 27,
28 a 29.

Clanok 31
Ak pravne predpisy ¢lenského Statu povoluju jeden z postupov uvadzanych v ¢lankoch 2,

24 a 30 bez toho, aby vSetky z prevadzajicich spoloc¢nosti takto zanikli, uplatni sa kapitola I1I
s vynimkou ¢lanku 19 ods. 1 pism. ¢), kapitola IV alebo kapitola V.
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KAPITOLA VII

Zavereéné ustanovenia

K

Clanok 32

Smernica 78/855/EHS, zmenena a doplnena aktami uvedenymi v prilohe I Casti A, sa zruSuje
bez vplyvu na povinnosti ¢lenskych Statov tykajuce sa lehdt na transpoziciu tych smernic do
vnutrostatneho prava, ktoré s uvedené v prilohe I, ¢ast’ B.

Odkazy na zruSenil smernicu sa povazuju za odkazy na tito smernicu a zneju v sulade
s tabul’kou zhody uvedenou v prilohe II.

Clanok 33

Tato smernica nadobuda Gc¢innost’ 1. jula 2011.

|V 78/855/EHS

Cldanok 34
Tato smernica je urcena ¢lenskym Statom.
VI[..]
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
[-] [-]
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PRILOHA I
Cast’ A

Zrusena smernica so zoznamom neskorsich zmien a doplneni
(v zmysle ¢lanku 32)

smernica Rady 78/855/EHS
(U.v. ES L 295,20.10.1978, s. 36)

priloha I bod III ¢ast’ C aktu o pristapeni z
roku 1979
(U.v.ESL291,19.11.1979, s. 89)

priloha I bod II pismeno d) aktu o pristapeni
z ;oku 1985
(U.v. ESL 302, 15.11.1985, 5. 157)

priloha I bod XI ¢ast’ A bod 3 aktu o
pristupeni z roku 1994
(U.v. ES C 241, 29.8.1994, s. 194)

priloha II bod 4 cast’ A bod 3 aktu o
pristupeni z roku 2003
(U.v. ES L 236, 23.9.2003, s. 338)

smernica Rady 2006/99/ES iba odkazy na smernicu 78/855/EHS
(U.v. ES L 363, 20.12.2006, s. 137) v Clanku 1 a v Casti A bode 3 prilohy
smernica Eurdpskeho parlamentu a iba ¢lanok 2

Rady 2007/63/ES

(U.v. ESL 300, 17.11.2007, s. 47)

smernica Eurdpskeho parlamentu a iba ¢lanok 2

Rady 2009/109/ES

(U.v. ES L 259, 2.10.2009, s. 14)
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Cast' B

Zoznam leh6t na transpoziciu do vnutrostatneho prava
(v zmysle ¢lanku 32)

smernica lehota na transpoziciu
78/855/EHS 13. oktober 1981
2006/99/ES 1. januar 2007
2007/63/ES 31. december 2008
2009/109/ES 30. jun 2011
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PRILOHA 11

TABULKA ZHODY

smernica 78/855/EHS

tato smernica

¢lanky 1 az 31

¢lanok 32

¢lanok 33

Clanky 1 az 31
¢lanok 32
¢lanok 33
¢lanok 34
priloha I

priloha II
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