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(Uznesenia, odporticania a stanoviskd)

STANOVISKA

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUR()PSKE} CENTRALNE] BANKY
z 12. novembra 2009

k nidvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiaji smernice
2006/48/ES a 2006/49[ES, pokial ide o kapitilové poziadavky na obchodnd knihu a na

resekuritizdcie a preverovanie politik odmefiovania orginmi dohladu
(CON/2009/94)
(2009/C 291/01)

Uvod a pravny ziklad

. Eurépska centrdlna banka (dalej len ,ECB‘) prijala 10. septembra 2009 Ziadost Rady Eurdpskej tnie

o stanovisko k ndvrhu smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiajii smernice
2006/48/[ES a 2006/49[ES, pokial ide o kapitdlové poziadavky na obchodni knihu a na resekuritizdcie
a preverovanie polittk odmeniovania orgdnmi dohladu (') (dalej len ,navrhovand smernica®).

. Prdvomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lanku 105 ods. 4 prvej zardzke Zmluvy o zaloZeni

Eurdpskeho spolocenstva (dalej len ,zmluva“) a na ¢lanku 105 ods. 5 zmluvy, kedZe sa navrhovanid
smernica tyka jednej z tloh Eurépskeho systému centrdlnych bank (dalej len ,ESCB®), najma prispievat
k hladkému uskuto¢tiovaniu politik prijatych prislusnymi orgdnmi, ktoré sa tykaja stability finanéného
systému. V sidlade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlnej banky Rada
guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

. ECB vita navrhovand smernicu, pokial ide o kapitdlové poziadavky na obchodnd knihu a na resekuri-

tizdcie, ktoré sa v zdsade zhoduju s pristupom v sucasnosti presadzovanym zo strany Bazilejského
vyboru pre bankovy dohlad (3. ECB zastdva ndzor, Ze je potrebné aj nadalej zostiladovat poziadavky
navrhovanej smernice vo vztahu k Revidovanému rdmcu Bazilej II pre trhové riziko. ECB najma navrhuje
do bodu 1 prilohy II navrhovanej smernice zaviest pre korelatné obchodné aktivity vynimku
z poziadavky, aby sa so vSetkymi sekuritizaénymi expoziciami v obchodnej knihe zaobchddzalo $tan-
dardne z pohladu 3pecifického rizika.

. ECB navy$e poznamendva, Ze kvantitativna dopadova $tudia, ktord v stcasnosti vypracoviva Bazilejsky

vybor pre bankovy dohlad, moze viest k upresneniu ,korela¢nych obchodnych aktivit“. Ak by dopadova
Stidia skutocne viedla k upresneniu rdmca Bazilej II pre trhové riziko, ECB zdsadne podporuje

KOM(2009) 362 v kone¢nom zneni.

Pozri dokumenty prijaté Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad: ,Revidovany rdmec Bazilej Il pre trhové riziko*
(,Revisions to the Basel II market risk framework®), ,Usmernenia pre vypocet kapitdlu pre dodato¢né riziko v obchodnej
knihe* (,Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading book”), a ,VylepSenia rdmca Bazilej 11 (,Enhan-
cements to the Basel II framework) s datumom 13. jila 2009, ktoré st dostupné na internetovej strinke Banky pre
medzindrodné zictovanie na: http:/[www.bis.org


http://www.bis.org
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zodpovedajice zosuladenie navrhovanej smernice alebo akejkolvek jej zmeny a doplnenia s ciefom
zabezpecit v tejto oblasti spravodlivi hospodarsku sitaz na medzindrodnej drovni.

. ECB tiez vita zavedenie ustanoveni o odmefiovani v prilohe I navrhovanej smernice, ktoré s v stlade so

zdvizkom vedtcich predstavitelov G20 implementovat medzindrodné normy pre odmeriovanie, ktorych
ciefom je ukonéenie postupov vedicich k nadmernému riskovaniu (!). ECB navyse podporuje uplatiio-
vanie ustanoveni o politikdch odmeriovania na skupinovej tirovni s cielom zabezpecit konzistentné
zaobchddzanie so zamestnancami, ktori na seba preberaja vacsie riziko, a to vo vSetkych jurisdikcidch,
kde posobia banky EU. ECB nakoniec zdoraziuje, Ze pri zavadzani medzindrodnych noriem, ktoré sa
primédrne tykaji vyznamnych finanénych institicii, do prava Spolocenstva, ktoré sa vztahuje na vetky
tverové institdcie (vritane tych malych), by sa mala zodpovedajicim sposobom uplatiiovat zdsada
proporcionality ustanovend v zmluve.

. V pripade, ak ECB odporti¢a zmenu alebo doplnenie navrhovanej smernice, navrhované znenie prislus-

nych zmien a doplnent je uvedené v prilohe spolu s odévodnenim. Tieto névrhy sa netykaji vieobecnych
pripomienok uvedenych vyssie.

Vo Frankfurte nad Mohanom 12. novembra 2009

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

(") Pozri dokument ,Zasady pre riadne postupy odmenovania FSF“ (,FSF Principles for Sound Compensation Practices”)

a prislusné vykondvacie normy dostupné na internetovej stranke G20 na: http:/[www.G20.org


http://www.G20.org
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PRILOHA

Navrhované znenie

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 1

Citacie

,s0 zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocen-
stva, a najmd na jej clanok 47 ods. 2,

so zretelom na ndvrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodérskeho
a socidlneho vyboru,

konajiic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251
zmluvy,”

,s0 zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocen-
stva, a najmi na jej ¢ldnok 47 ods. 2,

so zretelom na ndvrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho
a socidlneho vyboru,

so zretefom na stanovisko Eurépskej centrilnej banky,

konajiic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251
zmluvy,

Oddvodnenie:

Vzhladom na to, Ze sa znenie navrhovanej smernice musi podla zmluvy konzultovat s ECB, mala by sa do navrhovanej smernice

vlozit v tomto zmysle citdcia v silade s cldnkom 253 zmluyy.

Zmena a doplnenie 2
Clanok 1 ods. 9

,Clanok 122b

1. Bez ohladu na rizikové véhy pre vieobecné resekuri-
tizacné pozicie v Casti 4 prilohy IX pozaduji prislusné
orgdny od tverovych institdcii, aby na pozicie vo vysoko
zlozitych  resekuritizdcidch uplatiovali rizikovi véhu
1250 %, pokial dverovd institdcia nepreukdzala prislus-
nému orgdnu v pripade kazdej takejto resekuritizacnej
pozicie, Ze splnila poziadavky stanovené v clinku 122a
ods. 4 a ods. 5.

2. Odsek 1 sa uplatiluje na pozicie v novych resekuriti-
zdcidch vydanych po 31. decembri 2010. Na pozicie
v existujiicich resekuritizdcidch sa odsek 1 uplatiiuje od
31. decembra 2014, pokial sa po uvedenom ddtume
doplnili alebo nahradili nové podkladové expozicie.“

Odoévodnenie:

Otdzka nestiladu s poZiadavkami ndlezitej starostlivosti pre sekuritizacné expozicie je ndleZite zohladnend v cldnku 122a smernice
prijatej Radou 15. jila 2009 (%). Navrhovand tiprava vysoko zloZitych resekuritizacnych expozicii podla navrhovaného cldanku 122b
navyse nie je v siilade so zdsadou proporcionality uplatnenou v cldnku 122a ods. 5 vyssie uvedenej smernice, ktory stanovuje rozptie
od 250 % do 1 250 % v zdvislosti od miery porusenia ustanoveni o ndleZitej starostlivosti. V dosledku toho ECB navrhuje zrusenie

navrhovaného cldnku 122b.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 3
Odsek 1 prilohy I

22. Uverové

,11. POLITIKY ODMENOVANIA

institcie ~ dodrziavaji  pri  zavddzani
a uplatiiovani politlk odmenovania pre tie kategérie
pracovnikov, ktorych profesiondlne cinnosti maja
vyznamny vplyv na ich rizikovy profil, nasledujice
zdsady, a to spdsobom, ktory je primerany ich velkosti
a vnuatornej organizacii, ako aj povahe, rozsahu
a zlozitosti ich Cinnosti:

a) politika odmenovania je stlade so spravnym
a t¢innym riadenim rizik a tento sposob riadenia
podporuje a nepodnecuje k riskovaniu, ktoré presa-
huje droven rizika tolerovaného Gverovou institd-
ciou;

=

politika odmeriovania je v stilade s obchodnou stra-
tégiou, cielmi, hodnotami a dlhodobymi zdujmami
averovej institicie;

riadiaci orgdn (funkcia dohladu) Gverovej institdcie
stanovuje vSeobecné zdsady politiky odmenovania
a zodpovedd za jej uplatiovanie;

o

&

vykonévanie politiky odmenovania sa aspori raz
rone podrobi centrdlnej a nezdvislej internej
kontrole dodrziavania politik a postupov odmeno-
vania stanovenych riadiacim orgdnom (funkciou

dohladu);

¢) ak je odmeriovanie zdvislé od vykonnosti, celkovd
vyska odmeny sa zakladd na kombindcii
hodnotenia vykonnosti prislusného pracovnika
a prislusnej obchodnej jednotky a
hodnotenia celkovych vysledkov tverovej institdcie;

f) stdla a pohyblivd zlozka celkového odmenovania st
primerane vyvazené; stéla zlozka predstavuje dosta-
tocne vysoky podiel celkovej odmeny, aby bolo
mozné uplatiiovat dplne pruznd politiku prémif
vritane moznosti nevyplatit prémie;

platby spojené s pred¢asnym ukoncenim zmluvy
odrézaji dosiahnutd vykonnost za dlhsie obdobie
a st navrhnuté tak, aby sa neodmeiiovalo zlyhanie;

©

22. Uverové institdcie

,11. POLITIKY ODMENOVANIA

dodrziavaji  pri  zavadzani
a uplatiiovani politik odmenovania pre tie kategérie
pracovnikov, ktorych profesiondlne ¢innosti maja
vyznamny vplyv na ich rizikovy profil, nasledujice
zésady, a to sposobom, ktory je primerany ich velkosti
a vndtornej organizicii, ako aj povahe, rozsahu
a zlozitosti ich ¢innosti:

a) politika odmenovania je stlade so spravnym
a G¢innym riadenim rizik a tento sposob riadenia
podporuje a nepodnecuje k riskovaniu, ktoré
presahuje droven rizika tolerovaného tverovou
instittciou;

b) politika odmeniovania je v silade s obchodnou
stratégiou, cielmi, hodnotami a dlhodobymi zéduj-
mami averovej instittcie;

¢) riadiaci orgdn (funkcia dohladu) dverovej insti-
tiicie stanovuje a preskdmava vseobecné zdsady
politiky odmenovania a zodpovedd za jej uplat-
novanie;

d) vykonavanie politiky odmenovania sa aspon raz
rotne podrobi centrdlnej a nezdvislej internej
kontrole dodrziavania politik a postupov odme-
fovania stanovenych riadiacim orgdnom (funk-
ciou dohladu);

e) odmefovanie zamestnancov, ktori si zapo-
jeni do finan¢nej kontroly a kontroly rizika,
je nezdvislé od tych dtvarov, nad ktorymi
vykondvaji dohlad, a je dmerné ich kldco-
vému postaveniu v Gverovej inStitdcii;

ef) ak je odmenovanie zdvislé od vykonnosti, celkovd
vyska odmeny sa zakladd na kombindcii
hodnotenia vykonnosti prislusného pracovnika
a  prislusnej  obchodnej  jednotky  a
hodnotenia celkovych vysledkov tverovej insti-
tlcie;

hg) meranie vykonnosti pouzivané na vypocet pohy-
blivej zlozky odmefovania prémii—alebe
prémiovieh—fondov obsahuje dpravu o vSetky
typy sacasnéych a  budiceich  rizilké
a zohladnuje ndklady na kapitdl a potrebna likvi-
ditu;
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Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)
h) meranie vykonnosti pouzivané na vypocet prémif h) garantovand pohyblivd zlozka odmefovania
alebo  prémiovych fondov obsahuje dpravu sa moze uplatnit len vo vynimoénych pripa-
o stcasné a budiice rizikd a zohladnuje ndklady doch v stvislosti s prijimanim novych
na kapitdl a potrebnu likviditu; zamestnancov, a to len pocas prvého roka,

pri nélezitom zohladneni politiky obozret-
ného riadenia rizika;

i) vyplatenie vacSej Casti vysokej prémie sa odlozi na
primerany Cas a je viazané na budicu vykonnost

spolocnosti.”
fi) stdla a pohyblivd zlozka celkového odmenovania

s primerane vyvdzené a konzistentné
s nastavenym pristupom k riziku; stila zlozka
predstavuje dostatocne vysoky podiel celkovej
odmeny, aby bolo mozné uplatiiovat tplne
pruznd  polittku  prémii vo  vzfahu
k pohyblivej zlozke, vritane moznosti nevy-
platit prémie pohyblivii zlozku;

j) vyplatenie pohyblivej zlozky celkového
odmefiovania  neobmedzuje  schopnost
dverovej institicie posiliioval svoju kapitd-
lovi zdkladiiu;

ik) vyplatenie vic3ej Casti vysokej prémie pohyblivej
zlozky odmefiovania sa odlozi na primerany
Cas najmenej troch rokov, rozlozi sa pomerne
pocas celého obdobia a nie rychlejsie a je
viazané na budicu vykonnost tverovej insti-

tacie speloénest;

1) podstatnd &ast pohyblivej zlozky odmerio-
vania by sa mala vyplatit v akciich alebo
v ndstrojoch, ktoré si s akciami spojené,
alebo pripadne v inych nepefiaznych ndstro-
joch, pokial tieto ndstroje predstavujii moti-
valné opatrenia zosiiladené s tvorbou dlho-
dobej hodnoty a ¢asovym horizontom rizika.
Vyplatenie akcii, ndstrojov, ktoré sd s akciami
spojené, alebo inych nepefaznych ndstrojov
podlieha primeranej zddrznej politike;

gm

platby spojené s pred¢asnym ukoncenim zmluvy
odrazaji  dosiahnutd  vykonnost za dlhsie
obdobie a st navrhnuté tak, aby sa neodmertio-
valo zlyhanie;.

22a. Uverové institdcie, ktoré si vyznamné z hladiska
svojej velkosti, vndtornej Struktiry a povahy,
rozsahu alebo zloZitosti svojej ¢innosti, si zria-
duji vybor pre odmeiovanie, ktory vykondva
dohlad nad ich politikou a postupmi odmeiio-
vania. Vybor pre odmefiovanie sa zriaduje
sposobom, ktory mu umoziuje vykondvat kvali-
fikované a nezdvislé posidenie politik a postupov
odmeiiovania, ako aj motivainych opatreni prija-
tych na riadenie rizika, kapitilu a likvidity .
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Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Odévodnenie:

ECB navrhuje zmenit a doplnit odsek 1 prilohy I navrhovanej smernice takto: i) meranie vykonnosti by malo byt upravené o vietky
typy rizika (pozri pismeno g) v pravom stlpci hore) a ii) poradie pismen h) a i) odseku 1 prilohy I navrhovanej smernice by sa malo
zamenit (pozri pismend g) a i) v pravom stlpci hore) s cielom zachovat odkazy na meranie vykonnosti a pohyblivii zlozku
odmefiovania pri sebe. ECB nakoniec navrhuje zavedenie novyich zdsad, ktoré zohladuji dohodu vediicich predstavitelov G20
dosiahnutii na samite v Pittsburghu 24. — 25. septembra 2009. Vediici predstavitelia G20 najmd v plnom rozsahu potvrdili
vykondvacie normy Vyboru pre finanénii stabilitu, ktorych cielom je zostiladenie odmefiovania s tvorbou dlhodobej hodnoty, a nie
nadmerné riskovanie (pozri pozndmku pod arou ¢. 3 vyssie).

Zmena a doplnenie 4

Odsek 3 pism. ¢) prilohy II

,7. Na tcely bodu 10b pism. a) a b) sa vysledky vlastnych
vypoctov institticie zvysia za pomoci multiplikacného
faktora (mg+), ktory md minimdlnu hodnotu 3
a multiplikacného faktora (mg), ktory md mini-
mélnu hodnotu 3.

,7. Na tcely bodu 10b pism. a) a b) sa vysledky vlastnych
vypoctov institicie zvysia za pomoci multiplikacného
faktora (m+), ktory md minimdlnu hodnotu 3.

Odovodnenie:

ECB podporuje zostiladenie navrhovanej smernice s Revidovanym rdmcom Bazilej II pre trhové riziko, ktory ustanovuje dva rozlicné
multiplikacné faktory pre hodnoty v riziku v beznych a stresovych podmienkach.

Zmena a doplnenie 5
Odsek 3 pism. f) prilohy 1I

,Na tcely bodu 10b pism. a) a 10b) pism. b) sa multipli-
ka¢ny faktor (m+) zvysi o plus faktor v rozmedzi od 0 do
1 podla tabulky 1, v zdvislosti od poctu prekroceni za
poslednych 250 obchodnych dni, ktoré potvrdi spitné
testovanie merania hodnoty v riziku vykonané instittciou
v stlade s bodom 10 [...].

,Na tcely bodu 10b pism. a) a 10b) pism. b) sa multipli-
kacnéy faktory (m+) a (mg) zvysia o plus faktor
v rozmedzi od 0 do 1 podla tabulky 1, v zévislosti od
poctu prekroceni za poslednych 250 obchodnych dni,
ktoré potvrdi spitné testovanie merania hodnoty v riziku
vykonané institdciou v stlade s bodom 10 [...].

Odévodnenie:

Pozri oddvodnenie pre zmenu a doplnenie 4.

(") Tuénym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje vlozif. Preskrtnutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje vypustit.
() Névrh smernice Europskeho Parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliajii smernice 2006/48/ES, 2006/49]ES a 2007/64/ES, pokial
ide o banky pridruzené k dstrednym institiicidm, niektoré polozky vlastnych zdrojov, velkii majetkovii angazovanost, mechanizmy
dohladu a krizové riadenie, ktord bola prijatd Radou 15. jala 2009 po dohode s Eurépskym parlamentom v prvom &itani a je dostupnd

na internetovej stranke Rady na: http:|[register.consilium.europa.eu
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