13.11.2009

Uradny vestnik Eurépskej Gnie

C 2721

[

(Uznesenia, odporticania a stanoviskd)

STANOVISKA

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUR()PSKE} CENTRALNE] BANKY
zo 16. oktébra 2009

k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o spravcoch alternativnych investiénych fondov,

ktorou sa menia a dopliiaji smernice 2004/39/ES a 2009/...[ES
(CON/2009/81)
(2009/C 272/01)

Uvod a pravny ziklad

. Eurépska centrdlna banka (dalej len ,ECB“) prijala 3. jina 2009 ziadost Rady Eurépskej tnie
o stanovisko k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o spravcoch alternativnych investic-
nych fondov, ktorou sa menia a doplnaju smernice 2004/39/ES a 2009/...[ES (') (dalej len ,navrho-
vand smernica“).

. Pravomoc ECB zaujat stanovisko je zaloZend na ¢ldnku 105 ods. 4 prvej zardzke Zmluvy o zaloZeni

Eurépskeho spolocenstva. V stlade s ¢lankom 17.5. prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej
centralnej banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

. ECB podporuje zamer vytvorit harmonizovany rdmec pre reguldciu ¢innosti spravcov alternativnych

investinych fondov v Eurdpskej tnii a pre dohlad nad touto ¢&innostou. Navrhované ustanovenia
o poddvani sprav prislusnym organom by mali v zdsade vyznamne prispiet k zlepSeniu monitorovania
finan¢nej stability a tym k postdeniu rizik pre finan¢nd stabilitu spojenych s &innostou spravcov
alternativnych investicnych fondov a nimi riadenych alternativnych investi¢nych fondov na zdklade
ucelenejsich informdcif. Harmonizdcia pravidiel a z toho vyplyvajici pas by mali byt na prospech
financnej integricie prostrednictvom zlepsenia podmienok rovnosti v EU.

. ECB vyzyva Komisiu Eurdpskych spolocenstiev, aby pokracovala v dialogu s jej medzindrodnymi

partnermi, najmi so Spojenymi §tatmi americkymi s cielom zabezpecit celosvetovy jednotny rdmec
pre reguldciu a dohlad. Ako sa uvddza v prispevku Eurosystém ku konzultdcii Komisie k zaistovacim
fondom (,hedge funds®), je vzhladom na znacne medzindrodnii povahu tohto odvetvia a z toho
vyplyvajice rizikd regulacnej arbitrdZe a vyhybania sa pravu potrebnd medzinirodne koordinovand
reakcia (?). Mohlo by to napoméct k tomu, aby boli p021adavky pre sprévcov alternativnych investic-
nych fondov v tretich krajinich rovnaké ako tie, ktoré maji platif v EU a k tomu, aby sprdvcovia
alternativnych investi¢nych fondov, ktori nie st usadeni v EU mohli mat pristup na trhy EU na bdze
reciprocity.

(1) KOM(2009) 207 v kone¢nom zneni.
(%) Prispevok Eurosystému ku konzultdcii Eurdpskej komisie o zaistovacich fondoch (,hedge funds®) (,Eurosystem contri-

bution to the European Commission’s consultation on hedge funds®), 25. februdra 2009, s. 3 (dostupné na interne-
tovych strdnkach ECB).
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. Bod 3 odoévodnenia navrhovanej smernice stanovuje ako jeden z jej hlavnych cielov zriadenie rdmca

schopného zvlddnut rizikd ,vo vztahu k investorom, inym dcastnikom trhov a k trhom*, ktoré pred-
stavujd alternativne investi¢né fondy ,s ohladom na rozmanitost investi¢nych stratégii a metdd, ktoré
spravcovia alternativnych investi¢nych fondov vyuzivaja“. V tejto stvislosti sa poznamendva, Ze navrho-
vand smernica by sa mala tykat vietkych druhov fondov, ktoré nepatria do pdsobnosti smernice
2009/...[ES o koordinicii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (prepracované
znenie) (), ako st zaistovacie fondy (,hedge funds®), komoditné fondy, otvorené fondy investujiice
do nehnutelnosti, kétované uzavreté fondy, fondy investujiice do verejne neobchodovatelnych akci
a fondy rizikového kapitdlu. Tieto fondy tvoria heterogénnu skupmu investicnych zdruzeni roznych
pravnych foriem zriadenych v roznych pravnych systémoch tak v rimci EU, ako aj mimo EU. V tejto
stvislosti by mohli byt ustanovenia navrhovanej smernice upravené spésobom, ktory by lepsie vyja-
droval zdkladné rozdiely medzi alternativnymi investi¢nymi fondmi.

. Vsetky centrdlne banky by mali byt vyslovne vynaté z rozsahu posobnosti navrhovanej smernice.

. VSeobecnejsie, ECB vidi potencidlne riziko regulacnej arbitrdze medzi spravcami alternativnych inves-

ticnych fondov, poistovacimi spolo¢nostami a tverovymi institdciami, pre ktoré navrhovand smernica
nevytvara rovnaké podmienky. Poziadavky uvedené v navrhovanej smernici by sa mali s vynimkou
spravy vlastnych aktiv sprévcov alternativnych investiénych fondov jednotne uplatiiovat na spravcov
alternativnych investi¢nych fondov, dverové institicie a poistovacie spolocnosti. Navrhovand smernica
rovnako ne$pecifikuje ,primerané a vhodné“ kritérid a minimélne poziadavky na prax pre vedicich
a riadiacich pracovnikov spravcov alternativnych investiénych fondov. ECB preto z dovodu zachovania
podmienok rovnosti navrhuje v tomto zmysle vlozit ustanovenia do navrhovanej smernice v stlade
s podobnymi ustanoveniami v inych oblastiach financného acquis EU.

. ECB poznamendva, Ze zdmerom niektorych ustanoveni navrhovanej smernice (napr. tych, ktoré sa

tykaji predaja nakritko, sekuritizdcie a nadobudnutia kontrolného vplyvu v spolo¢nostiach) je upravit
horizontdlne otazky, ktoré sa tykaju vSetkych Gcastnikov trhu a nie len sprdvcov alternativnych inves-
tiécnych fondov. Hoci ECB chdpe, preco boli niektoré z tychto ustanoveni do ndvrhu smernice zahrnuté,
navrhuje namiesto toho zvdZit, ¢i by sa tieto ustanovenia nemali prijat prostrednictvom legislativy,
ktord upravuje rovnost podmienok medzi rozlicnymi Gcastnikmi trhu, napriklad zahrnutim takychto
ustanoveni do pravnych predpisov EU, ktoré sa uplatiujii na vietky oblasti.

. ECB v zdsade vita ustanovenia, ktoré sa tykaji poziadaviek na vykazovanie sprévcami alternativnych

investi¢nych fondov (ktoré by mali byt povinné poskytovat’ prislusnym organom informdcie vysokej
kvality) a mechanizmov na vymenu informdcif medzi orgdinmi dohladu. ECB v3ak navrhuje vykonanie
hibkovej analyzy, aby sa p021adavky na vykazovanie zamerali na udaje, pri ktorych sa moze rozumne
ocakévat, Ze budt vyznamné pre monitorovanie finan¢nej stability, aby sa zabezpecil stilad poziadaviek
na vykazovanie s pravnym rdmcom, ktorym bude zriadeny Eurépsky vybor pre systémové rizikd (dalej
len ,ESRB*) a Eurdpsky systém organov finanéného dohladu, a aby sa tymto orgdnom umoznilo ziskat
informdcie v oblasti dohladu potrebné a vhodné na plnenie ich dloh (?). Kym cielené poziadavky na
vykazovanie, ktoré vyplynii z tejto analyzy, by sa mali premietnut do navrhovanej smernice, dalsie
upresnenie by bolo mozné vykonat prostrednictvom komitoldgie. ECB je pripravend s touto analyzou
pomoct.

Nalezitd pozornost by sa mohla venovat aj zjednoteniu niektorych poziadaviek na vykazovanie
prislusnym orgdnom (ako st uvedené v navrhovanych ¢lankoch 21 a 24) s tymi, ktoré st uvedené
v nariadeni ECB[2007/8 z 27. jila 2007 o statistike aktiv a pasiv investicnych fondov (}). Toto
nariadenie, ktoré sa v stcasnosti vztahuje na investiné fondy usadené v eurozéne, umoziiuje zber
harmonizovanej Statistickej bilancie. Zjednotenie s tymito poziadavkami na Vykazovanie a pouzivanie
Standardizovaného vzoru na vykazovanie vSetkymi alternativnymi investicnymi fondmi, na ktoré sa
vztahuje navrhovand smernica, by napomohlo posudzovanlu systémovych rizik v ramci celej EU. Tiez
by sa tym minimalizovala dalsia zdfaZz spojend s vykazovanim pre tie alternativne investicné fondy,
ktoré uz takéto informdcie vykazuji. Hoci by navrhovand smernica mala vymedzit zdkladné pravidl,
ktoré sa vztahuji na obchodné modely uplatiiované spravcami alternativnych investi¢nych fondov, ECB
by tiez podporila pouzitie postupov komitoldgie na urcité technickejsie a podrobnejsie ustanovenia,
ktorych ciefom by bola standardizdcia informdcif uvedenych v navrhovanych ¢lankoch 21 a 24 v rdmci
celej EU. Medzi polozkami, na ktoré sa vzfahuji poziadavky na vykazovanie, by preto mohli byt

(") Zatial' neuverejnené v tradnom vestniku.
() Ozndmenie Komisie, Eurépsky finanény dohlad, 27.5.2009, KOM(2009) 252 v kone¢nom zneni, dostupné na

http://www.cur-lex.europa.eu

¢) U.v. EU L 211, 11.8.2007, s. 8.
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napriklad informécie o bilancii alternativnych investicnych fondov podla nariadenia ECB[2007/8,
vykazy ziskov a strat, vykazy a projekcie peniaznych tokov (vratane primarnych zdrojov financovania,
zoznam hlavnych maklérov (,prime brokers®) a nidzové mechanizmy tykajice sa likvidity v roznych
situdcidch), obmedzenia pred¢asného vyplatenia investorov, drzané aktiva s pouZitim oceflovania na
zaklade modelu, pdkovy efekt, derivitové pozicie (vratane fiktivnych ciastok a poskytnutého kolateralu),
nelikvidné aktiva a aktiva neinvesticného stupfia a vyuzitie predaja nakratko. ECB ocakdva, Ze imple-
menta¢né opatrenia, ktoré sa maji v tejto oblasti prijat, budi konzultované s ESRB.

Koncept pakového efektu je zdsadny pre obchodny model, ktory uplatiiuji mnohi spravcovia alterna-
tivnych investiénych fondov. Vymedzenie pojmu ,pdkovy efekt“ v navrhovanej smernici vsak neobsa-
huje osobitné koncepty rozsahu vyuzivania pakového efektu. ECB sa obdva, Ze bez dalsieho upresnenia
v texte navrhovanej smernice by mohla byt implementdcia tohto pojmu zloZitd. Vykonavacie opatrenia
v tejto oblasti by mali vyuzit technické prispevky centrdlnych bank a inych orgdnov, ktoré tiez
vystupuji ako organy dohladu. ECB preto ocakdva, Ze sa s ESRB a s ESFS budd konzultovat imple-
menta¢né opatrenia, ktoré sa majii v tejto oblasti prijat, vritane moznych opatreni upresiujticich pojem
,pakovy efekt“ a upresneni, kedy alternativne investicné fondy systematicky vyuzivaji vysoké drovne
pakového efektu, ako je to navrhnuté v zmene a doplneni 7 v prilohe.

Clanok 25 ods. 3 navrhovanej smernice ustanovuje, ze Komisia prijme vykonavacie opatrenia, v ktorych
sa ustanovia limity Grovne pakového efektu, ktoré mozu pouzivat spravcovia alternativnych investic-
nych fondov bertic do Gvahy okrem iného druh alternativneho investi¢ného fondu (dalej len ,AIFY),
jeho investi¢nt stratégiu a povod pakového efektu. ECB uzndva, Ze pdkovy efekt moze vytvarat vdzne
rizikd pre finanéna stabilitu. Sprdvcovia alternativnych investiénych fondov mozu vdaka svojej
financnej flexibilite hrat dolezitd dlohu pri podpore likvidity finanéného trhu, &m prispeji
k efektivnemu fungovaniu finanéného trhu a k urcovaniu cien. Pre zachovanie tejto tlohy je potrebné,
aby boli zavedené vyrovnané a riziku primerané obmedzenia pre vyuzivanie pakového efektu alterna-
tivnych investi¢nych fondov, ktoré by zohladnili ich plny rizikovy profil a zdroven vyrazne neoslabovali
ich investi¢nt flexibilitu.

ECB je v pripade potreby pripravend sa vyjadrit ku kazdému prepracovanému ndvrhu, ktory bude
k dispozicii. V pripade, ak ECB odportica zmenu alebo doplnenie navrhovanej smernice, navrhované

navrhov sa nezaoberd uz uvedenymi vSeobecnej$imi pripomienkami.

Vo Frankfurte nad Mohanom 16. oktdbra 2009

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA

Navrhované znenie

Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 1

Clanok 2 ods. 2 [nové pism. h)]

,2.  Téato smernica sa nevztahuje na: ,2.  Této smernica sa nevztahuje na:

[..]" [...]

h) ndrodné centrdlne banky clenskych Stitov.”

Odovodnenie:

Cldnok 2 ods. 2 pism. g) navrhovanej smernice vynima z rozsahu pdsobnosti navrhovanej smernice okrem iného ECB. Ndrodné
centrdlne banky v Eurdpskom systéme centrdlnych bdnk by mali byt tiez vyslovne vyfiaté z rozsahu pdsobnosti navrhovanej smernice,
kedZe tieto centrdlne banky, beriic do tivahy ich ciele a tlohy, nepredstavujii zdroje rizika, ktoré by odovodiiovali ich zahrnutie do
rozsahu pdsobnosti navrhovanej smernice.

Zmena a doplnenie 2

Koniec ¢ldnku 3

,Komisia prijme vykondvacie opatrenia, v ktorych
podrobnejsie vymedzi pojem ,pikovy efekt’ v pism. I).

Tieto opatrenia zamerané na tpravu nepodstatnych
prvkov tejto smernice jej doplnenim sa prijmd
v sdlade s regulaénym postupom s kontrolou
uvedenym v &ldnku 49 ods. 3.

Oddvodnenie:

Vymedzenie pojmu ,pdkovy efekt by bolo uzitocné upresnit.

Zmena a doplnenie 3

Clanok 8

,Clanok 8
ZruSenie povolenia

Prislusné orgdny mozu zrusit povolenie udelené AIFS, ak
tento AIFS:

1. ziskal povolenie na zdklade nepravdivych vyjadreni
alebo inym protipravnym spdsobom;

2. prestal spliiat podmienky, na ziklade ktorych bolo
povolenie udelené;

3. zévazne porusil alebo systematicky porusoval ustano-
venia, ktorymi sa transponuje tito smernica.”

,Cldnok 8
Zrusenie povolenia

Prislusné orgdny moZzu zrusit povolenie udelené AIFS, ak
tento AIFS:

1. ziskal povolenie na zdklade nepravdivych vyjadreni
alebo inym protiprédvnym sposobom;

2. prestal spliiat podmienky, na zaklade ktorych bolo
povolenie udelené;

3. zdvazne porusil ajalebo systematicky porusoval ustano-
venia, ktorymi sa transponuje tito smernica.

ZruSenie povolenia je G¢inné okamZite a musi sa
bezodkladne ozndmit.

Komisia prijme vykondvacie opatrenia, v ktorych
podrobnejsie ustanovi kedy a komu sa zruSenie povo-
lenia podla odseku 1 ozndmi.

Tieto opatrenia zamerané na tdpravu nepodstatnych
prvkov tejto smernice jej doplnenim sa prijmd
v sdlade s regulaénym postupom s kontrolou
uvedenym v ¢ldnku 49 ods. 3.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Oddvodnenie:

Mnohé tverové a ramcové zmluvy upravujii ,pripady neplnenia“, ktoré oprdviiujti zmluvmi stranu na vypovedanie zmluvy alebo
zruSenie transakcie uskutociiovanej podla rdmcovej zmluvy. Zrusenie povolenia je Standardnym typom ,pripadu neplnenia“. Bolo by
Ziaduce ustanovit, Ze praktické dosledky zrusenia povolenia si v celej EU rovnaké, najmd pokial ide o to, kedy a komu sa zruenie
povolenia oznamuje a kedy je ucinné, aby sa zabezpecilo, Ze kazdé zruSenie povolenia sprdvcov alternativnych investicnych fondov
nevyisti v chaoticky zruSovaci postup — ktory by mohol mat rozlicné ticinky v roznych clenskyich Stdtoch. ECB navrhuje, aby Komisia
prijala vykondvacie opatrenia s pouzitim komitoldgie za ticelom upresnenia kedy a komu sa md zruSenie povolenia ozndmit.

ECB by mala podobné obavy, ak by porusenia ,podmienok vykonu cinnosti spravcov alternativnych investicnych fondov* upravené
v kapitole IIT navrhovanej smernice tieZ vyiistili do pripadu neplnenia, alebo by umoznili vyuZitie inych zmluvnych alebo zdkonnych
prdv na vypovedanie zmluyy.

Zmena a doplnenie 4

Clénok 16 ods. 3

,3.  Pravidld uplatnitelné na ocenovanie aktiv a na
vypocet Cistej hodnoty aktiv na jeden podiel alebo podie-
lovy list AIF sa stanovia v pravnych predpisoch krajiny,
v ktorej je AIF usadeny, alebo v pravidlich AIF alebo zakla-
dajucich dokumentoch.

,3.  Pravidld uplatnitelné na ocefovanie aktiv a na
vypocet Cistej hodnoty aktiv na jeden podiel alebo podie-
lovy list AIF sa—stanevia—v sd tie, ktoré sa uplatiuji
podla privnych predpisovek krajiny, v ktorej je AIF
usadeny, alebo ¥ pravidielldch AIF alebo zakladajiicich
dokumentoveh.

Oddvodnenie:

V' Spojenych Stdtoch americkyjch nie sii vSeobecne uzndvané tictovné zdsady (GAAP) stanovené ,v pravnych predpisoch” Spojenych
Stdtov americkjch a podobne tomu moZe byt aj v inych krajindch. Cldnok 16 ods. 3 navrhovanej smernice tak, ako je navrhnuty, by

preto mohol byt neimplementovatelny.

Zmena a doplnenie 5

Clénok 17 ods. 3

,Depozitdr je Gverova intitiicia so sidlom spolo¢nosti zapi-
sanym v obchodnom registri v Spolocenstve, ktorej bolo
udelené povolenie v stlade so smernicou Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati
a vykondvani ¢innosti Gverovych institicii (prepracované
znenie).”

,Depozitdr je Gverova intitticia so sidlom spolocnosti zapi-
sanym v obchodnom registri v Spolocenstve, ktorej bolo
udelené povolenie v silade s vniitroStitnym privom
alebo so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani
¢innosti Gverovych institicil (prepracované znenie).“

Oddvodnenie:

Tdto zmena a doplnenie by rozsirila vymedzenie pojmu depozitdr tak, aby zahtfiala aspor tiverové institiicie, ktoré majii povolenie na
zdRlade vniitrostdtneho prdva a nie len tiverové institiicie povolené na zdklade smernice 2006/48/ES.

Zmena a doplnenie 6

Clanok 18 ods. 1 pism. d)

,d) AIFS musi potvrdit, Ze tretia strana je kvalifikovand
a schopnd vykondvat prislusné funkcie, ze bola vybrand
s primeranou starostlivostou a ze AIFS je schopny
kedykolvek dcinne monitorovat delegovanti ¢innost,
dat kedykolvek podrobnejsie pokyny tretej strane
a s okamzitou G¢innostou zrusit delegovanie, ak je to
v zdujme investorov.”

,d) AIFS musi potvrdit, Ze tretia strana je kvalifikovand
a schopnd vykondvat prislusné funkcie, Ze bola vybrana
s primeranou starostlivostou a Ze AIFS je schopny
kedykolvek dcinne monitorovat delegovand cinnost,
dat kedykolvek podrobnejsie pokyny tretej strane
a s okamzitou Gc¢innostou zrusit delegovanie, ak je to
v zéujme investorov a sii€asne ho nahradif inymi
dpravami tykajacimi sa delegovania, ktoré si
v sdlade s ¢linkom 6 ods. 3.

Oddvodnenie:

Aby sa zabezpecil siilad s cldnkom 6 ods. 3 navrhovanej smernice, ktory vyZaduje, aby sa povolenie pre spravcu AIF vztahovalo ,ha
kaZdi dpravu tykajiicu sa delegovania prijatii spravcom AIF“, zdmerom navrhovanej zmeny je poZiadavka na existenciu alternativnych
tiprav tykajiicich sa delegovania pre pripad, Ze by bolo potrebné, aby spravca AIF zrusil delegovanie s okamZitou ticinnostou”.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 7

Koniec ¢lanku 22

,Na tcely druhého pododseku sa predpokladd, ze AIF syste-
maticky vyuziva vysoké trovne pakového efektu, ak
spojeny pakovy efekt zo vsetkych zdrojov presahuje
hodnotu vlastného kapitdlu AIF v dvoch z poslednych
Styroch Stvrtrokov.”

Komisia prijme vykondvacie opatrenia, v ktorych
podrobnejsie vymedzi okolnosti, za ktorych sa md za
to, Ze AIF systematicky vyuZiva vysoké drovne piko-
vého efektu.

Tieto opatrenia zamerané na tpravu nepodstatnych
prvkov tejto smernice jej doplnenim sa prijmd
v sdlade s regulaénym postupom s kontrolou
uvedenym v &lanku 49 ods. 3.

Odavodnenie:

Cldnok 22 navrhovanej smernice by mal prakticky ticinok spocivajtici v tom, Ze u velkej vicSiny alternativnych investicnyich fondov by
sa malo za to, Ze systematicky vyuZivajii vysoké tirovne pdkového efektu, pretoZe ich spojeny pdkovy efekt by casto presiahol ich cisté
aktiva (a nie ich vlastny kapitdl”), ¢o by nemuselo byt v stvislosti s fondmi vhodnym orientacnym bodom. ECB navrhuje, Ze tdto
technickd zdleZitost by sa najlepsie vyriesila prijatim vykondvacich opatreni Komisiou s pouZitim komitologického postupu a pri
vhodnom zapojeni orgdnov dohladu a dalSich prislusnych orgdnov.

Zmena a doplnenie 8

Clanok 33 ods. 8

,8.  AIFS mozu uvddzat na trh iba podiely alebo podie- | ,8.  AIFS mozu uvddzat na trh iba podiely alebo podie-

lové listy AIF usadenych v tretej krajine pre profesionalnych
investorov usadenych v inom c¢lenskom Stite, ako je
domovsky clensky $tit AIFS, a to od ddtumu uvedeného
v druhom pododseku ¢lanku 54 ods. 1.

lové listy AIF usadenych v tretej krajine pre profesional-
nych investorov usadenych v inom ¢lenskom §tdte, ako je
domovsky clensky stit AIFS, a to od ddtumu uvedeného
v druhom pododseku ¢ldnku 54 ods. 1. Podiely alebo

podielové listy AIF usadenych v tretej krajine, ktoré
kapil investor usadeny v C&lenskom Stite pred
uvedenym ddtumom, si mdZe investor ponechat
alebo ich méze predat AIFS.“

Oddvodnenie:

Investori (vrdtane stikromnych malych investorov) moZu odteraz oprdvnene vlastnit podiely alebo podielové listy alternativnych
investicnych fondov usadenyich v tretej krajine. Nami navrhované doplnenie je vypracované za ticelom vytvorenia prdvnych pravidiel
na zaobchddzanie s takymito investiciami po prechode na novy reZim ustanoveny navrhovanou smernicou (t. j. reZim, podla ktorého
by sprdvca AIF z tretej krajiny potreboval povolenie na pokracovanie vo svojej doterajsej Cinnosti v rdmci EU) a najmd na
zabezpecenie toho, aby hodnota tjchto podielov alebo podielovyich listov nebola nepriaznivo ovplyvnend len z toho dovodu, Ze
sprdvea AIF z tretej krajiny neZiadal alebo neziskal povolenie pokracovat v doterajsej cinnosti v rdmci EU. Pripadne by mohli
byt zmenené a doplnené prechodné ustanovenia.

Zmena a doplnenie 9

Clanok 46 ods. 1

,1.  Prislusné orgdny zodpovedné za udelenie povolenia
a za dohlad nad AIFS podla tejto smernice oznamuji
informdcie prislusnym orgdnom druhého clenského Stitu,
ak je to dolezité pre monitorovanie a pre reagovanie na
potencidlne dosledky cinnosti jednotlivych AIFS alebo AIFS
spolu pre stabilitu systémovo dolezitych finan¢nych insti-
ticii a pre riadne fungovanie trhov, na ktorych si AIFS
aktivne. Informovany bude aj Vybor eurépskych regulac-
nych orgdnov cennych papierov (CESR) zalozeny rozhod-
nutim Komisie 2009/77/ES z 23. janudra 2009 ()
a predloZi tieto informdcie prislusnym orgdnom clenskych
Statov.”

,1.  Prislusné orgdny zodpovedné za udelenie povolenia
a za dohlad nad AIFS podla tejto smernice oznamujd
informdcie prislusnym orgdnom druhého ¢lenského Stdtu,

aktivae centrdlnym bankim vritane Eurépskej
centréilnej banky a Eurépskemu vyboru pre systémové

rizikd pre vykondvanie ich

dloh.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Oddvodnenie:

Toto doplnenie by zabezpecilo, aby boli centrdlne banky vrdtane ECB (konajiicej aj v mene ESRB) dostatoche informované
o informdcidch, ktoré si vjznamné pre vykondvanie ich iiloh, a to s pouzitim terminoldgie uplatiiujicej sa v inych oblastiach
financného acquis EU.

(") Preskrtnutym pismom si oznacené tie Casti textu, ktoré ECB navrhuje vypustit. Tuénym pismom st oznacené Casti textu, kde ECB
navrhuje vlozZit novy text.
(* U.v. EU L 25, 29.1.2009, s. 18.




