23.8.2008

Uradn}'f vestnik Eurdpskej tnie

C 2161

(Uznesenia, odporiicania a stanoviskd)

STANOVISKA

EUROPSKA CENTRALNA BANKA
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k navrhu na zmenu a doplnenie smernice 98/26/ES a smernice 2002/47[ES

(CON/2008/37)

(2008/C 216/01)

Uvod a pravny zdklad

Eurdpska centrdlna banka (dalej len ,ECB) prijala 22. mdja 2008 Ziadost Rady Eurdpskej tinie o stanovisko
k navrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni a dopliia smernica 98/26/ES o kone¢nom
zuctovani v platobnych systémoch a zaétovacich systémoch cennych papierov a smernice 2002/47/[ES
o dohodédch o finan¢nych zdrukdch, pokial ide o prepojené systémy a tverové pohladavky (') (dalej len
»havrhovand smernica“).

Prévomoc ECB zaujat stanovisko je zaloZend na ¢ldnku 105 ods. 4 prvej zardzke Zmluvy o zaloZeni Eur6p-
skeho spolocenstva. V silade s ¢ldnkom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku ECB prijala Rada guver-
nérov toto stanovisko.

2.1.

()
)

Zmeny a doplnenia smernice 98/26/ES
No¢né zactovanie

ECB podporuje rozsirenie ochrany v ¢ldnku 3 ods. 1 smernice 98/26/ES (3) o sluzby no¢ného zdcto-
vania, ktoré je nevyhnuté vzhladom na skutocnost, Ze proces no¢ného zictovania je stile coraz
Castejsie vyuzivany systémami na ulahéenie zictovania hromadnych a maloobchodnych prevodov.

Ochrana kolaterdlu pred G¢inkami konkurzu

ECB navrhuje daldiu zmenu alebo doplnenie ¢lanku 9 ods. 1 smernice 98/26/ES z nasledovnych
dovodov. Podla ¢ldnku 9 ods. 1, prdva ECB a centrdlnych bank ¢lenskych Stitov ku kolaterdlu, ktory sa
im poskytol, nie st dotknuté konkurznym konanim voci Gcastnikovi alebo protistrane, ktord kolaterdl
poskytla. Takyto kolaterdl sa moze pouzit na uspokojenie tychto ndrokov. Urcitd nejednoznacnost by
mohla vzniknat, ak by sa ¢lanok 9 ods. 1 vykladal tak, Ze kolateral poskytnuty v stvislosti s operdciami
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centrlnych bank, vrdtane ntidzovych operécii je chraneny len od t¢inkov konkurzného konania zaca-
tého proti tcastnikovi systému prevadzkovaného centrdlnou bankou alebo protistrane centrdlnej banky,
ktory centralnej banke kolaterdl poskytol. Pri hodnoteni ochrany kolaterdlu poskytnutého centralnym
bankdm pre tverové operdcie centrdlnej banky podla smernice 98/26/ES vznikd nejasnost, ¢i ochrana
priznand centrdlnym bankdm zahffia poskytnutie kolaterdlu pochddzajiiceho od tretej osoby, ktord nie
je tcastnikom systému prevadzkovaného centrdlnou bankou alebo protistranou centrélnej banky.

V stcasnosti sa zdd, Ze niektoré clenské staty transponovali cldnok 9 ods. 1 smernice 98/26/ES
spdsobom, ktory nechréni kolaterdl poskytnuty centrlnym bankdm trefou osobou, ktord nie je jednym
z ticastnikov alebo protistrdn centrélnej banky, zatial ¢o vacsina ¢lenskych $tdtov transponovala ¢lanok 9
ods. 1 tak, Ze sa vyslovene poskytuje ochrana kolaterdlu poskytnutému centrdlnym bankdm takymito
tretimi osobami. NavySe, niektoré clenské $tity transponovali znenie predmetného ustanovenia
doslovne a v tychto jurisdikcidch je predmetom vykladu otdzka, ¢i zdruka poskytnutd centrdlnym
bankdm takymito tretimi osobami je chrdnend.

Vo svetle vyssie uvedeného, spresnenie znenia ¢ldnku 9 ods. 1 smernice 98/26/ES by zabezpecilo zosu-
ladenie ochrany kolaterdlu poskytnutého centrdlnym bankdm akoukolvek trefou osobou vritane, nie
viak vylucne, osob pridruzenych k dcastnikom systému prevddzkovaného centrdlnou bankou alebo
protistrandm centrdlnej banky. Tym by sa zabezpecila pravna istota vo vztahu k dveru zabezpecenému
kolaterdlom, ktory poskytli centrdlne banky, a osobitne tiez ochrana modernych sluzieb zdruzovania
likvidity, napriklad v TARGET2 voci platobnej neschopnosti akejkolvek tretej osoby poskytujiicej kola-
terdl za uCastnika systému prevddzkovaného centrdlnou bankou. Tito reforma by mala obzvlast
vyznam pre likvidné operacie centrdlnej banky v ¢ase finanénych tazkosti, ked sa dd ocakavat, ze likvi-
dita poskytnutd protistrane méze byt zabezpecend tretou osobou za protistranu vo forme kolaterdlu.

Ucast v systéme

Clanok 2 pism. f) smernice 98/26/ES umoziiuje ¢lenskym $tatom povazovat ,nepriameho dcastnika“ za
Jucastnika“, ak je to odovodnené z hladiska systémového rizika a pod podmienkou, Ze nepriamy
tcastnik je zndmy pre systém. Byt ,zndmy systému“ je uZzitotnd poziadavka, kedZe systém by inak
nebol schopny identifikovat, na ktorych nepriamych dcastnikov sa ochrana priznand systémom vzta-
huje. Preto by sa malo prijat ustanovenie do vymedzenia pojmu ,nepriameho tcastnika®, ktoré by vyza-
dovalo, aby bol nepriamy t¢astnik zndmy prevddzkovatelovi systému. Tym sa taktiez ulah&i povinnost
prevadzkovatela systému podla ¢lanku 10 druhého odseku, ozndmit ¢lenskému $tdtu, ktorého prévo je
uplatnitelné, dcastnikov v prislusnom systéme, vratane akychkolvek moznych nepriamych tcastnikov,
ako aj akdkolvek zmenu, ktord sa ich tyka.

Aby sa predislo pochybnostiam, tak pojem castnik, ako aj pojem nepriam tcastnik by sa mali zmenit
a doplnit za déelom vyjasnenia, Ze tieto definicie st taxativne a zahffiaju len $pecidlne druhy osob
vymenované vo vymedzeni pojmov. Akékolvek rozdiely v uplatiovani by mohli ohrozit ochranu priz-
nand smernicou 98/26/ES systémom, ktoré vykondvajii ¢innost cezhranicného charakteru.

Takisto pojem ,systém“ v definicii d¢astnika a nepriameho tcastnika by sa mal v pripade potreby
nahradif novo vymedzenym pojmom ,previdzkovatel systému“, vzhladom na skutocnost, Ze systémy
obvykle nemaji pravnu subjektivitu a je to prevddzkovatel systému, ktory kond ako ucastnik v inom
systéme a tym zabezpeCuje vzajomne prepojent tcast medzi systémami.

Vymedzenie pojmu systém

Vymedzenie pojmu systém podla ¢lanku 2 pism. a) smernice 98/26/ES by sa malo zmenit a doplnit.
Pojem ,systém* by mal primerane odrazat celé spektrum existujiicich dohdd tak, aby sa ochrana priz-
nand smernicou 98/26/ES uplatiiovala na ¢o najir${ mozny pocet systémov, ¢im sa minimalizuje systé-
mové riziko. Predovietkym, sicasné vymedzenie pojmu v ¢lanku 2 pism. a) prvej a druhej zardzke
nepresne vyjadruje sposob, akym sa vicsina systémov zriaduje. Vo vicsine systémov, dohoda o zriadeni
systému nie je jednoducho len zmluva medzi Gc¢astnikmi, ale stbor pravidiel a predpisov pre fungo-
vanie systému, ktoré st prijaté prevadzkovatelom systému alebo prostrednictvom pravnych aktov. Od
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ucastnikov sa ocakdva dodrziavanie tychto pravidiel. Systémy zaloZené na viacstrannych zmluvnych
dohodédch st vynimkou a nie pravidlom, ako sa predpokladd podla stcasného znenia clanku 2
pism. a). Prevadzkovatel systému, ako napriklad centrdlny depozitir cennych papierov, burza alebo
centrdlna banka vo vSeobecnosti zakladd systém jednostranne. V tomto zmysle by mal byt ¢ldnok 2
pism. a) naformulovany tak, ze formdlne dohody mézu byt zalozené bud zmluvou, $tandardnymi
obchodnymi podmienkami alebo legislativou, tj. zdkonom alebo vykondvacim predpisom. Preto by
vymedzenie pojmu systém malo odkazovat na formdlnu dohodu ,zahfnajiicu” namiesto ,medzi“ troma
alebo viacerymi ucastnikmi a tdto zmena si vyziada z toho vyplyvajice zmeny a doplnenia ¢lanku 2
pism. a) druhej zardzky.

4.2. Podla sicasného vymedzenia pojmu systém nie je jasné, ¢i ztictovacie systémy ako napriklad centrélne

protistrany alebo kliringové tstavy st chrdnené pred systémovym rizikom podla smernice 98/26/ES.
Hoci za téelom predidenia neistoty, niekolko clenskych $titov ozndmilo Komisii kliringové systémy,
ako sa predpokladd v ¢lanku 2 pism. a) tretej zardzke, slovd ,zd¢tovanie alebo” by mali byt pridané pred
,vykon prevodnych prikazov v ¢lanku 2 pism. a) prvej zardzke tak, aby tieto typy subjektov mohli byt
tieZ jednoznacne povaZované za samostatné systémy.

4.3. Navyse, pojem systém by mal byt vymedzeny flexibilne, aby zahffial akykolvek budici vyvoj

5.1.

v organizicii systémov. Mal by byt najmi dostato¢ne Siroko vymedzeny, aby zahfnal akékolvek budice
systémy, ktoré mozu byt vytvorené Eurosystémom alebo urcené ECB v pripade, ak st zriadené pravnym
aktom ECB zdviznym pre ucastnikov v zmysle dojednania s ECB, ktoré sa spravuje pravom ¢lenského
§titu. V kazdom pripade, systém zriadeny pravnym aktom ECB by taktiez mal patrit do vymedzenia
pojmu systém v ¢lanku 2 pism. a) smernice 98/26/ES.

Okamih vstupu, neodvolatelnost a interoperabilné systémy

ECB zastdva ndzor, Ze pojem ,okamih vstupu“ do systému pre Gcely ¢lanku 3 ods. 3 smernice
98/26/ES vyzaduje spresnenie. Konkrétne, ¢linok 3 ods. 3 uvddza, ze okamih vstupu prevodného
prikazu do systému je vymedzeny pravidlami daného systému. Samotny okamih vstupu nie je vyme-
dzeny, a preto sa odlisuje medzi systémami tak vo vzfahu k jeho vymedzeniu, ako aj vo vztahu
k okamihu skuto¢ného vstupu. Ak vndtro§titne pravo, ktorym sa systém spravuje, vymedzuje okamih
vstupu, pravidld systému musia byt v stilade s takymto vymedzenim. Avsak vndtro§titne pravo by malo
poskytniit dostato¢nii flexibilitu pre pravidla systému upravujiice okamih vstupu, aby mohli byt prispo-
sobené na zohladnenie osobitnej povahy opericii daného systému a aby chrénili sofistikované ziicto-
vacie/optimalizatné postupy. Navy3e je dolezité, aby medzi interoperabilnymi systémami mali pravidla
vietkych ziicastnenych systémov moznost vymedzit okamih vstupu s dostato¢nou flexibilitou, aby sa
zabezpecila ochrana vzdjomne prepojeného systému zhétovania, a tym zaistila interoperabilita. ECB
odporica zodpovedajiicim spésobom spresnit ¢lanok 3 ods. 4, aby sa odstranila nejednoznacnost stvi-
siaca so skutocnostou, Ze systémy maji urcitG mieru volnosti pri Specifikicii vhodného okamihu
vstupu bez toho, aby boli obmedzené v tomto ohlade vniitro$titnym pravom, ktoré moze byt rigidné
a obtiazne novelizovatelné. Podobné tvahy sa vztahuji na pojem neodvolatelnosti na téely clanku 5
smernice 98/26/ES.

5.2. ECB podporuje zmeny a doplnenia tykajiice sa interoperabilnych systémov vzhladom na skuto¢nost, Ze

()

pocet a vyznam tychto systémov sa vyrazne zvysil od prijatia smernice 98/26/ES. Predovsetkym,
systémy zaviedli prepojenia a dokonca vzdjomne spristupnené prepojenia medzi sebou a pristupujii do
inych systémov ako tcastnici alebo prostrednictvom inych rozhrani. Avsak ECB navrhuje nahradit
pojem ,systém* vo vymedzeni pojmu ,interoperabilné systémy“ pojmom ,usporiadanie“ medzi dvoma
alebo viacerymi systémami s cieflom zahrntf vSetky mozné typy spojeni a zdroven sa vyhndit
domnienke, Ze sa vytvdra novd kategéria systémov. Pre praktickd ukdzku, TARGET2 platobnd infra-
Struktira (') Eurosystému pozostdva z mnoziny prdvne samostatnych platobnych systémov, ktoré st
vzdjomne prepojené jednou technickou platformou zaloZenou na usmerneni ECB. Viac ako 60 inych
systémov, vratane systémov krajin mimo eurozoény, je pripojenych na TARGET2 bud ako tcastnici
alebo prostrednictvom dvojstrannych doh6d cez rozhranie pridruzeného systému.

Usmernenie ECB[2007/2 z 26. aprila 2007 o transeurépskom automatizovanomon expresnom systéme hrubého zicto-
vania platieb v redlnom ¢ase (TARGET2) (U.v.EUL 237, 8.9.2007,s. 1).
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Ozndmenia prevadzkovatelov systému a dohlad

ECB vita vymedzenie pojmu prevddzkovatela systému v novom ¢ldnku 2 pism. o), aj ked’ sa domnieva,
Ze tento pojem by mal byt mierne zmeneny a doplneny s cielom zabezpecit, ze zahffia tieZ systémy,
ktoré tvoria viaceri ucastnici bez jediného prevddzkovatela systému. Z rovnakého dovodu by sa mal
mierne zmenit a doplnit tieZ ¢ldnok 3 ods. 1 druhy pododsek smernice, aby sa zabezpecilo, ze dokazné
bremeno tykajice sa vedomosti o platobnej neschopnosti lezi na prislusnom prevadzkovatelovi
systému. Navyse, ECB tieZ stthlasi s ndvrhom na zmenu a doplnenie ¢ldnku 10 smernice 98/26/ES tak,
ze clenské staty, popri oznamovani systémov Komisii, budii takisto oznacovat prevadzkovatela systému.
Avsak v stlade s ndvrhom ECB vo vysSie uvedenom odseku 4.3, kde sa navrhuje, aby vymedzenie
pojmu systém zahfiialo systémy zriadené pravnym aktom ECB, ¢linok 10 ods. 1 by sa mal zmenit
a doplnit s cielom umoznit bud ¢lenskym 3titom, alebo ECB ozndmenie systémov a systémovych
operétorov Komisii. ECB zastdva ndzor, Ze ¢lanok 10 ods. 3 a 4, ktoré st vynechané z navrhu Komisie,
by sa mali opdtovne do ndvrhu vrétit. NavySe, ¢ldnok 10 ods. 3, ktory uzndva pravomoc prislusnych
vnutrodtatnych orgdnov povolovat systémy a vykondvatf nad nimi dohlad, by mal uvidzat, Ze
pravomoc centralnych bank vykondvat dohlad, ktord vyplyva z povinnosti zabezpecit finan¢nd stabi-
litu, by sa mala re$pektovat.

Institdcie elektronickych penazi ako G¢astnici systémov

Vymedzenie pojmu ,Gverova institdcia“ v zmenenom a doplnenom ¢lanku 2 pism. b) smernice
98/26/ES, ktory odkazuje na pojem uvedeny v smernici 2006/48/ES Eur6pskeho parlamentu a Rady
zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych institicii (prepracované znenie) ('), ma
Gcinky umoznujice institicidm elektronickych pefiazi stat sa Gcastnikmi systémov uréenych v silade
so smernicou 98/26/ES za predpokladu, Ze institdcie elektronickych penazi s regulované ako tverové
institicie. ECB to vnima ako pozitivnu legislativnu zmenu, ktord zlepsi stabilitu systémov. Zmena
postavenia institdcii elektronickych pefiazi ako dverovych institdcii by si vyzadovala daliu reviziu
smernice 98/26/ES.

Kolizne normy

Jasné a jednoduché kolizne normy pre vietky aspekty zaknihovanych cennych papierov st dolezité pre
efektivnu a bezpeént cezhrani¢nii drzbu a prevod finanénych nastrojov. ECB zdiela nizor Komisie, Ze
sicasné kolizne normy uvedené v smernici 98/26/ES, smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2001/24[ES zo 4. aprila 2001 o reorganizdcii a likvidicii Gverovych institicii () a smernici
2002/47[ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 6. jina 2002 o dohodich o finan¢nych zarukach (%)
zvysili pravnu istotu s ohladom na urcenie rozhodného prava. ECB taktiez berie na vedomie pripo-
mienky Komisie v jej dokumente ,Kolizne normy: modernizécia pravidiel PRIMA pre sprostredkované
cenné papiere®, Ze praktické uplatiiovanie jednotného rezimu koliznych noriem pre cezhrani¢né zicto-
vanie a kliring cennych papierov v Spolo¢enstve neustdle poukazuje na rozdiely medzi ¢lenskymi $tatmi
pri vyklade pojmu ,umiestnenie Gictu“. Takto rezim Spolocenstva stile neposkytuje najvyssiu mozni
troven predvidatelnosti a istoty, pokial ide o rozhodné pravo.

Obdobne, ECB s vysokym zdujmom sleduje iniciativu Komisie zvysit prehladnost sicasného rezimu
Spolocenstva. S ohladom na komplexnost tejto zdleZitosti, ECB zastdva ndzor, Ze vSeobecnd revizia by
sa nemala uskutocnit v stvislosti s navrhovanou smernicou.

Zmeny a doplnenia smernice 2002/47 [ES
Uverové pohladivky

ECB velmi vita navrhované zmeny a doplnenia smernice 2002/47/ES, ktoré st namierené na ulahcenie
pouzitia Gverovych pohladdvok ako kolaterdlu pre centrdlne banky. Tieto zmeny robia prévne posta-
venie centrdlnych bank v Eurdpskej tinii bezpeénejsie pri prijimani Gverovych pohladdvok ako kolate-
rdlu, s ohladom na inak neharmonizovany stibor pravidiel Gverovych pohladdvok v rozdielnych juris-
dikcidch EU. MozZnost pouzitia tverovych pohladivok ako kolaterdlu pri operacidch centralnej banky

() U.v.EUL177,30.6.2006,s. 1.

() U.v.ESL125,5.5.2001,s. 15.
() U.v.ESL168,27.6.2002, 5. 43.
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mé velky vyznam pre tiverové institiicie v euro zone, ktoré majii vysoky pocet averovych pohladévok
vo svojich stivahdch. Pre Eurosystém je velmi dolezité, aby mohol pouZivat Gverové pohladdvky ako
kolaterdl v rdmci reZzimu vytvoreného smernicou 2002[/47[ES, ¢m by sa ulahcilo neformdlne
a dostatocne operativne nakladanie s tymto druhom aktiv, najmd prostrednictvom elektronickych
prostriedkov, a to aj na cezhrani¢nom zdklade. V savislosti s tym preto ECB podporuje prijaf znenie
navrhnuté Komisiou bez toho, aby bola ¢lenskym $tdtom dand moznost volby pri jeho implementcii,
ktord by mohla narusit platnost a pravnu istotu pri prijimani takéhoto kolateralu.

Navrhované zmeny v ¢ldnku 1 ods. 4 pism. a) smernice 2002/47/ES obmedzuji jeho uplatiiovanie na
tverové pohladdvky akceptovatelné ako kolaterdl pre tiverové operdcie centrdlnej banky. Na tcely ECB
a Eurosystému je to dostatocné. Avsak navrhovand zmena a doplnenie obsahuje tpravu, ktord umoz-
fiuje pouzitie iverovych pohladdvok nielen na tcely operdcii centrélnej banky, priom sa navrhuje u-
platiiovanie pravidiel v smernici 2002/47/ES na akékolvek tverové pohladdvky akceptovatelné ako
kolaterdl v pripade tiverovych operdcii centralnej banky v EU. Vznikd problém transparentnosti tykajtici
sa rozsahu, v akom navrhovand zmena umozni aj prijemcom kolaterdlu, ktori nie st centrilnou
bankou, pouzit takéto akceptovatelné tverové pohladavky centralnej banky na téely kolateralu. Predo-
vietkym, nie vietky centrlne banky EU mozu mat lahko dostupné kritérid akceptovatelnostl pre
prijatie tverovych pohladédvok ako kolaterdlu, ¢o by mohlo sposobit problémy prijemcom kolaterdlu,
ktori nie sd centrdlnou bankou, efektivnym spdsobom urcit, ¢ Gverovd pohladdvka, ktort zamyslaja
pouzit ako kolaterdl, je v skuto¢nosti akceptovatelnd. Okrem toho, kritérid akceptovatelnosti, ktoré sa
uplatﬁujl’l v Eurosystéme a v centralnych bankdch mimo eurozény, sa mézu odliSovat a takéto kritérid
moZzu byt casom zmenené a doplnené. Obdobne, za tcelom zabezpecenia prévnej istoty a rovnakych
pravidiel v celej EU, ECB odpordca, aby bol v smernici 2002/47[ES prijaty jednoduchy a jednotny
pojem tverovych pohladavok, ktory by nespdjal takéto Gverové pohladavky s kritériami akceptovatel-
nosti pouzivanymi centrdlnymi bankami. Takyto pojem tverovych pohladdvok na téely vymedzenia
rozsahu pdsobnosti smernice 2002/47[ES by mal byt dostatocne Siroko vymedzeny, aby zahffial
tiverové pohladdvky, ktoré st akceptovatelné Eurosystémom. Ak nie je mozné prijat takyto jednotny
pojem, je dolezité zabezpecit aspoti to, aby tiverové pohladavky skutocne zmobilizované ako kolaterdl
vo vztahu k Eurosystému boli vymedzené v novom pojme v smernici 2002/47 [ES.

Navrhované zmeny a doplnenia nezahfniaji objasnenie koliznych noriem vztahujicich sa na cezhra-
ni¢né pouzitie dverovych pohladdvok ako kolaterdlu. Sticasné znenie ¢ldnku 9 smernice 2002/47/ES
0 koliznych norméch sa vztahuje len na zaknihované cenné papiere a jednoznacne sa nevztahuji na
Gverové pohladdvky. Pre cezhranicnd mobilizéciu Gverovych pohladavok ako kolaterdlu je nesmierne
dolezité zostladif prislusné kolizne normy. Uverové pohladivky pouzité ako kolaterdl mozu zahfnat
viacero jurisdikcif, napriklad jurisdikciu dlznika, veritela, zmluvy atd., a z dovodu prvnej istoty potre-
buja strany presne vediet, ktoré prévo je rozhodné na ucely platnosti a priority mobilizovan)'fch tivero-
vych pohl addvok ako kolaterdlu. V stcasnosti nie si kolizne normy o t¢inkoch postupema pohladavok
voci tretim osobam v EU zostiladené; neistota existuje s ohladom na rozhodné pravo a tieto osoby
musia dodrziavat poziadavky viacerych jurisdikcii, aby dosiahli urcitd istotu o spolahlivosti prijimania
kolaterdlu. Toto je vyraznd prekdzka a cezhranicnému vyuzivaniu dverovych pohladdvok ako kolateralu
v ramci EU by vyrazne pomohlo, ak by sa prijal jednotny stibor koliznych noriem t¢inny voéi takym
tretim osobdm. KedZe sa v nariadeni Rim I (') takdto zmena nenachddza, je obzvlast dolezité zahrnit
takéto pravidld do smernice 2002/47ES. Existencia takychto spolo¢nych pravidiel by priniesla velky
uzitok.

ECB taktiez navrhuje nasledovné technické pripomienky s cielom zabezpecit konzistentnost v rdmci
navrhovanej smernice, pokial ide o zahrnutie Gverovych pohladdvok do smernice 2002/47|ES. S cielom
zabezpecit, Ze nie len postdpenie Gverovych pohladdvok, ale aj zdlozné priavo k tiverovym pohla-
davkam je upravené v ramci rozsahu posobnosti smernice 2002/47|ES, ¢ldnok 2 ods. 1 pism. ¢) by sa
mal zmenit a doplnif tak, aby odkazoval na ndrok na kolaterdl v plnom rozsahu s cielom objasnit, Ze
zdlozné privo k tverovym pohladdvkam alebo uplatnenie osobitného zabezpeCovacieho institiitu

() KOM(2005) 650 v kone¢nom znen.
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10.

11.

vo vzfahu k nim (,charging of credit claims“) je tiez vymedzené v rdmci pojmu ,zdloznd dohoda
o finan¢nej zdruke“. Navyse, odkaz na tverové pohladdvky v ¢lanku 2 ods. 1 pism. €) by sa mal doplnit
do pojmu finanénych nastrojov. Nakoniec, ¢lanok 3 by sa mal zmenit a doplnit tak, aby odkazoval na
wprevod drzby“ popri registricii a notifikdcii v stvislosti s podmienkami platnosti dohody o finan¢nej
zéruke.

Cisté zactovanie (,netting*)

Navrhovand smernica neobsahuje Ziadne zmeny a doplnenia ustanoveni o Cistom zuctovani pri
platobnej neschopnosti tak v smernici 2002/47ES, ako ani v smernici 98/26/ES. Nadalej viak plati, ze
schopnost ukoncit ziuctovanie pri platobnej neschopnosti protistrany je na financnych trhoch
nesmierne dolezité. Otdzka vynititelnosti zdverecného vyrovnania ziskov a strt (,close-out netting®)
nie je tak obmedzend na jednotlivé dohody o finan¢nych zdrukich, ale sa vztahuje na vSetky typy
dohod, ktorych cielom je zniZenie Gverového rizika a angazovanosti. Existuje potreba dalsieho vyvoja
tpravy distého zictovania, a to nielen v smernici 2002/47[ES, ale vSeobecne v celom financ¢nom prave
EU. Bolo by napriklad prospesné, ak by sa dosiahla vicsia jednotnost medzi viacerymi pojmami cistého
zhctovania a zapocitania v rozli¢nych pravnych aktoch EU. Zaroveti, z pohladu systémového vyznamu
vykonu prav automatického zdvere¢ného vyrovnania voci systémovo dolezitym Gverom a finanénym
institdcidm vykondvajicim ¢innost na medzindrodnych finanénych trhoch, existuje potreba Sirsej
diskusie na trovni EU o uplatiiovani ustanoveni o zavere¢nom vyrovnani ziskov a strit na finanéné
institicie na trhu mimoburzovych derivatov, a nie len v stvislosti s dohodami o finanénych zarukach.

Navrhované znenie

Pokial by vyssie uvedené stanovisko viedlo k zmendm navrhovanych smernic, navrhované znenie
prislusnych zmien je uvedené v prilohe.

Vo Frankfurte nad Mohanom 7. augusta 2008

Prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA

NAVRHOVANE ZNENIE (!)

Text navrhovany Komisiou (!)

Zmeny a doplnenia navrhované ECB ()

Zmena a doplnenie 1

Clanok 1 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, ¢linok 2 pism. a)

Cldnok 2

Na ticely tejto smernice:

a) ,systém" znamend formdlne usporiadanie:

— medzi troma alebo viacerymi Gcastnikmi, nepoci-
tajiic pripadného zactovacieho agenta, moznd cen-
trdlnu protistranu, mozny ztctovaci Gstav alebo
pripadného nepriameho tcastnika, so spolocnymi
pravidlami a $tandardizovanymi Upravami pre vy-
kon prevodnych prikazov medzi G¢astnikmi,

— spravujiice sa pravom clenského $titu zvolenym
ucastnikmi; aviak wcastnici si moZu vybraf iba
pravo clenského $ttu, v ktorom md aspon jeden
z nich svoje Gstredie, a

— oznacené bez toho, aby tym boli dotknuté pris-
nejsie podmienky stanovené vSeobecnymi vndtro-
Stitnymi pravnymi predpismi, ako systém a ozni-
mené Komisii ¢lenskym $titom, ktorého pravo je
uplatnitelné, po tom, ako tento ¢lensky $tit bude
sthlasit s primeranostou pravidiel systému.

Cldnok 2
Na ticely tejto smernice:
a) ,systém“ znamend formdlne usporiadanie:

— medzi pozostivajiice z troch alebo viacerych tcast-
nikov, nepocitajic pripadného ziictovacieho agenta,
moznii centrdlnu protistranu, mozny zictovaci tstav
alebo pripadného nepriameho dcastnika, so spoloc-
nymi pravidlami a $tandardizovanymi dpravami pre
kliring alebo vykon prevodnych prikazov medzi
Gcastnikmi,

— spravujice sa pravom clenského Stitu zvelemym

x 7 o 2 . <

emekel e od el
svoje-tistredie alebo zriadené pravnym aktom ECB
zéviznym pre tcastnikov v zmysle dojednania
s ECB, ktoré sa spravuje privom <dlenského
Statu, a

— oznacené - ¢ i S PTISHeS

isa, ako systém a ozndmené Komisii
bud i) ¢lenskym Stitom ktorého pravo je rozhodné
po tom, ako clensky $tdt sthlasil s primeranostou
pravidiel systému a bez toho, aby tym boli dot-
knuté vSeobecne platné prisnejSie podmienky
ustanovené vniitroStitnym priavom, alebo ii) ECB
ako systém zriadeny pravnym aktom ECB.

Odovodnenie — pozri odsek 4 stanoviska

Zmena a doplnenie 2

Clanok 1 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, ¢lanok 2 pism. f) a g)

Cldnok 2

f) ,Gcastnik® znamend institdciu, centrdlnu protistranu,
zictovacieho agenta alebo zictovaci dstav alebo
systém. [...]

Cldnok 2

f) ,ucastnik“ znamend len institiciu, centrdlnu proti-
stranu, zictovaciecho agenta alebo ztctovaci tstav alebo
previdzkovatela systému. [...]

(") Navrhované znenie v prilohe vychddza zo znenia navrhovanej smernice a zo znenia smernice 98/26/ES a smernice 200247 [ES, ktord podla
nézoru ECB taktiez vyzaduje zmenu a doplnenie. Navrhované znenie sa ststreduje na zmeny a doplnenia, ktoré vyjadruji navrhy ECB
v tomto stanovisku. Navrhy by sa mali uplatriovat mutatis mutandis, a kde je to relevantné, na iné smernice Spolocenstva zmenené a doplnené

navrhovanou smernicou.
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Text navrhovany Komisiou ()

Zmeny a doplnenia navrhované ECB ()

g) ,nepriamy ucastnik® znamend intitiiciu, centrdlnu
protistranu, zictovacieho agenta, zi¢tovaci tstav alebo
systém so zmluvnym vztahom s institdciou zicastiiu-
jicou sa na systéme vykondvajicom prevodné prikazy,
¢o umoziiuje nepriamemu tcastnikovi zaddvat prevod-
né prikazy cez systém;

g) ,nepriamy ucastnik® znamend len institdciu, centrdlnu
protistranu, zictovacieho agenta, ztc¢tovaci ustav alebo
previdzkovatela systému so zmluvnym vztahom
s institticiou zucastiujiicou sa na systéme vykondva-
jucom prevodné prikazy, ¢o umoZiiuje nepriamemu
ucastnikovi, aby prevodné prikazy prechddzali cez
systém, avSak za predpokladu, Ze nepriamy wcastnik
je zndmy previdzkovatelovi systému;

Oddvodnenie — pozri odsek 3 stanoviska

Zmena a doplnenie 3

Clanok 1 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, ¢lanok 2 pism. n)

Cldnok 2

n) interoperabilny systém* znamend systém, ktory vstu-
puje do stladu s jednym alebo viacerymi systémami,
ktorymi sa vyvoldva zaloZenie vzdjomnych rieSeni
a nielen jednoduché pripojenie existujiicich $tandardne
pontikanych sluZieb;

Cldnok 2

n) interoperabilné usporiadania® znamenaji systém;

systémami akékolvek usporiadania medzi dvoma
alebo viacerymi prevddzkovatelmi systému, ktoré
zahfaji zaloZenie vzdjomnych rieSeni a nielen jedno-
duché pripojenie na existujiice Standardne pontkané
sluzby;

Oddvodnenie — pozri odsek 5.2 stanoviska

Zmena a doplnenie 4

Clanok 1 ods. 2 pism. f) navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, ¢linok 2 pism. o)

0) ,prevadzkovatel systému“ znamend subjekt zodpovedny
za kazdodennt prevddzku systému. Prevddzkovatel
systému moze posobit aj ako zdctovaci agent, centrdlna
protistrana alebo zti¢tovaci Gstav.

0) ,prevadzkovatel systému“ znamend subjekt, pripadne
subjekty, zodpovedny za kazdodennt previdzku
systému. Prevadzkovatel systému moze posobit aj ako
zictovaci agent, centrdlna protistrana alebo kliringovy
tstav.

Oddvodnenie — pozri odsek 6 stanoviska

Zmena a doplnenie 5

Clanok 1 ods. 3 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, ¢ldnok 3 ods. 1 pododsek 2

Ak sa vo vynimoénych pripadoch prevodné prikazy zadali
do systému po okamihu zacatia konkurzného konania
a vykonali v priebehu pracovného dna, ako je vymedzeny
pravidlami daného systému, pocas ktorého sa vyskytne
zacatie takéhoto konania, si prdvne vyniititelné a zdvizné
voci tretim strandm iba vtedy, ak prevddzkovatel systému
moze po momente vyrovnania dokazaf, Ze si nebol
vedomy a ani nemohol byt vedomy zacatia takéhoto
konania.

Ak sa vo vynimoénych pripadoch prevodné prikazy zadali
do systému po okamihu zacatia konkurzného konania
a vykonali v priebehu pracovného dia, ako je vymedzeny
pravidlami daného systému, pocas ktorého sa takéto
konanie zacne, st pravne vyniititelné a zdvizné vodi tretim
strandm iba vtedy, ak prisluSny previdzkovatel systému
moZe po vykonani ziitovania dokazat, Ze si nebol vedomy
a ani nemohol byt vedomy zacatia takéhoto konania.

Oddvodnenie — pozri odsek 6 stanoviska
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Text navrhovany Komisiou (!) Zmeny a doplnenia navrhované ECB ()
Zmena a doplnenie 6
Clanok 1 navrhovanej smernice
Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, novy ¢ldnok 3 ods. 4
Cldnok 3 Cldnok 3

4.V pripade interoperabilnych systémov si kazdy systém
urCuje svoje vlastné pravidld okamihu vstupu do vlastného
systému. Na pravidld okamihu vstupu jedného systému
nemajii vplyv Ziadne pravidld inych systémov, s ktorymi je
interoperabilny.

4.V pripade interoperabilnych usporiadani, kazdy
systém urcuje vo svojich vlastnych pravidlich okamih
vstupu do jeho systému—Na—pravidlé—ekamihu—vstupu
- 7, aby sa v ¢o
najvicSej moznej miere zabezpelilo, Ze pravidld vset-
kych systémov, ktoré sii stranami interoperabilnych
usporiadani, si v tomto ohlade koordinované.

Pokial to nie je vyslovne uvedené v pravidlich zdcast-
nenych systémov, pravidldi o okamihu vstupu jedného
systtmu nie si ovplyvnené Ziadnymi pravidlami inych
systémov, s ktorymi je interoperabilny.

Oddvodnenie — pozri odsek 5.1 stanoviska

Zmena a doplnenie 7

Clanok 1 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, ¢ldnok 5

Cldnok 5

Prevodny prikaz nesmie byt zruseny Gcastnikom v systéme
ani trefou osobou od okamihu, ktory je definovany pravid-
lami tohto systému.

V pripade interoperabilnych systémov si kazdy systém
urCuje svoje vlastné pravidld okamihu vystupu z vlastného
systému. Na pravidld okamihu vystupu jedného systému
nemajii vplyv Ziadne pravidld inych systémov, s ktorymi je
interoperabilny.

Cldnok 5

Prevodny prikaz nesmie byt zruSeny Gastnikom v systéme
ani trefou osobou od okamihu, ktory je definovany pravid-
lami tohto systému.

V pripade interoperabilnych usporiadani, kazdy systém
urCuje vo svojich vlastnych pravidlich okamih wystupu

p o] | s irve] 0w
sktorymije-interoperabilay- neodvolatelnosti, aby sa v ¢o
najvicsej moznej miere zabezpecdilo, Ze pravidld vset-
kych systémov, ktoré sii stranami interoperabilnych
usporiadani, si v tomto ohlade koordinované.

Pokial to nie je vyslovne uvedené v pravidlich zdcast-
nenych systémov, pravidli o okamihu neodvolatelnosti
jedného systému nie si ovplyvnené Ziadnymi pravidlami
inych systémov, s ktorymi je interoperabilny.

Odovodnenie — pozri odsek 5.1 stanoviska

Zmena a doplnenie 8

Clanok 1 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, ¢lanok 9 ods. 1

Cldnok 9

1. Préva systému alebo dcastnika na vecnt zaruku, ktord
sa mu poskytla v stvislosti so systémom, a prava centrdl-
nych badnk clenskych 3titov alebo Eurdpskej centrdlnej
banky na zabezpecenie zdrukou, ktoré sa im poskytlo, nie
st dotknuté konkurznym konanim voci dcastnikovi alebo
protistrane k centrdlnym bankdm clenskych §titov alebo
Eurdpskej centrdlnej banke, ktori poskytli vecnt zaruku.
Takdto vecnd zdruka sa moze pouzZif na uspokojenie tychto
prav.

Cldnok 9

1.  Priva prevddzkovatela systému alebo tcastnika na
kolaterdl, ktory sa mu poskytne v stvislosti so systémom
a prava centrdlnych bank clenskych stdtov alebo Eurdpskej
centrélnej banky na poskytnuty kolaterdl nie si dotknuté
konkurznym konanim voci tcastnikovi alebo protistrane
k centrdlnym bankdm clenskych $titov alebo Eurdpskej
centrdlnej banke alebo voli tretej osobe vritane, nie
vSak vylucne, vo¢i osobim pridruZenym k takémuto
acastnikovi alebo k protistrane, ktoré kolaterdl poskytli.
Takyto kolaterdl sa moze pouzif na uspokojenie tychto
prév.

Oddvodnenie — pozri odsek 2 stanoviska
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Text navrhovany Komisiou (!) Zmeny a doplnenia navrhované ECB ()
Zmena a doplnenie 9
Clanok 1 navrhovanej smernice
Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES, ¢ldnok 10
Cldnok 10 Cldnok 10

Clenské $téty urcia systémy a prislusnych previdzkovatelov
systémov, ktori sa maji zahrnit do rozsahu tejto smernice,
a ozndmia ich Komisii a informuji Komisiu o orgdnoch,
ktoré ur¢ili v stlade s ¢linkom 6 ods. 2.

Previddzkovatel systému ozndmi Clenskému $tdtu, ktorého
prévo je uplatnitelné, ticastnikov v systéme vritane akych-
kolvek moznych nepriamych tcastnikov, ako aj akikolvek
zmenu, ktord sa ich tyka;

Clenské staty alebo ECB, ak je systém zriadeny pravnym
aktom ECB, urcia systémy a jednotlivych prevddzkovatelov
systémov, ktori maji byt zahrnuti do rozsahu posobnosti
tejto smernice a ozndmia ich Komisii, ako aj informuji
Komisiu o orgdnoch, ktoré uréili v sdlade s ¢lankom 6
ods. 2.

Prevadzkovatel systému ozndmi ¢lenskému $titu, ktorého
pravo je rozhodné, Gcastnikov v systéme, vritane akych-
kolvek moznych nepriamych tdcastnikov, ako aj akiikolvek
zmenu, ktord sa ich tyka.

Okrem ozndmenia ustanoveného v druhom podod-
seku, Clenské Stity moézu uloZit previdzkovatelom
systému, ktori patria do ich jurisdikcie, podmienky
tykajiice sa dohfadu alebo povolovania. Malo by sa tiez
zabezpecit reSpektovanie privomoci Eurépskej central-
nej banky a ndrodnych centrilnych bink vykondvat
dohlad.

Kazdy, kto preukiZe oprdvneny ziujem, mdzZe
poziadat institdciu, aby ho informovala o systémoch,
ktorych je wcastnikom a aby mu poskytla informéciu
o hlavnych pravidlich upravujicich fungovanie tychto
systémov;

Oddvodnenie — pozri odsek 6 stanoviska

Zmena a doplnenie 10

Zmena a doplnenie smernice 2002/47ES, ¢ldnok 2 ods. 1 pism. )

Clanok 2 ods. 1 pism. ¢)

¢) ,zdloznd dohoda o financnej ziruke je dohoda, pri
ktorej poskytovatel zdruky poskytuje finanént ziruku
v podobe zdlohy v prospech alebo do rik prijemcu
zdruky, pricom poskytovatel zdruky si pri zriadeni
zdlozného prédva ponechdva plné vlastnicke pravo
k financnej zdruke;

Clanok 2 ods. 1 pism. c)

¢) ,dohoda o zabezpeleni kolaterdlom* je dohoda, pri
ktorej poskytovatel kolaterdlu poskytuje kolateral
v podobe zdbezpeky v prospech alebo do rik prijemcu
kolaterdlu, pricom poskytovatel kolaterdlu si pri zria-
deni préva k zdbezpeke ponechdva plné vlastnicke
prévo alebo plny néarok na kolaterdl;

Odovodnenie — pozri odsek 9 stanoviska

Zmena a doplnenie 11

Zmena a doplnenie smernice 2002/47|ES, ¢ldnok 2 ods. 1 pism. e)

Clanok 2 ods. 1 pism. €)

e) financné ndstroje” s akcie v obchodnych spolo¢-
nostiach a iné cenné papiere ekvivalentné akcidm
v obchodnych spolo¢nostiach, dlhopisy a iné druhy
dlhovych néstrojov obchodovatelnych na kapitdlovom
trhu a vietky ostatné cenné papiere, ktoré sa beZne
obchodujii a ktoré st spojené s pravom nadobudnit
takéto akcie, dlhopisy a iné cenné papiere formou
upisania, kipy alebo vymeny, alebo ktoré vedi k hoto-
vostnému zdc¢tovaniu (s vynimkou platobnych ndstro-
jov), vritane podielov v podnikoch na kolektivne inve-
stovanie, ndstrojov penazného trhu a ndrokov a prav
stvisiacich s niektorym z horeuvedenych;

Clanok 2 ods. 1 pism. €)

¢) .financné ndstroje“ st akcie v obchodnych spolo¢-
nostiach a iné cenné papiere rovnocenné akcidm
v obchodnych spolo¢nostiach, dlhopisy a iné druhy
dlhovych néstrojov obchodovatelnych na kapitdlovom
trhu a vietky ostatné cenné papiere, ktoré sa bezne
obchodujii a ktoré si spojené s pravom nadobudnit
takéto akcie, dlhopisy a iné cenné papiere formou
upisania, kiipy alebo vymeny, alebo ktoré vedd k hoto-
vostnému zictovaniu (s vynimkou platobnych ndstro-
jov), vratane podielov v podnikoch kolektivneho inves-
tovania, ndstrojov penazného trhu a ndrokov a prav
stvisiacich s niektorym z horeuvedenych, ako aj iiverové
pohladivky v rozsahu ustanovenom touto smer-
nicouy;

Odovodnenie — pozri odsek 9 stanoviska
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Text navrhovany Komisiou (!) Zmeny a doplnenia navrhované ECB ()
Zmena a doplnenie 12
Clanok 2 ods. 3 navrhovanej smernice
Zmena a doplnenie smernice 2002/47ES, ¢lanok 3
Cldnok 3 Cldnok 3
novy pododsek novy pododsek

Ak sa tiverové pohladdvky poskytujii ako finan¢nd zdruka,
¢lenské 3tity nevyzaduji, aby vytvorenie, platnost alebo
dokaznd pripustnost ich poskytnutia ako financnej zaruky
podla dohody o finan¢nej zdruke boli podmienené vyko-
nanim akéhokolvek formdlneho tdkonu, ako napriklad
registricie alebo ozndmenia dlZnika dverovej pohladdvky
poskytnutej ako zdruky.

Ak sa tverové pohladdvky poskytuji ako kolaterdl, ¢lenské
Stity nesmi poZadovat, aby vypracovanie, platnost, alebo
dokaznd pripustnost ich poskytnutia ako kolaterdlu podla
dohody o kolaterdle boli podmienené vykonanim akého-
kolvek formalneho tkonu, ako je napriklad registricia,
prevod drzby alebo ozndmenie dlznika o poskytnuti tve-
rovej pohladavky ako kolaterdlu.

Oddvodnenie — pozri odsek 9 stanoviska

(") Preciarknutym pismom v texte sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje vypustit.

() Tuénym pismom sa oznaCuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit.




