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STANOVISKA

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY
z 18. decembra 2006

k ndvrhu smernice, ktorou sa menia a dopliaji niektoré smernice Spololenstva v sdvislosti

s procesnymi pravidlami a kritériami hodnotenia obozretného posudzovania nadobudnuti a zvySeni

akciovych podielov vo finanénom sektore

(CON/2006/60)

(2007/C 27/01)

Uvod a pravny ziklad

Eurépska centrdlna banka prijala 11. oktébra 2006 Ziadost Rady Eurdpskej tinie o stanovisko k ndvrhu
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady o zmene a doplneni smernice Rady 92/49/EHS (') a smernic
2002/83[ES (3, 2004/39[ES (*), 2005/68/ES () a 2006/48/ES () v suvislosti s procesnymi pravidlami
a kritériami hodnotenia obozretného posudzovania nadobudnuti a zvySeni akciovych podielov
vo finan¢nom sektore (%) (dalej len ,navrhovand smernica®).

Pravomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lanku 105 ods. 4 prvej zardzke Zmluvy o zaloZeni Eur6p-
skeho spolocenstva v spojeni s ¢ldnkom 105 ods. 5 zmluvy. V stlade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokova-
cieho poriadku Eurdpskej centrdlnej banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

1.1 ECB v zdsade vita ciel' navrhovanej smernice, ktorym je zlepsit existujici regulacny rdmec obozretného
posudzovania nadobudnut{ a zvySeni kvalifikovanych podielov vo finan¢nych institacidch a tym prispiet
k hladkému uskuto¢novaniu politik obozretného posudzovania v tejto oblasti.

(') Smernica Rady 92/49/EHS z 18. jina 1992 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a sprdvnych opatreni tykaji-
cich sa priameho poistenia s vynimkou zivotného poistenia a o zmene a doplneni smernic 73/239/EHS a 88/357[EHS
(tretla smernica o neZivotnom poisteni) (U.v.ES L 228,11.8.1992, s. 1) Smernica naposledy zmenend a doplnend smer-
nicou 2005/68ES (U.v.EUL 323,9.12.2005,s. 1).

() Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2002/8 3/ES 2 5.11.2002 o Zivotnom poisteni (U. v. ES L 345, 19.12.2002, 5. 1).
Smernica naposledy zmenen a doplnena smernicou 2005/68/ES (U.v. EU L 323, 9.12.2005,s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finantnymi ndstrojmi, o zmene
a doplnenf smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernic Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smer-
nice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1). Smernica naposledy zmenend a doplnend smernicou 2006/31/ES
(U.v.EUL 114, 27.4.2006,s. 60).

() Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo 16. novembra 2005 o zaistenf, ktorou sa menia a dopliiajii smer-
nice Rady 73/239/EHS, 92/49/EHS, ako aj smernice 98/78/ES a 2002/83/ES (U. v. EUL 323, 9.12.2005,. 1)

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006 [48[ES zo 14. jiina 2006 o zacatia Vykonavam ¢innosti Gverovych institdcif
(prepracované znenie) (U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 1) (dalej len ,bankova smernica®).

(®) KOM(2006) 507 v kone¢nom znen.
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1.2 ECB konkrétne podporuje nasledujice prvky navrhovanej smernice. Po prvé, navrhovand $pecifikdcia

kritérii obozretného posudzovania by mala prehfbit uzsiu konvergenciu postupov pri vykonavani
dohladu, zabezpecit vicsiu prehladnost pre navrhovanych nadobudatelov a zvysit pravnu istotu pre
vietky ztcastnené strany. Po druhé, novd poziadavka na orgdny dohladu, aby verejne spristupnili
zoznam potrebnych informdcii, ktoré majii byt predlozené spolu s oznidmenim, tieZ prispeje k vic3ej
transparentnosti pre navrhovanych nadobiidatelov. Po tretie, novd poziadavka pre orgdny dohladu, aby
pisomne informovali Ziadatela o dovodoch zamietavého rozhodnutia, este viac posilni transparentnost
v oblasti dohladu. Po stvrté, posilnenie poziadaviek na spoluprdcu orgdnov domovskych a hostitel'skych
¢lenskych statov () prispeje k zdravému obozretnému posudzovaniu, ktoré zohladni poznatky tak
domovskych, ako aj hostitel'skych orgdnov dohladu.

1.3 Schvalovanie nadobudnuti a zvyseni kvalifikovanych podielov prislusnym organom dotknutej finan¢nej

institicie tzko savisi s Glohami tohoto orgdnu dohladu spocivajicimi v udelovani povolenia na vykon
Cinnosti pre dotknutd institiiciu, v priebeznom zabezpecovani jej bezpe¢ného a zdravého fungovania
a v prijiman{ pripadnych opatren{ v pripade finan¢nych tazkosti. Z hladiska finan¢nej stability je preto
dolezité zabezpecit, aby revidovany regula¢ny rdmec nenarusil efektivitu ndstrojov dohladu pouzivanych
na priebezné zabezpeenie bezpecnosti a finan¢ného zdravia finanénych institicil. Poziadavky na
udelenie povoleni a na schvalovanie by mali byt navySe ¢o najviac konzistentné, aby zabranili pripadnej
regulacnej arbitrdzi. To je zvlast dolezité, ak md navrhovany nadobudatel dstredie v tretej krajine alebo
nie je regulovanym subjektom.

1.4 Vzhladom na $iroké spektrum transakcif s kvalifikovanymi podielmi, na ktoré by sa navrhovand smer-

nica vzfahovala (vritane mensinovych a vacSinovych akciovych podielov, regulovanych
a neregulovanych nadobudatelov a nadobudatelov z EU aj z mimo nej), je potrebné, aby kritérid
a postupy ustanovené v navrhovanej smernici umoznili orgdnom dohladu vykondvat zdravé obozretné
posudzovanie transakcii s roznym stupfiom zloZitosti.

1.5 Niektoré aspekty navrhovanej smernice vSak v tomto kontexte vyvoldvaji pochybnosti, ktoré sa podrob-

nejsie analyzujii nizsie. Konkrétne pripomienky v tomto stanovisku ako aj pozmefujice ndvrhy sa
zameriavaji na ustanovenia navrhovanej smernice, ktoré menia a dopliiaji bankovii smernicu (¥).
Zékladné vychodiskd v3ak rovnako platia vo vztahu k inym regulovanym subjektom vo finanénom
sektore, na ktoré sa navrhovand smernica vztahuje. Konkrétne pripomienky a ndvrhy by preto popri
bankovej smernici mali platit mutatis mutandis vo vztahu k ostatnym smerniciam Spolocenstva, ktoré
navrhovand smernica meni, aby sa tiez zabezpecil stlad medzi jednotlivymi sektormi.

Konkrétne pripomienky

Navrhované kritérid obozretného posudzovania

2.1 ECB sa domnieva, Ze by navrhované kritérid posudzovania mali byt viac zladené s kritériami, ktoré sa

uplatiiuji v rdmci procesu udelovania povoleni (°). Navrhovand smernica by v tejto stvislosti zaviedla
podstatné rozdiely. To vyvoldva obavy tykajiice sa obozretného posudzovania, kedze sa tym moze
umoznit pravnickym alebo fyzickym osobdm, ktoré chct vykondvat bankovi ¢innost, obist prisnejsie
poziadavky na udelenie povolenia prostrednictvom ziskania Gverovej institicie. Je tieZ dolezité zabez-
pecit, aby boli nalezite zohladnené zdkladné predpoklady pre bezpecnost a finan¢né zdravie cielovej
indtiticie a jej ucinny dohlad a to nielen v rdmci procesu udelovania povoleni, ale aj v stvislosti
so schvalovanim zmien v kvalifikovanych podieloch v tiverovej institdcii, pretoze v neskorSom §tadiu
vykondvania dohladu nemusi byt mozné ich efektivne zohladnit.

() Napr. spoluprica medzi prislusnym organom, ktory udelil povolenie cielovému subjektu a prislusnym orgdnom navrhova-

ného nadobtidatela.

(®) Pozri ¢ldnok 5 navrhovanej smernice.
() Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad (BCBS) vo svojom dokumente ,Metodika zékladnych zdsad“ (Core Principles Metho-

dology), ktory bol aktualizovany v okt6bri 2006 a je dostupny na internetovej stranke Banky pre medzindrodné platby
www.bis.org, zdoraziuje, Ze organy dohladu majii pravomoc odmietnut akykolvek ndvrh na zmenu vyznamného majet-
kového podgielu, ak nie st splnené lzritérié, ktoré st porovnatelné s tymi, ktoré sa pouzivaji pri vydavani povoleni novym
bankdm (pozri zdsadu 4, hlavné kritérium 3).
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2.2 Jeden z podstatnych rozdielov sa tyka vSeobecného rozsahu posudzovania. V rdmci procesu udelovania
povoleni podla platnej bankovej smernice posudzuji orgdny dohladu vhodnost buducich vlastnikov
podielov alebo ¢lenov tak, zZe prihliadaji na potrebu zabezpecenia zdravého a obozretného riadenia
uverovej institticie (). Podobne v pripade nadobudnuti alebo zvy3eni kvalifikovanych podielov bankova
smernica ustanovuje, Ze prislusné orgdny mozu vzniest ndmietky proti zdmeru navrhovaného nadobu-
datela, ak vzhladom na potrebu zabezpecit zdravé a obozretné riadenie tverovej institicie nie st
presvedcené o vhodnosti danej osoby (). Podla navrhovanej smernice by viak organy dohladu posu-
dzovali len vhodnost navrhovaného nadobudatela a finanént opodstatnenost navrhovaného nadobud-
nutia s ohladom na mozny vplyv navrhovaného nadobtidatela na institGciu. ECB navrhuje zmenit
a doplnit navrhovanti smernicu tak, aby vyZadovala od orgdnov dohladu, aby aj v suvislosti
s nadobtidanim a zvySovanim kvalifikovanych podielov zabezpedili, ze zdravé a obozretné riadenie
cielovej institdcie nebude ohrozené.

2.3 Dalsia obava sa tyka ustanovenia navrhovanej smernice, podla ktorého mozu vzniest organy dohladu
ndmietky proti navrhovanému nadobudnutiu ,len ak pridu k zdveru, Ze kritérid [obozretného posudzo-
vania] ... nie s splnené ...“ ('?). Naproti tomu v konani o udelenie povolenia mozu prislusné organy
odmietnut udelit povolenie, ak ,nie st presved¢ené“ o vhodnosti vlastnikov podielov alebo ¢lenov (*).
Zvlast v zlozitejsich pripadoch by toto nové dokazné bremeno, ktoré by orgdny dohladu niesli
v stvislosti s posudzovanim nadobudnuti alebo zvyseni kvalifikovanych podielov, mohlo mat nezelané
dosledky, napr. ak by orgdny dohladu mali povinnost schvalif transakciu napriek tomu, Ze by neboli
presvedceni, Ze st splnené kritérid obozretného posudzovania. ECB preto navrhuje zmenif a doplnit
navrhovant smernicu tak, aby tdto obava bola odstrinend.

2.4 Dalej by bolo potrebné zabezpecit, aby G¢innému dohladu cielovej institticie nemohla brénit skupina
s nedostato¢ne transparentnou §truktiirou, ktorej sticastou by sa cielovd institiicia v dosledku navrhova-
ného nadobudnutia stala. Poziadavky na ziskanie povolenia na vykon ¢innosti averovych institdcii usta-
novujd, Ze prisluné organy udelia povolenie len vtedy, ak tizke prepojenie medzi tverovou institdciou
a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami neprekazajii v G¢innom vykone ich dohladu (**). ECB sa
domnieva, Ze podobnd poziadavka na transparentnost Struktiry skupiny by mala existovat aj v pripade
schvalovania nadobudnuti alebo zvySeni kavlifikovanych podielov v tverovej institticii a navrhuje pridat
dalsie kritérium do zoznamu kritérii obozretného posudzovania v navrhovanej smernici (*%).

2.5 Pre pripady, kde by sa cielovd dverovd institdcia stala v dosledku navrhovaného nadobudnutia stcastou
skupiny s tstredim mimo EU, ECB by rada zdoraznila potrebu: (i) zodpovedajiiceho dohladu nad mater-
skou spolo¢nostou v dotknutej tretej krajine; a (i) dostatoéného ubezpecenia od prislusného orginu
tretej krajiny v stvislosti s jeho schopnostami a ochotou uspokojivo spolupracovat s orgdnom dohladu
cielovej institdcie. Bertic do tivahy dolezitost G¢inného konsolidovaného dohladu nad bankovymi skupi-
nami a naleZitej spoluprdce orgdnov domovskych a hostitelskych statov pre Gcinny bankovy dohlad ('),
je nevyhnutne aby bolo v momente schvdlenia nadobudnutia alebo zvysenia kvalifikovaného podielu
v tverovej institdcii EU preukazane Ze nie st Ziadne prekdzky, pokial ide o dotknuti tretiu krajinu.
ECB sa preto domnieva, Ze do zoznamu navrhovanych kritérii posudzovania by mala byt Zahrnuta
zodpovedajiica Specifickd poziadavka.

2.6 Navrhovand smernica ustanovuje, Ze clenské $tity ,neuloZia ziadne predchddzajiice podmienky
v stvislosti s Groviiou akciového podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani nebudd skimat nadobud-
nutie z hladiska ekonomickych potrieb trhu“ (V). Tento zdkaz zohladnuje ustdlend judikatiiru Stidneho

(*% Clanok 12 ods. 2 bankovej smernice.

(") Clanok 19 ods. 1 druhy pododsek bankovej smernice.

(*) Navrhovany novy clanok 19a ods. 2 bankove smernice.

(") Clanok 12 ods. 2 bankovej smernice.

(*) Clanok 12 ods. 3 bankove smernice.

(") BCBS vo svojom dokumente ,Zdkladné zdsady ti¢inného bankového dohladu“ (Core Principles for Effective Banking
Supervision), ktory bol aktualizovany v okt6bri 2006 a je tiez dostupny na internetovej strinke www.bis.org, zdoraziuje
dolezitost posudzovania vlastnickej Struktiry a riadenia banky a jej $irSej skupiny pocas licen¢ného konania (zdsada 3)
av rdmci preskiimavania doleZitjch nadobudnuti zdérazfiuje vyznam zabezpecema toho, aby podnikové prepojenia alebo
Struktdry nevystavovali banku neprimeranym rizikim a neobmedzovali i¢inny dohlad (zdsada 5).

(*%) V tejto stvislosti pozri Zdkladné zdsady Gcinného bankového dohladu BCBS a zvl43t zdsady 24 a 25.

(") Navrhovany novy ¢lanok 19a ods. 3 bankovej smernice.
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dvora (**), podla ktorej musia byt vnitrodtitne normy povazované za obmedzenia slobodného pohybu
kapitdlu, ak moZu zabrdnif nadobudnutiu akcii v dotknutych podnikoch alebo toto nadobudnutie
obmedzit, alebo ak mézZu odradit investorov z inych ¢lenskych Stitov od investovania do ich kapi-
tilu (**), iba Ze by ich bolo mozné oddvodnit na zdklade ¢ldnku 58 zmluvy, alebo za urcitych
podmienok naliehavym dévodom vieobecného zdujmu (). V tejto savislosti v§ak zmluva obsahuje
$pecifickd vynimku, ktord sa tyka opatreni obozretného dohladu (*'), nesmie vSak byt prostriedkom pre
svojvolnu diskrimindciu alebo skryté obmedzovanie volného pohybu kapitdlu (**). Je pravda, Ze za vyni-
mocnych okolnosti by mohlo byt riadne fungovanie cielovej institiicie narusené sporom vlastnikov
velkych podielov, ktorych jednotlivé podiely by boli dostatocne velké na to, aby umoznili zablokovat
rozhodnutia, ale nedostatoéné na nadobudnutie kontroly nad institGciou. Takdto vlastnicka Struktdra by
mohla narusit riadenie institicie, ¢o by mohlo mat nepriaznivé nésledky pre t¢inny vykon dohladu nad
niou. Z hladiska obozretného posudzovania by preto bolo dolezité, aby sa zachovali primerané zdruky,
ktoré by zabrénili vzniku takychto problematickych vlastnickych Struktir uz vo féze, ked sa schvaluja
zmeny v kvalifikovanych podieloch v dverovej instittcii. Z tychto dévodov by mala byt navrhovand
smernica zmenend a doplnend tak, aby mohli orgdny dohladu vzniest ndmietky proti navrhovanému
nadobudnutiu, ak nie sii presvedéené o tom, beric do dvahy mozny vplyv nadobtidatela na Gverovii
institiciu, Ze je systém riadenia v Gverovej institticii dostato¢ne spolahlivy, aby sa po uskuto¢neni navr-
hovaného nadobudnutia zabrnil pripadnej nefunkénosti rozhodovacich procesov. Zavedenie tohto
dodato¢ného kritéria by tiez znamenalo, Ze z navrhovanej smernice je potrebné vypustit spomenuté
ustanovenie, ktoré zakazuje uloZenie akychkolvek predchadzajiicich podmienok v savislosti s droviiou
akciového podielu, ktory musi byt nadobudnuty (*).

2.7 Niektoré z kritérii posudzovania v navrhovanej smernici je potrebné viac upresnit. Konkrétne by ECB
povazovala za prospe$né vyslovne uviest, Ze sa od cielovej institicie o¢akdva, ze bude po nadobudnuti
alebo zvyseni kvalifikovanych podielov plnit a pokracovat v plneni vSetkych platnych poziadaviek na
obozretnost. ECB preto navrhuje, aby sa prislusné kritérium posudzovania (**) zodpovedajicim
sposobom zmenilo. Posudzovanie prislusnymi orgdnmi by sa navySe nemalo obmedzit na zistenie, i
existuji primerané dovody podozrenia na pranie $pinavych penazi alebo financovanie terorizmu, ale
malo by zahfnat aj akykolvek iny zdvazny trestny ¢in (¥).

2.8 Na zdver ECB povazuje za dolezité upresnit, Ze orgdny dohladu mézu pri rozhodovani o schvéleni navr-
hovaného nadobudnutia alebo zvySenia kvalifikovaného podielu vziat do tvahy zavizky, ktoré navrho-
vany nadobtidatel prijal s cielom zabezpecit, aby bola cielova institticia schopnd splnit kritérid obozret-
ného posudzovania. Tieto zdvdzky by mali byt zaloZené na pravne zdvdznych povinnostiach. Vo viet-
kych pripadoch by v ¢ase nadobudnutia kvalifikovaného podielu mali byt splnené minimélne kapitdlové
poziadavky. Ucelom $pecifikovania tohto postupu v navrhovanej smernici by bolo umoznit orgdnom
dohladu schvilit transakcie, ktoré by inak boli povinné pri neexistencii takych zdvizkov zamietnuf.
V tejto stvislosti mozno poznamenat, Ze prax podmiene¢ného schvalovania, ktord je vyslovne ustano-
vend v bankovej smernici v stvislosti s konanim o udelenie povolenia (*), by tiez prispela k dalsiemu
zostladeniu postupov pri udelovani povolenia na vykon ¢innosti Gverovych institticii a postupov, ktoré
sa uplatiuji pri nadobudnuti alebo zvy3eni podielov.

3. Navihované lehoty pre posudzovanie orgdnmi dohladu

3.1 ECB sa domnieva, Ze procesné opatrenia na zdokonalenie schvalovacieho procesu by v zdsade nemali
ohrozit vychodiskové ciele obozretného posudzovania. Lehoty pre posudzovanie nadobudnutia

(') Pozri ozndmenie Komisie KOM(2005) 4080 z 21. oktébra 2005 o investicidch na vniitornom trhu EU v sektore finané-

nych sluzieb (U.v.EU C 293, 25.11.2005, 5. 2).

(") Spojené veci C-282/04 a C-283/04 Komisia/Holandské krdlovstvo, Zb. 2006, s. 1-0000, bod 20. Pozri tiez vec C-98/01
Komisia/Spojené krdlovstvo, Zb. 2003, s. 1-4641, bod 44, vec C-463/00 Komisia/Spanielske krdlovstvo, Zb. 2003, s. 1-4581,
bod 57 avec C-174/04 Komisia/Talianska republika, Zb. 2005, s.1-4933, bod 31.

(*) Spojené veci C-282/04 a C-283/04 Komisia/Holandské krdlovstvo, bod 32.

(*') Clanok 58 ods. 1 pism. b) zmluvy.

(*) Clanok 58 ods. 3 zmluvy.

(*) Navrhovany novy ¢lanok 19a ods. 3 bankovej smernice.

(*) Navrhovany novy ¢lanok 19a ods. 1 pism. d) bankovej smernice.

(**) Navrhovany novy clanok 19a ods. 1 pism. e) bankovej smernice.

(*) Clanok 17 ods. 1 bankovej smernice ustanovuje, Ze: ,Prisluiné organy mozu odnat povolenie udelené dverovej institiicii
len v pripade, Ze této instittcia: ... ¢) prestala splnat podmienky, za itor}’fch jej povolenie bolo udelené*.
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a zvysenia akciovych podielov (¥) by preto mali najméd zabezpecit, aby mohli orgdny dohladu prijat
spravne a odovodnené rozhodnutie. Ak by boli lehoty prili§ prisne, existuje riziko, Ze by boli orgdny
dohladu povinné schvdlit Ziadosti, aj ked by nemali ¢as uskutocnit riadnu analyzu a to obzvldst
v zlozitejsich pripadoch. To by nepriaznivo ovplyvnilo déveryhodnost a kvalitu rozhodnuti, ¢o by tiez
mohlo mat nepriaznivé G¢inky na financna stabilitu.

3.2 S ohladom na zavaznost tejto problemat1ky sa ECB domnieva, ze by mali byt zdsadne zmenené lehoty
na celkové posudzovanie v tizkej stcinnosti s organmi dohladu EU, aby sa v plne miere vzali do tGivahy
odborné skdsenosti prislusnych orgdnov. V tejto savislosti ECB poznamendva, 7e orgdny dohladu
zo vSetkych finan¢nych sektorov vyjadrili vazne obavy (**), ktoré sa tykajd: (i) navrhovaného podstat-
ného skratenia celkovych lehot na postidenie zo sticasnej lehoty priblizne Sestdesiatpat pracovnych dni
na tridsat pracovnych dnf; a (ii) ndvrhu, Ze lehota na postdenie by zacala plyniit skor, nez dostand
vietky potrebné informadcie (*%). Z tychto dovodov by ECB odporucila prehodnotit navrhované lehoty
na celkové postidenie.

3.3 Navrhované maximadlne lehoty pre orgdny dohladu na vyzZiadanie dodato¢nych informdcii od navrhova-
nych nadobtdatelov a pre navrhovanych nadobtidatelov na poskytnutie takychto informécif by sa mali
tieZ pred121t Zvlast v pripadoch, ktoré sa tykaja velkych a komplexnych institdcii, ktoré vyzaduji
rozsiahlu vymenu informdcii medzi orgdnmi dohladu (pripadne vritane orgdnov z tretich krajin), alebo
ktoré sa tykaji navrhovanych nadobtidatelov, ktori nepodliehaji obozretnému dohladu, nie je spravidla
mozné v lehote piatich pracovnych dni riadne postdit potrebu dodato¢nych informdcii (*°). Pre nadobu-
datela moze tiez byt obtiaZne poskytniif také informdcie vo vSetkych pripadoch v lehote desiatich
pracovnych dni (*!). Nebolo by Ziadtice, ak by orgdny dohladu museli zamietat Ziadosti o nadobudnutia
alebo zvysenia akciovych podielov pre nedostatok informadcii (*) len preto, Ze orgdny dohladu neboli
schopné v plnej miere postdit potrebu dalsich informdcii, alebo navrhovani nadobtdatelia neboli
schopni poskytniit tieto informécie v mimoriadne prisnej lehote. Hoci by navrhovani nadobidatelia
mali moZnost opit predlozif svoje Ziadosti, takyto postup by mal zostat vynimkou, pretoze inak by bol
schvalovaci proces pre obe strany zbyto¢ne zatazujici a neefektivny. V niektorych ¢lenskych statoch st
navySe zamietavé rozhodnutia o Ziadostiach zverejiované a mozu preto navrhovanych nadobudatelov
vyznamne poskodit a to hlavne pri subjekty, ktoré st kétované na vnitrostitnych alebo medzindrod-
nych burzdch cennych papierov.

3.4 ECB sa domnieva, Ze ozndmenie prislusnému orgénu cielovej institdcie by v pripadoch, kedy navrho-
vany nadobudatel poskytne netplné informdcie alebo dokumenty (**), nemalo automaticky viest
k potvrdeniu o prijati prislusnym orgdnom (*) a okamzitému zacatiu lehoty na postdenie (*). Tento
pristup uplatiiuje Komisia v kontexte eurdpskych pravidiel na kontrolu fizii (**) pre oznamovanie
koncentracii. Pravidld, ktoré vykonavajii nariadenie o fuzidch () ustanovujd, Ze ozndmenia nadobudaji
ucinnost v den, kedy ich prijala Komisia“ (**). Ak st vSak informdacie netiplné z akéhokolvek vecného

() Navrhovany novy ¢ldnok 19 ods. 2 druhy pododsek bankovej smernice.

(*) Pozri strany 2 a 4 dopisu z 29. septembra 2006 vo veci cezhrani¢nej konsolidacie pre komisdra McCreevyho od Arthura
Doctersa van Leeuwena, predsedu Vyboru europsk ch regulacnych orgdnov cennych papierov (CESR), od Daniéle
Nouyovej, predsedkyne Vygoru europskych orgdnov bankoveho dohladu (CEBS) a od Henrika Bjerre Nielsena, predsedu
Vyboru eurdpskych orgdnov dohl [adu nad poistovnictvom a dochodkovym poistenfm zamestnancov (CEIOPS). Zverej-
nené na internetovych strankach www.cesr-eu.org, www.c-ebs.org a www.ceiops.org.

(*) Navrhovany novy clanok 19 ods. 2 a 3 bankovej smernice.

(*) Navrhovany novy ¢ldnok 19 ods. 3 prvy pododsek bankovej smernice.

(*") Navrhovany novy ¢ldnok 19 ods. 3 treti pododsek prvd veta bankovej smernice.

(*») Navrhovany novy ¢lanok 19a ods. 2 bankovej smernice.

(*) Navrhovany novy ¢linok 19 ods. 1 bankovej smernice.

(**) Novy ¢lanok 19 ods. 2 prvy pododsek bankovej smernice.

(*) Novy ¢ldnok 19 ods. 2 druhy pododsek bankovej smernice.

(*) Nariadenie Rady (ES) ¢. 139/2004 z 20. janudra 2004 o kontrole koncentracii medzi podnikmi (Nariadenie ES o fzidch)
(U.v.EU L 24, 29.1.2004, 5. 1) (dalej len ,nariadenie o fizidch*).

(*’) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 802/2004 z 21. aprila 2004, ktorym sa vykondva nariadenie Rady (ES) ¢. 139/2004 o kontrole
koncentrécif medzi podnikmi (U. v. EU L 133, 30.4.2004, s. 1) (dalej len ,vykondvacie pravidid nariadenia o fazidch®).

(% Clanok 5 ods. 1 vykondvacich pravidiel nariadenia o fézidch.
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hladiska, Komisia musi o tom bezodkladne pisomne informovat oznamujtce strany. V takychto pripa-
doch ozndmenie nadobuda t¢innost ,v den, kedy Komisia prijala Gplné informécie” (*). Komisia musi
bezodkladne pisomne upovedomit o prijati: a) ozndmenia; a b) vSetkych odpovedi od oznamujiicich
stran Komisii v pripadoch, kedy boli poskytnuté informdacie netiplné (*). Z tychto dévodov by ECB
navrhovala, aby lehota na postidenie formdlne zacala az v tom momente, ked budt pozadované infor-
mdcie tiplné a Ze nesprdvne alebo zavadzajiice informdcie sa budi povazovat za netiplné informdcie (*).

3.5 Suavisiacou ale vieobecnejSou otdzku je, Ze hodnotenie navrhovanej smernice potvrdzuje, Ze mnoZstvo
technickych otdzok nemoZzno primerane upravit v rdmci bankovej smernice a Ze by sa mali zrejme
prijat Vykonavac1e opatrenia, ktoré by upravili spec1f1cke procesné pravidld, ktoré by bolo potrebné dalej
prepracovat, aby sa zabezpecila dostatoénd prdvna istota a rovnaké podmlenky v ramci EU. Ako sa
dosledne zdoraziovalo v predchddzajtcich stanoviskdch, ECB je toho ndzoru, ze prdvne akty na Grovni
2 by mali predstavovat hlavny stibor technickych pravidiel platnych pre finanéné institicie EU (¥).
Tento nézor zdielaji orgdny dohladu, ktoré tieZ vyjadrili svoju podporu zvySenému vyuzitiu vykonéva-
cich opatreni (*)). Z tychto dévodov sa navrhuje rozsirit rozsah ustanoveni navrhovanej smernice, ktoré
sa tykajti prejedndvania vo vyboroch (*) a umoznit prijatie opatreni drovne 2, ktoré by mali byt kon-
zistentné implementované v rdmci EU pred uplynutim lehoty na transpoziciu (*). Okrem $pecifikdcie
a upresnenia kritérii na obozretné posudzovanie by mali podrobné vykondvacie opatrenia upravovat aj
tieto aspekty: (i) pravidld uplatiiované na ozndmenia podané navrhovanymi nadobtdatelmi (osoby
opravnené podat ozndmenia, upresnenia o tom, ¢o znamend pojem ,,0soby konajiice na zdklade zostla-
deného postupu”, nadobudnutie G¢innosti ozndmenia, lehoty atd’); (i) zoznam uprestiujici informdcie
potrebné na posidenie orgdnmi dohladu; a pripadne tiez (iii) typ zdvizkov, ktoré mozu navrhovani
nadobidatelia prijat voci prislusnym orgdnom. V sdavislosti s tymito aspektami by ECB chcela tiez
zdoraznit, Ze si mozno zobrat priklad z detailnych procesnych pravidiel, ktoré platia v kontexte naria-
denia o fazidch.

3.6 V neposlednom rade by sa mohlo zvazit zavedenie viacerych rozli¢nych lehot v navrhovanej smernici,
ktoré by zodpovedali zlozitosti nadobudnutia alebo zvy3enia kvalifikovanych podielov. To by bolo
v stilade s principom proporcionality, ktory je uz zakotveny v inych ustanoveniach navrhovanej smer-
nice (*). RozliSovanim medzi jednoduchymi a zloZitymi pripadmi na zaklade spolo¢nych, objektivnych
a transparentnych klasifika¢nych kritérii, ktoré by tieZ mohlo byt prijaté vo forme vykonavacich opat-
reni, by sa zabezpecilo rychlejsie vybavovanie jednoduchych pripadov a stcasne by sa zabezpecilo
riadne posﬁdenie zlozitejsich pripadov, ktoré by si zvycajne vyzadovali viac Casu. ECB sa domnieva, Ze
lehoty ktoré st momentilne ustanovené v bankove; smernici (¥'), by mohli nadalej platif pre takéto
zlozité pripady (%) ako aj pre situdcie, pre ktoré uz navrhovand smernica predpoklada predfzend lehotu
na postdenie (*).

%) Clanok 5 ods. 2 vykondvacich pravidiel nariadenia o fazidch.

“0) Clanok 4 ods. 3 vykondvacich pravidiel nariadenia o fizidch.

()

(*)

(*) V tejto stvislosti pozri tiez ¢ldnok 5 ods. 4 vykondvacich pravidiel nariadenia o fazidch.

(*) Pozri odsek 6 stanoviska ECB CON/2005(4 zo 17. februdra 2005 na Ziadost Rady Eurdpskej tinie k ndvrhu smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa prepracoviva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
z 20. marca 2000 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych institticif a smernice Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993
o kapitalovej primeranosti investi¢nych spolocnosti a tiverovych institdcif (U.v.EU C 52, 2.3.2005, 5. 37). V odseku 10
ECB zdorazniuje, Ze: ,Ak sa predpokladd, Ze v tejto etape sa navthované smernice nemoZzu zmenit a doplnit v stilade
S tymto pristupom, ECB je toho nédzoru, Ze navrhovana prévna Struktira by sa nemala povazovat za Zelany konecny
vysledok, ale skor za jeden z krokov v rdmci dlhodobého procesu vedticeho k vytvoreniu priamo uplatnitelného siboru
technickych pravidiel na drovni 2 pre financné institdcie v rdmci EU, pokial to bude mozné*.

43 CEBS napriklad vo svojom konzultaénom dokumente nazvanom ,Cinnost a Glohy CEBS* (The role and tasks of CEBS)
(CP08), jul 2005 (pozri odseky 40 a 41) zdoraznuje, Ze ,sa na fiu Komisia neobritila so Ziadostou o vypracovanie technic-
kych podrobnosti novych pravnych predpisov (stanowsko pre troven 2 v rdmci Lamfalussyho procesu). Je nepravdepo-
dobné, Ze Komisia takuto Ziadost v blizkej dobe predlozi ... Hoci CEBS si je vedomd dovodov, preco bol prijaty takyto
pristup a chépe ich, veri, Ze je dolezité v buddcnosti nalezito vyuzif moznosti, ktoré Lamfalussyho pristup poskytuje*.
(*) Navrhovany novy ¢ldnok 150 ods. 2 pfsm. f) bankovej smernice.

(*) Ako ustanovuje ¢ldnok 6 navrhovanej smernice.

(*) Navrhovany novy ¢ldnok 19a ods. 4 druhy pododsek bankovej smernice.

(*7)

(*)

(*

~

44
45

#7) Clanok 19 ods. 1 druhy pododsek bankovej smernice.
) Pozri stranu 2 uz spominaného doplsu komlsarow McCreevymu z 29. septembra 2006 vo veci cezhrani¢nej konsolidacie,
v ktorom orgdny dohladu zdoraznili, Ze uz existujice lehoty predstavujii v zloZitych pripadoch problémy.

(*) Navrhovany novy ¢lanok 19a ods. 6 pism. a) bankovej smernice.
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5.1

5.2

5.3

5.4

(*)

()
)
)
(9
)
(9
)
)
)
*)

Ustanovenia o spoluprdci medzi prislusnymi orgdnmi

ECB podporuje ustanovenia navrhovanej smernice o spolupraci medzi prislu§nymi orgdnmi (*°). ECB je
viak toho ndzoru, Ze tieto ustanovenia by nemali byt spojené s ustanoveniami, ktoré sa tykaji spolu-
prace medzi prislusnymi orgdnmi v savislosti s vykonom dohladu na konsolidovanom zdklade (*').
V zdvislosti na povahe navrhovaného nadobudatela by mohol byt rozsah spoluprice orgdnov domov-
skych a hostitel'skych $tatov podla navrhovanej smernice ovela $irsi ako pri konsolidovanom dohlade.
Tato spoluprica by mohla tiez zahfniat spolupracu s prislusnymi orgdnmi v inych finan¢nych sektoroch.
Tiez by sa mal zabezpecit stlad medzi jednotlivymi sektormi v savislosti s poziadavkami na spolupracu
orgdnov domovskych a hostitelskych $tatov. ECB preto navrhuje, aby bola navrhovand smernica
v tomto ohlade zmenend a doplnena.

Prdvo Komisie poZadovat informdcie od prislusnych orgdnov

S ciefom umoznif Komisii plnenie jej dlohy podla zmluvy () navrhovand smernica ustanovuje, zZe
Komisia mo6ze od vniitrostitnych orgdnov dohladu pozadovat, aby predlozili dokumenty, na ktorych
zalozili svoje obozretné posudzovanie, ako aj dovody poskytnuté navrhovanému nadobudatelovi (*3).
Podla navrhovanej smernice by informdcie poskytnuté Komisii boli pouZivané len na ucely zistovania,
¢i clensky $tdt splnil svoje povinnosti vyplyvajiice z bankovej smernice (*4).

ECB md k tomuto navrhovanému ustanoveniu niekolko v§eobecnych pozndmok. Ako ochranca zmluvy
a za ucelom zabezpelenia riadneho fungovania a rozvoja spolo¢ného trhu (*°) je Komisia povinnd
zabezpecit uplatiovanie zmluvy a opatren{ prijatych orgdnmi Spolocenstva v sdlade s fiou. Komisia ma
tiez pravomoc zacat pripadné konanie pred Siidnym dvorom, ak dospeje k zdveru, ze clensky stat
nesplnil svoje povinnosti ustanovené v zmluve (*). Hoci je na Komisii, aby preukdzala, Ze povinnost
nebola splnend (*’), Std jasne vyslovil, Ze ¢lenské 3taty si povinné podla ¢lanku 10 zmluvy ulah¢ovat
plnenie dloh Komisie, ¢o znamend najmi spolupracovat v dobrej viere pri zistovani Komisiou
a poskytniif jej vSetky informdcie pozadované na tento ucel (*).

ECB povazuje za podstatné, aby mala Komisia na vykon svojich tloh podla zmluvy dostato¢ny pristup
k informédcidm. ECB okrem toho poznamendva, Ze podla navrhovanej smernice a v stlade s ¢lankom
287 zmluvy by boli informdcie poskytované Komisii predmetom sluzobného tajomstva, ¢o by sa tykalo
vietkych osob, ktoré pracujii alebo pracovali pre Komisiu, ¢o znamend, Ze akékolvek doverné infor-
mdcie, ktoré dostane komisia, by nemohli byt poskytnuté Ziadnej osobe alebo orgdnu (*%).

V pripadoch, na ktoré sa vztahujii eurépske pravidld na kontrolu fazif (*°), st vlddy a prislusné organy
¢lenskych statov povinné poskytnit Komisii vietky informdcie, ktoré si potrebné na plnenie jej

Navrhovany novy ¢ldnok 19b a ¢lanok 129 ods. 3 bankovej smernice. V stvislosti so schvalovanim nadobudnuti
a zvyseni aﬁciov;’rch podielov sd ,prislusné orgdny": (i) orgdn, ktory udelil povolenie tverovej institticii, v ktorej chce navr-
hovany nadobtidatel nadobudnit podiel; a (i) orgdn navrhovaného nadobudatela.

Clanok 129 bankovej smernice.

Bod oddvodnenia 6 navrhovanej smernice.

Navrhovany novy ¢ldnok 19c ods. 1 bankovej smernice.

Navrhovany novy ¢ldnok 19¢ ods. 2 bankovej smernice.

Prvd zardzka ¢lanku 211 zmluvy.

Clanok 226 zmluvy.

Vec C-508/03 Komisia/Spojené krdlovstvo, Zb. 2006, s.1-0000, bod 77.

Vec C-82/03 Komisia/TaEanska republika, Zb. 2004, s.1-6635, bod 15.

Navrhovany novy ¢lanok 19c ods. 2 a 3 bankovej smernice.

Podl'a nariadenia o fiizidch md Komisia vylu¢nii prédvomoc prijimat rozhodnutia (¢ldnok 21 ods. 2 a 3 nariadenia
o fazidch). Nariadenie o fizidch sa vztahuje na vietky druhy podnikov vritane tverovych institicii, inych finan¢nych insti-
tucif a poistovacich spolo¢nosti (pozri napr. ¢lanok 5 nariadenia o fizidch).
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povinnosti podla nariadenia o fazidch (*!) v stlade s uplatnitelnymi pravidlami o sluzobnom tajom-
stve (). Clenské stity mozu tiez prijimat primerané opatrenia na ochranu ,,oprvnenych zdujmov* (),
ako st ,pravidld obozretnosti“ (*). Ak sii vaZzne pochybnosti o tom, ¢i je urcité opatrenie skuto¢ne zalo-
zené na pravidlach obozretnosti, dotknuty clensky $tét je povinny takéto opatrenie ozndmit (*) Komisii,
ktord najmi posudi, ¢i je prijaté opatrenie odovodnené niektorym zo zdujmov, ktoré sa povazuju za
opravnené (5).

5.5 ECB vychddza z toho, Ze podla navrhovanej smernice by sa tlohy Komisie ako ochrancu zmluvy velmi
ulahcili, ak by bola Komisia oprdvnend pozadovat informécie priamo od vnitrostitnych orgdnov
dohladu (bez sprostredkovania vlddami). V sivislosti s obozretnym posudzovanim vsak Stdny dvor
zdoraznil, Ze: ,ak md monitorovanie bank prostrednictvom dohladu v ¢lenskom 3téte a vymena infor-
mdcii prislusnymi orgdnmi riadne fungovat, je potrebné chranit sluzobné tajomstvo. Zverejnenie dover-
nych informdcif z akéhokolvek dévodu by mohlo mat $kodlivé nasledky nie len pre priamo dotknuta
tverovi institdciu ale aj pre bankovy systém vieobecne* (¢7).

5.6 Std nemal doposial moZznost podrobnejsie posudit potrebu ochrany sluzobného tajomstva a dovernosti
informdcii tykajicich sa jednotlivych finan¢nych institdcii zo strany vniitro$titnych orgdnov dohladu
vo vztahu k prdvam a povinnostiam Komisie ako ochrancu zmluvy. ECB sa viak domnieva, Ze by bolo
potrebné vytvorit citlivd rovnovdhu medzi potrebou Komisie mat k dispozicii vietky informadcie
potrebné na vcasné rozhodnutie vo veci samej v konkrétnom pripade (**) na jednej strane a potrebou
chranit prdva navrhovanych nadobtidatelov a povinnostou orgdnov dohladu zabezpecit dévernost
informdcif tykajicich sa finan¢nych institticii s ciefom zabezpecit stabilitu financného systému na strane
druhej (*%). Z tychto dovodov by sa vynimka z povinnosti orgdnov dohladu zachovévat sluzobné tajom-
stvo a dovernost informdcii ziskanych v rdmci dohladu mala jasne obmedzit na pripady ozndmeni navr-
hovanych nadobudnuti kvalifikovanych podielov, v ktorych: (i) sa prislusny orgdn po ukonéeni posudzo-
vania rozhodol vzniest ndmietky proti navrhovanému nadobudnutiu a Komisia dostala formalnu staz-
nost od navrhovaného nadobudatela; alebo (i) existuji primerané dovody podozrenia, Ze prislusny
orgdn zjavne nespravne pouZil kritérid alebo postupy obozretného posudzovania. Bertic do tvahy
zdsadu nezdvislosti orgdnov dohladu (%), malo by sa ujasnit, Ze Komisia by nemala zasahovat do samo-
tného rozhodovania orgdnov dohladu a Ze prislusné orgdny by mali zverejnit relevantné informacie az
po skonceni obozretného posudzovania. ECB je presvedcend, Ze navrhovand Specifikdcia pravneho
rdmca tak z hladiska kritérii posudzovania, ako aj postupov, podstatne zvysi pravnu jednoznacnost
a prdvnu istotu, pokial ide o obozretné posudzovanie nadobudnuti alebo zvy3eni akciovych podielov
a tym obmedzi pripady, kedy by bolo potrebné zacat zo strany Komisie konania pre mozné porusenia
prava Spolocenstva.

6. Dalsie prdvne a technické pripomienky

6.1 Vzhladom na to, Ze sa znenie navrhovanej smernice musi podla zmluvy konzultovat s ECB, mal by sa
do navrhovanej smernice vlozit odkaz v tomto zmysle v silade s ¢lankom 253 zmluvy.

(") Clénok 11 ods. 6 nariadenia o fazidch (,ziadosti o informécie*). Nariadenie o fiizidch tiez ustanovuje, Ze Komisia kon4

v tzkej spoluprici s prislusnymi orgdnmi ¢lenskych statov, od ktorych ziskava pripomienky a informécie (bod od6vod-
nenia 13). U¢inné sposoby vymeny informdcii medzi Komisiou a prisludnymi organmi clenskych $titov sa k dispozicii
(bod odovodnenia 14) a Komisia md pravo pozadovat vietky potrebné informdcie %bod odovodnenia 38).

(*) Clinok 17 ods. 1 a 2 nariadenia o fazidch.

(®?) Clanok 21 ods. 4 prvy pododsek nariadenia o fazidch.

(**) Cldnok 21 ods. 4 druhy pododsek nariadenia o fiizidch.

(*) Vec C-42/01 Portugalsko/Komisia, Zb. 2004, s5.1-6079, body 58 a 59.

(*) Rozhodnutie Komisie z 20. jila 1999, ktoré sa tyka konania podla ¢linku 21 nariadenia Rady 4064/89
z 21. decembra 1989 o kontrole spdjania podnikov (Vec ¢. IV/M.1616 — BSCH/A. Champalimaud), odsek 67.

(7)

(°®) Vec C-438/04 Mobistar SA/IBPT, Zb. 2006, s.1-0000, body 38 az 43.
(*) Vec 110/84 Commune de Hillegom/Cornelis Hillenius, bod 20.
()
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6.3

6.4

6.5

Navrhovand smernica viac objasiiuje bankovii smernicu (") tym, Ze odkazuje na vymedzenie pojmu
hlasovacie prava v smernici 2004/109/ES (’3). Hoci ECB vita navrhovant zmenu a doplnenie, tito defi-
nicia by sa mala konzistentne pouZivat v rdmci celej bankovej smernice tak, ako je to podrobne uvedené
v prilohe.

Pojem ,navrhovany nadobtidatel“ (®) by mohol byt pridany do zoznamu pojmov vymedzenych
v bankovej smernici (™). V pojme ,navrhovany nadobudatel“ podla bankovej smernice je zahrnutd
,kazda fyzickd alebo pravnickd osoba“ alebo ,takéto osoby konajiice na zdklade zostladeného postupu®.
KedZe sa zavedenie tohto pojmu do bankovej smernice navrhuje po prvy raz, bolo by potrebné este
zvazit situdcie, na ktoré sa vztahuje, ako aj dosledky pre dotknuté (pravnické alebo fyzické) osoby, napr.
pokial ide o oznamovaciu povinnost. Tieto aspekty by sa mohli upresnit vo vykondvacich opatreniach.

Pokial ide o predizeni lehotu na posudzovanie ustanovenii v navrhovanej smernici (")), ECB sa
domnieva, Ze by sa mala uplatnit pri kazdom navrhovanom nadobudatelovi z tretej krajiny (tak prav-
nické ako aj fyzické osoby) bez ohladu na to, & st regulovanymi subjektami alebo nie.

KedZe navrhovand smernica md dopad na viaceré Casti finan¢ného sektora a bude si vyzadovat zmeny
pravnych predpisov a tipravy postupov vnitrodtitnych organov dohladu, mala by sa prijat dlhsia doba
(najmenej dvandst mesiacov) na transpoziciu navrhovanej smernice ako aj ustanovenie o vyhodnoteni
uplatnovania smernice. Mohlo by sa tiez zvazif zavedenie prechodného obdobia, hlavne ak nebude
navrhovand smernica po jej prijati transponovand rovnako rychlo vo vietkych ¢lenskych statoch, ¢o by
mohlo spdsobit problémy napr. v stvislosti s jej uplatiovanim v cezhrani¢nych pripadoch, ktoré by
vyzadovali konzultdciu inych prislusnych orgdnov.

Pozmeiujiice ndvrhy

Ak by toto stanovisko viedlo k zmendm navrhovanej smernice, pozmenujiice ndvrhy st uvedené
v prilohe okrem navrhovanych lehot pre posudzovanie orgdnmi dohladu, ktoré podla ndzoru ECB
potrebujti zdsadnt zmenu, ktord by sa mala uskutoénit za tzkej spoluprice s orginmi dohladu EU
(pozri odseky 3.1 az 3.6).

Vo Frankfurte nad Mohanom 18. decembra 2006

("
()

(")
()

Prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

Navrhovany prepracovany ¢ldnok 12 ods. 1 druhy pododsek bankovej smernice.

Clanky 9 a'10 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek
na transparentnost v stvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, a ktorou sa meni a doplna smernica 2001/34/ES (U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38). Clanok 32 ods. 5 smer-
nice 2004/109/ES ustanovuje, Ze cldnok 92 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34[ES z 28. mdja 2001
o prijimani cennych papierov na kétovanie na burze cennych papierov a o informdcidch, ktoré sa o tychto cennych papie-
roch musia zverejiiovat (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1) (smernica naposledy zmenend a doplnend smernicou 2005/1/ES
(U.v.EUL79,24.3.2005,s. 9)), t. j. ustanovenie, na ktoré v sti¢asnosti odkazuje cldnok 12 ods. 1 bankovej smernice, bude
zruSené s ticinnostou od 20. janudra 2007.

) Navrhovany novy ¢lanok 19 ods 1 prvy pododsek bankovej smernice.

Clanok 4 bankovej smernice.
Navrhovany novy ¢lanok 19 ods. 6 pism. a) bankovej smernice.
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Pozmeiiujiice ndvrhy ()

Znenie, ktoré navrhla Komisia (3

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (%)

Zmena a doplnenie 1

Citdcie v navrhovanej smernici

Zmena a doplnenie navrhovanej smernice

so zretefom na ndvrh Komisie [ ],

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodirskeho
a socidlneho vyboru [ ],

so zretelom na ndvrh Komisie [ ],

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodirskeho
a socidlneho vyboru [ ],

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centrilnej banky

[l

Oddvodnenie — pozri odsek 6.1 stanoviska

Zmena a doplnenie 2

Bod oddvodnenia 3 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie navrhovanej smernice

(3) Ulohou prislusnych organov v domicich, ako aj
cezhrani¢nych pripadoch by malo byt vykonanie
obozretného postdenia na zdklade jasnych kritérii
a postupov posudzovania. Je preto potrebné
stanovit kritérid obozretného posudzovania akcio-
ndrov a manazmentu v savislosti s navrhovanym
nadobudnutim alebo zvySenim kvalifikovaného
podielu a jasny postup ich uplatnenia. Na zabezpe-
Cenie stdrznosti by tieto kritérid mali byt konzi-
stentné s kritériami uplatnenymi v stvislosti
s akciondrmi a manaZmentom v povodnom
postupe schvalovania.

(3) Ulohou prislusnych orginov v domicich, ako aj
cezhrani¢nych pripadoch by malo byt vykonanie
obozretného postdenia na zéklade jasnych kritérii
a postupov posudzovania. Je preto potrebné
stanovit kritérid obozretného posudzovania akcio-
ndrov a manazmentu v savislosti s navrhovanym
nadobudnutim alebo zvySenim kvalifikovaného
podielu a jasny postup ich uplatnenia. Na zabezpe-
Cenie sdidrznosti by tieto kritérid mali byt konzi-
stentné s kritériami uplatnenymi v stvislosti
s akciondrmi a manaZmentom v povodnom
postupe schvalovania. Pokial ide o postupy,
lehoty by mali byt primerané zloZitosti navrho-
vaného nadobudnutia alebo zvysenia kvalifiko-
vaného podielu.

Odovodnenie — pozri odsek 3.6 stanoviska

Zmena a doplnenie 3

Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 4 smernice 2006/48/ES

[VloZeny text]

Smernica 2006/48/ES sa menf a dopliia takto:
[...] Do ¢clanku 4 sa vkladd nasledujiice vymedzenie pojmu:

»navrhovany nadobidatel je kazdd fyzickd alebo prav-
nickd osoba alebo takéto osoby konajice na ziklade
zosiladeného postupu, ktoré prijali rozhodnutie
nadobudniit priamo alebo nepriamo kvalifikovany
podiel v dverovej institdcii, alebo priamo alebo
nepriamo  zvysit takyto kvalifikovany podiel,
v ddsledku ktorého by pomer hlasovacich priv alebo
zdkladného imania, ktoré vlastnia, dosiahol alebo
prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo by sa tverovd
institdcia stala ich dcérskym podnikom;

Oddvodnenie — pozri odsek 6.3 stanoviska

() Pozmenujtice ndvrhy v prilohe sii zaloZené na texte navrhovanej smernice a obmedzujii sa na zmeny a doplnenia, ktoré odrdZajii névrhy
ECB v tomto stanovisku. Pozmefujiice ndvrhy menia a dopliiaji urcité ustanovenia navrhovanej smernice a zvlast clinok 5, ktory meni
a dopliia bankovii smernicu. Ndvrhy by sa mali vztahovat mutatis mutandis na iné smernice Spolocenstva zmenené a doplnené navrho-

vanou smernicou.

(%) Preciarknutym pismom sa oznacuji Casti textu, ktoré ECB navrhuje vypustit.

(*) Tu¢nym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozZit.
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Zmena a doplnenie 4

Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 4 ods. 11 smernice 200648 /ES

[VloZeny text]

Smernica 2006/48/ES sa meni a doplna takto:
[...]. K ¢ldnku 4 ods. 11 sa doplita tento pododsek:

Na tcely ¢ldnku 12 ods. 1 a ¢linkov 19, 20 a 21 sa berd
do tvahy hlasovacie priva uvedené v &lankoch 9 a 10
smernice 2004/109/ES Eurépskeho parlamentu a Rady.

Odovodnenie — pozri odsek 6.2 stanoviska

Zmena a doplnenie 5

Cldnok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 19 ods. 6 smernice 2006/48/ES

6.  Prislusné organy mozu predizit lehotu na postidenie

na maximalne péédesiat pracovnych dni v tychto pripadoch:

a) ak navrhovany nadobudatel jetegttovany mimo Spolo-
Censtva a v prislusnej tretej krajine existuju prekdzky
prenosu potrebnych informdcif;

b) v pripade postdenia podla ¢lanku 143.

6.  Prislusné orgdny mozu predzit lehotu na postidenie

na [ ] pracovnych dni v tychto pripadoch:

a) ak md navrhovany nadobidatel dstredie alebo
v pripade fyzickej osoby zvycajné miesto pobytu
mimo Spolocenstva a v prislusnej tretej krajine existuji
prekdzky prenosu potrebnych informacif;

b) v pripade postidenia podla ¢ldnku 143; alebo

Odévodnenie — pozri odsek 6.4 stanoviska

Zmena a doplnenie 6

Cldnok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 2006/48/ES, novy ¢lanok 19 ods. 6 pism. c)

[VloZeny text]

c) ak prislusné orgdny povazuji posiidenie za zloZité.

Oddvodnenie — pozri odsek 3.6 stanoviska

Zmena a doplnenie 7

Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 19a ods. 1 smernice 2006/48ES

1. Prislusné orgdny pri posudzovani ozndmenia uvede-
ného v ¢linku 19 ods. 1 a informdcii uvedenych v cldnku
19 ods. 3, so zretelom na mozny vplyv navrhovaného
nadobtdatela na dverovii institGciu, posidia vhodnost
navrhovaného nadobtidatela a finanéni opodstatnenost
navrhovaného nadobudnutia na zdklade tychto kritéri: [...]

1. Prislusné orgdny pri posudzovani ozndmenia uvede-
ného v ¢ldnku 19 ods. 1 a informdcii uvedenych v cldnku
19 ods. 3, za dcelom zabezpeenia zdravého
a obozretného riadenia dverovej institdcie, v ktorej
chce navrhovany nadobiidatel nadobudndrt podiel, a so
zretefom na mozny vplyv navrhovaného nadobidatela na
tverovi institiiciu, postdia vhodnost navrhovaného
nadobuidatela a finanéndi opodstatnenost navrhovaného
nadobudnutia na zaklade tychto kritérif: [...]

Oddvodnenie — pozri odsek 2.2 stanoviska
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Zmena a doplnenie 8
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 19a ods. 1 pism. a) smernice 2006/48ES
a) dobré meno navrhovaného nadobudatela; a) dobré meno a skisenosti navrhovaného nadobudatela;

Odbvodnenie — pozri odsek 2.7 stanoviska — Upresnenie kritérii obozretného posudzovania

Zmena a doplnenie 9
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢lanku 19a ods. 1 pism. b) smernice 2006/48/ES

b) dobré meno a skdsenosti osoby, ktord bude riadit b) dobré meno a skdsenosti osoby, ktord bude skuto¢ne

¢innost tverovej institiicie v dosledku navrhovaného riadit Cinnost tverovej indtitiicie, alebo maf na fiu
nadobudnutia; vyznamny vplyv v dosledku navrhovaného nadobud-
nutia;

Odovodnenie — pozri odsek 2.7 stanoviska — Upresnenie kritérii obozretného posudzovania

Zmena a doplnenie 10
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢lanku 19a ods. 1 pism. d) smernice 2006/48ES

d) ¢i averovd institicia bude po navrhovanom nadobud- d) ¢ Gverovd indtiticia, v ktorej chce navrhovany

nuti schopnd splnit-a-dalejplait-svoje-povinnesti-pedia nadobidatel nadobudndt podiel, bude po navrho-
) . Ieichkolvek nlatnveh_sel el

vanom nadobudnuti schopnd splnit a dalej plnit

predpisov—v—zmysle—&ldnku2ods—7smerniceEurép- vietky platné poziadavky na obozretnost uvedené

£ _najmi-—pot v tejto smernici a v inych smerniciach, ak je to

davky-eldnkut2-ods3a-clinka 22 tejto-smerntee; uplatnitelné, konkrétne v smerniciach 2000/46/ES,

2002/87/ES a 2006/49]ES;
Odovodnenie — pozri odsek 2.7 stanoviska — Upresnenie kritérii obozretného posudzovania
Zmena a doplnenie 11

Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢lanku 19a ods. 1 pism. €) smernice 2006/48/ES

€) ¢ existuj primerané dovody podozrenia, Ze e) ¢ existuyji primerané dovody podozrenia, Ze

v savislosti s navrhovanym nadobudnutim sa pécha v savislosti s navrhovanym nadobudnutim sa pacha
alebo bolo spachané pranie $pinavych penazi alebo bolo spachané pranie $pinavych penazi
a financovanie terorizmu, alebo sa pdcha alebo bol a financovanie terorizmu, alebo sa pdcha alebo bol
spichany pokus o pranie S$pinavych penazi spichany pokus o pranie $pinavych penazi
a financovanie terorizmu v zmysle smernice Eurdp- a financovanie terorizmu v zmysle smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2005/60/ES, alebo Ze navr- skeho parlamentu a Rady 2005/60/ES alebo akykol-
hované nadobudnutie by mohlo zvysit riziko takéhoto vek iny zdvainy trestny €in, alebo Ze navrhované
konania; nadobudnutie by mohlo zvysit riziko takéhoto
konania;

Odovodnenie — pozri odsek 2.7 stanoviska — Upresnenie kritérii obozretného posudzovania

Zmena a doplnenie 12
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 2006/48/ES, novy ¢ldnok 19a ods. 1 pism. f)

[Vlozeny text] f) ¢&isav dosledku navrhovaného nadobudnutia stane
Gverovd institdcia, v ktorej chce navrhovany
nadobidatel nadobudniit podiel, sicastou skupiny,
ktorej $truktira je dostatoéne transparentnd na to,
aby umoznila efektivny dohfad.

Oddvodnenie — pozri odsek 2.4 stanoviska
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Zmena a doplnenie 13
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 2006/48/ES, novy ¢ldnok 19a ods. 1 pism. g)

[VloZeny text] g) ak md navrhovany nadobidatel dstredie a podlieha
dohladu mimo EU, & je navrhovany nadobtdatel
pod uc¢innym dohladom v prislusnej tretej krajine
a ¢ si prisluSné orgdny tejto tretej krajiny pripra-
vené uspokojivo spolupracovat s prislusnymi
orgdnmi, ktoré udelili povolenie Gverovej institdcii,
v ktorej chce navrhovany nadobddatel nadobudndat
podiel;

Odévodnenie — pozri odsek 2.5 stanoviska

Zmena a doplnenie 14
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie smernice 2006/48/ES, novy ¢lanok 19a ods. 1 pism. h)

[VlozZeny text] h) & je systém riadenia v tiverovej institdcii, v ktorej
chce navrhovany nadobidatel nadobudndit podiel,
dostatocne spolahlivy, aby sa po uskuto¢neni navr-
hovaného nadobudnutia zabrdnilo pripadnej
nefunkénosti rozhodovacich procesov v tejto
averovej institicii;

Odévodnenie — pozri odsek 2.6 stanoviska

Zmena a doplnenie 15
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢lanku 19a ods. 2 smernice 2006/48ES

2. Prislusné orgdny modzu vzmest namletky pr0t1 navr- 2. Prislusné orgdny moZzu vzniest ndmietky proti navr-

hovanému nadobudnutiu, len ak hovanému nadobudnutiu, len ak nie si presvedcené
stanovené—v—odseku—niestt splnené, alebo ak informdcie o tom, Ze kritérid stanovené v odseku 1 st splnené,
poskytované navrhovanym nadobiidatelom nie st dplné. alebo ak informécie poskytované navrhovanym nadobiida-

telom nie sti Gplné.

Odévodnenie — pozri odsek 2.3 stanoviska

Zmena a doplnenie 16
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢lanku 19a ods. 3 smernice 2006/48ES

3. Clenské Stdty ﬁealez—la—aadﬂe—pfedehad—zaﬁaee 3. Prislusné orginy sa mézu rozhodndf schvilit

navrhované nadobudnutie alebo zvySenie kvalifikova-
w—ant nebudi skdmat nadobudnutic ného podielu za podmienky, Ze navrhovany nadobii-
z hladiska ekonomlckych potrieb trhu. datel' splni vSetky zivizky, ktoré voé&i prislusnym
orgdnom prijal za dcelom splnenia uvedenych kritérii.
Clenské stity nebudd skimaf nadobudnutie z hladiska
ekonomickych potrieb trhu.

Odovodnenie — pozri odseky 2.6 a 2.8 stanoviska
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Zmena a doplnenie 17

Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 19b smernice 2006/48/ES

Okrem toho k ¢ldnkom 19 a 19a a ak sa neustanovi inak,

okt —3, ak navrhovany nadobudatel
je jednym z tychto subjektov:
[...] (3) fyzicka alebo pravnickd osoba kontrolujiica Gverovii
institciu, Zivotnd poistoviiu, poistoviiu, zaistovilu, inve-
stiént spolocnost alebo sprdvcovskd spolocnost PKIPCP
povolent v inom ¢lenskom Stte.

Okrem toho k ¢ldnkom 19 a 19a a ak sa neustanovi inak,
sa prislusny orgin, ktory udelil povolenie tiverovej
indtitdcii, v ktorej chce navrhovany nadobadatel
nadobudniit podiel, poradi s prislunym orgidnom navr-
hovaného nadobiidatela, ak navrhovany nadobidatel je
jednym z tychto subjektov:

[...] (3) fyzickd alebo prdvnickd osoba kontrolujiica Gverovii
institdciu, Zivotni poistoviiu, poistoviu, zaistovilu, inve-
sti¢nd spolo¢nost alebo spravcovskd spolo¢nost PKIPCP
povolent v inom ¢lenskom Stite.

Prislusné orgdny spolu tzko spolupracuji. Poskytnd si
navzdjom informdcie, ktoré st podstatné alebo vyznamné
pre obozretné posiidenie navrhovaného nadobudnutia.

Rozhodnutie prislusného orgdnu, ktory udelil povolenie
tverovej intitdcii, v ktorej chce navrhovany nadobudatel
nadobudnit podiel, obsahuje akékolvek ndzory alebo
vyhrady vyjadrené prislusnym orgdnom navrhovaného
nadobudatela.

Odovodnenie — pozri odsek 4 stanoviska

Zmena a doplnenie 18

Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢lanku 19¢ smernice 2006/48[ES

1.  Komisia moze poziadat prislusné orgdny, aby jej co
najskor poskytli vyhotovenia dokladov, ktoré predstavovali
zdklad postidenia v savislosti s ¢ldnkami 19, 19a a 19b,
ako aj dovody poskytnuté navrhovanému nadobudatelovi.

[.]

1.  Komisia moze poziadat prislusné orgdny, aby jej o
najskor poskytli vyhotovenia dokladov, ktoré predstavovali
zdklad postidenia v stvislosti s ¢ldnkami 19, 19a a 19b,
ako aj dovody poskytnuté navrhovanému nadobtdatelovi,

a) sa prislu$ny orgin po skonceni posudzovania
rozhodol vzniest ndmietky proti navrhovanému
nadobudnutiu a Komisia dostala formdlnu staznost
od navrhovaného nadobidatel’a; alebo

b) existuji primerané dovody podozrenia, Ze prislusny
orgin zjavne nesprivne pouzil kritérid alebo
postupy obozretného posudzovania.

[..]

Odovodnenie — pozri odsek 5 stanoviska

Zmena a doplnenie 19

Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 21 ods. 3 smernice 2006/48/ES

Clanok 21 ods. 3 smernice 2006/48/ES ()

(3)  Pri stanoveni kvalifikovaného podielu a dalsich
trovni podielu podla tohto ¢ldnku sa berd do tvahy aj

hlasovacie pridva uvedené v &énke—92—smernice

Smernica 2006/48/ES sa meni a doplia takto (°):
[...] Clanok 21 ods. 3 sa nahradza takto:

(3)  Pri stanoveni kvalifikovaného podielu a dalsich
drovni podielu podla tohto ¢linku sa bert do Gvahy hlaso-
vacie priva uvedené v ¢linkoch 9 a 10 smernice
2004/109/ES Eurépskeho parlamentu a Rady.

Oddvodnenie — pozri odsek 6.2 stanoviska

(*) Tu sa preciarknutym pismom oznacuja Casti textu, ktoré ECB navrhuje vypustit z platného ¢ldnku 21 ods. 3 bankovej smernice.
(*) Tu sa tu¢nym pismom oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit do platného ¢ldnku 21 ods. 3 bankovej smernice.
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Zmena a doplnenie 20
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 129 smernice 2006/48/ES

[Vypusteny text]

Odévodnenie — pozri odsek 4 stanoviska

Zmena a doplnenie 21
Clanok 5 navrhovanej smernice

Zmena a doplnenie ¢ldnku 150 ods. 2 pism. f) smernice 2006/48/ES

f) Specifikicie a objasnenia kritérif stanovenych v ¢ldnku f) Specifikicia formdtu, Struktiiry, obsahu a postupov
19a ods. 1 s-cielom-zohladnit-budteivivoj-a—zabezpecit uplatnitelnych na:
edmotndtiplathovamie tei e

— ozndmenie poZadované od navrhovanych
nadobddatelov podla ¢linku 19 ods. 1;

— pisomné potvrdenie jeho prijatia od prislusnych
orginov podla ¢linku 19 ods. 2; a

— zoznam uvedeny v ¢ldnku 19a ods. 4 prvy
pododsek s informdciami potrebnymi na vyko-
nanie obozretného posiidenia podfa &linku 19a
ods. 1;

g) objasnenie pojmu ,0soby konajiice na zdklade zosi-
ladeného postupu“ uvedeného v lanku 19 ods. 1;

h) objasnenie kritérii, na ziklade ktorych mézu pri-
slusné orginy dospiet k ziveru, & navrhované
nadobudnutie alebo zvysenie podielu podla &lanku
19 ods. 1 prestavuje zloZity pripad v zmysle lanku
19 ods. 6 pism. c);

Specifikicie a objasnenia kritérii obozretného posu-
dzovania stanovenych v clanku 19a ods. 1; alebo
Specifikicie a objasnenia druhu zdvizkov uvede-
nych v ¢linku 19a ods. 3, ktoré moézu navrhovani
nadobiidatelia prijat voci prislusnym orginom.

-
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=

Oddvodnenie — pozri odseky 2.8, 3.5, 3.6 a 6.3 stanoviska

Zmena a doplnenie 22
Clanok 6a navrhovanej smernice (novy)

Vyhodnotenie

[Vlozeny text] Clinok 6a
Vyhodnotenie
Komisia v spolupréci s ¢lenskymi $tétmi do [...] vyhodnoti
uplatniiovanie tejto smernice a vypracuje o tom spravu,

ktor podd Parlamentu a Rade spolu s pripadnymi
navrhmi.

Odovodnenie — pozri odsek 6.5 stanoviska
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Zmena a doplnenie 23

Clanok 6 ods. 1 navrhovanej smernice

Transpozicia

1. Clenské 3tity uvedt do Géinnosti zdkony, iné pravne
predpisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie
stiladu s touto smernicou najneskor do [Siestich mesiacov
od nadobudnutia G¢innosti tejto smernice]. [...]

1.  Clenské 3tity uvedt do Gcinnosti zédkony, iné pravne
predpisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie
siladu s touto smernicou najneskor do [dvandstich
mesiacov od nadobudnutia ti¢innosti tejto smernice]. [...]

Odovodnenie — pozri odsek 6.5 stanoviska

Zmena a doplnenie 24

Clanok 7 navrhovanej smernice (novy)

Této smernica nadobtda Gcinnost diiom jej uverejnenia v
Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

1. Tito smernica nadobtda Gcinnost diiom jej uverej-
nenia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

2. Obozretné posudzovanie uskutociiované
v savislosti s navrhovanym nadobudnutim alebo
zvy$enim kvalifikovaného podielu, v sivislosti
s ktorymi bolo podané oznimenie prislusnym
orgdnom podla ¢lénku 19 ods. 1 pred nadobudnutim
acinnosti  zdkonov, inych priavnych predpisov
a spravnych opatreni potrebnych na dosiahnutie sdladu
s touto smernicou, sa vykond v silade
s vndtro$titnymi predpismi ¢lenskych Stitov G&innymi
v ¢ase oznamenia.

Oddvodnenie — pozri odsek 6.5 stanoviska




