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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2021/1351
zo 6. mdja 2021,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokial ide o regulacné

technické predpisy, ktorymi sa stanovujd vlastnosti systémov a kontrol na identifikiciu

a oznamovanie akéhokolvek konania, ktoré moze zahffiat manipuliciu alebo pokus o manipuliciu
s referen¢nou hodnotou

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referenéné hodnoty vo finan¢nych ndstrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48ES a 2014/17[EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 ('), a najmd na jeho ¢lanok 14 ods. 4,

kedZe:

(1) Mala by sa zabezpecit ticinnost a primeranost odhalovania manipuldcie alebo pokusu o manipuléciu s referencnou
hodnotou. Preto je potrebné, aby systémy a kontroly spravcu referencnej hodnoty boli primerané povahe, zlozZitosti
a riziku manipulacie s poskytovanou referenénou hodnotou a aby sa riziko manipuldcie hodnotilo na zdklade
objektivneho postidenia, v ktorom sa prihliada na pévod, povahu, osobitost a zdvaznost takéhoto rizika.

(2) S cielom zabezpecit ¢innost odhalovania akéhokolvek konania, ktoré moze zahffiat manipuldciu alebo pokus
o manipuldciu s referen¢nou hodnotou, treba stanovit vhodné automatizované systémy na monitorovanie
vstupnych tidajov. Samotné automatizované systémy vSak nepostacujii na zabezpelenie ticinného odhalovania
manipulativneho sprdvania. Automatizované systémy by sa preto mali doplnit o vhodnd tiroven ludskej analyzy
vykondvanej primerane vyskolenym persondlom.

(3)  Na zabezpecenie toho, aby prislusné orgdny mohli t¢inne posudzovat opatrenia prijaté na identifikdciu
a oznamovanie pochybenia, by mali spravcovia na poziadanie poskytnut prislu§nému organu informécie o povahe,
zlozitosti a riziku manipuldcie s dotknutou referenénou hodnotou a zddévodnit primeranost zvolenej drovne
automatizdcie a [udskej analyzy.

(4)  Zamestnanci spravcu referen¢nej hodnoty, ktori st zodpovedni za prevadzku systémov a kontrol spravcu, by mali
absolvovat primerant odbornii pripravu, aby mohli analyzovat, ¢i je dany vstup tdajov podozrivy alebo nie.
Takouto odbornou pripravou by sa malo zabezpecit, aby tito zamestnanci mali znalost o prvkoch riadneho
predkladania vstupnych tdajov a o nezrovnalostiach vo vstupnych ddajoch, ktoré moézu byt spdsobené
manipuldciou alebo pokusom o manipuliciu. Uéinnd odbornd priprava by mala byt prispdsobena povahe,
zlozitosti a riziku manipuldcie s poskytovanou referenénou hodnotou.

(5)  Spravcovia mozZu uprednostnif externé zabezpecovanie funkcif stivisiacich s prevadzkou systémov a kontrol. Takéto
externé zabezpeCovanie ¢innosti by malo byt mozné len v takom rozsahu, aby sa zdsadne nenarusila kontrola
spravcu nad poskytovanim referencnej hodnoty alebo schopnost dotknutého prislusného orgdnu vykondvat dohl'ad
nad referenénou hodnotou, a v kazdom pripade podlieha poziadavkdm ¢lanku 10 nariadenia (EU) 2016/1011.

(6)  Toto nariadenie vychddza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre
cenné papiere a trthy (ESMA).

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.
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(7)  Orgdn ESMA vykonal otvorené verejné konzultdcie k navrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych toto
nariadenie vychddza, analyzoval mozné savisiace ndklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorent v stlade s ¢ldinkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

(8) S cielom zabezpecit stlad s ditumom zacatia uplatiiovania ¢lanku 5 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2175 (), ktorym sa zaviedol ¢lanok 14 ods. 4 nariadenia (EU) 2016/1011, by sa toto nariadenie malo
uplatiiovat od 1. janudra 2022,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Primerané systémy a 1iinnd kontrola

1. Primerané systémy a t¢inné kontroly uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 nariadenia (EU) 2016/1011 st:
a) vhodné a zodpovedaji povahe, zloZitosti a riziku manipuldcie s dotknutou referenénou hodnotou;

b) pravidelne a aspori raz ro¢ne preskiimané a v pripade potreby aktualizované, aby sa zabezpecilo, Ze uvedené systémy
a kontroly st nadalej v stilade s pismenom a);

¢) jasne a zrozumitelne pisomne zdokumentované vritane akychkolvek zmien alebo aktualizdcif uvedenych systémov
a kontrol.

Na tcely prvého pododseku pism. a) sprdvca pravidelne a aspoii raz ro¢ne posudzuje riziko manipuldcie s poskytnutou
referen¢nou hodnotou, pri¢om zohladiuje tieto prvky:

a) pldnované operdcie potrebné na poskytovanie referen¢nej hodnoty;
b) mozny povod, povahu, osobitost a zdvaznost rizika manipuldcie;

¢) plénované opatrenia na rieSenie rizika manipuldcie vritane zdruk, bezpe¢nostnych opatreni a vnttornych postupov.

2. Primerané systémy a Géinné kontroly uvedené v clinku 14 ods. 1 nariadenia (EU) 2016/1011 zahffiajti na drovni,
ktord je primerand povahe, zloZitosti a riziku manipuldcie s poskytnutou referen¢nou hodnotou, vietky tieto prvky:

a) softvér schopny vykondvat neskorsie automatizované ¢itanie, spatné prehliadanie a analyzu vstupnych tdajov;

b) analyzy vykondvané ¢lovekom pri odhalovani a identifikdcii spravania, ktoré moZe zahfnat manipuldciu alebo pokus
o manipuldciu s referenénou hodnotou.

3. Sprévca na ziadost prislusného orgdnu poskytne prislusnému orgdnu informdcie uvedené v odseku 1 prvom
pododseku pism. a), b) a ¢) a zdovodni primeranost zvolenej Girovne automatizécie a ludskej analyzy uvedenej v odseku 2.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095 /2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie €. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 84)

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2175 z 18. decembra 2019, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 10932010,
ktorym sa zrladu]e Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo), nariadenie (EU) & 1094/2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky orgdn dohladu (Europsky orgén pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), nariadenie (EU) ¢. 1095/ 2010
ktorym sa zriaduje Eurépsky orgin dohladu (Eurépsky orgén pre cenné papiere a trhy), nariadenie (EU) ¢. 600/2014 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi, nariadenie (EU) 2016/1011 o indexoch pouZivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych ndstrojoch
a finan¢nych zmluvdch alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov a nariadenie (EU) 2015/847 o tdajoch sprevidzajicich
prevody finanénych prostriedkov (U. v. EU L 334, 27.12.2019, 5. 1).
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Cldnok 2
Odbornd priprava

1. Primerané systémy a Gcinné kontroly uvedené v clinku 14 ods. 1 nariadenia (EU) 20161011 prevadzkuji
zamestnanci spravcu, ktor{ sii primerane a pravidelne $kolenf na:

a) odhalovanie a identifikdciu akychkolvek podozrivych vstupnych tdajov, ktoré by mohli byt vysledkom manipulacie
alebo pokusu o manipuldciu s referenénou hodnotou;

b) bezodkladné podavanie sprav o vietkych takychto zisteniach svojim vnitornym hierarchickym linidm.

2. Pri ur¢ovani obsahu odbornej pripravy uvedenej v odseku 1 tohto ¢ldnku spravca zohladiiuje povahu, zloZitost
a riziko manipulacie s poskytnutou referen¢nou hodnotou, ako sa uvddza v ¢lanku 1 ods. 1 pism. a).

Cldnok 3
Politika integrity vstupnych tddajov

Primerané systémy a Gcinné kontroly uvedené v ¢linku 14 ods. 1 nariadenia (EU) 20161011 st zdokumentované
v politike integrity vstupnych tidajov, v ktorej sa uvadzaja tieto prvky:
a) riziko manipuldcie s referenénymi hodnotami;

b) vSeobecny opis primeranych systémov a a¢innych kontrol vritane ich siladu s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 1;

c) vSeobecny opis odbornej pripravy zamestnancov spravcu, ktori st zapojeni do prevddzky primeranych systémowv
a ucinnych kontrol, ako sa uvddza v ¢lanku 2;

d) mend a kontaktné Gidaje osob, ktoré st zodpovedné za primerané systémy a ti¢inné kontroly.

Cldnok 4
Nadobudnutie G¢innosti a uplatfiovanie
Toto nariadenie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1. janudra 2022.

Toto nariadenie je zdvidzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 6. mdja 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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