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(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) 2021 /424
zo 17. decembra 2019,

~

ktorym sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide
o alternativny $tandardizovany pristup pre trhové riziko

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencidlnych
poziadavkach na tiverové institdcie a investicné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmi na jeho
¢lanok 461a,

(1)

Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (BCBS) v roku 2019 uverejnil revidovany dokument Minimum capital
requirements for market risk, v ktorom sa riesili nedostatky prudencidlneho zaobchddzania s ¢innostami bankovej
obchodnej knihy ().

Alternativny $tandardizovany pristup uvedeny v tretej Casti hlave IV kapitole 1a nariadenia (EU) & 575/2013
v stcasnosti neobsahuje technické $pecifikdcie na to, aby bol plne funkény. Uvedené Specifikdcie by sa mali
zostladit s minimdlnymi kapitdlovymi poziadavkami BCBS pre trhové riziko.

V minimdlnych kapitdlovych poziadavkich BCBS pre trhové riziko sa stanovuje vypocet poziadaviek na vlastné
zdroje pre riziko zakrivenia néstrojov s opcionalitou. Uvedeny vypocet zahfiia niekolko krokov vratane toho, ako
uplatnit otrasy na rizikové faktory, a toho, ako agregovat riziko zakrivenia naprie¢ rizikovymi faktormi. Pri
faktoroch devizového rizika treba tento vypocet upravit, aby sa predislo dvojitému zapocitaniu rizik zakrivenia. Bez
uvedenej tpravy moze dojst k takémuto dvojitému zapoditaniu, pretoze v minimalnych kapitdlovych poziadavkach
BCBS pre trhové riziko sa faktory devizového rizika vyjadruja s pouZzitim meny vykazovania institdcie.

Nistroje bez opcionality by poziadavkim na vlastné zdroje mali podliehat len pri riziku delta neexotickych
podkladovych aktiv danych ndstrojov, ale nie pri riziku zakrivenia. Minimdlne kapitdlové poziadavky BCBS pre
trhové riziko vSak ddvaju institdcidm opciu, aby sa poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia vztahovali na
vietky ndstroje vratane ndstrojov bez opcionality. Uvedend opcia moze byt uzitocnd pre institticie, ktoré spolo¢ne
riadia a zabezpecuju pozicie s opcionalitou i bez nej. V snahe predist situdcii, ked by sa uvedend opcia vyuzivala
primarne na tcely zniZovania poziadaviek na vlastné zdroje, by sa viak od institdcie, ktord chce uplatnit uvedent
opciu, malo vyZadovat, aby svoj zdmer vyuzit uvedent opciu ohldsila svojmu prislusného orgdnu, ktory by mal mat
moznost odmietnut vyuzitie tejto opcie. To isté by malo platit aj vtedy, ked intiticia uvedend opciu uz vyuzivat
nechce.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1.
() Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad, Minimum capital requirements for market risk (,Minimdlne kapitdlové poziadavky pre trhové
riziko"). Tato publikdcia je k dispozicii na webovej lokalite Banky pre medzinarodné zictovanie (www.bis.org).
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(5) Vo vztahu k zaobchddzaniu s poziciami v podnikoch kolektivneho investovania (PKI) je najpresnej$im pristupom na
vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pri pozicidch v PKI pristup zaloZeny na prezreti podkladovych expozicii,
pretoZe tento pristup vyuZiva namiesto proxy zloZenia skutoéné zloZenie PKI. Dostupnost pristupu zaloZeného na
prezreti podkladovych expozicii si viak vyzaduje splnenie urcitych prisnych podmienok. Institiicie by preto mali
mat moznost vyuzivat iné pristupy, a to za predpokladu, Ze si uvedomuji obsah manddtu PKI a dokdzu ziskavat
kazdodenné cenové kotacie. V takej situdcii mozu intittcie na vypocet poZiadaviek na vlastné zdroje pre trhové
riziko danej pozicie v PKI vytvorit hypotetické portfélio. Tieto institicie by zdrovent mali mat moZnost vypocitat
poziadavky na vlastné zdroje pre riziko dpravy ocenenia pohladdvok derivatovych pozicii zahrnutych do PKI
pomocou zjednoduseného pristupu, ked v rdmci existujiicich pristupov neexistuji dostatoéné informdicie na
vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko tpravy ocenenia pohladdvok. Uvedend moznost by sa mala
zostladif so zjednoduSenym pristupom uplatnitelnym na derivitové pozicie zahrnuté do PKI zaradenych do
neobchodnej knihy. Vzhladom na mnozstvo predpokladov, ku ktorym institdcie musia dospiet pri vyuZzivani
uvedeného pristupu, by jeho vyuZivanie malo podliehat sthlasu prislusného organu na drovni kazdého
jednotlivého PKI.

(6)  Institicie by navySe mali mat moznost zaobchddzat s poziciou v PKI, ktord sleduje index, na téely vypoctu
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko ako s priamou poziciou v uvedenom indexe. Uvedeny pristup by sa
mal povolit, ked anualizovany rozdiel vo vynosnosti medzi PKI a indexom, ktory sleduje, zostane pocas
12-mesa¢ného obdobia na drovni menej nez 1 %. Ked st k dispozicii tidaje za menej nez 12 mesiacov, instittcie by
mali svoj prislusny organ poziadat o povolenie pouzivat uvedeny pristup.

(7) Vo vsetkych inych pripadoch by sa pozicie v PKI mali priradit do neobchodnej knihy a na Gcely vypoctu poziadaviek
na vlastné zdroje pre uvedené pozicie by sa s nimi malo aj tak zaobchddzat.

(8)  V minimdlnych kapitalovych poziadavkach BCBS pre trhové riziko sa ako dodato¢ny pristup na urcenie poziadaviek
na vlastné zdroje pre riziko delta a riziko zakrivenia pri faktoroch devizového rizika navrhuje pristup ,zakladnej
meny*. V stilade s tymto pristupom by institiicie mali mat pri vypocte poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové
riziko moZznost zvolit si ind menu, nez je ich mena vykazovania, v ktorej by ndsledne Vyadrovah faktory
devizového rizika. Uvedeny pristup by sa mal povolit, ked institiicia splfia urcité podmienky tykajtice sa riadenia
devizového rizika institticie, a mal by ho schvalovat orgdn dohladu.

(9)  Minimélne kapitdlové poziadavky BCBS pre trhové riziko urcuji rizikové véhy uplatnitelné na citlivosti rizikovych
faktorov bezrizikovych sadzieb a inflicie a na faktory krizového menového bdzického rizika, faktory rizika
kreditného rozpitia pre nesekuritizdcie skupiny 11 v tabulke 4 ¢ldnku 325ah nariadenia (EU) ¢. 575/2013,
rizikovych faktorov krytych dlhopisov emitovanych tverovymi institiciami v tretich krajindch, faktorov rizika
kreditného rozpitia pre sekuritizdcie zahrnuté do ACTP, faktorov rizika kreditného rozpitia pre sekuritizdcie
nezahrnuté do ACTP, faktorov akciového rizika a faktorov komoditného rizika. Rizikové véhy uplatnitelné na
citlivosti uvedenych rizikovych faktorov v alternativnom S$tandardizovanom pristupe by sa mali zosuladit
s minimalnymi kapitdlovymi poZiadavkami BCBS pre trhové riziko.

(10) Minimélne kapitdlové poziadavky BCBS pre trhové riziko stanovuji koreldcie v rdmci skupiny pre rizikové faktory
krytych dlhopisov emitovanych Gverovymi institiiciami v tretich krajindch, koreldcie v rdmci skupiny pre akciové
riziko a koreldcie naprie¢ skupinami pre akciové riziko. Koreldcie uplatnitelné v alternativnom 3tandardizovanom
pristupe by sa mali zostladif s minimélnymi kapitdlovymi poziadavkami BCBS pre trhové riziko.

(11)  Nariadenie (EU) ¢. 5752013 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit.

(12) Institdcidm by sa mal poskytnit dostatocny cas na to, aby vykonali zmeny alternativneho Standardizovaného
pristupu pre trhové riziko, ktory sa zavddza tymto delegovanym nariadenim. Uplatriovanie tohto delegovaného
nariadenia by sa preto malo odloZit,



11.3.2021

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 843

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Nariadenie (EU) ¢. 575/2013 sa menf takto:

1.

Clanok 325e sa men takto:
a) Vodseku 2 sa pismend a) a b) nahrddzajt takto:

,a) podliehajii vietky pozicie ndstrojov s opcionalitou poziadavkdm na vlastné zdroje uvedenym v odseku 1 pism.
a), b) a ¢) pre rizikd iné nez exotické podkladové aktiva ndstrojov, ako sa uvddza v ¢ldnku 325u ods. 2 pism. a);

b) podlichaju vSetky pozicie ndstrojov bez opcionality poziadavkdm na vlastné zdroje uvedenym v odseku 1
pism. a) pre rizikd iné nez exotické podkladové aktiva ndstrojov, ako sa uvddza v ¢lanku 325u ods. 2 pism. a).*;

b) Doplita sa tento odsek:

,3.  Odchylne od odseku 2 pism. b) sa intitticia moze rozhodntit, Ze poziadavkdm na vlastné zdroje uvedenym
v odseku 1 pism. a) a c) budd podliehat vetky pozicie ndstrojov bez opcionality.

Institicia, ktord sa rozhodne pouzivat pristup uvedeny v prvom pododseku, o tom informuje svoj prislusny orgin
najmenej tri mesiace pred prvym pouzitim. Po uplynuti tychto troch mesiacov a za predpokladu, Ze prislusny
organ nevzniesol namietku, smie institicia uvedeny pristup pouzivat az dovtedy, kym prislusny organ institiciu
neinformuje, Ze uZ tak robit nesmie.

Institicia, ktord chce prestat pouzivat pristup uvedeny v prvom pododseku, o tom informuje svoj prislusny organ
najmene;j tri mesiace pred ukoncenim tohto pouZivania. Institticia uvedeny pristup smie prestat uplatiiovat vtedy,
ked prislusny orgdn v uvedenej trojmesacnej lehote nevzniesol ndmietky.*;

Clanok 325g sa nahrddza takto:
,Cldnok 325¢

PozZiadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia

1. InStiticie vykondvaji vypocty stanovené v odseku 2 pre kazdy rizikovy faktor ndstrojov, ktoré podlichaja
poziadavkdm na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia, s vynimkou rizikovych faktorov uvedenych v odseku 3.

Pre dany rizikovy faktor institiicie uvedené vypocty vykondvajii na Cistom zdklade naprie¢ vietkymi poziciami
ndstrojov, ktoré podlichaji poziadavke na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia a ktoré obsahujt dany rizikovy faktor.

2. Pre dany rizikovy faktor k zahrnuty do jedného alebo viacerych ndstrojov uvedenych v odseku 1 institicie
vypocitavajii Cistd poziciu rizika zakrivenia nahor uvedeného rizikového faktora (CVRj) a Cistd poziciu rizika
zakrivenia nadol uvedeného rizikového faktora (CVR;,) takto:

CVR} = —Z CVR},
i
CVR; = —Z CVRg,

cv R;,'{ =V, ( xl}:W(Curvature)"') — V() — RW’g:urvature X Sy

CVR;, =V, (xlfw(curvature)_) —Vi(xp) + RW’furvature X Six
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kde:

i =index, ktory oznacuje vietky pozicie néstrojov uvedenych v odseku 1 a vratane rizikového faktora k;
X, = stcasnd hodnota rizikového faktora k;

V. (x) = hodnota ndstroja i podla odhadu modelu oceflovania institicie na zdklade aktudlnej hodnoty rizikového
faktora k;

v, (xRW(Curvature)+) = hodnota néstroja i podla odhadu modelu ocenovania institticie na zdklade posunu hodnoty
k rizikového faktora k smerom nahor;

V. (xRW(Curvature)‘) = hodnota néstroja i podla odhadu modelu ocefiovania instittcie na zdklade posunu hodnoty
Tk rizikového faktora k smerom nadol;

RwCurvature = rizikova véha uplatnitelnd na rizikovy faktor k ur¢end v stlade s oddielom 6;

sy = citlivost delta ndstroja i s ohladom na rizikovy faktor k vypocitand v stlade s ¢lankom 325r.

3. Odchylne od odseku 2 v pripade kriviek rizikovych faktorov, ktoré patria do tried v§eobecného trokového
rizika (GIRR), rizika kreditného rozpitia (CSR) a komoditného rizika, institdcie vykonajt vypocty stanovené v odseku
6 na trovni celej krivky a nie na Grovni kazdého rizikového faktora, ktory patri do krivky.

Na tcely vypoctu uvedeného v odseku 2, ak x, je krivka rizikovych faktorov priradend triedam GIRR, CSR
a komoditného rizika, sy je stiCet citlivosti delta na rizikovy faktor krivky pre vSetky doby splatnosti krivky.

4. S cielom urcit poziadavku na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia na drovni skupiny institicie v stlade
s nasledujiicim vzorcom agreguji Cisté pozicie rizika zakrivenia nahor a nadol, vypocitané v silade s odsekom 2,
vietkych rizikovych faktorov priradenych do danej skupiny v stilade s oddielom 3 pododdielom 1:

max(K;, K;), kde Kf # K
Ky = K kde K} =K; a Z CVR} > Z CVR;
Ky ,inak k k

kde:

b = index, ktory oznacuje skupinu danej rizikovej triedy;

K, =poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia skupiny b;

K= Jmn.x(l).zk max(CVR},0)% + Liux TPt CVR{ CVRIY(CVRE, CVRY)) ,

Ky = Jma.x(D,Zk max(CVRy, 0)? + i T it CVRE CVRIY(CVRE, CVRY)) o

_(0,kdex < 0ay<0.
¥ o) =" S

pu =koreldcie v rdmci skupiny medzi rizikovymi faktormi k a I, ako je predpisané v oddiele 6;
k, | = indexy, ktoré oznacujui vietky rizikové faktory ndstrojov uvedenych v odseku 1 a ktoré st priradené do skupiny b;
cvr ’-ci-) = ({istd pozicia rizika zakrivenia nahor;

(CVR,;) = ({istd pozicia rizika zakrivenia nadol.
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5. Odchylne od odseku 4 sa na tcely poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia na drovni skupiny pre
skupinu 18 podla ¢ldnku 325ah, skupinu 18 podla ¢lanku 325ak, skupinu 25 ¢ldnku 325am a skupinu 11 podla
¢lanku 325ap pouziva tento vzorec:

K, = max (Z max(CVR},0) ,z max(CVR, 0))
% [

6. Institacie vypocitavaju poziadavky na vlastné zdroje rizikovej triedy pre riziko zakrivenia (RCCR) tak, Ze
agreguju vietky poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia na trovni skupiny v rdmci danej rizikovej triedy
takto:

RCCR = |max (oz K2 + ZZ)/,,C s,,scw(s,,,sc)>
b

c#b b

kde:

b, ¢ =indexy, ktoré oznacujt vietky skupiny danej rizikovej triedy, ktord zodpovedd ndstrojom uvedenym v odseku 1;

K, =poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia skupiny b;

Y« CVR}, kde K, = K; v stilade s odsekom 4 ’
s =
b~ 3k CVRy, inak

_(0,kdex <0ay<0
Il}(xly) _{1, inak;

Ybe = koreldcie v rdmci skupiny medzi skupinami b a ¢, ako sa stanovuje v oddiele 6.

7. Poziadavka na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia je sictom poziadaviek na vlastné zdroje rizikovej triedy pre
riziko zakrivenia vypocitanym v silade s odsekom 6 naprie¢ vSetkymi rizikovymi triedami, do ktorych patri
najmenej jeden rizikovy faktor néstrojov uvedenych v odseku 1.%

3. V¢lanku 325 h ods. 2 sa pismeno c) nahrddza takto:
,C) scendr ,nizkych koreldcil, kde sa korela¢né parametre py a vy, ktoré st uvedené v oddiele 6, nahradzaju
parametrami pl9¥ = max(2 - piy — 100 %; 75 % - pr) @ V2 = max(2 - ype — 100%; 75% * ¥p.) v uvedenom

poradi.*;

4. Cléanky 325i a 325j sa nahrddzaja takto:
,Cldnok 325i

Zaobchddzanie s indexovymi ndstrojmi a inymi ndstrojmi s viacerymi podkladovymi aktivami

1.  Institicie pouZivaji pristup zaloZeny na prezreti podkladovych expozicii pre indexové ndstroje a iné ndstroje
s viacerymi podkladovymi aktivami v stlade s tymito zdsadami:

a) na Gcely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko delta a riziko zakrivenia institiicie predpokladajd, Ze
drZia jednotlivé pozicie priamo v podkladovych zlozkich indexu alebo inych nastrojov s viacerymi podkladovymi
aktivami, s vynimkou pozicie v indexe zahrnutom do ACTP, pre ktory vypocitavaji individudlnu citlivost na index;

b) institdcie maji povolené vzdjomne zapocitavat citlivosti na rizikovy faktor danej zlozky indexového néstroja alebo
iného nastroja s viacerymi podkladovymi aktivami oproti citlivostiam vo¢i tomu istému rizikovému faktoru tej istej
zlozky ndstrojov zmierniujicich kreditné riziko len jednej zmluvnej strany, s vynimkou pozicii zahrnutych do
ACTP;
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¢) na tGcely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko vega institdcie sma bud predpokladat, ze drzia jednotlivé
pozicie priamo v podkladovych zlozkich indexového ndstroja alebo iného néstroja s viacerymi podkladovymi
aktivami, alebo vypocitat jedin citlivost voci podkladovému aktivu uvedeného ndstroja. V druhom spominanom
pripade institdcie pridelia jednotlivi citlivost prislusnej skupine, ako sa stanovuje v oddiele 6 pododdiele 1, a to
takto:

i) ak by sa pri zohladneni védh uvedeného indexu viac nez 75 % zloziek uvedeného indexu priradilo do rovnakej
skupiny, institdcie pridelia tiito citlivost do tejto skupiny a zaobchddzaja s fiou ako s citlivostou zmierfiujicou
kreditné riziko len jednej zmluvnej strany v uvedenej skupine;

i) vo v3etkych ostatnych pripadoch pridelia institdcie dand citlivost do prislusnej skupiny indexov.

2. Odchylne od odseku 1 pism. a) smi instittcie vypocitat jedind citlivost vo¢i pozicii v kétovanom akciovom
alebo kreditnom indexe na tcely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko delta a riziko zakrivenia vtedy, ak
kétovany akciovy alebo kreditny index splia podmienky stanovené v odseku 3. V tom pripade institdcie pridelia
jednotlivii citlivost prislusnej skupine, ako sa stanovuje v oddiele 6 pododdiele 1, a to takto:

a) ak by sa pri zohladneni vdh uvedeného kétovaného indexu viac nez 75 % zloziek uvedeného kétovaného indexu
priradilo do rovnakej skupiny, tato citlivost sa prideli do uvedenej skupiny a zaobchddza sa s tfiou ako s citlivostou
zmieriiujiicou kreditné riziko len jednej zmluvnej strany v uvedenej skupine;

b) vo vietkych ostatnych pripadoch pridelia institticie dant citlivost do prislusnej skupiny kétovanych indexov.

3. Institicie sma pouZif pristup stanoveny v odseku 2 pre ndstroje, ktoré odkazuji na kétovany akciovy alebo
kreditny index, ak st splnené v3etky tieto podmienky:

a) zlozky kétovaného indexu a ich prisluiné vahy v uvedenom indexe st zndme;
b) koétovany index obsahuje najmenej 20 zloziek;

¢) ziadna jedind zlozka obsiahnutd v kétovanom indexe nepredstavuje viac nez 25 % celkovej trhovej kapitalizdcie
uvedeného indexu;

d) ziadny stbor pozostdvajici z jednej desatiny celkového poctu zloziek kétovaného indexu, zaokrihlené nahor na
najblizsie celé ¢islo, nepredstavuje viac nez 60 % celkovej trhovej kapitalizdcie uvedeného indexu;

e) celkova trhova kapitalizdcia vSetkych zloZiek kotovaného indexu je najmenej 40 milidrd EUR.

4. Institdcia v priebehu casu konzistentne pouZiva iba pristup stanoveny v odseku 1 alebo pristup stanoveny
v odseku 2 pre v3etky néstroje, ktoré odkazuji na kétovany akciovy alebo kreditny index, ktory spliia podmienky
stanovené v odseku 3. Pred tym, ako institticia prejde od jedného pristupu k pristupu druhému, poziada prislusny
organ o povolenie.

5. Pre indexovy ndstroj alebo iny ndstroj s viacerymi podkladovymi aktivami musia byt vstupné tdaje o citlivosti
pre vypocet rizika delta a rizika zakrivenia konzistentné, a to bez ohladu na pristup, ktory sa pre dany ndstroj pouziva.

6.  Na indexové néstroje alebo ndstroje s viacerymi podkladovymi aktivami, na ktoré sa viazu iné rezidualne rizikd,
ako sa uvddza v ¢lanku 325u ods. 5, sa vztahuje dodato¢nd hodnota rezidudlneho rizika uvedend v oddiele 4.

Cldnok 325j

Zaobchddzanie s podnikmi kolektivneho investovania

1. InStiticia vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko pozicie v podniku kolektivneho
investovania jednym z tychto pristupov:

a) ak institicia dokdze ziskat dostatocné informdcie o jednotlivych podkladovych expozicidch PKI, instittcia
vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko uvedenej pozicie PKI tak, Ze preskima podkladové
pozicie tohto PKI, akoby uvedené pozicie priamo drzala samotnd intiticia;
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b) ak institicia nedokdze ziskat dostatoéné informdcie o jednotlivych podkladovych expozicidach PKI, ale md
informédcie o obsahu manddtu tohto PKI a mozno ziskat kazdodenné cenové kotdcie tohto PKI, intitiicia
vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko uvedenej pozicie PKI tak, Ze uplatni jeden z tychto
pristupov:

i) institicia moZe povazoval poziciu v PKI za jedint akciovli poziciu pridelenti do skupiny ,Iny sektor
v ¢ldnku 325ap ods. 1 tabulke 8;

ii) ak to dovoli jej prislusny orgdn, institiicia moZe poZiadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko PKI vypocitat
v stlade s limitmi stanovenymi v mandate PKI a v prislusnom prave;

¢) ak institticia nesplfia ani podmienky uvedené v pismene a) ani podmienky uvedené v pismene b), dany PKI pridelf
do neobchodnej knihy.

Instittcia, ktord pouZiva jeden z pristupov stanovenych v pismene b), uplatiiuje poziadavku na vlastné zdroje pre
riziko zlyhania podla oddielu 5 tejto kapitoly a dodato¢nt hodnotu rezidudlneho rizika podla oddielu 4 tejto kapitoly
vtedy, ked z mandatu PKI vyplyva, Ze niektoré expozicie v PKI podlichajii uvedenym poziadavkdm na vlastné zdroje.

Institdcia, ktord pouZziva pristup stanoveny v pismene b) bode ii), mozZe poziadavky na vlastné zdroje pre kreditné
riziko protistrany a poziadavky na vlastné zdroje pre riziko Gpravy ocenenia pohladavok derivatovych pozicii PKI
vypoditat s pouzitim zjednoduseného pristupu, ako sa uvddza v cldnku 132a ods. 3

2. Odchylne od odseku 1, ak md institacia poziciu v PKI, ktord sleduje indexovi referenénti hodnotu tak, Ze
anualizovany rozdiel vo vynosnosti medzi PKI a sledovanou indexovou referenénou hodnotou pocas obdobia
poslednych 12 mesiacov je v absoliitnom vyjadreni pod 1 %, nebertc do dvahy poplatky a provizie, institicia moze
s uvedenou poziciou zaobchddzat ako s poziciou v sledovanej indexovej referencnej hodnote. Ked' institdcia vstiipi do
pozicie, overi siilad s uvedenou podmienkou, pricom tento stlad overuje ndsledne najmenej raz ro¢ne.

Ak vSak nie st v plnej miere dostupné ddaje za poslednych 12 mesiacov, institicia smie so sthlasom svojho
prislusného organu pouzit anualizovany rozdiel vo vynosnosti za obdobie kratsie nez 12 mesiacov.

3. Institicia smie na svoje pozicie v PKI pouzit kombindciu pristupov uvedenych v odseku 1 pism. a), b) a c). Pre
vSetky pozicie v tom istom PKI vak institicia pouZije len jeden z tychto pristupov.

4. Natcely odseku 1 pism. b) institticia uskutocriuje vypocty na zdklade tychto ustanoveni:

a) na tcely vypoctu poziadavky na vlastné zdroje podla metddy zaloZenej na citlivostiach stanovenej v oddiele 2 tejto
kapitoly PKI najprv zohladni poziciu v maximdlnom rozsahu povolenom v rdmci jeho manddtu alebo
v prislusnom prave pri expozicidch, na ktoré sa viaze poziadavka na najvysSie vlastné zdroje stanovend
v uvedenom oddiele, a nasledne dalej zohladriuje pozicie v zostupnom poradi az dovtedy, kym sa nedosiahne
maximalny celkovy limit straty;

b) na tcely poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko zlyhania stanovené v oddiele 5 tejto kapitoly PKI najprv zohladni
poziciu v maximalnom rozsahu povolenom v rdmci jeho mandatu alebo v prislusnom prave pri expozicidch, na
ktoré sa viaze poziadavka na najvyssie vlastné zdroje stanovend v uvedenom oddiele, a nésledne dalej zohladnuje
pozicie v zostupnom poradi az dovtedy, kym sa nedosiahne maximaélny celkovy limit straty;

¢) v pripade potreby PKI uplatiiuje finanént pdku v maximadlnej miere, ktorti povoluje jeho mandit alebo prislusné
pravo.

Poziadavky na vlastné zdroje pre vietky pozicie v tom istom PKI, pre ktory sa pouZivaji vypocty uvedené v prvom
pododseku, sa vypocitavajii na individudlnom zdklade ako samostatné portfdlio s pouzitim pristupu uvedeného
v tejto kapitole.

5. Intiticia sme pouZif pristupy uvedené v odseku 1 pism. a) alebo b) len vtedy, ked' PKI spifia vietky podmienky
stanovené v ¢ldnku 132 ods. 3 a v ¢ldnku 132 ods. 4 pism. a).*;
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5. Cldnok 325q sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Faktormi devizového rizika delta, ktoré maji institdcie uplatiiovat na ndstroje citlivé na devizy, st vietky
spotové vymenné kurzy medzi menou, v ktorej je ndstroj denominovany, a menou vykazovania institticie alebo
zdkladnou menou institicie, ak institdcia pouziva zdkladnt menu v silade s odsekom 7. Na kazdy menovy pdr
existuje jedna skupina, ktord obsahuje jediny faktor rizika a jedind ¢ista citlivost.”;

b) Odsek 3 sa nahrddza takto:

,3.  Rizikové faktory zakrivenia devizového rizika, ktoré maju institiicie uplatiovat na ndstroje s podkladovymi
aktivami, ktoré st citlivé na devizy, st faktory devizového rizika delta uvedené v odseku 1.%

¢) Dopliiajti sa tieto odseky 5, 6 a 7:

,5. Ak vymenny kurz, ktory je podkladovym aktivom ndstroja i, ktory podlieha poziadavkdm na vlastné zdroje
pre rizikd zakrivenia, neodkazuje na menu vykazovania institdcie ani na zdkladnt menu institdcie, institdcia moze
pristusné komponenty CVRik a CVRi uvedené v clanku 325g ods. 2 vydelit koeficientom 1,5, pricom x, je faktor
devizového rizika medzi jednou z dvoch mien podkladového aktiva a menou vykazovania institiicie alebo pripadne
zdkladnou menou institdcie.

6. Ak to povoli prislusny orgdn, institticia smie zlozky cyr; a cvg; uvedené v ¢lanku 325g ods. 2 pri vSetkych
faktoroch devizového rizika ndstrojov tykajiicich sa deviz a podliehajucich poziadavke na vlastné zdroje pre riziko
zakrivenia konzistentne delit koeficientom 1,5 za predpokladu, Ze akékolvek faktory devizového rizika na zdklade
meny vykazovania institicie alebo pripadne jej zdkladnej meny, ktoré st zahrnuté do vypoctu uvedenych zloziek,
sa stcasne tieZ posavajtl.

7. Odchylne od odsekov 1 a 3 moze institiicia s povolenim svojho prislusného orgdnu nahradit svoju menu
vykazovania inou menou (,zdkladnd mena“) vo vietkych spotovych vymennych kurzoch s cielom vyjadrit faktory
devizového rizika delta a rizika zakrivenia, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) institdcia pouZiva len jednu zdkladnt menu;

b) institdcia uplatiiuje zdkladni menu konzistentne na vietky svoje pozicie v obchodnej knihe a neobchodne;j
knihe;

c) institicia k spokojnosti svojho prislusného organu preukdzala, Ze:

i) pouzivanie zvolenej zdkladnej meny reprezentativnym spdsobom zobrazuje rizikd stvisiace s poziciami
institacie, ktoré podliehaji devizovym rizikdm;

ii) volba zdkladnej meny je zlucitelnd so spdsobom, akym institdcia interne riadi uvedené devizové rizika;

iii) volba zdkladnej meny nie je motivovand predovsetkym tazbou znizif poziadavky na vlastné zdroje
institacie;
d) institticia zohladnuje rizikd menového prevodu medzi menou vykazovania a zdkladnou menou.
Institacia, ktorej bolo povolené pouzivat zakladnd menu podla prvého pododseku, prevedie vysledné poziadavky
na vlastné zdroje pre devizové riziko do meny vykazovania s pouzitim prevlddajiiceho spotového vymenného
kurzu medzi zdkladnou menou a menou vykazovania.”;

6. V ¢lanku 325ae sa odseky 1 a 2 nahrddzaji takto:

,1.  Pre meny, ktoré nie st zahrnuté do podkategérie najlikvidnejsich mien, ako je uvedené v ¢ldnku 325bd ods. 7
pism. b), st rizikové vahy citlivosti rizikovych faktorov bezrizikovych sadzieb takéto:

Tabulka 3
Skupina Splatnost Rizikové vdha
1 0,25 roka 1,7 %

2 0,5 roka 1,7 %
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3 1 rok 1,6 %
4 2 roky 1,3%
5 3 roky 1,2 %
6 5 rokov 1,1%
7 10 rokov 1,1%
8 15 rokov 1,1%
9 20 rokov 1,1%
10 30 rokov 1,1%

2. Institdcie uplatiiuji rizikovii vdhu 1,6 % na v3etky citlivosti inflacie a na faktory kriZového menového béazického

rizika.

7. 'V cdnku 325ah ods. 1 sa tabulka 4 nahrddza takto:

JTabulka 4
skcui ;li(;y Kreditnd kvalita Sektor Rizikové vdha
1 Vietky Ustredna vlada ¢lenskych $titov vratane centralnych bank 0,5%
2 Ustrednd vldda tretej krajiny vritane centrdlnych bank, 0,5%
multilaterdlne rozvojové banky a medzindrodné organizacie
uvedené v ¢ldnku 117 ods. 2 alebo ¢lanku 118
3 Regiondlne alebo miestne orgdny a subjekty verejného sektora 1,0 %
4 Subjekty finan¢ného sektora vratane Gverovych institticif 5,0 %
zriadenych alebo zaloZenych dstrednou vlddou, regiondlnou
vladou alebo miestnym organom a poskytovatelia podpornych
averov
Stuperi kreditnej kvality 1
5 az 3 Zakladné materidly, energetika, priemyselné podniky, 3,0 %
polnohospodarstvo, spracovatel'sky priemysel, tazba a dobyvanie
6 Spotrebny tovar a sluzby, doprava a skladovanie, administrativne | 3,0 %
a podporné ¢innosti
7 Technoldgie, telekomunikécie 2,0 %
8 Zdravotna starostlivost, Gzitkové sluzby, odborné a technické 1,5%
¢innosti
9 Kryté dlhopisy emitované Giverovymi institdciami zriadenymi 1,0 %
v ¢lenskych stdtoch
10 Stupen kreditnej kvality 1 1,5 %
Kryté dlhopisy emitované Giverovymi institdciami v tretich
Stupeti kreditnej kvality 2 | krajindch 2,5%
az 3
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11 Ustrednd vlada tretej krajiny vratane centralnych bank, 2%
multilaterdlne rozvojové banky a medzindrodné organizacie
uvedené v ¢lanku 117 ods. 2 alebo ¢lanku 118
12 Regiondlne alebo miestne orgdny a subjekty verejného sektora 4,0 %
13 Subjekty finan¢ného sektora vratane Gverovych institticif 12,0 %
zriadenych alebo zaloZenych dstrednou vlddou, regiondlnou
vlddou alebo miestnym organom a poskytovatelia podpornych
Stupen kreditnej kvality 4 | Gverov
14 4% 6  bez ratingu Zakladné materidly, energetika, priemyselné podniky, 7,0 %
polnohospodarstvo, spracovatelsky priemysel, tazba a dobyvanie
15 Spotrebny tovar a sluzby, doprava a skladovanie, administrativne | 8,5 %
a podporné ¢innosti
16 Technoldgie, telekomunikécie 5,5 %
17 Zdravotna starostlivost, Gzitkové sluzby, odborné a technické 5,0 %
cinnosti
18 Iny sektor 12,0 %
19 Kétované kreditné indexy, ktorych vicsina jednotlivych zloZiek sa nachddza v investi¢nom 1,5 %
stupni
20 Koétované kreditné indexy, ktorych vicsina jednotlivych zloziek sa nachddza v neinvesticnom | 5 %
stupni alebo je bez ratingu
8.V ¢lanku 325aj sa tabulka 5 nahrddza takto:
,Tabulka 5
Skupina 1’121 3al2 4al3 5al4 6al5 7alé6 8al7 9al0 18 19 20
1,2all 75 % 10% 20% 25% 20 % 15% 10 % 0% 45 % 45 %
3al12 5% 15% 20 % 15% 10 % 10 % 0% 45 % 45 %
4al3 5% 15% 20% 5% 20% 0% 45 % 45 %
5al4 20 % 25 % 5% 5% 0% 45 % 45 %
6als 25 % 5% 15 % 0% 45 % 45 %
7al6 5% 20 % 0% 45 % 45 %
8al7 5% 0% 45 % 45 %
9al0 0% 45 % 45 %
18 0% 0%
19 75 %"
20
9.V ¢lanku 325ak sa tabulka 6 nahrddza takto:
,Tabulka 6
Ci51.0 Kreditnd kvalita Sektor Rizikové vdha
skupiny
1 Vsetky Ustrednd vldda clenskych stitov vritane centralnych bank 4,0 %
2 Stupen kreditnej kvality 1 | Ustrednd vldda tretej krajiny vratane centralnych bank, 4,0 %
az 3 multilaterdlne rozvojové banky a medzinarodné organizacie
uvedené v ¢ldnku 117 ods. 2 alebo ¢lanku 118
3 Regiondlne alebo miestne orginy a subjekty verejného sektora 4,0 %
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4 Subjekty finan¢ného sektora vratane Gverovych institticif 8,0 %
zriadenych alebo zaloZenych tstrednou vlddou, regiondlnou
vlddou alebo miestnym orgdnom a poskytovatelia podpornych
averov

5 Zékladné materidly, energetika, priemyselné podniky, 5,0 %
polnohospodarstvo, spracovatel'sky priemysel, tazba a dobyvanie

6 Spotrebny tovar a sluzby, doprava a skladovanie, administrativne | 4,0 %
a podporné ¢innosti

7 Technoldgie, telekomunikécie 3,0 %

8 Zdravotna starostlivost, Gzitkové sluzby, odborné a technické 2,0%
¢innosti

9 Kryté dlhopisy emitované tiverovymi institGiciami zriadenymi 3,0 %
v ¢lenskych stdtoch

10 Kryté dlhopisy emitované tiverovymi institiciami v tretich 6,0 %
krajindch

11 Stupeni kreditnej kvality 4 | Ustrednd vldda tretej krajiny vratane centralnych bank, 13,0 %

az 6 a bez ratingu multilaterdlne rozvojové banky a medzindrodné organizicie

uvedené v ¢lanku 117 ods. 2 alebo ¢lanku 118

12 Regionélne alebo miestne orgdny a subjekty verejného sektora 13,0%

13 Subjekty finan¢ného sektora vratane Gverovych institticif 16,0 %
zriadenych alebo zaloZenych dstrednou vlddou, regiondlnou
vladou alebo miestnym orgdnom a poskytovatelia podpornych
averov

14 Zakladné materidly, energetika, priemyselné podniky, 10,0 %
polnohospodarstvo, spracovatel'sky priemysel, tazba a dobyvanie

15 Spotrebny tovar a sluzby, doprava a skladovanie, administrativne | 12,0 %
a podporné ¢innosti

16 Technoldgie, telekomunikécie 12,0 %

17 Zdravotnd starostlivost, GZitkové sluzby, odborné a technické 12,0%
cinnosti

18 Iny sektor 13,0 %
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10. V &anku 325am ods. 1 sa tabulka 7 nahradza takto:

,Tabulka 7
Ci51.0 Kreditnd kvalita Sektor Rizikovd vaha
skupiny

1 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 0,9 %
nehnutelnosti) - vysokd kvalita

2 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 1,5 %
nehnutelnosti) — strednd kvalita

3 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 2,0 %
nehnutelnosti) — nizka kvalita

2dené a stupen

4 Eriiﬁ?i?ii;list;rl)e;i 3 CMBS (c’enn}'/.papier zabezpeceny hypotékami na komercné 2,0 %
nehnutelnosti)

5 Cenny papier zabezpeceny aktivami (ABS) — $tudentské pozicky | 0,8 %

6 ABS (cenny papier zabezpeceny aktivami) — kreditné karty 1,2%

7 ABS (cenny papier zabezpeceny aktivami) — automobily 1,2 %

8 Zavizok zabezpeceny Gvermi (CLO) mimo ACTP 1,4 %

9 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 1,125 %
nehnutelnosti) - vysokd kvalita

10 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 1,875 %
nehnutelnosti) — strednd kvalita

11 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 2,5%
nehnutelnosti) — nizka kvalita

Nenadriadené a stuper

12 krircll?t rf:jl kir;itayslu%eg CMBS (cg:nn}'r.papier zabezpeceny hypotékami na komer¢né 2,5%
nehnutelnosti)

13 ABS (cenny papier zabezpeceny aktivami) — studentské pozicky | 1%

14 ABS (cenny papier zabezpeceny aktivami) — kreditné karty 1,5 %

15 ABS (cenny papier zabezpeceny aktivami) — automobily 1,5 %

16 Zéavizok zabezpeceny tivermi (CLO) mimo ACTP 1,75 %

17 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 1,575 %
nehnutelnosti) — vysokd kvalita

18 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 2,625%
nehnutelnosti) — strednd kvalita

19 RMBS (cenny papier zabezpeceny hypotékami na obytné 3,5%
nehnutelnosti) — nizka kvalita

Stupen kreditnej kvality 4

20 aiug anerzer;t?slguva Y emBs (cenny papier zabezpeceny hypotékami na komercné 3,5%
nehnutelnosti)

21 ABS (cenny papier zabezpeceny aktivami) — Studentské pozicky | 1,4 %

22 ABS (cenny papier zabezpeceny aktivami) — kreditné karty 2,1%

23 ABS (cenny papier zabezpeceny aktivami) — automobily 2,1%

24 Zéavizok zabezpeceny tvermi (CLO) mimo ACTP 2,45 %

25 Iny sektor 3,5 %"
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11. V ¢&lanku 325ap ods. 1 sa tabulka 8 nahrddza takto:
,Tabulka 8
5 Rizikové Rizikovd
Cm.o T:I‘hO.Vé:l . Hospodarstvo Sektor vaha pre Vg’lha’pre
skupiny kapitalizdcia spotovi akciovi repo
cenu akcif sadzbu
1 Velky podnik Rozvijajiice sa Spotrebny tovar a sluzby, doprava 55% 0,55 %
trhové a skladovanie, administrativne
hospodarstvo a podporné ¢innosti, zdravotnd
starostlivost, Gzitkové sluzby
2 Telekomunikécie, priemyselné podniky | 60 % 0,60 %
3 Zékladné materialy, energetika, 45 % 0,45 %
polnohospodarstvo, spracovatel'sky
priemysel, tazba a dobyvanie
4 Finan¢né podniky vratane podnikov 55 % 0,55 %
zabezpecenych vladou, realitné ¢innosti,
technoldgie
5 Rozvinuté Spotrebny tovar a sluzby, doprava 30 % 0,30 %
hospodarstvo a skladovanie, administrativne
a podporné ¢innosti, zdravotnd
starostlivost, Gzitkové sluzby
6 Telekomunikdcie, priemyselné podniky | 35 % 0,35 %
7 Zékladné materidly, energetika, 40 % 0,40 %
polnohospodarstvo, spracovatel'sky
priemysel, tazba a dobyvanie
8 Finan¢né podniky vrdtane podnikov 50 % 0,50 %
zabezpecenych vladou, realitné ¢innosti,
technoldgie
9 Maly podnik Rozvijajiice sa Vsetky sektory opisané v skupindch ¢islo | 70 % 0,70 %
trhové 1,2,3a4
hospodarstvo
10 Rozvinuté Vsetky sektory opisané v skupinach ¢islo | 50 % 0,50 %
hospodarstvo 56,7a8
11 Iny sektor 70 % 0,70 %
12 Spolo¢nost s velkou trhovou kapitalizdciou, indexy rozvinutého hospodarstva 15 % 0,15 %
13 Iné indexy 25% 0,25 %"

12. Clanok 325aq sa meni takto:

a) Odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Korela¢ny parameter rizika delta py medzi dvoma citlivostami S a S v rdmci rovnakej skupiny sa stanovi na
99,90 %, kde jedna je citlivost na spotovii cenu akcii a druhd je citlivost na akciovii repo sadzbu, ked sa obe
citlivosti vztahujii na rovnaky referencny titul emitenta akcii.;
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b) Vodseku 2 sa doplna toto pismeno e):
,€) 80 % medzi dvoma citlivostami v rdmci rovnakej skupiny, ktoré spadaji do ktorejkolvek z dvoch skupin
indexov (skupina &islo 12 alebo 13).
¢) Odsek 3 sa nahrddza takto:
,3.  Korela¢ny parameter py medzi dvoma citlivostami WS, a WS, na akciové repo sadzby v rdmci rovnakej
skupiny sa stanovi v stlade s odsekom 2 pism. a) az d).*;
13. Clénky 325ar a 325as sa nahrddzaju takto:
,Cldnok 325ar
Koreldcie naprie¢ skupinami pre akciové riziko
Pri agregdcii citlivosti medzi roznymi skupinami sa pouZije korela¢ny parameter ..
Stanovuje sa vo vztahu k skupindm tabulky 8 uvedenej v ¢linku 325ap takto:
a) 15 %, ked obe skupiny patria do skupin &islo 1 az 10;
b) 0 %, ked ktordkolvek z dvoch skupin patri do skupiny ¢&islo 11;
¢) 75 %, ked obe skupiny patria do skupiny ¢islo 12 a 13;
d) 45 % v ostatnych pripadoch.
Cldnok 325as
Rizikové vihy pre komoditné riziko
Rizikové véhy pre citlivosti na faktory komoditného rizika sti takéto:
Tabulka 9
Cislo Nizov skupi Rizikové vah
skupiny azov skupiny izikova vaha
1 Energia — tuhé palivd 30 %
2 Energia — tekuté palivd 35%
3 Energia — elektrina a obchodovanie s emisiami uhlika 60 %
4 Preprava nakladu 80 %
5 Kovy —bezné 40 %
6 Plynné palivd 45 %
7 Drahé kovy (vratane zlata) 20 %
8 Obilniny a olejniny 35 %
9 Hospodarske zvieratd a mlie¢ne vyrobky 25%
10 Netrvanlivé a iné polnohospodarske vyrobky 35 %
11 Ostatné komodity 50 %"
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14. V ¢danku 325av sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Rizikovd vdha 15 % sa pouZije na v3etky citlivosti vo¢i faktorom devizového rizika.*;

15. V ¢ldnku 325ax ods. 3 sa tabulka 11 nahradza takto:

JTabulka 11
Rizikovd trieda LHiisk class Rizikové vihy
GIRR 60 100 %
CSR nesekuritizacie 120 100 %
CSR sekuritizacie (ACTP) 120 100 %
CSR sekuritizacie (mimo ACTP) 120 100 %
Kapital (velka trhovd kapitalizdcia a indexy) 20 77,78 %
Kapital (mald trhovd kapitalizdcia a iné sektory) 60 100 %
Komodita 120 100 %
Devizy 40 100 %"

Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatriuje sa od 30. septembra 2021.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych

Statoch.

V Bruseli 17. decembra 2019

Za Komisiu

predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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