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ROZHODNUTIE KOMISIE (Elj, Euratom) 2021/625
zo 14. aprila 2021

o zriadeni siete primérnych dilerov a vymedzeni kritérii oprdvnenosti tykajicich sa manditov
vediceho manazéra a spolumanaZéra pre syndikované transakcie na ﬁéely vypoZi€iavania si
Komisiou v mene Unie a Eurépskeho spoloenstva pre atémovd energiu

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,
so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva pre atémovii energiu,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jila 2018 o rozpoctovych
pravidlich, ktoré sa vztahujii na vieobecny rozpocet Unie (1),

kedze:

(1) S cielom pomoct riesit hospoddrske a socidlne dosledky krizy sposobenej ochorenim COVID-19 je Komisia
rozhodnutim (EU, Euratom) 2020/2053 () splnomocnena vypozicat si v mene Unie na kap1talovych trhoch az
750 000 miliénov EUR v cendch roku 2018. V stlade s nariadenim Rady (EU) 2020/2094 () st tieto vypozicky
urcené na financovanie obnovy po krize sposobenej ochorenim COVID-19. Unia bude poskytovat navratnd
a nendvratnii podporu v rdmci roznych programov, a predovietkym podporovat verejné investicie a reform
v ramci Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti zriadeného nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2021241 (9.

(2)  Komisia je uz splnomocnend konat ako subjekt, ktory si vypoZiciava na kapitdlovych trhoch v mene Unie, s cielom
financovat tivery na finanénii pomoc poskytnutt v siilade s nariadenim Rady (EU) ¢. 407/2010 (°), nariadenim
Rady (ES) ¢. 332/2002 (°) a rozhodnutiami Eurépskeho parlamentu a Rady o poskytnut1 makrofinanénej pomoci
roznym krajindm na zdklade tvorby rezerv, najmé v stlade s nariadenim Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009 (),
rozhodnutim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/701 () a nariadenim Rady (EU) 2020/672 ().

(3)  Rozhodnutim Rady 77/270/Euratom (%) je Komisia takisto oprdvnend vypozZiciavat si finanéné prostriedky na
kapitédlovych trhoch v mene Eurdpskeho spolocenstva pre atémovd energiu (Euratom) na financovanie uréitych
investi¢nych projektov v odvetvi jadrovej energie v ¢lenskych stdtoch a v niektorych tretich krajindch strednej
a vychodnej Eurdpy.

(4) V stlade s clinkom 282 ods. 3 nariadenia o rozpoctovych pravidlich sa ustanovenia hlavy X nariadenia
o rozpoctovych pravidlach tykajiice sa finan¢nej pomoci zacali uplattiovat 1. janudra 2021.

() U.v.EUL193,30.7.2018,s. 1.

() Rozhodnutie Rady (EU, Euratom) 2020/2053 zo 14. decembra 2020 o systéme vlastnych zdrojov Eurépskej dnie a o zruseni
rozhodnutia 2014/335/EU Euratom (U. v. EU L 424, 15.12.2020, s. 1).

() Nariadenie Rady (EU) 2020/2094 zo 14. decembra 2020, ktorym sa zriaduje Nastroj Eurépskej tinie na obnovu s cielom podporit
obnovu po krize COVID-19 (U.v.EUL 4331, 22.12.2020, 5. 23).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 z 12. februdra 2021, ktorym sa zriaduje Mechanizmus na podporu obnovy
a odolnosti (U.v. EUL 57, 18.2.2021, 5. 17).

() Nariadenie Rady (EU) ¢. 407/2010 z 11. mdja 2010, ktorym sa zriaduje eurépsky finanény stabilizaény mechanizmus (U. v. EUL 118,
12.5.2010, s. 1).

() Nariadenie Rady (ES) ¢ 332/2002 z 18. februdra 2002, ktorym sa zavddza systém strednodobej finan¢nej pomoci pre platobné
bilancie ¢lenskych stitov (U. v. ES L 53, 23.2.2002, 5. 1).

() Nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009 z 25. mdja 2009, ktorym sa zriaduje Garanény fond pre vonkajsie opatrenia (U. v. EU
L 145,10.6.2009, s. 10).

() Rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/701 z 25. mdja 2020 o poskytnuti makrofinancnej pomoci partnerom
zapojenym do procesu rozsirovania a partnerom eurépskeho susedstva v sivislosti s pandémiou ochorenia COVID-19 (U. v. EU
L 165, 27.5.2020, s. 31)

() Nariadenie Rady (EU) 2020/672 z 19. mija 2020 o zriadeni eurépskeho ndstroja docasnej podpory na zmiernenie rizik
nezamestnanosti v nidzovej situdcii (SURE) v dosledku vyskytu ochorenia COVID-19 (U. v. EU L 159, 20.5.2020, s. 1).

() Rozhodnutie Rady 77/270[Euratom z 29. marca 1977, ktorym sa Komisia splnomocfiuje na uzatviranie zmldv Euratom o poZzicke na
Gicely prispevkov na financovanie jadrovych elektrérni (U. v. ES L 88, 6.4.1977, 5. 9).
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Kapitalové trhy sa budii vyuzivat vo velkom rozsahu a k emisidm dlhovych cennych papierov bude dochddzat velmi
Casto. Absorpénd kapacita kapitdlovych trhov je vSak obmedzend, a preto musi byt organizdcia operdcii
financovania flexibilnd. Vzhladom na uvedené skuto¢nosti je potrebné zaistit, aby sa Komisia mohla v stvislosti
s primdrnym umiestiiovanim dlhovych cennych papierov, podporou takéhoto umiestiiovania a pripadne
poskytovanim prislusnych finan¢nych sluzieb, ako je poskytovanie nestranného trhového poradenstva a informdcii
o trhu, obrdtit na schopnt a kvalifikovand siet tiverovych institticif.

Primdrni dileri prijati za ¢lenov siete budd opravneni zicastiiovat sa na aukcidch vykondvanych Komisiou na tcely
vypozi¢iavania si na kapitdlovych trhoch. Vymedzenie kritérii opravnenosti vychddza zo skiisenosti s vyberom
tverovych institicii v rdmci existujicich programov finanénej pomoci. Takisto vychddza z najlepsich postupov
§tdtnych a nadndrodnych emitentov.

Aby vypozi¢iavanie si a riadenie dlhu prebiehalo bez problémov a efektivne, vietky ¢innosti Komisie stvisiace
s vypoZitiavanim by mala zastreSovat siet primdrnych dilerov.

Uverové institiicie by mali byt oprdvnené na clenstvo v sieti primarnych dilerov, ak spifiaj kritérid opravnenosti. Ich
cielom je zarucif G¢inné vykondvanie funkcie primdrnych dilerov, najmi kvalifikované vykondvanie trhovych
operdcii a dodrziavanie upisovacich zdvizkov. V tejto stvislosti je mimoriadne délezité, aby oprdvneni primarni
dileri preukézali Ze majii pevnil organiza¢nii Struktdru, disponu'ﬁ odbornymi a riadiacimi kapacitami, vykonavaja
vyznamnd trhovd ¢innost, pokial ide o upisovanie emisif $tdtnych a nadndrodnych dlhopisov, a dodrziavaji
prislusny regulaény ramec, najma ¢o sa tyka prudencidlnych p021adav1ek Unie (") a dohladu nad nimi (*2). V siilade
so zdsadou transparentnosti by sa tieto kritérid a rozhodnutia o prijati Gverovej institdcie za primdrneho dilera mali
uverejnit v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clenstvo v siefach primarnych dilerov spravovanych ¢lenskym stdtom alebo nadndrodnym emitentom opraviiuje
uverovil institiciu zdcastiiovat sa na aukcidch verejnych dlhovych cennych papierov daného emitenta. Pravidelné
a aktivne zapdjanie sa do $titnych alebo nadndrodnych aukénych postupov je spolahlivym dokazom toho, zZe
Giverovd institticia md skidsenosti s operdciami riadenia verejného dlhu. Oprévnenost na clenstvo v sieti primérnych
dilerov Unie by preto mala byt podmienend ¢lenstvom v aspoit jednej sieti primarnych dilerov alebo v jednom
systéme primarnych dilerov ¢lenského sttu alebo eurépskeho nadndrodného emitenta.

Po tom, ako sa Gverové institicie prijmi do siete primarnych dilerov, mali by mat primdrni dileri moZnost nosit titul
»Clen siete primdrnych dilerov Eurdpskej tinie” a zdcastiiovat sa na vietkych aukcidch dlhovych cennych papierov
Unie a Euratomu. Tito dileri by mali kupovat minimélny vzeny priemer objemov dlhovych cennych papierov
predévanych formou aukcie a mali by dodrziavat urcité oznamovacie povinnosti.

Primdrni dileri by mali takisto dodrziavat vSeobecné podmienky, ktorymi sa riadi ticast v sieti primdrnych dilerov,
najmi préva, zdviazky a povinnosti ¢lenov siete primdrnych dilerov, mali by sa podrobovat kazdoro¢nému
preskiimaniu a dodrziavat oznamovacie povinnosti, ako aj pravidld tykajice sa kontrol, pozastavenia ¢lenstva,
vylacenia zo siete primdrnych dilerov a moznosti vystapit zo siete primdrnych dilerov.

Emisia dlhovych cennych papierov v rdmci programov vypozi¢iavania uvedenych v odévodneniach 3 a 4 sa
vykondva okrem aukcif aj prostrednictvom syndikdcie alebo stikromného umiestiiovania. V tejto stvislosti Komisia
na ucely kazdej transakcie vypoZiCiavania vymenuje tverové institiicie, ktoré splhajii stanovené poziadavky
oprdvnenosti pre syndikované transakcie a sitkromné umiestiiovanie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na dverové institticie
a investiéné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) . 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).

Pozri najmd nariadenie Eurdpskej centrélnej banky (EU) ¢. 468/2014 zo 16. aprila 2014 o ramci pre spoluprécu v ramci jednotného
mechanizmu dohladu medzi Eurépskou centrdlnou bankou, prislusnymi vntro§tatnymi organml a urcenymi vnatrostatnymi
orgdnmi (nariadenie o rdmci JMD) (U.v. EU L 141, 14.5.2014, s. 1) a nariadenie Rady (EV) & 1024/2013 z 15. oktébra 2013,
ktorym sa Eur6pska centrdlna banka poveruje osobitnymi tilohami, pokial ide o politiky tykajiice sa prudencidlneho dohladu nad
Giverovymi intitiiciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, 5. 63).
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(13) Clenovia siete primarnych dilerov, ktori kupuji vy3si vdzeny priemerny percentudlny podiel objemov dlhovych
cennych papierov preddvanych formou aukcie, ako sa vyzaduje na to, aby sa stali clenmi siete primdrnych dilerov,
a ktori maju dostato¢ny podiel dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu na sekunddrnom trhu, by mali byt
oprdvneni posobit ako veddci manaZéri a spolumanazéri v syndikovanych transakcidch. Této skupina dilerov by sa
takisto mala zaviazat, Ze bude podporovat likviditu dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu prostrednictvom
&innosti tvorby trhu, poskytovat Komisii nestranné poradenstvo a informacie o trhu a podporovat emisie Unie
a Euratomu u investorov.

(14)  Ulohy spojené s funkciami vediceho manazéra a spolumanazéra by sa mali povazovat za finanéné sluzby podla
kapitoly 1 oddielu 2 bodu 11.1 pism. j) prilohy I k nariadeniu (EU Euratom) 2018/1046. Vymenovanie
oprdvnenych primdrnych dilerov za ¢lenov syndikdtu pre konkrétnu emisnd transakciu by preto malo byt zalozené
na rokovacom konani bez predchddzajiiceho zverejnenia oznidmenia o vyhldseni verejného obstardvania. Tento
postup by mal zahfnat zaslanie Ziadosti o navrhy opravnenym dilerom a hodnotenie ndvrhov doruc¢enych Komisii.

(15) KedZe sa ocakdva, Ze Komisia bude vyuzivat kapitdlové trhy velmi ¢asto, je potrebné vytvorit bezproblémovy, rychly
a efektivny mechanizmus na vymenovanie bdnk za vedicich manazérov a spolumanazérov pre syndikované
transakcie. Preto je potrebné zaistif spravodlivy a transparentny zdklad, ktorym sa Ziadost o ndvrhy zasle len
podskupine primarnych dilerov, ktori st opravneni zapdjat sa do syndikdtov. Tento dodato¢ny vyber je potrebny na
vyvézenie potreby hospodérskej sitaze v ramci postupu verejného obstardvania tykajiceho sa sluzieb na podporu
syndikdtu s potrebou efektivnej pripravy casovo citlivych transakcif a na to, aby sa zabranilo zdvojeniu dsilia
primarnych dilerov pri uchddzani sa o syndikaéné manddty. Tento vyber bank by mal byt zaloZeny na
kvalitativnych a kvantitativnych kritéridch tykajiicich sa preukdzanej schopnosti opravnenych primdrnych dilerov
podporovat titne a nadndrodné emisie na primdrnych a sekunddrnych trhoch a ich schopnosti distribuovat dlhové
cenné papiere investorom. Proces by mal zahffiat aj mechanizmus rotdcie, ktory zabezpedi rovnakd $ancu na tcast
pre vietkych opravnenych primdrnych dilerov.

(16) Vzhladom na potrebu chranit finanéné zaujmy Unie by sa mali stanovit pravidld monitorovania, aby sa zaistilo, Ze
¢lenovia siete primdrnych dilerov dodrziavaji povinnosti stanovené podla tohto rozhodnutia a iné prislusné
uplatnitelné ustanovenia, najma v§eobecné podmienky. Eurdpsky trad pre boj proti podvodom (OLAF) by mal byt
v pripade potreby zapojeny do tohto dohladu.

(17) Vypoziciavanie si a riadenie dlhu, ktoré sa uskuto¢niuji prostrednictvom verejnych institdcii a elektronickych
platforiem, nezahfiajii vyber finan¢nych protistran. Z tohto dovodu by sa na ne toto rozhodnutie nemalo vztahovat,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah pésobnosti

1. Tymto rozhodnutim sa zriaduje siet primdrnych dilerov a stanovuji sa kritérid oprdvnenosti a procesné ustanovenia
pre vyber jej ¢lenov, ako aj préava a povinnosti tychto ¢lenov.

2. Toto rozhodnutie sa vztahuje na vietky cinnosti stvisiace s vypozitiavanim si a riadenim dlhu, ktoré vykondva
Komisia v mene Unie a Euratomu a pri ktorych Komisia vyberd sikromné financné protistrany.
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Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto rozhodnutia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,aukcia je proces emisie dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu zaloZeny na sifaznych ponukich
prostrednictvom aukénej platformy na primarnom trhu;

2. ,programy vypoZi¢iavania“ st programy Unie a Euratomu zahffiajiice Cinnosti spojené s vypozi¢iavanim si na
finanénych trhoch, najma financnd pomoc, o ktorej sa rozhodlo v stilade s nariadenim (EU) ¢. 407/2010, nariadenfm
(ES) ¢. 332/2002, rozhodnutiami Eurdpskeho parlamentu a Rady o poskytnuti makrofinanénej pomoci réznym
krajinim na ziklade tvorby rezerv v stlade s nariadenim (ES, Euratom) ¢ 480/2009 alebo rozhodnutim (EU)

2020/701, ako aj s nariadenim (EU) 2020/ 672, program Euratomu podla rozhodnutia 77/270/Euratom
a vypoZiciavanie na zdklade ¢lanku 5 rozhodnutia (EU, Euratom) 2020/2053;

3. ,Gverovd indtitdcia“ je Gverovd institdcia v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013 (V);

4. ,dlhové cenné papiere” si zmenky afalebo krdtkodobé financné ndstroje, ako s pokladnicné poukdzky, ako aj
akykolvek iny finan¢ny ndstroj emitovany Uniou afalebo Euratomom;

5. ,¢lenovia siete primdrnych dilerov* st akékolvek Gverové institicie splnajice kritérid opravnenosti stanovené v ¢lanku 4
a zahrnuté do zoznamu uvedeného v ¢lanku 11;

6. ,eurépsky nadndrodny emitent” je Rozvojovd banka Rady Eurdpy, Eurdpsky ndstroj finan¢nej stability, Eur6psky
mechanizmus pre stabilitu, Eurépska investi¢nd banka a Severska investi¢nd banka;

7. ,pridruzeny subjekt” je akykolvek subjekt patriaci do tej istej skupiny podla ¢lanku 2 bodu 12 smernice 2002/87[ES
(14)'

Cldnok 3
Zriadenie siete primdrnych dilerov
Sief primédrnych dilerov Unie (dalej len ,siet primarnych dilerov*) je skupina tiverovych institiicii opravnenych zcastiiovat

sa na tychto ¢innostiach Komisie stvisiacich s vypozi¢iavanim si a riadenim dlhu:

a) umiestiovanie dlhovych cennych papierov na primdrnych kapitilovych trhoch, najmid prostrednictvom aukcii
a syndikovanych transakcif;

b) podpora likvidity dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu na finanénych trhoch;
) poskytovanie nestranného poradenstva a informdcif o trhu Komisii;

d) podpora a rozvoj umiestiiovania dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu.

v
(

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na tverové institdcie
a investi¢né spolocnosti a o zmene narjadenia (EV) & 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad Gverovymi institticiami,
poistoviiami a investiénymi spolo¢nostami vo finan¢nom konglomerdte, ktorou sa menia a dopliaji smernice Rady 73/239/EHS,
79/267[EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U.
v.EUL 35,11.2.2003).
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KAPITOLA 2

CLENSTVO V SIETI PRIMARNYCH DILEROV

Cldnok 4
Kritérid oprdvnenosti na ¢lenstvo v sieti primdrnych dilerov

Na ¢lenstvo v sieti primdrnych dilerov s opravnené Gverové institacie, ktoré spliiaja tieto kritérid:
a) st pravnickymi osobami so sidlom a s tstredim v Unii alebo v krajine Eurépskeho hospodarskeho priestoru;

b) maji povolenie vykondvat cinnost dverovej institdcie v Unii v stilade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2013/36/EU (*) a podliehajii dohl'adu prislusného organu Unie a

¢) st ¢lenom eurdpskej tatnej alebo nadndrodnej siete primdrnych dilerov zriadenej na tGcely plnenia tlohy protistrany

¢lenského $titu alebo eurépskeho nadndrodného emitenta. Na tcely tohto rozhodnutia sa za eurépsku stdtnu alebo
nadndrodnd siet primarnych dilerov povazuje jeden z tychto subjektov:

i) siet, skupina alebo organizovany systém finan¢nych instittcif, ktoré $tatny alebo nadnarodny emitent uril za trhova

protistranu v rdmci riadenia verejného dlhu a ktorych ¢lenstvo zvycajne zahffia G¢ast na emisidch $tdtnych dlhovych

cennych papierov prostrednictvom aukeif;

ii) systém primdrnych dilerov, ktory méd v podstate rovnaké funkcie ako siet, skupina alebo organizovany systém
uvedené v bode i).

Cldnok 5
Zavizky

Clenovia siete primérnych dilerov sa zavizuj:

a) kupit raz za pol roka minimdlny vdZeny priemer, ktory predstavuje 0,05 % objemov dlhovych cennych papierov
predavanych formou aukcie Uniou a/alebo Euratomom v stilade s Castou A prilohy;

b) sphnit si povinnost kazdy mesiac oznamovat Komisii presné, vcasné a ucelené ddaje o obchodovanych objemoch
dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu v stlade s harmonizovanym formdtom pre oznamovanie tdajov
o obchodovani na sekunddrnom trhu s eurépskymi $tdtnymi dlhopismi, ktory zaviedol podvybor Hospodarskeho
a finan¢ného vyboru Eur6pskej tinie pre trhy so $tatnymi dlhoplsml v EU. Kvalita oznimenych udajov sa prav1delne
posudzuje a vysledky sa oznamujii zainteresovanému primarnemu dilerovi. Ak poskytnuté Gdaje nie st presné, ozndmi
sa to primdrnemu dilerovi;

¢) predlozit podpisand képiu Vieobecnych podmienok pre primérnych dilerov z Eurépskej tnie;

d) zabezpetit, aby sa Stvrtrocne preskimavali a pravoplatne uplatiiovali povolenia na obchodovanie udelené ich
obchodnym zamestnancom;

e) dodrziavat trhové postupy a etiku, najma:

i) primdrni dileri dodrziavaji pravidla spravania a najprisnejsie standardy trhovych postupov, ktoré sa vztahuja na ich
operécie v oblasti obchodovania s cennymi papiermi s pevnym vynosom v eurdch;

ii) Komisia vyhodnoti spravanie primdrnych dilerov pocas vykondvania syndikovanej transakcie a inych operacif
riadenia dlhu z hladiska pripravenosti, trhovej neutrality, ako aj riadneho a efektivneho vykonavania;

(15

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jiina 2013 o pristupe k ¢innosti tverovych institiicii a prudencié nom
dohlade nad Gverovymi institGciami a investiénymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a2006/49[ES (U.v. EUL 176, 27.6.2013, 5. 338).
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i) kazdy primarny diler bezodkladne informuje Komisiu o kazdom konani, ktoré proti nemu zacal prislusny organ
¢lenského stdtu a ktoré sa tyka cinnosti, ktord vykondva primarny diler ako tverovd institicia. Kazdy primarny
diler ozndmi Komisii kazdé opatrenie alebo rozhodnutie prijaté na zdklade tychto konani;

iv) kazdy primdrny diler bezodkladne ozndmi Komisii, ak bol on alebo jeden z jeho pridruzenych subjektov odstideny
za trestny ¢in, vratane danového tniku, alebo ak sa vo¢i nemu uplatiiuji spravne alebo disciplindrne sankcie, alebo
ak bola pozastavend jeho Cinnost v odvetvovej organizdcii v ktoromkolvek ¢lenskom $tite ¢i bol z takejto
odvetvovej organizacie vyliceny;

v) primdrni dileri a ich pridruzené subjekty uplatﬁujﬁ opatrenia tykajace sa boja proti praniu $pinavych peﬁazi
a financovaniu terorizmu v sdlade s platnymi Vnutrostatnyml zakonmi a inymi prdvnymi predpismi a pravom
Unie. Ak prisluiny organ clenského stitu zisti nedostatky tyka tice sa boja proti praniu $pinavych penazi ¢i

financovaniu terorizmu alebo ulozi stvisiace sankcie, primdrni dileri o tom bezodkladne informujii Komisiu
a oznamia ndpravné opatrenia, ktoré prijali;

vi) primarny diler zabezpeci, Ze neuzavrie transakcie tykajtice sa dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu, ktoré by
zahffiali akiikolvek protistranu zaregistrovant alebo usadenti v krajine zaradenej do zoznamu EU obsahujticeho
jurisdikcie, ktoré nespolupracujti na dafiové Géely, alebo ktoré boli 1dent1f1kovane ako vysokorizikové tretie krajiny
podla ¢ldnku 9 ods. 2 smernice EU 2015/849 a ktoré sti uvedené v delegovanom nariadeni (EU) 1675/2016 alebo
ktoré wcinne nedodrzwva]u dafiové normy Unie alebo medzinirodne dohodnuté dafiové normy tyka]uce sa
transparentnosti a vymeny informdcii a poruseni sankcnych rezimov, najma restriktivnych opatreni podla
¢lanku 215 ZFEU;

f) zaobchddzat so vietkymi informaciami ziskanymi od Komisie ako s dovernymi.

Cldnok 6
Vseobecné podmienky

1. Vseobecné podmienky sa vztahujii na vietky ¢innosti stvisiace s vypozi¢iavanim si a riadenim dlhu, ktoré Komisia
vykondva v rdmci programov vypoZzi¢iavania podla tohto rozhodnutia.

2. Vseobecnymi podmienkami sa v stlade s tymto rozhodnutim:

a) podrobne stanovuji povinnosti tykajiice sa trvania Gasti v sieti primdrnych dilerov;
b) stanovuje obsah a postup kazdoro¢ného preskdmania;

¢) podrobne stanovuji oznamovacie povinnosti;

d) stanovuja pravidld tykajice sa kontrol;

e¢) podrobne stanovuji pravidld a postupy pozastavenia clenstva, zrusenia tohto pozastavenia a vylicenia zo siete
primdrnych dilerov a

f) upravuji moZznosti vystipit zo siete primdrnych dilerov.

3. Vsetky lehoty sa pocitaja takto:

a) ak je lehota vyjadrend v diioch alebo mesiacoch od urcitého datumu alebo udalosti, dei alebo mesiac, na ktory pripadd
tento ddtum alebo ked nastala tdto udalost, sa do lehoty nezapoéitava;

b) lehoty vyjadrené v ditoch zahfiaji len pracovné dni. Pracovné dni sa urcuja v silade s luxemburskym kalenddrom
Statnych sviatkov a dni pracovného pokoja (https://www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays));

¢) lehota vyjadrend v mesiacoch sa kon¢i uplynutim toho diia v poslednom mesiaci, ktory zodpoveda rovnakému dnu, na
ktory pripadd ddtum alebo v ktory nastala udalost, od ktorych sa lehota pocita;

d) ak v lehote vyjadrenej v mesiacoch den, ku ktorému by lehota mala uplynit, v poslednom mesiaci chyba, lehota sa
kon¢{ uplynutim posledného diia tohto mesiaca;

e) ak cas vyjadreny v mesiacoch uplynie v den Stitneho sviatku alebo pracovného pokoja, predizi sa do konca prvého
nasledujiceho pracovného dna.
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Cldnok 7
Priva clenov siete primarnych dilerov

Clenovia siete primdrnych dilerov maja nrok na tieto préva:
a) predstavovat sa ako ,clen siete primdrnych dilerov Eurépskej Ginie®;
b) zhcastiovat sa na vetkych aukcidch dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu a predkladat do nich ponuky;

¢) pravidelne, aspori raz ro¢ne, prijimat spatnd vizbu o svojej vykonnosti, najma pokial ide o ich poziciu v aukcidch a na
sekunddrnych trhoch. Tdto spdtnd vdzba sa opiera o vndtorny proces hodnotenia uvedeny v ¢lanku 11 zaloZeny
na objektivnych kritéridch, ktoré sa ozndmia primdrnym dilerom;

d) bez toho, aby bola dotknutd kapitola 3, byt opravneni vykondvat operdcie riadenia dlhu vratane tychto operécif:
i) stikromné umiestfiovanie;
ii) repo transakcie vymedzené v ¢ldnku 3 bode 9 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (*);
iii) swapy vymedzené v oddiele 1 bode 10 prilohy Il k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) 2017/583 (');

e) pravo kedykolvek sa vzdat ¢lenstva v sieti primdrnych dilerov tak, Ze sa tdto skuto¢nost ozndmi Komisii. Vystiipenie
nadobtda tc¢innost prvym pracovnym diiom druhého mesiaca nasledujiiceho po ddtume uvedeného ozndmenia.

KAPITOLA 3

MANDATY VEDUCEHO MANAZERA A SPOLUMANAZERA PRE SYNDIKOVANE TRANSAKCIE

Cldnok 8
Kritérid oprdvnenosti pre mandity vediceho manazéra a spolumanazéra pre syndikované transakcie

Clenovia siete primdrnych dilerov s opravneni posobit ako veddci manazéri a spolumanazéri pre syndikované transakcie
pod podmienkou, Ze st splnené tieto kritéria:

a) kapili asponi 2,00 % objemov, ktoré Unia a Euratom predévajii formou aukcie, podl'a vizeného priemeru zalozeného na
troch poslednych aukcidch na priebeznom zéklade;

b) predlozili dokazy o tom, Ze majt aspoii 2,00 % trhovy podiel na sekunddrnych trhoch s dlhovymi cennymi papiermi
Unie a Euratomu, pri¢om tieto dokazy vychddzajii z idajov o transakcidch ozndmenych v stlade s tymto rozhodnutim;

c) sahlasili so vSeobecnymi podmienkami pre mandaty vediiceho manazéra a spolumanazéra pre syndikované transakcie,
ktoré mozu byt sicastou vieobecnych podmienok, a

d) suahlasili so sadzobnikom poplatkov.

Cldnok 9
Sadzobnik poplatkov

Sadzobnik poplatkov uvedeny v ¢lanku 8 pism. d) sa uplatiiuje na operacie vypoZzi¢iavania si a riadenia dlhu. V sadzobniku
poplatkov sa stanovuje odmena imernd ndkladom a rizikdm, ktoré zndsaji opravneni primdrni dileri pri vykone operacif
Unie a Euratomu spoéivajicich vo vypoZiciavani si a riadeni dlhu, pricom je zaistend nakladova efektivnost pre Uniu a st
zohl'adnené osobitosti emisie dlhopisov Unie, najmi objemy a splatnost. Sadzobnik poplatkov sa uvidza v prilohe
k vSeobecnym podmienkam pre mandéty vediiceho manazéra a spolumanazéra pre syndikované transakcie.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opatovného pouZitia a o zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U.v. EUL 337, 23.12.2015,s. 1).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/583 zo 14. jila 2016, ktorym sa doplita nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, pokial ide o regulaéné technické predpisy tykajiice sa poziadaviek na transparentnost
pre obchodné miesta a investicné spolo¢nosti v stvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami
a derivatmi (U. v. EU L 87, 31.3.2017, 5. 229).
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Cldnok 10

Dodatoc¢né zavizky

Clenom siete primdrnych dilerov splfajicim kritérid oprévnenosti stanovené v ¢lénku 8 sa mozu udelit mandaty veddceho
manaZzéra a spolumanaZzéra pre syndikované transakcie na zaklade postdenia ich zdvizku vykondvat ktorikolvek z tychto
¢innosti:

a) pri ¢o najlepsom tsili podporuji likviditu dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu prostrednictvom cinnosti
tvorby trhu, ¢im prispievaja k urCovaniu cien, efektivnosti sekunddrneho trhu a riadnemu vykonédvaniu obchodovania;

b) poskytuji Komisii nestranné poradenstvo a informdcie o trhu s ciefom navrhnit a vykonavat programy vypoZi¢iavania,
a najmd poskytuji poradenstvo pred uverejnenim programu financovania a v kontexte pripravy transakcif riadenia dlhu
v rdmci programov vypoZiciavania;

¢) pravidelne poskytuji Komisii informécie o trendoch na trhu, analyze a prieskume fungovania trhov s pevnymi
prijmami, a najma $tatnych subjektov, nadndrodnych orgdnov a agentdr;

d) podporujii a rozvijaji umiestiiovanie dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu v diverzifikovanej a Sirokej
komunite investorov v ramci ich obchodnej stratégie.

Cldnok 11

Vyber syndikétu

1. Syndikaty sa vyberajt podla kapitoly 1 oddielu 2 bodu 11.1 pism. j) prilohy I k nariadeniu (EU, Euratom) 20181046
v rokovacom konani bez predchddzajiiceho zverejnenia ozndmenia o vyhldseni verejného obstardvania.

2. Komisia zale ziadosti o ndvrhy podskupine opravnenych ¢lenov siete primdrnych dilerov, ktori spliiaji kritérid
stanovené v ¢ldnkoch 8 a 10, spolu so Ziadostou o ponuku na tcast ako vediici manazéri alebo spolumanazéri.

3. Vyber podskupiny opravnenych primdrnych dilerov, ktorym sa md Ziadost o ndvrhy zaslat, je zaloZeny na
objektivnych kvalitativnych a kvantitativnych kritéridch tykajiicich sa preukdzanej schopnosti opravnenych priméarnych
dilerov podporovat titne a nadnirodné emisie na primdrnych a sekunddrnych trhoch a ich schopnosti distribuovat
dlhové cenné papiere investorom. Tieto kritérid zahffiaji aj postidenie vykondvania ¢innosti uvedenych v ¢lanku 10.
Komisia zavedie kritérium rotdcie, aby sa zabezpecilo, Ze vSetci opravneni ¢lenovia siete primdrnych dilerov sii pravidelne
vyzyvani, aby reagovali na zZiadosti o ndvrhy.

4. Navrhy od oprdvnenych ¢lenov uvedenych v odseku 2 sa vyhodnocuji na zéklade dodato¢ného stiboru objektivnych
kvalitativnych a kvantitativnych kritérif a so zretefom na zriadenie syndikdtu, ktorého zloZenie je najlepSou moznou
kombindciou manazérov na optimalne vykonanie danej transakcie.

5. Kritéria tykajice sa postipenia Ziadosti o ndvrhy a vyhodnotenia prijatych navrhov sa oznamuji podskupine ¢lenov
siete primdrnych dilerov spolu so Ziadostou o ndvrhy.
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KAPITOLA 4

ZIADOST O CLENSTVO A ZOSTAVENIE ZOZNAMU CLENOV SIETE PRIMARNYCH DILEROV A MONITOROVANIE

Cldnok 12

Ziadost o ¢lenstvo a zoznam primarnych dilerov

1. Uverové instittcie, ktoré majt zdujem o &lenstvo v sieti primarnych dilerov, predkladaji Komisii Ziadost tak, Ze
vyplnia a predlozia formuldr Ziadosti a pripojeny kontrolny zoznam s kritériami prijatia, ktoré st k dispozicii na webovom
sidle Komisie.

2. Ziadosti o prijatie do siete primarnych dilerov obsahuji dokaz o sdlade s ¢ldnkami 4 a 5. Na tento Gcel st dokazy
a podporné dokumenty, ktoré treba prilozit, podrobne uvedené vo formuldri Ziadosti a prilohdch k nemu.

3.V pripade nedplného formuldra ziadosti, nedplnych informécii alebo nedostato¢nych tdajov mozno od Ziadatela
pozadovat, aby predlozil potrebné dodato¢né informdcie. Ak v stanovenej lehote neposkytne potrebné dodatoéné
informdcie, Ziadost sa zamietne.

4. Predlozenie nepravdivych, zavadzajicich alebo nespravnych informdcii alebo dokumentov pocas procesu podévania
ziadosti mé za ndsledok neprijatie do siete primdrnych dilerov alebo moze pripadne viest k vylticeniu zo siete primdrnych
dilerov v stilade s ¢ldnkom 15 tohto rozhodnutia.

5. Kazdy primdrny diler vo formuldri Ziadosti vyhldsi, Ze sthlasi so vieobecnymi podmienkami, ¢im uznd ich zdvizny
charakter a zaviaze sa k ich plneniu.

6.  Formuldr Ziadosti a vSeobecné podmienky podpisuje a zdroven kazdd stranu vseobecnych podmienok parafuje
riadne splnomocneny zdstupca primdrneho dilera, ktory je na zdklade uplatnitelnych pravnych predpisov prislusnej
jurisdikcie a prislusnych dokumentov spolo¢nosti opravneny platne zaviazat takéhoto primarneho dilera na tcely vykonu
povinnosti a ¢innosti podla vieobecnych podmienok. Na tento tcel sa pri predloZeni formuldra Ziadosti poskytuje vypis
z prislusného obchodného registra.

7. Vsetka komunikécia, vietky ozndmenia alebo informdcie tykajice sa tohto rozhodnutia a vieobecnych podmienok sa
posielaji na adresu pre ozndmenia, ktord si primarni dileri vybrali vo svojich formuldroch Ziadosti, a adresujii sa osobe,
ktora sa tam uvadza ako ,koordindtor*.

Cldnok 13

Prijatie do siete primdrnych dilerov

1. Rozhodnutie o tom, ¢ bude Ziadatel zaradeny do zoznamu siete primdrnych dilerov, sa prijme najneskor do dvoch
mesiacov od podania prislu$nej ziadosti. Ak sa od Ziadatela poZaduje, aby predlozil dodato¢né informadcie v stlade
s Clankom 12 ods. 3, lehota na rozhodnutie tykajice sa tohto Ziadatela sa pozastavuje az do ddtumu predloZenia
uvedenych dodato¢nych informdcif. Ak Ziadatel informuje Komisiu, Ze Ziadost povaZuje za Gplnti, rozhodnutie sa prijme
do dvoch mesiacov. Rozhodnutie sa oznamuje Ziadatelovi.

Rozhodnutie o neprijati obsahuje dovody, na ktorych je zaloZené.
2. Aktualizovany zoznam &lenov siete primédrnych dilerov sa uverejiiuje raz za rok v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

3. Na tcely kazdoro¢ného preskiimania sa primdrni dileri vyzvii, aby Komisii prehldsili, Ze stéle splfiaja vSetky kritérid
oprdvnenosti na ¢lenstvo stanovené v clanku 4.
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Cldnok 14

Monitorovanie

Komisia moze overit, ¢i ¢lenovia siete primdrnych dilerov dodrziavaji toto rozhodnutie, alebo moze tymto overenim
poverit tretiu stranu. Clenovia siete primdrnych dilerov spolupracuja pri tychto overeniach a ulah¢uji ich vykon, a to
najmi tak, Ze poskytujii potrebné informdcie a tidaje, ako aj pristup k nim.

Kazdy ¢len siete primdrnych dilerov:

a) poskytuje Komisii limit rizika stanoveny pre ¢innost obchodovania s dlhovymi cennymi papiermi Unie a Euratomu
v stilade so v§eobecnymi podmienkami pre primarnych dilerov Unie uvedenymi v &lanku 5 pism. c);

b) oznamuje Komisii kazdé zniZenie ratingu ratingovymi agenttirami v Unii, ktoré uznal Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy;

¢) okamzite oznamuje Komisii vyskyt akéhokol'vek nestiladu s kritériami oprdvnenosti stanovenymi v ¢ldnku 4.

Prijatim v3eobecnych podmienok primarny diler vyjadruje svoj sthlas s moznymi auditmi a overovanim v stvislosti
s Uidajmi, ktoré postiipil Komisii v rdmci svojich oznamovacich povinnosti, najmi pokial ide o tidaje, ktoré sa majii pouzit
na posudenie jeho vykonnosti na sekunddrnom trhu.

Cldnok 15

Pozastavenie ¢lenstva a vylicenie zo siete primarnych dilerov

1. Clenstvo primarneho dilera v sieti primérnych dilerov mozno pozastavit v tychto pripadoch:
a) zacatie konani proti primdrnemu dilerovi, ako sa uvadza v ¢lanku 5 pism. e) bode iii);

b) zacatie konania, ktoré moze vyustit do ukoncenia clenstva v sieti alebo systéme primdrnych dilerov uvedenych
v ¢lanku 4 pism. ).

Primérny diler sa prostrednictvom ozndmenia o predbeZznom pozastaveni Vyzve, aby predloiil svoje pripomienky v lehote
najmenej sedem dni od dorucenia ozndmenia. Rozhodnutie o pozastaveni nadobtida Gcinnost prvym pracovnym ditom
nasledujticim po détume ozndmenia zaslaného primarnemu dilerovi nesplfiajicemu podmienky.

Pozastavenie mozno zrusit na Ziadost primarneho dilera, ktorého ¢lenstvo bolo pozastavené. Primdrny diler predlozi
v zdvislosti od pripadu dostatocné dokazy bud o tom, Ze konanie uvedené v prvom pododseku pism. a) uz nepokracuje
a neviedlo k Ziadnej sankcii voci dilerovi, ktorého ¢lenstvo bolo pozastavené, alebo Ze konanie uvedené v prvom
pododseku pism. b) uz nepokracuje a neviedlo k ukonéeniu ¢lenstva v sieti alebo systéme uvedenych v ¢lanku 4 pism. c).
Predlozené dokazy sa posudzujii a rozhodnutie sa prijima do 15 pracovnych dni od podania Ziadosti.

2. Primdrny diler sa zo siete primarnych dilerov vylucuje v tychto pripadoch:
a) primdrny diler prestava splhat ktortikolvek z podmienok uvedenych v clanku 4;
b) primdrny diler bol vyli¢eny podla ¢lankov 135 az 142 nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046 (*).

(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jiila 2018 o rozpoctovych pravidlich, ktoré sa vztahuji
na vieobecny rozpocet Unie, o zmene nariadeni (EV) & 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013, (EU) ¢ 1303/2013, (EV) & 1304/201 3, (EU)
¢ 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) €. 223/2014, (EU) & 283/2014 a rozhodnutia & 541/2014/EU a o zrusenf nariadenia (EU,
Euratom) ¢. 966/2012 (U.v.EUL 193, 30.7.2018, 5. 1).
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3.V pripadoch stanovenych v odseku 2 sa na vyliicenie zo siete primarnych dilerov uplatiiuje tento postup:

a) primdrny diler sa prostrednictvom ozndmenia o predbeznom vyliceni vyzve, aby predlozil svoje pripomienky v lehote
najmenej sedem dni od dorucenia ozndmenia;

b) rozhodnutie o vylaceni sa oznamuje primdrnemu dilerovi. Rozhodnutie o vyli¢eni nadobtda Gcinnost prvym
pracovnym dnom nasledujicim po ddtume jeho ozndmenia vyliicenému primdrnemu dilerovi.

4. Primdrny diler sa zo siete primérnych dilerov moze vyladit v pripade:
a) nesplnenia povinnosti stanovenych v ¢ldnku 5;

b) spachania porusenia podla clanku 30 nariadenia (EU) 596/2014 (*), podla konecného rozhodnutia prijatého
prislusnym orgdnom;

¢) kone¢ného rozhodnutia prislusného organu prijatého v dosledku akéhokolvek konania uvedeného v ¢lanku 5 pism. e)
bode v) alebo stvisiaceho so zdkonmi a inymi pravnymi predpismi v oblasti boja proti praniu $pinavych penazi
a financovaniu terorizmu;

d) nestladu s ¢ldnkom 5 pism. e) bodom vi), alebo

e) zverejnenia informacii, na ktoré sa vztahuje povinnost zachovavat dovernost podla ¢lanku 5 pism. f).

5. Tento postup sa uplatiiuje v pripadoch stanovenych podla odseku 4:

a) dotknutému primdrnemu dilerovi sa doru¢i ozndmenie s dévodmi nesiladu a stanovenou lehotou na predlozenie
pripomienok, ktora nebude kratsia ako sedem dni od dorucenia ozndmenia primarnemu dilerovi;

b) vzhladom na pripadné predlozené pripomienky sa primdrnemu dilerovi doruéi varovné ozndmenie, ktorym bude
vyzvany, aby prijal prislusné napravné opatrenia na obnovenie a/alebo zaistenie stiladu s prislusnymi kritériami a/alebo
povinnostami;

¢) primérny diler ozndmi ndpravné opatrenia, ktoré zamysla prijat, a to v stanovenej lehote, ktord nie je kratsia ako jeden
tyzden od ddtumu dorucenia varovného ozndmenia;

d) ak primarny diler neozndmi v lehote uvedenej v pismene c) Ziadne informdcie, doru¢i sa mu druhé varovné ozndmenie
s vyzvou prijat ndpravné opatrenia uvedené v pismene b). Pismeno c) sa uplatiiuje mutatis mutandis;

e) primdrny diler poskytne dostatocné dokazy o vykonani ndpravnych opatreni v stanovenej lehote, ktord nie je kratsia
ako jeden mesiac od ddtumu vyrozumenia o varovnom ozndmeni uvedenom v pismene b). Ak sa neposkytnii Ziadne
dokazy alebo ak sa poskytnd nedostatoéné dokazy, primdrnemu dilerovi sa adresuje ozndmenie o predbeznom
vyltceni s vyzvou na predlozenie pripomienok v lehote najmenej sedem dni od dorucenia oznamenia. Vzhladom na
pripadné predlozené pripomienky sa moZze prijat rozhodnutie o vyliceni primdrneho dilera nesplnajiceho podmienky
zo siete primdrnych dilerov;

f) rozhodnutie o vylii¢eni obsahuje dovody, na ktorych je vylicenie zalozené;

g) rozhodnutie o vyli¢eni nadobtda Géinnost prvym pracovnym dnom nasledujiicim po ddtume jeho ozndmenia
vylt¢enému primarnemu dilerovi.

6.  Pozastavenie ¢lenstva podla odseku 1, vylicenie z ¢lenstva podla odsekov 2 az 6 a vzdanie sa Clenstva v sieti
primdrnych dilerov podla ¢ldnku 7 pism. e) nemd vplyv na préva a povinnosti predmetného primdrneho dilera, pokial ide
o zmluvy uzatvorené pred diiom nadobudnutia i¢innosti vylicenia, pozastavenia alebo vzdania sa ¢lenstva.

7. Pozastavenie nemd za nasledok pozastavenie povinnosti podla ¢lanku 5 pism. f) a podla ¢lanku 14.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu)
a o zruSenf smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125[ES a 2004/72/ES (U. v.
EUL173,12.6.2014,s.1).
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KAPITOLA 5

PRECHODNE USTANOVENIA

Cldnok 16
Prechodné ustanovenie
Po ddtume uverejnenia zoznamu v stilade s clinkom 13 a az dovtedy, kym Komisia nebude mat k dispozicii dostatocné
tdaje na postdenie splnenia kritérif opravnenosti podla ¢lanku 8, je kazdy ¢len siete primarnych dilerov spliiajici kritérid
oprdvnenosti podla clanku 4 oprévneny na udelenie mandatu vediceho manaZéra a spolumanaZzéra.
Toto rozhodnutie sa uplatiiuje na ¢innosti vypozic¢iavania si a riadenia dlhu, ktoré Komisia zacala po ddtume prvého

uverejnenia zoznamu v stlade s ¢ldnkom 13. Do uvedeného ddtumu sa dileri menujii na tcely ¢innosti vypoziciavania si
a riadenia dlhu na zdklade vnitorného opera¢ného ramca zavedeného v rdmci existujicich programov vypoziciavania.

Cldnok 17
Zaverecné ustanovenie

Toto rozhodnutie nadobuda G¢innost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 14. aprila 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA

1. Splnenie povinnosti kipit raz za pol roka minimilny vdZeny priemer, ktory predstavuje 0,05 % objemov
dlhovych cennych papierov preddvanych formou aukcie Uniou ajalebo Euratomom

a) Aukcie sa uskuto¢riuji prostrednictvom aukéného systému, ktory prevadzkuje prevadzkovatel aukcie vybrany
Komisiou (dalej len ,prevadzkovatel aukcie).

b) Ucast na aukcidch a nakupe dlhovych cennych papierov preddvanych formou aukcie sa uskutocfiuje v sdlade
s pravidlami aukcie, ktoré urcil prevddzkovatel aukcie a potvrdila Komisia. Primarni dileri tieto pravidld aukcie
musia podpisat a dodrZiavat ich.

¢) Vsetci primdrni dileri by si mali byt vedomi toho, Ze konajii a na aukcidch sa zdcastiiuja na svoje vlastné riziko a ze
Komisia nijak nezodpoveda za rozhodnutia Ziadneho tc¢astnika aukcii, najma za Ziadne priame ¢i nepriame straty
v stvislosti s akoukolvek transakciou uzatvorenou tymito castnikmi.

d) Primarni dileri prijimaji vSetky opatrenia, aby zaistili, Ze budil schopni zG¢astnit sa na aukcii, najmé uzatvéraji
zmluvy s prevddzkovatelom aukcie, vykondvaji vetky kroky a formality potrebné na ticast na aukcidch a maji
zavedent technick infrastruktiiru pre Gcast.

¢) Komisia nezndsa Ziadne ndklady ani nenesie Ziadnu zodpovednost vo¢i primdrnemu dilerovi v siivislosti so
zmluvami medzi prevddzkovatelom aukcie a primdrnym dilerom ani v stvislosti s technickou infrastruktirou pre
aukciu.

f) Primdrnych dilerov mozno oslobodit od plnenia ich povinnosti podla ¢ldnku 5 pism. a) v pripadoch vyssej moci,
medzi ktoré nepatria najmd pripady poruchy ani technické problémy tykajice sa infrastruktary.

g) Vypocty objemu kiipeného primdrnymi dilermi za prislusné Sestmesacné obdobie sa zvaZujii podla tejto tabulky:

ZostatkoM?  |<3,5m|3,5m—1r|1r—4r|4r—8r|8r—12r | 12r—17r | 17r—23r | >23r

Koeficient 0,5 1 2,5 5,5 10 15 20 25

h) Tento vypocet sa uplatiluje na Sestmesacné obdobia, ktoré trvaji od janudra do jina a od jula do decembra, okrem
prvého obdobia, ktoré trvd odo dita prvej aukcie do konca nasledujiceho Sestmesa¢ného obdobia.

2. Oznamovacie povinnosti

a) Primdrni dileri na poziadanie predkladaji informacie o obmedzeni rizika, ktoré tento primdrny diler stanovil na
Gicely riadenia svojej vlastnej pozicie, na tcely obchodnej Cinnosti tykajiicej sa dlhovych cennych papierov Unie
a Euratomu, a pokial ide o rozsah, v akom sa obmedzenie rizika pouZiva. V Ziadosti musia byt spresnené
informdcie, ktoré sa majii predlozit.

b) Primérni dileri bezodkladne informuji Komisiu v pripade, Ze im niektord z externych ratingovych agenttir, ktoré
orgdn ESMA uznal v stlade s ¢lankom 18 ods. 3 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 ('), zvysila alebo zniZila rating.

¢) Primdrni dileri okamzite informuji Komisiu o nedodrzani ktoréhokolvek z kritérii opravnenosti stanovenych
v ¢lénku 4.

d) Pomocou vzoru pripojeného k formuldru Ziadosti primérni dileri Komisiu informuji o vSetkych zmendch
kontaktnych tdajov, ktoré boli ozndmené prostrednictvom formuldra Ziadosti, a to do dvoch tyZdiov odo dia, ku
ktorému zmena nadobudla G¢innost.

) Primdrni dileri Komisii na jej Ziadost predkladaju vSetky informadcie, ktoré si relevantné na vykon ich ¢innosti
primarneho dilera, najmid o ich ¢innostiach na primdrnom alebo sekunddrnom trhu tykajacich sa dlhovych
cennych papierov Unie a Euratomu.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 1). Zoznam sa nachddza na adrese:https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
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