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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 201 9/1851
z 28. maja 2019,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokial ide o regulaéné
technické predpisy tykajice sa homogenity podkladovych expozicii v sekuritizicii

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
vSeobecny rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchti, transparentnii a Standardizovant
sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 6482012 ("), a najma na jeho ¢lanok 20 ods. 14 treti pododsek a ¢lanok 24 ods. 21 treti pododsek,

kedZe:

(1) S cielom dosiahnut spolahlivii ndlezitd starostlivost zo strany investorov a ulahcit im posudzovanie prislusnych
rizik v stlade s cielmi nariadenia (EU) 2017/2402 by podkladové expozicie sekuritizicie mali mat podobné
rizikové profily. Preto je potrebné stanovit jednotné kritérid na urcenie homogenity danej skupiny podkladovych
expozicii.

(2)  Skupina podkladovych expozicii by sa mala povazovat za homogénnu len vtedy, ak obsahuje expozicie len jedného
druhu aktiv. Mali by sa preto identifikovat odlisné druhy aktiv, aby sa zodpovedajicim sposobom mohli priradit
expozicie. Dobre etablované druhy aktiv na urcenie homogenity danej skupiny podkladovych expozicii sa uz
identifikovali trhovym postupom. S cielom zabezpecit, aby sa neobmedzovali finan¢né inovécie a nebrénilo sa
existujicim trhovym postupom, by sa viak malo umoznit, aby sa osobitné skupiny podkladovych expozicii, ktoré
nezodpovedajii jednému z uvedenych dobre etablovanych druhov aktiv, takisto povazovali za jediny druh aktiv na
zaklade vnatornych metodik a parametrov, ktoré konzistentne uplatiiuje origindtor alebo sponzor. Existuje aj
moznost, Ze jedna expozicia by mohla byt zaradend do viac nez jedného druhu aktiv. Napriek tomu by vsetky
podkladové expozicie v konkrétnej sekuritizdcii mali patrit k tomu istému druhu aktiv.

(3)  Standardy upisovania si uréené na meranie a posudzovanie kreditného rizika spojeného s podkladovymi
expoziciami pre sekuritizdciu, a preto st uzitoénymi ukazovatelmi homogenity uvedenych expozicii. Uplatiiovanie
podobnych Standardov upisovania by sa preto malo pouzivat ako ukazovatel toho, Ze skupina podkladovych
expozicii ma podobné rizikové profily, zatial ¢o uplatfiovanie Standardov upisovania, ktoré nie st podobné, moze
mat za ndsledok expozicie s podstatne odlisnymi rizikovymi profilmi dokonca aj vtedy, ak takéto Standardy
upisovania maji vysoka kvalitu.

() U.v.EUL 347, 28.12.2017, s. 35.
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(4)  Poskytovanie sluzieb podkladovych expozici vritane monitorovania, zhromazdovania a spravovania penaznych
pohladévok z podkladovych expozicii na strane aktiv SSPE md podstatny vplyv na pefiazné toky ocakdvané od
tychto podkladovych expozicii, a preto ulah¢uje prognézy penaznych tokov a umozriuje, aby si investori vytvarali
Statisticky spolahlivé predpoklady o charakteristikich platieb a zlyhani. Bez ohladu na to, ¢i poskytovanie sluzieb
spravuje origindtor, origindtori a tretia strana alebo tretie strany, by spravovanie poskytovania sluzieb skupiny
podkladovych expozicii prostrednictvom podobnych postupov, systémov a riadenia malo byt nevyhnutnou
podmienkou na to, aby bola skupina podkladovych expozicii uznand za homogénnu. Podkladové expozicie
v skupine by preto mali podlichat postupom poskytovania sluzieb, ktoré st dostatoéne podobné na to, aby
investorovi umoznili s istotou postdit vplyv poskytovania sluzieb v rimci podobnych parametrov.

(5) V pripade urcitych druhov aktiv nemusia byt investori schopni riadne postdit podkladové rizikd skupiny
podkladovych expozicii len na zdklade pouzitia podobnych postupov poskytovania sluzieb a Standardov
upisovania. S cielom zabezpecit presné postidenie homogenity by sa preto na urcité druhy aktiv mali uplatiiovat
urcité faktory. Origindtor alebo sponzor by preto mal na individudlnom zéklade uplatiiovat jeden alebo viac
relevantnych faktorov pri zohladneni druhu sekuritizdcie (t. j. sekuritizdcia s vynimkou ABCP alebo sekuritizdcia
ABCP), charakteristik osobitnych pre konkrétnu skupinu podkladovych expozicif a toho, ¢i st investori schopni
posudit podkladové rizikd vyslednej skupiny na zdklade spolo¢nych metodik a parametrov. Druhy aktiv ,kreditné
facility poskytované fyzickym osobdm na twclely osobnej a rodinnej spotreby alebo spotreby domécnosti”
a ,obchodné pohladavky“ sa vSak povaZuju za dostato¢ne homogénne ako druhy aktiv za predpokladu, Ze sa
uplatiiujii aj podobné standardy upisovania a postupy poskytovania sluzieb. Uplatiiovanie dodato¢nych poziadaviek
na uvedené druhy aktiv v podobe faktorov homogenity by viedlo k nadmernym koncentricidm v sekuritizovanych
portfélidch. Uplatiiovanie faktorov homogenity na uvedené druhy aktiv by sa preto nemalo vyzadovat.

(6)  Ked podkladové expozicie zmenia svoje charakteristiky vzhladom na podmienky homogenity vratane faktorov
homogenity z dévodov mimo kontroly origindtora alebo sponzora, a nie z dovodu chyby na strane origindtora,
nemalo by sa to povazovat za dosledok pre homogenitu skupiny, pokial expozicie v case vzniku sekuritizdcie inak
splnali poziadavky tohto nariadenia a takdto zmena nastala po vzniku sekuritizdcie. Vzhladom na to, Ze podmienky
uréenia homogenity podkladovych expozicii st relevantné pre sekuritizdciu ABCP aj pre sekuritizdciu s vynimkou
ABCP, na obidva druhy sekuritizdcii by sa mali uplatiiovat rovnaké ustanovenia bez ohladu na jednotlivé faktory
homogenity, ktoré mozu byt relevantné len pre urcité druhy aktiv sekuritizicie ABCP alebo sekuritizdcie
s vynimkou ABCP.

(7)  Ustanovenia v tomto nariaden{ st tizko prepojené, pretoZe sa zaoberaji homogenitou v pripade sekuritizdcie ABCP
aj sekuritizacie s vynimkou ABCP. Na tcely zabezpecenia koherentnosti medzi uvedenymi ustanoveniami, ktoré by
mali nadobudniif G¢innost v rovnakom case, a s cielom umoznit komplexny prehlad a kompaktny pristup k nim
pre osoby, ktoré podliehaji uvedenym povinnostiam, je vhodné zaclenit do jedného nariadenia aj regulacné
technické predpisy tykajice sa homogenity vyzadované nariadenim (EU) 2017/2402. Toto nariadenie vychddza
z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky organ pre bankovnictvo predlozil Komisii.

(8)  Pred predlozenim ndvrhu technickych predpisov, z ktorych vychddza toto nariadenie, Eurdpsky orgdn pre
bankovnictvo tizko spolupracoval s Eur6pskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA) a Eur6pskym orgdnom
pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA). EBA takisto vykonal otvorené verejné konzultdcie
k névrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné suvisiace
ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve vytvorent v stlade
s ¢ldnkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (),

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/78/ES (U.v. EUL 331, 15.12.2020, 5. 12).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Homogenita podkladovych expozicii
Na Gely clinku 20 ods. 8 a ¢ldnku 24 ods. 15 nariadenia (EU) 2017/2402 sa podkladové expozicie povazuji za
homogénne, ak sii splnené vietky tieto podmienky:
a) zodpovedajt jednému z tychto druhov aktiv:

i) Gvery na nehnutel’n)’f majetok uréeny na b}’fvanie ktoré sti zabezpecené jednou alebo viacerymi hypotékami na
nehnutelny majetok, alebo st plne zaru¢ené opravnenym poskytovatelom zabezpecenia uvedenym v ¢lanku 201
ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 () a kvalifikujii sa do 2. stupia kreditnej
kvality alebo vyssie, ako sa stanovuje v tretej ¢asti hlave II kapitole 2 uvedeného nariadenia;

ii) tvery na podnikanie, ktoré sii zabezpecené jednou alebo viacerymi hypotékami na nehnutelny majetok urceny na
podnikanie vritane kanceldrskych priestorov alebo inych priestorov urcenych na podnikanie;

i)  kreditné facility poskytované fyzickym osobdm na ticely osobnej a rodinnej spotreby alebo spotreby domdacnosti;
iv)  kreditné facility vritane tiverov a lizingov poskytované akémukolvek typu podnikov alebo spolo¢nosti;

v)  uvery a lizingy na motorové vozidld;

vi) pohladavky z kreditnych kariet;

vii) obchodné pohladavky;

viii) iné podkladové expozicie, ktoré origindtor alebo sponzor povazuje za odlisny druh aktiv na zdklade vnitornych
metodik a parametrov;

b) st upisané v stilade so $tandardmi, ktoré uplatiujii podobné pristupy pri posudzovani stivisiaceho kreditného rizika;

¢) st im poskytované sluzby v stlade s podobnymi postupmi na monitorovanie, zhromazdovanie a spravovanie
penaznych pohladdvok na strane aktiv SSPE;

d) v sulade s clankom 2 sa uplatiiuje jeden alebo viac faktorov homogenity.

Na ticely pismena a) tohto ¢ldnku, ak podkladova expozicia zodpoveda viac ako jednému druhu aktiv, uvedend expozicia sa
prirad'uje len jednému druhu aktiv v uvedenej sekuritizacii.

Tato homogenitu neovplyvilujii ziadne zmeny podkladovych expozicii v skupine, ktord sa povazuje za homogénnu podla
tohto nariadenia, ak su tieto zmeny sposobené dovodmi mimo kontroly origindtora alebo sponzora.

Cldnok 2
Faktory homogenity

1. Faktory homogenity pre druh aktiv uvedeny v ¢lanku 1 pism. a) bode i) st tieto:

a) ranking prdv v oblasti zabezpecenia, na zdklade ktorych skupina podkladovych expozicii pozostdva len z jednej z tychto
moznosti:

i) uvery zabezpecené prostrednictvom rankingu prednostnych prév v oblasti zabezpelenia tykajicich sa
nehnutelného majetku uréeného na byvanie;

ii) uvery zabezpeCené prostrednictvom rankingu nizsich a vietkych prednostnych prdv v oblasti zabezpecenia
tykajtcich sa nehnutelného majetku uréeného na byvanie;

iii) uvery zabezpeCené prostrednictvom rankingu nizsich prdv v oblasti zabezpeCenia tykajicich sa nehnutelného
majetku uréeného na byvanie;

b) druh nehnutelného majetku ur¢eného na byvanie, na zdklade ktorého skupina pozostdva len z jedného z tychto druhov:
i) majetok prindsajtici zisk;
ii) majetok neprindsajici zisk;

c) jurisdikcia, na zdklade ktorej skupina pozostdva z expozicii zabezpecenych nehnutelnym majetkom uréenym na
byvanie nachddzajiicim sa v tej istej jurisdikcii.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na tiverové institdcie
a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EV) & 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).
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2. Faktory homogenity pre druh aktiv uvedeny v ¢lanku 1 pism. a) bode ii) si tieto:

a) ranking prdv v oblasti zabezpecenia, na zdklade ktorych skupina pozostiva len z jedného z tychto druhov
podkladovych expozicif:

i) Gvery zabezpelené prostrednictvom rankingu prednostnych prdv v oblasti zabezpecenia tykajicich sa
nehnutelného majetku uréeného na podnikanie;

ii) dvery zabezpelené prostrednictvom rankingu nizSich a vsetkych prednostnych prév v oblasti zabezpecenia
tykajacich sa nehnutelného majetku uréeného na podnikanie;

iii) Gvery zabezpecené prostrednictvom rankingu niZsich prdv v oblasti zabezpecenia tykajicich sa nehnutelného
majetku uréeného na podnikanie;

b) druh nehnutelného majetku uréeného na podnikanie, na zdklade ktorého skupina pozostdva len z jedného z tychto
druhov:

i)  administrativne budovy;
ii) maloobchodné priestory;
ili) nemocnice;
iv) skladovacie zariadenia.
v) hotely;
vi) priemyselné nehnutelnosti;
vii) iny osobitny druh nehnutelného majetku urceného na podnikanie;
¢) jurisdikcia, na zdklade ktorej skupina pozostdva z podkladovych expozicii zabezpecenych nehnutelnym majetkom
nachddzajicim sa v tej istej jurisdikcii.
3. Faktory homogenity pre druh aktiv uvedeny v ¢lanku 1 pism. a) bode iv) su tieto:
a) druh dlznika, na zdklade ktorého skupina pozostdva len z jedného z tychto druhov dlznikov:
i) mikropodniky, malé a stredné podniky;
ii) iné typy podnikov a spolo¢nosti;
b) jurisdikcia, na zdklade ktorej skupina pozostéva len z jedného z tychto druhov podkladovych expozicif:
i) expozicie zabezpecené nehnutelnym majetkom nachddzajiicim sa v tej istej jurisdikcii;

ii) expozicie voci dlznikom s bydliskom v tej istej jurisdikcii.

4. Faktory homogenity pre druh aktiv uvedeny v ¢lanku 1 pism. a) bode v) st tieto:

a) druh dlznika, na zaklade ktorého skupina pozostéva z podkladovych expozicii len s jednym z tychto druhov dlznikov:
i) fyzické osoby;
ii) mikropodniky, malé a stredné podniky;
iii) iné typy podnikov a spolo¢nosti;
iv) subjekty verejného sektora;
v) finan¢né institticie;

b) jurisdikcia, na zdklade ktorej skupina pozostdva z podkladovych expozicii voci dlznikom s bydliskom v tej istej
jurisdikcii.

5. Faktory homogenity pre druh aktiv uvedeny v ¢ldnku 1 pism. a) bode vi) st tieto:

a) druh dlznika, na zdklade ktorého skupina pozostiva z podkladovych expozicii len s jednym z tychto druhov dlznikov:
i) fyzické osoby;
ii) mikropodniky, malé a stredné podniky;
iii) iné typy podnikov a spolo¢nosti;
iv) subjekty verejného sektora;
v) finan¢né institacie;

b) jurisgillzcia, na zdklade ktorej skupina pozostiva z podkladovych expozicii vo¢i dlznikom s bydliskom v tej istej
jurisdikeii.
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6.  Faktory homogenity pre druh aktiv uvedeny v ¢lanku 1 pism. a) bode viii) sii tieto:
a) druh dlZnika;

b) ranking prdv v oblasti zabezpecenia;

¢) druh nehnutelného majetku;

d) jurisdikcia.

Cldnok 3

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
$tatoch.

V Bruseli 28. mdja 2019

Za Komisiu
Predseda
Jean-Claude JUNCKER
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