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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2019/671
z 9. aprila 2019

o domicich opericidch riadenia aktiv a pasiv zo strany ndrodnych centrilnych bink (prepracované
znenie) (ECB[2019/7)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretefom na Statdt Eurdpskeho systému centrdlnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢ldnky 12.1
a 14.3,

kedZe:

(1) Usmernenie ECB[2014/9 (') bolo dvakrdt podstatnym spdsobom zmenené. Kedze je potrebné uskutocnit dalsie
zmeny, toto usmernenie by sa v zdujme jasnosti malo prepracovat.

(2)  Pre tspesné vykondvanie jednotnej menovej politiky je potrebné, aby Eurdpska centrdlna banka (ECB) stanovila
vSeobecné zdsady, ktoré by mali dodrziavat ndrodné centrilne banky pri uskutoctiovani opericii s aktivami
a pasivami z vlastnej iniciativy; takéto operdcie by nemali byt v rozpore s jednotnou menovou politikou.

(3)  Obmedzenia tykajiice sa tro¢enia vladnych vkladov v ndrodnych centrdlnych bankidch pésobiacich ako finanéni
zéstupcovia v zmysle ¢lanku 21.2 Statttu Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centralnej banky sa
musia vymedzit, aby sa zachovala integrita jednotnej menovej politiky a existovala motivicia na umiestnenie
vlddnych vkladov na trhu s cielom ulahcit riadenie likvidity Eurosystému a implementiciu menovej politiky.
Navyse zavedenie hornej hranice pre takéto trocenie zaloZenej na sadzbich na pefaznom trhu ulahcuje
sledovanie, ¢i ndrodné centrilne banky dodrziavaju zdkaz menového financovania, ktoré uskutoctiuje ECB
v stlade s ¢lankom 271 pism. d) zmluvy.

(4)  Vzhladom na osobitné instituciondlne okolnosti sa Rada guvernérov domnieva, Ze Grocenie vlidnych vkladov,
ktoré sa tykajii programu Uprav, nie je v rozpore s jednotnou menovou politikou v takom rozsahu ako trocenie

inych vladnych vkladov.

(5)  Hoci trocenie vkladov v ndrodnych centrdlnych bankdch inych ako vlddne vklady nemusi podlichat zdkazu
menového financovania, je potrebné ho upravit, aby sa zachovala integrita jednotnej menovej politiky. Vzhladom
na rozne instituciondlne poziadavky sa mozu konkrétne horné hranice trocenia liSit, najmi pokial ide o vklady
z vaitornych zdrojov, ktoré mozno povazovat bud za podobné ako retailové Gcty alebo za vklady sliziace na
administrativne Gcely.

(6)  Toto usmernenie sa nevztahuje na transakcie uskuto¢iované ndrodnymi centrdlnymi bankami v mene tretich
o0sOb, ktoré nie s zaznamenané v stivahdch ndrodnych centrdlnych bank a nemajii vplyv na stav likvidity. Pokial
viak ide o stvisiace organiza¢né otdzky, na tieto transakcie by sa mali vztahovat opatrenia porovnatelné s tymi,
ktoré st upravené v tomto usmerneni.

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Rozsah posobnosti

Toto usmernenie sa uplatiluje na transakcie denominované v eurdch, ktorych acastnikmi st ndrodné centralne banky,
a na vklady nestvisiace s menovou politikou, ak st tieto transakcie a vklady zaznamendvané v sivahe a ak nejde o:

a) transakcie ndrodnych centrdlnych bank s cieflom uskuto¢novat jednotnii menovi politiku na zdklade rozhodnuti
Rady guvernérov;

() Usmernenie ECB[2014/9 z 20. februdra 2014 o domécich operdcidch riadenia aktiv a pasiv zo strany ndrodnych centrdlnych bank
(U.v.EUL 159, 28.5.2014, 5. 56).
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b) transakcie upravené usmerneniami prijatymi na zdklade ¢ldnku 31.3 StatGtu Eurépskeho systému centralnych bank
a Eur6pskej centralnej banky;

¢) transakcie uskutociované a vklady prijimané v sdvislosti so sluzbami Eurosystému v oblasti sprdvy rezerv v zmysle
usmernenia Eurépskej centralnej banky (EU) 2018/797 (ECB/2018/14) (3;

d) operécie tykajice sa poskytnutia nidzovej pomoci na zvy3enie likvidity v zmysle dohody o nddzovej pomoci na
zvySenie likvidity.
Cldnok 2
Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto usmernenia:

1) ,ndrodnd centrdlna banka“ je nirodnd centrdlna banka ¢lenského sttu, ktorého menou je euro;

2) ,arokova sadzba pre jednodiiové sterilizacné opericie” je drokova sadzba uplatiiovand pre jednodiiové sterilizacné
operacie Eurosystému;

W
~

,vklad“ je kladny zostatok v eurdch alebo v inej mene vzniknuty z pefiaznych prostriedkov na tG¢te v ndrodnej
centrdlnej banke alebo z docasnych stavov vyplyvajicich z inych sluzieb poskytovanych ndrodnou centrilnou
bankou, ktory sposobuje vznik zdvizku zaznamenaného v stivahe dotknutej ndrodnej centralnej banky, a ktory je
tdto ndrodnd centrdlna banka povinnd vyplatit v zmysle platnych zmluvnych alebo zdkonnych podmienok, vritane
jednodnovych a terminovanych vkladov;

=

,vldda“ predstavuje vietky verejné organy clenského §titu alebo verejné subjekty Unie uvedené v clanku 123
Zmluvy v zmysle interpretdcie podla nariadenia Rady (ES) ¢. 3603/93 (%), okrem tverovych institiicil vo verejnom
vlastnictve, s ktorymi v stvislosti so zabezpe¢enim rezerv narodnym1 centrdlnymi bankami zaobchddzaji narodné
centrdlne banky a ECB rovnako ako so sikromnymi tiverovymi intiticiami;

1
~

,vlddne vklady“ st vklady nestvisiace s menovou politikou prijaté ndrodnymi centrlnymi bankami od vlad;

(=)}
~

,vlddne vklady, ktoré sa tykaji programu tGprav* st vklady:

a) penaznych prostriedkov vyplatenych Eurépskym mechanizmom pre stabilitu, orginmi Unie alebo Medzini-
rodnym menovym fondom (MMF) vldde ¢lenského $tatu, ktorého menou je euro, v rdmci programu finanénej
podpory Eurdpskej tnie afalebo MMF, ktorého zmluvné alebo iné opatrenia pravneho charakteru vyzaduja, aby
vldda clenského stitu takéto prostriedky mala na Géte vedenom v ndrodnej centrdlnej banke tohto ¢lenského
Statu;

b) penaznych prostriedkov, ktoré zodpovedaji akumulovanému zisku Eurosystému z drzby gréckych vladnych
dlhopisov v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi, a ktoré vlddy z eurozény previedli na osobitny ucet
Eurdpskeho mechanizmu pre stabilitu alebo

¢) penaznych prostriedkov, ktoré vlda clenského $titu prijala v rémci programu finanénej podpory z EU afalebo
MMEF, a ktoré md na tcte vedenom v ndrodnej centralnej banke dotknutého ¢lenského stétu a ktoré st vyclenené
na vyplatenie veritefom v rdmci takéhoto programu, alebo periaznych prostriedkov, ktoré podla zmluvnych
alebo inych opatreni pravneho charakteru tykajicich sa takéhoto programu alebo dohladu po ukonceni
programu musia byt na Gcte vedenom v takejto ndrodnej centrilnej banke. Termin ,vyclenené“ na tieto tcely
zahffia preventivne hotovostné rezervy, ktoré musia mat k dispozicii $tdtne pokladnice podla zmluvnych alebo
inych opatreni pravneho charakteru, ktoré sa tykaji dohladu po ukonceni programu, alebo ktoré sii vysledkom
vzdania sa ndroku jednym alebo viacerymi veritelmi v rdmci programu finan¢nej pomoci v pripade pred¢asného
splatenia niektorému veritelovi v rdmci programu financ¢nej pomoci.

7) ,hruby domdci produkt“ (HDP) je hodnota celkovej produkcie tovarov a sluzieb v ndrodnom hospodirstve po
odpocitani medzispotreby a pripocitani Cistych dani z produktov a dovozu za dané obdobie;

8) ,vklady nestvisiace s menovou politikou“ st vklady prijaté ndrodnymi centrdlnymi bankami od vldd a inych
externych zdrojov, ktoré st zaznamenané v inych savahovych polozkdch, ako je polozka pasiv L2 (,Zavizky voci
tiverovym institicidm eurozény stvisiace s operdciami menovej politiky v eurdch®) vymedzend v rdmci harmoni-
zovanej sivahy Eurosystému. Vklady nestvisiace s menovou politikou z inych externych zdrojov nezahifiaji Gcty
Medzindrodného menového fondu ¢. 1 a 2 v zmysle rozhodnutia Rady guvernérov, ani vklady z vnttornych
zdrojov, t. j. vklady od sti¢asnych alebo byvalych zamestnancov, pobociek alebo dcérskych spolo¢nosti prislunej
ndrodnej centrdlnej banky, zdmorskych menovych orgdnov, ktoré st prepojené s prislusnou nirodnou centrilnou
bankou a nachddzaju sa v krajindch a na tzemiach uvedenych v ¢ldanku 198 zmluvy;

() Usmernenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) zo 3. mdja 2018 o poskytovam sluZieb v oblasti sprdvy rezerv v eurdch prostrednictvom
Eurosystému centrdlnym bankém a krajindm nachddzajticim sa mimo eurozény a medzindrodnym organizécidm (ECB/2018/14) (U. V.
EUL136,1.6.2018, p- 81).

(*) Nariadenie Rady (ES) ¢. 3603/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa stanovuja definicie na uplatiovanie zdkazov uvedené v ¢ldnkoch 104
a104b ods. 1 zmluvy (U.v.ESL 332, 31.12.1993,s. 1).
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9) ,trhovd sadzba pre zabezpecené vklady“ je a) v stvislosti s terminovanymi vkladmi denominovanymi v eurdch:
ukazovatel STOXX EUR GC Pooling s porovnatelnou splatnostou alebo, ak sa prestane pouzivat, alebo sa prestane
povazovat za referencny ukazovatel, jeho ekvivalent a b) v stvislosti s terminovanymi vkladmi v mendch inych ako
euro: porovnatelnd sadzba;

10) ,trhova sadzba pre jednodnové nezabezpecené vklady” je a) v stvislosti s jednodiovymi vkladmi v eurdch: sadzba
EONIA (euro overnight index average rate) alebo, po ukonceni pouzivania sadzby EONIA, sadzba €STR (euro short-term

rate) a b) v stvislosti s jednodtiovymi vkladmi denominovanymi v menéch inych ako euro: porovnatelnd sadzba;

~

11

~

,priamy obchod“ je ndkup, predaj alebo vyplatenie cenného papiera, ktory je zaznamenany v inej suvahovej
polozke, ako je polozka aktiv A7.1 (,Cenné papiere drzané na ucely menovej politiky*) vymedzend v rdmci
harmonizovanej stivahy Eurosystému;

12

-

,cenné papiere” si tieto druhy cennych papierov: a) dlhové cenné papiere; b) kotované akcie a c) akcie alebo
podielové listy investi¢nych fondov;

13) ,transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov* je transakcia, ktord zodpovedd Vymedzemu v ¢énku 3
bode 11 nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (%), a ktord sa tyka cennych papierov, ktoré sii
zaznamenané v inej suvahovej polozke, ako je polozka aktiv A7.1 (,Cenné papiere drzané na tcely menovej

politiky) vymedzend v rdmci harmonizovanej stivahy Eurosystému, a ktorou je bud:

~

a) ,transakcia poZiiavania“, t. j. transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov, ktord uskutoéiiuje
ndrodnd centralna banka, a ktord predstavuje poskytnutie cennych papierov alebo

b) ,transakcia vypoziCiavania“ t. j. transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov, ktord uskuto¢iiuje
ndrodnd centralna banka, a ktord predstavuje prijatie cennych papierov;

14) ,dvojstrannd dohoda o likvidite* je dohoda ktorti ndrodnd centrdlna banka uzavrie s centrdlnou bankou mimo
eurozény alebo s menovym orgdnom s cielom uskuto¢fiovat transakcie, ktoré predstavuji vymenu hotovosti

v eurdch za nepenaznu zdbezpeku v eurdch.

=

Cldnok 3
Organizaéné zileZitosti
1. Ndrodné centrdlne banky prijmt primerané opatrenia, ktoré umoznia dotknutym subjektom rozliSovat medzi
transakciami, ktorych uskuto¢niovanie je upravené tymto usmernenim, a transakciami ndrodnych centrlnych bank na

uskutocnenie jednotnej menovej politiky.

2. Nérodné centrdlne banky prijmd primerané opatrenia, aby sa pri uskutocfiovani transakcii upravenych tymto
usmernenim nepouzivali doverné informdcie z oblasti menovej politiky.

3. Nérodné centrlne banky prijmt podobné opatrenia ako tie, ktoré st uvedené v odsekoch 1 a 2, aj v suvislosti s
transakciami uskuto¢fiovanymi ndrodnymi centrdlnymi bankami v mene tretich osob, ktoré nie st zaznamenané

v stivahdch ndrodnych centrdlnych bdnk a nemaja vplyv na stav likvidity centrdlnych bank.

4. Narodné centrilne banky kazdoro¢ne informuji ECB o opatreniach prijatych podla tohto ¢lanku.

Cldnok 4
Obmedzenia pre drocenie vkladov nesiivisiacich s menovou politikou

1. Pre drocenie vladnych vkladov platia tieto horné hranice:

a) pri jednodnovych vkladoch trhovd sadzba pre jednodnové nezabezpecené vklady; pri terminovanych vkladoch trhové
sadzba pre zabezpecené vklady s porovnatelnou splatnostou alebo, ak nie je dostupnd, trhova sadzba pre jednodnové
nezabezpecené vklady.

=

v ktorykolvek kalenddrny den sa na celkovii hodnota v3etkych vlddnych vkladov v ndrodnej centrdlnej banke okrem
vlddnych vkladov tykajiicich sa programu tprav, ktord prekracuje vyssiu z hodnét: i) ekvivalent 200 miliénov EUR,
alebo ii) 0,04 % hrubého doméceho produktu ¢lenského §tdtu, v ktorom mé ndrodnd centrilna banka sidlo,
uplatiiuje maximadlne:

1. v pripade vkladov denominovanych v eurdch:
i. ak je tirokovd sadzba v dany kalenddrny den nula percent alebo vyssia, Grokovéd sadzba nula percent;

ii. ak je trokovd sadzba v dany kalenddrny den negativna, Grokovd sadzba, ktord nie je vyssia ako Grokova sadzba
pre jednodnové steriliza¢né operdcie.

—
=

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcif financovania prostred-
nictvom cennych papierov a opatovného pouzitia a o zmene nariadenia (EU) . 648 /2012 (U.v.EUL 337, 23.12.2015, 5. 1).



L 113/14 Uradny vestnik Eurépskej tnie 29.4.2019

2. v pripade vkladov denominovanych v inych mendch: pre dotknutd menu sa uplatni pristup porovnatelny s
pristupom ustanovenym pre vklady denominované v eurdch v bode 1 podbodoch i. a ii.

Na ucely stanovenia prahovej hodnoty uvedenej v tomto bode je hruby domdci produkt zaloZeny na vyro¢nej
jesennej hospodarskej prognéze uverejnenej Eurdpskou komisiou v predchddzajicom roku. Kazdd ndrodnd
centrdlna banka rozhodne o priradeni réznych vlddnych vkladov pod alebo nad prahovd hodnotu.

¢) ak je v urcity kalenddrny def sadzba podla pismena b) vyssia ako prislusnd trhovd sadzba uvedend v pismene. a),
vetky vlddne vklady sa trocia touto trhovou sadzbou.

d) vlddne vklady, ktoré sa tykaji programu tprav, sa trocia sadzbami uvedenymi v pismene a) alebo sadzbou nula
percent, podla toho, ktord sadzba je vyssia, ale nezapocitavaja sa do prahovej hodnoty uvedenej v pismene b).

2. Pri droceni vkladov nestivisiacich s menovou politikou inych ako vlddne vklady by sa zohladiuji zdsady propor-
cionality, trhovej neutrality a rovnakého zaobchddzania. Urocenie vkladov nesiivisiacich s menovou politikou denomino-
vanych v eurdch, ktoré nie st vliddne vklady, nemoze byt vyssie ako tdrokovad sadzba pre jednodiové steriliza¢né
operacie.

3. Zapornd trokovd sadzba predstavuje platobny zavizok drzitela vkladu voci prislusnej ndrodnej centrilnej banke
vratane prava tejto ndrodnej centrilnej banky pripisat zodpovedajicu sumu na tarchu prislusného vkladového aétu.

Cldnok 5
Zavazky ex ante

1. Nédrodné centrdlne banky vykazuji ECB ex ante celkovy Cisty vplyv transakci, na ktoré sa vzfahuje toto
usmernenie, na likviditu v kontexte vSeobecného rdmca Eurosystému pre riadenie likvidity. Ndrodné centrdlne banky
okrem toho pomocou vhodnych opatreni zabezpecia, aby tieto transakcie nemali vplyv na likviditu, ktory sa nedd
presne predpovedat.

2. Ak transakcie, na ktoré sa vztahuje toto usmernenie, a ktoré nirodnd centrdlna banka uskuto¢niuje z jej vlastnej
iniciativy, maja Cisty vplyv na likviditu ku diiu vyrovnania vo vyske viac ako 500 miliénov EUR, poziadaji ndrodné
centrdlne banky ECB o predchddzajiici stihlas.

3. Pred uzavretim dvojstrannych dohod o likvidite poziadaji nirodné centrlne banky Radu guvernérov o predché-
dzajici stihlas.

Cldnok 6
Vykazovanie ex post
Nérodné centrdlne banky vykazuji ECB ex post raz za kalenddrny $tvrtrok informadcie o:
a) priamych obchodoch;

b) transakcidch financovania prostrednictvom cennych papierov;

¢) priemernych zostatkoch vkladov nestvisiacich s menovou politikou, ktoré boli uskuto¢nené alebo registrované pocas
predchddzajiiceho kalenddrneho Stvrtroka.

Clanok 7
Monitorovanie

1. ECB pripravi raz ro¢ne hodnotenie implementdcie tohto usmernenia v predchddzajicom roku a predlozi ho Rade
guvernérov.

2. Okrem prahovej hodnoty pre denny agregovany cisty vplyv na likviditu podla ¢ldnku 5 ods. 2 moze ECB za
vynimo¢nych okolnosti stanovit a uplatiiovat pocas urcitého ¢asového obdobia dalsie prahové hodnoty pre transakcie
nérodnych centrdlnych bank, na ktoré sa vztahuje toto usmernenie.

3. Ak sa na zdklade vykazovania ukdze, Ze transakcie, na ktoré sa vztahuje toto usmernenie, nie st v stlade s
poziadavkami na jednotnii menovi politiku, ECB mozZe vydat konkrétne pokyny tykajice sa postupu dotknutej
nérodnych centrdlnych bank pri sprave aktiv a pasiv.
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Cldnok 8
Dovernost

S informdciami a tddajmi, ktoré sa vymienajii v stvislosti s tymto usmernenim, sa zaobchddza ako s dovernymi.

Clanok 9
ZruSenie

1. Usmernenie ECB/2014/9, zmenené usmerneniami uvedenymi v prilohe I, sa zruSuje s d¢innostou od 1. oktobra
2019.

2. Odkazy na zruSené usmernenie sa povazuji za odkazy na toto usmernenie v stlade s tabulkou zhody uvedenou
v prilohe II.

Cldnok 10
Nadobudnutie G&innosti a implementdcia
1. Toto usmernenie nadobuida ti¢innost ditom jeho ozndmenia ndrodnym centrdlnym bankdm.

2. Nérodné centrilne banky prijmi opatrenia potrebné na zabezpecenie siladu s tymto usmernenim a za¢nd ich
uplatiiovat 1. oktébra 2019. Najneskor do 1. jila 2019 informuji ECB o textoch a prostriedkoch tykajtcich sa opatreni
uvedenych v ¢ldnku 4 ods. 1 a 2 a v ¢lanku 5 ods. 2.

Cldnok 11
Adresdti

Toto usmernenie je uréené narodnym centralnym bankdm.

Vo Frankfurte nad Mohanom 9. aprila 2019

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA I

ZruSené usmernenie so zoznamom neskorsich zmien

(v zmysle ¢lanku 9)

Usmernenie ECB/2014/9

Usmernenie ECB[2014/22 (')

Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2015/1575 (ECB[2015/28) (%)

(') Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky z 5. jina 2014, ktorym sa meni usmernenie ECB/2014/9 o domdcich operacidch riadenia
aktiv a pasiv zo strany ndrodnych centrdlnych bank (ECB/2014/22) (U. v. EU L 168, 7.6.2014, 5. 118).

() Usmernenie Europskej centrdlnej banky (EU) 2015/1575 zo 4. septembra 2015, ktorym sa meni usmernenie ECB/2014/9
o domdcich operacidch riadenia aktfv a pasiv zo strany nirodnych centrdlnych bnk (ECB/2015/28) (U. v. EU L 245, 22.9.2015,
s. 13).




Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.

1 pism. a) a b)
2

Clanok 4 ods
Clanok 4 ods

. 1 pism. a)

. 1 pism. b) a ods. 3

29.4.2019 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 113/17
PRILOHA I
Tabulka zhody
Usmernenie ECB/2014/9 Toto usmernenie

Clanok 1 ods. 1 Clanok 1

Clanok 1 ods. 2

Cléanok 1 ods. 3

Clanok 1 ods. 4

Clanok 2 Clanok 2

Clanok 3 Clanok 3

Clanok 4

Clanok 5 ods. 3 Clanok 4 ods. 1 pism. d)
Clanok 6 ods. 1 Clanok 5 ods. 1
Clanok 6 ods. 2 Clanok 6
Clanok 6 ods. 3 Clanok 7 ods. 3
Clanok 7 ods. 1 Clanok 5 ods. 2
Clénok 7 ods. 2 Clanok 7 ods. 2
Clanok 7 ods. 3

Clanok 8

Clanok 9 ods. 1 Clanok 7 ods. 1
Clanok 9 ods. 2

Clanok 10 Clanok 8
Clanok 11

Clénok 12 Clanok 10
Clanok 13 Clanok 11
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