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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2162
z 27. novembra 2019

o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najma na jej cldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodérskeho a socidlneho vyboru ('),
konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (%),

kedze:

(1)  V clanku 52 ods. 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (}) sa stanovuji velmi vSeobecné
poziadavky tykajice sa Strukturdlnych prvkov krytych dlhopisov. Tieto poziadavky st obmedzené na potrebu
vyzadovat, aby boli kryté dlhopisy emitované Gverovou institiciou, ktord ma registrované sidlo v ¢lenskom $tdte,
a na to, aby podliehali osobitnému verejnému dohladu a mechanizmu dvojitej ochrany. Vnitrostitne ramce pre
kryté dlhopisy sa tymito otdzkami zaoberaji a reguluji ich omnoho podrobnejsie. Tieto vnitrodtitne rdmce
obsahuji aj dalsie Strukturdlne ustanovenia, a to najmé pravidld tykajice sa zloZenia krycicho stiboru, kritérif
oprévnenosti aktiv, moznosti zoskupovat aktiva, povinnosti v oblastiach transparentnosti a ohlasovania a pravidiel
tykajacich sa zmierfiovania rizika likvidity. Pristupy ¢lenskych $tatov k reguldcii sa liSia aj vo svojej podstate.
V niektorych ¢lenskych stdtoch neexistuje Ziadny osobitny vnitrostdtny rdmec pre kryté dlhoplsy V dosledku toho
kltacové trukturalne prvky, ktoré majii spliiat kryté dlhopisy emitované v Unii, este nie st stanovené v prave Unie.

(2)  V clanku 129 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 () sa k podmienkam, ktoré st uvedené
v ¢ldnku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES, doplna)u dalsie podmlenky na ziskanie preferenéného zaobchddzania,
poklal ide o kapitdlové poziadavky, ktoré umoziiuji Gverovym institicidm investujicim do krytych dlhoplsov mat
mensi kapitdl nez v pripade investovania do inych aktiv. KedZe tieto dodatocné poziadavky zvySuji droven
harmonizicie krytych dlhopisov v rémci Unie, sliZia na konkrétny téel stanovenia podm1enok ktoré sa majii
splnat aby investori do krytych dlhopisov ziskali takéto preferencné zaobchddzanie, a nie st uplatnite[né mimo
rdmca nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

(3)  Iné pravne akty Unie, ako st delegované nariadenia Komisie (EU) 2015/35 () a (EU) 2015/61 (°) a smernica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/59(EU (), takisto odkazuji na vymedzenie pojmu uvedené v smernici
2009/65/ES ako na odkaz na urcenie krytych dlhopisov, ktoré vyuzivaja preferenéné zaobchddzanie pre investorov
do krytych dlhopisov podla uvedenych aktov. Znenie uvedenych aktov sa viak li§i podla ich tcelu a predmetu
Upravy, a preto sa pojem ,kryty dlhopis“ nepouziva konzistentne.

() U.v.EUC 367,10.10.2018, s. 56.

() Pozicia Eurépskeho parlamentu z 18. aprila 2019 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 8. novembra 2019.

() Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES z 13. jila 2009 o koordincii zékonov, inych prévnych predpisov a sprévnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 32).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na Gverové institticie a
investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 6482012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES o zacati a vykondvan{ poistenia a zaistenia (Solventnost II) (U.v.EUL12,17.1.2015,s. 1).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktébra 2014, ktorym sa doplna nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) <.
575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre Gverové institticie (U.v.EUL11,17.1.2015, 5. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. médja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych
situdcif tiverovych institiicif a investiénych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/ 891/EHS a smernice Europskeho parlamentu a
Rady 2001/24/ES, 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES, 2007[36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 a (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 190).
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(4)  Celkovo vzaté, zaobchddzanie s krytymi dlhopismi mozno z pohladu podmienok na investovanie do krytych
dlhopisov povazovat za harmonizované. V celej Unii viak existuje nedostatok harmonizacie z pohladu podmienok
na emisiu krytych dlhopisov, a to md viacero dosledkov Po prvé, preferencéné zaobchddzanie sa udeluje rovnako
néstrojom, ktoré st vo svojej podstate, ako aj tiroviiou rizika a ochranou investorov odlisné. Po druhé, rozdiely
medzi vnitro§titnymi rdmcami alebo neexistencia takéhoto rdmca a neexistencia spolo¢ne dohodnutého
vymedzenia pojmu ,kryty dlhopis“ by mohli vytvirat prekdzky rozvoja skutocne integrovaného jednotného trhu
s krytymi dlhopismi. Po tretie, rozdiely v zdrukdch, ktoré sa poskytuji vo vnitrostatnych predpisoch, by mohli
vytvérat rizikd pre finan¢nt stabilitu, pretoze kryté dlhopisy s roznymi droviiami ochrany investorov mozu byt
kapené v celej Unu a mozu vyuzivat preferenéné zaobchddzanie na zéklade nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a inych
pravnych aktov Unie.

(5)  Harmonizdciou niektorych aspektov vnitrostitnych rdmcov zaloZenych na urcitych najlepsich postupoch, by sa
preto mal zabezpecit bezproblémovy a trvaly rozvoj dobre fungujiicich trhov s krytymi dlhopismi v Unii a mali by
sa obmedzit potencidlne rizikd a slabé miesta v oblasti finan¢nej stability. Takouto harmonizdciou zalozenou na
zasaddch by sa mal vytvorit spolocny ziklad pre emisiu vietkych krytych dlhopisov v Unii. Harmonizdcia si
vyzaduje, aby vietky clenské Staty zaviedli rimce pre kryté dlhopisy, ¢o by tiez malo ulah¢it rozvoj trhov s krytymi
dlhopismi v tych ¢lenskych statoch, v ktorych neexistuji. Takyto trh by zabezpecil stabilny zdroj financovania pre
tverové institticie, ktoré by na tomto zdklade mali lepsie predpoklady poskytovat cenovo dostupné hypotekdrne
uvery pre spotrebitelov a podniky a investorom by umoznili alternativne bezpecné investicie.

(6)  Eurdpsky vybor pre systémové rizika (dalej len ,ESRB) vo svojom odportcani z 20. decembra 2012 o financovani
averovych institicii (%) vyzval prislu§né vnitrostitne orgdny a Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre
bankovnictvo) (dalej len ,EBA®) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/ 2010 (), aby
urcili najlepsie postupy, pokial ide o kryté dlhopisy, a aby podporili harmonizaciu vnitrostatnych rimcov. Takisto
odporucil, aby EBA koordinoval opatrenia prijaté prislu§nymi vniitrostatnymi orgdnmi, najmé v stvislosti s kvalitou
a oddelenim krycich suborov, oddelenim krytych dlhopisov od tpadku, rizikami spojenymi s aktivami a zdvizkami,
ktoré majii vplyv na krycie sibory, a so zverejiiovanim zloZenia krycich siborov. V uvedenom odporicani takisto
vyzval EBA, aby pocas obdobia dvoch rokov monitoroval fungovanie trhu s krytymi dlhopismi na zdklade
najlepsich postupov, ktoré EBA identifikoval, s cielom posidit potrebu legislativnych opatreni a poddvat spravy
ESRB a Komisii.

(7)  V decembri 2013 si Komisia vyZziadala poradenstvo od EBA v stlade s clinkom 503 ods. 1 nariadenia
(EU) & 575/2013.

(8)  EBAv sprave sprevddzajiicej jeho stanovisko z 1. jila 2014 reagoval na odportcanie ESRB z 20. decembra 2012 a na
ziadost Komisie o poradenstvo z decembra 2013 a odporucil vyssiu mieru konvergencie vnutrostatnych pravnych
a regulacnych rdmcov, ako aj rdmcov dohladu nad krytymi dlhopismi, aby sa este viac podporilo jednotné
preferen¢né zaobchddzanie s krytyml dlhopismi z hl'adiska rizikovych véh v Unii.

(9)  EBA podla poziadaviek ESRB dva roky monitoroval fungovanie trhu s krytymi dlhopismi na zaklade najlepsich
postupov stanovenych v uvedenom odporacani. Na zdklade tohto monitorovania EBA predlozil ESRB, Rade
a Komisii 20. decembra 2016 druhé stanovisko a spravu o krytych dlhopisoch (). V uvedenej sprave dospel
k zéveru, Ze na zabezpecenie konzistentnejsieho vymedzema pojmov a regulacneho zaobchddzania s krytymi
dlhopismi v Unii je potrebnd dalsia harmonizdcia. V sprave takisto dospel k zaveru, Ze harmonizicia by mala
vychddzat z existujicich dobre fungujicich trhov v niektorych ¢lenskych $titoch.

() Odportcanie Eurépskeho viboru pre systémové rizik z 20. decembra 2012 o financovani éverovych instittcif (ESRB/2012/2) (U. v.
EUC119,25.4.2013,s. 1).

(’) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/
ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 12).

(") Sprdva EBA o krytych dlhopisoch — odporii¢ania o harmonizicii raimcov pre kryté dlhopisy v EU (2016), EBA-Op-2016-23.
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(10) Kryté dlhopisy tradi¢ne emituji Giverové institdcie. Samotn}'/m tcelom kryt}'rch dlhopisov je poskytovat financovanie
uverov a jednou z kli¢ovych ¢innosti tiverovych institiicif je poskytovat avery vo velkom rozsahu. V silade s tym,
aby kryte dlhop1sy mohli vyuZivat preferencné zaobchadzame podla prava Unie, vyzaduje sa, aby ich emitovali
tverové institicie.

(11) Tym, Ze sa emisia krytych dlhopisov obmedzi iba na tiverové institiicie, sa zabezpeCuje, Ze emitent ma potrebné
znalosti na riadenie kreditného rizika tykajiiceho sa tiverov v krycom stbore. Takisto sa tym zabezpedi, aby emitent
podlichal kapitidlovym poziadavkdm, ktoré chrdnia investorov v rdmci mechanizmu dvojitej ochrany, ktory
investorovi, ako aj protistrane derivitovej zmluvy prizndva ndrok voci emitentovi krytych dlhopisov, ako aj voci
krycim aktivam. Obmedzenie emitovania krytych dlhopisov iba na tverové institiicie preto zabezpecuje, Ze kryté
dlhopisy zostdvaji bezpecnym a efektivnym ndstrojom financovania, ¢im sa prispieva k ochrane investorov
a finan¢nej stabilite, ¢o st doleZité ciele verejnej politiky vo vieobecnom zdujme. To je tiez v stlade s pristupom
dobre fungujticich vnatrostatnych trhov, na ktorych je povolené emitovat kryté dlhopisy iba tiverovym institticidm.

(12) Preto je vhodné, aby iba tverové institdcie v zmysle ich vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia
(EU) ¢&. 575 /201 3 boli podla préva Unie opravnene emitovat kryté dlhoplsy Spec1ahz0vane hypotekarne tverové
indtitGcie st charakteristické tym, Ze neprijimajd vklady, ale prijimaji iné navratné peniazné prostriedky od
verejnosti, a ako také patria do vymedzenia pojmu ,iverovd institicia“ ako sa uvddza v nariadeni (EU) ¢. 575/2013.
Bez toho, aby boli dotknuté pomocné ¢innosti povolené podla uplatnitelného vnitrostitneho prava, $pecializované
hypotekdrne tverové intiticie st institacie, ktoré poskytuji vyluéne hypotekarne tvery a tvery verejnému sektoru
vratane financovania tverov kipenych od inych Gverovych institacii. Hlavnym dcéelom tejto smernice je regulovat
podmienky, za ktorych mé6zu tiverové intiticie emitovat kryté dlhopisy ako ndstroj financovania, a to stanovenim
poziadaviek na produkty a vytvorenim osobitného dohladu nad produktom, ktorému tiverové institiicie podliehaja,
s cielom zabezpecit vysoku troven ochrany investorov.

(13) Existencia mechanizmu dvojitej ochrany je zdkladnym konceptom a prvkom mnohych existujicich vniitrodtatnych
ramcov pre kryté dlhopisy. Je tiez klGi¢ovym znakom krytych dlhopisov uvedenych v ¢lanku 52 ods. 4 smernice
2009/65[ES. Je preto potrebné spresnif tento koncept tak, aby sa zabezpecilo, Ze investori a protistrany
derivatovych zmlav v celej Unii si uplatnia pohladdvku tak voci emitentovi krytych dlhopisov, ako aj voci krycim
aktivam podla harmonizovanych podmienok.

(14) Oddelenie od tpadku by takisto malo patrit medzi zdkladné znaky krytych dlhopisov, aby sa zabezpetilo, Ze
investori do krytych dlhopisov dostanti k datumu splatnosti dlhopisu svoje prostriedky spit. Automatické
zosplatnenie v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie emitenta moze narusit poradie
investorov do krytych dlhopisov. Preto je dolezité zabezpecit, aby investori do krytych dlhopisov dostali svoje
prostriedky spit v stlade so zmluvnymi terminmi, a to aj v pripade platobnej neschopnosti alebo riesenia krizovej
situdcie. Oddelenie od Gpadku je preto priamo prepojené s mechanizmom dvojitej ochrany, a preto by takisto malo
patrit medzi hlavné znaky rdamca pre kryté dlhopisy.

(15) Dalsim hlavnym znakom existujticich vniitrostatnych rdmcov pre kryté dlhopisy je poziadavka, aby krycie aktiva
boli vysoko kvalitné v zdujme zabezpecenia spolahlivosti krycieho stiboru. Krycie aktiva sa vyznacujii osobitnymi
znakmi, ktoré sa tykajii ndroku na platbu a zabezpecenia takychto krycich aktiv. Je preto vhodné stanovit vieobecné
znaky tykajtce sa kvality opravnenych krycich aktiv.

(16)  Aktiva uvedené v clanku 129 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 by sa mali povazovat za opravnené krycie aktiva v
ramci krytych dlhopisov. Krycie aktiva, ktoré uz nesplna]u p021adavky stanovené v ¢lanku 129 ods. 1 uvedeného
nariadenia, by mali byt nadalej povazované za oprdvnené krycie aktiva podla ¢linku 6 ods. 1 pism. b) tejto
smernice za predpokladu ze spliajt poziadavky tejto smernice. Ostatné krycie aktiva podobne vysokej kvality
mozu byt tieZ opravnené podla tejto smernice za predpokladu, Ze takéto krycie aktiva splfajii poziadavky tejto
smernice vratane tych, ktoré sa vztahujii na aktiva poskytnuté ako zabezpecenie zabezpecujiice ndrok na platbu. V
pripade fyzickych aktiv poskytnutych ako zabezpecenie by sa ich vlastnictvo malo zaznamendvat vo verejnom
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registri s cielom zabezpecit ich vymozitelnost. Ak verejny register neexistuje, ¢lenské $tity by mali mat moznost
stanovit alternativnu formu certifikdcie vlastnictva a ndrokov, ktord je porovnatelnd s formou, ktord poskytuje
verejny register zataZenych fyzickych aktiv. Ak clenské $taty vyuziji takuto alternativnu formu certifikdcie, mali by
tieZ stanovit postup zavadzania zmien v zdzname vlastnictva a ndrokov. Expozicie voci tiverovym institiicidim by
mali byt oprdvnenymi krycimi aktivami podla ¢lénku 6 ods. 1 plsm a) alebo b) tejto smernice v zavislosti na tom,
Gi splnaja p021adavky stanovené v ¢ldnku 129 nariadenia (EU) ¢. 575/2013. Expozicie voci p01stovn1am by mali
tieZ byt opravnenymi krycimi aktivami podla ¢ldnku 6 ods. 1 pism. b) tejto smernice. Uvery pre Vere]ne podmky v
zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 pism. b) smernice Komisie 2006/111/ES (') alebo tvery zarucené tymito verejnymi
podnikmi moéZzu byt opravnené krycie aktiva za predpokladu, Ze verejné podniky poskytuji zdkladné verejné sluzby
na zachovanie kritickych spolocenskych ¢innosti.

Okrem toho by takéto verejné podniky mali poskytovat svoje sluzby na zdklade koncesie alebo povolenia od orgdnu
verejnej moci, podliehat verejnému dohladu a mat dostatocné pravomoci na vytvdranie prijmov na zabezpecenie
svojej platobnej sposobilosti. Ak ¢lenské staty rozhodnd, Ze vo svojich vnatrostatnych ramcoch povolia aktiva vo
forme tverov pre verejné podniky alebo aktiva zabezpecené tymito podnikmi, mali by néleZite zvazit mozny vplyv
takychto aktiv na hospoddrsku sataz. Nezdvisle od ich vlastnictva by sa tiverové institdcie a poistovne nemali
povazovat za verejné podniky. Clenské staty by navyse mali maf moznost vo svojich vniitrostatnych rémcoch urcité
aktiva vylicit z oprdvnenosti na zaradenie do krycieho siboru. Aby mohli investori do krytych dlhopisov lepsie
posudit riziko programu krytych dlhopisov, ¢lenské $taty by mali taktieZ stanovit pravidld diverzifikdcie rizik v
savislosti s granularitou a vyznamnou koncentriciou poctu tverov alebo expozicii v krycom stibore a poctu
protistran. Clenské stity by mali mat moznost rozhodntt o vhodnej trovni granularity a vyznamnej koncentrécie,
ktord sa vyZaduje podla ich vnitrostdtneho prava.

(17) Kryté dlhopisy maju Specifické Strukturdlne znaky, ktorych cielom je vidy chranit investorov. Tieto znaky zahffiaji
poziadavku, aby si investori do krytych dlhopisov mohli uplatnit nirok nielen voci emitentovi, ale aj voéi aktivam v
krycom stbore. Tieto Strukturdlne poZiadavky stvisiace s produktom sa lifia od prudencidlnych poziadaviek
uplatnitelnych na tverovd institiciu emitujicu kryté dlhopisy. Tieto Strukturdlne poziadavky stvisiace
s produktom by sa nemali zameriavat na zabezpecenie prudencidlneho zdravia emitujicej institticie, ale ich cielom
by mala byt skor ochrana investorov prostrednictvom uloZenia osobitnych poziadaviek na samotny kryty dlhopis.
Okrem osobitnej poziadavky na pouzivanie krycich aktiv vysokej kvality je takisto vhodné regulovat v§eobecné
poziadavky na znaky krycieho stiboru s cielom este viac posilnit ochranu investorov. Uvedené poziadavky by mali
zahffiat osobitné pravidld zamerané na ochranu krycieho stiboru, ako st pravidld pre oddelenie krycich aktiv. Toto
oddelenie mozno dosiahnut réznymi sposobmi, napriklad v stvahe, prostrednictvom dcelovo vytvoreného
subjektu alebo inymi prostrledkaml Ucelom oddelenia krycich aktiv je vak dosiahnut, aby boli zo zikona mimo
dosahu veritelov, ktori nie st investormi do krytych dlhopisov.

(18) Umiestnenie aktiv poskytnutych ako zabezpecenie by sa malo tieZ regulovat, aby sa zabezpecilo presadenie prav
investorov. Je rovnako dolezité, aby ¢lenské $taty stanovili pravidld pre zloZenie krycieho stboru. V tejto smernici
by sa navySe mali urcit poziadavky na krytie, a to bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych statov povolit rozne
prostriedky na zmiernenie rizika, ako napriklad pokial ide o menové a Girokové sadzby. Vypocet krytia a podmienky,
za ktorych mozu byt derivitové zmluvy zahrnuté do kryc1eh0 stboru, by mali byt tiez vymedzené v zdujme
zabezpecenia, aby krycie sibory podliehali spolo¢nym normdm pre vysokd kvalitu v cele) Uni. Vypocet kryt1a by
sa mal riadit nomindlnou zdsadou pre istinu. Clenské $taty by mali mat moznost pouzit int metédu vypoctu nez na
zéaklade nomindlnej zdsady za predpokladu, Ze dand ind metdda je obozretnejsia, to znamend, Ze nemd za ndsledok
vyssi ukazovatel krytia, v ktorom sa krycie aktiva citatelom a zavizky krytych dlhopisov st menovatelom. Clenské
Stity by mali maf moznost vyzadovat troverl nadmerného zabezpecenia krytych dlhopisov, ktoré emitovali
tverové institdcie umiestnené v dotknutom ¢lenskom Stéte, ktord je vyssia nez poziadavka na krytie stanovend
vV tejto smernici.

(19) Viacero clenskych $titov uz vyzaduje, aby osoba monitorujtca kryci sibor vykonédvala osobitné tlohy tykajice sa
kvahty oprdvnenych aktiv a zabezpecovala dodrziavanie vnitrostitnych poziadaviek na krytie. Preto je dolezité
v zdujme harmonizovania zaobchddzania s krytymi dlhopismi v celej Unii jasne vymedzit ulohy a zodpovednosti
osoby monitorujiicej kryci sibor, ak sa jej existencia vyzaduje vo vndtro§titnom rdmci. Existencia osoby
monitorujicej kryc sibor nezbavuje prislu§né vnutrostitne orgdny zodpovednosti, pokial ide o verejny dohlad nad
krytymi dlhopismi, najmd ¢o sa tyka stladu s poziadavkami stanovenymi v ustanoveniach vnitro$titneho prava
transponujiceho tdto smernicu.

() Smernica Komisie 2006/111/ES zo 16. novembra 2006 o transparentnosti finan¢nych vztahov ¢lenskych $titov a verejnych
podnikov a o finan¢nej transparentnosti v niektorych podnikoch (U. v. EU L 318, 17.11.2006, s. 17).
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(20) V cldnku 129 nariadenia (EU) ¢ 575/2013 sa stanovuje viacero podmienok, ktoré musia spinat kryté dlhopisy
zabezpecené subjektmi zaoberajtcimi sa sekuritizdciou. Jedna z uvedenych podmienok sa tyka rozsahu, v akom je
mozné pouZit uvedeny typ krycicho aktiva, a obmedzuje pouzitie takychto $truktir na 10 % hodnoty nesplatenych
krytych dlhopisov. Na uplatiiovanie uvedenej podm1enky moézu prislusné orginy v silade s nariadenim
(EU) 575/2013 udelit vynimku. V preskimani Komisie tykajicom sa vhodnosti uvedenej vynimky sa dospelo
k zdveru, ze moZnost pouzivat sekuritiza¢né ndstroje alebo kryté dlhopisy ako krycie aktiva na emitovanie krytych
dlhopisov by mala byt povolend len pre iné kryté dlhopisy (dalej len ,Struktiry vniatroskupinovych krytych
dlhopisov) a mala by byt povolend bez obmedzenia s ohladom na hodnotu nesplatenych krytych dlhopisov. S
cielom zarucit optimdlnu tirovel transparentnosti by krycie stibory pre externe emitované kryté dlhopisy nemali
obsahovat interne emitované kryté dlhopisy od réznych tGverovych institticii v rdmci tej istej skupiny. Naviac, kedze
pouzivanie Struktir vnatroskupinovych krytych dlhopisov poskytuje vynimku z limitov pre expozicie tverovych
intitdcii stanovenych v ¢lanku 129 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, interne a externe emitované kryté dlhopisy by sa
v Case emisie mali kvalifikovat do 1. stuptia kreditnej kvality, alebo do 2. stupnia kreditnej kvality v pripade
ndslednej zmeny stupfia kreditnej kvality schvilenou prl'sluén)'lmi orgdnmi. Ak interne alebo externe emitované
kryte dlhoplsy prestant splhat uvedend poziadavku, interne emitované kryté dlhopisy sa uz nekvalifikuji ako
opravnené aktiva podla ¢lanku 129 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a v dosledku toho externe emitované kryté
dlhopisy z prislusného krycieho siboru nespadaji pod vynimku uvedend v ¢ldnku 129 ods. 1b uvedeného
nariadenia.

Ak uvedené interne emitované kryté dlhopisy uz nespliiaji poziadavku na prislusny stupen kreditnej kvality, mali by
byt aj tak oprévnenymi krycimi aktivami na tcely tejto smernice za predpokladu, Ze spinajii vietky poziadavky
stanovené v tejto smernici, a preto by malo byt takisto mozné, aby externe emitované kryté dlhopisy zabezpecené
vo forme uvedenych interne emitovanych krytych dlhopisov alebo inych aktiv, ktoré st v stillade s touto smernicou,
pouzivali oznacenie ,eurépsky kryty dlhopis®. Clenské $tity by mali mat moznost povolit pouzivanie takychto
Struktiir. Z toho vyplyva, Ze aby bola uvedend moznost i¢inne dostupnd pre Gverové intittcie patriace do skupiny,
ktord sa nachddza v roznych ¢lenskych statoch, vietky prislusné ¢clenské staty by mali uvedent moznost uplatnit a
prislusné ustanovenie transponovat do svojho prava.

(21) Malé tverové institiicie Celia pri emitovani krytych dlhopisov tazkostiam, kedZe zriadenie programov krytych
dlhopisov so sebou Casto prindsa vysoké pociato¢né ndklady. Na trhoch s krytymi dlhopismi je tiez mimoriadne
dolezitd likvidita, ktord je vo velkej miere urovand objemom nesplatenych dlhopisov. V zdujme umoznenia emisie
krytych dlhopisov mensimi Gverovymi intitdciami je preto vhodné umoznit spolo¢né financovanie dvomi alebo
viacerymi Gverovymi institdciami. UmozZnilo by to zoskupovanie krycich aktiv viacerymi tverovymi institiiciami
ako krycich aktiv pre kryté dlhopisy emitované jedinou tverovou institiiciou a ulahéilo by to emisiu krytych
dlhopisov v tych ¢lenskych 3titoch, kde v stcasnosti neexistuje dobre rozvinuty trh s krytymi dlhopismi.
Poziadavky na pouzivanie dohdd o spolo¢nom financovani by mali zabezpecit, Ze krycie aktiva, ktoré s predané
alebo, ak ¢lensky stit umoznil tGto moznost, prevedené prostredmctvom dohody o finan¢nych zarukich podla
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/ 47/ES (%) na emitujtice tGverové institdcie, budd splitat poziadavky
na opravnenost a oddelenie krycich aktiv podla prava Unie.

(22) Transparentnost krycieho suboru zabezpecujiceho kryty dlhopis je zdsadnou stcastou tohto druhu finanéného
ndstroja, pretoZe zvySuje porovnatelnost a umoziuje investorom vykondvat potrebné hodnotenie rizika. Prévo
Unie zahffia pravidla tykajice sa vypracovania, schvalovania a §irenia prospektu, ktory sa ma zverejiiovat pri
verejnej ponuke cennych papxerov alebo pri ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu nachddzajicom sa
v ¢lenskom 3téte alebo v fiom posoblacom Vnutrostatni zdkonodarcovia a tGéastnici trhu doteraz vyvinuli viaceré
iniciativy dopliajtice takéto pravo Unie tykajiice sa informdcii, ktoré sa maji zvere)novat investorom do krytych
dlhopisov. Je viak nevyhnutné v prave Unie blizsie urcit minimalnu spolo¢ni troven informdcif, ku ktorej by mali
mat pristup investori pred nidkupom alebo v ¢ase ndkupu krytych dlhopisov. Clenskym stitom by malo byt
umoznené doplnit uvedené minimalne poziadavky o dodato¢né ustanovenia.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47[ES zo 6. jina 2002 o dohodich o finanénych zdrukich (U. v. ES L 168,
27.6.2002, s. 43).
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(23) Klda€ovym prvkom zabezpelenia ochrany investorov do krytych dlhopisov je zmierfiovanie rizika likvidity ndstroja.
To md zdsadny vyznam pre zabezpelenie véasného splatenia zdvizkov z krytych dlhopisov. Preto je vhodné zaviest
vankds likvidity krycicho siboru na rieSenie rizik nedostatku likvidity, ako si napriklad nestlad splatnosti
a rokovych sadzieb, prerusenia platieb, rizikd zmiesania pefiaznych tokov, platobné zavizky z derlvatovych zmliv
a ostatné prevadzkové zdvizky splatné v ramci programu krytych dlhopisov. Uverové institticia sa moze dostat do
situdcif, v ktorych je tazké splnit poziadavku na vankds likvidity krycieho stiboru, napriklad v ¢asoch stresu, ked sa
vank(§ pouzije na krytie zdpornych tokov. Prislusné orgdny urcené podla tejto smernice by mali monitorovat
dodrziavanie poiiadavky na vankds$ likvidity krycieho stiboru a v pripade potreby prijat opatrenia, aby zabezpetili,
Ze Gverova intitdcia dodrziava p021adavku na vankds. Vankis 11kv1d1ty pre kryc1 subor sa od vieobecnych
poziadaviek na likviditu stanovenych dverovym institiicidm v silade s inymi pravnyml aktmi Unie 1f3i, kedZe sa
vztahuje priamo na kryci stbor a jeho cielom je zmiernit rizikd likvidity, ktoré st prefi Specifické. S cielom
minimalizovat regula¢né zatazenie by clenské $tity mali mat moznost umoznit vhodnd interakciu s poziadavkami
na likviditu stanovenymi v inych pravnych aktoch Unie, ktoré slizia na odlisné ciele nez vankds likvidity krycieho
stiboru. Clenské §tdty by preto mali mat moznost rozhodnt, 7e az do diia zmeny uvedenych prdvnych aktov Unie
je poziadavka na vanku$ likvidity krycieho stboru uplatmtelna iba v pripade, ak podla priva Unie nie je pocas
obdobia, na ktoré sa vztahuji dalsie poziadavky na likviditu, tverovej institdcii uloZend Ziadna ind takdto dalsia
poziadavka.

Takéto rozhodnutia by mali zamedzit tomu, aby tGverové institiicie podliehali povinnosti kryt tie isté zdporné toky
roznymi likvidnymi aktivami v rovnakom obdobi. MoZnost ¢lenskych stitov rozhodnt, aby sa vankas likvidity
krycieho stiboru neuplatitoval, by sa mala opétovne postdit v kontexte budtcich zmien poziadaviek pre Gverové
intitticie na likviditu podla prava Unie vritane uplatnitelného delegovaneho nariadenia prijatého podla ¢linku 460
nariadenia (EU) ¢. 575/2013. Rizik4 likvidity by sa mohli riesit inymi prostrledkaml nez poskytovanim likvidnych
aktiy, napriklad emitovanim krytych dlhopisov so struktirami s moznostou prediZenia splatnosti, pri ktorych
spustaCe reaguji na nedostatok likvidity alebo stres. V takychto pripadoch by ¢lenské stity mali mat mozZnost
umoznit vypocet vankdsa likvidity na zdklade konecného ddtumu splatnosti krytého dlhopisu, bertic do Gvahy
mozné predlZenia splatnosti, ak spustace reagujii na rizikd likvidity. Okrem toho by ¢lenské staty mali mat mozZnost
umoznif, aby sa poziadavky na likviditu krycieho siboru nevztahovali na kryté dlhopisy, ktoré podliehaji
poziadavkdm na zosuladené financovanie, ak prichddzajiice platby st zmluvne splatné pred odchadzajacimi
platbami a st medzitym umiestnené medzi vysoko likvidné aktiva.

(24) Vo viacerych ¢lenskych statoch boli s cielom riesit potencidlne rizika likvidity vritane nestiladu splatnosti vyvinuté
inovacné Struktary pre profily splatnosti. Uvedené §trukt1’1ry zahfiaji moznost predlZenia pldnovanej splatnosti
krytého dlhopisu o urc1ty cas alebo povolenia peflaznym tokom prejst od krycich aktiv priamo k investorom do
krytych dlhopisov. V ziujme harmonizovania §truktir s moznostou prediZenia splatnosti v celej Unii je doleZité,
aby sa stanovili podmlenky, za ktorych ¢lenské staty mozu povolit tieto Struktiry s cielom zabezpedit, aby neboli
prili§ zlozité a aby nevystavovali investorov vys$im rizikim. Dolezitym prvkom uvedenych podmienok je
zabezpe(it, aby udverovéd institicia nemohla predlzovat splatnost na zdklade vlastného uvazenia. PredlZenie
splatnosti by malo byt’ umoznené len Vtedy, ked nastand objektivne a jasne vymedzené spustacie udalosti stanovené
vo vniitrostitnom préve alebo sa ocakdva, zZe nastant v blizkej budtcnosti. Takéto sptistace by mali byt zamerané na
zabranenie zlyhaniu, napriklad rieSenie nedostatku likvidity, zlyhania trhu alebo narusenia trhu. Predlzenim
splatnosti by sa mohla tiez ulahcit riadna likvidicia dverovych institdcif emitujticich kryté dlhopisy, pricom by sa
umoznilo predizenie splatnosti v pripade platobnej neschopnosti alebo riesenia krizovej situicie v snahe zabranit
rychlemu predaju aktiv za akiikol'vek cenu.

(25) Existencia rdmca osobitného verejného dohladu je prvkom vymedzujicim kryté dlhopisy podla ¢lanku 52 ods. 4
smernice 2009/65/ES. V uvedenej smernici sa vSak neurcuje povaha a obsah takého dohladu alebo organy, ktoré by
mali byt zodpovedné za vykondvanie takého dohladu. Preto je nevyhnutné, aby zdkladné prvky takého verejného
dohladu nad krytymi dlhopismi boli harmonizované a aby sa jasne stanovili dlohy a zodpovednosti prislusnych
vnutro§tatnych orgdnov vykondvajicich takyto dohlad.

(26)  Kedze verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi je odlisny od dohladu nad Giverovymi instittciami v Unii, ¢lenské §taty
by mali mat moZznost Vymenovat’ prislusné vnitrostitne orgdny na vykondvanie verejného dohladu nad krytymi
dlhoplsml ktoré st iné ako prislusné orgdny, ktoré vykondvajii vSeobecny dohlad nad dverovou institdciou.
V zdujme zabezpecenia konzistentnosti pri uplatnovam verejného dohl'adu nad krytymi dlhopismi v celej Unii je
viak potrebné vyzadovaf, aby prislusné orgdny vykondvajice verejny dohlad nad krytymi dlhopismi tzko
spolupracovali s tymi prislusnymi orgdnmi, ktoré vykonavaji vSeobecny dohlad nad Gverovymi institdciami, ako aj
pripadne s orgdnom pre rie$enie krizovych situdcii.
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(27)  Verejny dohlad nad krytymi dlhopismi by mal zahffiat udelenie povolenia dverovym institdcidm emitovat kryté
dlhopisy. Kedze len dverovym institicidm by malo byt povolené emitovat kryté dlhopisy, ziskanie povolenia
posobit ako tverovd institiicia by malo predstavovat predbezni podmienku pre udelenie uvedeného povolenia.
KedZe v ¢lenskych Statoch, ktoré sa zﬁéastﬁujﬁ na jednotnom mechanizme dohladu, je tlohou Eurdpskej centrélnej
banky udelovat povolenie uverovym institdcidm v sdlade s ¢lankom 4 ods. 1 pism. a) nariadenia Rady
(EU) ¢. 1024/2013 (), len organy uréené podla tejto smernice by mali mat pravomoc udelovat povolenie emitovat
kryté dlhopisy a vykondvat Verejny dohlad nad krytymi dlhopismi. Tdto smernica by preto mala stanovit
podmienky, za ktorych mozu tiverové institiicie, ktorym bolo udelené povolenie podla prava Unie, ziskat povolenie
na vykon ¢innosti emitovania krytych dlhopisov.

(28)  Rozsah povolenia by sa mal vztahovat na program krytych dlhopisov. Uvedeny program by mal podliehat dohladu
podla tejto smernice. Uverovd institdcia moze mat viac ako jeden program krytych dlhopisov. V takom pripade by sa
pre kazdy program malo vyZadovat samostatné povolenie. Program krytych dlhopisov moéze zahfat jeden alebo
viac krycich stiborov. Viaceré krycie stibory alebo rozne emisie [r6zne medzindrodné identifikacné ¢isla cennych
papierov (dalej len ,ISIN“)] v rdmci toho istého programu krytych dlhopisov nemusia nevyhnutne indikovat
existenciu viacerych samostatnych programov krytych dlhopisov.

(29) Ked sa za¢nii uplatiiovat ustanovenia vniitrostatneho prava, ktorymi sa transponuje tdto smernica, by sa v pripade
existujicich programov krytych dlhopisov nemalo vyZzadovat ziskanie nového povolenia. Pokial ide o kryté
dlhopisy emitované podla existujiicich programov krytych dlhopisov po ditume zacatia uplatiiovania ustanoveni
vnitrodtitneho prava transponujicich tto smernicu, by viak dverové institicie mali dodrziavat vietky poziadavky
stanovené v tejto smernici. Nad takymto dodrziavanim poziadaviek by mali vykondvat dohlad prisluiné orgdny
ur¢ené podla tejto smernice ako stcast verejného dohladu nad krytymi dlhopismi. Clenské stity by mohli
poskytntt usmernenia podla vnitrostitneho prava k sposobu, ako procesne vykonat posidenie dodrziavania
poziadaviek po ddtume, od ktorého maji ¢lenské $tity uplatiiovat ustanovenia vnitro$titneho prava, ktorymi sa
transponuje tdto smernica. Prislu§né orgdny by mali mat moznost preskiimat program krytych dlhopisov a posudit,
¢ije potrebnd zmena povolenia pre dany program. Dovodom takejto potreby zmeny by mohli byt podstatné zmeny
v obchodnom modeli dverovej institticie emitujiicej kryté dlhopisy, napriklad po zmene vniitrostdtneho rdmca pre
kryté dlhopisy alebo rozhodnutiach dverovej institdcie. Takéto zmeny by sa mohli povazovat za podstatné, ak si
vyzaduji opdtovné postidenie podmienok, za ktorych bolo udelené povolenie na emisiu krytych dlhopisov.

(30) Ak clensky $tat stanovi vymenovanie osobitného spravcu, mal by mat moznost stanovit pravidld tykajice sa
kompetencii takychto osobitnych spridvcov a prevddzkovych poziadaviek pre nich. Tieto pravidld by mohli
vylu¢ovat moznost, aby osobitny spravca prijimal vklady alebo iné nédvratné penazné prostriedky od spotrebitelov a
retailovych investorov, aviak mohli by umoznovat vyber vkladov alebo inych ndvratnych pefiaznych prostriedkov
len od profesiondlnych investorov.

(31) S ciefom zabezpecit dodrZziavanie povinnosti uloZenych Gverovym institdcidm emitujicim kryté dlhopisy a s cielom
zabezpetit podobne zaobchadzanie a dodrziavanie sdladu v celej Unii by sa od clenskych Statov malo vyzadovat, aby
zaviedli sprévne sankcie a iné administrativne opatrenia, ktoré budd G¢inné, primerané a odradzajtice. Clenské staty
by mali mat tieZ moznost stanovit namiesto sprévnych sankcii trestné sankcie. Clenské $taty, ktoré sa rozhodnd
stanovit trestné sankcie, by mali ozndmit prislu§né ustanovenia trestného prava Komisii.

(32) Sprdvne sankcie a iné sprévne opatrenia stanovené clenskymi $titmi by mali splfiat ur¢ité zdkladné poziadavky vo
vztahu k adresitom tychto sankcii alebo opatreni, kritéridm, ktoré sa maji zohladnit pri ich uplatiiovani,
povinnostiam prislusnych orgdnov vykondvajicich verejny dohlad nad krytymi dlhopismi tykajicim sa
uverejiiovania, pravomociam ukladat sankcie a drovniam spravnych pefiaznych sankcii, ktoré mézu byt ulozené.
Pred prijatim akéhokolvek rozhodnutia o uloZeni spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni by adresit mal
dostat prilezitost byt vypocuty. Clenské tity by vSak mali mat moznost stanovif vynimky z prdva na vypocutie,
pokial ide o iné spravne opatrenia neZ su spravne sankcie. Kazdd takdto vynimka by sa mala obmedzif na pripady
bezprostredného nebezpecenstva, v ktorych je potrebné naliehavo konat s cielom zabranit vyznamnym stratim pre
tretie strany, akymi st investori do krytych dlhopisov, alebo s cielom zabranit zdvaznému poskodeniu finan¢ného
systému alebo takéto poskodenie napravit. V takych pripadoch by mal adresat dostat prilezitost byt vypocuty az po
uloZen{ opatrenia.

(") Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial
ide o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohl'adu nad Gverovymi institiciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, 5. 63).
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(34)

(35)

Od clenskych stdtov by sa malo vyzadovat, aby zabezpeili, aby prislusné orgdny vykondvajtice verejny dohl'ad nad
krytymi dlhopismi pri uréovani druhu spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni a tirovne tychto sankci
zohladfiovali vietky relevantné okolnosti s cielom zaistit ]ednotne uplatiiovanie spravnych sankcii alebo inych
spravnych opatreni v celej Unii. Clenské taty by mohli zahrntt sprévne opatrenia vo vztahu k predizeniu splatnosti
do struktiir s moznostou prediZenia splatnosti. Ak clenské 3tdty stanovia takéto opatrenia, tieto opatrenia by mohli
prislusnym organom umoznit zruSenie predlzema splatnosti a mohli by stanovit podmlenky takéhoto zrusenia na
Gicely rieSenia situdcie, ked Giverovd institticia prediZi splatnost v rozpore s objektivnymi sptistacmi stanovenymi vo
vniitrodtitnom prave, alebo s cielom zabezpecit finan¢ni stabilitu a ochranu investorov.

S cielom zistit pripadné porusenia poziadaviek pre emisiu krytych dlhopisov a ich uvddzanie na trh by prislusné
organy vykondvajiice verejny dohlad nad krytymi dlhopismi mali disponovat potrebnymi vySetrovacimi
prdvomocami a G¢innymi mechanizmami na podporu ohlasovania potencidlnych alebo skuto¢nych poruseni.
Tymito mechanizmami by nemali byt dotknuté prava na obhajobu kazdej osoby alebo subjektu negativne
postihnutych vykonom uvedenych pravomoci a mechanizmov.

Prislusné orgdny, ktoré vykondvajui verejny dohlad nad krytymi dlhopismi, by mali disponovat aj pravomocou
ukladat spravne sankcie a prijimat iné sprdvne opatrenia s ciefom zabezpecit ¢o najsirsi rozsah reakcie po poruseni
a predist dalsim poruseniam bez ohladu na to, ¢i sii takéto opatrenia podla vnutrostitneho prava kvalifikované ako
spravna sankcia alebo iné spravne opatrenie. Clenské $taty by mali mat moznost stanovit okrem sankcii uvedenych
v tejto smernici aj dalsie sankcie.

Existujice vnitro$titne pravne predpisy tykajiice sa krytych dlhopisov sa vyznacujii tym, Ze podliehajii podrobnej
reguldcii na vnitrostitnej Grovni a dohladu nad emisiami krytych dlhopisov a programami krytych dlhopisov na
zabezpeCenie trvalého dodrzania prdv investorov do krytych dlhopisov. Tento dohlad zahffia priebezné
monitorovanie znakov programu, poZiadavky na krytie a kvalitu krycieho stiboru. Zdkladnym prvkom ochrany
investorov je primerand trovenl informdcii pre investorov o regulatnom rdmci upravujicom emisiu krytych
dlhopisov. Preto je vhodné zabezpecit, aby prislusné organy uverejiovali pravidelné informdcie o ustanoveniach
vnutro§titneho prava, ktorymi sa transponuje tito smernica, a o sposobe, akym vykondvajii verejny dohlad nad
krytymi dlhopismi.

Kryté dlhopisy sa v stcasnosti v Unii uvadzajd na trh pod vnﬁtroététnymi ndzvami a oznaceniami, z ktorych
niektoré st etablované, zatial Co iné nie. Zdd sa preto vhodné umoznit Gverovym institicidm, ktoré emitujd kryté
dlhopisy v Unii, pouzivat pri predaji krytych dlhopisov investorom z Unie aj z tretej krajiny osobitné oznacenie
seurépsky kryty dlhopis®, a to pod podmienkou, ze uvedené kryté dlhopisy spliiajii poziadavky stanovené v tejto
smernici. Ak takéto kryté dlhopisy splfiajii aj poziadavky stanovené v ¢lanku 129 nariadenia (EU) & 575/2013,
tverové institdcie by mali mat moznost pouZivat oznacenie ,eurdpsky kryty dlhopis (prémiovy)“. Toto oznacenie,
ktoré naznacuje, Ze boli splnené osobitné dodato¢né poziadavky, v dosledku ktorych sa dosiahla posilnend a dobre
zrozumitelnd kvalita, moze byt atraktivne aj v clenskych Stdtoch s etablovanymi vniitro$tdtnymi oznaceniami.
Cielom oznaceni ,eurdpsky kryty dlhopls a ,eurdpsky kryty dlhopis (premlovy) je ulah¢it investorom posudzovat
kvalitu krytych dlhopisov, a tak zvysit ich atraktivnost ako investiéného néstroja v rémci Unie i mimo nej. PouZitie
uvedenych dvoch oznaceni by viak malo byt nepovinné a ¢lenské $tity by mali mat moZnost ponechat si svoje
vnitrostatne rimce pre ndzvy a oznacenia siicasne s uvedenymi dvoma oznaceniami.

V zdujme posidenia uplathiovania tejto smernice by Komisia mala v uzkej spolupracx s EBA monitorovat vyvo]
krytych dlhopisov v Unii a predlozit Europskemu parlamentu a Rade spravu o tirovni ochrany investorov a vyvoji
na trhoch s krytymi dlhopismi. Tdto sprdva by sa mala sdstredit aj na vyvoj tykajici sa aktiv sliZiacich ako
zabezpelenie pre emisiu krytych dlhopisov. KedZe pouZivanie Etruktﬁr s moznostou predlZenia splatnosti narasta,
Komisia by mala predloZit Eurépskemu parlamentu a Rade tiez spravu o fungovani $truktar krytych dlhopisov s
moznostou prediZenia splatnosti a o rizikich a prinosoch vyplyvajicich z emisie takychto krytych dlhopisov.
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(39) Ako dodato¢ny ndstroj pre banky na financovanie redlnej ekonomiky navrhli G¢astnici trhu a dalsie subjekty novi
triedu finanénych néstrojov pod ndzvom ,eurépske zabezpecené dlhové cenné papiere”, ktoré st kryté aktivami,
ktoré su rizikovejsie nez verejné expozicie a hypotéky a ktoré nie st oprdvnenymi krycimi aktivami podla tejto
smernice. Komisia uskuto¢nila 3. okt6bra 2017 konzultécie s EBA na ticely posidenia rozsahu, v akom by eurépske
zabezpecené dlhové cenné papiere mohli vyuZzivat najlepsie postupy definované orgdnom EBA pre tradi¢né kryté
dlhopisy, primeraného zaobchddzania s rizikom eurdpskych zabezpecenych dlhovych cennych papierov a
mozného vplyvu emisif eurépskych zabezpecenych dlhovych cennych papierov na sivahy bank z hladiska trovni
zataZzenosti. V nadviznosti na tieto konzulticie EBA vydal 24. jila 2018 spravu. Popri sprave EBA uverejnila
Komisia 12. okt6ébra 2018 §tddiu. V $tadii Komisie a sprave EBA sa dospelo k zdveru, Ze je potrebné dalsie
postdenie, napriklad v oblasti regula¢ného zaobchddzania. Komisia by preto mala nadalej posudzovat, ¢i by pre
eurdpske zabezpecené dlhové cenné papiere bol vhodny legislativny ramec, a predlozit Eurépskemu parlamentu a
Rade spravu o svojich zisteniach spolu s pripadnym legislativnym ndvrhom.

(40) 'V sdcasnosti neexistuje Ziadny rezim roynocennosti na uzndvanie krytych dlhopisov emitovanych dverovymi
indtitticiami v tretich krajindch zo strany Unie s vynimkou prudencidlneho kontextu, ked sa dlhopisom niektorych
tretich krajin za ur¢itych podmienok udeli preferen¢né zaobchddzanie tykajtce sa likvidity. Komisia by preto mala
v tizkej spoluprici s EBA posudit potrebu a vyznam mozného zavedenia reZimu rovnocennosti, pokial ide o
emitentov krytych dlhopisov a investorov do krytych dlhopisov z tretich krajin. Komisia by mala najneskor do
dvoch rokov po ddtume, od ktorého maji ¢lenské staty uplatiiovat ustanovenia vnitro§titneho prava, ktorymi sa
transponuje tdto smernica, predlozit Eurdpskemu parlamentu a Rade k tejto problematike sprvu spolu
s pripadnym legislativnym navrhom.

(41) Kryté dlhopisy sa vyznacujii stanovenou splatnostou v dizke niekolkych rokov. Je preto nevyhnutné zahrnit
prechodné opatrenia s cielom zabezpecit, aby kryté dlhopisy, ktoré boli emitované pred 8. jilom 2022, neboli
dotknuté. Kryté dlhopisy emitované pred uvedenym ddtumom by preto mali nad’alej spliat pozZiadavky stanovené v
¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES a mali by byt vynaté z vacsiny novych poziadaviek stanovenych v tejto
smernici. Takéto kryté dlhopisy by malo byt aj nadalej mozné uvadzat ako kryté dlhopisy za predpokladu, Ze ich
stlad s ¢lankom 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES, ako sa uplatiiuje k ddtumu ich emisie, a s poziadavkami tejto
smernice, ktoré sa na ne vztahujti, podlieha dohladu zo strany prislusnych organov uréenych podla tejto smernice.
Takyto dohlad by sa nemal vztahovat na poziadavky tejto smernice, z ktorych sa takéto kryté dlhopisy vynaté. V
niektorych ¢lenskych $titoch st emisie ISIN otvorené na dlhsie obdobie, ¢o umoznuje, aby kryté dlhopisy boli
emitované nepretrzite pod danym kédom s cieflom zvysit objem (velkost emisie) daného krytého dlhopisu
(navySované emisie). Prechodné opatrenia by sa mali vztahovat na navySované emisie krytych dlhopisov v rdmci
emisif ISIN, ktoré boli otvorené pred 8. jiilom 2022, s vyhradou niekolkych obmedzeni.

(42) 'V dosledku stanovenia jednotného rdmca pre kryté dlhopisy by sa mal zmenit opis krytych dlhopisov v ¢lanku 52
ods. 4 smernice 2009/ 6 5[ES. V smernici 2014/59/EU sa kryté dlhopisy vymedzujti odkazom na ¢ldnok 52 ods. 4
smernice 2009/65/ES. Vzhladom na to, Ze uvedené vymedzenie by sa malo zmenit, smernica 2014/59/EU by sa
mala takisto zmenit. Okrem toho, aby sa predislo ovplyvneniu krytych dlhopisov emitovanych v stilade
s clankom 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES pred 8. jilom 2022, uvedené kryté dlhopisy by sa mali nadalej uvddzat
ako kryté dlhopisy az do ich splatnosti. Smernice 2009/65(ES a 2014/59/EU by sa preto mali zodpoveda]uc1m
sposobom zmenit.

(43) V silade so spolo¢nym politickym vyhldsenim ¢lenskych $titov a Komisie z 28. septembra 2011 o vysvetlujtcich
dokumentoch (") sa ¢lenské $taty zaviazali, Ze v odévodnenych pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozi¢nych
opatreniach pripoja jeden alebo viacero dokumentov vysvetlujicich vzfah medzi prvkami smernice
a zodpovedajicimi Castami vnutrodtitnych transpozi¢nych ndstrojov. V stvislosti s touto smernicou sa
zdkonodarca domnieva, Ze zasielanie takychto dokumentov je odévodnené.

(44) Kedze ciel tejto smernice, a to stanovenie spolo¢ného rdmca pre kryté dlhopisy, ktorym sa zabezpeti, aby
strukturdlne vlastnosti krytych dlhopisov v cele) Unii zodpovedali nizsiemu rizikovému profilu odovodnu]ucemu
preferencné zaobchddzanie v Unii, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni jednotlivych ¢lenskych stdtov, ale
z dovodu potreby dalej rozvijat trh s krytymi dlhopismi a podporit cezhrani¢né investicie v Unii ho mozno lepsie

(") U.v.EUC369,17.12.2011,s. 14.
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dosiahnut na drovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v siilade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy
o Eurépskej tnii. V stilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku tdto smernica neprekracuje rimec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

(45)  Uskutocnili sa konzultacie s Eurépskou centrdlnou bankou, ktora vydala stanovisko 22. augusta 2018.

(46) S eurdpskym dozornym tradnikom pre ochranu tdajov sa konzultovalo v stlade s ¢lankom 28 ods. 2 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (*¥) a 12. oktdbra 2018 vydal stanovisko.

(47)  Uverové institticie emitujtice kryté dlhopisy spractivajd vyznamné mnozstvo osobnych tdajov. Toto spracuvame by
malo byt vzdy v sdlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (). Podobne aj spractvanie
osobnych ddajov EBA ked, ako sa Vyzadu]e v tejto smernici, vedie centrdlnu databdzu spravnych sankcif a inych
spravnych opatrent, ktoré mu oznamuji prislusné vnitrostdtne organy, by sa malo vykondvat v stilade s nariadenfm
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 (),

PRIJALI TUTO SMERNICU:

HLAVA I

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Cldnok 1
Predmet dGpravy

V tejto smernici sa stanovuja nasledujiice pravidld na ochranu investorov, pokial ide o:
1. poziadavky na emisiu krytych dlhopisov;

2. §trukturalne znaky krytych dlhopisov;

3. verejny dohlad nad krytymi dlhopismi;
4

. poZiadavky na uverejiiovanie v stivislosti s krytymi dlhopismi.

Cldnok 2
Rozsah posobnosti

Této smernica sa uplattiuje na kryté dlhopisy emitované tverovymi institiiciami usadenymi v Unii.

Cldnok 3
Vymedzenie pojmov

Na tcely tejto smernice sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. kryty dlhopis“ je dlhovy zavizok, ktory emituje iverova institicia v stilade s ustanoveniami vnutro§titneho prava,
ktorymi sa transponuji povinné poziadavky tejto smernice, a ktory je zabezpeceny krycimi aktivami, na ktoré maja
investori do krytych dlhopisov priamy narok ako prednostni veritelia;

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tidajov institticiami a orgdnmi Spolo¢enstva a o volnom pohybe takychto Gdajov (U v.ESL8,12.1.2001,s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob pri spractivani osobnych
tidajov a 0 volnom pohybe takychto tidajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane tidajov) (U. v. EU
L119,4.5.2016,s. 1).

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktébra 2018 o ochrane fyzickych osob pri spracivani osobnych
tidajov institdciami, orgdnmi, Giradmi a agenttirami Unie a o volnom pohybe takychto tidajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢.
45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002[ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, 5. 39).
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2. ,program krytych dlhopisov* st Strukturdlne znaky emisie krytych dlhopisov, ktoré st uréené podla zdkonnych
pravidiel a zmluvnych podmienok, v stilade s povolenim udelenym tiverovej institticii emitujicej kryté dlhopisy;

3. kryci sibor” je jasne vymedzeny stibor aktiv, ktoré zabezpecuju platobné zdvizky z krytych dlhopisov a ktoré st
oddelené od ostatnych aktiv v drzbe Gverovej institiicie emitujiicej kryté dlhopisy;

4. krycie aktiva“ st aktiva zahrnuté do krycieho siboru;
5. ,aktiva poskytnuté ako zabezpecenie sii fyzické aktiva a aktiva vo forme expozicii, ktoré zabezpecujt krycie aktiva;

6. ,oddelenie” st opatrenia vykonané Gverovou institiiciou emitujicou kryté dlhopisy na identifikovanie krycich aktiv a
dosiahnutie toho, aby boli zo zdkona mimo dosahu veritelov, ktori nie sii investormi do krytych dlhopisov a
protistranami derivatovych zmlav;

7. verovd institticia“ je Gverova institticia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) &. 575/2013;

8. ,3pecializovand hypotekdrna Gverova institiicia“ je dverovd institticia, ktord financuje tivery vyhradne alebo najmi
prostrednictvom emisie krytych dlhopisov, je zo zdkona oprdvnend poskytovat vyluéne hypotekdrne dvery a Gvery
verejnému sektoru a nie je oprdvnend prijimat vklady, ale ktord prijima od verejnosti iné ndvratné peniazné
prostriedky;

9. ,automatické zosplatnenie” je situdcia, v ktorej sa kryty dlhopis automaticky stdva okamzite splatnym pri platobnej
neschopnosti alebo rieseni krizovej situdcie emitenta a v savislosti s ktorou investori do krytych dlhopisov maja
vymdhatelny ndrok na vyplatenie v ¢ase pred povodnym ddtumom splatnosti;

10. ,trhovd hodnota“ je na ticely nehnutelného majetku trhovd hodnota v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 76
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

11. ,hodnota poskytnutého hypotekdrneho financovania“ je na tcely nehnutelného majetku hodnota poskytnutého
hypotekarneho financovania v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 74 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

12. ,zdkladné aktiva“ st dominantné krycie aktiva, ktoré urcuji povahu krycieho stiboru;
13. ,dopliujice aktiva“ st krycie aktiva, ktoré prispievajii k splneniu poziadaviek na krytie, a st iné nez zdkladné aktiva;

14. ,nadmerné zabezpecenie“ je celkovd zdkonnd, zmluvnd alebo dobrovolnd droven zabezpeCenia, ktord presahuje
poziadavku na krytie, ako sa uvddza v ¢lanku 15;

15. ,poziadavky na zostladené financovanie“ si pravidld vyjadrujice poziadavku, aby penazné toky medzi zdviazkami a
aktivami, ktoré sa stdvaji splatnymi, boli zostiladené, a to tak, Ze sa v zmluvnych podmienkach zabezpedi, aby sa
platby od dlznikov a protistrdn derivatovych zmliv stévali splatnymi pred uskutoénenim platieb investorom do
krytych dlhopisov a protistrandm derivatovych zmlav, aby mali prijaté sumy minimdlne takd istG hodnotu ako platby,
ktoré sa maju uskutoc¢nit investorom do krytych dlhopisov a protistrandm derivtovych zmlav, a aby boli sumy prijaté
od dlznikov a protistran derivatovych zmliv zahrnuté do krycicho stiboru v stlade s ¢lankom 16 ods. 3 az do
splatnosti platieb investorom do krytych dlhopisov a protistrandm derivatovych zmlav;

16. ,Cisty zaporny tok likvidity st vSetky zdporné peiiazné toky splatné v jeden den, zahriiujice platbu istiny a trokov,
ako aj platieb v rdmci derivdtovych zmliv programu krytych dlhopisov, po odpocitani vietkych kladnych penaznych
tokov z krycich aktiv splatnych v ten isty den;

17. ,3truktdra s moznostou predizenia splatnosti* je mechanizmus, ktory poskytuje moznost predfzit plinovand splatnost
krytych dlhopisov o vopred urcené Casové obdobie a v pripade, Ze dojde ku konkrétnej sptistacej udalosti;

18. ,verejny dohlad nad krytymi dlhopismi“ je dohlad nad programami krytych dlhopisov, ktorym sa zabezpecuje
dodrziavanie a presadzovanie poziadaviek vztahujticich sa na emisiu krytych dlhopisov;

19. ,osobitny spravca“ je osoba alebo subjekt vymenovany na spravu programu krytych dlhopisov v pripade platobnej
neschopnosti iverovej institdcie, ktord emituje kryté dlhopisy v rdmci tohto programu, alebo ked sa v pripade takejto
Giverovej institticie urcilo, Ze zlyhéva alebo pravdepodobné zlyhd podla ¢lanku 32 ods. 1 smernice 2014/59/EU, alebo
ak za mimoriadnych okolnosti dotknuty prislusny orgdn urdi, Ze je vaZzne ohrozené riadne fungovanie danej iverovej
institdcie;

20. ,rieSenie krizovej situdcie” je rieSenie krizovej situdcie v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 bode 1 smernice
2014/59/EU;
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21. ,skupina“ je skupina v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 138 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

22. ,verejny podnik* je verejny podnik v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 pism. b) smernice Komisie 2006/111/ES.

HLAVA II

STRUKTURALNE ZNAKY KRYTYCH DLHOPISOV

KAPITOLA 1

Dvojitd ochrana a oddelenie od tipadku

Cldnok 4
Dvojitd ochrana

1. Clenské staty stanovia pravidld opraviiujiice investorov do krytych dlhopisov a protistrany derivétovych zmlav, ktoré
st v stlade s ¢lankom 11, na tieto ndroky:

a) ndrok voci tverovej institdcii emitujiicej kryté dlhopisy;
b) v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie tiverovej institicie emitujicej kryté dlhopisy,

prednostnd pohladdvka na istinu a alikvotné a budiice droky z krycich aktiv;

¢) v pripade platobnej neschopnosti tiverovej institdcie emitujiicej kryté dlhopisy a v pripade, Ze prednostnii pohladavku
uvedend v pismene b) nemoZno v plnej miere uspokojit, nirok voc¢i konkurznej podstate uvedenej tiverovej institdcie,
ktory ma rovnocenné postavenie s narokmi beznych nezabezpecenych veritelov Giverovej institticie uréenych v stilade
s vnatrostatnymi pravinymi predpismi, ktoré upravujt poradie v rimci bezného konkurzného konania.

2. Néroky uvedené v odseku 1 st obmedzené na plné platobné zavizky z krytych dlhopisov.

3. Na tcely odseku 1 pism. ¢) tohto ¢ldnku v pripade platobnej neschopnosti $pecializovanej hypotekdrnej tiverovej
institicie mozu ¢lenské $taty stanovit pravidld, v ktorych sa investorom do krytych dlhopisov a protistrandm derivatovych
zmlav, ktoré st v stlade s ¢lankom 11, priznd ndrok, ktory je nadradeny naroku beznych nezabezpecenych veritelov tejto
$pecializovanej hypotekdrnej Gverovej intitdcie urcenych v siilade s vnitro§titnymi pravnymi predpismi, ktoré upravuji
poradie veritelov v beznom konkurznom konani, ale podriadeny akymkolvek inym prednostnym veritelom.

Cldnok 5

Oddelenie krytych dlhopisov od tipadku

Clenské stity zabezpelia, aby platobné zdvizky z krytych dlhopisov nepodliehali automatickému zosplatneniu pri
platobnej neschopnosti alebo rieSeni krizovej situdcie iverovej institdcie emitujicej kryté dlhopisy.
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KAPITOLA 2

Kryci stbor a krytie

Oddiel 1

Oprédavnené aktiva

Cldnok 6
Oprdvnené krycie aktiva

1. Clenské staty vyzadujd, aby boli kryté dlhopisy trvale zabezpecené:

a) aktivami, ktoré st oprdvnené podla ¢lénku 129 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013 za predpokladu, ze Gverova
intitcia emitujica kryté dlhopisy spliia poziadavky uvedené v ¢lanku 129 ods. 1a aZ 3 uvedeného nariadenia;

b) krycimi aktivami vysokej kvality, ktoré zabezpecujt, aby tiverovd institiicia emitujica kryté dlhopisy mala ndrok na
platbu, ako sa stanovuje v odseku 2, a ktoré sii zabezpecené aktivami poskytnutymi ako zabezpecenie, ako je stanovené
v odseku 3, alebo

¢) aktivami vo forme dverov pre verejné podniky alebo tverov zarucenych tymito verejnymi podnikmi za splnenia
podmienok v odseku 4 tohto ¢lanku.

2. Na ndrok na platbu uvedeny v odseku 1 pism. b) sa vztahuji tieto pravne poziadavky:

a) aktivum predstavuje ndrok na platbu pefiaznych prostriedkov, ktorych minimélnu hodnotu je mozné kedykolvek urcit,
ktory je pravne platny a vymozitelny, na ktory sa nevztahuje ind podmienka, ako je podmienka, Ze ndrok je splatny k
budiicemu détumu, a ktory je zabezpeceny hypotékou, vecnym bremenom, zdloznym pravom alebo inou zarukou;

b) vymozitelnost hypotéky, vecného bremena, zdlozného prava alebo inej zaruky, ktoré zabezpecujii narok na platbu;

¢) splnenie vietkych pravnych poziadaviek na zriadenie hypotéky, vecného bremena, zdlozného préava alebo inej zaruky,
ktoré zabezpecujii nérok na platbu;

d) hypotéka, vecné bremeno, zdlozné pravo alebo ind zdruka, ktoré zabezpecuji ndrok na platbu, umoziuji tiverovej
institdcii emitujiicej kryté dlhopisy bez zbyto¢ného odkladu ziskat spit hodnotu pohladavky.

Clenské §téty vyzadujd, aby Gverové instittcie emitujice kryté dlhopisy posudzovali vymoZitelnost nirokov na platbu a
schopnost spenazit aktiva poskytnuté ako zabezpecenie pred tym, nez ich zaradia do krycieho stboru.

3. Aktiva poskytnuté ako zabezpecenie uvedené v odseku 1 pism. b) musia spliat jednu z tychto poziadaviek:

a) v pripade fyzickych aktiv poskytnutych ako zabezpecenie existujii normy ocefiovania, ktoré st v§eobecne akceptované
medzi odbornikmi a ktoré si vhodné pre dotknuté fyzické aktivum poskytnuté ako zabezpecenie, a existuje verejny
register, v ktorom sa zaznamendva vlastnictvo fyzickych aktiv poskytnutych ako zabezpecenie a ndroky na tieto fyzické
aktiva, alebo

b) v pripade aktiv vo forme expozicii bezpecnost a spolahlivost protistrany expozicie vyplyvaji z pravomoci vyberat dane
alebo z toho, Ze sa na ne vzfahuje priebezny verejny dohlad nad prevddzkovou spolahlivostou a platobnou
schopnostou protistrany.

Fyzické aktiva poskytnuté ako zabezpecenie uvedené v prvom pododseku pism. a) tohto odseku sa podielaji na kryti
zdvazkov z krytého dlhopisu az do vysky menovitej hodnoty zatazenej zdloZnymi pravami vritane predchddzajicich
zdloznych prav a az do vysky 70 % hodnoty uvedenych fyzickych aktiv poskytnutych ako zabezpecenie, podla toho, ktord
z tychto hodnot je nizsia. Fyzické aktiva poskytnuté ako zabezpecenie uvedené v prvom pododseku pism. a) tohto odseku,
ktoré zabezpecuji aktiva uvedené v odseku 1 pism. a), nemusia spliat limit 70 % ani limity uvedené v ¢lanku 129 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.
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Ak na tcely prvého pododseku pism. a) tohto odseku neexistuje verejny register pre konkrétne fyzické aktivum poskytnuté
ako zabezpecenie, clenské $tity moZu stanovif alternativnu formu certifikdcie vlastnictva daného fyzického aktiva
poskytnutého ako zabezpecenie a ndrokov nan, pokial tito forma certifikdcie poskytuje ochranu, ktord je porovnatelnd s
ochranou, ktor poskytuje verejny register v tom zmysle, Ze zainteresovanym tretim strandm v stlade s pridvom
dotknutého ¢lenského $titu umoziuje pristup k informacidm v stvislosti s identifikdciou zatazeného fyzického aktiva
poskytnutého ako zabezpelenie, prisidenim vlastnictva, dokumentdciou a pristidenim zataZenosti a vymozitelnostou
zdloznych prav.

4. Na ucely odseku 1 pism. c) kryté dlhopisy zabezpecené tGvermi pre verejné podniky alebo Gvermi zarucenymi
verejnymi podnikmi ako zdkladné aktiva podliehaji minimélnej Grovni 10 % nadmerného zabezpecenia a vztahuji sa na
ne vietky tieto podmienky:

a) verejné podniky poskytuji zdkladné verejné sluzby na zdklade licencie, koncesnej zmluvy alebo inej formy poverenia od
orgdnu verejnej moci;

b) verejné podniky podliehajii verejnému dohladu;

¢) verejné podniky maji dostatoéné pravomoci na vytvaranie prijmov, ¢o je zabezpecené skutocnostou, Ze tieto verejné
podniky:

i) maja primerand flexibilitu na vyber a zvySovanie poplatkov, platieb a pohladdvok za sluzbu poskytovant s cielom
zabezpe(it svoje financné zdravie a platobna schopnost;

i) prijimaju dostato¢né granty na zdklade zdkona s cielom zabezpecit svoje finan¢né zdravie a platobnd schopnost
vymenou za poskytovanie zdkladnych verejnych sluzieb, alebo

iii) uzatvorili dohodu s orgdnom verejnej moci o prevode ziskov a strét.

5. Clenské staty stanovia pravidld tykajice sa metodiky a postupu pre ocefiovanie fyzickych aktiv poskytnutych ako
zabezpecenie, ktoré zabezpeCuji aktiva uvedené v odseku 1 pism. a) a b). Uvedenymi pravidlami sa zabezpeluje
prinajmensom:

a) aby pre vietky fyzické aktiva poskytnuté ako zabezpecenie v Case zahrnutia krycieho aktiva do krycieho stboru
existovalo aktudlne ocenenie na trovni trhovej hodnoty alebo hodnoty poskytnutého hypotekdrneho financovania
alebo na niz3ej Grovni nez uvedené Grovne;

b) aby ocenenie vykonal ocenovatel, ktory ma potrebnu kvalifikdciu, schopnosti a skisenosti, a

) aby bol ocefiovatel nezdvisly od postupu rozhodovania o tvere, aby pri posudzovani hodnoty fyzického aktiva
poskytnutého ako zabezpecenie nezohladiioval $pekulativne prvky a aby zdokumentoval hodnotu fyzického aktiva
poskytnutého ako zabezpecenie transparentnym a zrozumitelnym sposobom.

6.  Clenské stity vyzadujd, aby Gverové institticie emitujtice kryté dlhopisy mali zavedené postupy na monitorovanie
toho, ¢&i st fyzické aktiva poskytnuté ako zabezpecenie, ktoré zabezpecuji aktiva uvedené v odseku 1 pism. a) a b) tohto
¢lanku, primerane poistené proti riziku poskodenia a ¢i je poistny ndrok oddeleny v stlade s ¢lankom 12.

7. Clenské $tity vyzadujd, aby dverové institticie emitujice kryté dlhopisy dokumentovali krycie aktiva uvedené v
odseku 1 pism. a) a b) a dodrZiavanie svojich politik poskytovania tiverov v stlade s ustanoveniami vnutrostitneho préva
transponujtceho tento ¢ldnok.

8.  Clenské staty stanovia pravidl4, ktorymi sa zabezpedi diverzifikicia rizika v krycom sdbore v savislosti s granularitou
a vyznamnou koncentrdciou pre aktiva, ktoré nie st opravnené podla odseku 1 pism. a).

Cldnok 7
Aktiva poskytnuté ako zabezpecenie umiestnené mimo Unie

1. Svyhradou odseku 2 mozu ¢lenské $taty umoznit Giverovym institicidm emitujicim kryté dlhopisy, aby do krycieho
suboru zahrnuli aktiva zabezpecené aktivami poskytnutymi ako zabezpecenie, ktoré si umiestnené mimo Unie.

2. Ak ¢lenské $tity umoznia zahrnutie aktiv uvedenych v odseku 1, zabezpecia ochranu investorov vyZadovanim toho,
aby tverové intiticie overovali stilad uvedenych aktiv poskytnutych ako zabezpeenie so vietkymi poziadavkami
stanovenymi v ¢lanku 6. Clenské $tity zabezpecia, aby uvedené aktiva poskytnuté ako zabezpecenie poskytovali podobni
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troven zabezpeky ako aktiva poskytnuté ako zabezpecenie, ktoré st umiestnené v Unii, a aby realizdcia uvedenych aktiv
poskytnutych ako zabezpeCenie bola prévne vymozitelnd sposobom, ktory je rovnocenny ucinku realizdcie aktiv
poskytnutych ako zabezpecenie, ktoré st umiestnené v Unii.

Cldnok 8
Struktdry vniitroskupinovych krytych dlhopisov

Clenské stdty mozu stanovit pravidld tykajice sa pouZivania $truktdr vnitroskupinovych krytych dlhopisov, v rdmci
ktorych kryté dlhopisy emitované Gverovou institciou, ktoré patria do skupiny (dalej len ,interne emitované kryté
dlhopisy®), sa pouzivaju ako krycie aktiva pre externti emisiu krytych dlhopisov inou tverovou instittciou, ktord patri do
tej istej skupiny (dalej len ,externe emitované kryté dlhopisy“). Uvedené pravidld musia zahfiat aspon tieto poziadavky:

a) interne emitované kryté dlhopisy sa predaju Gverovej institticii emitujicej externe emitované kryté dlhopisy;

b) interne emitované kryté dlhopisy sa pouZivaji ako krycie aktiva v krycom stibore pre externe emitované kryté dlhopisy
a zaznamenajl sa v siivahe tverovej institdcie, ktord emituje externe emitované kryté dlhopisy;

¢) kryci sibor pre externe emitované kryté dlhopisy obsahuje len interne emitované kryté dlhopisy, ktoré emitovala len
jedna tiverovd institticia v rdmci skupiny;

d) tverovd institticia emitujiica externe emitované kryté dlhopisy ma v timysle ich predat investorom do krytych dlhopisov
mimo skupiny;

e) interne aj externe emitované kryté dlhopisy sa v ¢ase emisie kvalifikujii do 1. stupfia kreditnej kvality, ako sa uvddza
v tretej Casti hlave II kapitole 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, a st zabezpecené opravnenymi krycimi aktivami
uvedenymi v ¢ldnku 6 tejto smernice;

f) v pripade cezhrani¢nych Struktar vnitroskupinovych krytych dlhopisov st krycie aktiva interne emitovanych krytych
dlhopisov v silade s poziadavkami pre externe emitované kryté dlhopisy na opravnenost a krytie aktiv.

Na tcely pismena e) prvého pododseku tohto ¢lanku prislusné organy urcené podla ¢linku 18 ods. 2 mézu umoznit, aby
kryté dlhopisy, ktoré sa po zmene znizujicej stupeti kreditnej kvality krytych dlhopisov kvalifikujii do 2. stupria kreditnej
kvality, boli nadalej stcastou $truktiry vnatroskupinovych krytych dlhopisov za predpokladu, Ze tieto prislusné organy
dospeli k zdveru, Ze zmenu stupnia kreditnej kvality nespdsobilo porusenie poZiadaviek na povolenie uvedenych v
ustanoveniach vnatrostitneho prava, ktorymi sa transponuje ¢ldnok 19 ods. 2. Prislusné organy urcené podla ¢lanku 18
ods. 2 musia ndsledne informovat EBA o kazdom rozhodnuti podla tohto pododseku.

Cldnok 9
Spolo¢né financovanie

1.  Clenské 3tity umoznia, aby sa oprdvnené krycie aktiva, ktoré boli vytvorené tiverovou institiciou a ktoré boli
naktipené Gverovou intiticiou emitujicou kryté dlhopisy, pouzili ako krycie aktiva pre emisiu krytych dlhopisov.

Clenské stéty takéto ndkupy regulujti s cielom zabezpecit splnenie poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 6 a 12.

2. Bez toho, aby bola dotknutéd poziadavka stanovend v druhom pododseku odseku 1 tohto ¢linku moézu ¢lenské stty
umoznit prevody prostrednictvom dohody o finan¢nych zdrukach podla smernice 2002/47 [ES.

3. Bez toho, aby bola dotknutd poziadavka stanovend v odseku 1 druhom pododseku, ¢lenské staty mozu tiez umoznit,
aby sa aktiva, ktoré boli vytvorené podnikom, ktory nie je tiverovou institiciou, pouzivali ako krycie aktiva. Ak ¢lenské
Staty vyuzijii tito moznost, musia vyzadovat, aby Gverova institicia emitujica kryté dlhopisy bud postdila Gverové
Standardy na poskytovanie tiverov podniku, ktory vytvoril krycie aktiva, alebo aby sama vykonala dokladné postidenie
uverovej bonity dlznika.
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Cldnok 10
ZloZenie krycieho siboru

Clenské $taty zabezpecia ochranu investorov tym, Ze stanovia pravidld tykajtce sa zlozenia krycich siborov. V uvedenych
pravidlach sa v prislugnych pripadoch stanovia podmienky, za ktorych tiverové institiicie emitujice kryté dlhopisy zahrnd
do krycieho stiboru zédkladné aktiva, ktoré maji odli¥né vlastnosti, pokial ide o Strukturdlne znaky, Zivotnost alebo
rizikovy profil.

Cldnok 11
Derivitové zmluvy v krycom sdbore
1. Clenské stity zabezpecia ochranu investorov tym, Ze umoznia, aby derivitové zmluvy boli zahrnuté do krycieho
stuboru, len ak st splnené aspon tieto poziadavky:

a) derivatové zmluvy st zahrnuté do krycieho stiboru vyhradne na tcely hedzingu rizika, ich objem sa upravi v pripade
zniZenia hedZovaného rizika a vyradia sa v pripade, ked hedzované riziko prestane existovat;

b) derivitové zmluvy st dostato¢ne zdokumentované;
c) derivatové zmluvy st oddelené v stlade s ¢lankom 12;

d) derivatové zmluvy nemozu byt ukoncené pri platobnej neschopnosti alebo pri rieSeni krizovej situicie tverovej
institdcie, ktord emitovala kryté dlhopisy;

e) derivatové zmluvy sa v stlade s pravidlami stanovenymi podla odseku 2.

2. Clenské $tity na ticely zabezpecenia splnenia poziadaviek uvedenych v odseku 1 stanovia pravidld pre derivitové
zmluvy v krycom stibore. V uvedenych pravidlach sa urcia:

a) kritérid opravnenosti pre protistrany hedzingu;

b) potrebnd dokumentdcia, ktord sa ma poskytnut v svislosti s derivatovymi zmluvami.

Cldnok 12
Oddelenie krycich aktiv

1.  Clenské $tity stanovia pravidld upravujice oddelenie krycich aktiv. Uvedené pravidld zahfhaji aspon tieto
poziadavky:

a) uverovd institiicia emitujica kryté dlhopisy je schopnd vzdy identifikovat vSetky krycie aktiva;

b) vsetky krycie aktiva podliehajii pravne zdviznému a vymozitelnému oddeleniu Gverovou institiciou emitujicou kryté
dlhopisy;

c) vSetky krycie aktiva s chranené pred vSetkymi pohladavkami tretich strdn a netvoria stcast konkurznej podstaty
tiverovej institticie emitujicej kryté dlhopisy, pokial nebude uspokojend prednostnd pohladdvka uvedend v ¢lanku 4
ods. 1 pism. b).

Krycie aktiva na tcely prvého pododseku zahffiaji akékolvek zabezpecenie prijaté v spojitosti s poziciami v derivitovych
zmluvéch.

2. Oddelenie krycich aktiv uvedené v odseku 1 sa uplatiiuje aj v pripade platobnej neschopnosti alebo riesenia krizovej
situdcie Gverovej institdcie emitujiicej kryté dlhopisy.
Cldnok 13
Osoba monitorujica kryci sibor
1. Clenské stity mozu pozadovat, aby Giverové institticie emitujice kryté dlhopisy vymenovali osobu monitorujticu

kryci stibor, ktord bude vykondvat priebezné monitorovanie krycieho stiboru s ohladom na poZiadavky stanovené
v ¢ldnkoch 6 az 12 a ¢ldnkoch 14 az 17.
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2. Ak clenské taty vyuziji moznost uvedent v odseku 1, stanovia pravidld, ktoré sa tykaji aspon tychto aspektov:
a) vymentvania a odvoldvania osoby monitorujtcej kryci stibor;
b) vsetkych kritérii opravnenosti pre osobu monitorujicu krycf sibor;

¢) ulohy a povinnosti osoby monitorujtcej kryci stibor, a to aj v pripade platobnej neschopnosti alebo rie$enia krizovej
situdcie iverovej institdcie emitujtcej kryté dlhopisy;

d) povinnosti informovat prislusné organy urcené podla ¢lanku 18 ods. 2;
€) prava na pristup k informdcidm potrebnym na vykondvanie povinnosti osoby monitorujicej kryci stibor.

3. Ak clenské Stity vyuZziji moznost uvedenti v odseku 1, osoba monitorujiica kryci stibor musi byt oddelend
a nezavisld od Gverovej institiicie emitujiicej kryté dlhopisy a od auditora uvedenej Gverovej institdcie.

Clenské staty vsak mozu povolit osobu monitorujtcu kryci stibor, ktord nie je oddelend od tGverovej institticie (dalej len
Linternd osoba monitorujtca kryci sibor®), ak:

a) internd osoba monitorujica kryci subor je nezdvisld od postupu rozhodovania o dveroch v tverovej institiicii
emitujiicej kryté dlhopisy;

b) bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 pism. a), ¢lenské Stity zabezpecia, aby internd osoba monitorujtca kryci stibor
nebola odvoland zo svojej funkcie osoby monitorujicej kryci sibor bez predchddzajiceho schvilenia riadiacim
organom tverovej institicie emitujicej kryté dlhopisy v jeho funkcii dohladu, a

c) v pripade potreby md internd osoba monitorujiica kryci sibor priamy pristup k riadiacemu orgdnu vo funkcii dohladu.

4. Ak clenské $tity vyuziji moznost uvedend v odseku 1, ozndmia to EBA.

Cldnok 14

Informécie pre investorov

1.  Clenské 3tdty zabezpelia, aby Gverové inititGcie emitujiice kryté dlhopisy poskytovali informéicie o svojich
programoch krytych dlhopisov, ktoré st dostato¢ne podrobné na to, aby investorom umoznili postdit profil a rizikd
daného programu a postupovat s ndlezitou starostlivostou.

2. Clenské stéty na dcely odseku 1 zabezpecia, aby sa tieto informdcie poskytovali investorom aspofi raz za $tvrtrok
a aby zahffali tieto minimélne informdcie o portf6liu:

a) hodnotu krycieho stiboru a nesplatenych krytych dlhopisov;

b) zoznam medzindrodnych identifikacnych ¢isel cennych papierov (ISIN) pre vietky emisie krytych dlhopisov v rdmci
daného programu, ktorym bolo pridelené ISIN;

¢) geografické rozlozenie a druh krycich aktiv, objem tverov a metédu ocefovania;

d) podrobnosti v stivislosti s tthovym rizikom vratane Grokového rizika a menového rizika, a kreditného rizika a rizika
likvidity;

e) $trukttru splatnosti krycich aktiv a krytych dlhopisov pripadne vrétane prehladu sptistacov predfzenia splatnosti;

f) trovne pozadovaného a dostupného krytia a udrovne zdkonného, zmluvného a dobrovolného nadmerného
zabezpedenia;

g) percentudlny podiel Gverov, pri ktorych sa predpokladd, ze doslo k zlyhaniu podla ¢ldnku 178 nariadenia
(EU) €. 575/2013, a v kazdom pripade, ak st Gvery viac ako 90 dni po splatnosti.

Clenské staty zabezpecia, aby sa v pripade externe emitovanych krytych dlhopisov v rdmci struktdr vnatroskupinovych
krytych dlhopisov uvedenych v ¢lanku 8 poskytovali investorom, pokial ide o vSetky interne emitované kryté dlhopisy
skupiny, informdcie uvedené v prvom pododseku tohto odseku, alebo odkaz na ne. Clenské §téty zabezpecia, aby sa
uvedené informdcie poskytovali investorom aspon na stthrnnom zaklade.
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3. Clenské $tity zabezpecia ochranu investorov tym, Ze od Gverovych institdcif emitujtcich kryté dlhopisy vyzadujd,
aby na svojom webovom sidle uverejiiovali informdcie spristupnené investorom v stlade s odsekmi 1 a 2. Clenské staty
nesmu vyZadovat, aby uvedené tverové institiicie uverejiiovali uvedené informacie v papierovej forme.

Oddiel 11

Poziadavky na krytie a likviditu

Cldnok 15
Poziadavky na krytie

1. Clenské staty zabezpecia ochranu investorov tym, Ze pozaduijti, aby programy krytych dlhopisov vidy spliali aspoii
poziadavky na krytie uvedené v odsekoch 2 az 8.

2. Vsetky zdvizky z krytych dlhopisov musia byt kryté nirokmi na platbu spojenymi s krycimi aktivami.

3. Zavizky uvedené v odseku 2 zahffiaj:

a) povinnosti splatit menoviti hodnotu nesplatenych krytych dlhopisov;

b) povinnosti splatit vietky Groky z nesplatenych krytych dlhopisov;

c) platobné zdvizky z derivatovych zmlav drzanych v sdlade s ¢linkom 11 a

d) ocakdvané ndklady stvisiace s udrziavanim a spravou na tcely ukoncenia programu krytych dlhopisov.
Na Géely pismena d) prvého pododseku mozu ¢lenské stity povolit pausélny vypocet.

4. Predpokladd sa, Ze na poziadavke na krytie sa podielajii nasledujtce krycie aktiva:
a) zakladné aktiva;

b) dopliujtice aktiva;

¢) likvidné aktiva drzané v stilade s ¢lankom 16 a

d) ndroky na platbu spojené s derivatovymi zmluvami drzanymi v sdlade s ¢lankom 11.

Nezabezpecené pohladavky, ak sa konstatuje, Ze dolo k zlyhaniu podla clinku 178 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, sa
nepodielaji na kryti.

5. Clenské staty stanovia na Gcely odseku 3 prvého pododseku pism. ) a odseku 4 prvého pododseku pism. d) pravidla
tykajice sa ocefiovania derivatovych zmliiv.

6.  Vypocet pozadovaného krytia zabezpecuje, aby sa suhrnnd menovitd hodnota vetkych krycich aktiv rovnala
suhrnnej menovitej hodnote nesplatenych krytych dlhopisov alebo ju prevySovala (dalej len ,nomindlna zdsada*).

Clenské $tity mozu umoznif iné zdsady vypoctu za predpokladu, Ze ich vysledkom nie je vy$3f ukazovatel krytia nez v
pripade vypoctu na zéklade nomindlnej zasady.

Clenské stéty stanovia pravidld vypoctu vietkych splatnych drokov z nesplatenych krytych dlhopisov a drokovych vynosov
z krycich aktiv, ktoré musia odrdzat spolahlivé prudencidlne zdsady v stlade uplatnitelnymi Gétovnymi Standardmi.

7. Odchylne od odseku 6 prvého pododseku mozu clenské 3tity sposobom, ktory odrdza spolahlivé prudencidlne
zdsady, a v stilade s uplatnitelnymi G¢tovnymi $tandardmi umoznit, aby boli budice trokové vynosy z krycieho aktiva po
odpocitani budicich splatnych trokov z prislusného krytého dlhopisu zohladnené s cielom vyrovnat akékolvek
nedostato¢né krytie zdvizku thrady menovitej hodnoty spojeného s krytym dlhopisom, ak existuje tzka spojitost v
zmysle vymedzenia v uplatnitelnom delegovanom nariadeni prijatom podla ¢ldnku 33 ods. 4 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ak sti splnené tieto podmienky:



18.12.2019 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L 328/47

a) platby prijaté pocas Zivotnosti krycieho aktiva a potrebné na krytie platobného zavizku z prislusného krytého dlhopisu
stt oddelené v sdlade s clankom 12 alebo sti zahrnuté do krycieho siboru vo forme krycich aktiv uvedenych v ¢ldnku 6
az do splatnosti platieb, a

b) predcasné splatenie v pripade krycieho aktiva je mozné len prostrednictvom uplatnenia moznosti dodania v zmysle
vymedzenia v uplatnitelnom delegovanom nariadenf prijatom podla ¢linku 33 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
alebo v pripade krytych dlhopisov vypovedatelnych v menovitej hodnote tverovou institiiciou emitujicou kryté
dlhopisy tak, Ze dlznik krycieho aktiva zaplati aspont menoviti hodnotu vypovedaného krytého dlhopisu.

8. Clenské staty zabezpecia, aby sa vypocet krycich aktiv a zdvizkov zakladali na rovnakej metodike. Clenské $tity mozu
umoznit odlisné metodiky vypoctu krycich aktiv na jednej strane a zdvdzkov na strane druhej za predpokladu, Ze
Vysledkom pouzitia tychto odlidnych metodik nie je vyssi ukazovatel krytia neZ v pripade pouZitia tej istej metodiky na
vypocet krycich aktiv a zavizkov.

Clanok 16

PoZiadavka na vankds likvidity krycieho saboru

1. Clenské $tty zabezpecia ochranu investorov tym, Ze pozadujd, aby kryci stibor vzdy zahfnal vankds likvidity zlozeny
z likvidnych aktiv, ktoré st k dispozicii na krytie ¢istého zdporného toku likvidity programu krytych dlhopisov.

2. Vankds likvidity krycieho saboru musi kryt maximdlny kumulovany disty zdporny tok likvidity pocas nasledujicich
180 dni.

3. Clenské staty zabezpecia, aby vankas likvidity krycieho stiboru uvedeny v odseku 1 tohto ¢ldnku pozostéval z tychto
druhov aktiv, oddelenych v stilade s ¢lankom 12 tejto smernice:

a) aktiv, ktoré splhajii podmienky vymedzenia ako aktiva trovne 1, Grovne 2A alebo trovne 2B podla uplatnltelneho
delegovaného nariadenia prijatého podla ¢lanku 460 nariadenia (EU) . 575/2013, ktoré st ocenené v sulade
s uvedenym delegovanym nariadenim, a ktoré neemituje samotnd uverové institiicia emitujica kryté dlhopisy, jej
materskd spolo¢nost ind ako subjekt verejného sektora, ktord nie je Gverovou institdciou, jej dcérska spoloc¢nost ani ind
dcérska spolo¢nost jej materskej spolo¢nosti ani ¢elovd jednotka zaoberajtca sa sekuritizdciou, s ktorou je Gverova
instittcia tizko prepojend;

b) kratkodobych expozicii voci ﬁverov;’rm institacidm, ktoré sa kvalifikujﬁ do 1. alebo 2. stuptia kreditnej kvality, alebo
kratkodobych vkladov 1 uverovym institticidm, ktoré sa kvalifikuja do 1., 2. alebo 3. stupna kreditnej kvality, v stlade
s ¢lainkom 129 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Clenské $tity mozu obmedzit druhy likvidnych aktiv, ktoré sa maja pouzif na Géely prvého pododseku pism. a) a b).

Clenské stity zabezpecia, aby sa nezabezpecené pohladdvky z expozicii, v pripade ktorych sa konstatuje zlyhanie
podla ¢lanku 178 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, nemohli podielat na vankdsi likvidity krycieho sdboru.

4. Ak sa na Gverovd institiiciu emitujicu kryté dlhopisy vztahuji poziadavky na likviditu stanovené v inych pravnych
aktoch Unie, ktoré majti za ndsledok prekryvanie s vankasom likvidity krycieho stiboru, ¢lenské §tity mozu rozhodndt, Ze
sa nebudi uplatiiovat ustanovenia vniitrodtitneho prava, ktorymi sa transponuji odseky 1, 2 a 3, pocas obdobia
uvedeného v danych pravnych aktoch Unie. Clenské stity mozu uvedend moznost vyuZivat iba do diia zacatia
uplatiiovania zmeny uvedenych pravnych aktov Unie na odstrnenie prekryvania a informujt o vyuZiti tejto moZnosti
Komisiu a EBA.

5. Clenské Stity mozu umoznit, aby sa vypocet menovitej hodnoty v pripade Struktir s moznostou predizenia
splatnosti zakladal na kone¢nom ddtume splatnosti v stilade so zmluvnymi podmienkami krytého dlhopisu.

6.  Clenské 3tity mozu stanovif, aby sa odsek 1 neuplatioval na kryté dlhopisy, ktoré podlichaji poziadavkdim na
zostladené financovanie.
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Cldnok 17
Podmienky pre truktiry s moznostou prediZenia splatnosti
1. Clenské $tity mozu umoznit emisiu krytych dlhopisov so struktirami s moznostou predizenia splatnosti, ak je

ochrana investorov zabezpecend aspofi tymito prvkami:
a) splatnost mozno predZit len pri splneni objektivnych sptistacov uréenych vo vnditrostatnom préve, a nie len na zaklade
uvézenia tiverovej institiicie emitujiicej kryté dlhopisy;
b) spiistace predizenia splatnosti st urcené v zmluvnych podmienkach krytého dlhopisu;
c) informdcie o Struktire splatnosti poskytnuté investorom st dostato¢né na to, aby im umoznili urcit riziko krytého
dlhopisu, a obsahuj podrobny opis:
i) spastacov predizenia splatnosti;
ii) dosledkov, ktoré md platobnd neschopnost alebo rieSenie krizovej situdcie Gverovej institcie emitujicej kryté
dlhopisy na predlZenie splatnosti;
iii) dlohy prislusnych orgdnov urcenych podla ¢linku 18 ods. 2 a v ndlezitych pripadoch osobitného spravcu
v stvislosti s predlzenim splatnosti;
d) je mozné vzdy urcit ditum konecnej splatnosti krytého dlhopisu;

e) v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie tiverovej institticie emitujticej kryté dlhopisy nemaji
predlZenia splatnosti vplyv na poradie investorov do krytych dlhopisov ani nemenia poradie povodného
harmonogramu splatnosti programu krytych dlhopisov;

f) predizenim splatnosti sa nemenia $trukturdlne znaky krytych dlhopisov v stvislosti s dvojitou ochranou uvedenou
v ¢lanku 4 a oddelenim od tipadku uvedenym v ¢ldnku 5.

2. Clenské staty, ktoré umoziujii emisiu krytych dlhopisov so Struktirami s mozZnostou predizenia splatnosti, to
oznamia EBA.

HLAVA III

VERE]W DOHLAD NAD KRYTYMI DLHOPISMI

Cldnok 18
Verejny dohlad nad krytymi dlhopismi

1. Clenské $taty zabezpecia ochranu investorov stanovenfm toho, ze sa na emisiu krytych dlhopisov vztahuje verejny
dohlad nad krytymi dlhopismi.

2. Clenské stity na Gcely verejného dohladu nad krytymi dlhopismi uvedeného v odseku 1 urcia jeden alebo viacero
prislusnych orgdnov. O tychto uréenych orgdnoch informuji Komisiu a EBA a uvedd akékolvek rozdelenie funkcif
a povinnosti.

3. Clenské stity zabezpecia, aby prisluiné orgdny uréené podla odseku 2 monitorovali emisiu krytych dlhopisov
s ciefom posudzovat dodrziavanie poZiadaviek stanovenych v ustanoveniach vnutro§titneho prava, ktorymi sa
transponuje tdto smernica.

4. Clenské stity zabezpecia, aby Gverové institicie emitujice kryté dlhopisy registrovali vietky svoje transakcie vo
vztahu k programu krytych dlhopisov a aby mali zavedené primerané a vhodné dokumenta¢né systémy a postupy.

5. Clenské staty dalej zabezpecia, aby sa zaviedli vhodné opatrenia, ktoré umoznia prislusnym organom urcenym podla
odseku 2 tohto ¢ldnku ziskavat informdcie potrebné na postidenie dodrzania poziadaviek stanovenych v ustanoveniach
vnitrodtitneho prava, ktorymi sa transponuje tito smernica, vySetrenie moznych poruseni tychto poziadaviek a ulozZenie
spravnych sankcif a inych spravnych opatreni v siilade s ustanoveniami vniitrostitneho prava, ktorymi sa transponuje
¢lanok 23.

6.  Clenské stity zabezpecia, aby prislusné orgdny uréené podla odseku 2 mali odborné znalosti, zdroje, prevadzkové
kapacity, pravomoci a nezdvislost, ktoré st potrebné na vykondvanie funkcif tykajicich sa verejného dohladu nad krytymi
dlhopismi.
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Cldnok 19
Povolenie pre programy krytych dlhopisov

1. Clenské 3tity zabezpecia ochranu investorov tym, ze pozadujt, aby program krytych dlhopisov ziskal povolenie pred
emisiou krytych dlhopisov v rdmci daného programu. Clenské stity zveruji pravomoc udelovat takéto povolenie
prislusnym orgdnom uréenym podla ¢lanku 18 ods. 2.

2. Clenské stéty stanovia poZiadavky na udelenie povolenia uvedeného v odseku 1, a to asponi vratane:
a) primeraného programu ¢innosti, v ktorom sa stanovuje emisia krytych dlhopisov;

b) primeranych politik, postupov a metodik zameranych na ochranu investorov v oblasti schvalovania, zmeny, obnovenia
a refinancovania averov, ktoré sa sti¢astou krycieho stboru;

¢) manaZmentu a pracovnikov vy¢lenenych na program krytych dlhopisov, ktori maji primerant kvalifikdciu a znalosti,
pokial ide o emisiu krytych dlhopisov a spravu programu krytych dlhopisov;

d) administrativneho usporiadania krycieho siboru a jeho monitorovania, ktoré spliia uplatnitelné poziadavky stanovené
v ustanoveniach vndtro§titneho prava, ktorymi sa transponuje tato smernica.

Cldnok 20

Verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie

1. Prislusné orgdny urcené podla ¢ldnku 18 ods. 2 spolupracuji s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcif v pripade
rieSenia krizovej situdcie Gverovej institticie emitujtcej kryté dlhopisy s cielom zabezpecit, aby prava a zdujmy investorov
do krytych dlhopisov zostali zachované, a to asponl prostrednictvom overovania priebezného a spravneho riadenia
programu krytych dlhopisov pocas procesu rieSenia krizovej situicie.

2. Clenské stdty mozu stanovit vymenovanie osobitného spravcu s cielom zabezpecit, aby préva a zdujmy investorov do
krytych dlhopisov zostali zachované, a to aspoii overovanim toho, Ze pocas nevyhnutného obdobia je program krytych
dlhopisov nepretrzite a riadne riadeny.

Ak ¢lenské $taty vyuziju tito moznost, mozu vyZadovat od svojich prislusnych organov uréenych podla ¢lanku 18 ods. 2,
aby schvalovali vymentvania a odvoldvania osobitného spravcu. Clenské $taty, ktoré vyuziji tato moznost, musia
vyzadovat aspori to, aby sa s tymito prislu§nymi orgdnmi uskuto¢nili konzultdcie tykajice sa vymendavania a odvoldvania
osobitného spravcu.

3. Ak clenské $taty stanovia vymenovanie osobitného spravcu v silade s odsekom 2, prijma pravidld, v ktorych stanovia
tlohy a zodpovednosti daného osobitného spravcu aspon vo vztahu k:

a) spldcaniu zévizkov spojenych s krytymi dlhopismi;

b) sprave a realizdcii krycich aktiv vratane ich prevodu spolu so zdvizkami z krytych dlhopisov na inti Gverova institticiu
emitujicu kryté dlhopisy;

¢) pravnymi ukonmi potrebnymi na riadnu spravu krycieho stboru, na priebezné monitorovanie krytia zdvizkov z
krytych dlhopisov, na zacatie konania s cielom vratit aktiva do krycieho siboru a na prevod zostdvajicich aktiv do
konkurznej podstaty averovej institacie, ktord emitovala kryté dlhopisy, po uhradeni vietkych zavizkov z krytych
dlhopisov.

Na Gcely pismena c) prvého pododseku moézu clenské Stity umoznif, aby osobitny sprivca v pripade platobnej
neschopnosti tverovej instittcie emitujiicej kryté dlhopisy vykonaval ¢innost na zadklade povolenia drzaného uvedenou
tverovou institdciou, ak sa uplatiiujii rovnaké prevadzkové poziadavky.

4. Clenské stity zabezpecia koordinaciu a vymenu informdcif na tcely platobnej neschopnosti alebo postupu riesenia
krizovej situdcie medzi prislusnymi orgdnmi urCenymi podla ¢ldnku 18 ods. 2, osobitnym spravcom, ak bol takyto
spravca vymenovany, a v pripade rieSenia krizovej situdcie orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii.
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Cldnok 21
Ohlasovanie prislu$nym orginom

1. Clenské stity zabezpecia ochranu investorov tym, Ze od Gverovych institticii emitujicich kryté dlhopisy vyzaduja
ohlasovanie informdcif uvedenych v odseku 2 tykajicich sa programov krytych dlhopisov prislusnym orgadnom urcenym
podla ¢ldnku 18 ods. 2. Toto ohlasovanie sa vykondva pravidelne, ako aj na ziadost tychto prislusnych organov. Clenské
Staty stanovia pravidld o frekvencii tohto pravidelného ohlasovania.

2. Vrdmci ohlasovacich povinnosti, ktoré sa maji stanovit podla odseku 1, sa pozaduje, aby informdcie, ktoré sa majt
poskytovat, zahfnali informécie aspon o tychto prvkoch:

a) opravnenost aktiv a poziadavky na kryci stibor v stlade s ¢lankami 6 az 11;
b) oddelenie krycich aktiv v stilade s ¢lankom 12;

pripadne fungovanie osoby monitorujtcej kryci sibor v silade s ¢lankom 13;

e o

poziadavky na krytie v sdlade s ¢linkom 15;

vankas likvidity krycieho stiboru v stilade s ¢lankom 16;

o
~

f) pripadne podmienky pre $truktiry s moznostou predfzenia splatnosti v stlade s clinkom 17.

3. Clenské $tity stanovia pravidld tykajtice sa informdcii, ktoré sa maji poskytnit podla odseku 2 tGverovymi
indtiticiami emitujicimi kryté dlhopisy prislusnym orgdnom uréenym podla ¢linku 18 ods. 2 v pripade platobnej
neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie tiverovej institicie emitujicej kryté dlhopisy.

Cldnok 22

Pravomoci prislusnych orgdnov na ticely verejného dohladu nad krytymi dlhopismi

1. Clenské $tity zabezpecia ochranu investorov tym, ze ddvaji prislusnym orgdnom urcenym podla ¢lénku 18 ods. 2
vietky pravomoci dohladu, vySetrovania a ukladania sankcii, ktoré s potrebné na vykondvanie dlohy verejného dohladu
nad krytymi dlhopismi.

2. Prévomoci uvedené v odseku 1 zahffiaji aspon:

a) pravomoc udelovat alebo zamietat povolenie podla ¢lanku 19;

b) prévomoc pravidelne preskimavat program krytych dlhopisov s cielom posudit stlad s ustanoveniami vnutrostatneho
préava, ktorymi sa transponuje tdto smernica;

¢) pravomoc vykondvat kontroly na mieste a na dialku;

d) pravomoc ukladat spravne sankcie a iné spravne opatrenia v stilade s ustanoveniami vnutro§titneho préva, ktorymi sa
transponuje ¢lanok 23;

€) pravomoc prijimat a vykondvat usmernenia tykajtice sa dohladu v stvislosti s emisiou krytych dlhopisov.

Cldnok 23

Spravne sankcie a iné sprivne opatrenia
1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Stitov stanovit trestné sankcie, ¢lenské staty stanovia pravidld, ktorymi
sa zavadzaja primerané spravne sankcie a iné spravne opatrenia, ktoré sa uplatnia aspon v tychto situdcidch:

a) uverova institicia ziskala povolenie pre program krytych dlhopisov na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inymi
nezdkonnymi prostriedkami;

b) tGverové institticia uz nespiia podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie pre program krytych dlhopisov;

¢) uverova intitdcia emituje kryté dlhopisy bez toho, aby ziskala povolenie v stilade s ustanoveniami vnutrostatneho
préva, ktorymi sa transponuje ¢ldnok 19;
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d) tverova institiicia emitujiica kryté dlhopisy nesplia poziadavky uvedené v ustanoveniach vniitrostitneho prava,
ktorymi sa transponuje ¢ldnok 4;

e) tverovd indtitdcia emituje kryté dlhopisy, ktoré nesplnajii poziadavky uvedené v ustanoveniach vniitrostétneho prava,
ktorymi sa transponuje ¢ldnok 5;

f) Gverova intitdcia emituje kryté dlhopisy, ktoré nie sii zabezpecené v stlade s ustanoveniami vnitrostitneho préva,
ktorymi sa transponuje ¢ldnok 6;

g) uverova institdcia emituje kryté dlhopisy, ktoré st zabezpecené aktivami umiestnenymi mimo Unie, pri¢om porusuje
poziadavky uvedené v ustanoveniach vnitrostitneho prava, ktorymi sa transponuje ¢ldnok 7;

h) dverova institicia zabezpecuje kryté dlhopisy v Struktdre vniitroskupinovych krytych dlhopisov, pricom porusuje
poziadavky uvedené v ustanoveniach vnitrostitneho prava, ktorymi sa transponuje ¢ldnok 8;

i) uverova institticia emitujiica kryté dlhopisy nespliia podmienky pre spolo¢né financovanie uvedené v ustanoveniach
vnutrodtatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢linok 9;

j) tverovd indtitdcia emitujiica kryté dlhopisy nespliia poziadavky na zloZenie krycieho stiboru uvedené v ustanoveniach
vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢ldnok 10;

k) tGverové institicia emitujiica kryté dlhopisy nesplha poziadavky tykajiice sa derivitovych zmliy v krycom siibore
uvedené v ustanoveniach vnutrostdtneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 11;

I) tGverové institticia emitujtica kryté dlhopisy nesplia poziadavky na oddelenie krycich aktiv v siilade s ustanoveniami
vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢ldnok 12;

m) Uverovd institiicia emitujica kryté dlhopisy neohlasuje informdcie alebo poskytuje netiplné alebo nepresné informécie,
pri¢om porusuje ustanovenia vnitrostitneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 14;

n) Gverova institiicia emitujica kryté dlhopisy opakovane alebo nepretrzite neudrziava vankas likvidity krycieho stboru,
pricom porusuje ustanovenia vnutro§titneho prdva, ktorymi sa transponuje ¢ldnok 16;

0) tverovd inititiicia, ktord emituje kryté dlhopisy so struktirami s moznostou predfzenia splatnosti nespifia podmienky
pre Struktiry s moZznostou predlZenia splatnosti uvedené v ustanoveniach vnutro§titneho prdva, ktorymi sa

transponuje ¢lanok 17;

p) uverovd intitdcia emitujiica kryté dlhopisy neohlasuje informdcie alebo poskytuje nedplné alebo nepresné informdcie
o svojich povinnostiach, ¢im porusuje ustanovenia vnttro$titneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 21 ods. 2.

Clenské $tity sa mozu rozhodnif, Ze nestanovia spravne sankcie alebo iné sprdvne opatrenia za porusenia, na ktoré sa
podla ich vniitrostdtneho prdva vztahuji trestné sankcie. V takychto pripadoch ¢lenské §tity ozndmia Komisii prislusné
ustanovenia trestného préva.

2. Sankcie a opatrenia uvedené v odseku 1 musia byt t¢inné, primerané a odrddzajtce a musia zahfiat aspor:
a) odnatie povolenia pre program krytych dlhopisov;

b) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvddza totoznost fyzickej alebo pravnickej osoby a povaha porusenia v stlade
s ¢lankom 24;

¢) prikaz vyzadujuci, aby fyzicka alebo pravnicka osoba upustila od konania a zdrZala sa jeho opakovania;

d) spravne penazné sankcie.
3. Clenské staty takisto zabezpecia, aby sa sankcie a opatrenia uvedené v odseku 1 Gcinne vykonavali.

4. Clenské stity zabezpecia, aby prislusné orgdny urcené podla ¢lanku 18 ods. 2 pri uréovani druhu spravnych sankcif
alebo inych spravnych opatreni a vysky spravnych pefiaznych sankcii zohladnovali v ndlezitych pripadoch vsetky tieto
okolnosti:

a) zdvaznost a trvanie porusenia;

b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovedna za porusenie;

¢) finan¢ni silu fyzickej alebo prévnickej osoby, ktord je zodpovednd za porusenie, vritane uvedenia celkového obratu
pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu fyzickej osoby;
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d) vyznamnost dosiahnutych ziskov v dosledku porusenia fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord je zodpovednd za
porusenie, alebo strat, ktorym sa v désledku tohto porusenia zabranilo, pokial tieto zisky alebo straty mozno urcit;

e) straty spdsobené tretim strandm v dosledku porusenia, pokial tieto straty mozno urcit;

f) droven spoluprdce zo strany fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovednd za porusenie, s prislusnymi orgdnmi
uréenymi podla ¢ldnku 18 ods. 2;

g) vietky predchddzajiice porusenia, ktorych sa dopustila fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord je zodpovednd za
porusenie;

h) vsetky skutocné alebo potencidlne systémové dosledky porusenia.

5. Ak sa ustanovenia uvedené v odseku 1 vztahuji na pravnické osoby, ¢lenské stdty takisto zabezpecia, aby prislusné
organy urCené podla ¢ldnku 18 ods. 2 uplatiiovali spridvne sankcie a iné spravne opatrenia stanovené v odseku 2 tohto
¢lanku vodi ¢lenom riadiaceho orgdnu a voci dalsim osobdm, ktoré st podla vnitrostitneho prava zodpovedné za
porusenie.

6.  Clenské stity zabezpecia, aby prislusné orgény urcené podla ¢lanku 18 ods. 2 pred prijatim kazdého rozhodnutia
o ulozeni spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku poskytli dotknutej
fyzickej alebo pravnickej osobe moznost jej vypocutia. Vynimky z prdava na vypocutie sa moZu uplatiiovat v pripade
prijatia tychto inych spravnych opatreni, ak je potrebné naliechavo konat s cielom zabranit vyznamnym stratim pre tretie
strany alebo zdvaznému poskodeniu finan¢ného systému. V takychto pripadoch sa dotknutej osobe poskytne prileZitost jej
vypocutia Co najskor po prijati spravneho opatrenia a v pripade potreby sa toto opatrenie preskiima.

7. Clenské staty zabezpelia, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni
stanovenych v odseku 2 bolo riadne odévodnené a podliehalo pravu odvolat sa.

Cldnok 24
Uverejiiovanie spravnych sankcii a inych spravnych opatreni

1.  Clenské §tity zabezpecia, aby ustanovenia vnitrostitneho prdva, ktorymi sa transponuje tito smernica, zahffiali
pravidld vyZzadujice, aby boli spravne sankcie a iné spravne opatrenia bez zbyto¢ného odkladu uverejnené na oficidlnych
webovych sidlach prislusnych orgdnov uréenych podla ¢linku 18 ods. 2. Tie isté povinnosti sa uplatiiuji v pripade, ked sa
¢lensky stat rozhodne stanovit trestné sankcie podla ¢lanku 23 ods. 1 druhého pododseku.

2.V pravidlach prijatych podla odseku 1 sa vyzaduje aspon uverejnenie vietkych rozhodnuti, vo¢i ktorym nie je mozné
podat odvolanie alebo voci ktorym sa uZ nemozno odvolat a ktoré sa ukladaji za porusenie ustanoveni vnutrostatneho
préva, ktorymi sa transponuje tdto smernica.

3. Clenské stdty zabezpecia, aby takéto uverejhiovanie zahfiialo informécie o druhu a povahe porusenia a o totoznosti
fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej sa ukladd sankcia alebo opatrenie. Za splnenia podmienok uvedenych v odseku 4
¢lenské staty dalej zabezpecia, aby sa takéto informdcie uverejiiovali bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako je adresdt
informovany o uvedenej sankcii alebo opatreni, ako aj o uverejneni rozhodnutia o uloZeni danej sankcie alebo opatrenia
na oficidlnych webovych sidlach prislusnych orgdnov urcenych podla ¢lanku 18 ods. 2.

4. Ak clenské staty povolia uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcif alebo inych opatreni, proti ktorym prebieha
odvolacie konanie, prislu§né organy urcené podla ¢lanku 18 ods. 2 uverejnia na svojich oficidlnych webovych sidlach bez
zbytoéného odkladu aj informdcie o stave odvolania a jeho vysledku.

5. Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné organy urcené podla clanku 18 ods. 2 uverejhiovali rozhodnutie o uloZeni
sankcif alebo opatreni anonymne a v stlade s vnatrostatnym pravom za ktorejkolvek z tychto okolnosti:

a) ak sa sankcia alebo opatrenie ukladaju fyzickej osobe a uverejnenie osobnych tidajov sa povazuje za neprimerané;
b) ak by uverejnenie ohrozilo stabilitu finan¢nych trhov alebo prebiehajice vySetrovanie trestného ¢inu;

¢) ak by uverejnenie sposobilo neprimerant skodu dotknutym Gverovym institicidm alebo fyzickym osobdm, pokial sa
tato Skoda dd urcit.
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6. Ak clensky stat uverejni rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia na anonymnom zéklade, méze umoznit, aby
sa uverejnenie prislusnych tdajov odlozilo.

7. Clenské 3tity zabezpecia, aby sa uverejnilo aj kazdé konecné rozhodnutie stidu, ktorym sa rusi rozhodnutie o ulozeni
sankcie alebo opatrenia.

8.  Clenské $tity zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podla odsekov 2 az 6 zostalo na oficidlnych webovych sidlach
prislusnych organov urcenych podla ¢lanku 18 ods. 2 najmenej pit rokov od ddtumu uverejnenia. Osobné tdaje, ktoré st
sticastou uverejnenia, sa ponechdvaji na oficidlnom webovom sidle pocas obdobia, ktoré je nevyhnutné, a v silade
s uplatnitelnymi pravidlami ochrany osobnych tdajov. Toto obdobie na ponechanie Gidajov sa ur¢uje s prihliadnutim na
premlcacie lehoty stanovené v pravnych predpisoch dotknutych ¢lenskych 3tétov, ale v Ziadnom pripade nesmie byt dlhsie
ako 10 rokov.

9.  Prislu§né orgdny urcené podla ¢lanku 18 ods. 2 informuji EBA o vetkych ulozenych spravnych sankcidch a inych
spravnych opatreniach, pripadne vritane vietkych odvolani proti nim a o ich vysledku. Clenské $tity zabezpecia, aby
uvedené prislusné orgdny dostali informdcie a podrobnosti o kone¢nom rozsudku vo vztahu ku vietkym uloZenym
trestnym sankcidm, ktoré uvedené prislusné organy takisto predkladajii EBA.

10.  EBAvedie centrdlnu databdzu spravnych sankcif a inych spravnych opatrent, ktoré jej boli ohldsené. Tato databaza je
pristupna len prislusnym orgdnom ur¢enym podla ¢lanku 18 ods. 2 a aktualizuje sa na Zaklade informdci, ktoré poskytu]u
uvedené prislusné orgdny v stilade s odsekom 9 tohto ¢lanku.

Cldnok 25

Povinnosti v oblasti spoluprice

1.  Clenské stity zabezpedia, aby prislusné organy uréené podla ¢lanku 18 ods. 2 uzko spolupracovah s prlslusnyrm
organmi Vykonava]uc1m1 Vseobecny dohl'ad nad Gverovymi institGciami v stlade s prislusnym pravom Unie uplatnitelnym

na tieto institicie a s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii v pripade riesenia krizovej situdcie tverovej institicie
emitujiicej kryté dlhopisy.

2. Clenské $téty dalej zabezpecia, aby prisluiné organy urcené podla ¢lanku 18 ods. 2 spolu tzko spolupracovali. Tito
spoluprdca zahffia aj vzdjomné poskytovanie vietkych informdcii, ktoré st relevantné pre vykon tloh dohladu inych
organov podla ustanoveni vniitrostatneho prava, ktorymi sa transponuje tto smernica.

3. Clenské stdty na Gcely druhej vety odseku 2 tohto ¢lénku zabezpecia, aby prislusné orgdny urcené podla clanku 18
ods. 2 oznamovali:

a) na poziadanie iného prislusného orgdnu uréeného podla ¢clanku 18 ods. 2 vSetky relevantné informacie a
b) z vlastnej iniciativy vietky dolezité informdcie ostatnym prislusnym orgdnom urcenym podla ¢lanku 18 ods. 2 v

ostatnych ¢lenskych Statoch.

4. Clenské stty takisto zabezpecia, aby prisluiné organy urc¢ené podla ¢lanku 18 ods. 2 spolupracovali s EBA alebo v
prislusnych pripadoch s Eurépskym orgdnom dohladu (Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy) zriadenym
nariadenfm Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (%) na Géely tejto smernice.

5. Natcely tohto ¢ldnku sa informdcie povazuja za dolezité, ak by mohli podstatne ovplyvnit postdenie emisie krytych
dlhopisov v inom ¢lenskom $tdte.

Cldnok 26

PoZiadavky na zverejiiovanie

1.  Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné organy urcené podla ¢lanku 18 ods. 2 na svojich oficidlnych webovych
sidlach uverejiiovali tieto informdcie:

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77|[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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a) znenie ich vnitrostitnych zdkonov, inych pravnych predpisov, spravnych predpisov a vieobecnych usmerneni prijatych
v suvislosti s emisiou krytych dlhopisov;

b) zoznam tverovych institdcii s povolenim emitovat kryté dlhopisy;
¢) zoznam krytych dlhopisov, ktoré mézu pouzivat oznacenie ,eurdpsky kryty dlhopis“, a zoznam krytych dlhopisov,

ktoré mozu pouzivat oznalenie ,eurdépsky kryty dlhopis (prémiovy)“.

2. Informdcie uverejnené v stlade s odsekom 1 musia byt dostato¢né na to, aby umoziiovali zmysluplné porovnanie
pristupov prijatych prislusnymi orgdnmi roznych ¢lenskych $titov uréenymi podla ¢lanku 18 ods. 2. Tieto informdcie sa
aktualizuju tak, aby sa zohladnili vSetky zmeny.

3. Prislusné orgdny urcené podla ¢linku 18 ods. 2 kazdorocne oznidmia EBA zoznam tverovych institdcii uvedeny
v odseku 1 pism. b) a zoznamy krytych dlhopisov uvedené v odseku 1 pism. c).

HLAVA IV

OZNACOVANIE

Clanok 27
Oznacovanie

1. Clenské itity zabezpecia, aby sa oznacenie ,eur6psky kryty dlhopis* a jeho tradny preklad do vietkych dradnych
jazykov Unie pouzwalo len v pripade krytych dlhopisov, ktoré splfaji poziadavky stanovené v ustanoveniach
vnttro§titneho prava, ktorymi sa transponuje tito smernica.

2. Clenské 3tity zabezpecia, aby sa oznacenie ,eurépsky kryty dlhopis (prémiovy)” a jeho tradny preklad do vetkych

tiradnych jazykov Unie pouzivalo len v pripade krytych dlhopisov, ktoré spifiaji poziadavky stanovené v ustanoveniach

Vnutrostatneho prdva, ktorymi sa transponuje tdto smernica, a poziadavky uvedené v cldnku 129 nariadenia (EU)
¢ 575/2013 zmeneného nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 (*).

HLAVAV

ZMENY INYCH SMERNIC

Cldnok 28

Zmena smernice 2009/65/ES

Clanok 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES sa menf takto:
1. Prvy pododsek sa nahrddza takto:

+4. Clenské stity mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom pododseku najviac na 25 % v pripade, ak boli
dlhopisy emitované pred 8. jilom 2022 a splnali poziadavky stanovené v tomto odseku platné k ddtumu ich
emisie, alebo ak dlhopisy spadaji pod vymedzenie krytych dlhopisov ¢ldnku 3 bode 1 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 (¥).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra 2019 o emisii krytych dlhopisov
a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU (U. v. EU L
328,18.12.2019, 5. 29).°

2. Treti pododsek sa vypusta.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 z 27. novembra 2019, ktorym sa men{ nariadenie (EU) ¢. 575/2013,
pokial ide o expozicie vo forme krytych dlhopisov (pozri stranu 1 tohto dradného vestnika).
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Clanok 29

Zmena smernice 2014/59/EU

V ¢ldnku 2 ods. 1 smernice 2014/59/EU sa bod 96 nahrddza takto:

,96. kryty dlhopis‘ je kryty dlhopis vymedzeny v ¢lanku 3 bode 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2162 (*) alebo vo vztahu k néstroju, ktory bol emitovany pred 8. jilom 2022, dlhopis uvedeny v ¢lanku
52 ods.4 smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (**), ako je uplatnitelnd v zneni k ddtumu jeho
emisie;

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra 2019 o emisii krytych dlhopisov
a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU (U. v. EU L
328,18.12.2019, s. 29).

(**) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, 5. 32).

HLAVA VI

ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 30

Prechodné ustanovenia

1. Clenské stity zabezpecia, aby kryté dlhopisy emitované pred 8. jilom 2022, ktoré splfiaji poziadavky stanovené
v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES, ako je uplatnitelnd v zneni k ddtumu ich emisie, nepodliehali poziadavkdm
stanovenym v ¢lankoch 5 az 12 a v ¢ldnkoch 15, 16, 17 a 19 tejto smernice, ale aby mohli byt aj nadalej uvddzané ako
kryté dlhopisy v stilade s touto smernicou az do ich splatnosti.

Clenské staty zabezpecia, aby prislusné orgdny urcené podla ¢cldnku 18 ods. 2 tejto smernice monitorovali salad krytych
dlhopisov emitovanych pred 8. jilom 2022 s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES, ako je
uplatnitelnd v zneni k ddtumu ich emisie, ako aj s poziadavkami tejto smernice v rozsahu, v akom st uplatnitelné v stlade s
prvym pododsekom tohto odseku.

2. Clenské staty mozu uplatiiovat odsek 1 na navySované emisie krytych dlhopisov, v pripade ktorych doslo k otvoreniu
ISIN pred 8. juilom 2022 aZ na 24 mesiacov po uvedenom datume za predpokladu, Ze tieto emisie spliiaja vietky tieto
poziadavky:

a) datum splatnosti krytého dlhopisu je pred 8. jilom 2027;

b) celkovd velkost emisie navySovanych emisii po 8. jili 2022 neprevysuje dvojndsobok celkovej velkosti emisie krytych
dlhopisov nesplatenych k uvedenému ddtumu;

¢) celkova velkost emisie krytého dlhopisu v ¢ase splatnosti neprevySuje sumu 6 000 000 000 EUR alebo ekvivalentnii
sumu v domdcej mene;

d) aktiva poskytnuté ako zabezpecenie sii umiestnené v ¢lenskom stéte, ktory uplatiiuje odsek 1 na navySované emisie
krytych dlhopisov.

Cldnok 31
Preskiimanie a spravy

1. Komisia do 8. jula 2024 v tizkej spolupréci s EBA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu spolu s pripadnym
legislativnym ndvrhom, o tom, ¢i by bolo mozné, a ak dno, akym sposobom by bolo mozné zaviest rezim rovnocennosti
pre tverové institcie tretich krajin emitujiice kryté dlhopisy a pre investorov do tychto krytych dlhopisov, s prihliadnutim
na medzindrodny vyvoj v oblasti krytych dlhopisov, najma na vyvoj legislativnych rdmcov v tretich krajinach.
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2. Komisia do 8. jtla 2025 v tzkej spolupraci s EBA predlozi Eur6pskemu parlamentu a Rade sprévu o vykondvani tejto
smernice, pokial ide o droven ochrany investorov a vyvoj v oblasti emisie krytych dlhopisov v Unii. Sprdva obsahuje vSetky
odporticania pre dalsie opatrenia. Sprava mus{ zahffiat informdcie o:

a) vyvoji, pokial ide o pocet povoleni na emitovanie krytych dlhopisov;

b) vyvoji, pokial ide o pocet krytych dlhopisov emitovanych v silade s ustanoveniami vndtrostdtneho prdva, ktorymi sa
transponuje tdto smernica, a s ¢ldnkom 129 narjadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) vyvoji, pokial ide o aktiva zabezpecujtce emisiu krytych dlhopisov;
d) vyvoji, pokial ide o Groveii nadmerného zabezpecenia;

e) cezhrani¢nych investicidch do krytych dlhopisov vrtane prilevu investicii z tretich krajin a odlevu investicii do tretich
krajin;

f) vyvoji, pokial ide o emisiu krytych dlhopisov so struktirami s moznostou prediZenia splatnosti;

g) vyvoji, pokial ide o rizikd a prinosy vyplyvajice z pouzivania expozicii uvedenych v cldnku 129 ods. 1 nariadenia (EU)
& 575/2013;

h) fungovani trhov s krytymi dlhopismi.
3. Clenské staty do 8. jula 2024 zaslt Komisii informacie o zdleZitostiach uvedenych v odseku 2.

4. Komisia do 8. jula 2024 po tom, ¢o zadd a dostane stddiu, v ktorej sa postdia rizikd a prinosy vyplyvajice z krytych
dlhopisov so $truktirami s moZznostou predlzenia splatnosti, a po konzultdcii s EBA prijme spravu a uvedent $tadiu a
spravu predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spolu s pripadnym legislativnym ndvrhom.

5. Komisia do 8. jila 2024 prijme sprivu o moZnosti zavedenia ndstroja dvojitej ochrany s ndzvom eurdpske
zabezpecené dlhové cenné papiere. Komisia uvedent spravu predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade spolu s pripadnym
legislativnym ndvrhom.

Cldnok 32
Transpozicia

1.  Clenské $tty prijmd a uverejnia do 8. jila 2021 zdkony, iné prdvne predpisy a sprdvne opatrenia potrebné na
dosiahnutie stiladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto ustanoveni.

Tieto ustanovenia za¢nd uplatiiovat najneskor od 8. jila 2022.

Clenské $tity uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich Gradnom uverejneni odkaz na tato smernicu.
Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii znenie hlavnych opatreni vnatrostitnych prévnych predpisov, ktoré prijmu v oblasti
poOsobnosti tejto smernice.
Cldnok 33

Nadobudnutie G¢innosti

Této smernica nadobudda Gi¢innost dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 34
Adresdti

Tdto smernica je urcend clenskym Statom.
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V Strasburgu 27. novembra 2019

Za Eurdpsky parlament Za Radu
Predseda predsednicka
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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