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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Elj) 2019/ 1160
z 20. juna 2019,

ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2011/61/EU, pokial ide o cezhrani¢nd distribiiciu
podnikov kolektivneho investovania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 53 ods. 1,
so zretelom na névrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospoddrskeho a socidlneho vyboru ('),
konajtic v stlade s riadnym legislativnym postupom (?),

kedze:

(1)  Spolocné ciele smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (*) a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2011/61/EU () zahfnaji zabezpecenie rovnakych podmienok pre podniky kolektivneho investovania
a odstrdnenie prekdzok volného pohybu podielovych listov a akcii podnikov kolektivneho investovania v Unii
a zdroven zabezpelenie jednotnejsej ochrany investorov. Hoci uvedené ciele sa uz vo velkej miere dosiahli, stéle
pretrvavaju urcité prekazky, ktoré spravcom fondov brania plne vyuzivat vyhody Vm'ltorného trhu.

(2)  Tito smernica je doplnend nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 (). V uvedenom
nariadeni sa stanovuji dalsie pravidld a postupy tykajice sa podnikov kolektivneho investovania do prevodi-
telnych cennych papierov (dalej len ,PKIPCP) a sprdvcov alternativnych investi¢nych fondov (dalej len
,spravcovia AIF“). Uvedenym nariadenim a touto smernicou by sa mali spolo¢ne dalej koordinovat podmienky
pre spravcov fondov posobiacich na vndtornom trhu a mala by sa ulah¢it cezhrani¢nd distribacia fondov, ktoré
spravcovia spravuj.

(3)  Treba zaplnif medzeru v reguldcii a zostladif postup oznamovania zmien prislunym orgdnom v stvislosti
s PKIPCP s postupom oznamovania stanovenym v smernici 2011/ 61/EU

(4)  Nariadenim (EU) 2019/1156 sa dalej posiliuji zdsady uplatnitelné na marketingové ozndmenia upravené
smernicou 2009/65/ES a rozsah uplatiovania tychto zdsad sa rozsiruje na spravcov AIF, ¢im sa dosiahne vysoka
trovent ochrany investorov bez ohladu na typ investora. Zodpovedajice ustanovenia smernice 2009/65/ES
tykajiice sa marketingovych ozndmeni a dostupnosti vnutrostitnych zdkonov a inych prévnych predpisov
upravujicich uvddzanie podielovych listov PKIPCP na trh nie st preto dalej potrebné a mali by sa vypustit.

(5)  Ustanovenia smernice 2009/65/ES, podla ktorych musia PKIPCP poskytovat investorom zariadenia, sa vo forme,
v akej boli transponované do niektorych vnutrodtitnych pravnych systémov, ukdzali ako zatazujice. Investori
navy$e zriedka vyuZivaji miestne zariadenia sposobom zamyslanym v uvedenej smernici. Uprednostiiovanym

() U.v.EUC367,10.10.2018,s. 50.

() Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 16. aprila 2019 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 14. jina 2019.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinicii zdkonov, inych pravnych predpisov a sprévnych
opatren{ tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s.32).

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011 o sprévcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadent (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (U.v.EUL 174, 1.7.2011, 5. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 z 20. jana 2019, ktorym sa ulahcu]e cezhrani¢nd distribiicia podnlkov
kolektivneho investovania a ktorym sa meni nariadenie (EU) & 345/2013, nariadenie (EU) &. 346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014 (Pozri
stranu 55 tohto tradného vestnika).
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sposobom kontaktu sa stala priama interakcia medzi investormi a spravcami fondov — ¢& uz elektronicky alebo
prostrednictvom telefénu — zatial ¢o platby a vypldcanie sa uskuto¢fiuji inymi kandlmi. Zatial ¢o uvedené
miestne zariadenia sa v sdcasnosti vyuZivajii na administrativne GCely, napriklad na cezhrani¢né vymdhanie
regulacnych poplatkov, takéto otdzky by sa mali riesit inymi prostriedkami vratane spoluprace medzi prislusnymi
organmi. Preto by sa mali stanovit pravidld, ktorymi sa zmodernizujii a spresnia poZiadavky na poskytovanie
zariadeni retailovym investorom, a c¢lenské Stity by nemali pozadovat miestnu fyzicki pritomnost na
poskytovanie takychto zariadeni. V kazdom pripade by sa malo na zdklade pravidiel zabezpecit, aby investori
mali pristup k informacidm, na ktoré maji préavo.

(6) S cielom zabezpecit jednotné zaobchddzanie s retailovymi investormi je potrebné, aby sa poziadavky tykajice sa
zariadeni uplatiiovali aj na spravcov AIF, ked im clenské $tity povolia, aby na ich Gzemi uvadzali na trh
podielové listy alebo akcie alternativnych investi¢nych fondov (dalej len , AIF) pre retailovych investorov.

(7)  V dosledku neexistencie jasnych a jednotnych podmienok pre ukoncenie uvddzania podielovych listov alebo akcii
PKIPCP, alebo AIF na trh v hostitelskom ¢lenskom $téte celia spravcowa fondov hospodarskej a pravnej neistote.
Preto by sa v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU mali stanovif jasné podmienky, za ktorych by bolo mozné
odvolat ozndmenie o opatreniach prijatych na uvadzanie na trh, pokial ide o niektoré alebo vietky podielové listy
alebo akcie. Uvedenymi podmienkami by sa na jednej strane mala vyvdzif moznost podnikov kolektivneho
investovania alebo ich spravcov ukondit ich opatrenia prijaté na uvddzanie akcii alebo podielovych listov na trh,
ked st stanovené podmienky splnené, a na druhej strane zdujmy investorov v takychto podnikoch.

(8)  V désledku moznosti ukoncit uvddzanie PKIPCP alebo AIF na trh v konkrétnom ¢lenskom §tite by investorom
nemali vznikndf ndklady ani by sa nemala znizif ich ochrana podla smernice 2009/65/ES alebo smernice
2011/61/EU, najmi pokial ide o ich pravo na presné informécie o pokracujicej Cinnosti tychto fondov.

(9)  Stdva sa, Ze sprdvca AlF, ktory chce otestovat zdujem investorov o konkrétny investi¢ny ndpad alebo investi¢nt
stratégiu, sa v roznych vnitrostitnych pravnych systémoch stretdva s rozliénym chdpanim predmarketingu.
Vymedzenie predmarketingu a podmienok, za ktorych je povoleny, sa medzi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi,
v ktor)’lch je povoleny, znac¢ne lisi. V inych ¢lenskych Stitoch pojem predmarketing vobec neexistuje. V zdujme
rieSenia uvedenych rozdielov by sa malo stanovit harmonizované vymedzenie predmarketingu a podmienky, za
ktorych spravca AIF z EU moze predmarketing vykonavat.

(10) Na to, aby mohol byt predmarketing uznany ako taky podla smernice 2011/61/EU, mal by byt zamerany na
potencidlnych profesiondlnych investorov a mal by sa tykat investicného zdmeru alebo investi¢nej stratégie
s ciefom preverit ich zdujem o AIF alebo podfond, ktory este nebol zriadeny, alebo ktory je zriadeny, ale este
nebolo vydané oznadmenie na tcely uvedenia na trh v silade s uvedenou smernicou. V stlade s tym by investori
nemali mat pocas predmarketingu moznost upisat podielové listy alebo akcie AIF a nemali by mat dovolené
distribuovat potencidlnym profesiondlnym investorom upisovacie formuldre alebo podobné dokumenty, &i uz
v podobe navrhu alebo v kone¢nej forme. Spravcovia AIF z EU by mali zabezpecit, aby investori nenadobudli
podielové listy alebo akcie v AIF prostrednictvom predmarketingu a aby investori kontaktovani v rdmci predmar-
ketingu mohli nadobudniit podielové listy alebo akcie len v danom AIF prostrednictvom uvedenia na trh, ktoré je
povolené podla smernice 2011/61/EU.

Kazdé upisovanie profesiondlnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako spravca AIF z EU zacal predmar-
keting, vztahujiice sa na podielové listy alebo akcie AIF, na ktory sa odkazuje v informécidch poskytnutych
v stvislosti s predmarketingom, alebo AIF zriadeného v dosledku predmarketingu, by sa malo povazovat za
vysledok uvddzania na trh a malo by podliehat prlslusnym postupom oznamovania uvedenym v smernici
2011/61/EU. S cielom zabezpecit, aby prislusné vnatrostdtne organy mohli zabezpecovat kontrolu nad predmar-
ketingom vo svojom clenskom $tdte, by mal sprivca AIF z EU do dvoch tyzdiiov od zacatia predmarketingu
zaslat prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského §titu neformaélny list v tladenej alebo elektronickej
podobe, v ktorom by mal okrem iného uviest, v ktorych ¢lenskych $tdtoch je alebo bol zapojeny do predmar-
ketingu, obdobia, pocas ktor)'rch sa predmarketing uskuto¢riuje alebo uskutocnil, a pripadne aj zoznam svojich
AIF a podfondov AlF, ktoré st alebo boli predmetom predmarketlngu Prisluné orgdny domovského ¢lenského
Stdtu sprévcu AIF z EU o tom bezodkladne informuja prislusné organy clenskych stitov, v ktorych spravca AIF
z EU je alebo bol zapojeny do predmarketingu.

(11)  Spravcovia AIF z EU by mali zabezpecit, aby ich predmarketing bol primerane zdokumentovany.

(12)  Vnutrostitne zakony, iné pravne predpisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie siladu so smernicou
2011/61/EU a najmi s harmomzovanyml prav1dlam1 tykajicimi sa predmarketingu by nemali 21adnym
spésobom Znevyhodnovat spravcov AlF z EU voci spravcom ATF z krajin mimo EU. To sa tyka tak stcasnej
situdcie, ked spravcovia AIF z krajin mimo EU nemaji pravo ziskat eurépske povolenie, ako aj situacie, ked sa
zaént uplatiiovat ustanovenia o takom udelenf eurépskeho povolenia v smernici 2011/61/EU.
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(13) Na zabezpeCenie prdvnej istoty treba zostladit ditumy zacatia uplatiovania vndtrostitnych zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa vykondva tdto smernica a nariadenie (EU) 2019/1156,
pokial ide o ustanovenia tykajiice sa marketingovych ozndmeni a predmarketingu.

(14) V sdlade so spolo¢nym politickym vyhldsenim ¢lenskych $titov a Komisie z 28. septembra 2011 o vysvetlujicich
dokumentoch (%) sa ¢lenské staty zaviazali, Ze v odévodnenych pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozi¢nych
opatreniach pripoja jeden alebo viacero dokumentov vysvetlujtcich vztah medzi prvkami smernice a zodpoveda-
jucimi Castami vnutro§titnych transpozi¢nych ndstrojov. V sivislosti s touto smernicou sa zdkonodarca
domnieva, Ze zasielanie takychto dokumentov je odévodnené,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Zmeny smernice 2009/65/ES

Smernica 2009/65/ES sa meni takto:
1. Do clénku 17 ods. 8 sa dopliaj tieto pododseky:

,Ak by v dosledku zmeny uvedenej v prvom pododseku spravcovskd spolo¢nost prestala byt v stlade s touto
smernicou, prislusné organy domovského clenského Stitu spravcovskej spolocnosti do 15 pracovnych dni od
dorucenia vSetkych informdcii uvedenych v prvom pododseku ozndmia spravcovskej spolo¢nosti, Ze danti zmenu
nesmie vykonat. V takom pripade prislusné organy domovského ¢lenského stdtu spravcovskej spolocnosti o tom
informuja prislusné orgdny hostitel'ského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti.

Ak sa zmena uvedend v prvom pododseku vykond potom, ako doslo k zaslaniu informdcil v sdlade s druhym
pododsekom, a ak v dosledku tejto zmeny spravcovskd spolocnost prestala byt v stlade s touto smernicou, prislusné
organy domovského ¢lenského §tatu spravcovskej spolo¢nosti prijma vetky primerané opatrenia v silade s ¢lankom
98 a bez zbyto¢ného odkladu informuji o prijatych opatreniach prislusné organy hostitelského ¢lenského Stitu
spravcovskej spolocnosti.”

2. Clénok 77 sa vypusta.

3. V ¢lanku 91 sa vypasta odsek 3.

4. Clanok 92 sa nahradza takto:
,Cldnok 92

1. Clenské $tity zabezpecia, aby PKIPCP spristupnil v kazdom ¢lenskom $tate, v ktorom mé v imysle uvddzat na
trh svoje podielové listy, zariadenia na vykondvanie tychto tloh:

a) spracovdvanie pokynov na upisanie, odkdpenie a vyplatenie a vykondvanie inych platieb v prospech drzitelov
podielovych listov PKIPCP v siilade s podmienkami stanovenymi v dokumentoch pozadovanych podla kapitoly
IX;

b) poskytovanie informdcii investorom o tom, ako mozno vykonat pokyny uvedené v pismene a) a ako sa vypldcajii
vynosy z odkiipenia a vyplatenia;

¢) ulahlenie nakladania s informdciami a pristup k postupom a mechanizmom uvedenym v ¢linku 15 tykajicim sa
uplattiovania prav investorov vyplyvajucich z ich investicie do PKIPCP v ¢lenskom Stdte, v ktorom sa PKIPCP
uvadza na trh;

d) spristupnenie informdcii a dokumentov pozadovanych podla kapitoly IX investorom za podmienok stanovenych
v ¢lanku 94, a to na tGcely kontroly a ziskanie kopii;

¢) poskytovanie informdcii investorom v suvislosti s Glohami, ktoré uvedené zariadenia zabezpecujd, na trvalom
médiu; a

f) vykondvanie ¢innosti kontaktného miesta pre komunikdciu s prislusnymi orgdnmi.

) U.v.EUC369,17.12.2011,s. 14.
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2. Clenské stity od PKIPCP nevyzaduja fyzickti pritomnost v hostitelskom ¢lenskom Stdte ani ustanovenie tretej
strany na Gcely odseku 1.

3. PKIPCP zabezpeci, aby boli k dispozicii zariadenia na vykondvanie udloh, a to aj elektronicky, uvedenych
v odseku 1:

a) v uradnom jazyku alebo v jednom z dradnych jazykov clenského stétu, v ktorom sa PKIPCP uvddzaji na trh,
alebo v jazyku schvdlenom prislusnymi orgdnmi uvedeného ¢lenského $tatu;

b) prostrednictvom samotného PKIPCP, tretej strany, ktord podlicha predpisom a dohladu, ktoré upravuji dlohy,
ktoré sa majt vykondvat, alebo oboch tychto subjektov;

Na Ucely pismena b) v pripade, Ze tilohy md vykondvat tretia strana, musi byt jej vymenovanie doloZené pisomnou
zmluvou, v ktorej sa stanovuje, ktoré z tloh uvedenych v odseku 1 nemd vykondvat PKIPCP, a Ze tretia strana
dostane od PKIPCP v3etky relevantné informdcie a dokumenty.”

5. Clanok 93 sa meni takto:
a) Vodseku 1 sa doplna tento pododsek:

,Ozndmenie obsahuje aj Gdaje — vritane adresy —, ktoré st potrebné na fakturdciu alebo na oznamovanie
akychkolvek prislusnych regulaénych poplatkov alebo vydavkov zo strany prislusnych orgdnov hostitelského
¢lenského §tatu, a informécie o zariadeniach na vykondvanie dloh uvedenych v ¢ldnku 92 ods. 1.5

b) odsek 8 sa nahrddza takto:

,8.  V pripade zmeny v informdcidch obsiahnutych v ozndmeni predloZzenom v stlade s odsekom 1 alebo
zmeny tykajicej sa triedy akcif, ktoré sa maji uviest na trh, PKIPCP o tom podajii pisomné ozndmenie prislusnym
orgdnom tak domovského ¢lenského $tatu PKIPCP, ako aj hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP najmenej jeden
mesiac pred vykonanim uvedenej zmeny.

Ak v dosledku zmeny uvedenej v prvom pododseku prestane PKIPCP dodrziavat tdto smernicu, prislusné organy
domovského $titu PKIPCP do 15 pracovnych dni od dorucenia vsetkych informdacii uvedenych v prvom
pododseku informuji PKIPCP, Ze dani zmenu nesmie vykonat. V uvedenom pripade prislusné orginy
domovského ¢lenského $titu PKIPCP o tom informuji prislusné orgdny hostitel'ského ¢lenského stdtu PKIPCP.

Ak sa zmena uvedend v prvom pododseku vykond potom, ako doslo k zaslaniu informdcii v silade s druhym
pododsekom, a PKIPCP prestane v dosledku tejto zmeny dodrziavat tito smernicu, prislusné organy domovského
¢lenského $tatu PKIPCP prijmu vietky nevyhnutné opatrenia v stlade s ¢lankom 98, v pripade potreby aj vratane
vyslovného zdkazu uvddzania PKIPCP na trh a bez zbytoéného odkladu ozndmia prislusnym orgdnom
hostitel'ského ¢lenského $tatu PKIPCP prijaté opatrenia.”

6. Vklad4 sa tento ¢ldnok:
,Cldnok 93a

1. Clenské $tity zabezpecia, aby PKIPCP mohol odvolat ozndmenie o opatreniach prijatych na uvddzanie na trh,
pokial ide o podielové listy, a v pripade potreby aj triedy akcii, v ¢lenskom $tédte, v pripade ktorych podal ozndmenie
v stlade s ¢lankom 93, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) je predlozend pausilna ponuka na odkipenie alebo vyplatenie, bez akychkolvek poplatkov alebo zrdzok, vsetkych
takychto podielovych listov v drzbe investorov v uvedenom clenskom Stite, je spristupnend verejnosti pocas
najmenej 30 pracovnych dni a je priamo alebo prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov adresovand
jednotlivo vietkym investorom v uvedenom ¢lenskom §tdte, ktorych totoZnost je znama;

b) timysel ukoncit opatrenia prijaté na uvadzanie takychto podielovych listov na trh v uvedenom ¢lenskom $tite sa
zverejni prostrednictvom verejne dostupného média — vratane elektronickych prostriedkov —, ktoré sa bezne
pouziva v pripade uvddzania PKIPCP na trh a je vhodné pre typického investora PKIPCP;

¢) vSetky zmluvné dojednania s financnymi sprostredkovatelmi alebo zdstupcami sa menia alebo ukoncuji s
Gc¢innostou odo dna odvolania opatreni s cielom zabrénit akejkolvek novej alebo dalSej priamej alebo nepriamej
ponuke alebo umiestneniu podielovych listov ur¢enych v ozndmeni uvedenom v odseku 2.
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Informécie uvedené v pismendch a) a b) prvého pododseku jasne popisujii dosledky, ktoré budii musiet investori
znasat, ak neprijmd ponuku na vyplatenie alebo odkipenie ich podielovych listov.

Informécie uvedené v pismendch a) a b) prvého pododseku sa poskytujii v tradnom jazyku alebo v jednom
z tradnych jazykov ¢lenského $tatu v savislosti, s ktorym PKIPCP predlozil ozndmenie v stlade s ¢lainkom 93, alebo
v jazyku schvdlenom prislusnymi orgdnmi uvedeného ¢lenského stitu. K ddtumu uvedenému v prvom pododseku
pism. ¢) PKIPCP skondi s predkladanim novych alebo dalsich priamych ¢i nepriamych ponik alebo umiestiiovanim
podielovych listov, ktoré boli predmetom odvolania v uvedenom ¢lenskom 3tdte.

2. PKIPCP predlozi prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského $titu oznidmenie obsahujiice informécie
uvedené v odseku 1 prvom pododseku pism. a), b) a c).

3. Prisluiné organy domovského ¢lenského s$tatu PKIPCP overia, ¢i ozndmenie, ktoré predlozili PKIPCP na ziklade
odsekov 1 a 2, je Gplné. Prislusné organy domovského ¢lenského §tatu PKIPCP najneskor do 15 pracovnych dni po
doruceni tplného ozndmenia zasld toto ozndmenie prislusnym orgdnom ¢lenského Stitu urcenych v ozndmeni
uvedenom v odseku 2 a orgdnu ESMA.

Po zaslani ozndmenia podla prvého pododseku prisluiné organy domovského ¢lenského stitu PKIPCP bezodkladne
informujd PKIPCP o tomto zaslani.

4. PKIPCP poskytuje investorom, ktori v nom nadalej maji investicie, ako aj prislusnym orgdnom domovského
Clenského stitu PKIPCP informdcie pozadované podla ¢lankov 68 az 82 a podla ¢linku 94.

5. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu PKIPCP zasli prislusnym orgdnom clenského $titu urcenych
v ozndmeni uvedenom v odseku 2 tohto ¢ldnku informacie o vSetkych zmendch dokumentov uvedenych v ¢lanku 93
ods. 2.

6.  Prislusné organy clenského $titu uréené v ozndmeni uvedenom v odseku 2 tohto ¢lanku maji rovnaké prava
a povinnosti ako prislusné orgdny hostitel'ského ¢lenského $tdtu PKIPCP, ako sa stanovuje v ¢lanku 21 ods. 2, ¢lanku
97 ods. 3 a ¢lanku 108. Bez toho, aby boli dotknuté iné monitorovacie ¢innosti a prévomoci v oblasti dohladu
uvedené v ¢ldnku 21 ods. 2 a ¢clanku 97, prislusné orgdny clenského Stitu uréené v ozndmeni uvedenom v odseku 2
tohto ¢lanku od datumu zaslania podl’a odseku 5 tohto ¢lanku nevyiadujli aby dotknuty PKIPCP preukdzal sulad s
vndtro§titnymi zdkonmi, inymi prdvnymi predpismi a spravnymi opatreniami, ktorymi sa riadia poziadavky na
uvidzanie na trh uvedené v élanku 5 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 (*).

7. Clenské $téty umoznia, aby sa na tcely odseku 4 mohli pouzivat vietky elektronické komunika¢né prostriedky
alebo iné prostriedky komunikdcie na dialku, za predpokladu, Ze informicie a komunikacné prostriedky st
investorom k dispozicii v dradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov ¢lenského $tatu, v ktorom je investor
usadeny, alebo v jazyku schvalenom prislusnymi organmi uvedeného ¢lenského statu.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 z 20. jina 2019, ktorym sa ulahcuje cezhrani¢nd
distribticia podmkov kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢ 345/2013, (EU) &
346/2013 a (EU) & 1286/2014 (U. v. EU L 188, 12.7.2019, 5. 55)."

7. V ¢clanku 95 ods. 1 sa pismeno a) vypusta.

Cldnok 2
Zmeny smernice 2011/61/EU

Smernica 2011/61/EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 4 ods. 1 sa vklada toto pismeno:

,aea) ,predmarketing” je priame alebo nepriame poskytnutie informdcif o investicnych stratégidch alebo investicnych
zémeroch zo strany spraveu AIF z EU alebo v jeho mene potencidlnym profesiondlnym investorom s bydhskom
alebo so sidlom v Unii, alebo priama & nepriama komunikacia s tymito investormi, s cielom preverit ich
zdujem o AIF alebo podfond, ktory este nebol zriadeny, alebo ktory je zriadeny, ale este nebolo vydané
ozndmenie na Ucely uvedenia na trh v stlade s ¢lankom 31 alebo 32 v tom ¢lenskom $tite, v ktorom maja
potencidlni investori bydlisko alebo sidlo, a ktoré v jednotlivych pripadoch nepredstavuje ponuku ani
umiestnenie u potencidlneho investora vo vztahu k investovaniu do podielovych listov alebo akcii tohto AIF
alebo podfondu;*
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2. Na zaciatku Kapitoly VI sa vkladd tento ¢ldnok:
,Cldnok 30a
Podmienky uskuto&iiovania predmarketingu v Unii spravcom AIF z EU

1. Clenské §tity zabezpecia, aby spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie, mohol v Unii vykondvat
predmarketing, okrem pripadov, ked informacie predloZené potencidlnym profesiondlnym investorom:

a) su dostatoéné na to, aby umozZnili investorom zaviazaf sa k nadobtdaniu podielovych listov alebo akcii
konkrétneho AIF;

b) predstavuji upisovacie formuldre alebo podobné dokumenty vo forme navrhu alebo v kone¢nej podobe; alebo

¢) predstavujii zakladajiice dokumenty, prospekt alebo ponukové materidly este nezriadeného AIF v konecnej
podobe.

Ak sa poskytuje navrh prospektu alebo ponukové materidly, nesmt obsahovat informdacie umoziiujice investorom
prijat investi¢né rozhodnutie a musi sa v nich jasne uvddzat, Ze:

a) nepredstavuji ponuku alebo vyzvu na upisanie podielovych listov alebo akcii AIF; a
b) o informacie, ktoré st v nich predlozené, sa nemozno opierat, pretoze nie st tiplné a mozu sa zmenit.

Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z EU predtym, ako zacne vykondvat predmarketing, nebol povinni oznamit
prislusnym orgdnom obsah alebo adresdtov predmarketingu ani splnit iné podmienky alebo poziadavky nez tie, ktoré
st stanovené v tomto ¢lanku.

2. Spravcovia AIF z EU zabezpecia, aby investori nenadobudli podielové listy alebo akcie v AIF prostrednictvom
predmarketingu a aby investori kontaktovani v rdmci predmarketingu mohli nadobudntt podielové listy alebo akcie
len v danom AIF prostrednictvom uvedenia na trh, ktoré je povolené podla ¢linkov 31 alebo 32.

Kazdé upisovanie profesionalnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako sa spravca AIF z EU zapojil do predmar-
ketingu, vztahujiice sa na podielové listy alebo akcie AIF, na ktoré sa odkazuje v informdcidch poskytnutych
v suvislosti s predmarketingom, alebo AIF zriadeného v dosledku predmarketingu, sa povazuje za vysledok uvddzania
na trh a podlieha prislusnym postupom oznamovania uvedenym v ¢lankoch 31 a 32.

Clenské stity zabezpecia, aby spravca AIF z EU do dvoch tyzdiiov po tom, ako zacal predmarketing, zaslal
prislusnym orgdnom svojho domovského clenského 3titu neformdlny list v tlacenej podobe alebo elektronicky.
V tomto liste sa uvedii ¢lenské Staty, v ktorych sa predmarketing uskutociiuje alebo uskutocnil, ako aj prislusné
obdobie, stru¢ny opis predmarketingu vratane informadcii o predloZenych investiénych stratégidch a pripadne zoznam
AIF a podfondov AIF, ktoré st alebo boli predmetom predmarketmgu Prislusné organy domovského clenského $tatu
spravcu AIF z EU o tom bezodkladne informujii prlslusne organy ¢lenského $titu, v ktorom sprévca AIF z EU je
alebo bol zapojeny do predmarketingu. Prlslusne organy clenského stdtu, v ktorom sa predmarketing uskutocnuje
alebo uskuto¢nil, m6zu o dalsie informdcie o predmarketmgu ktory sa uskuto¢niuje alebo uskutocnil na jeho dzemi,
poziadat prisluiné organy domovského ¢lenského stitu spraveu AIF z EU.

3. Tretia strana smie vykondvat predmarketing v mene spravcu AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie, iba ak
jej bolo udelené povoleme ako investicnej spolocnosti v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65[EU (¥), ako Gverova institiicia v silade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (*¥), ako
spravcovskd spolocnost PKIPCP v stlade so smernicou 2009/65/ES ako sprdyca AIF v stlade s touto smernicou,
alebo ak kond ako Vlazany sprostredkovatel v stilade so smernicou 2014/65/EU. Na takdto tretiu stranu sa vztahuja
podmienky stanovené v tomto ¢lanku.

4. Spravca AIF z EU zabezpecuje, aby sa predmarketing primerane zdokumentoval.

(*) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65 /EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou
sa men{ smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

(**) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti iverovych institdcii
a prudencidlnom dohlade nad tverovymi institdciami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87[ES a o zruseni smernic 2006/48[ES a 2006/49[ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).“
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3. V ¢lanku 32 ods. 7 sa druhy, treti a $tvrty pododsek nahrddzaju takto:

,Ak v dosledku pldnovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF sprdvcom AIF v stlade s touto smernicou alebo ak
spravca AIF prestane inak dodrziavat tito smernicu, relevantné prislusné orgdny domovského ¢lenského $titu
spravcu AIF do 15 pracovnych dni od dorucenia vetkych informdcii uvedenych v prvom pododseku informuj
spravcu AlF, ze dant zmenu nesmie vykonat. V uvedenom pripade prislusné orgdny domovského clenského 3tatu
spravcu AIF o tom informuji prislusné orgdny hostitel'ského ¢lenského Stdtu spravcu AIF.

Ak sa napriek prvému a druhému pododseku vykond plinovand zmena alebo ak déjde k nepldnovanej zmene,
v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v stlade s touto smernicou alebo spravca AIF
prestane inak dodrziavaf tito smernicu, prislusné orgdny domovského ¢lenského Stdtu spravcu AIF prijmi vSetky
nalezité opatrenia v siilade s ¢ldnkom 46, ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny zdkaz uvddzania daného AIF na
trh, a bez zbyto¢ného odkladu o tom informujt prislusné organy hostitel'ského ¢lenského statu spravcu AlF.

Ak zmeny nemaji dosah na stilad spravovania AIF spravcom AIF s touto smernicou ani na inak dodrziavanie tejto
smernice spravcom AlF, prislusné orgdny domovského ¢lenského $titu spravcu AIF do jedného mesiaca informujt
o tychto zmendch prislusné orgdny hostitelského ¢lenského $tatu spravcu AIF.“

4. Vklada sa tento ¢lanok:
,Cldnok 32a

Odvolanie ozndmenia o opatreniach prijatych na uvddzanie na trh podielovych listov alebo akcii niektorych
alebo vsetkych AIF z EU na trh v inych ¢lenskych $titoch ako v domovskom &lenskom Stite spravcu AIF

1. Clenské stity zabezpetia, aby spravca AIF z EU mohol odvolat oznimenia o opatreniach prijatych na uvidzanie
na trh, pokial ide o podielové listy alebo akcie niektorych alebo vsetkych jeho AIF v ¢lenskom stdte, v pripade
ktorych podal ozndmenie v stlade s ¢linkom 32, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) s vynimkou uzavretych AIF a fondov, ktoré si upravené nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/760 (*), je predloZend pausdlna ponuka na odkdpenie alebo vyplatenie, bez akychkolvek poplatkov alebo
zrazok, vietkych takychto podielovych listov alebo akcii AIF v drzbe investorov v uvedenom ¢lenskom Stte, je
spristupnend verejnosti pocas najmenej 30 pracovnych dni a je priamo alebo prostrednictvom finan¢nych
sprostredkovatelov adresovand jednotlivo vietkym investorom v uvedenom ¢lenskom 3tite, ktorych totoznost je
zndma;

b) Gmysel ukoncit opatrenia prijaté na uvddzanie podielovych listov alebo akcii niektorych alebo vSetkych jeho AIF
na trth v uvedenom clenskom Stite sa zverejni prostrednictvom verejne dostupného média — vritane elektro-
nickych prostriedkov —, ktoré sa bezne pouziva v pripade uvddzania AIF na trh a je vhodné pre typického
investora AlF;

¢) vSetky zmluvné dojednania s financnymi sprostredkovatelmi alebo zdstupcami sa menia alebo ukoncuji s
t¢innostou odo dria odvolania opatreni s cielom zabranit akejkolvek novej alebo dalSej priamej alebo nepriamej
ponuke alebo umiestneniu podielovych listov alebo akcif urcenych v ozndmeni uvedenom v odseku 2.

K détumu uvedenému v prvom pododseku pism. c) spravca AIF skonéi s predkladanim novych alebo dalsich
priamych ¢i nepriamych pontik alebo umiestiiovanim podielovych listov alebo akcii AIF, ktoré spravuje v ¢lenskom
Stdte v pripade ktorych podal ozndmenie v stlade s odsekom 2.

2. Spravca AIF predlozi prislusnym orgdnom svojho domovského c¢lenského $titu ozndmenie obsahujiice
informdcie uvedené v odseku 1 prvom pododseku pism. a), b) a ¢).

3. Prislusné organy domovského ¢lenského $titu spravcu AIF overia, ¢i je ozndmenie, ktoré predlozil spravca AlF,
v stlade s odsekom 2, dplné. Prislusné organy domovského clenského $tatu spravcu AIF najneskér do 15 pracovnych
dni po doruceni tplného ozndmenia za$li toto ozndmenie prislusnym orgdnom clenského stitu urcenych
v ozndmeni uvedenom v odseku 2 a orgdnu ESMA.

Po odoslani ozndmenia podla prvého pododseku prislusné organy domovského clenského stitu spravecu AIF
bezodkladne informujii spravcu AIF o tomto zaslani.
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Pocas obdobia 36 mesiacov od ddtumu uvedeného v odseku 1 prvom pododseku pism. c) sa spravca AIF nesmie
zapojit do predmarketlngu podielovych listov alebo akcii AIF z EU uvedenych v ozndmeni alebo pokial ide
o podobné investi¢né stratégie alebo investi¢né zdmery v ¢lenskom $tdte ur¢enom v ozndmeni uvedenom v odseku 2.

4. Spravca AIF poskytuje investorom, ktori nadalej majii investicie v AIF z EU, ako aj prislusnym organom
domovského ¢lenského $tatu spravcu AIF informdcie pozadované podla ¢lankov 22 a 23.

5. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcu AIF zasld prislusnym orgdnom c¢lenského $titu urcenym
v ozndmeni uvedenom v odseku 2 informdcie o vSetkych zmendch dokumentécie a informdcie uvedené v pismendch

b) az f) prilohy IV.

6.  Prislusné organy clenského $titu urcené v ozndmeni uvedenom v odseku 2 tohto ¢lanku maja rovnaké prava
a povinnosti ako prisluiné organy hostitel'ského ¢lenského statu spravcu AlF, ako sa stanovuje v ¢ldnku 45.

7. Bez toho, aby boli dotknuté iné pravomoci v oblasti dohladu uvedené v ¢ldnku 45 ods. 3, prislusné organy
lenského §titu urcené v ozndmeni uvedenom v odseku 2 tohto ¢ldnku od ddtumu zaslania podla odseku 5 tohto
¢lanku nevyiadujﬁ aby dotknuty spravca AIF preukézal stlad s vnatro§titnymi zdkonmi, inymi pravnymi predpismi
a sprdvnymi opatreniami, ktorymi sa upravuji poziadavky na uvddzanie na trh uvedené v cldnku 5 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 (**).

8. Clenské $tity umoznia, aby sa na tcely odseku 4 mohli pouZivat vietky elektronické komunika¢né prostriedky
alebo iné prostriedky komunikacie na dialku.
(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych dlhodobych
investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5. 2015, 5. 98).
(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 z 20. juna 2019, ktorym sa ulahcuje cezhrani¢nd
distribticia podnlkov kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢ 345/2013, (EU) ¢
346/2013 a (EV) &. 1286/2014 (U.v.EUL 188, 12.7.2019, s. 55).

5. V ¢lanku 33 ods. 6 sa druhy a tret{ pododsek nahradzaji takto:

»Ak v dosledku pldnovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF spravcom AIF v silade s touto smernicou alebo ak
spravca AIF prestane inak dodrziavat tdato smernicu, relevantné prislusné orgdny domovského clenského $tatu
spravcu AIF do 15 pracovnych dni od dorudenia vSetkych informécii uvedenych v prvom pododseku informuji
spravcu AlF, Ze dant zmenu nesmie vykonat.

Ak sa napriek prvému a druhému pododseku vykond plinovand zmena alebo ak déjde k nepldnovanej zmene,
v dosledku ktorej prestane byt spravovanie AIF zo strany spravcu AIF v stlade s touto smernicou alebo spravca AIF
prestane inak dodrziavaf tito smernicu, prislusné orgdny domovského ¢lenského Stitu spravcu AIF prijmi vSetky
ndlezité opatrenia v stilade s ¢lankom 46 a bez zbyto¢ného odkladu o tom informujt prislusné orgdny hostitel'ského
¢lenského statu spraveu AIF.“

6. Vkladd sa tento ¢ldnok:
,Cldnok 43a
Zariadenia, ktoré sii k dispozicii retailovym investorom

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 26 nariadenia (EU) 2015/760, ¢lenské stity zabezpedia, aby spravca AIF
spristupnil v kazdom ¢lenskom $tdte, v ktorom md v dmysle uvddzat na trh podielové listy alebo akcie AIF pre
retailovych investorov, zariadenia na vykondvanie tychto dloh:

a) spracovdvanie pokynov investorov na upisanie, platbu, odkiipenie a vyplatenie vo vztahu k podielovym listom
alebo akcidm AIF v stlade s podmienkami stanovenymi v dokumentoch AlF;

b) poskytovanie informdcif investorom o tom, ako mozno vykonat pokyny uvedené v pismene a) a ako sa vypldcaji
vynosy z odkipenia a vyplatenia;
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¢) ulahcenie nakladania s informdciami tykajiicimi sa uplatiiovania prav investorov vyplyvajicich z ich investicie do
ATF v ¢lenskom Stite, v ktorom sa AIF uvddza na trh;

d) spristupnenie informdcii a dokumentov pozadovanych podla ¢lankov 22 a 23 investorom na tcely kontrol a na
ziskanie ich kopif;

e) poskytovanie informdcii investorom v stvislosti s tilohami, ktoré tieto zariadenia zabezpecujd, na trvalom médiu,
ako sa vymedzuje v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. m) smernice 2009/65/ES; a

f) posobenie v pozicii kontaktného miesta pre komunikdciu s prislusnymi orgdnmi.

2. Clenské stity od spravcu AIF nevyzadujt fyzicka pritomnost v hostitelskom ¢lenskom $tte ani ustanovenie
tretej strany na tcely odseku 1.

3. Spravca AIF zabezpedi, aby boli k dispozicii zariadenia na vykondvanie tloh, a to aj elektronicky, uvedenych
v odseku 1:

a) v dradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov ¢lenského $titu, v ktorom sa AIF uvddza na trh, alebo
v jazyku schvdlenom prislu§nymi orgdnmi uvedeného ¢lenského $tatu;

b) prostrednictvom samotného spravcu AlF, tretej strany, ktord podlieha predpisom a dohladu, ktoré upravuji dlohy,
ktoré sa maji vykondvat, alebo oboch.

Na Gcely pismena b) v pripade, Ze tilohy md vykondvat tretia strana, musi byt jej vymenovanie doloZené pisomnou

zmluvou, v ktorej sa urcuje, ktoré z tloh uvedenych v odseku 1 nema vykondvat spravca AIF, a Ze tretia strana
dostane od spravcu AIF vietky relevantné informdacie a dokumenty.

7. Vklada sa tento ¢lanok:
,Cldnok 69a
Posiidenie reZimu eurépskeho povolenia
Pred nadobudnutim dcinnosti delegovanych aktov uvedenych v ¢linku 67 ods. 6, na zdklade ktorych sa zacnd
uplatriovat pravidld stanovené v ¢lanku 35 a ¢lidnkoch 37 az 41, Komisia predlozi spravu Eurépskemu parlamentu
a Rade, pricom zohladni vysledok postdenia rezimu eurdpskeho povolenia stanoveného v tejto smernici vrdtane

rozirenia tohto reZimu na spréavcov AIF z krajin mimo EU. V pripade potreby sa uvedend sprava doplnf legislativnym
ndvrhom.”

8. V prilohe IV sa doplnaji tieto body:

i) udaje — vritane adresy —, ktoré si potrebné na fakturdciu alebo na oznamovanie akychkolvek prislusnych
regula¢nych poplatkov alebo platieb prostrednictvom prislusnych organov hostitelského ¢lenského statu;

j) informacie o zariadeniach na vykondvanie tloh uvedenych v ¢ldnku 43a..

Cldnok 3
Transpozicia

1. Do 2. augusta 2021, ¢lenské $taty prijmi a uverejnia vnutrostatne zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou. Bezodkladne o tom informuji Komisiu.

Tieto ustanovenia sa uplatiuji od 2. augusta 2021.

Clenské $tity uvedt priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich Gradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu.
Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské stéty.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vndtrostitneho prdva, ktoré prijmd v oblasti
posobnosti tejto smernice.
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Cldnok 4
Hodnotenie

Komisia do 2. augusta 2024 na zaklade verejnej konzultdcie a v nadviznosti na diskusie s orgdnom ESMA a prislusnymi
organmi vykond hodnotenie uplatiiovania tejto smernice. Komisia do 2. augusta 2025 predloZi spravu o uplatiiovani
tejto smernice.

Cldnok 5
Preskiimanie

Komisia do 2. augusta 2023 predlozi spravu, v ktorej okrem iného postidi odévodnenost harmonizicie ustanoveni
uplatnitelnych na spravcovské spolo¢nosti PKIPCP, ktoré testujii zdujem investorov o konkrétny investi¢ny zdmer alebo
investi¢nu stratégiu, a ¢i st na tento tcel potrebné nejaké zmeny smernice 2009/65/ES.

Cldnok 6
Nadobudnutie d¢innosti

Této smernica nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

Cldnok 7
Tato smernica je urcend ¢lenskym §tdtom.
V Bruseli 20. jina 2019
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

A. TAJANI G. CIAMBA
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