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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2019/1274
z 29. jiila 2019

o rovnocennosti privneho rdmca a rdmca dohfadu uplatnitelného na referenéné hodnoty
v Austrélii v silade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referenéné hodnoty vo finanénych ndstrojoch a finan¢nych zmluvich alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17[EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 ("), a najma na jeho ¢ldnok 30,

kedze:

(1)  Nariadenim (EU) 2016/1011 sa zavidza spoloény riamec na zabezpecenie presnosti a integrity indexov
pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych ndstrojoch a finan¢nych zmluvdch alebo na meranie
vykonnosti investi¢nych fondov v Unii.

(2)  Uvedené nariadenie sa uplatiiuje od 1. janudra 2018 a spravcov1a mimo Unie vyuZivajii prechodné obdobie, ktoré
im umozfiuje pouzivat v Unii referenéné hodnoty tretich krajin. Po uplynuu prechodného obdobia sa referen¢na
hodnota alebo kombindcia referenc¢nych hodnot, ktoré poskytu e spravca so sidlom v tretej krajine, mozu pouzit
v Unii len vtedy, ak sa referenénd hodnota a spravca uvadzaja v registri, ktory vedie Eurépsky orgén pre cenné
papiere a trhy (,ESMA®), na zdklade rozhodnutia Komisie o rovnocennosti alebo na zdklade uznania alebo
schvilenia prislu§nymi orgdnmi.

(3)  Komisia je poverena pr1]1mat vykondvacie rozhodnutia, v ktorych sa uvddza, Ze prdvny rdmec a rimec dohladu
tretej krajiny st rovnocenné s poziadavkami podla nariadenia (EU) 2016/1011, pokial ide o konkrétnych
spravcov alebo konkrétne referenéné hodnoty alebo skupiny referenénych hodnét. Pri posudzovani takejto
rovnocennosti Komisia zohladiiuje, ¢i sa prdvnym rdmcom tretej krajiny a jej praxou v oblasti dohl’adu
zabezpeCuje dodrziavanie zdsad I0SCO o finanénych referenénych hodnotich, pripadne zdsad I0SCO pre
agentury poskytujice informdcie o cendch ropy (tzv. PRA), a ¢i sa v danej tretej krajine tito konkrétni spravcovia
alebo konkrétne referen¢né hodnoty alebo skupiny referenénych hodnot podrobuji nepretrzitému G¢innému
dohladu a presadzovaniu.

(4)  Referencné hodnoty, ako naprlklad sadzba Australian Bank Bill Swap Rate a index S&P/ASX 200, sa spravu]u
v Austrdlii a v Unii ich pouZiva niekolko dohliadanych subjektov. Komisia preto vykonala posddenie rezimu
referenénych hodnoét v Australii.

(5)  Australsky legislativny rdmec stanovovania referen¢nych hodnot, dohladu nad nimi a ich spravy spociva
v licentnom systéme a poskytuje pravomoci Australskej komisii pre cenné papiere a investicie (Australian
Securities and Investments Commission — ,ASICY). VyZaduje sa v fiom, aby sprdvcovia vyznamnych referenénych
hodnét ziskali od komisie ASIC licenciu spravcu referenénej hodnoty. V pripade referenénych hodnot, ktoré ASIC
neoznacila za vyznamné, austrilsky legislativny rdmec umoziiuje spravcom uplatnif vnitro$titny regulaény
ramec, a to tak, Ze poziadaji ASIC o licenciu v stlade s ¢ldinkom 908BD zdkona o obchodnych spolo¢nostiach,
a ndsledne sa na nich budd vztahovat pravidld ASIC pre spravcov a prispievatelov.

(6)  Na drzitelov licencie ASIC sa vztahuja licen¢né podmienky, ako aj rad legislativnych poziadaviek. Pravne zdvizné
poziadavky pre spravcov si stanovené v zdkone o obchodnych spolo¢nostiach z roku 2001 (Corporations Act
2001) (,zdkon o obchodnych spolo¢nostiach®), v pravidlach ASIC pre financné referenéné hodnoty (sprava)
z roku 2018 [ASIC Financial Benchmark (Administration) Rules 2018] a vo (vykonavacich) pravidlach ASIC pre
finanéné referenéné hodnoty z roku 2018 [ASIC Financial Benchmark (Compelled) Rules 2018]. Dalsie usmernenia
pre spravcov referenénych hodnot sa uvadzaji v regulacnej prirucke ASIC 268 pod ndzvom Licenény rezim pre
spravcov finanénych referenénych hodnot (Licensing regime for financial benchmark administrators) (,RG 268%).
Castou 7.5B zdkona o obchodnych spolo¢nostiach [v zneni novelizovanych zdkonov o $ttnej pokladnici z roku
2018 (opatrenia ¢. 5 z roku 2017)] sa zavadza legislativny ramec reguldcie finan¢nych referen¢nych hodnot.

() (U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1).
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V stlade s ¢lankom 908AC zdkona o obchodnych spolo¢nostiach moze ASIC formou legislativneho predpisu
oznacit finanénd referenénd hodnotu za vyznamni referenénd hodnotu. Za vyznamné referenéné hodnoty
mozno oznaCit len referencné hodnoty, ktoré spliaji kritérid stanovené v zdkone. Komisia ASIC musi byt
presvedéend, Ze: i) referenénd hodnota je pre austrdlsky finanény systém systémovo dolezitd alebo ii) pre
Australiu existuje vyznamné riziko financnej ndkazy alebo systémovej nestability, ak sa narusi dostupnost alebo
integrita referencnej hodnoty, alebo iii) retailovi aj velki investori v Austrdlii by boli vyznamne postihnuti, ak by
doslo k naruseniu dostupnosti alebo integrity referen¢nej hodnoty.

Komisia ASIC formou predpisu ASIC pre obchodné spolocnosti (vyznamné financné referencné hodnoty) ¢
2018/420 [ASIC Corporations (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018/420] oznacila niekolko finan¢nych
referen¢nych hodnot za vyznamné referenéné hodnoty. Toto rozhodnutie sa obmedzuje na spravcov referencnych
hodnot uvedenych v najnovsom platnom zneni predpisu ASIC pre obchodné spolo¢nosti (vyznamné financné
referencné hodnoty) ¢. 2018/420. Toto rozhodnutie sa nevztahuje na sprévcov referen¢nych hodnot, ktoré
splitajii podmienky na vyiiatie z rozsahu posobnosti nariadenia (EU) 2016/1011 v siilade s clinkom 2 ods. 2
uvedeného nariadenia.

ASIC moze udelit licenciu sprdvcovi referencénej hodnoty v savislosti s jednou alebo viacerymi finanénymi
referenénymi hodnotami. Pri rozhodovani o udeleni licencie, uloZeni, zmene alebo zruseni licen¢nych
podmienok, zmene licencie, pozastaveni alebo zruseni licencie musi ASIC zvazit faktory uvedené v ¢lanku
908BO ods. 2 zdkona o obchodnych spolo¢nostiach. Ten, kto spravuje vyznamni referenénd hodnotu (alebo
ponuka jej spravovanie), ale nemd licenciu spravcu referencnej hodnoty s uvedenim financnej referencnej
hodnoty, sa dopusta trestného ¢inu.

ASIC prijala pravidld ASIC pre finanéné referencné hodnoty (sprdva) z roku 2018 (,pravidld spravy“) podla
¢lanku 908CA zdkona o obchodnych spoloc¢nostiach, ako aj (vykondvacie) pravidld ASIC pre financné referencné
hodnoty z roku 2018 (,vykondvacie pravidld“) podla ¢lanku 908CD zdkona o obchodnych spolo¢nostiach.
V pravidlich sprdvy sa stanovuji poZziadavky na drzitelov licencie sprdvcu referencnej hodnoty a prispievatelov
vratane poziadaviek tykajicich sa sprévy a riadenia a dohladu, poziadaviek na outsourcing, poZziadaviek na
ochranu pred konfliktmi zdujmov, poziadaviek na vytvdranie a metédu referencnej hodnoty a poziadaviek na
vstupné udaje. Vykondvacimi pravidlami sa upravuje povinnd tvorba alebo sprava vyznamnej referen¢nej hodnoty
alebo povinné predkladanie tidajov k vyznamnej finan¢nej referen¢énej hodnote.

Pri vypractvani pravidiel spravy ASIC zohladnila ,Zdsady finan¢nych referenénych hodnot® organizécie 10SCO,
ako sa vyzaduje v oddiele 908CK zdkona o obchodnych spolo¢nostiach. ASIC okrem toho zvézila pravny rdmec
a ramec dohladu v stavislosti s referencnymi hodnotami v tretich krajindch vritane nariadenia (EU) 20161011,
ako aj iné austrilske rezimy udelovania finan¢nych licencii.

V odovodneni k pravidlam spravy je opisané, ako sa zdsady I0SCO premietli do pravidiel spravy a vykondvacich
pravidiel. V pravidlich spravy sa konkrétne uvddza, Ze pravidlo 2.1.2 zodpovedd zdsaddim IOSCO
o mechanizmoch sprévy a riadenia finan¢nych referen¢nych hodnét. Pravidlo 2.1.3 zodpovedd zdsaddim I0SCO
o dohlade nad tretimi stranami, ktoré st zapojené do tvorby alebo spravy jednotlivych finan¢nych referen¢nych
hodnét uvedenych v drzitelovej licencii spravcu referen¢nej hodnoty. Pravidlo 2.1.4 zodpovedd zdsaddim 10SCO
o konflikte zdujmov u spravcov finanénych referenénych hodnét. Pravidlo 2.2.1 zodpovedd zdsaddm I0SCO
o vytvarani referen¢nej hodnoty. Pravidlo 2.2.2 zodpovedd zdsadim 10SCO o dostato¢nosti idajov a vnitornej
kontrole zberu ddajov. Pravidlo 2.2.3 zodpovedd zdsadim IOSCO o obsahu metodiky pouZitej na urcenie
finan¢nych referencénych hodnot. Pravidlo 2.2.4 ods. 1 zodpovedd zdsaddm IOSCO o zmendch metodiky pouZitej
na urcenie finan¢nych referenénych hodnoét. Pravidlo 2.3.1 zodpoveda zdsaddm I0SCO o kontrolnom rdmci pre
spravcov, kedze sa tyka riadenia rizik, ako aj zdkladnych poziadaviek inych austrdlskych licencnych rezimov.
Pravidlo 2.4.1 zodpoveda zdsadim I0SCO o pldnovani prechodu alebo zéaniku referen¢nej hodnoty, na ktort bola
udelend licencia. Pravidlo 2.5.1 zodpovedd zdsaddim I0SCO o ,etickom kdédexe predkladatela“. Pravidlo 2.6.1
zodpovedd zdsaddm I0OSCO o transparentnosti ur¢ovania referenénych hodnot.

ASIC okrem toho poskytuje regulatné usmernenie (RG 268) pre subjekty, na ktoré sa vztahuji pravidld spravy
a vykondavacie pravidld. Uvddza v fiom svoj vyklad pravnych predpisov a praktické usmernenie, ako zabezpecit
dodrziavanie povinnosti vyplyvajicich z pravnych predpisov.

Komisia preto dospela k zaveru, ze zdvizné poziadavky tykajice sa spravcov vyznamnych referenénych hodnot,
ako st urcené v predpise ASIC pre obchodné spolo¢nosti (vyznamné financné referenéné hodnoty) ¢. 2018420,
st rovnocenné so zodpovedajiicimi poziadavkami podla nariadenia (EU) 2016/1011.
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(15) V ¢lédnku 30 nariadenia (EU) 2016/1011 sa takisto vyzaduje, aby poziadavky podliehali nepretrzitému Géinnému
dohladu a presadzovaniu v tretej krajine.

(16) Spravcovia referenénych hodnét, ktorym bola v Austrdlii udelend licencia, podlichaji priebeznému dohladu
a dozoru zo strany ASIC. V cldnku 908AF zdkona o obchodnych spolo¢nostiach sa stanovuje, ze ASIC je
zodpovednd za vykondvanie dohladu nad finan¢nymi referenénymi hodnotami, na ktoré st udelené licencie.
ASIC zodpovedd aj za presadzovanie dodrziavania povinnosti sprévcov referenénych hodnot podla zdkona
o obchodnych spolo¢nostiach, pravidiel spravy a vykondvacich pravidiel. V tejto stvislosti vykondva pravidelné
postidenia, ako spravcovia referenénych hodnot plnia svoje licenéné povinnosti.

(17) V ¢lanku 908BQ zdkona o obchodnych spolocnostiach a v pravidle 2.8.1 pravidiel sprivy sa vyzaduje, aby
spravcovia referen¢nych hodnét oznamovali ASIC urcité zdlezitosti, napriklad pripady, ked drzitel licencie
nedodrziava nejaké regula¢né povinnosti alebo ich uz nedokdze dodrzat. V siilade s ¢linkami 908BR a 908BS
zdkona o obchodnych spolo¢nostiach a pravidlami 2.8.2 a 2.8.3 pravidiel spradvy moze ASIC posudzovat
dodrziavanie zdkona o obchodnych spolo¢nostiach a pravidiel spravy u drzitelov licencie. ASIC méze tieZ
poziadat o podanie spravy v akejkolvek zdlezitosti v stlade s ¢ldnkom 908BV zdkona o obchodnych spolo¢no-
stiach a vyZiadat si vyjadrenie auditora k sprave drzitela licencie o uvedenych zdlezitostiach. V zmysle ¢linku
908BW zdkona o obchodnych spolo¢nostiach je ASIC oprdvnend vypractivat hodnotiace sprdvy, v pripade
potreby ich spristupiiovat urcitym austrdlskym $tatnym orgdnom a zverejiiovat tieto spravy.

(18) Ak sprdvca referen¢nej hodnoty neplni svoje regulacné povinnosti podla ¢linku 908BT zdkona o obchodnych
spolo¢nostiach, ASIC mozZe vydat drzitelovi licencie pisomny pokyn, aby prijal konkrétne opatrenia, ktoré podla
nej zabezpecia splnenie tychto povinnosti zo strany drZitela licencie. Ak drzitel licencie tento pisomny pokyn
nesplni, ASIC moéze predlozit vec sidu, ktory moze potom nariadit, aby drzitel licencie vyhovel usmerneniu
ASIC. Podla ¢lankov 908CH a 908CI zdkona o obchodnych spolo¢nostiach moze ASIC vyddvat ozndmenia
o poruseni predpisov alebo prijimat zdvizky od spravcov, ktori neplnili svoje regula¢né poziadavky. V ¢lanku
908CG zdkona o obchodnych spolo¢nostiach sa stanovuje rdmec, v ktorom sprévca, ktory tidajne nedodrzal
pravidld spravy, moze ako alternativu k obcianskopravnemu konaniu uhradit pokutu, prijat alebo zaviest
ndpravné opatrenia (vritane vzdeldvacich programov) alebo prijat iné sankcie, nez je Ghrada pokuty. V siilade
s clankami 908BI a 908BJ zdkona o obchodnych spolo¢nostiach moze ASIC za urcitych okolnosti licenciu
pozastavit alebo zrusit.

(19) V zmysle vykondvacich pravidiel md ASIC moznost — ak sa domnieva, Ze je to vo verejnom zdujme — narijadit
drzitelovi licencie, aby nadalej tvoril alebo spravoval vyznamnii referenénii hodnotu, respektive tvoril alebo
spravoval vyznamni referenént hodnotu urcitym sposobom, a to aj zmenou metddy pouZitej na tvorbu alebo
spravu vyznamnej referencnej hodnoty. Podla vykondvacich pravidiel md ASIC taktiezZ moznost nariadit prispieva-
telovi, aby drzitelovi licencie poskytol tdaje alebo informdcie na tvorbu alebo spravu vyznamnej referencnej
hodnoty, alebo aby ich poskytol komisii ASIC na Gcely stivisiace s tvorbou alebo spravou vyznamnej referencnej
hodnoty.

(20) Komisia preto dospela k zdveru, ze zdvdzné poziadavky tykajice sa sprivcov akejkolvek referencnej hodnoty
oznacenej za vyznamnud finan¢nd referenénd hodnotu na zdklade predpisu ASIC pre obchodné spolo¢nosti

(vyznamné financné referencné hodnoty) ¢. 2018/420 podlichaji nepretrzitému G¢innému dohladu
a presadzovaniu.

(21)  Spravcovia referenénych hodnot z EU nemusia ziskaf licenciu na svoje referencné hodnoty, ktoré sa maja
pouzivat v Austrdlii, pokial ASIC neoznali referenénii hodnotu za vyznamni referen¢nd hodnotu alebo ak
spravca referencnej hodnoty dobrovolne nepoziada o udelenie licencie v Austrélii. Komisia ASIC informovala
Komisiu, Ze nemd v imysle oznacit referencné hodnoty z EU za vyznamné.

(22)  Toto rozhodnutie sa doplni dohodami o spoluprici s cielom zabezpecit Gi¢innt vymenu informdcii a koordindciu
¢innosti dohladu medzi ESMA a ASIC.

(23) Toto rozhodnutie je zaloZené na posudeni platnych pravne zdvaznych poziadaviek tykajicich sa referencnych
hodnot v Austrdlii v Case prijatia tohto rozhodnutia. Komisia bude nadalej pravidelne monitorovat vyvoj na trhu,
vyvoj pravneho rdmca a rdmca dohladu nad referenénymi hodnotami a acinnost spoluprice v oblasti dohladu
v stvislosti s monitorovanim a presadzovanim tychto poziadaviek s cielom zabezpetit priebezné plnenie
poziadaviek, na zdklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

(24) Tymto rozhodnutim nie je dotknutd privomoc Komisie kedykolvek vykonat osobitné preskiimanie, ak si vyvoj
situdcie bude vyzadovat, aby Komisia toto rozhodnutie opdtovne postdila.
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(25)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Na tcely ¢lanku 30 nariadenia (EU) 2016/1011 sa prdvny rimec a raimec dohladu Austrdlie uplatnitelny na sprévcov
finan¢nych referenénych hodnét, ktoré st v predpise ASIC pre obchodné spolocnosti (vyznamné financné referencné
hodnoty) ¢. 2018/420 v jeho najnovSom platnom zneni oznacené za vyznamné referencné hodnoty, povazuji za
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) 2016/1011 a podliehaji nepretrzitému dGéinnému dohladu
a presadzovaniu.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobiida G¢innost 20 dni po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 29. jala 2019

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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