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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/1637
z 13. jiila 2018,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20161011, pokial ide
o regulané technické predpisy tykajiice sa postupov a charakteristik funkcie dohladu

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referencné hodnoty vo financnych ndstrojoch a finan¢nych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 ('), a najmd na jeho ¢lanok 5
ods. 5,

KedZe:

(1) V ¢lanku 5 nariadenia (EU) 2016/1011 sa vyzaduje, aby spravcovia referencnych hodnot zriadili trvald a Géinnd
funkciu dohladu, ktorti by mal vykondvat bud osobitny vybor, alebo iné primerané mechanizmy sprivy
a riadenia.

(2)  Sprévcovia maju prdvomoc navrhnit najvhodnejsiu funkciu dohladu pre referenéné hodnoty, ktoré poskytuja,
s cielom splnif poziadavky ¢lanku 5 nariadenia (EU) 2016/1011. V tomto nariadeni sa stanovuje nedplny
zoznam primeranych mechanizmov sprévy a riadenia.

(3)  Zverenie funkcie dohladu externym zainteresovanym strandm moze priniest cenné odborné znalosti, pricom ich
ucast moze zvysit dcinnost funkcie dohladu. Konflikty zdujmov v rdmci danej funkcie dohladu mézu vzniknat
z dovodu konfliktov zdujmov tychto ¢lenov alebo v désledku vztahov medzi ¢lenmi ttvaru s funkciou dohladu
a ich klientmi alebo inymi zainteresovanymi stranami. S cielom zmiernit takéto konflikty by sa nezdvisli
¢lenovia, ktori nie st v konflikte zdujmov, mali podla moZnosti zahrniit medzi tych, ktori dohliadajii na kritické
referen¢né hodnoty vzhladom na ich vyznam pre integritu trhu, finan¢nd stabilitu, spotrebitelov, redlnu
ekonomiku a financovanie domdcnosti a podnikov v ¢lenskych Stitoch. Ak sa takyto nezdvisli clenovia podla
tohto nariadenia nevyzaduja, spravcovia by mali prijat iné postupy na rieSenie potencidlnych konfliktov zdujmov,
ako je napriklad vylticenie ¢lenov z uréitych diskusii alebo pozastavenie hlasovacich prav konkrétnych ¢lenov.

(4)  Osoby, ktoré st priamo zapojené do poskytovania referencnej hodnoty, mézu posobit v rdmci ttvaru s funkciou
dohladu bez hlasovacieho prdva, kedze dokdZu priniest uZitoény pohlad na pricu spravcu. KedZe maja
postavenie ¢lenov bez hlasovacieho prdva, zabezpe¢i sa tym, Ze spravca nebude mat neprimerany vplyv na
rozhodnutia ttvaru s funkciou dohladu.

(5)  Funkcia dohladu moze zahffiaf vybory s osobitnymi urenymi prdvomocami vo vztahu k roznym referenénym
hodnotdm alebo skupindm referen¢énych hodnét, alebo moze zahfnat viaceré utvary vykondvajice rozne tlohy,
ked osoby s nélezitymi odbornymi znalostami nemodZu pdsobif naraz v jednom vybore, napriklad ak sa

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.
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nachddzaji v roznych geografickych regiénoch. Dané funkcie dohladu musia mat jedint fyzickd osobu alebo
vybor zodpovedny za riadenie funkcie dohladu a za interakciu s riadiacim orgdnom spravcu a s prislusnym
organom, a to s ciefom ulahcit centralizdciu dohladu.

(6)  V pripade niektorych menej pouzivanych a menej zranitelnych vyznamnych referenénych hodnoét je mozné, aby
v pozicii funkcie dohladu konala jedna fyzickd osoba, pokial' dand fyzickd osoba dokdze venovat primerany Cas
dohladu nad prislusnymi referenénymi hodnotami. Ak je funkciou dohladu fyzickd osoba, nevztahuji sa na fiu
niektoré postupy, ktoré s vhodné len pre vybor. Vzhladom na vysokd mieru pouZivania kritickych referen¢nych
hodnét a rizikd, ktoré by mohli v urcitych pripadoch sposobit, by kritické referenéné hodnoty nemali byt pod
dohladom fyzickej osoby.

(7)  Na plnenie povinnosti funkcie dohladu musia mat ¢lenovia odborné znalosti o postupe poskytovania referencnej
hodnoty, ale aj o zdkladnom trhu, na ktorého meranie je referen¢nd hodnota uréend. Takéto odborné znalosti sa
mozu ziskavat od pouzivatelov a prispievatelov pdsobiacich na trhoch alebo od poskytovatelov regulovanych
tdajov. Funkcia dohladu méze tazit z odbornych znalosti prispievatelov, pokial sa prijmd primerané opatrenia
s cielom zabréanit konfliktu zdujmov, pricom pouzivatelia majii zdujem na zabezpeceni spolahlivosti referencnej
hodnoty. Je preto vhodné, aby sa prispievatelia a pouZivatelia povazovali za ¢lenov na ucely takychto
referencénych hodnot.

(8)  Funkcia dohladu je zdkladnym ndstrojom na riadenie konfliktov zdujmov na trovni sprdvcu, pricom na
zabezpecenie integrity funkcie by sa osobdm, ktoré boli sankcionované za poruSenia predpisov v oblasti
financnych sluzieb, najma za manipuldciu alebo pokus o mampulacm podla nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 596/2014 ('), malo zakdzat, aby sa stali ¢lenmi ttvaru s funkciou dohladu.

(9)  Externé zainteresované strany mozZu mat zdujem o referencnd hodnotu, pokial sa vo velkej miere vyuziva na ich
trhoch, pricom moézu poskytnit daldie odborné znalosti. Spravcovia mozu zaviest postupy, ktoré im umoznia
ziCastiovat sa na funkcii dohladu ako pozorovatelia.

(10) Nezavislé vybory nie je mozné tplne oddelit od organizicie spravcu, kedZe konecné rozhodnutia tykajice sa
podnikatel'skej ¢innosti spravcu prijima riadiaci orgdn, pricom osobitny vybor by mohol prijimat rozhodnutia
bez toho, aby plne posudzoval potencidlne skodlivy Vplyv takychto rozhodnut{ na podnikatel'skdi ¢innost spravcu.
Utvar s funkciou dohladu, ktory je stcastou organizicie spraveu alebo materskej spoloc¢nosti skupiny, do ktorej
patri, mé tak najvhodnejsiu poziciu na napadanie rozhodnuti spravcu v stvislosti s referenénymi kritériami, ktoré
poskytuje.

(11) Na to, aby orgdn dohladu mohol vykondvat svoju funkciu, ktord mu bola zverend nariadenim (EU) 2016/1011,
je dolezité, aby mal schopnost plne posudit a napadnit rozhodnutia riadiaceho orgdnu spravcu a aby sa
v pripade nezhody v tejto stivislosti zaznamendvali rokovania atvaru s funkciou dohladu.

(12)  Postupy tykajice sa kritérii pre vyber ¢lenov a pozorovatelov pri riadeni konfliktov zdujmov a — ak je titvarom
s funkciou dohladu vybor — postupy vztahujiice sa na rieSenie sporov st potrebné na zabezpecenie toho, aby
funkcia dohladu mohla fungovat bez prekdzok. MoZu existovat iné postupy, ktoré si vhodné pre funkciu
dohladu pre urcité typy referencnych hodnét alebo spravcov, ktoré nie st stanovené v tomto nariadeni, ale st
potrebné a vhodné pre spravne riadenie ich referen¢nych hodnot. Spravcovia preto moézu zaviest alternativne
postupy za predpokladu, Ze sa tymito postupmi dosahuje primerand troven dohladu.

(13) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (ESMA) predlozil Komisii.

(14) Orgdn ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulaén}?ch technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie Vychadza analyzoval potencidlne stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu
zamteresovanych strin v oblasti cennych papierov a trhov vytvorent v stlade s ¢linkom 37 nariadenia (EU)

& 1095/2010 ().

(15) Spravcovia by mali dostat dostatok Casu na to, aby zabezpecili silad s poziadavkami tohto nariadenia. Toto
nariadenie by sa preto malo zacat uplatiiovat dva mesiace po tom, ako nadobudne G¢innost,

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o
zruSeni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124[ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(U.v.EUL173,12.6.2014,s. 1).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
ZloZenie funkcie dohladu

1. Strukttra a zloZenie dtvaru s funkciou dohladu musia byt primerané vlastnickej a kontrolnej struktdre spravcu
a vo vieobecnosti sa uréuji v stlade s jednym alebo viacerymi primeranymi mechanizmami spravy a riadenia
uvedenymi v prilohe k tomuto nariadeniu. Sprivcovia poskytnd prislusnym orgdnom odo6vodnenie akéhokolvek
odklonu od tychto mechanizmov.

2. Ak je referen¢nd hodnota kritickou referen¢nou hodnotou, funkciu dohladu vykondva vybor zlozeny najmenej
z dvoch nezavislych ¢lenov. Nezdvislymi ¢clenmi sa fyzické osoby posobiace v rdmci ttvaru s funkciou dohladu, ktoré
nie st priamo prepojené so spravcom, s vynimkou ich zapojenia do funkcie dohladu, pricom nesmd byt v konflikte
zaujmov, najmd na Grovni relevantnej referen¢nej hodnoty.

3. Utvar s funkciou dohladu tvoria ¢lenovia, ktori spolo¢ne majii zruénosti a odborné vlastnosti primerané dohladu
nad poskytovamm konkrétnej referencnej hodnoty, ako aj povinnostiam, ktoré md ttvar s funkciou dohladu plnit.
Clenovia dtvaru s funkciou dohladu musia mat ndleZité vedomosti o zdkladnom trhu alebo ekonomickej realite, na
ktorej meranie je referen¢nd hodnota urcend.

4. Medzi spravcov referen¢nych hodnoét tykajiicich sa regulovanych ddajov patria ako ¢lenovia utvaru s funkciou
dohladu zdstupcovia subjektov, ktoré st uvedené v rdmci vymedzenia referencnej hodnoty tykajticej sa regulovanych
Gdajov v ¢ldnku 3 ods. 1 bode 24 pism. a) nariadenia (EU) 2016/1011, a pripadne zdstupcovia subjektov, ktoré
prispievaji ¢istou hodnotou aktiv investi¢nych fondov k referenénym hodnotdm tykajiicim sa regulovanych ddajov.
Sprévcovia poskytnt prislu§nym orgdnom odévodnenie akéhokolvek vylGéenia zdstupcov z tychto subjektov.

5. Ak je referencnd hodnota zaloZend na prispevkoch a zdstupcovia jej prispievatelov alebo subjektov pod dohladom,
ktorf pouiivajt’l dand referenént’l hodnotu st élenmi Gtvaru s funkciou dohl’adu spravca zabezpedi, aby pocet denov
spravcov1a takisto identifikuji a zohladnia konflikty vyplyvajiice zo vztahov medzi potenc1alnym1 ¢lenmi a inymi
externymi zainteresovanymi stranami, a to najma tie, ktoré st désledkom potencidlneho zdujmu na Grovni relevantnych
referen¢nych hodnot.

6.  Osoby priamo zapojené do poskytovania referen¢nej hodnoty, ktoré mozu byt clenmi dtvaru s funkciou dohladu,
nemajui Ziadne hlasovacie prdva. Zastupcovia riadiaceho orgdnu nesmii byt ¢lenmi ani pozorovatelmi, ttvar s funkciou
dohladu ich v§ak moze prizvat na zasadnutia bez hlasovacieho prava.

7. Clenmi dtvaru s funkciou dohladu nesmd byt osoby, na ktoré sa vztahovali sankcie administrativnej alebo trestno-
pravne] povahy tykajice sa finan¢nych sluzieb, najma za manipuldciu alebo pokus o manipuldciu podla narladenla (EU)
¢. 596/2014.

Cldnok 2
Charakteristiky a postavenie funkcie dohladu

1. Utvar s funkciou dohladu je stcastou organizacnej struktdry spravcu alebo materskej spolocnosti skupiny, do
ktorej patri, je v§ak oddeleny od riadiaceho orgdnu a inych dtvarov spravy a riadenia spravcu referencnej hodnoty.

2. Utvar s funkciou dohladu posudzuje a pripadne napida rozhodnutia riadiaceho orgdnu sprévcu v stvislosti
s poskytovanim referen¢nej hodnoty v snahe zabezpecit splnenie poziadaviek nariadenia (EU) 2016/1011. Bez toho, aby
bol dotknuty ¢ldnok 5 ods. 3 pism. i) nariadenia (EU) 2016/1011, Gtvar s funkciou dohladu adresuje vietky
odportcania, ktoré sa tykaji dohladu nad referenénou hodnotou, riadiacemu organu.

3. Ak sa dtvar s funkciou dohladu dozvie, Ze riadiaci orgdn konal alebo zamysla konat v rozpore s akymikolvek
odportcaniami alebo rozhodnutiami funkcie dohladu, zaznamend jednoznacne tdto skuto¢nost v zdpisnici zo svojho
najblizsieho zasadnutia alebo vo svojej evidencii rozhodnuti, ak bol dtvar s funkciou dohladu vytvoreny v stlade
s tretim mechanizmom spravy a riadenia stanovenym v prilohe k tomuto narjadeniu.

Cldnok 3

Postupy, ktorymi sa riadi funkcia dohfadu

1. Funkcia dohladu md zavedené postupy tykajiice sa aspon tychto oblasti:

a) jej mandat, frekvencia pravidelnych zasadnuti, priprava zdpisnice zo zasadnuti, zaznamendvanie rozhodnuti
a pravidelné poskytovanie informdcif riadiacemu orgdnu spravcu;
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b) kritéria vyberu svojich ¢lenov vritane kritérii hodnotenia odbornych znalosti a zru¢nosti potencidlnych ¢lenov, ako
aj toho, ¢ dokdzu plnit pozadované casové zdvizky. Tymito kritériami sa zohladiiuje najmi dloha potencidlnych
¢lenov v rdmci akejkol'vek inej funkcie dohlady;

) kritérid vyberu pozorovatelov, ktorym sa moze povolit G¢ast na zasadnuti dtvaru s funkciou dohladu;

d) vyber, nomindcia alebo odvolanie ¢i nahradenie ¢lenov;

e) pripadné kritérid na vyber osoby alebo vyboru zodpovedného za jej celkové smerovanie a koordiniciu a za
posobenie ako kontaktné miesto pre riadiaci orgdn spravcu a pre prislusny orgdn, a to v stlade s primeranymi
mechanizmami sprévy a riadenia pre funkcie dohladu tvorené viacerymi vybormi, ako sa stanovuje v prilohe;

f) zverejnenie sthrnnych ddajov o jej clenoch spolu s akymikolvek vyhldseniami o konfliktoch zdujmov a o akychkolvek
opatreniach prijatych na ich zmiernenie;

g) pozastavenie hlasovacich prav externych ¢lenov v pripade rozhodnuti, ktoré by z obchodného hladiska mali priamy
vplyv na organizicie, ktoré zastupuj;

h) pozadovanie od ¢lenov, aby zverejnili akykolvek konflikt zdujmov pred diskusiou o bode programu pocas zasadnuti
ttvaru s funkciou dohladu, a ich zaznamenanie v zdpisnici zo zasadnutia;

i) vylacenie ¢lenov z konkrétnych diskusii, vo vztahu ku ktorym st v konflikte zdujmov, a zaznamenanie vylacenia
v zdpisnici zo zasadnutia;

i) jej pristup ku kompletnej dokumenticii potrebnej na plnenie jej povinnosti;
k) riadenie sporov v rdmci nej;
1) opatrenia, ktoré treba prijat v stvislosti s poruseniami kédexu spravania;

m) ozndmenie akéhokolvek predpokladaného pochybenia prispievatelmi alebo spréavcom alebo akychkolvek
neobvyklych alebo podozrivych vstupnych tdajov prislusnému organu;

n) predchddzanie nevhodnému zverejiiovaniu dovernych alebo citlivych informdcii, ktoré prijal alebo vytvoril ttvar
s funkciou dohladu alebo o ktorych ttvar s funkciou dohladu diskutoval.

2. Ak funkciu dohladu vykondva fyzickd osoba:
a) odsek 1 pism. e), g), i) a k) sa neuplatiuji;

b) spravca vymenuje alternativny vhodny orgdn alebo fyzickd osobu s cieflom zabezpecit, aby sa povinnosti funkcie
dohladu mohli dosledne plnit aj v pripade absencie osoby zodpovednej za funkciu dohladu.

Cldnok 4
Nadobudnutie d¢innosti
Toto nariadenie nadobiida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 25. janudra 2019.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 13. jula 2018

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Neilplny zoznam vhodnych mechanizmov sprdvy a riadenia

1. Nezavisly vybor pre dohlad tvoreny vyrovnanym zastiipenim zainteresovanych strdn vrdtane subjektov pod
dohladom, ktori pouZivajii referenénii hodnotu, prispievatelov k referenénym hodnotdm a inych externych zaintere-
sovanych stran, ako st napriklad prevddzkovatelia trhovej infrastruktiry a ostatné zdroje vstupnych tdajov, ako aj
nezévisli ¢lenovia a zamestnanci spravcu, ktorf nie si priamo zapojeni do poskytovania relevantnych referen¢nych
hodnét alebo akychkolvek stvisiacich ¢innosti.

2. Ak sprdvca nie je vo vyluénom vlastnictve alebo pod vylu¢nou kontrolou prispievatelov k referen¢nej hodnote alebo
subjektov pod dohladom, ktori ju pouZivaji, a na trovni funkcie dohladu neexistuje Ziadny iny konflikt zdujmov,
vybor pre dohlad zahffa:

a) najmenej dve osoby zapojené do poskytovania relevantnych referenénych hodnot bez hlasovacieho prava;

b) najmenej dvoch zamestnancov zastupujicich iné Casti organizdcie spravcu, ktoré nie st priamo zapojené do
poskytovania relevantnych referencénych hodnot alebo akychkolvek sivisiacich ¢innosti, alebo

¢) ak takito vhodni zamestnanci nie st k dispozicii, najmenej dvoch nezavislych ¢lenov.

3. Ak referen¢nd hodnota nie je kritickd a pokial z jej zloZitosti, miery pouZzivania alebo zranitelnosti nevyplyva nieco
iné, fyzickd osoba, ktord je zamestnancom sprdvcu, alebo akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej sluzby si dané
k dispozicii spravcovi alebo ktort kontroluje sprdvca, ktory nie je priamo zapojeny do poskytovania Ziadnej
referencnej hodnoty a nie je v konflikte zdujmov, najmi v takom, ktory vyplyva z potencidlneho zdujmu na drovni
referen¢nej hodnoty.

4. Funkcia dohladu tvorend viacerymi vybormi, z ktorych kazdy zodpovedd za dohlad nad referen¢nou hodnotou,
typom referenénych hodnoét alebo skupin referenénych hodnét, pokial sa jednej osobe alebo vyboru zverila
zodpovednost za celkové smerovanie a koordindciu funkcie dohladu a za interakciu s riadiacim orgdnom spravcu
referencnej hodnoty a prislusnym orgdnom.

5. Funkcia dohladu tvorend viacerymi vybormi, z ktorych kazdy vykondva podmnozinu povinnosti a tloh v oblasti
dohladu, pokial sa jednej osobe alebo vyboru zverila zodpovednost za celkové smerovanie a koordiniciu funkcie
dohladu a za interakciu s riadiacim orgdnom spravcu referen¢nej hodnoty a prislusnym orgdnom.
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