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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/1618
z 12. jiila 2018,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) & 231/2013, pokial ide o povinnosti depozitirov
v oblasti uschovy (safe-keeping)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na smernicu Eurpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprdvcoch alternativnych
investi¢nych fondov ('), a najmé na jej ¢ldnok 21 ods. 17,

kedze:

(1)  V dosledku rozdielnych Vnutrostatnych pravnych predpisov o cennych papieroch a platobnej neschopnosti, ktoré
nie st harmonizované na Grovni Unie, existuje rozdielnost v drovni ochrany finan¢nych néstrojov, ktoré drzia
v Uschove (custody) tretie strany pre klientov alternativnych investicnych fondov (,AIF¢) od rizik platobne}
neschopnosti. V snahe zabezpecit silnd ochranu aktiv klienta, ako sa stanovuje v smernici 201 1/ 61/EU, a zdroven
v savislosti s tymito neharmonizovanymi oblastami zohladnovat prisnejie vnitrostdtne prévne predpisy treba
objasnif povinnosti tykajice sa tischovy (safe-keeping) aktiv stanovené v smernici 2011/61/EU.

(2)  Prislusné orgdny a odvetvie v stcasnosti uplatiiuji p021adavky na oddelenie aktiv stanovené v delegovanom
nariadeni Komisie (EU) ¢. 231/2013 () rozne. Zatial ¢o depozitari, ktori st na prvej tGrovni refazca tschovy,
maji povinnost poskytovat na drzbu finan¢nych néstrojov pre kazdého klienta AIF osobitny ucet, treba objasnit,
ze ak je funkcia schovy (custody) delegovand na tretiu stranu, tito tretia strana by mala byt schopnd drzat aktiva
klientov jedného depozitdra vritane aktiv pre AIF a podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (,PKIPCP“) na sthrnnom déte. Z tohto sthrnného G¢tu by sa mali vidy vynat vyhradné aktiva
depozitdra a tretej strany, ako aj aktiva, ktoré patria inym klientom tretej strany. Podobne v pripadoch, ked sa
funkcia tschovy (custody) dalej deleguje, by mal povereny uschovavatel byt schopny drzat aktiva klientov
delegujiiceho uschovévatela na stihrnnom ucte. Z tohto sthrnného 4¢tu by mali vidy vynat vyhradné aktiva
povereného uschovévatela a delegujiiceho uschovavatela, ako aj aktiva, ktoré patria inym klientom povereného
uschovévatela. Je to nevyhnutné na dosiahnutie zdravej rovnovdhy medzi efektivnostou trhu a ochranou
investorov.

(3) V zdujme minimalizovania rizika straty aktiv drzanych na s@hrnnych Gctoch finanénych ndstrojov, ktoré
poskytuji tretie strany, na ktoré bola delegovana funkcia dschovy (custody), by frekvencia porovnania zhody
medzi G¢tami finan¢énych cennych papierov a zdznamami depozitira klienta AIF a G¢tami a zdznamami tretej
strany alebo medzi tretimi stranami, ked bola funkcia tGschovy (custody) dalej delegovand v rdmci retazca
tschovy, mala zabezpelit vcasné zasielanie relevantnych informdcii depozitdrovi. Frekvencia tychto porovnani

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011 o sprévcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnen smernic 2003/41/ES a 2009/65ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 10952010 (U.v.EUL 174, 1.7.2011, 5. 1).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu ¢innosti, depozitdrov, pakovy efekt, transparentnost a dohlad
(U.v.EUL 83,22.3.2013,s. 1).
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zhody by mala okrem toho zdvisiet od akéhokolvek pohybu na danom sthrnnom ducte vrdtane transakcii
tykajacich sa aktiv patriacich inym klientom depozitdra, ktoré st drZané na tom istom stihrnnom tcte ako aktiva
AlF.

(4)  Depozitir by mal byt schopny nadalej vykondvat cinne svoje povinnosti, aj ked je tschova (custody) aktiv
patriacich jeho klientom AIF delegovand na tretiu stranu. Je preto nevyhnutné vyzadovat, aby depozitir na
svojom ucte finanénych nastrojov otvorenom v mene svojho klienta AIF alebo v mene spravcu AIF konajiiceho
v mene AIF viedol zdznam, ktorym preukazuje, Ze aktiva drzané v dschove (custody) trefou stranou patria
danému konkrétnemu klientovi AIF.

(5)  Na posilnenie postavenia depozitdrov vo vztahu k tretim strandm, na ktoré je tschova (custody) aktiv delegovand,
by sa tento vztah mal zdokumentovat prostrednictvom pisomnej zmluvy o delegovani. Takdto zmluva by mala
depozitirovi umoznovat prijat vsetky potrebné kroky na zabezpecenie toho, aby aktiva drzané v dschove
(custody) boli riadne chrdnené a aby tretia strana nepretrzite splhala zmluvu o delegovani, ako aj pomadavky
smernice 2011/61 /EU a delegovaného nariadenia (EU) ¢. 231/2013. Deporzitdr a tretia strana by navySe mali
formélne odsthlasit, ¢i tretia strana smie dalej delegovat funkcie tschovy (custody). V tomto pripade by sa na
dohodu alebo zmluvu medzi delegujiicou trefou stranou a trefou stranou, na ktord sa dalej deleguji funkcie
uschovy (custody), mali vztahovat préva a povinnosti, ktoré si rovnocenné s prdvami a povinnostami
stanovenymi medzi depozitdrom a delegujicou trefou stranou.

(6) S cielom umoznit depoz1tarov1 plnit jeho funkcie je nevyhnutné posilnit dohlad depozitirov nad tretimi
stranami bez ohladu na to, & sa nachddzaji v Unii alebo mimo nej. Malo by sa vyzadovat, aby depoz1tar1
overovali, ¢i st finanéné nastroje AIF spravne zaznamenané v Gc¢tovnych knihdch tretej strany a ¢i sa zdznamy
vedt dostato¢ne presne na to, aby sa v nich mohla identifikovat povaha, umiestnenie a vlastnictvo aktiv drzanych
v tschove (custody). S cielom ulah¢it G¢inné plnenie povinnosti depozitdrov by im tretie strany mali poskytovat
ozndmenie o akejkolvek zmene ovplyviujicej aktiva drzané v tdschove (custody) pre klientov AIF danych
depozitirov.

(7)  Depozitdri by mali ako stcast povinnosti depozitdrov, ktorymi je vykondvat primerand starostlivost a pozornost
v pripade delegovama funkcii dschovy (custody) pred delegovanim tejto funkcie na tretiu stranu, ktord sa
nachidza mimo Unie, dostaf nezdvislé pravne stanovisko, v ktorom sa posudzuje privo tyka]uce sa platobnej
neschopnosti tretej krajiny, kde sa tdto tretia strana nachddza, a ktoré zahffia hodnotenie trovne ochrany
poskytovanej tictami oddelenych finan¢nych ndstrojov v danej jurisdikcii. Stanovisko, ktoré pre kazdi jurisdikciu
poskytuji prisluiné priemyselné zdruzenia alebo prévnické firmy v prospech viacerych depozitdrov, by malo byt
prijatelné. Depozitdir by mal okrem toho zabezpec1t aby ho tretia strana, ktord sa nachidza mimo Unie,
informovala o kazdej zmene okolnosti alebo prdva danej tretej krajiny tykajiceho sa platobnej neschopnosti,
ktord moze ovplyvnit stav aktiv klientov AIF daného depozitdra.

(8)  Na to, aby sa depozitirom poskytol Cas na prispdsobenie sa novym poiiadavkém obsiahnutym v tomto
nariadeni, by sa ddtum zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia mal odloZit o osemndst mesiacov po uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

(9)  Opatrenia zavedené v tomto nariadeni si v stlade so stanoviskom Eurdpskeho orgdnu pre cenné papiere
a trhy (Y).

(10)  Opatrenia zavedené v tomto nariadeni st v silade so stanoviskom expertnej skupiny Eurdpskeho vyboru pre
cenné papiere.

(11)  Delegované nariadenie (EU) ¢. 231/2013 by sa preto malo zodpovedajiicim sposobom zmenit,
PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Delegované nariadenie (EU) ¢. 231/2013 sa menf takto:
1. Clénok 89 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa menf takto:
i) Pismeno c) sa nahrddza takto:

,C) sa tak casto, ako to je potrebné Vykonévajli porovnania zhody medzi internymi G¢tami a zdznamami
depozitira a internymi G¢tami a zdznamami tretej strany, na ktord boli delegované funkcie tschovy
(custody) v stlade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU.

(") Stanovisko organu ESMA, 20.7.2017, 34-45-277.
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ii) Dopliia sa tento druhy pododsek:
,Vo vztahu k prvému pododseku pism. c) sa frekvencia porovnani zhody uréuje na zaklade:
a) beznej obchodnej ¢innost AlF;
b) kazdého obchodu, ktory sa uskutoéni mimo beznej obchodnej ¢innosti;

¢) kazdého obchodu, ktory sa uskuto¢ni v mene akéhokolvek iného klienta, ktorého aktiva ma v drzbe tretia
strana na tom istom tcte finan¢nych ndstrojov ako aktiva AIF.

b) Odsek 2 sa nahrddza takto:

»2. Ked depozitdr delegoval funkcie tischovy (custody) na tretiu stranu v stlade s ¢linkom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU, nadalej podlieha poziadavkim uvedenym v tomto ¢lanku odseku 1 pism. a) az e). Depozitar takisto
zabezpecuje, aby tretia strana spifiala poziadavky uvedené v odseku 1 pism. b) az g) a povinnosti oddelenia aktiv
stanovené v ¢lanku 99.¢

2. V ¢clanku 98 sa vklada tento odsek 2a:

,2a.  Zmluva, ktorou depozitir vymenuje tretiu stranu, aby drzala v tschove (custody) aktiva klientov AIF daného
depozitdra, musi obsahovat aspon tieto ustanovenia:

a) zdruku prdva depozitdra na informdcie, inSpekciu a pristup k prislusnym zdznamom a Gctom tretej strany, ktord
drzi aktiva v schove (custody), s cielom umoznit depozitdrovi plnit si povinnosti v oblasti dohladu a primeranej
starostlivosti, a najmd umoznit depozitdrovi:

i) identifikovat vSetky subjekty v rdmci refazca tischovy;

i) overit, ¢i je mnozstvo identifikovanych finan¢nych ndstrojov, ktoré s vedené na dcétoch finanénych ndstrojov
otvorenych v uctovnych knihach depozitira v mene AIF alebo v mene spravcu AIF konajiceho v mene AlF,
zhodné s mnozstvom identifikovanych finanénych néstrojov drzanych v uschove (custody) trefou stranou pre
uvedeny AIF, ako je vedené na ticte finan¢nych ndstrojov otvorenom v détovnych knihdch tretej strany;

iif) overit, ¢i je mnozstvo identifikovanych finan¢nych ndstrojov, ktoré si registrované a drzané na dcte
finan¢énych ndstrojov otvorenom v centrdlnom depozitdri cennych papierov emitenta alebo jeho zdstupcu
v mene tretej strany v prospech jeho klientov, zhodné s mnoZstvom identifikovanych finanénych néstrojov
vedenych na t¢toch finanénych néstrojov otvorenych v tctovnych knihdch depozitdra v mene kazdého z jeho
klientov AIF alebo v mene spravcu AIF konajiceho v mene AlF;

b) podrobnosti o rovnocennych pravach a povinnostiach dohodnutych medzi trefou stranou a inou trefou stranou
v pripade dalsieho delegovania funkcii tischovy (custody).

3. Clanok 99 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Ked boli funkcie tischovy (safe-keeping) delegované tplne alebo Ciastocne na tretiu stranu, depozitdr
zabezpecuje, aby dand tretia strana, na ktord boli delegované funkcie tGschovy (safe-keeping) podla ¢lanku 21
ods. 11 smernice 2011/61/EU, konala v stlade s povinnostou oddelenia aktiv uvedenou v ¢lanku 21 ods. 11
pism. d) bode iii) uvedenej smernice, a to tak, Ze zabezpeluje a overuje, i tretia strana:

a) spravne vedie zdznamy o vietkych identifikovanych finanénych néstrojoch na tcte finanénych ndstrojov, ktory
je otvoreny v tctovnych knihdch tretej strany, s cielom drzat v tschove (custody) finan¢né ndstroje pre
klientov depozitira, z ktorého si vyraté vyhradné financné ndstroje depozitira a tretej strany a ostatnych
klientov tretej strany, aby depozitir mohol dorovnat mnozstvo identifikovanych finanénych ndstrojov
vedenych na tétoch otvorenych v Gctovnych knihdch depozitira v mene kazdého z jeho klientov AIF alebo
v mene spravcu AIF konajiceho v mene AIF;

=

vedie vietky zdznamy a Gty financnych ndstrojov potrebné na to, aby depozitdrovi umoznili kedykolvek
a bezodkladne rozlisit aktiva klientov depozitdra od vlastnych aktiv tretej strany, aktiv ostatnych klientov tretej
strany a aktiv drzanych u depozitdra na jeho vlastny tcet;
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¢) vedie zdznamy a G¢ty financnych ndstrojov sposobom, ktory zabezpeCuje ich presnost, a najmd ich sdlad
s aktivami uschovanymi (kept safe) pre klientov AIF daného depozitdra, a na zdklade ktorych moze depozitar
kedykolvek stanovit presnti povahu, umiestnenie a stav vlastnictva tychto aktiv;

d) pravidelne a v kazdom pripade vidy, ked nastane zmena okolnosti, poskytuje depozitdrovi ozndmenie
s podrobnym uvedenim aktiv klientov AIF daného depozitdra;

e) tak casto, ako to je potrebné vykonéva porovnanie zhody medzi svojimi Gctami finan¢nych ndstrojov
a internymi zdznamami a Uctami finanénych ndstrojov a internymi zdznamami tretej strany, na ktorti
delegovala funkcie tschovy (safe-keeping) v stilade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU.

Frekvencia porovnania zhody sa urcuje v siilade s ¢linkom 89 ods. 1;

f) zavddza primerané organiza¢né mechanizmy na minimalizovanie rizika straty alebo zniZenia hodnoty
finan¢nych ndstrojov alebo prav spojenych s tymito finanénymi ndstrojmi v dosledku zneuzitia finanénych
ndstrojov, podvodu, nedostatoénej spravy, neprimeraného vedenia zdznamov alebo nedbanlivosti;

g) ked je tretia strana subjektom uvedenym v ¢ldnku 18 ods. 1 pism. a), b) a ¢) smernice 2006/73[ES, ktory
podliecha ucmnym prav1dlém obozretného podnikania a dohladu, ktoré maji rovnaky w¢inok ako pravne
predpisy Unie a Géinne sa presadzujt, depozitar prijima potrebné kroky, aby zabezpecil, ze hotovost AIF je
v drzbe na tGéte alebo tctoch v stilade s ¢lankom 21 ods. 7 smernice 2011/61/EU.*

b) Vkladd sa tento odsek 2a:

»2a. Ak depozitdr deleguje svoje funkcie tschovy (custody) na tretiu stranu nachddzajicu sa v tretej krajine
v stlade s ¢linkom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, okrem poziadaviek odseku 1 tohto ¢lanku depozitar
zabezpecuje, Ze:

a) depozitar prijima pravne poradenstvo od nezavislej fyzickej alebo pravnickej osoby, v ktorom sa potvrdzuje, Ze
v platnych pravnych predpisoch o platobnej neschopnosti sa uznéva:

i) oddelenie aktiv klientov depozitira od vlastnych aktiv tretej strany, od aktiv inych klientov tretej strany
a od aktiv v drzbe tretej strany na vlastny tcet depozitdra;

ii) aktiva klientov AIF daného depozitira nie st suCastou majetku tretej strany v pripade platobnej
neschopnosti;

iii) aktiva klientov AIF daného depozitira nie je mozné rozdelit medzi veritelov tretej strany ani ich spenazit
v prospech veritelov tretej strany, na ktorti boli delegované funkcie dschovy (custody) v stlade
s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU;

b) tretia strana podnikd tieto kroky:

i) zabezpeluje splnenie podmienok stanovenych v pismene a) pri uzatvarani dohody o delegovani
s depozitdrom a priebeZne pocas celého trvania delegovania;

ii) okamzite informuje depozitdra, ked niektord z podmienok uvedenych v bode i) uz nie je splnend;

iii) informuje depozitira o vietkych zmendch platnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti a ich
Gc¢innom uplatiiovani.”

¢) Odsek 3 sa nahrddza takto:

,Odseky 1, 2 a 2a sa primerane uplatiuji v pripade, Ze sa tretia strana, na ktort sa delegovali funkcie Gschovy
(safe-keeping) v sdlade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, rozhodla delegovat vietky alebo niektoré
svoje funkcie tschovy (safe-keeping) na dalsiu tretiu stranu podla ¢ldnku 21 ods. 11 tretiecho pododseku smernice
2011/61/EU.
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Cldnok 2
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1. aprila 2020.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 12. jila 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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