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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/66
z 29. septembra 2017,

ktorym sa doplita nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokial ide o uréenie
toho, ako sa md posudzovat nomindlna hodnota inych finan¢nych néstrojov nez derivity,
pomyselnd hodnota derivitov a ¢istd hodnota aktiv investi¢nych fondov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referencné hodnoty vo financnych ndstrojoch a finan¢énych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17[EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (), a najmi na jeho ¢ldnok 20
ods. 6 pism. a),

kedZe

(1) V stlade s nariadenim (EU) 2016/1011 je celkovd hodnota finanénych ndstrojov, finanénych zmlav alebo
investinych fondov, ktoré odkazuji na referen¢nti hodnotu, kltcovym kritériom pre kategorizdciu danej
referenéne;j hodnoty ako kritickd, vyznamnd alebo nevyznamnd. Je preto potrebné aby sa nomindlna hodnota
inych financnych ndstrojov nez derivdty, pomyselnd hodnota derivdtov a Cistd hodnota aktiv investi¢nych fondov
vypotitavali rovnakym sposobom v celej Unii, aby sa zabezpecila jednotnd kategorizdcia referencnych hodnot
v clenskych $titoch a jednotné uplatiiovanie nariadenia (EU) 2016/1011.

(2)  V snahe zabezpecit spolahlivost referenénych hodnoét by sa nomindlna hodnota finan¢nych néstrojov, pomyselnd
hodnota derivatov a ¢istd hodnota aktiv investi¢nych fondov mali preto vypocitavat pouzitim regulacnych tdajov,
ak st k dispozicii.

(3)  Celkova hodnota finanénych néstrojov, finan¢nych zmliv alebo investi¢nych fondov by sa mala vypocitavat bertic
do tvahy priame odkazy na uvedené finanéné néstroje, finan¢né zmluvy alebo investi¢né fondy, ako aj na
nepriame odkazy na referenénd hodnotu v rdmci kombindcie referenénych hodnot. Ak finanény ndstroj, finan¢na
zmluva alebo investicny fond odkazuji na viacero referenénych hodnot, je vhodné zohladnit tieto viacndsobné
odkazy pri vypocte celkovej hodnoty finanénych néstrojov, finanénych zmliv a investi¢nych fondov
odkazujicich na ur¢iti referenénd hodnotu, kedze tieto finan¢né produkty nezdvisia vyluéne od uvedenej
referencnej hodnoty. Vypocet celkovej hodnoty v pripade nepriamych odkazov je preto potrebné spresnit, aby sa
priamo uplatiioval a jednotne vykondval v celej Unii,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Nomindlna hodnota inych finannych ndstrojov nez derivity a podielové listy v podnikoch
kolektivneho investovania

Nomindlnou hodnotou inych finanénych ndstrojov nez derivaty a podielové listy v podnikoch kolektivneho investovania
je celkovd vydand nomindlna suma v petiaznej hodnote uvedend v tabulke 3 poli 14 prilohy k delegovanému nariadeniu
Komisie (EU) 2017/585 (3).

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.

(*) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/585 zo 14. jila 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014, pokial ide o regula¢né technické predpisy pre normy a formaty tdajov tykajtice sa referencnych tidajov o finan¢nych
ndstrojoch, ako aj technickych opatreni v sdvislosti s opatreniami, ktoré ma vypracovat Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy
aprlslusne orgény (U.v.EUL 87, 31.3.2017, . 368).
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Cldnok 2
Pomyselnd hodnota derivitov

Pomyselnou hodnotou derivitov uvedenou v ¢lanku 20 ods. 6 pism. a) nariadenia (EU) 2016/1011 je pomyselnd
hodnota uvedend v tabulke 2 poli 20 prilohy k delegovanemu nariadeniu Komisie (EU) 2017/104 (). Ak je vSak dana
pomyselnd hodnota zdpornd, pomyselnd hodnota sa rovna absolitnej hodnote.

V pripade transakcii s indexovymi kreditnymi derivitmi sa na pomyselni hodnotu uplatiiuje indexovy koeficient
odvodeny z tabulky 2 pola 89 prilohy k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/104.

Cldnok 3
Cistd hodnota aktiv podnikov kolektivneho investovania

Cistou hodnotou aktiv podnikov kolektivneho investovania uvedenou v ¢ldnku 20 ods. 6 pism. a) nariadenia (EU)
2016/1011 je:

a) v pripade podnikov kolektivneho investovania, na ktoré sa vztahuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65[EU (}: ¢istd hodnota aktiv na jeden podielovy list vykdzand v najnoviej vyrocnej alebo polrocnej sprave
uvedenej v ¢ldnku 68 ods. 2 uvedenej smernice vyndsobend poctom podielovych listov; alebo

b) v pripade podmkov kolektivneho investovania, na ktoré sa vztahuje smernica Europskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU (): najnovsia dostupnd cistd hodnota aktiv uvedend v ¢ldnku 104 ods. 1 pism. ¢) delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 231/2013 (¥).

Cldnok 4
PouZivanie alternativnych sim a hodnot

Ak sumy alebo hodnoty na vypocet celkovej hodnoty finanénych ndstrojov, finanén)'lch zmlav alebo investién)’fch
fondov, ktoré odkazujii na referencnd hodnotu, uvedené v ¢ldnkoch 1, 2 a 3 nie sd k dlSpOZlCll alebo st netiplné,
celkovd hodnota uvedend v ¢lanku 20 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) 2016/ 1011 a celkovd priemernd hodnota uvedend
v ¢lanku 24 ods. 1 pism. a) uvedeného nariadenia sa vypocitavaju pouzitim alternativnych sim alebo hodnét vrtane
proxy tdajov a stim alebo hodnot, ktoré vykdzali stikromni poskytovatelia tidajov, alebo ddajov o otvorenom zdujme,
ktoré vypocitali a uverejnili organizdtori trhu, za predpokladu, Ze uvedené proxy ddaje a sumy alebo hodnoty sii
dostatocne doveryhodné a dostatocne spolahlivé.

Sprévca pouzivajuci alternativne sumy alebo udaje vypocitava celkovii hodnotu s vynaloZenim maximdlneho dsilia
a podla svojich najlepsich schopnosti na zdklade dostupnych tidajov.

Sprdvca pouZivajiici alternativne sumy alebo tdaje poskytuje prislusnému orgdnu pisomni Specifikiciu pouzitych
zdrojov udajov, ked' uvedeny prislusny orgdn mformu]e v stlade s clinkom 24 ods. 3 nariadenia (EU) 2016/1011.

Cldnok 5
Mena

Sumy a hodnoty uvedené v ¢lankoch 1, 2 a 3 musia byt vyjadrené v eurdch. Ak je to potrebné, sumy alebo hodnoty sa
prevedi pomocou denného referenéného vymenného kurzu pre euro, ktory uverejiiuje Eurépska centrdlna banka.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/104 2 19. oktébra 2016, ktorym sa menf delegované nariadenie (EU) &. 148/2013, ktorym sa
doplna nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o mlmoburzovych derivétoch, centralnych protistranach
a archivoch obchodnych tdajov, pokial ide o regulaéné technické normy o minimdlnej tirovni tidajov, ktoré sa maji ohlasovat archivom
obchodnych tdajov (U. v.EUL 17, 21.1.2017, 5. 1).

(*) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/ 65(ES z 13. jula 2009 o koordindcii zdkonov, inych prdvnych predpisov a sprdvnych
opatren{ tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s.32).

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011 o sprévcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnen smernic 2003/41/ES a 2009/65ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 10952010 (U.v.EUL 174, 1.7.2011, 5. 1).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa doplila smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu ¢innosti, depozitdrov, pakovy efekt, transparentnost a dohlad
(U.v.EUL 83,22.3.2013,s. 1).
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Cldnok 6
Nepriamy odkaz na referen¢nii hodnotu v rdmci kombindcie referenénych hodnot

Ak sa referenénd hodnota pouzije nepriamo v rdmci kombindcie referencnych hodnét, sumami alebo hodnotami na
Ucely prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 20 ods. 1 a ¢lanku 24 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) 2016/1011 su:

a) véha referencnej hodnoty v percentudlnom vyjadreni v rdmci kombindcie referenénych hodnét vyndsobend podla
konkrétneho pripadu celkovou sumou alebo hodnotou alebo priemernou hodnotou dotknutého finan¢ného ndstroja
alebo investi¢ného fondu, ak uvedend véha je jasne stanovend alebo ju mozno priblizne odhadndt na zdklade inych
dostupnych tdajov; alebo

b) podla konkrétneho pripadu celkovd suma alebo hodnota alebo priemernd hodnota dotknutého finanéného néstroja

alebo investicného fondu vydelend poctom referen¢énych hodnét v rdmci kombindcie referenénych hodnot, ak
skuto¢nd véha referencnej hodnoty nie je stanovend ani ju nemozno priblizne odhadniit.

Cldnok 7
Nadobudnutie a¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku EurGpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 29. septembra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER



	DELEGOVANÉ NARIADENIE KOMISIE (EÚ) 2018/66 z 29. septembra 2017, ktorým sa dopĺňa nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2016/1011, pokiaľ ide o určenie toho, ako sa má posudzovať nominálna hodnota iných finančných nástrojov než deriváty, pomyselná hodnota derivátov a čistá hodnota aktív investičných fondov (Text s významom pre EHP) 

