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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/653
z 8. marca 2017,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014 o dokumentoch

s klicovymi informdciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investi¢né

produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) stanovenim regula¢nych technickych predpisov, pokial ide

o prezenticiu, obsah, preskdmanie a reviziu dokumentov s kli¢ovymi informédciami a podmienky
splnenia poziadavky na poskytovanie takychto dokumentov

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kli¢ovymi informdciami pre Strukturalizované retailové investi¢né produkty a investi¢né produkty zalozené na poisteni
(PRIIP) ("), a najmd na jeho ¢lanok 8 ods. 5, ¢ldnok 10 ods. 2 a ¢lanok 13 ods. 5,

kedze:

(1)  Nariadenim (EU) ¢. 1286/2014 sa zavadza novy standardizovany dokument s kli¢ovymi informdciami s cielom
umoznif retailovému investorovi lepsie pochopit Strukturalizované retailové investicné produkty a investi¢né
produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) a porovnat uvedené produkty.

(2) S ciefom poskytniit retailovym investorom lahko Citatelné, zrozumitelné a porovnatelné klicové informécie by
sa mal zaviest spolo¢ny vzor pre dokument s kli¢ovymi informdciami.

(3)  Identifikcia a kontaktné tidaje uvedené v ¢linku 8 ods. 3 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 1286/2014 by mali zahfiat
medzindrodné identifikacné ¢islo cennych papierov alebo jedine¢ny identifikdtor produktu pre PRIIP, ak je takyto
identifikdtor k dispozicii, aby retailovy investor mohol lahsie ndjst dopliujiice informdcie o PRIIP.

(4) S cielom zabezpecit, aby retailovi investori chdpali a porovnavali ekonomické a pravne znaky PRIIP, ako aj
s ciefom poskytniit im primerany prehlad o investi¢nej politike a stratégii PRIIP, by dokument s klti¢ovymi
informdciami mal obsahovat $tandardizované informdcie o type PRIIP, jeho investi¢nych cieloch a spésoboch ich
dosahovania a o klt¢ovych charakteristickych znakoch alebo aspektoch produktu, napriklad poistného krytia.

(5)  Informécie poskytované retailovym investorom by im mali umoznif pochopit a porovnat rizikd spojené
s investiciami do PRIIP, aby mohli prijimat informované investi¢né rozhodnutia. Rizikd spojené s PRIIP sa moZu
18it. Medzi najvyznamnejsie rizikd patri trhové riziko, kreditné riziko a riziko likvidity. Na to, aby mohli retailovi
investori tieto rizikd dplne pochopit, by sa informécie o nich mali zhromazdovat v ¢o najvyssej miere a &iselne
prezentovat ako jeden sthrnny ukazovatel rizika s dostato¢nymi opisnymi vysvetleniami.

(6)  Pri posudzovani kreditného rizika by mali tvorcovia PRIP zohladiiovat urcité faktory, ktoré mozu zmiernit
kreditné riziko pre retailového investora. V tomto ohlade by sa malo pri posudzovani, ¢i aktiva PRIIP alebo

() U.v.EUL 352,9.12.2014,s. 1.
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primerand zdbezpeka, pripadne aktiva, ktorymi sa zabezpecujii platobné zdvizky PRIIP, az do svojej splatnosti
zodpovedaji platobnym zdvizkom PRIIP voci investorom, brat do dvahy to, Ze aktiva, ktoré drzi poistoviia,
v akomkolvek momente zodpovedaji sticasnej sume, ktord by poistoviia musela zaplatit s cielom previest svoje
zdvizky stvisiace s PRIIP na ind poistoviiu.

(7)  V stcasnosti poskytuji ratingy externych ratingovych agenttr (ECAI) jednotny zdstupny ukazovatel kreditného
rizika v réznych odvetviach Unie. Treba vSak podla moznosti ¢o najviac zniZit spoliehanie sa na dverové ratingy.
Preto je dolezité, aby bol sthrnny ukazovatel rizika objektivne presny, aby zarucoval porovnatelnost medzi
roznymi PRIIP, a aby bol nélezite monitorovany, pokial ide o trhové a kreditné riziko, aby sa dokazy o tcinnosti
merania rizika v praxi mohli spristupnit na Géely preskimania nariadenia (EU) ¢. 1286/2014, ktoré sa md
vykonat do 31. decembra 2018. Pri preskiimani by sa mal vziat do tivahy aj rozsah, v akom ratingy ECAI v praxi
odrdzaji tverova bonitu tvorcu PRIIP, a kreditné riziko, ktorému ¢elia investori v pripade jednotlivych PRIIP.

(8) Ak existuje riziko, Ze likvidita PRIIP sa moze menit v dosledku prilezitosti na pred¢asné ukoncenie PRIIP alebo
ndjdenie kupujiceho na sekundarnom trhu, malo by sa poskytnit konkrétne upozornenie. Toto upozornenie by
malo obsahovat aj okolnosti, za ktorych existuje riziko, Ze vyplatenie z PRIIP moze byt vyznamne iné, neZ sa
ocakavalo v pripade pred¢asného ukoncenia, a to aj v dosledku uplatnenia sankcif za ukoncenie.

(9)  Aj ked je tazké odhadnat a pochopit vynosy z PRIIP, informdcie o takychto odhadoch sii pre retailovych
investorov prvoradym zdujmom a mali by sa zahrnit do dokumentu s klG¢ovymi informaciami. Retailovym
investorom by sa mali poskytnit jasné informacie o odhadovanych vynosoch, ktoré st v silade s realistickymi
predpokladmi moznych vysledkov a s odhadovanymi droviiami trhového rizika PRIIP, pricom by mali byt
prezentované tak, aby bolo zrejmé, Ze tieto informadcie nie s isté a vysledky mozu byt lepsie alebo horsie.

(10) Na to, aby retailovi investori dokdzali posudit riziko, v dokumente s klti€ovymi informdciami by sa mali uvddzat
informdcie o pripadnych dosledkoch, ak tvorca PRIIP nebude schopny vypldcat. V takom pripade by mala byt
jasne stanovend droverl ochrany retailovych investorov v investicnom systéme, poistnom systéme alebo systéme
ochrany vkladov.

(11) Informécie o ndkladoch sii pre retailovych investorov délezité pri porovndvani roznych PRIIP, ktoré mozu mat
rozne ndkladové Struktiry, a pri zvazovani, ako sa ich moze tykat ndkladovd Struktira konkrétneho PRIIP, ¢o
zdvisi od toho, ako dlho investujt, kolko investuji a akd je vykonnost PRIIP. Z tohto dovodu by mal dokument
s klu¢ovymi informaciami obsahovat informdcie, ktoré umoznia retailovym investorom porovnat stthrnné tirovne
celkovych nékladov medzi réznymi PRIIP, ked ich drzia po celé odporicané obdobie drzby a kratsie obdobia,
a pochopit, ako sa tieto ndklady mozu casom liSit a vyvijat.

(12)  Z vyskumu spotrebitelskych testov vyplynulo, Ze retailovi investori mozu pochopit penazné tidaje pohotovejsie
ako percentudlne tidaje. Malé rozdiely v ndkladoch vyjadrenych v percentdch mézu savisiet s velkymi rozdielmi
v nékladoch, ktoré zndsa retailovy investor, ked si v pefiaznom vyjadreni. Z tohto dévodu by mal dokument
s kldcovymi informdciami obsahovat aj celkové ndklady za odporticané obdobie drzby a kratSie obdobia, a to
v peniaznom aj percentudlnom vyjadreni.

(13) Kedze vplyv roznych typov ndkladov na vynosy sa moze lisit, dokument s klG¢ovymi informaciami by mal
obsahovat aj rozdelenie podla roznych typov ndkladov. Rozdelenie ndkladov by malo byt vyjadrené v Standardizo-
vanych jednotkdch a ako percentudlny podiel, aby bolo mozné lahko porovnat sumy pri roznych PRIIP.

(14) Retailovym investorom sa mozu zmenit osobné okolnosti, ked neocakdvane vznikne potreba zbavit sa produktu.
Zbavenie sa produktu moze byt potrebné aj vzhladom na vyvoj na trhu. KedZe retailovi investori len tazko
predvidaju stupen likvidity, aky moézu potrebovat pri svojich investicnych portfélidch ako celku, informacie
o odportatanom obdobi drzby, pozadovanom minimalnom obdobi drzby a o mozZnosti ¢iasto¢ného alebo
tplného predcasného ukoncenia sii mimoriadne dolezité a mali by sa zahrnit do dokumentu s klticovymi
informdciami. Z rovnakych doévodov by sa mala jasne uvddzat dostupnost a dosledky takéhoto predcasného
zbavenia sa produktu. Konkrétne by malo byt zrejmé, ¢i tieto dosledky vyplyvaji z explicitnych poplatkov,
sankcii alebo obmedzeni prév na zruSenie investicii, alebo v doésledku toho, Ze hodnota konkrétneho PRIIP,
ktorého sa treba zbavit, je mimoriadne citlivd na nacasovanie zbavenia sa tohto produktu.

(15) Kedze je pravdepodobné, Ze retailovi investori pouZiji dokument s kltcovymi informdciami aj ako sihrn
hlavnych charakteristickych znakov PRIIP, mal by obsahovat jasné informdcie o tom, ako moZno podat staznost
na produkt, postup tvorcu PRIIP alebo osobu, ktord produkt preddva alebo k nej poskytuje poradenstvo.
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(16) Niektori retailovi investori mozno budd chciet ziskat dalSie informdcie o konkrétnych aspektoch PRIIP.
Dokument s kli¢ovymi informdciami by mal preto obsahovat jasny a konkrétny odkaz na miesto, kde mozno
ndjst dalSie konkrétne informdcie, ak majii byt tieto informdcie zahrnuté do dokumentu s klucovyml
informdciami podla nariadenia (EU) ¢ 1286/ 2014. Ak je tvorca PRIIP podla vnitrostitneho prava alebo prava
Unie povmny zverejnit dalsie 1nf0rmac1e retailovi investori by mali byt informovani o tejto skuto¢nosti a o tom,
ako takéto iné dokumenty ziskat, aj ked sa poskytujii iba na poziadanie. Na to, aby bol dokument s klti¢ovymi
informdciami ¢o najvystiznejsi, mozu byt odkazy na tieto iné dokumenty poskytnuté prostrednictvom webovych
lokalit, pokial je ich existencia zrejmd, a mozno ich spristupnit prostrednictvom tychto webovych lokalit.

(17) Dokument s klti¢ovymi informaciami k PRIIP, ktory pontika mnoZstvo podkladovych investicnych moznosti, sa
nesmie poskytniit v rovnakom formdte ako dokument s kld¢ovymi informdciami k inému PRIIP, kedZe kazdd
podkladové investicnd moznost bude mat urcity profil rizika, vykonnosti a nakladov, a preto nemézu byt vSetky
potrebné informdcie, ktoré sa maji poskytnif, uvedené v jednom struénom samostatnom dokumente.
Podkladové investicné moznosti moéZu byt investiciami do PRIIP alebo inymi investiciami podobnej povahy,
pripadne Standardizovanymi portféliami podkladovych investicii. Tieto podkladové investicné moznosti mozu
mat rozne rizikd, vynosy a ndklady. V zdvislosti od povahy a poctu podkladovych investiénych moznosti by mal
byt preto tvorca PRIIP schopny pripravit pre kazdi moznost samostatny dokument s klti¢ovymi informdciami,
pokial sa nazddva, Ze je to vhodné. Tieto dokumenty s klti€ovymi informaciami by mali obsahovat aj v§eobecné
informdcie o PRIIP.

(18) Ak jednotlivé dokumenty s kli¢ovymi informdciami pre kazdi mozZnost nepovazuje tvorca PRIIP za vhodné pre
retailovych investorov, mal by konkrétne informacie o podkladovych investicnych moznostiach a vSeobecné
informdcie o PRIIP poskytnit samostatne. Aby sa zabranilo nejasnostiam, vieobecné informdcie o PRIIP uvedené
v dokumente s klti¢ovymi informaciami by mali naznacovat rozsah rizik, vykonnosti a nakladov, ktoré mozno
ocakdvat pri roznych ponudkanych podkladovych investiénych moznostiach. Okrem toho by mali konkrétne
informdcie o podkladovych investiénych moznostiach vidy zohladnovat charakteristické znaky PRIIP, prostred-
nictvom ktorych sa pontkaji podkladové investicné moznosti. Tieto konkrétne informdcie sa moézu poskytnat
v roznych podobdch, napriklad v podobe jednotného dokumentu, v ktorom sa uvddzaji potrebné informdcie
o vietkych podkladovych investi¢nych moznostiach, alebo prostrednictvom jednotlivych dokumentov pre kazda
podkladovi investiéni moznost. Fondy PKIPCP alebo iné fondy ako PKIPCP, na ktoré sa vztahuju ¢lanky 78
az 81 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (*) vzhladom na formdt a obsah ich dokumentu
s kltcovymi informdciami pre investorov, maji prdvo na prechodné obdobie, v ktorom sa uplatiiuje vynimka
podla nariadenia (EU) ¢. 1286/2014. S cielom poskytnit tymto fondom zodpovedajiici prechodny zikonny
rezim by tvorcovia PRIIP mali mat moznost dalej pouzivat uvedené dokumenty s klticovymi informdciami pre
investorov v suvislosti s PRIIP, ktoré pontkaji uvedené typy fondov ako jediné podkladové investiéné moznosti
alebo zdrover s inymi podkladovymi investicnymi moZnostami. Ak sa tvorcovia PRIIP rozhodnd pouzivat
dokumenty s kld¢ovymi informdciami pre investorov v pripade PRIIP, ktoré pondkajii uvedené typy fondov
zdrovell s inymi investicnymi moznostami, vo v§eobecnom dokumente s kld¢ovymi informdciami by mal byt
uvedeny jediny rozsah rizikovych tried vo formdate $kdly rizik PRIP. Rozsah rizikovych tried pre vsetky
podkladove investi¢né moznosti pondkané danym PRIIP by mal byt kombindciou syntetického ukazovatela rizika
a vynosnosti v zmysle ¢linku 8 nariadenia Komisie (EU) ¢. 583/2010 () pri fondoch PKIPCP alebo inych fondoch
ako PKIPCP a stihrnného ukazovatela rizika v stlade s tymto nariadenim pre iné podkladové investi¢né moznosti.
Ak PRIIP pontika iba fondy PKIPCP alebo iné fondy ako PKIPCP ako investi¢né moznosti, tvorca PRIIP by mal
mat moznost pouZif prezenticiu a metodiku v zmysle ¢lanku 10 nariadenia (EU) ¢. 583/2010. Bez ohladu na
zvolent formu by mali konkrétne informacie vzdy zodpovedat informacidm, ktoré sa uvadzaji v dokumente
s kl'icovymi informdciami.

(19) Tvorcovia PRIIP musia vypracovat dokumenty s klticovymi informdciami, ktoré si presné, pravdivé, jasné
a nezavadzajuce. Informdcie v nich by mali byt také, aby sa retailovi investori mohli na ne pri prijimani
investiénych rozhodnuti spolahndt, a to aj v mesiacoch a rokoch nasledujiicich po Gvodnej priprave dokumentu
s kla¢ovymi informdciami k PRIIP, ktoré zostdvaja retailovym investorom k dispozicii. Predpisy by preto mali byt
stanovené tak, aby sa zarucilo v€asné a primerané preskiimanie a revizia dokumentov s klti¢ovymi informaciami
a aby uvedené dokumenty zostali presné, pravdivé a jasné.

(20)  Udaje pouzité na pripravu informacii uvedenych v dokumente s kli¢ovymi informaciami, ako napriklad tdaje
o nakladoch, rizikdch a scendroch vykonnosti, sa m6zu ¢asom menit. Ked sa zmenia tdaje, mozZe to viest
k zmendm informécii, ktoré sa majii do dokumentu zahrniif, napriklad k zmene rizikovych alebo nakladovych
ukazovatelov. Z tohto dévodu by tvorcovia PRIIP mali stanovit postupy pravidelného preskiimania informdcif
uvedenych v dokumente s kltG¢ovymi informdciami. V rdmci tychto postupov by sa malo posudit, ¢i by si
pripadné zmeny tdajov vyziadali aj reviziu a opitovné uverejnenie dokumentu. Vo svojom pristupe by tvorcovia

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zdkonov, in)’fch pravnych predpisov a spravnych
opatren{ tykajdcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (prepracované znenie)
(U.v.EUL 302,17.11.2009, s. 32).

() Nariadenie Komisie (EU) ¢. 5832010 z 1. jiila 2010, ktorym sa vykonéva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial
ide o klticové informdcie pre investorov a podmienky, ktoré treba splnit pri poskytovani kli¢ovych informacii pre investorov alebo
prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom webovych stranok (U. v. EUL 176, 10.7.2010, 5. 1).
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PRIIP mali zohladnif rozsah, v akom sa informdcie, ktoré sa maji zahrnit do dokumentu s klicovymi
informdciami, menia; napriklad v pripade derivitu obchodovaného na burze, ako st $tandardizované futures,
kipna alebo predajnd opcia, by nemalo byt nutné nepretrzite aktualizovat dokument s kli¢ovymi informdciami,
kedZze informdcie o rizikdch, vynosoch a ndkladoch, ktoré sa pozaduja v pripade tychto nastrojov, by sa nemenili.
Pravidelné preskiimanie nemusi stacit v pripadoch, ked sa tvorca PRIIP dozvie alebo by sa mal dozvediet
o zmendch mimo pravidelného procesu preskimania, ktoré moézu vyznamne ovplyvnif informdcie uvedené
v dokumente s kltiCovymi informdciami, napriklad o zmendch predtym uverejnenej politiky alebo stratégie
investovania do PRIIP, ktoré by boli dolezité pre retailovych investorov, alebo o vyznamnych zmenach ndkladovej
Struktary ¢i rizikového profilu. Z tohto dévodu by sa od tvorcov PRIIP malo vyzadovat aj to, aby vytvorili
postupy na odhalenie situdcii, v ktorych by sa informdcie uvedené v dokumente s kli¢ovymi informdciami mali
preskimat a revidovat ad hoc.

(21) Ak sa pri pravidelnom alebo ad hoc preskiimani dokumentu s kldc¢ovymi informdciami zisti, Ze sa zmenili
informdcie, ktoré sa musia v dokumente uvidzat, alebo Ze informdcie uvedené v dokumente s klicovymi
informdciami uZ nie st presné, pravdivé, jasné a nezavddzajice, tvorca PRIIP by mal byt povinny zrevidovat
dokument s kli¢ovymi informdciami s ciefom zohladnit takto zmenené informdcie.

(22)  Kedze zmeny mozu byt relevantné pre retailovych investorov a ich budice pridelenie investi¢nych aktiv, retailovi
investori by mali byt schopni jednoducho ndjst novy dokument s kli¢ovymi informéciami, ktory by preto mal
byt uverejneny na webovej lokalite tvorcu PRIIP a jasne oznaceny. Pokial je to mozné, tvorca PRIIP by mal
informovat retailovych investorov, Ze doslo k revizii dokumentov s kli¢ovymi informdciami, napriklad prostred-
nictvom zoznamov adresdtov alebo e-mailovych upozorneni.

(23) S cielom zabezpecit konzistentny pristup k nacasovaniu poskytnutia dokumentov s klticovymi informdciami
v celej Unii by tvorcovia PRIIP mali byt povinni poskytnit dokument s klti¢ovymi informéaciami v dostatoénom
¢asovom predstihu pred tym, neZ sa retailovi investori zaviazu akoukolvek zmluvou alebo ponukou tykajacou sa
prislusného PRIIP.

(24) Dokument s kltdcovymi informdciami by mal byt retailovym investorom k dispozicii v dostato¢nom casovom
predstihu pred tym, ako prijmi investicné rozhodnutie, aby mohli pri rozhodovani pochopit a zohladnit
prislusné informécie o PRIIP. KedZe investi¢né rozhodnutie sa prijima pred zacatim akejkolvek zdviznej lehoty na
rozmyslenie, dokument s kli¢ovymi informdciami by sa mal poskytnut este pred zacatim takejto lehoty.

(25) Aj ked by retailovi investori vo vietkych pripadoch mali dostat dokument s klicovymi informdciami
v dostatoénom &asovom predstihu pred tym, ako sa zaviazu akoukolvek zmluvou alebo ponukou tykajiicou sa
PRIIP, dostato¢ny ¢as na pochopenie a zohladnenie informdcii sa moze 1i§it v zdvislosti od retailového investora,
kedze rozni retailovi investori maji rozne potreby, skidsenosti a znalosti. Osoba, ktord preddva PRIIP alebo k nim
poskytuje poradenstvo, by mala preto takéto faktory v stivislosti s jednotlivymi retailovymi investormi vziat do
tvahy pri ur€ovani Casu, aky budi retailovi investori potrebovat na zvdZenie obsahu dokumentu s klti¢ovymi
informdciami.

(26) S ciefom prijat informované investicné rozhodnutie moze retailovy investor potrebovat dodato¢ny Cas na
postidenie dokumentov s kli¢ovymi informaciami komplexného PRIIP alebo PRIIP, ktory nepoznd. Tieto faktory
by sa preto mali zohladnif pri posudzovani toho, ¢o znamend poskytniit dokument s kli¢ovymi informdciami
v dostatoénom ¢asovom predstihu.

(27)  Pri ur¢ovani rozsahu kritéria dostato¢ného ¢asového predstihu by sa mala zohladnit aj naliechavost situdcie,
napriklad ak je pre retailového investora dolezité kipit PRIIP za dand cenu a ak je cena citlivd na nacasovanie
transakcie.

(28)  Z dovodu zaistenia konzistentnosti a na zabezpecenie hladkého fungovania finan¢nych trhov je nevyhnutné, aby
sa ustanovenia tohto nariadenia a ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 1286/2014 uplatiiovali od toho istého dria.

(29) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré Komisii predlozil Eurépsky orgin
pre bankovnictvo, Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a Eurdpsky orgdn pre
cenné papiere a trhy (eurépske organy dohladu).

(30) Eurbpske orgdny dohladu viedli otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulacnych technickych predpisov,
z ktorych toto nariadenie vychddza, analyzovali mozné savisiace ndklady a prinosy a poziadali o stanovisko
skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve zriadend v silade s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho
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parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (%), skupinu zainteresovanych strin v p01stovn1ctve a zaistovnictve
zriadenti v sdlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010 () a skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadent v sdlade s ¢linkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (9,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
KAPITOLA 1

OBSAH A PREZENTACIA DOKUMENTU S KLUCOVYMI INFORMACIAMI
Cldnok 1
Oddiel so vSeobecnymi informaciami

Oddiel dokumentu s klticovymi informdciami, ktory sa tyka identifikdcie tvorcu PRIIP a jeho prislusného orgdnu, musi
obsahovat vietky tieto informadcie:

a) ndzov PRIIP, ktory pridelil tvorca PRIIP, a medzindrodné identifikacné ¢islo cennych papierov alebo jedine¢ny identi-
fikator produktu, ak existuje;

b) dradny ndzov tvorcu PRIIP;

¢) konkrétnu adresu webovej lokality tvorcu PRIIP, na ktorej sa pre retailovych investorov uvddzaji informdcie o tom,
ako sa skontaktovat s tvorcom PRIIP, a telefonne &islo;

d) ndzov prislusného orgdnu zodpovedného za dohlad nad tvorcom PRIIP v sivislosti s dokumentom s klticovymi
informaciami;

e) datum vytvorenia, pripadne ditum poslednej revizie dokumentu s kldcovymi informdciami, ak bol dokument
s kli¢ovymi informdciami ndsledne revidovany.

Informacie v oddiele uvedenom v pryom pododseku zahffiajii aj upozornenie tykajice sa pochopenia uvedené
v cldnku 8 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 1286/2014, ak PRIIP splfa jednu z tychto podmienok:

a) ide o investicny produkt zaloZeny na poisteni, ktory nesplita poziadavky stanovené v clanku 30 ods. 3 pism. a)
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ();

b) ide o PRIIP, ktory nespliia poziadavky stanovené v ¢ldnku 25 ods. 4 pism. a) bodoch i) az vi) smernice Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU (%)

Cldnok 2
Oddiel ,,0 aky produkt ide?“

1.V informdcich o type PRIIP v oddiele dokumentu s klti¢ovymi informdciami s ndzvom ,O aky produkt ide? sa
opisuje jeho pravna forma.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL331,15.12.2010,s. 12). ;

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktor)’rm sa zriaduje Eurépsky orga'n dohladu
(Europsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES
a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v, EUL 331, 15.12.2010, . 48).

(°) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgén pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, s. 84).

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. janudra 2016 o distribicii poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, s. 19).

(¥) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa men{ smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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2. Informicie o cieloch PRIIP a prostriedkoch na ich dosiahnutie v oddiele dokumentu s kltu¢ovymi informaciami
s ndzvom ,0 aky produkt ide? musia byt zhrnuté stru¢nym, jasnym a lahko zrozumitelnym sposobom. V tychto
informdcidch sa musia uvddzat hlavné faktory, od ktorych zdvisi navratnost, podkladové investicné aktiva alebo
referencné hodnoty a sposob urcenia névratnosti, ako aj vztah medzi ndvratnostou PRIIP a ndvratnostou podkladovych
investicnych aktiv alebo referen¢nych hodnét. Tieto informdcie musia odrdzaf vztah medzi odporicanym obdobim
drzby, rizikovym profilom a profilom vynosnosti PRIIP.

Ak je pocet aktiv alebo referenénych hodnét uvedenych v prvom pododseku taky, Ze v dokumente s klticovymi
informdciami nemozno na vSetky z nich uviest konkrétne odkazy, uvedi sa len trhové segmenty alebo typy néstrojov vo
vztahu k podkladovym investiénym aktivam alebo referenénym hodnotdm.

3. Opis typu retailového investora, ktorému md byt PRIIP poniikany, v oddiele dokumentu s kli¢ovymi informdciami
s ndzvom ,0O aky produkt ide?” musi obsahovat informécie o cielovych retailovych investoroch identifikovanych
tvorcom PRIIP, a to najmd v zdvislosti od potrieb, vlastnosti a cielov typu klienta, pre ktorého je PRIIP urceny. Toto
urCenie mus{ vychddza zo schopnosti retailovych investorov zndsat investicné straty a z ich preferencii tykajicich sa
investicného horizontu, z ich teoretickych znalost{ PRIIP a minulych skdsenosti s PRIIP, z finan¢nych trhov, ako aj
z potrieb, vlastnosti a cielov potencidlnych koncovych klientov.

4. Podrobnosti poistnych plneni v oddiele dokumentu s klticovymi informdciami s ndzvom ,O aky produkt ide?”
musia obsahovat vSeobecné zhrnutie, najmid klticové charakteristické znaky poistnej zmluvy, definiciu kazdého plnenia,
spolu s vysvetlujicim vyhldsenim, v ktorom sa uvddza, Ze hodnota tychto plneni je uvedend v oddiele s ndzvom ,Aké st
rizikd a ¢o by som mohol ziskat?”, a informdcie, ktoré odzrkadluji typické biometrické znaky cielovych retailovych
investorov, s uvedenim celkového poistného, poistného za biometrické riziko, ktoré tvori Cast celkového poistného,
a bud vplyv poistného za biometrické riziko na ndvratnost investicie na konci odporta¢aného obdobia drzby, alebo vplyv
ndkladovej casti poistného za biometrické riziko zohladnenej v opakujtcich sa ndkladoch v tabulke ,Ndklady v priebehu
Casu“ vypocitanych v silade s prilohou VIL Ak sa poistné plati formou jednorazovej platby, podrobnosti zahifiaja
investovand sumu. Ak sa poistné plati pravidelne, v informdcidch sa musi uvddzat pocet pravidelnych platieb,
odhadované priemerné poistné za biometrické riziko ako percentudlny podiel na roénom poistnom a odhadovana
priemernd investovana suma.

Podrobnosti uvedené v prvom pododseku zahffiaji aj vysvetlenie vplyvu platieb poistného, o zodpovedd odhadovanej
hodnote poistnych plneni, na ndvratnost investicii pre retailového investora.

5.V informécidch o dobe platnosti PRIIP v oddiele dokumentu s klti¢ovymi informdciami s ndzvom ,O aky produkt
ide?“ sa uvddzaja vSetky tieto informdcie:

a) datum splatnosti PRIIP alebo tdaj o tom, Ze nemd ddtum splatnosti;
b) tdaj o tom, ¢i je tvorca PRIIP oprdvneny jednostranne zrusit PRIIP;

¢) opis okolnosti, za ktorych sa moze PRIIP zrusit automaticky, a ditumy takého zrusenia, ak s zndme.

Cldnok 3

Oddiel ,,Aké sii rizikd a ¢o by som mohol ziskat?“

1.V oddiele dokumentu s klG¢ovymi informdciami s ndzvom ,Aké st rizikd a ¢o by som mohol ziskat? musia
tvorcovia PRIIP uplatnit metodiku prezentdcie rizika, ako sa stanovuje v prilohe II, zahrnat technické aspekty prezenticie
sthrnného ukazovatela rizika, ako sa stanovuje v prilohe III, a dodrzat technické usmernenia, formdty a metodiku
prezentdcie scendrov vykonnosti, ako sa stanovuje v prilohdch IVa V.

2.V oddiele dokumentu s klticovymi informdciami s ndzvom ,Aké st rizikd a ¢o by som mohol ziskat?* tvorcovia
PRIIP uvadzaja tieto informdcie:

a) urover rizika PRIIP v podobe rizikovej triedy pomocou sthrnného ukazovatela rizika na ¢iselnej stupnici od 1 do 7;
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b) vyslovny odkaz na pripadné nelikvidné PRIIP alebo PRIIP s podstatne relevantnym rizikom likvidity, ako sa definuje
v Casti 4 prilohy II, prostrednictvom upozornenia v tomto zmysle v prezentdcii sthrnného ukazovatela rizika;

c) opisné vysvetlenie pod stthrnnym ukazovatelom rizika s vysvetlenim, Ze ak je PRIIP denominovany v inej ako
oficidlnej mene clenského $titu, v ktorom sa PRIIP pontka na trhu, vynosnost, ak je vyjadrend v oficidlnej mene
¢lenského $tatu, v ktorom sa PRIIP ponika na trhu, sa moZe menit v zavislosti od vykyvov meny;

d) stru¢ny opis rizikového profilu a profilu vynosnosti PRIIP a upozornenie v tomto zmysle, Ze riziko PRIIP moze byt
vyznamne vy$sie ako to, ktoré sa uvddza v sthrnnom ukazovateli rizika, ak sa PRIIP neponechd v drzbe do
splatnosti, pripadne pocas odporticaného obdobia drzby;

e) v pripade PRIIP so zmluvne dohodnutymi sankciami za pred¢asné ukoncenie alebo dlhymi vypovednymi lehotami
pri zbaveni sa produktu odkaz na prislusné podkladové podmienky v oddiele ,Ako dlho by som mal mat produkt
v drzbe a mozZem si peniaze vybrat predcasne?;

f) ddaje o maximalnej moZnej strate a informdcia, Ze o investiciu moze investor prist, ak nebude chrdnend alebo ak ju
tvorca PRIIP nebude schopny vyplatit, alebo Ze okrem pociato¢nej investicie mozu byt potrebné dodato¢né investi¢né
platby a Ze celkovd strata moZe vyznamne presiahnut celkovii pociatoént investiciu.

3.V oddiele dokumentu s klG¢ovymi informdciami s ndzvom ,Aké sii rizikd a o by som mohol ziskat?* tvorcovia

PRIIP uvéddzaja S$tyri prislusné scendre vykonnosti, ako sa stanovuje v prilohe V. Tieto Styri scendre vykonnosti
predstavuji stresovy scendr, nepriaznivy scendr, neutrdlny scendr a priaznivy scendr.

4. Pri investi¢nych produktoch zalozenych na poisteni sa v oddiele dokumentu s kli¢ovymi informdciami s ndzvom
,Aké st rizikd a ¢o by som mohol ziskat?* musi uviest dalsi scendr vykonnosti odzrkadlujici poistné plnenie, ktoré
prijemca dostane, ak dojde k udalosti krytej poistenim.

5.V pripade PRIIP, ktoré st futures, kiipnymi a predajnymi opciami obchodovanymi na regulovanom trhu alebo na
trhu tretej krajiny povazovanom za trh rovnocenny s regulovanym trhom v stilade s ¢lankom 28 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (), sa v oddiele dokumentu s klG¢ovymi informédciami s nizvom ,Aké st rizika
a ¢o by som mohol ziskat?* musia uviest scendre vykonnosti v podobe grafov Struktiry vyplacania, ako sa stanovuje
v prilohe V.

Cldnok 4
Oddiel ,,Co sa stane, ak [ndzov tvorcu PRIIP] nebude schopny vyplicat?“

V oddiele dokumentu s kld¢ovymi informéciami s ndzvom ,Co sa stane, ak [ndzov tvorcu PRIIP] nebude schopny
vypldcat? tvorcovia PRIIP uvddzaji tieto informdcie:

a) daj o tom, ¢i retailovy investor moze Celit financnej strate v dosledku zlyhania tvorcu PRIIP alebo v dosledku
zlyhania iného subjektu ako tvorcu PRIIP, a totoznost tohto subjektu;

b) objasnenie, ¢&i stratu uvedenti v pismene a) kryje systém ndhrad pre investorov alebo systém zdruk a & je toto krytie
nejako obmedzené alebo podmienené.

Cldnok 5
Oddiel ,,Aké si1 ndklady?

1. Voddiele dokumentu s kli¢ovymi informaciami s ndzvom ,Aké st naklady? tvorcovia PRIIP uplatiiuji:
a) metodiku vypoctu ndkladov stanovent v prilohe VI;

b) tabulky ,Néklady v priebehu ¢asu“ a ,Zlozenie ndkladov* k informécidm o nékladoch, ako sa stanovuje v prilohe VII,
v stilade s prislusnymi technickymi usmerneniami, ktoré sa v nej uvadzajt.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6002014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173,12.6.2014, s. 84).
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2.V tabulke ,Naklady v priebehu ¢asu“ v oddiele dokumentu s klti¢ovymi informédciami s ndzvom ,Aké st ndklady?“
tvorcovia PRIIP uvedi sthrnny ukazovatel nakladov tykajici sa celkovych stihrnnych nédkladov na PRIIP ako jedno &islo
v peniaznom i percentudlnom vyjadreni za rozne ¢asové obdobia stanovené v prilohe VI.

3.V tabulke ,ZloZenie ndkladov* v oddiele dokumentu s klticovymi informdciami s ndzvom ,Aké st ndklady?
tvorcovia PRIIP spresnia tieto tdaje:

a) akékol'vek jednorazové néklady, ako st vstupné a vystupné ndklady, vyjadrené v percentich;

b) akékolvek opakujiice sa ndklady, ro¢né transakéné ndklady portfélia, a daldie ro¢né opakujice sa naklady, vyjadrené
v percentach;

c) akékolvek vedlajsie ndklady, ako st vykonnostné poplatky alebo podiel na zisku, vyjadrené v percentdch.
4. Tvorcovia PRIIP musia vlozit opis kazdého z roznych ndkladov uvedenych v tabulke ,ZloZenie ndkladov* v oddiele
dokumentu s klG¢ovymi informéciami s ndzvom ,Aké st ndklady?, a pritom podrobne uviest, kde a ako sa mézu

takéto naklady odlisovat od skuto¢nych nékladov, ktoré mozu retailovému investorovi vzniknit, alebo ktoré mozu
zdvisiet od toho, i sa retailovy investor rozhodne vyuzZit uréité moznosti alebo nie.

Cldnok 6
Oddiel ,,Ako dlho by som mal mat produkt v drzbe a méZem si peniaze vybrat predcasne?

V oddiele dokumentu s klG¢ovymi informdciami s ndzvom ,Ako dlho by som mal mat produkt v drzbe a mozem si
peniaze vybrat pred¢asne?” tvorcovia PRIIP uvadzaji:

a) stru¢ny opis dovodov, preco si vybrat odporticané alebo pozadované minimdlne obdobie drzby;

b) opis charakteristickych znakov postupu zbavenia sa produktu a kedy je zruSenie mozné vritane tdajov o vplyve
pred¢asného spenazenia na rizikovy profil, profil vykonnosti PRIIP alebo na uplatnitenost kapitdlovych zéruk;

¢) informdcie o vsetkych poplatkoch a sankcidch pri zbaveni sa produktu pred ditumom splatnosti alebo inym
stanovenym datumom inym neZz odportcané obdobie drzby vratane krizového odkazu na informacie o ndkladoch,

ktoré sa maji zahrnit do dokumentu s klticovymi informdciami podla ¢ldnku 5, a objasnenia vplyvu takychto
poplatkov a sankcii pre rézne obdobia drzby.

Cldnok 7

Oddiel ,,Ako sa mdZzem staZovat?*

V oddiele dokumentu s klti¢ovymi informdciami s ndzvom ,Ako sa moézem stazovat? tvorcovia PRIIP uvadzaji tieto
informdcie v stthrnnej forme:

a) kroky, ktoré treba podnikniif pri poddvani staznosti na produkt alebo postup tvorcu PRIIP alebo osoby, ktord
produkt preddva alebo k nemu poskytuje poradenstvo;

b) odkaz na prislusnit webova lokalitu na podévanie takychto staznosti;

¢) aktudlnu postovil adresu a e-mailovid adresu, na ktoré sa takéto staznosti moézu posielat.

Cldnok 8
0Oddiel , Dalsie relevantné informdcie“

1. Voddiele dokumentu s klai¢ovymi informdciami s ndzvom ,Dalsie relevantné informacie* tvorcovia PRIIP uvédzajt
vietky dalsie informativne dokumenty, ktoré mozno poskytndf, a ¢i sa takéto dalSie informativne dokumenty
spristupniujii na zéklade zdkonnej poziadavky alebo iba na Ziadost retailového investora.
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2. Informicie uvedené v oddiele dokumentu s kltG¢ovymi informédciami s ndzvom ,Dalsie relevantné informacie”
mozno poskytnit v sthrnnej forme vritane odkazu na webovi lokalitu, kde si okrem dokumentov uvedenych
v odseku 1 k dispozicii aj dalSie podrobnosti.

Cldnok 9
Vzor

Tvorcovia PRIIP prezentuji dokument s klticovymi informdciami pomocou vzoru stanoveného v prilohe I. Vzor sa
vyplia v stilade s poziadavkami stanovenymi v tomto delegovanom nariadeni a v nariadeni (EU) ¢. 1286/2014.

KAPITOLA II

OSOBITNE USTANOVENIA TYKAJUCE SA DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORMACIAMI
Cldnok 10
PRIIP poniikajiice Skilu moZnosti investovania

Ak PRIIP pontka $kdlu podkladovych investiénych moznosti a informdcie tykajiice sa tychto podkladovych investi¢nych
moznosti nemozno poskytnit v jednom stru¢nom samostatnom dokumente s kli¢ovymi informdciami, tvorcovia PRIIP
vypracujii jeden z tychto dokumentov:

a) dokument s kltcovymi informaciami pre kazdd podkladovi investiénti moznost v rdmci PRIIP vritane informdcif
o PRIIP v stilade s kapitolou I;

b) vseobecny dokument s klti¢ovymi informéciami opisujiici PRIIP v sdlade s kapitolou I, ak sa v ¢lankoch 11 az 14
nestanovuje inak.

Cldnok 11
Oddiel ,,0 aky produkt ide“ vo v§eobecnom dokumente s klti¢ovymi informdciami

V oddiele s ndzvom ,O aky produkt ide?” tvorcovia PRIIP odchylne od odsekov 2 a 3 ¢ldnku 2 uvddzaji:

a) opis typov podkladovych investi¢nych moznosti vratane trhovych segmentov alebo typov nastrojov, ako aj hlavnych
faktorov, od ktorych zévisi ndvratnost;

b) vyhldsenie, Ze typ investorov, ktorym md byt PRIIP ponukany, sa lisi na zdklade podkladovej investi¢nej moznosti;

¢) udaj o tom, kde moZzno ndjst konkrétne informdcie o kazdej podkladovej investi¢nej moznosti.

Cldnok 12

Oddiel ,,Aké sii riziki a ¢o by som mohol ziskat? vo vSeobecnom dokumente s klticovymi
informdciami

1.V oddiele s nizvom ,Aké st rizikd a ¢o by som mohol ziskat? tvorcovia PRIIP odchylne od ¢lanku 3 ods. 2
pism. a) a ¢lanku 3 ods. 3 uvadzaji:

a) rozsah rizikovych tried vietkych podkladovych investicnych moZnosti pontkanych v rdmci PRIIP pomocou
suhrnného ukazovatela rizika na ¢iselnej stupnici od 1 do 7, ako sa stanovuje v prilohe III;

b) vyhldsenie, Ze riziko a ndvratnost investicif sa liSia na zdklade podkladovej investicnej moZnosti;
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c) struény opis spésobu, akym vykonnost PRIIP ako celku zdvisi od podkladovych investiénych moznosti;

d) tdaj o tom, kde mozno ndjst konkrétne informdcie o kazdej podkladovej investi¢nej moznosti.

2. Ak tvorcovia PRIIP pouziji dokument s klti¢ovymi informéciami pre investorov v stlade s ¢lankom 14 ods. 2, na
Ucely $pecifikovania rizikovych tried uvedenych v odseku 1 pism. a) pouziji synteticky ukazovatel rizika a vynosnosti

v zmysle ¢linku 8 nariadenia (EU) ¢. 5832010 v savislosti s fondmi PKIPCP alebo inymi fondmi ako PKIPCP ako
podkladovymi investi¢nymi moznostami.

Cldnok 13
Oddiel ,,Aké sii ndklady?“ vo vSeobecnom dokumente s klicovymi informdciami

1. Voddiele s ndzvom ,Aké st ndklady?” tvorcovia PRIIP odchylne od ¢lanku 5 ods. 1 pism. b) uvadzaju:

a) rozsah ndkladov na PRIIP v tabulkdch ,Naklady v priebehu casu“ a ,ZloZenie ndkladov®, ktoré sa stanovuji
v prilohe VII;

b) vyhldsenie, Ze naklady retailového investora sa liSia na zdklade podkladovej investi¢nej moznosti;
¢) udaj o tom, kde mozno ndjst konkrétne informdcie o kazdej podkladovej investi¢nej moznosti.
2. Bez ohladu na poziadavky stanovené v ¢linku 5 ods. 1 pism. a) a odchylne od bodov 12 az 20 prilohy VI, ak

tvorcovia PRIIP pouziji dokument s klti€ovymi informdciami pre investorov v stlade s ¢linkom 14 ods. 2, moZu pouzit
metodiku stanovend v bode 21 prilohy VI na existujiice fondy PKIPCP alebo iné fondy ako PKIPCP.

3. Ak tvorcovia PRIIP pouziji dokument s kli¢ovymi informaciami pre investorov v siilade s ¢lankom 14 ods. 2 pri
fondoch PKIPCP alebo inych fondoch ako PKIPCP ako jedinych podkladovych 1nvest1cnych moznosti, odchylne od
&lanku 5 moZu stanovit rozsah poplatkov za PRIIP v stlade s ¢linkom 10 nariadenia (EU) ¢. 583/2010.

Cldnok 14
Konkrétne informdcie o kazdej podkladovej investi¢nej moznosti

1. Pokial ide o konkrétne informicie uvedené v ¢ldnkoch 11, 12 a 13, tvorcovia PRIIP uvddzaji ku kazdej
podkladovej investi¢nej moznosti vietky tieto informaécie:

a) v pripade potreby upozornenie tykajice sa pochopenia;

b) investicné ciele, prostriedky na ich dosiahnutie a zamyslany cielovy trh v stlade s ¢ldnkom 2 ods. 2 a 3;

¢) sthrnny ukazovatel rizika a opisné vysvetlenie, ako aj scendre vykonnosti v stilade s ¢linkom 3;

d) prezenticiu ndkladov v stlade s ¢lankom 5.

2. Odchylne od odseku 1 mozZu tvorcovia PRIP pouzif dokument s kltcovymi informdciami pre investorov
vypracovany v stlade s ¢ldnkami 78 az 81 smernice 2009/65/ES s cielom poskytniit konkrétne informdcie na tcely

¢lankov 11 az 13 tohto delegovaneho nariadenia, ak aspoii jedna z podkladovych 1nvest1cnych moznosti uvedenych
v odseku 1 je fond PKIPCP alebo iny fond ako PKIPCP podla ¢lanku 32 nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.

KAPITOLA 1II

PRESKUMANIE A REVIZIA DOKUMENTU S KLUCOVYMI INFORMACIAMI
Cldnok 15
Preskiimanie

1. Tvorcovia PRIIP preskiimaji informdcie uvedené v dokumente s kldcovymi informaciami vidy, ked dojde ku
zmene, ktord vyznamne ovplyviiuje alebo pravdepodobne vyznamne ovplyvni informdcie uvedené v dokumente
s kli¢ovymi informdciami, a to aspon kazdych dvandst mesiacov od ddtumu jeho tivodného uverejnenia.
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2.V rdmci preskimania uvedeného v odseku 1 sa overi, ¢i s informdcie uvedené v dokumente s klticovymi
informdciami stéle presné, pravdivé, jasné a nezavidzajice. Over sa najma:

a) ¢i informécie uvedené v dokumente s kl'dicovymi informaciami si v stlade so vSeobecnymi poziadavkami na formu
a obsah podla nariadenia (EU) ¢. 1286/2014, alebo s osobitnymi poziadavkami na formu a obsah stanovenymi
v tomto delegovanom nariadent;

b) ¢ sa zmenili opatrenia stvisiace s trhovym alebo kreditnym rizikom PRIIP, ak ma takdto zmena kombinovany
ucinok, ktory vyzaduje, aby bol PRIIP v rdmci sthrnného ukazovatela rizika presunuty do inej triedy, nez akd sa mu

pripisala v dokumente s kIG¢ovymi informaciami, ktory je predmetom preskiimania;

¢) ¢ sa strednd ndvratnost pri neutrdlnom scendri vykonnosti PRIIP vyjadrend ako ro¢ny percentudlny podiel
névratnosti zmenila o viac ako pat percentudlnych bodov.

3. Na Ucely odseku 1 tvorcovia PRIIP zavedd a uplatiiuji primerané postupy pocas celej Zivotnosti PRIIP, kym je
k dispozicii retailovym investorom, s ciefom bezodkladne odhalit akékolvek okolnosti, ktoré by mohli viest k zmene,
ktord ovplyviuje alebo pravdepodobne ovplyvni presnost, pravdivost alebo jasnost informdcii uvedenych v dokumente
s kli¢ovymi informdciami.

Cldnok 16
Revizia

1. Tvorcovia PRIP bezodkladne zreviduji dokument s klticovymi informéciami, ak sa v rdmci preskiimania podla
¢lanku 15 dospeje k zdveru, ze dokument s kIi¢ovymi informdciami treba zmenit.

2. Tvorcovia PRIIP zabezpelia aktualiziciu vetkych oddielov dokumentu s klG¢ovymi informdciami, ktoré boli
ovplyvnené takymito zmenami.

3. Tvorca PRIIP uverejni zrevidovany dokument s klticovymi informdciami na svojej webovej lokalite.

KAPITOLA IV

POSKYTNUTIE DOKUMENTU S KLUCOVYMI INFORMACIAMI
Cldnok 17
Podmienky dostatoéného ¢asového predstihu

1. Osoba, ktord PRIIP preddva alebo k nemu poskytuje poradenstvo, poskytne dokument s klticovymi informdciami
dostato¢ne skoro, aby mali retailovi investori dostatok ¢asu na jeho zvézenie eSte pred tym, ako sa zaviazu akoukolvek
zmluvou alebo ponukou tykajicou sa daného PRIIP, a to bez ohladu na to, ¢i majt alebo nemaji k dispozicii lehotu na
rozmyslenie.

2. Na uclely odseku 1 osoba, ktord PRIIP preddva alebo k nemu poskytuje poradenstvo, posudi cas, aky kazdy
retailovy investor potrebuje na zvazZenie dokumentu s kli¢ovymi informdciami, pricom zohladni:

a) znalosti a skiisenosti retailového investora s PRIIP alebo s PRIIP podobnej povahy alebo s rizikami podobnymi tym,
ktoré vyplyvaja z PRIIP;

b) zloZitost PRIIP;

¢) naliechavost uzatvorenia navrhovanej zmluvy alebo ponuky, ktord vyslovne vyjadri retailovy investor, ak sa
poradenstvo alebo predaj vykond na podnet retailového investora.
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Cldnok 18
Ziverecné ustanovenie
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Uplatiiuje sa od 1. janudra 2018.

Clanok 14 ods. 2 sa uplatiiuje do 31. decembra 2019.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 8. marca 2017

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I

VZOR DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORMACIAMI

Tvorcovia PRIIP musia dodrziavat poradie oddielov a hlavy uvedené vo vzore, v ktorom sa viak nestanovuji parametre
tykajiice sa dlzky jednotlivych oddielov a vkladania koncov strén a pri vytlaceni podlieha celkovému obmedzeniu na
maximadlne tri strany papiera formdtu A4.

‘Dokument s klacovymi

informaciami

Ucel
V tomto dokumente si uvedené kliifové informécie o tomto investitnom produkte. MNeslizi na

[Nazov produktu][Mazov tvorcu PRIIP][pripadne ISIN alebo UPI)[webova lokalita tvorcu PRIIP]
Viac informacii ziskate na telefénnom disle [telefénne éislo] [prisludny organ tvarcu PRIIP v
stvislosti s dokumentom s kliéowymi informéciami)[datum produktu s kliicowvymi informaciami]

[(Pri ad%eI] upozornenie Chystate sa kapit produkt, ktory nie je jednoduchy a mozno ho tazko
pochopit.]

O aky produkt ide?
Typ

Ciele

Zamyilany retailovy investor

[Poistné plnenia a naklady]

Aké s rizika a €o by som mohol ziskat?

Ulcazovatel Opis profilu rizikovosti a vimosnosti

rizika Sithrnny ukazovatel rizika
Vzor suhrnného ukazovatela rizika (SRI) a vysvetlenia podla prilo-
hy 111, a to aj o maximalnej moZnej strate: mozem stratif vietok in-
vestovany kapitdl? Zndsam riziko viniku dodatocnych finangnych
ziviizkov alebo povinnosti? Existuje ochrana kapitdlu proti trhovému
riziku?

Scenare Vzory scendrov vykonnosti a vysvetlenia podla prilohy V, ktoré
pripadne zahffiajii informicie o podmienkach vynosov plynicich
retailovym investorom alebo ynorené horné ohranicenie vykonnosti,
a vyhldsenie o tom, 2¢ dafiové pravne predpisy domovského denského
$titu retailového investora méiu ovplyvnit skutocne vyplateni sumu

vykonnosti
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Co sa stane, ak [nazov tvorcu PRIIP] nebude schopny vyplacat?

Informdcie o tom, & existuje systém ziruk, ndzov poskytovatela ziruky alebo previdzkovatela
systému nihrad pre investorov vritane informacii o tom, ktoré riziki si kryté a ktoré nie su

kryté,

Aké sa naklady?

Néklady v
! Veor a vysvetlenia podla prilohy VII

priebehu asu

Zlozenie nakladov vo; 4 vysvetlenia podla prilohy VII
Vysvetlenia k informdciam, ktoré sa maji uviest pri inych dis-
tribué¢nych nikladoch

Ako dlho by som mal mat produkt v drzbe a méZem si peniaze vybrat
predéasne?
Odporicané [pozadované minimalne] obdobie drzby: [x]

Informdcie o tom, i sa osoba mage zbavit produktu pred jeho splatnostou, podmienky tohto dkonu a
uplatnitelné poplatky a sankeie. Informicie o dosledkoch spenaZenia pred uplynutim terminu alebo od-

poraéaného obdobia driby

Ako sa méZem staZovat?

Dalgie relevantné informacie
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PRILOHA II
METODIKA PREZENTACIE RIZ{K
CAST 1
Posidenie trhového rizika
Urcenie miery trhového rizika (MRM)

1. Trhové riziko sa meria anualizovanou volatilitou zodpovedajiicou hodnote v riziku (VaR) pri drovni spolahlivosti
97,5 % pocas odporicaného obdobia drzby, pokial nie je uvedené inak. VaR je percentudlny podiel investovanej
sumy, ktory sa vrati retailovému investorovi.

2. PRIIP je pridelend trieda MRM podla nasledujicej tabulky:

Trieda MRM Volatilita ekvivalentnd VaR (VEV)

1 <0,5%

2 0,5%—-5,0%
3 50%-12%
4 12%-20%
5 20 % -30%
6 30 % - 80 %
7 >80 %

Specifikdcia kategdrii PRIIP na tcely postidenia trhového rizika
3. Na tcely urcenia trhového rizika sa PRIIP rozdeluji do $tyroch kategorii.

4. 1. kategoria sa tyka:
a) PRIIP, kde moZu investori stratit vacSiu sumu, neZ investovali;

b) PRIIP, ktoré patria do jednej z kategérif uvedenych v polozkich 4 az 10 casti C prilohy I k smernici Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU (');

¢) PRIIP alebo podkladové investicie PRIIP, ktoré sa ocefujii menej Casto neZ raz za mesiac alebo ktoré nemajit
vhodnd referenénd hodnotu alebo nédhradnii hodnotu, alebo ktorych spravna referen¢nd hodnota alebo nahradna
hodnota st stanovené menej ¢asto neZ raz za mesiac.

5. 2. kategéria zahffia PRIIP, ktoré priamo alebo na syntetickom zdklade pondkajii expoziciu voci cendm jednotlivych
podkladovych investicii bez pakového efektu alebo expoziciu voci podkladovym investicidm s pakovym efektom,
ktord vyplaca konstantny nasobok cien tychto podkladovych investicii, pricom pre dané PRIIP st k dispozicii aspon
2 roky historickych dennych cien alebo 4 roky historickych tyzdennych cien ¢i 5 rokov mesaén}’/ch cien, alebo kde st
k dispozicii existujice vhodné referencné hodnoty alebo nahradné hodnoty pod podmlenkou Ze takéto referen¢né
hodnoty alebo nahradné hodnoty splnaji tie isté kritérid pre dfzku a frekvenciu vyvoja cien.

6. 3. kategéria zahffia PRIIP, ktorych hodnoty odrdzaji ceny jednotlivich podkladovych investicii, nie vsak ako
konstantny ndsobok cien tychto podkladovych investicii, pricom pre dané PRIIP st k dispozicii aspofi 2 roky
historickych denn)’lch cien alebo 4 roky historickych tyzdennych cien ¢i 5 rokov mesaénych cien, alebo kde si
k dispozicii existujiice vhodné referencné hodnoty alebo nahradné hodnoty pod podmlenkou Ze takéto referen¢né
hodnoty alebo nahradné hodnoty splnaji tie isté kritérid pre dfzku a frekvenciu vyvoja cien.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. m4ja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa menf smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).

-
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7. 4. kategéria zahfnia PRIIP, ktorych hodnoty Ciasto¢ne zdvisia od faktorov, ktoré neboli na trhu pozorované, vritane
PRIIP zaloZenych na poisteni, ktoré distribuuji ¢ast ziskov tvorcu PRIIP retailovym investorom.

Pouzivanie vhodnyich referencnyich hodnot alebo ndhradnych hodndt na Specifikdciu kategdrii PRIIP

Ak tvorcovia PRIIP pouzivaji vhodné referenc¢né alebo ndhradné hodnoty, tieto referencné alebo nahradné hodnoty
musia byt reprezentativne pre aktiva alebo expozicie, ktoré urcuji vykonnost PRIIP. Tvorca PRIIP zdokumentuje
pouzivanie takychto referen¢nych alebo ndhradnych hodnot.

Urcenie triedy MRM pre 1. kategériu PRIIP

8. Trieda MRM pre 1. kategériu PRIIP je 7 s vynimkou PRIIP uvedenych v bode 4 pism. ¢) tejto prilohy, kde trieda MRM
je 6.

Urcenie triedy MRM pre 2. kategdriu PRIIP

9. VaR sa vypocita od momentov pozorovanej distribticie vynosov PRIIP alebo ceny jeho referencnej ¢i nahradnej
hodnoty pocas poslednych 5 rokov. Minimdlna frekvencia pozorovani je raz za mesiac. Ak st ceny k dispozicii
kazdy deni, frekvencia je dennd. Ak s ceny k dispozicii kazdy tyzden, frekvencia je tyzdennd. Ak st ceny
k dispozicii dvakrdt mesacne, frekvencia je dvakrdt mesacne.

10. Ak tdaje o dennych cendch zahfhajiice obdobie 5 rokov nie s k dispozicii, mozno pouzit kratsie obdobie. Pri
dennych pozorovaniach ceny PRIIP alebo ich referencnej ¢i nahradnej hodnoty musia byt k dispozicii pozorované
vynosy aspoil za 2 roky. Pri tyZdennych pozorovaniach ceny PRIIP musia byt k dispozicii pozorované tdaje aspon
za 4 roky. Pri mesa¢nych pozorovaniach ceny PRIIP musia pozorované tidaje zahffiat obdobie aspon 5 rokov.

11. Vynos za kazdé obdobie je definovany ako prirodzeny algoritmus pomeru ceny na trhu blizko ku koncu aktudlneho
obdobia k uzavretiu trhu na konci predchddzajiceho obdobia.

12. Miera VaR v priestore vynosov je dand Cornish-Fisherovou expanziou takto:

VaRpristor vinosov = 0 VN* (= 1,96 4 0,474 * 11, /v/N - 0,0687 * 1, /N + 0,146 * 12 /N) - 0,5 0°N

ak N je pocet obdobi obchodovania v odporticanom obdobi drzby; a o, p,, p, st volatilita, ikmost a nadmernd
Spicatost merand z distribicie vynosov. Volatilita, Sikmost a nadmernd Spicatost sa vypocitaji z odmeranych
momentov distribticie vynosov v sdlade s tymito podmienkami:

— nulovy moment, M,, je pocet pozorovani v obdobi podla bodu 10 tejto prilohy,

— prvy moment, M, je strednd hodnota vsetkych pozorovanych vynosov vo vzorke,

— druhy M, treti M, a §tvrty M, moment st definované Standardnym spdésobom:

M, = Z(ri - Ml)z/MOr
M; = Z(ri _Ml)g/MOr

M, = Z(ri - M1)4/M0’

kde ri je vynos merany v i-tom obdobi v histérii vynosov.
— volatilita, o je dand hodnotou v/M,.
— sikmost p, sa rovnd M,[o>.

— nadmernd $picatost 1, sa rovnd M,[o* — 3
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13. Hodnota VEV je dand takto:

VEV = {\/(3’842 - 2% VaRPRIESTORVYNOSOV) - 1’96}/\/’f
kde T je dfzka odporticaného obdobia driby v rokoch.

14. Pre PRIIP, ktoré sa riadia podla investi¢nych politik alebo stratégii, ktoré sledujii urcité ciele vynosnosti tym, Ze sa
prostrednictvom pruznych investicii podielajii na roznych triedach finan¢nych aktiv (napr. na akciovych trhoch aj
na trhoch s pevnym vynosom), sa hodnota VEV, ktora sa pouZije, ur¢i takto:

a) ak sa nevykonala Ziadna revizia investi¢nej politiky za obdobie uvedené v bode 10 tejto prilohy, hodnota VEV,
ktord sa pouZije, je najvyssia z tychto hodnét VEV:

i) hodnota VEV vypocitand podla bodov 9 az 13 tejto prilohy;

ii) hodnota VEV vynosov pro-forma mixu aktiv, ktord je v silade s pridelenim referencnych aktiv fondu v case
vypoctu;

iiiy hodnota VEV, ktord je v stlade s limitom rizika fondu, ak existuje a ak je to vhodné;

b) ak sa vykonala revizia investi¢nej politiky za obdobie uvedené v bode 10 tejto prilohy, hodnota VEV, ktora sa
pouZzije, je najvyssia hodnota VEV uvedend v pismene a) bodoch ii) a iii).

15. PRIIP je zaradeny do triedy MRM, ako je uvedené v bode 2 tejto prilohy, v zévislosti od hodnoty VEV. V pripade
PRIIP, pri ktorom st k dispozicii len mesa¢né tGidaje o cendch, sa trieda MRM priradend podla bodu 2 tejto prilohy
zvysi o jednu dalsiu triedu.

Urcenie triedy MRM pre 3. kategériu PRIIP

16. VaR v priestore cien sa vypocita z rozdelenia hodnot PRIIP na konci odporticaného obdobia drzby. Rozdelenie sa
ziska simulovanim ceny alebo cien, ktorym sa ur¢i hodnota PRIIP, na konci odporicaného obdobia drzby. VaR je
hodnota PRIIP pri drovni spolahlivosti 97,5 % na konci odporticaného obdobia drzby diskontovand k aktudlnemu
ddtumu pomocou ocakdvaného bezrizikového diskontného faktora od aktudlneho ddtumu do konca odportcaného
obdobia drzby.

17. Hodnota VEV je dand takto:

VEV = {/(3,842 - 2 *In(VaRpgsror ) ) — 1,96 }/V'T

kde T je dlzka odporti¢aného obdobia drzby v rokoch. Len v pripadoch, ked sa produkt odkiipi alebo zrusi pred
koncom odporicaného obdobia drzby podla simuldcie, sa vo vypocte pouzije obdobie v rokoch do odkdpenia
alebo zruenia.

18. PRIIP musi byt zaradeny do triedy MRM, ako je uvedené v bode 2 tejto prilohy, v zdvislosti od hodnoty VEV.
V pripade PRIIP, pri ktorom st k dispozicii len mesatné tidaje o cendch, sa trieda MRM priradend podla bodu 2
tejto prilohy zvysi o jednu dalsiu triedu.

19. Minimélny pocet simuldcif je 10 000.

20. Simuldcia je zaloZend na bootstrappingu ocakdvaného rozdelenia cien alebo cenovych drovni pre podkladové
zmluvy PRIIP z pozorovaného rozdelenia vynosov pre tieto zmluvy s nahradou.

21. Na tcely simuldcie uvedenej v bodoch 16 az 20 tejto prilohy existuji dva typy pozorovatelnych tdajov na trhu,
ktoré mozu prispiet k hodnote PRIIP: spotové ceny (alebo cenové tirovne) a krivky.

22. Pre kazdi simuldciu spotovej ceny (alebo tirovne) tvorca PRIIP:

a) vypocita vynos pre kazdé pozorované obdobie za poslednych 5 rokov alebo za roky uvedené v bode 6 tejto
prilohy s pouzitim logaritmu ceny na konci kazdého obdobia vydelenej cenou na konci predchddzajiiceho

obdobia;
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b) ndhodne vyberie jedno pozorované obdobie, ktoré zodpovedd vynosu pre vietky podkladové zmluvy za kazdé
simulované obdobie v odporti¢anom obdobi drzby (to isté pozorované obdobie moZno pouZit v tej istej
simuldcii viac ako jeden raz);

¢) vypocita vynos pre kazdi zmluvu séitanim vynosov za zvolené obdobia a upravi tento vynos s cielom
zabezpecif, aby ocakdvany vynos vyjadreny simulovanou distribiiciou vynosov bol rizikovo neutrdlnym
ocakdvanim vynosu za odporticané obdobie drzby. Kone¢nd hodnota vynosu je dana:

4 , , 2
vynos = E [ViN0S.kovoneusiing| = E [V¥NOSmerang| = 0,5 6°N = p 0 6., N

kde:
— druhy vyraz koriguje vplyv strednej hodnoty pozorovanych vynosov,
— treti vyraz koriguje vplyv odchylky pozorovanych vynosov,

— posledny vyraz koriguje kvantitativny vplyv, ak sa mena obchodu li§i od meny aktiva. Vyrazy, ktoré
prispievaji ku korekeii, st

— p je koreldcia medzi cenou aktiva a prislusnym vymennym kurzom — merand za odportcané abdobie
drzby;

— 0 je merand volatilita aktiva;
— o, je merand volatilita vymenného kurzu.
d) vypocitat cenu kazdej podkladovej zmluvy s pouzitim exponencidlneho vyjadrenia vynosu.

23. Pri krivkdch sa vykond analyza hlavnej zlozky (PCA) na zaistenie toho, aby simuldcia kazdého bodu na krivke
z dlhodobého hladiska viedla ku konzistentnej krivke.

a) Analyza PCA sa vykonad:

i)  zberom historickych zdznamov bodov splatnosti, ktoré definuji krivku pre kazdé obchodné obdobie za
poslednych pit rokov alebo za roky uvedené v bode 6 tejto prilohy;

ii) zaistenim toho, aby kazdy bod splatnosti bol kladny, ak je zdporny, vSetky body splatnosti sa posuni
o minimalne celé ¢islo alebo percentudlny podiel na zaistenie kladnych hodnét pre vSetky body splatnosti;

iliy vypocitanim vynosu za kazdé obdobie pre kazdy bod platnosti pomocou prirodzeného algoritmu pomeru
ceny a trovne na konci kazdého pozorovaného obdobia alebo pomeru ceny a Grovne na konci predchddza-
juceho obdobia;

iv) opravou vynosov pozorovanych pri kazdom bode splatnosti, aby vysledny sibor vysledkov kazdého bodu
splatnosti mal nulovy priemer;

v)  vypocitanim kovarian¢nej matice medzi roznymi splatnostami s¢itanim vynosov;
vi) vypoctom vlastnych vektorov a vlastnych hodnot kovarianénej matice;
vii) vyberom vlastnych vektorov, ktoré zodpovedaji trom najvicsim vlastnym hodnotdm;

viii) zostavenim matice s 3 stfpcami, kde prvy stfpec je vlastny vektor s najvicsou vlastnou hodnotou,
prostredny stlpec je vlastny vektor s druhou najvdcou vlastnou hodnotou a posledny stlpec je vlastny
vektor s trefou najvicSou vlastnou hodnotou;

ix) projektovanim vynosov do troch zdsadnych vlastnych vektorov vypocitanych v predchddzajicom kroku
a vyndsobenim matice vynosov N x M z bodu iv) maticou vlastnych vektorov M x 3 v bode viii);

x)  vypocitanim matice vynosov, ktord sa md pouZzit pri simuldcii, vyndsobenim vysledkov z bodu ix) s transpo-
ziciou matice vlastnych vektorov vypocitanej v bode viii). Toto je sibor hodnot, ktoré sa maji pouzit
v simuldcii.
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b) Krivka simuldcie sa ziska takto:

i) casovy krok v simuldcii je jedno obdobie. Pre kazdé obdobie pozorovania v odport¢anom obdobi drzby
vyberte ndhodne riadok z vypocitanej matice vynosov. Vynos pre kazdy bod splatnosti T je suma zvolenych
riadkov v stlpci zodpovedajicom bodu splatnosti T:

i) simulovand sadzba pre kazdy bod splatnosti T je aktudlna sadzba v bode splatnosti T:
— vyndsobend exponencidlnou hodnotou simulovaného vynosu,
— upravend o akékolvek posuny pouZité na zaistenie kladnych hodnoét pre vietky body splatnosti a

— upravend tak, aby ocakdvand strednd hodnota zodpovedala aktudlnym ocakdvaniam pre sadzbu v bode
splatnosti T na konci odporicaného obdobia drzby.

24. V pripade 3. kategbrie PRIIP, ktoré sa vyznaluji bezpodmiene¢nou ochranou kapitilu, moéze tvorca PRIIP
predpokladat, Ze hodnota VaR pri tGrovni spolahlivosti 97,5 % sa rovnd drovni bezpodmiene¢nej ochrany kapitélu
na konci odporicaného obdobia drzby diskontovanej k tomuto ddtumu pouzitim ocakdvaného bezrizikového
diskontného faktora.

Urcenie triedy MRM pre 4. kategdriu PRIIP

25. Ak vykonnost PRIIP zdvisi od faktora alebo faktorov nepozorovanych na trhu alebo do ur¢itej miery pod kontrolou
tvorcu PRIIP alebo ak ide o stast PRIIP, tvorca PRIIP postupuje podla metédy v tomto oddiele s ciefom zohladnit
tento faktor alebo faktory.

26. Jednotlivé zlozky PRIIP, ktoré prispievaju k vykonnosti PRIIP, sa identifikujd, aby sa s tymi zlozkami, ktoré nie st
tplne alebo ¢iastocne zdvislé od faktora alebo faktorov, ktoré nie si pozorované na trhu, zaobchddzalo podla
prislusnych metdd stanovenych v tejto prilohe pre PRIIP kategérie 1, 2 alebo 3. Pre kazda z tychto zloZiek sa
vypocita hodnota VEV.

27. Zlozka PRIIP, ktord tplne alebo Ciasto¢ne zdvisi od faktora alebo faktorov, ktoré neboli pozorované na trhu, mé byt
v stlade so spolahlivymi a uzndvanymi normami odvetvia a regulatnymi normami na urenie relevantnych
ocakédvani, pokial ide o budiici prispevok tychto faktorov a neistotu, ktord moéze existovat v stvislosti s tymto
prispevkom. Ak nejakd zlozka nie je tplne zavisld od faktora, ktory je nepozorovany na trhu, na détovanie trhovych
faktorov sa pouzije metodika bootstrap, ako je stanovené pre 3. kategériu PRIIP. VEV pre zlozku PRIIP je vysledkom
kombinacie metodiky bootstrap a spolahlivych a dobre zndmych odvetvovych a regula¢nych noriem na urcenie
relevantnych ocakdvani, pokial ide o budci prispevok tychto faktorov, ktoré sa nepozoruji na trhu.

28. Hodnota VEV kazdej zlozky PRIIP je Gimerne vdZzend s cielom dospiet k celkovej hodnote VEV PRIIP. Pri vdZeni
zloziek treba zohladnif vlastnosti produktu. Zohladnia sa pripadne algoritmy produktu zniZujice trhové riziko, ako
aj osobitosti zloZiek stvisiacich so ziskom.

29. V pripade 4. kategbrie PRIIP, ktoré sa vyznacuju bezpodmienecnou ochranou kapitdlu, moézZe tvorca PRIIP
predpokladat, ze hodnota VaR pri tGrovni spolahlivosti 97,5 % sa rovnd drovni bezpodmienecnej ochrany kapitdlu
na konci odporacaného obdobia drzby diskontovanej k tomuto ddtumu pouzitim ocakdvaného bezrizikového
diskontného faktora.

CAST 2
Metodika posiidenia kreditného rizika

I. VSEOBECNE POZIADAVKY

30. PRIIP alebo jeho podkladové investicie alebo expozicie sa povazuji za predstavujice kreditné riziko, ak vynos
z PRIIP alebo jeho podkladovych investicif alebo expozicii zdvisi od tverovej bonity tvorcu alebo strany, ktord je
povinnd priamo alebo nepriamo vykonat prislusné platby investorovi. V pripade PRIIP s MRM 7 sa kreditné riziko
nemusi posudzovat.

31. Ak sa subjekt priamo zapoji do platenia retailovému investorovi za PRIIP, kreditné riziko sa musi posadit pre
subjekt, ktory je priamym dlznikom.
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32. Ak vSetky platobné zdvizky dlznika alebo jedného alebo viacerych nepriamych dlznikov st bezpodmiene¢ne
a neodvolatelne zaruc¢ené inym subjektom (rucitel), postidenie kreditného rizika rucitela mozno pouzit v pripade,
ze je vyhodnejsie ako postudenie kreditného rizika prislusného dlznika alebo dlznikov.

33. Pre PRIIP, ktoré sii vystavené podkladovym investicidm alebo technikdm, vrdtane PRIIP, ktoré samotné predstavujii
kreditné riziko alebo naopak vytviraji podkladové investicie, ktoré predstavuji kreditné riziko, sa kreditné riziko
postdi vo vztahu k kreditnému riziku, ktoré predstavuji samotny PRIIP aj podkladové investicie alebo expozicie
(vratane expozicii vo¢i inym PRIIP), na zdklade transparentnosti a v pripade potreby prijatim postdenia na
kaskddovom zdklade.

34. Ak je kreditné riziko zahrnuté vyluéne na trovni podkladovych investicii alebo expozicii (aj voéi inym PRIIP),
kreditné riziko sa neposudzuje na Grovni samotného PRIIP, ale na trovni tychto podkladovych investicii alebo
expozici, a to na zdklade transparentnosti. Ak PRIIP predstavuje podnik kolektivneho investovania do prevodi-
telnych cennych papierov (PKIPCP) alebo alternativny investicny fond (AIF), samotny PKIPCP alebo AIF sa povaZuju
za nepredstavujiice Ziadne kreditné riziko, pricom podkladové investicie alebo expozicie PKIPCP alebo AIF sa
postdia podla potreby.

35. Ak je PRIIP vystaveny viacerym podkladovym investicidm predstavujicim vystavenie kreditnému riziku, kreditné
riziko, ktoré predstavuje kazdd podkladovd investicia predstavujiica expoziciu 10 % alebo viac z celkovych aktiv
alebo hodnoty PRIIP, sa posudzuje osobitne.

36. Podkladové investicie alebo expozicie voci derivitom obchodovanym na burze alebo OTC derivitom sa na ucely
postdenia kreditného rizika zohladriujd, akoby nepredstavovali Ziadne kreditné riziko. Ak je expozicia v plnej miere
a nalezite zabezpecend alebo v pripade nezabezpecenych expozicii, ktoré predstavuji kreditné riziko do 10 %
celkovych aktiv alebo hodnoty PRIIP, plati, Ze nepredstavujt ziadne kreditné riziko.

1. POSUDZOVANIE KREDITNEHO RIZIKA
Uverovy rating dlZnikov

37. V prislusnom pripade tvorca PRIIP stanovi vopred jednu alebo viaceré externé ratingové agentiiry (ECAI) certifi-
kované alebo registrované Eur6pskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA) podla nariadenia (ES) Eurépskeho
parlamentu a Rady ¢. 1060/2009 (%), ktorych tverovy rating sa bude konzistentne uvddzat na tcely posidenia
kreditného rizika. Ak st k dispozicii viaceré tiverové ratingy podla tejto politiky, pouZije sa medidn ratingu, pricom
v pripade parneho poctu postideni sa prikloni k nizsej z dvoch strednych hodnét.

38. Uroven kreditného rizika PRIIP a kazdého prislusného dlznika sa posudzuje na zaklade:
a) tverového ratingu, ktory ECAI prideli PRIIP;
b) tdverového ratingu, ktory ECAI prideli prislusnému dlznikovi;

) na zaklade predvoleného tverového ratingu, ako je stanoveny v bode 43 tejto prilohy, ak neexistuje Gverovy
rating podla pismena a) alebo b) alebo podla obidvoch uvedenych pismen.

Pridelovanie ratingovych hodnoteni do stupriov kreditnej kvality

39. Pridelovanie ratingovych hodnoteni externych ratingovych agenttr na objektivnu stupnicu stupiiov kreditnej kvality
vychddza z vykondvacieho narjadenia Komisie (EU) 2016/1800 (?).

40. V pripade kreditnych rizik hodnotenych na zdklade transparentnosti, prideleny stupenn kreditnej kvality zodpoveda
vaZenym priemernym stupiiom kreditnej kvality kazdého prislusného dlznika, pre ktorého sa musi vykonat tverovy
rating, v pomere k celkovym aktivam, ktoré predstavuje.

41. V pripade kreditnych rizik posudzovanych na kaskddovom zdklade st vSetky expozicie voci kreditnému riziku
hodnotené osobitne podla prislusnej vrstvy a prideleny stupeii kreditnej kvality je najvyssi stupen kreditnej kvality,

vy

pricom sa rozumie, Ze pri porovnani stupna kreditnej kvality 1 a stupna kreditnej kvality 3 je vy3si stupen 3.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (U. v. EU L 302,
17.11.2009,s. 1). ,

(*) Vykondvacie nariadenie Komisie (EU) 2016/1800 z 11. oktdbra 2016, ktorym sa stanovujii vykondvacie technické predpisy, pokial ide
o pridelenie ratingovych hodnoteni od externych ratingovych agentir na objektivnu stupnicu stupiiov kreditnej kvality v stilade so
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (U.v.EUL 275,12.10.2016, s. 19).
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42. Stupen kreditnej kvality podla bodu 38 tejto prilohy sa musi prisposobit splatnosti alebo odporic¢anému obdobiu
drzby PRIIP podla nasledujicej tabulky, okrem pripadu, ked bol prideleny tverovy rating, ktory odrdza splatnost
alebo odporti¢ané obdobie drzby):

stupeni kreditnej kvality
podla bodu 38 tejto prilohy
upraveny stupef kreditnej
kvality v pripade, Ze
splatnost PRIIP alebo jeho
odporticané obdobie drzby,
ak PRIIP nemd splatnost,
je do jedného roka,
upraveny stupen kreditnej
kvality v pripade, Ze
splatnost PRIIP alebo jeho
odporticané obdobie drzby,
ak PRIIP nemd splatnost, je
od jedného do dvanéstich rokov,
upraveny stupen kreditnej
kvality v pripade, Ze
splatnost PRIIP alebo jeho
odporticané obdobie drzby,
ak PRIIP nemd splatnost,
je viac ako dvandst rokov.

43, Ak dlznik nemd Ziadny externy Gverovy rating, predvoleny Gverovy rating uvedeny v bode 38 tejto prilohy je:

a) stupenl kreditnej kvality 3, ak je dlznik regulovany ako tdverovd instittcia alebo poistoviia na zdklade platného
prava Unie alebo zdkonného ramca, ktory sa povazuje za rovnocenny podla prava Unie, a ak rating prislusného
¢lenského statu, kde md dlznik bydlisko, je stupefi kreditnej kvality 3;

b) stupen kreditnej kvality 5 v pripade akéhokolvek iného dlznika.

1. MIERA KREDITNEHO RIZIKA

44. PRIIP sa prideli miera kreditného rizika (CRM) na stupnici od 1 do 6 na zdklade tabulky uvedenej v bode 45 tejto
prilohy a pouzitim faktorov znizujiicich kreditné riziko v podla bodov 46, 47, 48 a 49 tejto prilohy, alebo faktorov
zvysujiicich kreditné riziko podla bodov 50 a 51 tejto prilohy (podla potreby).

45. Tabulka priradenia stupiiov kreditnej kvality k CRM:

Upraveny stupen kreditnej kvality Miera kreditného rizika

0 1
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Upraveny stupeil kreditnej kvality Miera kreditného rizika
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. CRM moze byt pridelené ako 1, ak aktiva PRIIP alebo prislusnej zdruka alebo aktiva zabezpelujiice platobnd
povinnost PRIIP st:

a) vzdy do splatnosti zodpovedajiicej platobnym povinnostiam PRIIP vo¢i jeho investorom;

b) drzané trefou stranou na samostatnom fGcte za rovnocennych podmienok, ako st podmienky stanovené
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (%) alebo smernici 2014/91/EU (); a

c) za kazdych okolnosti nepristupné ostatnym veritelom tvorcu podla platného préva.

47. CRM mozZe byt pridelené ako 2, ak aktiva PRIIP alebo prislusnej zdruka alebo aktiva zabezpecujice platobnd
povinnost PRIIP st:

a) vzdy do splatnosti zodpovedajiicej platobnym povinnostiam PRIIP vo¢i jeho investorom;

b) identifikované a drzané na tctoch alebo v registroch na zéklade platného prava vritane clankov 275 a 276
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (°); a

c) také, Ze ndroky retailovych investorov maji prednost pred nirokmi inych veritelov tvorcu PRIIP alebo strany
povinnej priamo alebo nepriamo vykonat prisluiné platby investorovi.

48. Ak sa md kreditné riziko posidif na transparentnom alebo kaskddovom zdklade, zmieriujiice faktory podla
bodov 46 a 47 tejto prilohy sa mdzZu pouzit aj pri posudzovani kreditného rizika vo vztahu ku kazdému
podkladovému dlznikovi.

49. Ak PRIIP nedokdze splnit’ kritérid stanovené v bode 47 tejto prﬂohy, CRM sa podla bodu 45 tejto prilohy moze
znizit o jednu triedu, pricom ndroky retailovych investorov maji prednost pred ndrokmi beznych veritelov, ako je
stanovené v clanku 108 smernice 2014/59/EU, tvorcu PRIIP alebo strany povinnej priamo alebo nepriamo vykonat
prislusné platby investorovi, pokial dlznik podliecha prislusnym prudencidlnym poziadavkdm, pokial ide
o zabezpelenie primeranej kombindcie aktiv a pasiv.

50. CRM sa podla bodu 45 tejto prilohy zvySuje o dve triedy, pricom ndrok retailového investora je podriadeny
ndrokom starsich veritelov.

51. CRM sa podla bodu 45 tejto prilohy zvysi o tri triedy, ak PRIIP je sticastou vlastnych zdrojov dlznika PRIIP, ako je
to definované v clanku 4 ods. 1 bodu 118 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 575/2013 () alebo
v ¢ldnku 93 smernice 2009/138/EU.

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o sprdvcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41[ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U.v.EUL 174, 1.7.2011, 5. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/ 91/EU z 23. jiila 2014, ktorou sa meni smernica 2009/65/ES o koordinacii zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatren{ tykajicich sa podmkov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), pokial ide o funkcie depozitdra, politiky odmefiovania a sankcie (U. v. EU L 257, 28.8.2014, 5. 186).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II)
(U.v.EUL 335,17.12.2009,s. 1).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na tverové institticie
a investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).
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CAST 3
Agregicia trhového a kreditného rizika do sithrnného ukazovatela rizika

52. Celkovy sthrnny ukazovatel rizika (SRI) sa prideluje podla kombinicie CRM a tried MRM v stlade s touto

tabulkou:

Trieda CRM Trieda MRM | i1 MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Monitorovanie tidajov tykajiicich sa sihrnného ukazovatela rizika

53. Tvorca PRIIP monitoruje trhové tidaje dolezité pre vypocet triedy MRM a ak sa trieda MRM zmeni na ind triedu

bodov v priebehu poslednych $tyroch mesiacov.

54. Tvorca PRIIP monitoruje aj kritérid kreditného rizika, ktoré st relevantné pre vypocet kreditného rizika, a ak sa
podla tychto kritérii CRM zmeni na int triedu CRM, PRIIP znova prisidi CRM do prislusnej triedy CRM.

55. Preskiimanie triedy MRM sa vykond vzdy po rozhodnuti tvorcu PRIIP tykajiicom sa investi¢nej politiky afalebo
stratégie PRIIP. Za tychto podmienok by sa akékolvek zmeny MRM mali chdpat ako nové urcenie triedy MRM PRIIP,
a preto sa md vykondvat podla vSeobecnych pravidiel tykajicich sa urcenia triedy MRM pre prislusnt kategériu
PRIIP.

CAST 4

Riziko likvidity
56. Predpoklada sa, Ze PRIIP nesie vecne vyznamné riziko likvidity, ak sa splnené tieto kritéri:

a) PRIP je prijaty na obchodovanie na sekunddrnom trhu alebo erpat alternativnu facilitu likvidity a nie je
k dispozicii ziadna viazand likvidita pontkand tvorcami trhu alebo tvorcom PRIIP, aby likvidita zdvisela od
dostupnosti kupujicich a preddvajicich na sekunddrnom trhu alebo alternativnej facility likvidity s ohladom na
to, Ze pravidelné obchodovanie s produktom v konkrétnom ¢ase nezarucuje pravidelné obchodovanie
s rovnakym produktom v ktoromkolvek inom case;

b) priemerny profil likvidity podkladovych investicii je podstatne nizsi ako pravidelnd frekvencia dhrad pre PRIIP,
ak je podmieneny likviddciou jeho podkladovych aktiv a v takej miere likvidity, akii pontika PRIIP;

c) tvorca PRIIP odhaduje, Ze retailovy investor moze Celit zdvaznym tazkostiam, pokial ide o ¢as alebo ndklady na
zbavenie sa produktu pocas obdobia jeho Zivotnosti, s vihradou $pecifickych trhovych podmienok.
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57. PRIIP sa povazujii za nelikvidné, ¢i uz zmluvne, alebo nie, ak je splnené niektoré z tychto kritérif:

a) PRIIP nie je prijaty na obchodovanie na sekunddrnom trhu a tvorca PRIIP ani tretia strana nepodporuje Ziadnu
alternativnu facilitu likvidity, alebo alternativna facilita likvidity je predmetom vyznamnych obmedzujicich
podmienok vritane vyznamnych sankcii za predcasné ukoncenie alebo diskre¢nych cien vyplatenia, alebo ak
neexistuju opatrenia tykajuce sa likvidity;

b) PRIIP pontika moznost pred¢asného zrusenia alebo moznosti vyplatenia pred prislusnou splatnostou, ktoré vsak
podliehajii znaénym obmedzujiicim podmienkam vritane vyznamnych sankcii za ukoncenie alebo diskre¢nych
cien vyplatenia, alebo predchddzajicemu sthlasu a rozhodnutiu tvorcu PRIIP;

¢) PRIIP nepontika moznost pred¢asného ukonéenia ani moznosti vyplatenia pred prislusnou splatnostou.

58. Vo vietkych ostatnych pripadoch sa PRIIP povazuje za likvidny.
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PRILOHA III

PREZENTACIA SUHRNNEHO UKAZOVATELA RIZIKA

Formit prezentdcie

1. Tvorcovia PRIIP pouziji v dokumente s klG¢ovymi informdciami na prezentdciu sthrnného ukazovatela rizika
nasledujici format. Prislusné ¢islo musi byt zvyraznené, ako je zobrazené, v zdvislosti od stthrnného ukazovatela

[1]2]/3]4]El6

{ln.......l...........'l.lllclll.l)-

Nizsie riziko Vysgie riziko

V siivislosti s ukazovatelom rizika sa predpoklada, Ze bu
‘ dete produkt driat [x rokov/do datumu [ak nie je uréeny|

Ziaden presny datum splatnosti]]

[pripadne] Skutoéné riziko sa méZe vyznamne liEit, ak
produkt predZasne spefazite a méZete ziskat spat me-
nej.

[Ked'sa produkt povazuje za nelikvidny][[Nem&Zete/
MozZno nebudete méct] spefniazit ho predéasne][[Budete/
mozno budete] musiet zaplatif viznamné dodatoéné
naklady za predfasné spefazenie. [Ked'sa povaZuje

za produkt s podstatne relevantnym rizikom likvidity]
Mozno nebudete méct predat [ukongit] produkt jed-
noducho alebo ho moZno budete musiet predat [ukongit
za cenu, ktord ma vyznamny vplyv na to, kolko ziskate
spét.]

Pokyny o ukonceni vzhladom na sihrnny ukazovatel rizika

2. V opisnom vysvetleni nasledujicom po sihrnnom ukazovateli rizika sa stru¢ne vysvetluje wcel sihrnného
ukazovatela rizika a podkladové rizika.

3. Bezprostredne pod sthrnnym ukazovatelom rizika musi byt vyznaceny ¢asovy ramec odporicaného obdobia drzby.
Varovanie je okrem toho zahrnuté priamo pod sihrnnym ukazovate[om rizika v tychto pripadoch:

a) ak existuje riziko, Ze PRIIP sa povazuje za ovela vys3i, ak je obdobie drzby odlisné,

b) ak sa PRIIP povazuje za taky, ktory zndSa vecne vyznamné riziko likvidity alebo je nelikvidny, ¢i ide o zmluvnd
povahu alebo nie.

4. Podla kazdého prislusného PRIIP opisné vysvetlenie zahffia:
a) varovanie tuénym pismom, ak:
i) sa predpokladd, ze PRIIP nesie menové riziko podla ¢ldnku 3 ods. 2 pism. ¢) tohto nariadenia (prvok C);
ii) PRIIP md mozny zdvizok, ktory sa priddva k pociato¢nej investicii, (prvok D);

b) podla vhodnosti vysvetlenie vecne vyznamnych rizik pre PRIP, ktoré nemohli byt primerane zachytené
v sthrnnom ukazovateli rizika (prvok E);

¢) objasnenie:

i) Zze PRIP md (Ciastotni) ochranu kapitdlu proti pripadnym trhovym rizikdm, vratane Specifikdcie percentu-
dlneho podielu investovaného kapitélu, ktory je chraneny (prvok F);

i) $pecifickych podmienok obmedzenia, ak je (Ciastocnd) ochrana kapitdlu proti trhovému riziku obmedzend
(prvok G);

iij) Ze PRIIP nemd Ziadnu ochranu kapitdlu proti pripadnym trhovym rizikdm (prvok H);
iv) Ze PRIIP nemd Ziadnu kapitdlova zdruku proti pripadnym kreditnym rizikdm (prvok I);

v) $pecifickych podmienok obmedzenia, ak je ochrana proti kreditnému riziku obmedzend (prvok J);
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5. V pripade PRIIP, ktoré ponukaji celii $kdlu investi¢nych moznosti, tvorcovia PRIIP pouziji formdt uvedeny v bode 1
tejto prilohy na prezentdciu sihrnného ukazovatela rizika s uvedenim vsetkych pondkanych rizikovych tried od
najniz3ej rizikovej triedy po najvyssiu rizikova triedu.

6. V pripade derivdtov, ktoré su futures, kipnymi opciami a predajnymi opciami obchodovanymi na regulovanom trhu

alebo na trhu tretej krajiny, ktory sa povazuje sa rovnocenny s regulovanym trhom v stilade s clinkom 28 nariadenia
(EU) ¢. 600/2014, sa zahrnti prvky A, B a pripadne aj H.

Opisné vysvetlenia

7. Na tcely prezenticie sihrnného ukazovatela rizika vritane bodu 4. tejto prilohy sa opisné vysvetlenia pouZivaji
podla potreby:
[Prvok A] Ukazovatel sthrnného rizika je priruckou k trovni rizika tohto produktu v porovnani s inymi produktmi.
Naznacuje, akd je pravdepodobnost, Ze produkt strati pride o peniaze z dovodu pohybov na trhoch alebo preto, ze
vam nedokazeme zaplatit.

[Prvok B] Tento produkt sme klasifikovali ako [1/2/3/4/5/6/7] zo 7, ¢o predstavuje [1=,najnizsiu“/2=,nizku”[3=
Lstredne nizku“[4=,strednt“/5=,stredne vysoki“/6=,druhti najvyssiu“/7=,najvyssiu“] rizikovi triedu.

[Vlozte okrem toho aj strucné a zrozumitelné vysvetlenie klasifikdcie produktu v rozsahu maximdlne 300 znakov]

[Priklad vysvetlenia: Hodnotia sa tym potencidlne straty vykonu v buddcnosti na [1=,velmi nizkej*/2=,nizkej*/3=
Lstredne nizkej/4=,strednej“/5=,stredne vysokej/6=,vysokej‘[7=,velmi vysokej*] drovni a je [1, 2= ,velmi nepravde-
podobné“/3=,nepravdepodobné“/4=,mozné“|5=,pravdepodobné“/6=,velmi  pravdepodobné], =~ Ze  nepriaznivé
podmienky na trhu budd mat vplyv na [nase] [] mozZnosti [spolo¢nosti X] platit vam].

[Podla vhodnosti:] Prvok C, tuénym pismom] Nezabudnite na kurzové riziko. Platby budete dostdvat v inej mene,
kone¢ny vynos preto bude zavisiet od vymenného kurzu medzi dvomi menami. Toto riziko sa v ukazovateli

uvedenom vyssie nezohladiiuje.

[Podl'a vhodnosti:] Prvok D] Za uréitych okolnosti sa od vds moze vyzadovat, aby ste poskytli dalsie platby za straty.
(tu¢nym pismom) Celkova strata, ktord vim moze vzniknat, moze presiahnut investovand sumu.

[Podla vhodnosti:] [Prvok E] [Ostatné vecne vyznamné rizikd pre PRIIP, ktoré nie s zahrnuté v sthrnnom
ukazovateli rizika, treba vysvetlit v rozsahu maximélne 200 znakov]

[Podla vhodnosti:] [Prvok F] [Mite oprdvnenie na vritenie minimélne [vloZte %] zo svojho kapitdlu. Kazdd suma,
ktord ttto sumu presahuje, a kazdy dalsi vynos zdvisia od vykonnosti trhu a sii neisté.]

[Podla vhodnosti:] [Prvok G] [Tato ochrana pred vykonnostou trhu v budiicnosti sa na vds vSak nevztahuje, ak [...]
— [Ak sa uplatiujii podmienky pred¢asného ukoncenia] vloZte peniaze (... roky/mesiace/dni) vopred,

— [Ak treba uskutociiovat prebiehajiice platby] sa vim nepodarf uskutoénit platby nacas.

— [Ak sa uplatiiujii iné obmedzenia: vysvetlite ich zrozumitelne v rozsahu maximalne [...] znakov.]

[Podla vhodnosti:] [Prvok H] [Tento produkt nezahffia ochranu pred vykonnostou trhu v buddcnosti, mézete tak
prist o Cast svojich investicii, pripadne o v3etky.]

[Podla vhodnosti:] [Prvok 1] [Ak (my) nemdZeme splicat svoje dlzoby, mohli by ste prist o celd svoju investiciu.]

[Podla vhodnosti:] [Prvok J] [Mozete vsak vyuzif postupy ochrany spotrebitela (pozri ¢ast ,Co sa stane, ak vdm
nemoézeme platit”). Tato ochrana sa v ukazovateli uvedenom vyssie nezohladuje.]
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PRILOHA IV

SCENARE VYKONNOSTI

Pocet scendrov

. Styri scendre vykonnosti podla tohto nariadenia, ktoré znazorfiujti rozsah moznych vynosov, sa tieto:

a) priaznivy scendr;
b) neutralny scendr;
¢) nepriaznivy scendr;

d) stresovy scendr.

. V stresovom scendri sa stanovuji vyznamné nepriaznivé vplyvy produktu, ktoré neboli pokryté v nepriaznivom

scendri stanovenom v bode 1 pism. ¢) tejto prilohy. Stresovy scendr uvddza prechodné obdobia v pripade, Ze tieto
obdobia st uvedené v scendroch vykonnosti v bode 1 pism. a) az ¢) tejto prilohy.

. Dodatocny scendr pre investi¢né produkty zaloZené na poisten{ vychddza z neutrdlneho scendra uvedeného v bode 1

pism. b), ak je vykonnost relevantnd vzhladom na ndvratnost investicii.

Vypocet hodnot scendrov pre odporiicané obdobie drzby

4.

10.

Hodnoty scendrov v roznych scendroch vykonnosti sa vypocitajii podobne ako miera trhového rizika. Hodnoty
scendrov sa vypocitaji pre odporicané obdobie drzby.

V nepriaznivom scendri je hodnota PRIIP vo vyske 10. percentilu.
V neutrdlnom scendri je hodnota PRIIP vo vyske 50. percentilu.
V priaznivom scendri je hodnota PRIIP vo vyske 90. percentilu.

Stresovy scendr je hodnota PRIIP, ktord vyplyva z metodiky navrhnutej v bodoch 10 a 11 tejto prilohy pre
2. kateg6riu PRIIP a v bodoch 12 a 13 tejto prilohy pre 3. kategériu PRIIP.

V pripade 2. kategérie PRIIP st oc¢akdvanymi hodnotami na konci odporicaného obdobia drzby:
a) Nepriaznivy scendr:
Exp[MI*N + 0 VN* (- 1,28 4+ 0,107 *1, /v/N + 0,0724 *11,/N - 0,0611 * 2 /N) - 0,5 ¢*N]
b) Neutrdlny scendr:
Exp[MI*N-o1,/6 - 0,50’N]|
¢) Priaznivy scendr:
Exp [MI*N + 6 VN * (1,28 + 0,107 * 1, /v/N = 0,0724 * 1, /N 4 0,0611 * 2 /N) - 0,5 0°N]|

kde N je pocet obdobi obchodovania v odporicanom obdobi drzby, a kde si ostatné vyrazy vymedzené
v bode 12 prilohy IL

V pripade 2. kategérie PRIIP md vypocet stresového scendra tieto kroky:

a) urcenie Giastkového intervalu dizky w, ktory zodpovedd tymto intervalom:

1 rok > 1 rok
Denné ceny 21 63
Tyzdenné ceny 8 16
Mesacné ceny 6 12
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

b) pre kazdy Ciastkovy interval dizky w urcenie historickych lognormalnych vynosov rt, kde t = 10, t1, t2, ..., tN.
¢) Meranie volatility podl'a niZsie uvedeného vzorca za&inajic od t, = t, kizavo az do t, =t _

. Sy = M)
4 Os =

M,

w

Kde M, je pocet pozorovan{ v ¢iastkovom intervale ™M, a je strednd hodnota vietkych historickych lognor-
mélnych vynosov v zodpovedajiicom ¢iastkovom intervale.

d) odvodenie hodnoty, ktord zodpovedd 99. percentilu za 1 rok a 90. percentilu za ostatné obdobia drzby. Tato
hodnota je stresova volatilita *os.

V pripade 2. kategérie PRIIP st pri stresovom scendri ocakdvanymi hodnotami na konci odporta¢aného obdobia

drzby:

z2-1 s -3z, 223 - 52,)], W@
sty =[0I (s [B552 g [P B (B2 ) -ovan

kde z, je zodpovedajico vybrand hodnota PRIIP v extrémnom percentile, ktory zodpovedd 1 % za 1 rok a 5 % za
ostatné obdobia drzby.

V pripade 3. kategdrie PRIIP sa urobia tieto dpravy vypoctu priaznivych, neutrdlnych a nepriaznivych scendrov
vykonnosti:

a) ocakdvany vynos z kazdého aktiva alebo aktiv je vynos zaznamenany za obdobie urcené v bode 6 prilohy II;

b) ocakdvand vykonnost sa vypocita na konci odpordcaného obdobia driby a bez diskonticie ocakavanej
vykonnosti pomocou ocakdvaného bezrizikového diskontného faktora.

V pripade 3. kategdrie PRIIP sa urobia tieto tipravy vypoctu stresového scendra:
a) odvodenie stresovej volatility “o, na zdklade metodiky vymedzenej v bode 10 tejto prilohy;

b) prepocet historickych vynosov r, na zdklade dalej stanoveného vzorca;

% 05

Os

=,

t

¢) pouzitie bootstrappingu na 'Y, ako sa opisuje v bode 22 prilohy II;

d) vypocet vynosu pre kazdd zmluvu s¢itanim vynosov za zvolené obdobia a opravou tychto vynosov s cielom
zabezpecit, aby ofakdvany vynos merany na zdklade simulovanej distribicie vynosov bol ako nizsie,

2
E* I:rbomsrrapped] = - 0,5 WGSN

kde E* je nova simulovand strednd hodnota.

rbootstrapped]
Pre 3. kategériu PRIIP je stresovym scendrom hodnota PRIIP v extrémnom z, percentile podla vymedzenia
v bode 11 tejto prilohy, simulovanej distribticie stanovenej v bode 13 tejto prilohy.

V pripade 4. kategérie PRIIP sa metdda v rdmci bodu 27 prilohy II pouZije podla faktorov, ktoré nie st
zaznamenané na trhu, a podla potreby kombinuje s metédou pre 3. kategériu PRIIP. Prislusné metddy pre
2. kateg6riu PRIIP stanovené v bodoch 9 az 11 tejto prilohy a prislusné metddy pre 3. kategériu PRIIP stanovené
v bodoch 12 aZ 14 tejto prilohy sa pouziji pre prislusné zlozky PRIIP v pripade, Ze PRIIP spdja rozne zlozky.
Scendre vykonnosti musia byt vazenym priemerom prislusnych zloZiek. Pri vypoctoch vykonnosti sa berti do tvahy
vlastnosti produktov a kapitalové zdruky.

V pripade 1. kategérie PRIIP, ako je definované v bode 4 pism. a) prilohy II, a 1. kategérie PRIIP, ako je definované
v bode 4 pism. b) prilohy II, ktoré nie s futures, kiipnymi opciami a predajnymi opciami obchodovanymi na
regulovanom trhu alebo na trhu krajiny mimo EU, ktory sa povazuje za rovnocenny s regulovanym trhom v stlade
s ¢lankom 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, sa scendre vykonnosti vypocitaju v silade s bodmi 12 aZz 14 tejto
prilohy.
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17. V pripade 1. kategérie PRIIP, ktoré si futures, kipnymi opciami a predajnymi opciami obchodovanymi na
regulovanom trhu alebo na trhu krajiny mimo EU, ktory sa povazuje za rovnocenny s regulovanym trhom v stilade
s ¢lankom 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, sa scendre vykonnosti zobrazuji vo forme grafov §truktiry vynosnosti.
Je priloZeny graf, ktory zobrazuje vykonnost vsetkych scendrov pre rozne trovne podkladovych hodnét. Na
vodorovnej osi grafu si rozne mozné ceny podkladovej hodnoty a na zvislej osi je zndzorneny vysledok
hospodarenia (zisk alebo strata) pri roznych cendch podkladovej hodnoty. Pre kazdi cenu podkladovej hodnoty je
v grafe uvedeny vysledny vysledok hospoddrenia (zisk alebo strata) a cena podkladovej hodnoty, pri ktorej ma
vysledok hospoddrenia (zisk alebo strata) hodnotu nula.

18. V pripade 1. kategérie PRIIP vymedzenych v bode 4 pism. c) prilohy II sa uvddza primerany a konzervativny
najlepsi odhad ocakdvanych hodnét scendrov vykonnosti stanovenych v bode 1 pism. a) az c) tejto prilohy na konci
odportcaného obdobia drzby.

Vybraté a uvedené scenire musia byt konzistentné a musia dopliat ostatné informicie uvedené v klti¢ovom
informa¢nom dokumente vritane celkového rizikového profilu pre PRIIP. Tvorca PRIIP zabezpecuje konzistentnost
scendrov s internymi zdvermi spravy produktu vritane (okrem iného) kazdého stresového testovania vykondvaného
tvorcom PRIIP pre PRIP a udajov a rozboru, ktoré boli pouZité na tcely predloZenia ostatnych informdcii
uvedenych s kld¢ovym informaénym dokumentom.

Tieto scendre sa vybert tak, aby poskytovali vyvazené zndzornenie moznych vysledkov produktu za priaznivych aj
nepriaznivych podmienok, prezentuji sa viak len scendre, ktoré mozno odévodnene ocakdvat. Tieto scendre sa
nesmu vyberat tak, aby davali prili§ velky vyznam priaznivym vysledkom na tkor nepriaznivych vysledkov.

Vyipocet ocakdvanych hodnot na prechodné obdobia drzby

19. V pripade PRIIP s odporicanym obdobim drzby od 1 do 3 rokov sa vykonnost prezentuje v 2 réznych obdobiach
drzby: na konci prvého roku a na konci odporii¢aného obdobia drzby.

20. V pripade PRIIP s odporticanym obdobim drzby 3 alebo viac rokov sa vykonnost prezentuje v 3 roznych obdobiach
drzby: na konci prvého roku, po polovici odporicaného obdobia drzby so zaokrihlenim na koniec najblizsieho
roka a na konci odporticaného obdobia drzby.

21. V pripade PRIIP s odporticanym obdobim drzby 1 rok alebo menej sa neprezentuji Ziadne scendre vykonnosti pre
prechodné obdobia drzby.

22. V pripade 2. kategérie PRIIP sa hodnoty, ktoré majii byt uvedené pre prechodné obdobia, vypocitajii pomocou
vzorcov v bodoch 9 az 11 tejto prilohy, pricom N je pocet obdobi obchodovania odo dna zacatia po koniec
prechodného obdobia.

23. V pripade 1. kategérie PRIIP a 4. kategérie PRIIP tvorca PRIIP odhaduje hodnoty, ktoré maji byt uvedené pre
prechodné obdobia, spésobom, ktory je konzistentny s odhadom na konci odporti¢aného obdobia drzby. Na tento
tcel musi metéda pouzivand na odhad hodnoty PRIIP na za¢iatku kazdého prechodného obdobia vytvorit pre celd
odportcané obdobie drzby rovnakii hodnotu ako podla metédy predpisanej v bodoch 16 a 15 tejto prilohy.

24. V pripade 3. kategbrie PRIIP na vytvorenie priaznivych, neutrdlnych, nepriaznivych a stresovych scendrov
v medziobdobi{ pred koncom odporicaného obdobia drzby si tvorca vyberie tri podkladové simuldcie, ktoré st
uvedené v bodoch 16 az 24 prilohy II, pouzité na vypocet MRM a jednu podkladovt simuldciu uvedent v bode 13
tejto prilohy vyluéne na zdklade podkladovych drovni, a to takym spdésobom, Ze simulovand hodnota PRIIPS pre
dané medziobdobie bude pravdepodobne v stlade s prislusnym scendrom.

a) Pri tvorbe priaznivych, neutrdlnych, nepriaznivych a stresovych scendrov v medziobdobi v pripade 3. kategérie
PRIIP s jednym podkladom a o ktorého hodnote sa vie, Ze je stpajicou funkciou jeho podkladovej trovne,
tvorca vyberie tri podkladové simuldcie, ktoré st uvedené v bodoch 16 az 24 prilohy II, pouzité na vypocet
MRM a jednu podkladovii simuldciu uvedenti v bode 13 tejto prilohy, ktoré vedd k trovni 90. percentilu
v pripade priaznivého scendra, Grovni 50. percentilu v pripade neutrdlneho scendra, Grovni 10. percentilu
v pripade nepriaznivého scendra a drovni percentilu zodpovedajicej 1 % za 1 rok a 5 % za ostatné obdobia
drzby v pripade stresového scendra.



L 100/30 Uradny vestnik Eurépskej tnie 12.4.2017

b) Pri tvorbe priaznivych, neutrdlnych, nepriaznivych a stresovych scendrov v medziobdobi v pripade 3. kategérie
PRIIP s jednym podkladom a o ktorého hodnote sa vie, Ze je klesajiicou funkciou jeho podkladovej trovne,
tvorca vyberie tri podkladové simuldcie, ktoré st uvedené v bodoch 16 az 24 prilohy II, pouzité na vypocet
MRM a jednu podkladovii simuldciu uvedenti v bode 13 tejto prilohy, ktoré vedd k trovni 90. percentilu
v pripade nepriaznivého scendra, trovni 50. percentilu v pripade neutrdlneho scendra, tirovni 10. percentilu
v pripade priaznivého scendra a tirovni percentilu zodpovedajiicej 1 % za 1 rok a 5 % za ostatné obdobia drzby
v pripade stresového scendra.

¢) Pri tvorbe priaznivych, neutrdlnych, nepriaznivych a stresovych scendrov v medziobdobi v pripade 3. kategérie
PRIIP iného typu, nez si uvedené v pismendch a) a b), si tvorca vyberie podkladové hodnoty konzistentné
s aroviiou 90., 50. a 10. percentilu a troviiou percentilu zodpovedajicej 1 % za 1 rok a 5 % za ostatné obdobia
drzby PRIIP a tieto hodnoty pouzije ako vychodiskové hodnoty pre simuldciu na urcenie hodnoty PRIIP.

25. V pripade 1. kategérie PRIIP, ktoré s futures, kipnymi opciami a predajnymi opciami obchodovanymi na
regulovanom trhu alebo na trhu krajiny mimo EU, ktory sa povazuje za rovnocenny s regulovanym trhom v stilade
s ¢lankom 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, scendre vykonnosti pre medziobdobia drzby nie st zahrnuté.

26. V pripade priaznivych, neutrdlnych a nepriaznivych scendrov v medziobdobiach je odhad distribiicie pouzity na
nacitanie hodnoty PRIIP pri roznych percentiloch konzistentny s pozorovanou ndvratnostou a pozorovanou
volatilitou za obdobie poslednych 5 rokov pre vsetky trhové néstroje, ktoré urcuji hodnotu PRIIP. V pripade
stresového scendra v medziobdobiach je odhad distriblcie pouzity na nacitanie hodnoty PRIIP pri roznych
percentiloch konzistentny so simulovanou distribticiou vSetkych trhovych ndstrojov, ktoré uréujii hodnotu PRIIP,
ako sa stanovuje v bodoch 11 a 13.

27. Nepriaznivym scendrom je odhad hodnoty PRIIP na zaciatku medziobdobia konzistentny s 10. percentilom.
28. Pri neutrdlnom scendri je odhad hodnoty PRIIP na zaciatku medziobdobia konzistentny s 50. percentilom.
29. Priaznivym scendrom je odhad hodnoty PRIIP na zaciatku medziobdobia konzistentny s 90. percentilom.

30. Stresovym scendrom je odhad hodnoty PRIIP na zaciatku medziobdobia v stilade s tiroviiou percentilu zodpove-
dajicou 1 % za 1 rok a 5 % za ostatné obdobia drzby simulovanej distribucie, ako sa stanovuje v bode 13.

Vseobecné poziadavky

31. Vykonnost PRIIP sa vypocita po odpocitani vietkych prislusnych ndkladov v siillade s prilohou VI pre prislusny
scendr a prezentované obdobie drzby.

32. Vykonnost sa prezentuje v penaznych jednotkdch. Pouzité sumy st konzistentné so sumami uvedenymi v bode 90
prilohy VI.

33. Vykonnost sa prezentuje aj v percentudlnom vyjadreni ako priemernd ro¢nd ndvratnost investicii. Tdto suma sa
vypocita tak, Ze ako Citatel sa pouzije ¢istd vykonnost a ako menovatel suma pociato¢nej investicie alebo zaplatend
cena.

V pripade tychto PRIIP, ktoré nemaji Ziadnu pociato¢nd investiciu ani zaplatend cenu, ako st napriklad futures
alebo swapy, sa tento percentudlny podiel vypocita pri zohladneni nominédlnej hodnoty tohto kontraktu a na
vysvetlenie tohto vypoctu sa doplni pozndmka pod ¢iarou.

34. V pripade poistnych investicnych produktov okrem vyssie uvedenych metdd vratane nizsie uvedeného bodu 15 pri
vypocte scendrov vykonnosti investicie plati, Ze:

a) sa zohladfiuje cast na budiicom zisku,

b) predpoklady pre ticast na budticom zisku musia byt konzistentné s predpokladom ro¢nych mier ndvratnosti
podkladovych aktiv,
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¢) predpoklady toho, ako sa budice zisky rozdeluji medzi tvorcu PRIIP a retailového investora, a iné predpoklady
tykajice sa rozdelovania budiceho zisku musia byt realistické a v silade so sticasnou obchodnou praxou
a obchodnou stratégiou tvorcu PRIIP. Pokial existuji dostatocné dokazy o tom, Ze podnik zmeni svoje postupy
alebo stratégiu, predpokladané rozdelovanie budiiceho zisku musi byt v stlade so zmenenymi postupmi alebo
stratégiou. V pripade Zzivotnych poistovni v posobnosti smernice 2009/138/ES musia byt tieto predpoklady
konzistentné s predpokladmi buddcich manazérskych aktivit uplatiovanych pri ocefiovani technickych
prostriedkov v rdmci stivahy podla Solvency II;

d) pokial sa urcitd zlozka vykonnosti vztahuje na Gcast na zisku, ktory moze byt vyplacany na diskrecnej béze,
s touto zlozkou sa pocita len v priaznivych scendroch vykonnosti:

€) scendre vykonnosti sa vypocitaji na zdklade sim investicii stanovenych v bode 32 tejto prilohy.
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PRILOHA V

METODIKA PREZENTACIE SCENAROV VYKONNOSTI

CAST 1

Vseobecné $pecifikicie prezenticie

1. Scendre vykonnosti sa musia prezentovat spdsobom, ktory je spravodlivy, jasny, a nie zavddzajici a pri ktorom je

pravdepodobné, Ze ho pochopi priemerny retailovy investor.

2. Pokial scendre vykonnosti mozu byt uvddzané len v Case splatnosti alebo na konci odporti¢aného obdobia drzby ako
v pripade PRIIP uvedenych v bode 21 prilohy 1V, tito skutocnost je jasne vysvetlend v sprievodnom texte uvedenom
v prvku E v 2. Casti tejto prilohy.

3. Sprievodné vysvetlenia uvedené v prvkoch A, B, C, D a F v 2. Casti tejto prilohy st vo vietkych pripadoch zahrnuté,
s vynimkou pripadu PRIIP 1. kategdrie uvedenych v bode 17 prilohy 1V, v pripade ktorych s namiesto nich pouzité

sprievodné vysvetlenia uvedené v prvkoch G az K.

CAST 2

Prezentdcia scendrov vykonnosti

V pripade v3etkych PRIIP okrem 1. kategérie PRIIP, ktoré st uvedené v bode 17 prilohy IV, tvorcovia PRIIP predloZia
scendre vykonnosti prostrednictvom nasledujicich formdtov v zavislosti od toho, ¢i PRIIP predstavuje jednorazova
investiciu, poistné alebo ide o PRIPP s pravidelnou platbou alebo poistnym. Prechodné obdobia sa mozu lisit v zavislosti
od dlzky odporicanej obdobia drzby. V pripade poistnych investiénych produktov st zahrnuté dalsie riadky v pripade
scendra pre poistné davky vritane poistného na kumulativne biometrické riziko pre poistny investi¢ny produkt
s pravidelnymi thradami poistného. Navratnost sa v pripade uvedeného scendra prezentuje len v absolitnych

hodnotéch.

Vzor A: Platba jednorazovej investicie afalebo jednorazového poistného.

Platba jednorazovej investicie

Investicia D

Scendre

Stresovy scendr

Mepriaznivy scendr

Meutrdlny scenir

Priaznivy scenar

Kolko by ste mohli ziskat spit
po odpeditani nakladow
Priemerny wiymos kaZdy rok
Kolko by ste mohli ziskat spiit
po aedpoditani nakladov
Priemerny wnos kaddy rok
Kolke by ste mohli ziskat spit
po odpoditani ndkladov
Priemerny wnos kaZdy rok
Kolko by ste mohli ziskat spit
po edpoeéitani nakladewv
Priemermy wos kakdy rok

1 rok

Oo00O0OOC0O0OO

[3] roky

OO00O0OOCOoO0OO

[5] rekow
(Odporifané
obdobie driby)

OO000OOCOoO0OO
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Platba jednorazového poistného

Investicia__[]
Poistné []
1 rok [3] roky [5] rokow
(Odporutané
obdobie driby)
Scenare doZitia
Stresovy scenar Co maEete dostat po odpoditani [l O [l
nakladov
Priemerny wnos kaddy rok U - —
Mepriaznivy scendr  Co maZete dostat po edpotitani | | O
nakladov
Priemerny wwnos kaddy rok I:l D D
Meutrilny scenar o maiete dostat po odpoéitani O O O
nakladev
Priemerny wios kaddy rok D D D
Priaznivy scendr Co makete dostat po odpofitani O O |
nakladov
Priemerny wynos kaddy rok O O [l
Scendr amrtia
Poistna udalost Co méiu dostat opravnené osoby (] [l (|
po odpoditani ndkladov

Vzor B: Platba pravidelnych investicif ajalebo poistného.

Platba pravidelnych investicii

Investicia []

Scendre

Stresovy scendr

Nepriaznivy scendr

Neutrdlny scendr

Priaznivy scendr

Kolko by ste mohli ziskat spat
po odpodéitani nakladov
Priemerty wnos kakdy rok
Kolko by ste mohli ziskat spat
po odpoditani nakladov
Priemenny wynos kaZdy rok
Kolko by ste mohli ziskat spit
po odpoditani nakladov
Priemarny wnos kaddy nok
Kolko by ste mohli ziskat spat
po odpoditani nakladov

Priemarmy wnos Kahdy nok

Kumulevand investovand suma

O OOOOoCcCQoOoO

[3] roky

OOoO00OO0OOO0ODOO

[5] rokowv
(Odporiéané

obdobie driby)

O OO0O0O0CQoOO
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Platba pravidelného poistného
Investicia |:|
Poistné []
[3] roky [5] rekew
(Odporicané
obdobie driby)

Scendre [doZitia]
Stresovy scendr Kolko by ste mohli ziskat spit O [l (|

po edpoditani nakladov

Priemmermy winos kadoy rok . U U
Mepriaznivy scendr  Kolko by ste mohli ziskat spat O O (|

po odpoéitani nikladov

Priemermy winos kakdy rok (| (] O
MNeutrdlny scendr Kelko by ste mohli ziskat spit O O a

po odpoditani nikladov

Priemermy winos kaddy rok D D I:I
Priaznivy scenar Keolka by ste mohli ziskat spit | O a

po odpoditani nakladov

Priermérmy wrios kedchy rok O O O
Kumulovana investovana suma O O |
Scendr [Gmrtia]
[Poistna udalost] Kolko by oprivnené osoby mohli O [ 1

ziskat spat po odpoditani nikladov
Kumulovand polstné O O O

Scendre vykonnosti

[Prvok A] Tato [tabulka/graf] zndzorfiuje peniaze, ktoré by ste mohli ziskat spit v obdobi dalsich [odporicané obdobia
drzby] rokov, pri roznych scendroch, za predpokladu, Ze investujete [...] EUR [ro¢ne].

[Prvok B] Uvedené scendre naznacuji, aké vysledky by mohli vyplyntt z vasej investicie. MoZete si ich porovnat so
scendrmi inych produktov.

[Prvok C] Prezentované scendre predstavuji odhad budicej vykonnosti na zdklade dokazov z minulosti tykajicich sa
toho, ako sa meni hodnota tychto investicii, a nepredstavuji exaktny ukazovatel. To, ¢o dostanete, sa bude lisit
v zévislosti od toho, aké budi vysledky na trhu a ako dlho si ponechdte svoju investiciu/produkt.

[Prvok D] Stresovy scendr ukazuje, o by ste mohli dostat spit za extrémnych trhovych podmienok a nezohladiiuje
situdciu, ak vdm nebudeme moct vyplatit.

[Podla vhodnosti][Prvok E] Tento produkt sa nedd [jednoducho] nechat vyplatif. To znamend, Ze je tazké odhadniit,
kolko by ste ziskali, ak by vyplatenie prebehlo pred [koncom odporacaného obdobia drzby/splatnosti]. Bud nebudete
mat moznost pred¢asnej vyplaty, alebo budete musiet uhradit vysoké ndklady, pripadne pocitat s velkou stratou, ak to
urobite.

[Prvok F] Uvedené hodnoty zahffiaji vsetky nédklady samotného produktu, [podla vhodnosti]:[pricom viak nemusia
zahffiat vSetky nédklady, ktoré uhradite svojmu poradcovi alebo distribitorovi][a zahffiaji ndklady na vasho poradcu
alebo distributora]. Tieto hodnoty nezohladfiuji vasu osobnd dafiovi situdciu, ktord moze mat tiez vplyv na to, kolko
sa vam vrati.

[Prvok G] Tento graf zndzorfiuje, aké vysledky by vdm mohla priniest vasa investicia. M6Zete ich porovnat s vyplatnym
grafmi inych derivatov.

[Prvok H] Prezentovany graf uvddza niekolko moznych vystupov a nie je exaktnym ukazovatefom toho, ¢o sa vdm
moze vratit. Co sa vam vrati, bude zdvisiet od toho, aky bude vyvoj vasich podkladovych poloziek. Pre kazdd hodnotu
podkladovej polozky sa v grafe uvadza, aky by bol vas zisk ¢i vasa strata z prislusného produktu. Horizontdlna os
zndzorfiuje rozne potencidlne ceny podkladovej hodnoty v den exspirdcie a vertikilna os zndzorfiuje zisk alebo stratu.

[Prvok I] Z ndkupu tohto produktu vyplyva, Ze si myslite, ze podkladové cena bude [rdst/klesat].
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[Prvok J] Vasou maximédlnou stratou moze byt strata celej vasej investicie (zaplateného poistného).

[Prvok K] Uvedené hodnoty zahftiaji vSetky ndklady na samotny produkt, pricom vSak nemusia zahfiat vSetky naklady,
ktoré vyplatite svojmu poradcovi ¢i distribttorovi. Tieto hodnoty nezohladfiuji vasu osobnud darfiovd situdciu, ktord

moze mat tiez vplyv na to, kolko sa vdm vrati.
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PRILOHA VI

METODIKA PRE VYPOCET NAKLADOV
CAST 1
Zoznam nikladov
I. ZOZNAM NAKLADOV INVESTICNYCH FONDOV (AIF A PKIPCP)
Néklady, ktoré sa maji zverejnit
Jednorazové ndklady

1. Jednorazové néklady st vstupné alebo vystupné ndklady, ktoré:
a) hradi priamo retailovy investor, alebo
b) sa odpocitavajii z platby, ktort prijal retailovy investor alebo ktora bola splatnd retailovému investorovi.

2. Jednorazové ndklady st ndklady, ktoré zndsa retailovy investor, a ktoré sa neodpocitavaji od aktiv fondov AIF alebo
PKIPCP.

3. Jednorazové néklady zahffiaji okrem iného nasledujice typy pociatoénych ndkladov, ktoré sa musia zohladnit
v nékladoch zverejnenych v dokumente s kli¢ovymi informdciami:

a) distribu¢ny poplatok v rozsahu, v akom bol spristupneny spravcovskej spolocnosti. Ak jeho skuto¢nt vysku
spravcovskd spolo¢nost nepoznd, zobrazi sa maximalna moznd vyska zndmych distribu¢nych ndkladov pre
konkrétny PRIIP;

b) zriadovacie néklady (pociato¢nd Cast);
¢) marketingové ndklady (pociato¢nd cast);

d) upisanie vratane dani.
Opakujiice sa ndklady

4. Opakujtcimi sa ndkladmi st platby, ktoré sa odpocitaji z aktiv fondov AIF alebo PKIPCP, a predstavuj:
a) nutné vydavky, ktoré vznikli v stivislosti s ich operdciami,

b) vietky platby vritane odmien zmluvnym strandm prepojenym s fondmi AIF alebo PKIPCP alebo tym, ktoré pre ne
poskytujii sluzby,

¢) transakéné ndklady.

5. Opakujiice sa ndklady zahfnaji okrem iného nasledujice typy ndkladov, ktoré sa odpocitavajii z aktiv AIF alebo
PKIPCP a st zohladnené v ndkladoch, ktoré sa zverejnia v dokumente s klti¢ovymi informdciami:

a) vietky platby tymto osobdm vratane ktorejkolvek z nasledujicich osob, ktorym boli delegované funkcie:
i) spolo¢nost spravujiica fond;
i) riaditelia fondu v pripade investi¢nej spolo¢nosti;
iii) depozitdr;
iv) uschovévatel (uschovédvatelia);
v) akykolvek investiny poradca;
b) vsetky platby vSetkym osobdm externe poskytujicim sluzby komukolvek z vyssie uvedenych osob, a to aj:
i) poskytovatelia sluzieb hodnotenia a G¢tovnickych sluzieb stvisiacich s fondom;
ii) poskytovatelia sluzieb pre akciondrov, ako napriklad sprostredkovatelia prevodu a obchodnici s cennymi

papiermi, ktori si majitelmi zdznamov akcii fondov a poskytuji sluzby vedenia podictov kone¢nym
vlastnikom tychto akcif;
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i) poskytovatelia sluzieb v oblasti spravy zdruky;

iv) poskytovatelia sluzieb primarneho brokera;

v) agenti poZi¢iavania cennych papierov;

vi) poskytovatelia sluzieb spravy majetku a podobnych sluzieb;

¢) registracné poplatky, poplatky za zaradenie do zoznamu vyrobkov, regulatné poplatky a podobné poplatky
vratane poplatkov za vyddvanie pasov;

d) stanovené poplatky za osobitné riesenie ziskov a strat;
e) poplatky za audit;
f) platby pravnym a odbornym poradcom;

g) vietky ndklady na distribaciu alebo marketing v rozsahu, v akom boli spristupnené spravcovskej spolocnosti. Ak
jeho skuto¢nt vysku spravcovskd spolo¢nost nepoznd, zobrazi sa maximdlna moznd vyska zndmych distri-
bu¢nych nékladov pre konkrétny PRIIP;

i) zéruky ndkladov na kapitdl poskytnuté rucitelom tretej strany;

j) platby tretim strandm, ktoré maji pokryt nevyhnutné ndklady vynaloZené v stvislosti s nadobudnutim alebo
vyradenim akéhokolvek aktiva v portf6liu fondu (vrtane transakénych ndkladov, ako je uvedené v bodoch 7 az
23 tejto prilohy);

k) hodnota tovarov alebo sluzieb, ktoré boli poskytnuté spravcovskej spolo¢nosti alebo akejkolvek stvisiacej osobe
vymenou za zaddvanie obchodnych prikazov;

) ak fond investuje svoje aktiva do fondu PKIPCP alebo AIF, jeho sihrnny ukazovatel ndkladov zohladiuje
poplatky vynaloZené v stvislosti s fondmi PKIPCP alebo AIF. Do vypoctu sa zahrni tieto polozky:

i) ak sa za podkladové povazuji fondy PKIPCP alebo AIF, pouzije sa najnov§i dostupny sthrnny ukazovatel
nakladov; mozZe ist o idaj uverejneny fondom PKIPCP alebo AlIF, jeho prevddzkovatelom alebo spravcovskou
spolo¢nostou, alebo hodnotu vypocitand spolahlivou trefou stranou, ak ide o aktudlnejsi tidaj ako ten, ktory
bol uverejneny;

ii) sthrnny ukazovatel ndkladov moze byt znizeny v rozsahu, ktory je dany pouzitymi opatreniami (ktoré sa
doposial nepremietli do fondu ziskov a strat) tykajicimi sa investi¢ného fondu s cielom ziskania rabatu alebo
retrocesie poplatkov podkladového fondu AIF alebo PKIPCP;

iii) tam, kde nadobudnutie alebo prevod podielov nie je stcastou strednej ceny UCITS alebo AIF, sa hodnota
rozdielu medzi cenou transakcie a strednou cenou zohladni v transakénych ndkladoch v rozsahu, ktory nie je
zahrnuty do sthrnného ukazovatela nikladov;

m) ak fond investuje do PRIIP, ktory je iny ako fond PKIPCP alebo AIF, jeho sdhrnny ukazovatel nakladov
zohladnuje poplatky, ktoré boli vynalozené ako sicast podkladového PRIIP. Do vypoctu sa zahrnd tieto polozky:

i) do vypoctu sa zahrnie najnovsi dostupny sthrnny ukazovatel nékladov podkladového PRIIP;

ii) sthrnny ukazovatel ndkladov moze byt zniZeny v rozsahu, ktory je dany pouZzitymi opatreniami (ktoré sa
doposial nepremietli do fondu ziskov a strdt) tykajiicimi sa investicného fondu s cielom ziskania rabatu alebo
retrocesie poplatkov podkladového PRIIP;

iii) tam, kde nadobudnutie alebo prevod podielov nie je sticastou strednej ceny podkladového PRIIP, sa hodnota
rozdielu medzi cenou transakcie a strednou cenou zohladni v transakénych ndkladoch v rozsahu, ktory nie je
zahrnuty do sthrnného ukazovatela nakladov;

n) ak fond investuje do investicného produktu iného, ako PRIIP, jeho sthrnny ukazovatel ndkladov zohladiuje
poplatky, ktoré vzniknd v podkladovych investi¢nych produktoch. Tvorca PRIIP pouzije bud vSetky uverejnené
informdcie, ktoré predstavuj primeranti nahradu sthrnného ukazovatela ndkladov, alebo spracuje najlepsi odhad
jeho maximélnej trovne na zdklade preskimania aktudlneho prospektu investicného produktu a neddvno
uverejnenych sprév a Gctovnych zdvierok;
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0) prevadzkové ndklady (alebo akdkolvek odmena) v rdmci opatreni delenia poplatkov s trefou stranou do rozsahu,
ktory doposial nebol zahrnuty v inom type ndkladov uvedenych vyssie;

p) vynosy z metdd efektivneho riadenia portfélia, ak nie sii vratené do portfdlia;

q) nepriame ndklady, ktoré vznikli v Struktirovanych fondoch, ako je uvedené v oddiele I tejto prilohy, a najmi
v bodoch 36 az 46 tejto prilohy;

r) dividendy, ktoré vyplyvaji z podielov vlastnenych v portféliu fondov za predpokladu, Ze neprispievaji k rastu
fondu.

Vedlajsie ndklady

6. V sume, ktord sa zverejni, sa zohladnia tieto typy vedlajsich ndkladov:

a) poplatok podla vykonnosti splatny spravcovskej spolo¢nosti alebo investiénému poradcovi vritane vykonnostnych
poplatkov podla bodu 24 tejto prilohy;

b) podiely na zisku podla bodu 25 tejto prilohy.

Vypocet $pecifickych nidkladov investi¢nych fondov
Transakéné ndklady

7. Transak¢né ndklady sa vypocitajii na ro¢nom zdklade, podla priemeru transakénych ndkladov, ktoré boli vynalozené
v savislosti s PRIP pocas predchddzajicich troch rokov. Ak bol PRIIP prevadzkovany kratsie ako tri roky,
transakéné ndklady sa vypocitaji pomocou metodiky stanovenej v bode 21 tejto prilohy.

8. Celkové transakéné ndklady pre PRIIP sa vypocitaji ako sucet transakénych ndkladov vypocitanych v silade
s bodmi 9 az 23 tejto prilohy v zdkladnej mene pre PRIIP pre vietky individudlne transakcie uskuto¢nené
v suvislosti s PRIIP v stanovenej lehote. Tato suma sa prepocita na percentd vydelenim priemernych distych aktiv
PRIIP pocas toho istého obdobia.

9. Pri vypocte transakénych ndkladov, ktoré boli vynalozené v suvislosti s PRIIP pocas predchddzajicich troch rokov,
sa skuto¢né transakéné ndklady musia vypocitat pomocou metodiky opisanej v bodoch 12 az 18 tejto prilohy pre
investicie do tychto ndstrojov:

a) prevoditelné cenné papiere, ako je definované v ¢ldnku 2 smernice Komisie 2007/16/ES (');

b) iné dostupné ndstroje s Casté moznosti odpredaja, umorenia alebo iného sposobu realizicie tohto ndstroja za
ceny, ktoré sii verejne dostupné tcastnikom trhu a ktoré s bud’ trhovymi cenami alebo cenami spristupnenymi
alebo validovanymi v systémoch ocefiovania, ktoré st nezavislé od emitenta;

10. Odhady transakénych ndkladov pomocou metodiky opisanej v bodoch 19 az 20 tejto prilohy sa musia pouZit na
investicie do inych ndstrojov alebo aktiv.

Nakladanie s mechanizmami proti zniZeniu kvality (anti-dilution)

11. Pokial ma PRIIP cenovy mechanizmus, ktory kompenzuje vplyv znizenia kvality (dilution) procesu d¢inkom
transakcii v samotnom PRIIP, objem ddvok kumulujiicich sa u kontinudlnych drzitelov PRIIP z mechanizmov proti
znizeniu kvality (anti-dilution) je mozné odpocitat od transakénych ndkladov, ktoré vznikli v rdmci PRIIP na zdklade
nasledujticej metodiky:

a) peniaznd hodnota pripadného odvodu proti zniZeniu kvality (anti-dilution) alebo ind platba v spojitosti
s transakciou v samotnom PRIIP, ktord je vyplatend v prospech PRIIP, moZe byt odpocitand od celkovych
transakénych ndkladov

b) davka pre PRIIP, ktory emituje jednotky (alebo inak umoziujici investovat do PRIIP) za ind ako strednd cenu,
pripadne rusi jednotky (alebo inak umoziiuje vyplatenie zdrojov z PRIIP) za ind ako strednii cenu, za
predpokladu, Ze samotny PRIIP dostane ddvku, sa vypocita nasledovne a moZe sa odpocitat od celkového
objemu transakénych nakladov:

i) rozdiel medzi cenou vydanych jednotiek a strednou cenou vyndsobeny ¢istym poctom vydanych jednotiek;

ii) rozdiel medzi cenou zruenych jednotiek a strednou cenou vyndsobeny ¢istym poctom zruenych jednotiek.

(") Smernica Komisie 2007/16/ES z 19. marca 2007, ktorou sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS o koordindcii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajtcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), pokial ide o objasnenie niektorych vymedzeni pojmov (U.v.EUL 79, 20.3.2007,s. 11).
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Skutocné transakcné ndklady

12. Skuto¢né transakéné naklady pre kazdu transakciu sa vypocitaji takto:

a) za kazdy ndkup, ktory vykonal PRIIP, sa cena ndstroja v Case postiipenia prikazu na ndkup na vybavenie druhej
osobe (,vstupnd cena“ ndkupu) odpocita od Cistej realizovanej ceny vykonu transakcie. Vyslednd hodnota sa
vynasobi poctom zaktpenych jednotiek;

b) za kazdy predaj, ktory vykonal PRIIP, sa (istd realizovand cena vykonu transakcie odpocita od ceny ndstroja
v Case postlpenia prikazu na predaj na vybavenie druhej osobe (,vstupnd cena“ predaja). Vyslednd hodnota sa
vyndsobi poctom predanych jednotiek;

13. Cistd realizovand cena vykonu je urCend ako cena, pri ktorej sa transakcia vykond, vritane vietkych prirdzok,
provizii, dani a inych platieb [ako sii odvody proti zniZeniu kvality (anti-dilution)] priamo alebo nepriamo
spojenych s transakciou, pokial sa tieto platby vykondvajii z aktiv PRIIP.

14. Vstupnd cena je urcend ako strednd trhovéd cena investicie v ¢ase postipenia prikazu na transakciu na intG osobu.
Pokial ide o prikazy, ktorych transakcia prebehne v inom termine ako v def, ked bol prikaz povodne postipeny
inej osobe, vstupnd cena je urCend ako otviracia cena investicie pri zacati obchodovania v deni transakcie alebo
(pokial otviracia cena nie je k dispozicii) ako predchddzajica zdvere¢nd cena pri ukonéeni obchodovania. Pokial
cena nie je dostupnd v Case, ked bol prikaz na transakciu postipeny inej osobe (napriklad z dévodu zadania
prikazu v Case, ked sa na danom trhu neobchoduje, alebo na mimoburzovych trhoch, kde neexistuje transpa-
rentnost cien v priebehu dria), sa vstupnd cena ur¢i ako otvdracia cena pri zacati obchodovania v dei transakcie
alebo (pokial otvdracia cena nie je k dispozicii) ako predchddzajiica zdvere¢nd cena pri ukonceni obchodovania.
Pokial sa prikaz vykond bez postiipenia inej osobe, vstupnd cena je uréend ako strednd trhovd cena investicie v Case,
ked doslo k vykonaniu transakcie.

15. Pokial nie st dostupné informdcie o case postipenia prikazu na transakciu inej osobe (alebo nie st dostupné
s dostato¢nou presnostou), pripadne pokial nie st k dispozicii informécie o cene v tomto ¢ase, je pripustné ako
vstupnil cenu pouZit otvdraciu cenu investicie pri zacati obchodovania v den transakcie alebo (pokial cena pri zacat{
obchodovania nie je k dispozicii) ako predchddzajicu zdvere¢nd cenu pri ukonceni obchodovania. Pri vypocte
transakénych ndkladov s pouzitim tdajov spred 31. decembra 2017 sa priebezné denné ceny moézu povazovat za
nedostupné.

16. Ndklady stvisiace s transakciami realizovanymi prostrednictvom PRIIP a tykajice sa financnych ndstrojov, ktoré
patria do jednej z kategérii uvedenych v bodoch 4 az 10 oddielu C prilohy I k smernici 2014/65/EU, sa vypocitaji
takto:

a) v pripade ndstrojov, ktoré s Standardizované a pokial dochddza k pravidelnému obchodovaniu v rdmci
samotného ndstroja (napriklad indexovd futurita na vyznamnom akciovom indexe), sa transakéné ndklady
vypocitaji s odvolanim sa na samotny ndstroj. Vstupna cena je uréend ako strednd cena nastroja;

b) v pripade linedrnych ndstrojov, ktoré si prispdsobené, a pokial nemozno hovorit o Ziadnej cenovej transpa-
rentnosti ani pravidelnom obchodovani v rdmci samotného ndstroja, sa transakéné ndklady vypocitaji
s odvolanim sa na podkladové aktivum/aktiva. Vstupnd cena sa vypocita na zdklade cien podkladovych aktiv
s pouzitim prislusnych véh, pokial existuje viac ako jedno podkladové aktivum. Pokial sii ndklady na transakcie
v rdmci ndstroja vyznamne vy$Sie ako ndklady na transakcie v rdmci podkladového aktiva, tito skutocnost sa
musi odrazit pri vypocte transakénych nakladov;

¢) v pripade nelinedrnych ndstrojov je pripustné transakéné ndklady pocitat ako rozdiel medzi cenou vyplatenou
alebo prijatou v spojitosti s konkrétnymi ndstrojmi a redlnou hodnotou ndstroja, na zdklade tivah uvedenych
v bodoch 36 az 46 tejto prilohy.

17. Pri vypocte ndkladov spdjajicich sa s cudzou menou musi vstupnd cena odrdzat primerany odhad konsolidovanej
ceny a nesmie ist len o cenu dostupni od jednej zmluvnej strany alebo platformy konverzie mien, a to dokonca ani
v pripade, ak bola uzavretd dohoda o realizdcii vSetkych transakeii v cudzej mene s jedinou zmluvnou stranou.

18. Pri vypocte ndkladov spdjajicich sa s objedndvkami, ktoré st prvotne zadané do aukcie, sa vstupnd cena vypocita
ako strednd cena bezprostredne pred aukciou.
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Transakcné ndklady na iné aktiva

19. Pri odhadovani transakénych ndkladov na iné aktiva, ako sii aktiva uvedené v bode 9 tejto prilohy, sa pouZije
metodika v bode 12 tejto prilohy a vstupnd cena sa vypocita takto:

a) v pripade predaja:

i) vstupnd cena sa vypocita ako cena z predchddzajiceho nezdvislého ocenenia aktiva upravend tak, aby
zohladiovala trhové pohyby s pouzitim prislusného benchmarkového indexu (v relevantnom pripade);

ii) ak cena z predchddzajiceho nezédvislého ocenenia nie je k dispozicii, transakéné ndklady sa musia odhadnat
na zéklade rozdielu medzi cenou transakcie a ocenenim redlnej hodnoty aktiva pred predajom;

b) v pripade nakupu:

i) vstupnd cena sa vypocita ako cena z predchddzajiiceho nezdvislého ocenenia aktiva upravend tak, aby podla
potreby zohladriovala trhové pohyby s pouzitim prislusného benchmarkového indexu, pokial je takdto cena
dostupna;

i) ak cena z predchddzajiceho nezévislého ocenenia nie je k dispozicii, transakéné néklady sa musia odhadnut
na zaklade rozdielu medzi cenou transakcie a ocenenim redlnej hodnoty aktiva pred nakupom;

20. Odhad transakénych ndkladov nesmie byt nizs§i ako suma skuto¢nych identifikovatelnych ndkladov priamo
spojenych s transakciou.

Transakéné ndklady pre nové PRIIP

21. V pripade PRIIP, ktoré funguji menej ako 3 roky a ktoré investuji prevazne do tych aktiv, ktoré sii uvedené
v bode 9 tejto prilohy, sa transakéné ndklady moézu vypocitat bud vyndsobenim odhadu obratu portfélia v kazdej
triede aktiv s ndkladmi vypocitanymi podla metodiky uvedenej v bode c¢), alebo ako priemer skuto¢nych
transakénych ndkladov, ktoré vzniknii pocas obdobia fungovania a Standardizovaného odhadu na nasledujicom
zéklade:

a) v pripade najvyssieho ndsobku Siestich mesiacov, pocas ktorych PRIIP fungoval, sa transakéné ndklady vypocitaji
na zdklade uvedenom v bodoch 12 az 18 tejto prilohy;

b) na zostdvajice obdobie do troch rokov sa transakéné ndklady odhadnt vyndsobenim odhadu obratu portfdlia
v jednotlivych triedach aktiv podla metodiky uvedenej v bode c);

¢) metodika, ktord sa md pouzit, sa odli§uje v zdvislosti od triedy aktiv a je urcend takto:

i) V pripade tried aktiv obsiahnutych v nasledujicej tabulke sa transakéné ndklady vypocitaji ako priemer
odhadovanych ndkladov na transakciu (na zdklade rozpiti medzi ndkupnou a predajnou cenou delenych
dvoma) pre prislusnd triedu aktiv za normdlnych trhovych podmienok.

Pri odhade nédkladov je identifikovany jeden alebo viacero referenénych indexov pre kazda triedu aktiv.
Potom sa zhromazdia priemerné rozpitia medzi ndkupnou a predajnou cenou podkladovych indexov.
Zhromazdené ddaje sa vzfahuji na zdveretné rozpitie medzi ndkupnou a predajnou cenou v desiaty
pracovny den kazdého z mesiacov v priebehu uplynulého roka.

Zhromazdené rozpitia medzi ndkupnou a predajnou cenou sa ndsledne vydelia dvoma, ¢im sa ziska vyska
odhadovanych ndkladov na transakciu pre jednotlivé ¢asové okamihy. Priemer tychto hodnét predstavuje
odhadované ndklady na transakciu v jednotlivych triedach aktiv za normalnych trhovych podmienok.

Triedy aktiv

Stétne dlhopisy Stétne dlhopisy a podobné néstroje, ktoré dosiahli tr-
hovy rating AAA — A

Stétne dlhopisy a podobné nastroje, ktoré dosiahli
iny trhovy rating niz$i ako A
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Triedy aktiv

Stétne dlhopisy rozvijajticich sa trhov (silnd a slabd | Stitne dlhopisy rozvijajicich sa trhov (silnd a slabd

mena) mena)

Podnikové dlhopisy investi¢ného stupna Podnikové dlhopisy investi¢ného stupna

Iné podnikové dlhopisy Podnikové dlhopisy s vysokou mierou vynosu

i) Pokial ide o triedy aktiv uvedené v nasledujiicej tabulke, transakéné ndklady (vratane explicitnych nédkladov

a implicitnych ndkladov) sa odhadnii bud s pouzitim porovnatelnych informadcii, alebo doplnenim odhadov

explicitnych ndkladov do odhadov s polovi¢nym rozpitim medzi nakupnou a predajnou cenou pri uplatneni

metodiky uvedenej v bode i).

Triedy aktiv

Likvidita Nistroje pefiazného trhu (na tGcely objasnenia sa uva-
dza, Ze nie st zahrnuté fondy peniaznych trhov)

Akcie na rozvinutych trhoch Akcie velkych spolo¢nosti (rozvinuté trhy)

Akcie stredne velkych spolo¢nosti (rozvinuté trhy)
Akcie malych spoloc¢nosti (rozvinuté trhy)

Akcie na rychlo sa rozvijajicich trhoch Akcie velkych spolocnosti (rychlo sa rozvijajice trhy)
Akcie stredne velkych spolocnosti (rychlo sa rozvija-
juce trhy)

Akcie malych spolo¢nosti (rychlo sa rozvijajice trhy)

Kétované derivity Kétované derivaty

iliy V pripade tried aktiv obsiahnutych v nasledujicej tabulke transakéné ndklady predstavujii priemer
sledovanych nékladov na transakciu (na zdklade rozpiti medzi ndkupnou a predajnou cenou delenych
dvoma) v tejto triede aktiv za normalnych trhovych podmienok.

Pri identifikdcii sledovanych ndkladov na transakciu sa moézu zohladnovat vysledky panelového prieskumu.

Triedy aktiv
OTC OTC exotické opcie

OTC opcie plain vanilla

OTC, IRS, CDS a podobné

OTC swapy a podobné néstroje (iné ako IRS, CDS a podobné)

OTC devizové forwardy, rozvinuté trhy

OTC devizové forwardy, rozvijajiice sa trhy

22. Odhady obratu portfélia pre produkt PRIIP, ktory bol v prevadzke menej ako jeden rok, sa musia vykondvat

23.

v stilade s investi¢nou politikou, ktord bola zverejnend v ponukovych materidloch. Odhady obratu portfdlia pre
produkt PRIIP, ktory bol v prevadzke menej ako jeden rok, musia byt v stilade so skuto¢nym obratom portfélia.

Pre produkty PRIIP, ktoré boli v prevddzke menej ako tri roky a ktoré investuji predovsetkym do inych aktiv, nez
st uvedené v bode 9 tejto prilohy, tvorca PRIIP odhadne ndklady na transakcie na zdklade redlnej hodnoty pouzitim
porovnatelnych aktiv.
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Poplatky tykajiice sa vykonnosti

24. Na vypocet poplatkov tykajiicich sa vykonnosti, sa musia vykonat tieto kroky:

a) vypocet poplatkov na zdklade historickych tdajov za poslednych 5 rokov. Priemerné ro¢né vykonnostné
poplatky sa vypocitaji v percentudlnom vyjadrent,

b) v pripade, Ze nie st k dispozicii celkové tidaje o vykonnostnych poplatkoch z minulosti, pretoze triedy fondu/
akcif st nové alebo sa zmenili podmienky fondu v désledku zavedenia vykonnostného poplatku alebo zmeny
jeho parametrov, predchddzajici postup sa upravi podla tychto krokov:

i) zozbieraju sa prislusné dostupné tidaje z minulosti o vykonnostnych poplatkoch triedy fondu/akcif;

ii) v pripade rokov, pre ktoré tidaje nie st k dispozicii, sa pre odhad ndvratnosti triedy fondu/akcii, a v pripade
modelu relativnych vykonnostnych poplatkov, zohladnuje historicky vyvoj tejto referencnej hodnoty/
minimdlnej miery ndvratnosti;

v pripade novych fondov sa ich ndvrat odhaduje pomocou porovnatelného fondu alebo partnerskych skupin.
Odhadovand ndvratnost je hrubym priemerom vsetkych ndkladov Gctovanych novému fondu. Preto treba
upravif ndvratnost partnerskych skupin prostrednictvom pripocitania priemeru prislusnych nékladov
uctovanych v silade s pravidlami nového fondu. Napriklad v pripade novej triedy, ktord mé ind Struktiru
poplatkov, sa ndvratnost tejto novej triedy upravuje zohladnenim nakladov existujicej triedy;

i) na vypocet poplatkov od za¢iatku hodnoteného vzorového obdobia, ako sa vyZaduje v pismene a), do dila,
od ktorého st dostupné aktualne tidaje o poplatkoch suvisiacich s vykonnostou fondu, sa pouzije prislusny
algoritmus na uvedené historické casové rady;

iv

P

obe série poplatkov tykajicich sa vykonnosti sa zlic¢ia do jednej série celého vzorového obdobia, ako sa
vyZaduje v pismene a);

v) vypocitaji sa vykonnostné poplatky pouzitim metodiky uvedenej v pismene a) (priemerné ro¢né
vykonnostné poplatky).

Podiely na zisku

25. Na vypocet podielov na zisku sa musia vykonat tieto kroky:

a) vypocet poplatkov na zdklade historickych tidajov za poslednych 5 rokov. Priemerné ro¢né podiely na zisku sa
vypocitaji v percentudlnom vyjadren;

b) v pripade, ked nie st k dispozicii celkové tdaje o podieloch na zisku, pretoze triedy fondufakcii si nové, alebo
sa zmenili podmienky fondu v dosledku zavedenia podielov alebo zmeny ich parametrov, uvedeny postup sa
upravi podla tychto krokov:

i) zozbieraju sa prislusné dostupné tidaje z minulosti o podieloch na zisku triedy fondu/akeif;
— v pripade rokov, pre ktoré tdaje nie st k dispozicii, sa ndvratnost triedy fondov/akcii odhaduje,

— v pripade novych fondov sa ich ndvrat odhaduje pomocou porovnatelného fondu alebo partnerskych
skupin. Odhadovand nédvratnost je hrubym priemerom vietkych ndkladov Gétovanych novému fondu.
Preto treba upravit ndvratnost partnerskej skupiny pripocitanim priemeru prislusnych nakladov
tctovanych v silade s pravidlami nového fondu. Napriklad v pripade novej triedy, ktord ma ind Struktiru
poplatkov, sa ndvratnost tejto novej triedy upravuje zohladnenim ndkladov existujtcej triedy;

ii) na vypocet podielov na zisku od zaciatku hodnoteného vzorového obdobia, ako sa vyzaduje v pismene a),
do dnia, od ktorého sii dostupné aktudlne ddaje o podieloch fondu, sa pouZije prislusny algoritmus na
uvedené historické ¢asové rady;

i) obe série podielov na zisku sa zlG¢ia do jednej série za celé vzorové obdobie, ako sa vyZaduje v pismene a);

iv) vypocitaji sa podiely na zisku pouzitim metodiky uvedenej v pismene a) (priemerné ro¢né podiely na zisku).



12.4.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 100/43

26. V pripade, Ze investicia nemd Ziadne podiely, treba investiciu oznacit varovanim o nulovych podieloch na zisku
v zlozeni ndkladov, aby bolo mozné objasnit, Ze platba x % kone¢nej ndvratnosti sa uskuto¢ni po ukonceni
investicie.

II. ZOZNAM NAKLADOV STRUKTURALIZOVANYCH RETAILOVYCH INVESTICNYCH PRODUKTOV INYCH AKO INVESTICNE
FONDY

Néklady, ktoré sa majii zverejnit
Jednorazové ndklady

27. Jednorazové ndklady st vstupnymi a vystupnymi ndkladmi, ktoré zahftiaji pociatocné poplatky, provizie alebo iné
sumy zaplatené priamo retailovym investorom alebo s odpocitané od platby prijatej retailovym investorom alebo
splatnej retailovému investorovi.

28. Jednorazové naklady zndsa Strukturalizovany retailovy investi¢ny produkt iny ako investi¢ny fond bez ohladu na to,
¢i predstavuji nutné vydavky, ktoré vznikli pri jeho uplatiiovani, alebo odmeny pre kazdi stranu, s ktorou
spolupracuje alebo ktord mu poskytuje sluzby.

Jednorazové vstupné ndklady a poplatky

29. Jednorazové vstupné ndklady a poplatky zahffiajii okrem iného nasledujtice typy, ktoré sa musia zohladnit vo vyske
ndkladov, ktoré sa majui zverejnit pre Strukturalizované retailové investicné produkty iné ako investi¢né fondy:

a) provizie z predaja;
b) Struktiirované néklady, vratane ndkladov na tvorbu trhu (rozpitie) a ndkladov na ztctovanie;

¢) zaistovacie ndklady (s cielom zabezpecit, aby tvorca PRIIP dokézal kopirovat vykonnost zlozky derivdtu Strukti-
rovaného produktu — tieto ndklady zahffiajii transakéné ndklady)

d) poplatky za pravne sluzby;
e) ndklady na kapitdlovd zaruku;

f) implicitny poplatok zaplateny emitentovi.
Jednorazové vystupné ndklady a poplatky

30. Jednorazové vystupné ndklady a poplatky zahffiajii okrem iného nasledujice typy, ktoré sa musia zohladnit vo
vyske ndkladov, ktoré sa maju zverejnit pre Strukturalizované retailové investiéné produkty iné ako investi¢né fondy:

a) propor¢né poplatky;

b) rozpitie medzi ndkupnou a predajnou cenou na predaj produktu a explicitné niklady alebo sankcie, ktoré sa
mozu uplatnit v pripade pred¢asného odchodu z trhu. Odhad rozpitia medzi nikupnou a predajnou cenou sa
vykond v stvislosti s dostupnostou sekunddrnych trhov, trhovych podmienok a druhu produktu. V situdcii, ked
je tvorca PRIIP (alebo spriaznend tretia strana) jedinou dostupnou protistranou na ndkup produktu na
sekunddrnom trhu, sa odhadnd vystupné naklady, ktoré sa pripocitaji k redlnej hodnote produktu v silade
s vautornymi politikami;

¢) néklady stvisiace s rozdielovymi zmluvami (CFD), ako st:

i) provizie u¢tované poskytovatelom CFD — vSeobecnd provizia alebo provizia za kazdy obchod - t. j. za
otvorenie a uzavretie zmluvy;

i) rozdielovd zmluva CFD obchodovania, ako st napriklad rozpitia medzi ndkupnou a predajnou cenou, denné
a no¢né finan¢né ndklady, poplatky za vedenie ¢tu a dane, ktoré este nie st zahrnuté v redlnej hodnote.

Opakujtice sa ndklady

31. Opakujice sa ndklady st platby, ktoré sa pravidelne odpocitaji od vsetkych platieb splatnych retailovému
investorovi alebo od investovanej sumy.

32. Opakujice sa naklady znasa Strukturalizovany retailovy investiény produkt iny ako investi¢ny fond bez ohladu na
to, ¢ predstavujii nutné vydavky, ktoré vznikli pri jeho uplatiiovani, alebo odmeny pre kazdd stranu, s ktorou
spolupracuje alebo ktord mu poskytuje sluzby.
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33. Nasledujici zoznam je orienta¢ny, nezahffia vSetky typy opakujicich sa ndkladov, ktoré, ak si odpocitané alebo
Gc¢tované oddelene, sa zohladiiuji v sume, ktord sa ma zverejnit:

a) ndklady stvisiace s vypldcanim trokov;

b) naklady na podkladové aktivum, ak sa vyskytnd.

Ndklady na strukturalizované retailové investicné produkty (PRIP) podla bodu 17 prilohy IV
34. Jednorazové vystupné naklady a poplatky st vymenné poplatky, poplatky za kliring a ziictovanie, ak st zndme.

35. Opakujtice sa ndklady st zaistovacie ndklady za beznych trhovych podmienok a stresovych trhovych podmienok.

Vyipocet implicitnych ndkladov Strukturalizovanych retailovyich investicnych produktov inyich ako investicné fondy

36. Na ucely vypoctu implicitnych ndkladov, ktoré st zahrnuté v Strukturalizovanych retailovych investi¢nych
produktoch, tvorca PRIIP pouZije emisn cenu a po skonceni upisovacieho obdobia cenu dostupnt na ndkup
produktu na sekunddrnom trhu.

37. Rozdiel medzi cenou a redlnou hodnotou produktu sa povazuje za odhad celkovych vstupnych nékladov
zahrnutych v cene. Ak tvorca PRIIP nedokdze rozlisit relevantné implicitné ndklady, ktoré sa majd zverejnit, ako sa
uvéddza v bode 29 tejto prilohy, pouzitim rozdielu medzi cenou a redlnou hodnotou, spoji sa s emitentom roznych
zloziek produktu alebo prislusnym orgdnom s cielom zhromazdit prislusné informdcie o tychto nékladoch.

38. Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola zaplatend za prevod zdviazku v rdmci riadnej
transakcie na hlavnom (alebo najvyhodnejsom) trhu k ddtumu ocenenia za beznych trhovych podmienok
(t. j. vystupna cena) bez ohladu na to, ¢i sa tito cena dd priamo zistit alebo odhadnit pouzitim inej techniky
ocefovania.

39. Politika redlnej hodnoty, ktord upravuje ocenovanie redlnej hodnoty, stanovi stubor pravidiel, napriklad v tychto
oblastiach:

a) sprava;

b) metodika vypoctu redlnej hodnoty.

40. Pravidld uvedené v bode 39 tejto prilohy sa zameriavaji na navrh ocefiovania, ktoré:

a) st v silade s platnymi G¢tovnymi Standardmi vo vztahu k redlnej hodnote;

b) zabezpecuje, aby vnitorné modely ocetiovania pre $trukturalizované retailové investicné produkty zodpovedali
metodikdim, modelom a normdm, ktoré vyuZiva tvorca PRIIP na ohodnotenie vlastného portfdlia za
predpokladu, Ze produkt je k dispozicii na predaj alebo je drzany na obchodovanie;

c) je v sulade s troviiou zlozZitosti produktu a jeho typom;

d) zohladriuje kreditné riziko emitenta a neistotu stvisiacu s podkladovou referen¢nou hodnotou;

€) stanovuje parametre na urcenie aktivneho trhu s cielom vyhnat sa riziku nesprdvneho ocefiovania, ktoré by
mohlo viest v extrémnych pripadoch ku zna¢ne nepresnym odhadom;

f) maximalizuje pouZivanie prislusnych zistitelnych trhovych vstupov a minimalizuje vyuZitie nezistitelnych
vstupov.

41. Redlna hodnota truktdrovaného produktu sa uréi na zaklade:
a) trhovej ceny, ak je k dispozicii alebo je efektivne vytvorend;

b) internych modelov ocenovania pouzivanych ako vstupné trhové hodnoty, ktoré si nepriamo pripojené
k produktu, odvodené z produktov, ktoré majii podobné vlastnosti (pristup porovnatelnosti);

¢) internych modelov ocefiovania zaloZenych na vstupoch, ktoré nie si priamo odvodené z trhovych tdajov, pri
ktorych musia byt formulované odhady a predpoklady (pristup ocefiovania na zdklade modelu).

42. Ak sa redlna hodnota nedd odvodit z trhovych cien, vypocita sa na zdklade techniky ocenovania, ktord moze
nélezite zohladnit rézne faktory ovplyvilujice $truktiru vynosu produktu tym, Ze maximalne vyuZiva trhové adaje.
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43. Techniky oceniovania uvedené v bode 42 tejto prilohy hodnotia podla zlozitosti produktu tieto aspekty:
a) pouzitie aktudlnych nezavislych trhovych transakcii medzi informovanymi, profesiondlnymi stranami;
b) odkaz na stcasni trhovi cenu iného néstroja, ktord je v podstate rovnakd;

¢) pouzitie vhodného modelu diskontovaného penazného toku, v pripade ktorého je pravdepodobnost, Ze kazdy
penazny tok je urceny prostrednictvom vhodného modelu vyvoja cien aktiv.

44. V pripade upisanych produktov sa redlna hodnota vypocita ku diu, ked sa ur¢ia podmienky vyrobku. Toto

ocenenie sa uskutocni tesne pred zaciatkom upisovacieho obdobia. V pripade, Ze d6jde k dlhym obdobiam ponuky
alebo vysokej volatilite trhu, treba stanovit kritéria pre aktualizdciu informdcii o ndkladoch.

45. V pripade pouzitia predbeznych podmienok sa ndklady vypocitaji podla minimalnych podmienok produktu.

46. V pripade pouzitia pohyblivej ceny upisania je potrebné vymedzit postup, akym zaclenit a zverejnit vplyv ndkladov
pohyblivej ceny upisania.

. ZOZNAM NAKLADOV INVESTICNYCH PRODUKTOV ZALOZENYCH NA POISTEN{
Ndklady, ktoré sa majii zverejnit
Jednorazové ndklady

47. Jednorazové ndklady st vstupnymi a vystupnymi ndkladmi, ktoré zahffiaji pociatoéné poplatky, provizie alebo iné
sumy zaplatené priamo retailovym investorom alebo odpocitané od prvej platby, alebo od obmedzeného mnozstva
platieb splatnych retailovému investorovi alebo od platby na zdklade vyplatenia alebo ukoncenia produktu.

48. Jednorazové ndklady zndsa investiny produkt zaloZeny na poisteni bez ohladu na to, ¢ predstavuji nutné vydavky,
ktoré vznikli pri jeho uplatiiovani, alebo odmeny pre kazda stranu, s ktorou spolupracuje alebo ktord mu poskytuje
sluzby.

49. Jednorazové ndklady zahffiaji okrem iného nasledujice typy vstupnych ndkladov a poplatkov, ktoré sa musia
zohladnif vo vyske ndkladov na investicné produkty zaloZenych na poisteni, ktoré sa maju zverejnit:

a) Struktirované alebo marketingové néklady;

b) nadobudacie, distribu¢né, predajné néklady;

¢) spracovatel'ské/prevadzkové ndklady (vritane ndkladov na poistné krytie);

d) nakladovd cast poistného za biometrické riziko uvedend v bode 59 tejto prilohy;

) ndklady na pozadovany kapitdl (prvé cast ndkladov sa zverejni hned, ako sa zictuje).
Opakujiice sa ndklady

50. Opakujtice sa ndklady su platby, ktoré sa pravidelne odpocitavaju od vsetkych platieb od retailového investora, od
investovanej sumy alebo sim, ktoré neboli pridelené retailovému investorovi podla mechanizmu rozdelovania
zisku.

51. Opakujiice sa ndklady zahftiaji vSetky typy ndkladov, ktoré sa hradia z investicnych produktov zaloZenych na
poisteni, ¢i predstavuji nutné vydavky, ktoré vznikli pri jeho uplatiiovani, alebo odmeny pre kazdd stranu, s ktorou
spolupracuje alebo ktord mu poskytuje sluzby.

52. Nasledujici zoznam je orientatny, nezahffia vSetky typy opakujicich sa ndkladov, ktoré sa zohladiujii v sume
,Ostatné priebezné naklady“ v tabulke 2 prilohy VILI:

a) Struktdrované alebo marketingové néklady;

b) nadobudacie, distribu¢né, predajné naklady;

c) spracovatelské/prevadzkové ndklady (vratane ndkladov na poistné krytie);

d) nakladova cast poistného za biometrické riziko uvedend v bode 59 tejto prilohy;

e) ostatné administrativne ndklady;
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f) néklady na drzbu kapitalu (opakujica sa Cast ndkladov sa zverejni hned, ako sa zictuje);

g) akdkolvek suma, ktord je implicitne Gi¢tovand z investovanej sumy ako naklady na riadenie investicii poistovne
(depozitné poplatky, ndklady na nové investicie atd.);

h) platby tretim strandm s cielom pokryt ndklady, ktoré boli nevyhnutne vynalozené v stvislosti s nadobudnutim
alebo tibytkom aktiv, ktoré vlastni investi¢ny produkt zaloZeny na poisteni (vritane transakénych ndkladov, ako
je uvedené v bodoch 7 az 23 tejto prilohy).

53. V pripade, Ze investicny produkt zaloZeny na poisteni investuje svoje aktiva v PKIPCP alebo AIF, v PRIIP, okrem
PKIPCP alebo AIF, alebo investi¢nych produktoch inych ako PRIIP, uplatriuji sa body 5 pism. 1), m) a n) tejto
prilohy.

Zverejiiovanie informdcii o ndkladoch biometrického rizikového poistenia investi¢nych produktov zaloZenych
na poisteni.

Ndkladovd Cast poistného za biometrické riziko

54. Poistné za biometrické riziko je poistné zaplatené priamo retailovym investorom alebo odpocitané od sumy
pripisanej v prospech matematickych rezerv alebo od bonusu za Gcast poistnej zmluvy, ktoré sti uréené na pokrytie
Statistickych rizik platieb dévok z poistného krytia.

55. Redlna hodnota poistného za biometrické riziko predstavuje ocakdvand sicasni hodnotu podla trokovej sadzby
uvedenej v bode 71 pism. a) tejto prilohy budicich platieb davok z poistenia zohladnujic:

a) najlepsie odhady predpokladov budicich platieb ddvok, ktoré st odvodené z profilu individudlneho rizika
portfélia kazdého tvorcu;

b) ostatné vyplaty savisiace s poistnym krytim (rabaty na poistné za biometrické riziko vritené retailovym
investorom, zvy3enie platieb ddvok, zniZenie budiiceho poistného atd’), ktoré vyplyvaji z mechanizmov podielu
na zisku (zdkonnych afalebo zmluvnych).

56. Najlepsie odhady predpokladov budtcich platieb ddvok z poistného krytia je potrebné stanovit realistickym
sposobom.

57. Odhadované budice platby davok nezahffiaja prudencidlnu marzu alebo poplatky za spravu poistného krytia.

58. V pripade tvorcov v rozsahu poOsobnosti smernice ¢. 2009/138/ES musia byt najlepdie odhady v sdlade
s prislusnymi predpokladmi pouzitymi pri vypocte technickych rezerv v stivahe podla smernice Solventnost IL

59. Podiel ndkladov na poistné za biometrické riziko predstavuje rozdiel medzi poistnym za biometrické riziko, ktoré
bolo Gctované retailovému investorovi, uvedenému v bode 54 tejto prilohy, a redlnou hodnotou poistného za
biometrické riziko uvedeného v bode 55 tejto prilohy.

60. Tvorca PRIIP moze celé poistné za biometrické riziko zahrnit vo vypocte jednorazovych ndkladov alebo
opakujtcich sa ndkladov namiesto ndkladovej casti uvedeného poistného.

CAST 2
Sthrnné ukazovatele nikladov a kombinovany d¢inok ndkladov

I. SUHRNNE UKAZOVATELE NAKLADOV

61. Sthrnny ukazovatel ndkladov tykajicich sa PRIIP je zniZenie vynosu v dosledku celkovych ndkladov vypocitanych
v stlade s bodmi 70 az 72 tejto prilohy.

62. Néklady, ktoré sa majii zverejnit v zmysle bodu 72 tejto prilohy pri vypocte sihrnného ukazovatela ndkladov, si
celkové ndklady. To sa pre investi¢né fondy rovnd suctu ndkladov uvedenych v bodoch 1 a 2 tejto prilohy plus stctu
ndkladov uvedenych v bodoch 4 a 6 tejto prilohy; pre baliky retailovych investicnych produktov inych ako
investi¢né fondy s vynimkou PRIIP uvedenych v bode 17 prilohy IV siicet ndkladov uvedenych v bodoch 27 a 28
tejto prilohy plus stcet ndkladov uvedenych v bodoch 31 a 32 tejto prilohy; pre PRIIP uvedené v bode 17
prilohy IV stcet ndkladov uvedenych v bodoch 34 a 35 tejto prilohy; a pre investicné produkty zalozené na
poisteni stcet ndkladov uvedenych v bodoch 47 a 48 plus siicet ndkladov uvedenych v bodoch 50 a 51 tejto
prilohy. Celkové naklady zahftiaji podla potreby aj sankcie za ukonéenie.
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Jednorazové ndklady a pomery jednorazovych ndkladov

63. Pomer vstupnych a vystupnych ndkladov tykajiicich sa PRIIP je zniZenie ro¢ného vynosu v désledku vstupnych
a vystupnych nakladov vypocitanych podla bodov 70 az 72 tejto prilohy.

64. Na vypocet vstupnych a vystupnych ndkladov pomer ndkladov, ktoré sa maji zverejnit v zmysle bodu 72 tejto
prilohy, pre investicné fondy st vstupné a vystupné ndklady podla bodov 1 a 2 tejto prilohy; body 27 a 28 tejto
prilohy pre Strukturalizované retailové investicné produkty iné ako investicné fondy s vynimkou PRIIP uvedenych
v bode 17 prilohy IV; bod 35 pre PRIIP uvedené v bode 17 prilohy IV; a body 47 a 48 tejto prilohy pre investicné
produkty zaloZené na poisteni. Vystupné ndklady zahffiaji podla potreby aj sankcie za ukoncenie.

Pomer opakujiicich sa ndkladov, transakénych ndkladov portfdlia a ndkladov na poistenie/inych opakujiicich sa ndkladov

65. Pomer transakénych ndkladov portfdlia, ndkladov na poistenie a inych opakujtcich sa ndkladov tykajtcich sa PRIIP
je zniZenie ro¢ného vynosu v désledku transakénych nakladov portfélia a inych opakujicich sa ndkladov vypocitany
podla bodov 70 az 72 tejto prilohy.

66. Pri vypocte pomeru transakénych ndkladov portfélia a pomeru ndkladov na poistenie plati, Ze:

a) naklady, ktoré sa maja zverejnit v zmysle bodu 72 pri vypocte transakcie portfélia, si transakéné ndklady
portfélia podla bodov 7 az 23 tejto prilohy tykajiice sa investinych fondov, podla bodu 29 pism. ¢) tejto
prilohy tykajice sa Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov inych ako investicné fondy
s vynimkou PRIIP uvedenych v bode 17 prilohy IV a podla bodu 52 pism. h) tejto prilohy tykajiice sa
investi¢nych produktov zaloZenych na poistent;

b) ndklady, ktoré sa maji zverejnit v zmysle bodu 72 tejto prilohy pri vypocte pomeru ndkladov na poistenie, st
ndklady na poistenie podla bodov 59 a 60 tejto prilohy tykajice sa investicnych produktov zaloZenych na
poistent.

67. Pomer inych opakujicich sa ndkladov je zniZenie rocného vynosu v désledku inych opakujicich sa ndkladov
vypocitany ako rozdiel medzi sthrnnym ukazovatelom ndkladov podla bodu 61 tejto prilohy a pomerom sumy
jednorazovych nékladov podla bodu 63 tejto prilohy vritane pomerov transakénych ndkladov portfélia podla bodu
66 pism. a), nikladov na poistenie podla bodu 66 pism. b) tejto prilohy a vedlajsich ndkladov podla bodu 68 tejto
prilohy.

Vedlajsie ndklady a pomery vedlajsich ndkladov (pomer vykonnostnych poplatkov a podielov na zisku)

68. Néklady, ktoré sa majii zverejnif v zmysle bodu 72 pri vypocte pomeru vykonnostnych poplatkov, st vedlajsie
naklady portfélia podla bodu 6 pism. a) tejto prilohy tykajice sa investicnych fondov. Naklady, ktoré sa maju
zverejnit v zmysle bodu 72 tejto prilohy pri vypocte pomeru podielov na zisku st vedlajsie ndklady portfélia podla
bodu 6 pism. b) tejto prilohy tykajice sa investi¢nych fondov.

69. ,Priebezné ndklady”, ,vykonnostné poplatky“ a ,podiely na zisku“ uvedené v prilohe VII st ,opakujtce sa naklady*,
,pomer vykonnostnych poplatkov“ a ,pomer podielov na zisku“ v tomto poradi, ako sa uvddza v tejto prilohe
a v clanku 5.

Vypocet stihrnného ukazovatela ndkladov

70. Sahrnny ukazovatel ndkladov sa vypocita ako rozdiel medzi dvoma percentudlnymi podielmi i a r, kde r je ro¢nd
vnitornd miera ndvratnosti vo vztahu k hrubym platbdm retailového investora a odhadovanému vypldcaniu ddvok
retailovému investorovi pocas odportcaného obdobia drzby a i je ro¢nd vndtornd miera ndvratnosti prislusného
scendra bez ndkladov.

71. Odhad budiceho vyplicania ddvok podla bodu 70 tejto prilohy je zaloZzeny na tychto predpokladoch:

a) s vynimkou PRIIP uvedenych v bode 17 prilohy IV sa ro¢nd vniitornd miera ndvratnosti t. j. vykonnost tykajiica
sa PRIIP vypocita s pouzitim metodiky a podkladovej hypotézy pouzitej na odhad neutrdlneho scendra podla
oddielu dokumentu s klticovymi informdciami tykajiceho sa scendrov vykonnosti;

b) vyplacanie ddvok sa odhaduje na zdklade predpokladu, Ze vsetky ndklady zahrnuté do celkovych ndkladov podla
bodu 62 tejto prilohy sa odpocitaj;
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¢) v pripade PRIIP uvedenych v bode 17 prilohy IV a v pripade fondov PKIPCP alebo inych fondov ako PKIPCP, pre
ktoré tvorcovia PRIIP pouZiji dokument s klticovymi informdciami pre investorov v stlade s ¢ldnkom 14 ods. 2
tohto nariadenia, je vykonnost 3 %.

72. Na tclely vypoctu scendra bez nékladov, ako je uvedené v bode 70 tejto prilohy, plati, Ze:

a) na vypocet i sa bud hrubé platby retailového investora z vypoctu r znizia o naklady, ktoré sa maji zverejnit,
alebo predpokladané platby ddvok retailovému investorovi z vypoltu r sa zvysia za predpokladu, Ze suma
nakladov, ktoré sa maja zverejnit, sa uz dalej investovala. Potom i predstavuje ro¢nil vnttornii mieru nvratnosti
v stvislosti s tymito upravenymi platbami, ktoré vykondva a prijima retailovy investor;

b) ak nédklady, ktoré sa maji zverejnif, mozno vyjadrit ako konstantny percentudlny podiel z hodnoty aktiv,

nemusia sa brat do Gvahy pri vypocte podla bodu 72 pism. a) tejto prilohy a namiesto toho sa pripocitaji
k percentudlnemu podielu ro¢nej vnitornej miery ndvratnosti i pre prislusny scendr bez nakladov.

Osobitné poZiadavky na strukturalizované retailové investicné produkty iné ako investicné fondy:

73. Na dcely vypoctu scendra bez ndkladov uvedeného v bode 70 tejto prilohy tykajiceho sa Strukturalizovanych
retailovych investi¢nych produktov inych ako investi¢né fondy sa hrubé platby retailového investora z vypoctu r,
uvedené v bode 72 tejto prilohy, zniZia o ndklady, ktoré sa maji zverejnit.

Osobitné poziadavky na investicné produkty zaloZené na poisteni

74. Na tcely vypoctov opisanych v bodoch 70 az 72 tejto prilohy sa predpokladd, Ze v pripade investi¢nych produktov
zaloZenych na poisteni nedochddza pocas obdobia drzby k zZiadnym platbdm vyplyvajicim z poistného krytia. To
znamend, Ze vypocet sihrnného ukazovatela ndkladov je vylu¢ne zaloZeny na odhadovanych dota¢nych platbich
dévok.

75. Vypocet opakujicich sa a jednorazovych ndkladov je zaloZeny na explicitnych ndkladoch v rozsahu, v akom st
opakované a jednorazové ndklady zahrnuté do explicitnych ndkladov, ktoré st pevnou stcastou vypoctu poistného
daného produktu.

76. Pre podiel na zisku v stvislosti s investi¢nymi produktmi zaloZenymi na poisteni plati, Ze:
a) pri vypocte opakujticich sa nakladov a jednorazovych ndkladov tykajicich sa investi¢nych produktov zalozenych
na poisteni sa sumy ziskané z ndvratnosti investicii prostrednictvom mechanizmov rozdelenia zisku povazujii za
naklady;

b) ak sa cast ndkladov vrati retailovym investorom prostrednictvom osobitnych bonusov z nakladov, povazuje sa to
za zlavu z nékladov, ktord zniZuje odpocty ndkladov za predpokladu Ze:

i) bonusy z ndkladov sa deklaruji oddelene od inych casti bonusu za ticast a s urcené na preplatenie Casti
nékladov podla zmluvnych podmienok produktu.

i) tvorca PRIIP mozZe oddvodnif nalezitymi poistno-matematickymi metédami, Ze ofakdvané budice bonusy
z nakladov st pokryté budicimi ocakdvanymi ziskami, ktoré st vysledkom obozretnych predpokladov
budcich ndkladov.

Vypocet pomerov
Zdsada zabrdnenia dvojitému zapocitaniu

77. Ak je jeden typ ndkladov zahrnuty do dvoch alebo viacerych typov nakladov uvedenych v tejto prilohe, tento typ
nakladov sa do vypoctu ukazovatelov (pomerov), ktoré s na lom zaloZené, zapocitava len raz.

Dalsie $pecifikdcie
78. Pomery sa vyjadria v percentdch s presnostou na dve desatinné miesta.
79. Vypocet pomerov sa vykondva najmenej raz rocne.

80. Pomery st zaloZené na najnovsich vypoctoch ndkladov, ktoré urcil tvorca PRIIP. Bez toho, aby bol dotknuty bod 77
tejto prilohy, ndklady st stanovené tak, aby zahfnali vietky dane.
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V pripade investi¢nych fondov plati, Ze:

a) samostatny vypocet sa vykond pre kazda triedu akcii, ale ak jednotky dvoch alebo viacerych tried maji
rovnocenné postavenie, mozno pre ne vykonat samostatny vypocet;

b) v pripade zastreSovacieho fondu sa na tcely tejto prilohy kazdd zlozka alebo podfond posudzuji samostatne, ale
vietky poplatky pripisatelné fondu ako celku sa rozdelia medzi vSetky podfondy spésobom, ktory je spravodlivy
pre vSetkych investorov.

81. Okrem prvého vypoctu pre novy PRIIP, a ak nie je uvedené inak, pomery sa vypocitajii aspon raz ro¢ne na ex-post
zaklade. Ak sa z dovodu podstatnych zmien povazuje za nevhodné pouzif ex-post tidaj, moze sa namiesto toho
pouzit odhad, az kym nebudu k dispozicii spolahlivé ex-post Gidaje odrdzajiice vplyv podstatnych zmien.

82. Ex-post udaje s zaloZené na najnovsich vypoctoch nékladov, ktoré tvorca PRIIP ur¢il na zdklade dostato¢nych
dovodov za vhodné na tento tcel. Tieto ddaje mozu byt zaloZené na ndkladoch stanovenych vo vyhldseni
o operdcidch tykajicich sa PRIIP zverejnenom v najnov$ej ro¢nej alebo polro¢nej sprave, ak je dané vyhldsenie
dostato¢ne aktudlne. Ak vyhldsenie nie je dostato¢ne aktudlne, namiesto neho sa pouZije porovnatelny vypocet
zaloZeny na ndkladoch vynaloZenych pocas neskorsicho obdobia 12 mesiacov.

83. Informdcie o pomeroch, ktoré sa uplatiiovali v predchddzajicich rokoch/obdobiach sa zverejnia na mieste
stanovenom v dokumente s klG¢ovymi informdaciami, ktory predstavuje vSeobecny zdroj dalSich informadcii, ktoré
mozu investori poZadovat.

84. Ak sa majii zohladnit ndklady pripisatelné podkladovym PKIPCP alebo alternativnym investi¢nym fondom, plati, Ze:

a) ukazovatel ndkladov kazdého podkladového PKIPCP alebo alternativneho investicného fondu sa pomerne urci
podla podielu cistej hodnoty aktiv PRIIP, ktoré dany PKIPCP alebo alternativny investiény fond predstavujii
v prislusnom case, t. j. ddtum, ku ktorému sa ziskavajii tidaje tykajice sa PRIIP;

b) vSetky pomerne urcené tdaje sa pripocitajii k sume celkovych ndkladov samotného investicného PRIIP, takze
predstavuji jeden celok.

Metodika vypoctu pre nové PRIIP

85. Na vypocet roznych typov ndkladov sa namiesto ex-post Gdajov pouzijii odhady. Tieto odhady sa vykonévaji
prijatim zdstupnych tidajov o porovnatelnom PRIIP alebo partnerskej skupine.

86. V pripade PRIIP, ktoré Gétujii pevne stanoveny poplatok zahfnajici vietky ostatné poplatky, tento poplatok sa
pouzije za predpokladu, Ze zahfia vsetky ndklady, ktoré sa maji predlozit podla poziadaviek na zverejnenie
nakladov tykajucich sa PRIIP.

87. V pripade PRIIP, ktoré stanovuji obmedzenie alebo maximdlny limit na sumu, ktord sa moZze uctovat za
predpokladu, Ze zahffiajii vietky ndklady, ktoré sa maju predlozit podla poziadaviek na zverejnenie ndkladov
tykajacich sa PRIIP, pouZije sa toto obmedzenie alebo maximdlny limit za predpokladu, Ze tvorca PRIIP sa zaviaze
reSpektovat uverejnend sumu a absorbovat vetky naklady, ktorymi by sa tdto suma inak prekrocila.

88. Ak by podla ndzoru tvorcu PRIIP mohlo ¢&iselné vyjadrenie sumy s presnostou na dve desatinné miesta u investorov
evokovat zavadzajdci stupenl presnosti, stadi vyjadrit tato sumu zaokrihlend na jedno desatinné miesto.

89. Tvorca PRIIP zabezpedi, aby sa presnost odhadovaného tdaja priebezne preskiimavala. Tvorca PRIIP urci, kedy je
vhodné zacat pouzivat ex-post Gidaje namiesto odhadu; ale v kazdom pripade najneskor 12 mesiacov odo dia, ked
bol PRIIP prvykrit pontknuty na predaj v ktoromkolvek ¢lenskom §tite, a preskiima sprévnost odhadu vypoctom
na zéklade ex post tidajov.

II. KOMBINOVANY UCINOK NAKLADOV
Spolocné poziadavky na vsetky typy PRIIP

90. Tabulka (-y) uvedend (<€) v ¢lanku 5 obsahuje (-0) ddaje o celkovych ndkladoch v pefiaznom i percentudlnom
vyjadreni pre pripad, ked retailovy investor investuje bud 10 000 EUR (v pripade vsetkych PRIIP okrem
pravidelnych poistnych investicnych produktov zaloZenych na poisteni) alebo 1 000 EUR rocne (v pripade
pravidelnych poistnych investicnych produktov zaloZenych na poisteni) pocas réznych obdobi drzby vritane
odporicaného obdobia drzby. Na obdobia drzby, ktoré treba preukdzat, sa odkazuje v bodoch 14 az 16 prilohy IV.
Ak sa zisti, ze urity produkt nemd alternativnu facilitu likvidity podporovant tvorcom PRIIP alebo trefou stranou,
alebo ak chybajii opatrenia o likvidite alebo v pripade PRIIP uvedenych v bode 17 prilohy IV, také ndklady mozno
preukdzat az pri splatnosti alebo na konci odportacaného obdobia drzby.
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91.

92.

93.

94.

Ak menou PRIIP nie je euro, pouzije sa suma podobnej vysky, ako je uvedené v bode 90 tejto prilohy, ktord je
riadne delitelnd 1 000.

Celkové nédklady zahffiajii jednorazové, opakujtice sa a vedlajsie ndklady a podla potreby sankcie za ukoncenie.

Sankcie za ukoncenie musia byt odliSené od ostatnych vystupnych nédkladov, ktoré sa maji zaplatit v kazdom
pripade, a preto musia byt vzdy zahrnuté do jednorazovych ndkladov.

Vyznam sankcii za ukoncenie zdvisi od obdobia drzby investicie a presného okamihu, v ktorom je produkt
zinkasovany. Sankcie za ukoncenie nie st relevantné, ak sa investicia udrziava pocas odporticaného obdobia drzby.
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PRILOHA VII

PREZENTACIA NAKLADOV

ZniZenie vynosu (RIY) zndzornuje, aky vplyv maji celkové ndklady, ktoré hradite, na vynos z investicie, ktory mozete
ziskat. Celkové ndklady zohladnuji jednorazové, priebezné a vedlajsie naklady.

Znézornené sumy s kumulativne ndklady samotného produktu pre tri rozne obdobia drzby. Zahffaji potencidlne
sankcie za skoré ukoncenie. Udaje predpokladajd, ze investujete [10 000 EUR (alebo 1 000 EUR kazdy rok v pripade
pravidelnych poistnych PRIIP)]. Udaje sti odhadmi a mézu sa v budtcnosti zmenit.

Tabulka 1

Néklady v priebehu ¢asu

Predajca, ktory vdm preddva alebo odportica tento produkt, moze Gctovat dalsie ndklady. V takom pripade vam téato
osoba poskytne informdcie o tychto ndkladoch a ukdze vplyv, aky majii vietky ndklady na vasu investiciu za urcity Cas.

Inwesticia [10 000 EUR]
Scendire Ak spefakite Ak spedaiite po Ak spedadite
po [1] roku [odporiéanom  [na kond

obdobi driby/2] odporifandho

Celkové niklady [.1% [.1% [--1%
[1% [.1% [-1%

Ve na wnos (RIY) redne

Tabulka 2

ZlozZenie ndkladov

Nasledujtica tabulka zndzoruje:

— vplyv kazdého roku roznych typov ndkladov na vynos investicie, ktory mozete dosiahnut na konci odportacaného
obdobia drzby;

— vyznam roznych kategérii nakladov.
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Tato tabulka zobrazuje vplyv na vynosy roéne

Jednorazové
naklady

Vstupné naklady

] %

Vplyv nakladov, ktoré platite pri vstupe
do investovania. [Je to maximalna suma,
ktord zaplatite, ale méZete zaplatif 3
menej].

[A/ALEBO ak s naklady zahrnuté v
cene, napriklad v pripade PRIP iného
ako investi¢né fondy|

Vplyv nakladov, ktoré uZ boli zahrnuté

v cene. [Je to maximalna suma, ktori
zaplatite, ale moZete zaplatit aj menej).
[Ak su distribuéné naklady zahrnuté vo
vstupnych nakladoch] Zahifia to naklady
na distriblciu vasho produktu.

Vystupné naklady

] %

Vplyv nakladov, ktoré vznikaju pri
ukondeni vase] investicie v ase splat-
nosti.

Priebeiné
naklady

Transakéné
naklady portfélia

] %

Vplyv nakladov nadich nakupov a preda-
jov podkladowych investicii produktu.

Iné priebeZné
naklady

] %

Vplyv nakladov, ktoré kaidy rok vynak-
ladame na spravu vasich investicii, a
nakladov prezentovanych v oddiele |II.

Vedlajsie nikla-
dy

Vykonnostné
poplatky

] %

Vplyw wkonnostného poplatku. Tieto
inkasujeme z vage] investicie, ak produkt
prekona svoju referenénd hodnotu [y o
% 6]

Podiely na zisku

] %

Vplyv podielov na zisku. Tieto inkasu-
jeme, ked'investicia dosiahne [vwkonnost
lepdiu ako x %)]. [Platba y % koneéného
vynosu sa uskutoéni nasledne po
ukonéeni investicie. ]

V pripade PRIIP, ktoré pontkajii rézne investicné moZnosti, tvorcovia PRIIP pouziji tabulku 1 a tabulku 2 tejto prilohy

na prezenticiu nékladov, pricom pri kazdom adaji v kazdej tabulke je podla potreby zndzorneny rozsah ndkladov.
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