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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/584
zo 14. jila 2016,

ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné
technické predpisy bliZsie urcujice organizaéné poziadavky na obchodné miesta

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi
ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (), a najmi na jej ¢lanok 48 ods. 12 pism. a)

cag),
kedZe:

(1)  Je dolezité zabezpecit, aby obchodné miesta, ktoré umoznuji algoritmické obchodovanie, mali dostatocné
systémy a mechanizmy kontroly.

(2)  Ustanovenia tohto nariadenia by sa mali uplatiiovat nielen na regulované trhy, ale aj na multilaterdlne obchodné
systémy a organizované obchodné systémy, ako sa vyzaduje v ¢ldnku 18 ods. 5 smernice 2014/65/EU.

(3)  Vplyv technologického rozvoja a osobitne rozvoja algoritmického obchodovania je jednym z hlavnych dévodov
stanovenia kapacit a opatreni na spravu obchodnych miest. Rizikd vyplyvajiice z algoritmického obchodovania sa
mozu vyskytnit v akomkolvek type systému obchodovania, ktory je podporovany elektronickymi prostriedkami.
Z tohto dovodu by sa mali zaviest osobitné organizacné poziadavky vo vztahu k regulovanym trhom, multilate-
rilnym obchodnym systémom a organizovanym obchodnym systémom, ktoré prostrednictvom svojich systémov
povolujii alebo umoziuji algoritmické obchodovanie. Ide o systémy obchodovania, v rdmci ktorych sa moze
vykondvat algoritmické obchodovanie, na rozdiel od systémov obchodovania, v rdmci ktorych algoritmické
obchodovanie nie je povolené, vritane systémov obchodovania, kde sa transakcie uskuto¢iuji prostrednictvom
hlasového vyjedndvania.

(4)  Ako stcast organizaénych poZiadaviek na zabezpecenie odolnosti elektronickych systémov obchodovania by sa
mali regulovat opatrenia spravy a riadenia, Gloha funkcie dodrziavania siladu, persondlne zaistenie a vyuZivanie
externych zdrojov.

(5)  Mali by sa stanovit poziadavky na systémy obchodnych miest, ktoré povoluji alebo umoziujii algoritmické
obchodovanie. Ich konkrétne uplatiiovanie by malo byt spojené so samohodnotenim, ktoré by sa malo vykonat
na kazdom obchodnom mieste, kedZe nie vsetky obchodné modely vykazuji rovnaké rizikd. Niektoré
organiza¢né poziadavky preto nemusia byt primerané pre urCité obchodné modely, hoci ich systémy
obchodovania by mohli byt do istej miery podporované elektronickymi prostriedkami. Osobitne by sa mali
zvazit konkrétne poziadavky, ktoré sa majt stanovit vo vztahu k systémom Ziadosti o kotacie alebo k hybridnym
systémom, a to na zdklade povahy, rozsahu a zloZitosti vykondvanej algoritmickej obchodnej ¢innosti. Rovnako
by aj obchodné miesta mali v pripade potreby stanovit prisnejsie poziadavky.

(6)  Mali by sa starostlivo zvazit rizikd vyplyvajice z algoritmického obchodovania, pricom osobitnd pozornost by sa
mala venovat tym, ktoré mozu ovplyvnit zdkladné prvky systému obchodovania vritane hardvéru, softvéru
a stvisiacich komunika¢nych liniek, ktoré pouZivaji obchodné miesta a ¢lenovia, Gcastnici alebo klienti
obchodnych miest (,clenovia“) na vykondvanie svojej ¢innosti, a akékolvek typy vykondvacich systémov alebo
systémov spravy pokynov prevadzkovanych obchodnymi miestami vrétane parovacich algoritmov.

(7)  Osobitné organizacné poziadavky pre obchodné miesta sa musia uréovat prostrednictvom dokladného samohod-
notenia, v rdmci ktorého sa musi posudit viacero parametrov. Samohodnotenie by malo zahfnat vSetky iné
okolnosti, ktoré nie st vyslovene stanovené a ktoré moézu mat vplyv na ich organizaciu.

(8)  Minimdlny ¢as uchovavania zdznamov o samohodnoteni a nélezitej starostlivosti ¢lenov by mal byt na tcel tohto
nariadenia rovnaky, ako st vSeobecné povinnosti tykajice sa uchovdvania zdznamov stanovené v smernici
2014/65/EU.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349.
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(9)  Ked st obchodné miesta povinné vykondvat monitorovanie v redlnom case, na to, aby toto monitorovanie bolo
ucinné, je potrebné, aby sa generovanie vystrah na zdklade tohto monitorovania vykonalo ¢o najskor, ako je to
technicky mozné, teda nie neskor ako do piatich sekind. Z toho istého dévodu by sa mali akékolvek ¢innosti na
zdklade tohto monitorovania vykonat ¢o najskor pri zachovani rozumnej miery efektivnosti a vydavkov na
systémy zo strany dotknutych oséb.

(10)  Testovacie zariadenia poskytované obchodnymi miestami by nemali ohrozovat riadne obchodovanie. Na tento
ucel by mali obchodné miesta zriadif primerant politiku spravodlivého pouzivania zabezpecit prisne oddelenie
testovacieho prostredia od vyrobného prostredia alebo povolit testovanie len mimo obchodnych hodin.

(11)  Skaskou zhody by sa malo zabezpecit, aby najzdkladnejsie prvky systému alebo algoritmy pouzivané ¢lenmi
fungovali spravne a podla poziadaviek obchodného miesta, a to vritane schopnosti podla predpokladov
vzdjomne interagovat s pdrovacou logikou obchodného miesta a primeraného spracovania tokov ddajov
z obchodného miesta a na obchodné miesto. malo by sa navrhnif testovanie pri naruSenych podmienkach
obchodovania s cielom osobitne riesit reakciu algoritmu alebo stratégie na podmienky, ktoré mozu spdsobit
narusenie trhu.

(12) Ak obchodné miesta pontikajii opatrenia na testovanie algoritmov prostrednictvom poskytnutia testovacich
symbolov, ich povinnost poskytnat zariadenia na skdsanie pri naruSenych podmienkach obchodovania by sa
mala povaZovat za splnendl. S ciefom umoznit ¢lenom dcinne vyuzivat takéto testovacie symboly by obchodné
miesta mali uverejiiovat $pecifikdcie a vlastnosti testovacich symbolov rovnako podrobne ako pri uverejiovani
skuto¢nych produkénych zmlav.

(13) Obchodné miesta by mali podliehat povinnosti poskytovat prostriedky na ulahéenie testovania pri narusenych
podmienkach obchodovania. Od ich ¢lenov by sa vSak vyuZzivanie tychto prostriedkov nemalo vyzadovat. Za
dostato¢ni zdruku by sa malo povazovat, ak obchodné miesta dostand vyhldsenie od svojich ¢lenov, v ktorom
potvrdia, Ze takéto testovanie sa uskuto¢nilo, pricom sa v fiom uvedi prostriedky pouzité na toto testovanie, ale
obchodné miesta by nemali byt povinné validovat primeranost takychto prostriedkov alebo vysledok takéhoto
testovania.

(14) Od obchodnych miest a ich ¢lenov by sa malo vyZadovaf, aby boli primerane vybavené na zruSenie
nevykonanych pokynov ako nidzové opatrenie v pripade nastania neocakdvanych okolnosti.

(15) Poskytovanie sluzby priameho elektronického pristupu neurcitému poctu osob moze pre predstavovat riziko pre
poskytovatela tejto sluzby, ako aj riziko pre odolnost a kapacitu obchodného miesta, kam sa pokyny zasielajd.
S cielom reagovat na takéto rizikd v pripadoch, ked obchodné miesta umoziiujii subdelegovanie, by poskytovatel
sluzby priameho elektronického pristupu mal byt schopny identifikovat rozne toky pokynov od pouzivatelov
subdelegovania.

(16) Ak obchodné miesto umozni sponzorovany pristup, potencidlni klienti so sponzorovanym pristupom by mali
prejst procesom schvalovania zo strany obchodného miesta. Obchodné miesta by takisto mali maf moZnost
rozhodnilf sa, ¢i je poskytovanie sluzieb priameho pristupu ich ¢lenmi predmetom schvélenia.

(17) Obchodné miesta by mali podrobne uviest poziadavky, ktoré maji ich ¢lenovia splnif na to, aby mohli
poskytovat priamy elektronicky pristup, a stanovit minimdlne normy, ktoré maji potencidlni klienti priameho
elektronického pristupu splnif v rdmci procesu naleZitej starostlivosti. Takéto poziadavky a normy by sa mali
prisposobit rizikdm vyplyvajiicim z povahy, rozsahu a zloZitosti ocakdvaného obchodovania a poskytovanej
sluzbe. Mali by najmid obsahovat postidenie drovne ocakdvaného obchodovania, objemu pokynov a typu
pontkaného spojenia.

(18) Z dovodu konzistentnosti a s cielom zabezpecit hladké fungovanie finan¢nych trhov je nevyhnutné, aby sa
ustanovenia tohto nariadenia a stvisiace vnitro$titne ustanovenia, ktorymi sa transponuje smernica 2014/65/EU,
uplatriovali od rovnakého datumu.

(19) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trhy predlozil Komisii.

(20)  Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy vykonal otvorené verejné konzultdcie k ndvrhu regulacnych technickych
predpisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné savisiace ndklady a prinosy a poziadal
o stanovisko skupinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadent ¢linkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (!),

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

VSEOBECNE ORGANIZACNE POZIADAVKY NA OBCHODNE MIESTA, KTORE PROSTREDNICTVOM
SVOJICH SYSTEMOV UMOZNUJU ALEBO POVOLUJU ALGORITMICKE OBCHODOVANIE

Cldnok 1
Predmet a rozsah pdsobnosti
(¢ldnok 48 smernice 2014/65/EU)

1.V tomto nariadeni sa stanovuji podrobné pravidld tykajice sa organiza¢nych poziadaviek na systémy obchodnych
miest, ktoré umozfiuji alebo povoluji algoritmické obchodovanie, a to vo vztahu k ich odolnosti a kapacite, ako aj
poziadavky na obchodné miesta vo vztahu k zabezpeceniu primeraného testovania algoritmov a poziadavky vo vztahu
ku kontrolim priameho elektronického pristupu v zmysle clanku 48 ods. 12 pism. a), b) a g) smernice 2014/65/EU.

2. Na ucely tohto nariadenia sa usudzuje, Ze obchodné miesto povoluje alebo umoziuje algoritmické obchodovanie,
ak sa predkladanie alebo pdrovanie pokynov ulah¢uje elektronickymi prostriedkami.

3. Na dcely tohto nariadenia sa vSetky opatrenia alebo systémy, ktoré povoluji alebo umoznuji algoritmické
obchodovanie, povazuji za ,systémy algoritmického obchodovania“.

Cldnok 2
Samohodnotenia dodriavania siiladu s &ldnkom 48 smernice 2014/65/EU
(¢lanok 48 smernice 2014/65/EU)

1. Pred zavedenim systému obchodovania a minimdlne raz rocne obchodné miesta vykondvaji samohodnotenie
dodrziavania stladu s ¢linkom 48 smernice 2014/65/EU, pricom berti do tivahy povahu, rozsah a zlozitost ich ¢innosti.
Samohodnotenie zahffia analyzu vietkych parametrov stanovenych v prilohe k tomuto nariadeniu.

2. Obchodné miesta uchovévajii zdznam o svojom samohodnoteni pocas najmenej piatich rokov.

Cldnok 3
Sprdva a riadenie obchodnych miest
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Ako stcast celkového rdmca pre spravu, riadenie a rozhodovanie obchodné miesta zriaduji a monitoruji svoje
systémy obchodovania prostrednictvom jasnych a formalizovanych opatreni spravy a riadenia, v ktorych sa stanovuje:

a) ich analyza technickych aspektov, aspektov rizika a dodrziavania stiladu pri prijimani zdsadnych rozhodnutf;

b) jasné vymedzenie zodpovednosti vritane postupov schvalovania vyvoja, pouZitia a naslednych aktualizacii systémov
obchodovania a postupov rieSenia problémov zistenych pri monitorovani systémov obchodovania;

¢) ucinné postupy na oznamovanie informdcii, ktoré umoznia vyhladdvat a vykondvat instrukcie G¢innym a v¢asnym
sposobom;

d) oddelenie dloh od zodpovednosti, s cielom zabezpecit Gcinny dohlad nad dodrziavanim saladu zo strany
obchodnych miest.
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2. Riadiaci organ alebo vrcholovy manazment obchodnych miest schvaluje:
a) samohodnotenie dodrZiavania stiladu podla ¢ldnku 2;
b) opatrenia na pripadné rozsirenie kapacity obchodného miesta s cielom dodrziavat ustanovenia ¢lanku 11;

¢) Cinnosti na ndpravu vietkych podstatnych nedostatkov zistenych pocas ich monitorovania v silade s clankami 12
a 13 a po pravidelnom preskiimani vykonu a kapacity systémov obchodovania v stlade s ¢lankom 14.

Cldnok 4
Funkcia dodrziavania siladu v rdmci opatreni sprivy a riadenia
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta zabezpecujt, aby ich funkcia dodrZiavania suladu bola zodpovedna za:

a) zabezpeCenie, aby boli privne povinnosti obchodnych miest vo vztahu k algoritmickému obchodovaniu
zrozumitelné pre vSetkych zamestnancov podielajicich sa na takomto obchodovan;

b) tvorbu a udrziavanie politik a postupov na zabezpecenie, aby systémy algoritmického obchodovania splfiali uvedené
povinnosti.

2. Obchodné miesta zabezpeCuju, aby mali zamestnanci zodpovedni za dodrziavanie stladu aspori vSeobecné
poznatky o tom, akym sposobom fungujii systémy algoritmického obchodovania a algoritmy.

Zamestnanci zodpovedni za dodrziavanie siladu musia byt v neustdlom kontakte s tymi osobami, ktoré maji v rdmci
obchodného miesta podrobné technické znalosti o systémoch algoritmického obchodovania alebo algoritmoch daného
obchodného miesta.

Obchodné miesta takisto zabezpecujii, aby mali zamestnanci zodpovedni za dodrZiavanie stladu neustily priamy
kontakt s osobami, ktoré maji pristup k funkcii uvedenej v ¢lanku 18 ods. 2 pism. ¢) (,funkcia okamzitého zastavenia“)
alebo pristup k tejto funkcii okamzitého zastavenia, ako aj s osobami zodpovednymi za systém algoritmického
obchodovania.

3. Ak funkciu dodrZiavania siladu, alebo jej Casti, zabezpecuje externe tretia strana, obchodné miesta musia tejto
tretej strane poskytnat taky isty pristup k informdcidm, aky by poskytli svojim vlastnym zamestnancom zodpovednym
za dodrziavanie stiladu. Obchodné miesta musia uzavriet dohodu s tymito konzultantmi v oblasti dodrziavania stiladu
s cielom zabezpeit, aby:

a) bola zarucend ochrana tdajov;

b) sa nebranilo auditu funkcie dodrziavania siladu internymi a externymi auditormi alebo prislusnymi orgdnmi.

Cldnok 5
Persondlne zaistenie
(¢clanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta zamestndvaju dostatocny pocet zamestnancov s potrebnymi zru¢nostami na spravu systémov
algoritmického obchodovania a algoritmov obchodovania, ktor{ majt dostato¢né znalosti o:

a) prislusnych systémoch obchodovania a algoritmoch;

b) monitorovani a testovani takychto systémov a algoritmov;
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) typy obchodovania uskuto¢novaného c¢lenmi, wcastnikmi alebo klientmi obchodného miesta obchodovania
(.Clenovia®);

d) pravnych povinnostiach obchodného miesta.
2. Obchodné miesta vymedzujii potrebné zrucnosti, ktoré sa uvaddzaji v odseku 1. Zamestnanci uvedeni v odseku 1
musia mat uvedené potrebné zrucnosti v ¢ase prijatia alebo ich musia nadobudnut po prijati v rimci odbornej pripravy.

Obchodné miesta zabezpecuji, aby boli zrucnosti zamestnancov aktudlne, pricom tieto zrucnosti pravidelne
vyhodnocuja.

3. Odbornd priprava zamestnancov uvedend v odseku 2 musi byt prispdsobend skiisenostiam a povinnostiam
zamestnancov, a to s ohladom na povahu, rozsah a zlozZitost ich ¢innosti.

4. Zamestnanci uvedeni v odseku 1 zahffiaji zamestnancov s dostatocne vysokym postavenim, aby mohli t¢inne
vykondvat svoje tlohy v rdmci obchodného miesta.

Cldnok 6
VyuZivanie externych zdrojov a verejné obstardvanie
(¢clanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta, ktoré vyuZzivaji externé zdroje na zabezpelenie vietkych alebo niektorych prevadzkovych
funkcii vo vztahu k systémom povolujiicim alebo umoznujicim algoritmické obchodovanie, musia zabezpecit, aby:

a) sa dohoda o vyuzivani externych zdrojov vztahovala vyhradne na prevadzkové funkcie a aby sa nemenili povinnosti
vrcholového manazmentu a riadiaceho orgdnu;

b) sa nemenili vzfahy a povinnosti obchodného miesta vo vztahu k jeho ¢lenom, prislusnym orgdnom alebo
akymbkolvek tretim strandm, napriklad klientom sluzieb dtového pristupu;

o) spinali poziadavky potrebné na ziskanie povolenia podl'a hlavy Il smernice 2014/65/EU.

2. Na dcely tohto ¢ldnku prevddzkové funkcie zahffiaji vietky priame Cinnosti stvisiace s vykonom systémov
obchodovania a dohladom nad nimi, ktoré podporuju tieto prvky:

a) odosielacia (upstream) konektivita, kapacita predkladania pokynov, spomalovacie kapacity a schopnost vyvazit vstup
pokynov zakaznikov cez rézne brany;

b) obchodovacie zariadenie na parovanie pokynov;

c) stahovacia (downstream) konektivita, Gprava pokynov a transakcii a vSetky iné typy pristupov k trhovym tdajom;

d) infrastruktdra na monitorovanie vykonu prvkov uvedenych v pismendch a) b) a c).

3. Obchodné miesta dokumentujii proces vyberu poskytovatela sluzby, ktory md externe zabezpecovat prevadzkové
funkcie (,poskytovatel sluzby“). Pred uzavretim dohody o vyuzivani externych zdrojov a pocas celého obdobia jej trvania

zabezpecia vykonanie potrebnych krokov tak, aby boli splnené tieto podmienky:

a) poskytovatel sluzby je schopny spolahlivo a odborne vykondvat externe vykondvané funkcie a je drzitefom povoleni
vyzadovanych na tento G¢el pravnymi predpismi;

b) poskytovatel sluzby vykondva riadny dohlad nad vykondvanim externe zabezpeCovanych funkcii a primeranym
sposobom riadi rizikd spojené s dohodou o vyuzivani externych zdrojov;

) externe vykondvané sluzby sa poskytuju v stlade s vymedzenim v dohode o vyuzivani externych zdrojov, ktoré je
zalozené na vopred stanovenych metédach na posudzovanie drovne vykonnosti poskytovatela sluzby vrdtane
ukazovatelov merania poskytnutej sluzby a Specifikdcie poziadaviek, ktoré sa maja splnit;

d) obchodné miesto md potrebni odbornost na Gc¢inny dohlad nad externe vykondvanymi ¢innostami a na riadenie
rizik spojenych s dohodou o vyuzivani externych zdrojov;
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e) obchodné miesto je schopné rychlo zasiahnut v pripade, ak poskytovatel sluzby nevykondva funkcie ucinne
a v stlade s platnymi pravnymi predpismi a regula¢nymi poziadavkami;

f) poskytovatel sluzby oznamuje obchodnému miestu vietky skuto¢nosti, ktoré mozu mat podstatny vplyv na jeho
schopnost vykondvat externe vykondvané funkcie ti¢inne a v stlade s jeho pravnymi povinnostami;

g) obchodné miesto moze ukoncit dohodu o vyuzivani externych zdrojov bez negativneho vplyvu na kontinuitu
a kvalitu svojich sluzieb klientom;

h) poskytovatel sluzby v savislosti s externe vykondvanymi Ccinnostami spolupracuje s prislusnymi orgdnmi
obchodného miesta;

i) obchodné miesto md ucinny pristup k tdajom tykajicim sa externe vykondvanych cinnosti a k prevadzkovym
priestorom poskytovatela sluzby a auditori obchodného miesta a prislusné orgdny maji Gc¢inny pristup k tdajom
tykajicim sa externe vykondvanych ¢innostf;

j) obchodné miesto stanovuje poziadavky, ktoré maji poskytovatelia sluzby splnit s cielom chrédnit doverné informécie
tykajiice sa obchodného miesta a jeho ¢lenov, ako aj chrdnenych informacii a softvéru obchodného miesta;

k) poskytovatel sluzby spliia poziadavky uvedené v pismene j);

) obchodné miesto a poskytovatel sluzby musia zaviest, vykondvat a dodrziavat pohotovostny plén na obnovu pri
havdridch systému a pravidelné testovanie systému zdlohovania, ak je to potrebné vzhladom na previdzkovd
funkciu, ktord sa vykondva externe;

m) v dohode o vyuzivani externych zdrojov sa stanovia povinnosti poskytovatela sluzby v pripade, ak nebude moct
poskytovat sluzby, vritane poskytovania sluzby ndhradnou spolo¢nostou;

n) obchodné miesto md pristup k informdcidm tykajiicim sa opatreni poskytovatela sluzby na zabezpecenie kontinuity
¢innosti, ako sa uvadza v ¢lanku 16.

4. Dohody o vyuzivani externych zdrojov sa uzatvdraji pisomne a stanovuje sa v nich:
a) pridelenie prav a povinnosti medzi poskytovatela sluzby a obchodné miesto;
b) zrozumitelny opis:
i) prevadzkovych funkcii, ktoré sa vykondvaju externe;
ii) pristupu obchodného miesta k Gc¢tovnictvu a k zdznamom poskytovatela sluzby;
ii) postupu zistovania a rieSenia moznych konfliktov zdujmov;
iv) zodpovednosti, ktorti preberd kazd4 strana;
v) postupu pri zmene a ukonceni dohody.

c) prostriedky na zabezpecenie, aby obchodné miesto aj poskytovatel sluzby akymkolvek potrebnym sposobom ulahéili
prislusnému orgdnu vykon ¢innosti dohladu.

5. Obchodné miesta oznamujd prislu§nym tradom svoj zdmer externe zabezpecovat prevadzkové funkcie v tychto
pripadoch:

a) ak poskytovatel sluzby poskytuje rovnaka sluzbu inym obchodnym miestam;

b) ak sa externe vykonavaji rozhodujice prevadzkové funkcie potrebné na zabezpelenie kontinuity ¢innosti, pricom
v tomto pripade si obchodné miesta vyZziadaji predchddzajice schvélenie zo strany prisluného organu.

6. Na tcely odseku 5 pism. b) kritické prevddzkové funkcie zahfnaji funkcie potrebné na dodrzanie povinnosti
stanovenych v ¢ldnku 47 ods. 1 pism. b) c) a e) smernice 2014/65/EU.
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7. Obchodné miesta informuji prislusné orginy o akychkolvek dohodich podliehajicich predchddzajicemu
schvéleniu okamzite po podpise dohody.

KAPITOLA II

KAPACITA A ODOLNOST OBCHODNYCH MIEST
Cldnok 7
Nilezitd starostlivost pre ¢lenov obchodnych miest
(¢linok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta stanovuji podmienky na pouzivanie svojich systémov elektronického predkladania pokynov.
Uvedené podmienky sa stanovujii so zretelom na obchodny model obchodného miesta a musia obsahovat aspon tieto
prvky:

a) predobchodné kontroly tykajtce sa ceny, objemu a hodnoty pokynov a pouZivania systému a poobchodné kontroly
tykajiice sa obchodnych aktivit ¢lenov;

b) pozadovant kvalifikdciu zamestnancov v kltcovych pozicidch v rdmci ¢lenov;
¢) technické a funkéné skasky zhody;
d) politiku vyuzivania funkcie okamzitého zastavenia;

e) ustanovenia o tom, ¢i ¢len mozZe vlastnym klientom poskytnit priamy elektronicky pristup do systému, a ak dno,
podmienky uplatnitelné na tychto klientov.

2. Obchodné miesta vykondvaji posidenie naleZitej starostlivosti svojich potencidlnych ¢lenov za podmienok
uvedenych v odseku 1 a stanovujii postupy na takéto postidenie.

3. Obchodné miesta raz ro¢ne vykonajii postdenie dodrziavania podmienok uvedenych v odseku 1 svojimi klientmi,
ktoré je zaloZené na rizikdch, a skontrolujd, ¢i st ich ¢lenovia stale registrovani ako investi¢né spolo¢nosti. V postideni
zaloZenom na rizikdch sa zohladnuje rozsah a potencidlny vplyv obchodovania realizovaného kazdym ¢lenom, ako aj
¢as, ktory uplynul od posledného postidenia zalozeného na rizikdch.

4. Obchodné miesta po kazdoro¢nom postideni zaloZenom na rizikdch uvedenom v odseku 3 vykonaji v pripade
potreby dalsie postidenia dodrziavania podmienok uvedenych v odseku 1 svojimi ¢lenmi.

5. Obchodné miesta stanovuju kritérid a postupy na ukladanie sankcii ¢lenovi nedodrzujicemu podmienky. Tieto
sankcie zahffiaji pozastavenie pristupu k obchodnému miestu a zdnik ¢lenstva.

6.  Obchodné miesta musia aspon pat rokov uchovavat zdznamy o:
a) podmienkach a postupoch na postidenie néleZitej starostlivosti;

b) kritéridch a postupoch na ukladanie sankcif;

¢) pociatocnom posudeni néleZitej starostlivosti svojich ¢lenov;

d) ro¢nom posideni svojich ¢lenov, zalozenom na rizikdch;

e) clenoch, ktori nepresli roénym posidenim zaloZenom na rizikdch, a sankcidch uloZenych tymto ¢lenom.
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Cldnok 8
Testovanie systémov obchodovania
(¢clanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1.  Obchodné miesta musia pred zavedenim alebo aktualiziciou systému obchodovania vyuZit jednoznacne
vymedzené metodiky vyvoja a testovania, ktorymi sa zabezpecuje asponi to, Ze:

a) systém obchodovania sa nesprdva nezelanym sposobom;

b) kontroly dodrziavania stladu a riadenia rizik, ktoré st stcastou systémov, fungujii podla ocakdvania vratane automa-
tického generovania chybovych hldsen;

c) systém obchodovania dokdze aj nadalej fungovat Gcinne v pripade vyznamného ndrastu poctu sprav spravovanych
systémom.

2. Obchodné miesta musia byt schopné kedykolvek preukdzat, Ze prijali vietky primerané kroky s cielom zabrénit
tomu, aby ich systémy obchodovania prispievali k naruseniu podmienok obchodovania.

Cldnok 9
Skaska zhody
(¢lanok 48 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta pozaduju od svojich ¢lenov, aby pred zavedenim alebo vyznamnou aktualizdciou vykonali
skisku zhody:

a) pristupu k systému obchodného miesta;
b) systému obchodovania, algoritmu obchodovania alebo stratégie obchodovania ¢lena.

2. Skiskou zhody sa zabezpecuje, Ze zdkladné fungovanie systému, algoritmu a stratégie obchodovania clena spliia
podmienky daného obchodného miesta.

3. Skaskou zhody sa overuje fungovanie:

a) schopnosti systému alebo algoritmu podla predpokladov vzdjomne interagovat s pdrovacou logikou obchodného
miesta a primeraného spracovania tokov tidajov z obchodného miesta a na obchodné miesto;

b) zakladnych funkcii ako predkladanie, zmena alebo zruSenie pokynu alebo prejavu zdujmu, stahovanie statickych
a trhovych tidajov a vetky toky obchodnych ddajov;

¢) konektivity vritane prikazu na zruSenie pri odpojeni, straty a spomalenia pristupov k trhovym tidajom a obnova
vratane obnovenia obchodovania pocas diia a zaobchddzania s pozastavenymi nastrojmi alebo neaktualizovanymi
trhovymi tdajmi.

4. Obchodné miesta poskytuju sti¢asnym a potencidlnym ¢lenom prostredie na skasku zhody, ktoré:

a) je pristupné za podmienok rovnocennych s podmienkami uplatiovanymi na ostatné testovacie sluzby obchodného
miesta;

b) obsahuje zoznam finanénych néstrojov, ktoré mozno testovat a ktoré zastupuji vetky triedy ndstrojov dostupnych
vo vyrobnom prostredi;

¢) je k dispozicii pocas vSeobecnych obchodovacich hodin alebo, ak je k dispozicii len mimo obchodovacich hodin, na
vopred naplanovanom pravidelnom zaklade;

&

podporujii zamestnanci, ktorf majii dostato¢né znalosti.
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5. Obchodné miesta poskytuju spravu o vysledkoch skiisky zhody len prislusnému sicasnému alebo potencidlnemu
¢lenovi.

6.  Obchodné miesta od svojich stcasnych a potencidlnych ¢lenov pozadujii, aby pouzZivali ich zariadenia na skasku
zhody.

7. Obchodné miesta zabezpecujt G¢inné oddelenie testovacicho prostredia od vyrobného prostredia na skiisku zhody
uvedenti v odsekoch 1 az 3.

Cldnok 10
Testovanie algoritmov ¢lenov na zabrdnenie naruSeniu podmienok obchodovania
(¢clanok 48 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta od svojich ¢lenov pozaduji, aby osvedcili, ze zavedené algoritmy boli pred zavedenim alebo
vyznamnou aktualizdciou algoritmu obchodovania alebo stratégie obchodovania testované tak, Ze neprispievajii
k naruovaniu podmienok obchodovania ani takéto podmienky nevytvérajii, a aby vysvetlili prostriedky pouzivané na
takéto testovanie.

2. Obchodné miesta poskytujii svojim ¢lenom pristup k testovaciemu prostrediu, ktoré sa skladd z ktoréhokolvek
z tychto prvkov:

a) simula¢nych zariadeni, ktoré ¢o najrealistickejsie reprodukuji vyrobné prostredie vritane naruSenia podmienok
obchodovania a ktoré poskytuji funkcie, protokoly a Struktiru umoziiujice ¢lenom testovat Siroki $kalu scendrov,
ktoré povazuju za relevantné pre ich ¢innost,

b) testovacich symbolov, ako st vymedzené u udrziavané obchodnym miestom.

3. Na testy uvedené v odseku 1 zabezpecujii obchodné miesta zabezpecujii i¢inné oddelenie testovacicho prostredia
od vyrobného prostredia.

Cldnok 11
Kapacita obchodnych miest
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta zabezpecujii, aby ich systémy obchodovania mali dostatoént kapacitu na vykondvanie ich
funkcii bez zlyhani, vypadkov alebo chyb systémov pri pdrovacich transakcidch prinajmen§om pri najvy$Som pocte
sprav za sekundu zaznamenanom v danom systéme pocas predchddzajicich piatich rokov vyndsobenom dvomi.

Na tcely stanovenia najvyssieho poctu sprav sa berd do Gvahy tieto spravy:
a) vietky vstupy vratane pokynov a zmien alebo zruSeni pokynov;

b) vietky vystupy vratane reakcie systému na vstupy, zobrazenia didajov tykajicich sa knihy objednévok a Sirenia tdajov
po obchodovani, ktoré predpokladd nezavislé pouzivanie systému kapacity systému obchodovania.

2. Prvky systému obchodovania, ktoré sa berti do tivahy na tcely odseku 1, s tie, ktoré podporuji tieto ¢innosti:

a) odosielacia (upstream) konektivita, kapacita predkladania pokynov, spomalovacie kapacity a schopnost vyvazit vstup
pokynov zakaznikov cez rézne brny;

b) obchodovacie zariadenie, ktoré obchodnému miestu umozniuje parovat pokyny s primeranou latenciou;

c) stahovacia (downstream) konektivita, Gprava pokynov a transakcif a vSetky iné typy pristupov k trhovym tdajom;

=

infrastruktira na monitorovanie vykonu uvedenych prvkov.



31.3.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 87/359

3. Obchodné miesta posudzuju, ¢i kapacita ich systémov obchodovania zostdva dostatocnd, ked pocet sprav prekro¢i
najvyssi pocet sprav za sekundu zaznamenany v danom systéme pocas predchddzajicich piatich rokov. Po tomto
postdeni obchodné miesta informuji prislusny orgdn o akychkolvek pldnovanych opatreniach s cielom rozsirit svoju
kapacitu a o ¢ase vykonania tychto opatreni.

4. Obchodné miesta zabezpecujti, aby ich systémy dokdzali zvladat rastice toky sprav bez vyznamného zhorSenia
vykonu ich systémov. Navrh systému obchodovania musi predovSetkym umoznovat rozsirenie kapacity v primeranom
Case vzdy, ked je to potrebné.

5. Obchodné miesta bezodkladne uverejiiuji a ohlasuji prislusnému orgdnu a ¢lenom akékolvek zdvazné prerusenie
obchodovania, ku ktorému nedoslo z dévodu volatility trhu, a akékol'vek iné zdvazné prerusenia konektivity.

Cldnok 12
Vseobecné povinnosti monitorovania
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta zabezpetuji, aby ich systémy algoritmického obchodovania boli neustdle prisposobené
¢innostiam, ktoré sa prostrednictvom nich uskutociiuj, aby boli dostatocne stabilné na zabezpecenie kontinuity
a reguldrnosti vykonu trhov, na ktorych posobia, bez ohladu na pouzity obchodny model.

2. Obchodné miesta vykondvaji monitorovanie svojich systémov algoritmického obchodovania v redlnom case vo
vztahu k:

a) ich vykonu a ich kapacite, ktoré st uvedené v ¢lanku 11 ods. 4;
b) pokynom zaslanym ich ¢lenmi na individudlnej aj stthrnnej drovni.

Obchodné miesta predovSetkym prevadzkuji spomalovacie limity a monitorujii koncentraény tok pokynov, aby odhalili
potencidlne ohrozenia riadneho fungovania trhu.

3. Vystrahy v redlnom case sa generujt do piatich sekind po prislusnej udalosti.

Cldnok 13
PriebeZné monitorovanie
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta musia byt schopné kedykolvek preukdzat svojmu prislusnému orgdnu, Ze v redlnom Ccase
monitoruji vykon a pouZivanie prvkov svojich systémov obchodovania uvedenych v ¢lanku 11 ods. 2 vo vztahu
k tymto parametrom:

a) percentudlnemu podielu maximadlnej kapacity sprav vyuzitému za sekundu;

b) celkovému poctu sprdv spravovanych systémom obchodovania rozpisanému podla jednotlivych prvkov systému
obchodovania vrdtane:

i) poctu prijatych sprav za sekundu;
ii) poctu odoslanych sprav za sekundu;
iii) po¢tu sprav zamietnutych systémom za sekundu;

¢) Casu medzi prijatim sprdvy na ktorejkolvek vonkajsej brane systému obchodovania a odoslanim stvisiacej spravy
z tej istej brany po spracovani povodnej spravy parovacim zariadenim;

d) vykonu pdrovacieho zariadenia.



L 87/360 Uradny vestnik Eurépskej tnie 31.3.2017

2. Obchodné miesta prijimaji vSetky primerané opatrenia vo vztahu ku vSetkym problémom zistenym v systéme
obchodovania pocas priebezného monitorovania ihned, ako je to odévodnene mozné, v poradi priority, a musia byt
v pripade potreby schopné upravit, obmedzit alebo vypniit systém obchodovania.

Cldnok 14
Pravidelné preskimanie vykonu a kapacity systémov algoritmického obchodovania
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1.  Obchodné miesta v kontexte samohodnotenia, ktoré sa md vykonat podla ¢lanku 2, vyhodnocuji vykon
a kapacitu svojich systémov algoritmického obchodovania a stivisiacich procesov riadenia, zodpovednosti, schvalovania
a opatreni na zabezpecenie kontinuity ¢innosti.

2. Ako sicast hodnotenia uvedeného v odseku 1 musia obchodné miesta vykondvat zdtazové testy, pocas ktorych
simulujii nepriaznivé scendre na overenie vykonu hardvéru, softvéru a komunika¢nych prostriedkov a urcuji scendre, pri
ktorych systém obchodovania alebo jeho Casti vykondvajii svoje funkcie so systémovymi zlyhaniami, vypadkami alebo
chybami pri parovacich transakcidch.

3. Zafazové testy zahfnaju vietky fizy obchodovania, obchodné segmenty a druhy ndstrojov, s ktorymi sa na
obchodnom mieste obchoduje, a simulujt ¢innosti ¢lenov s existujiicim nastavenim konektivity.

4. Nepriaznivé scendre uvedené v odseku 2 vychddzaju z tychto predpokladov:

a) zvySeny pocet prijatych sprdv od najvysSicho poctu sprdv spravovanych systémom obchodného miesta pocas
predchddzajicich piatich rokov;

b) neocakdvané spravanie prevadzkovych funkcii obchodného miesta;

¢) nahodnd kombindcia zdtazovych a beznych trhovych podmienok a neocakdvaného spravania prevadzkovych funkcif
obchodného miesta.

5. Hodnotenie vykonu a kapacity obchodného miesta uvedené v odsekoch 1 az 4 vykond nezdvisly posudzovatel
alebo oddelenie v ramci obchodného miesta iné neZ to, ktoré je zodpovedné za skiimand funkciu.

6.  Obchodné miesta prijimajii opatrenia na rychlu a G¢innd ndpravu vsetkych nedostatkov zistenych pri hodnoteni
vykonu a kapacity obchodného miesta uvedenych v odsekoch 1 az 4 a uchovajii zdznamy o preskimani a ndpravnych
opatreniach prijatych v tejto stvislosti pocas aspon piatich rokov.

Cldnok 15

Opatrenia na kontinuitu ¢innosti

(¢clanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta musia byt schopné kedykolvek preukdzat, Ze ich systémy maji dostatocnd stabilitu, a to tym, Ze
maji Géinné opatrenia na zabezpecenie kontinuity ¢innosti na rieSenie rusivych situdcii.

2. Opatreniami na zabezpeCenie kontinuity ¢innosti sa zabezpeci, aby sa obchodovanie mohlo obnovit do dvoch
hodin alebo priblizne do dvoch hodin od rusivej situdcie a Ze maximdlny objem ddajov, ktory sa moze stratit
z ktorejkolvek IT sluzby obchodného miesta po rusivej situdcii, je blizky nule.
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Cldnok 16
Plin na zabezpecenie kontinuity ¢innosti
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta v kontexte svojho rdmca pre spravu, riadenie a rozhodovanie v silade s ¢linkom 3 vypracivaji
plan na zabezpecenie kontinuity ¢innosti, ktorym sa budi vykondvat G¢inné opatrenia na zabezpecenie kontinuity
¢innosti stanovené v ¢lanku 15. V pldne na zabezpelenie kontinuity Cinnosti sa stanovujii postupy a opatrenia na
riadenie rusivych situacii.

2. Pldn na zabezpecenie kontinuity ¢innosti obsahuje aspoii:

a) niekolko moznych nepriaznivych scendrov tykajiicich sa prevddzky systémov algoritmického obchodovania vritane
nedostupnosti systémov, zamestnancov, pracovnych priestorov, externych doddvatelov alebo détovych centier alebo
straty ¢i pozmenenia kritickych ddajov a dokumentov;

b) postupy, ktorymi sa treba riadit v pripade rusivej situdcie;
¢) maximalny ¢as na obnovenie obchodovania a objem tdajov, ktory sa mozZe stratit v informa¢nom systéme;

d) postupy na premiestnenie systému obchodovania na zdlozné miesto a prevadzkovanie systému obchodovania z tohto
miesta;

e) zdlohovanie kritickych obchodnych tdajov vrdtane aktualizovanych informdcii o kontaktoch potrebnych na
zabezpecenie komunikdcie v rdmci obchodného miesta, medzi obchodnym miestom a jeho ¢lenmi, ako aj medzi
obchodnym miestom a infrastruktdrami zi¢tovania a vyrovnania;

f) odbornd priprava zamestnancov o pouzivani opatreni na zabezpecenie kontinuity ¢innosti;

g) pridelenie dloh a zriadenie osobitného timu bezpecnostnych operdcii pripraveného zareagovat okamzite po rusivej
situdcii;

h) priebezny program testovania, hodnotenia a preskiimania opatreni vratane postupov zmeny opatreni vzhladom na
vysledky tohto programu.

3. Suacastou planu na zabezpecenie kontinuity ¢innosti je aj synchronizacia hodin po rusivej situdcii.

4. Obchodné miesta zabezpecujii vykonanie a pravidelné preskiimavanie postdenia vplyvu, v ktorom sa urcia rizikd
a dosledky naruenia. Na tento tcel sa vetky rozhodnutia obchodného miesta nebrat do dvahy identifikované riziko
nedostupnosti systému obchodovania v rdmci plidnu na zabezpeCenie kontinuity ¢innosti primerane zdokumentujd
a vyslovne ich schvili riadiaci orgdn obchodného miesta.

5. Obchodné miesta zabezpecuju, aby ich vrcholovy manazment:
a) stanovil jasné ciele a stratégie, pokial ide o kontinuitu ¢innosti;
b) vyhradil dostatocné Tudské, technologické a financné zdroje na dosiahnutie cielov a stratégii podla pismena a);

¢) schvdlil pldn na zabezpecenie kontinuity ¢innosti a vSetky jeho zmeny potrebné ndsledkom organizacnych,
technickych a pravnych zmien;

d) bol asporl raz ro¢ne informovany o vysledku postidenia vplyvu alebo jeho preskimania a o vietkych zisteniach
tykajticich sa primeranosti pldnu na zabezpecenie kontinuity ¢innosti;

e) zriadil v rdmci organizdcie pracovné miesto so zodpovednostou za kontinuitu ¢innosti.

6. V pline na zabezpecenie kontinuity ¢innosti sa stanovuji postupy na rieSenie akychkolvek naruSeni externe
vykondvanych kritickych prevddzkovych funkcii vritane toho, ked sa tieto kritické prevadzkové funkcie stand
nedostupnymi.
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Cldnok 17
Pravidelné preskdmanie opatreni na zabezpecenie kontinuity ¢innosti
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta v kontexte samohodnotenia v silade s ¢lankom 2 testuji na zdklade realistickych scendrov
fungovanie plinu na zabezpecenie kontinuity ¢innosti a overujii schopnost obchodného miesta zotavit sa z rusivych
situdcif a obnovit obchodovanie, ako sa uvddza v ¢lanku 15 ods. 2

2. Ked sa to povazuje za potrebné a so zretelom na vysledky pravidelného preskimania v stilade s odsekom 1,
obchodné miesta zabezpecujd, aby preskiimanie pldnu a opatreni na zabezpecenie kontinuity Cinnosti vykonal bud
nezdvisly posudzovatel alebo oddelenie v rdmci obchodného miesta iné nez to, ktoré je zodpovedné za skimant
funkciu. Vysledky testovania sa musia pisomne zdokumentovat, ulozif a predloZif vrcholovému manazmentu
obchodného miesta, ako aj prevadzkovym jednotkdm zahrnutym do planu na zabezpecenie kontinuity ¢innosti.

3. Obchodné miesta zabezpecuju, aby testovanie planu na zabezpeCenie kontinuity ¢innosti nezasahovalo do bezného
obchodovania.

Cldnok 18
Zabrinenie naruSeniu podmienok obchodovania
(¢linok 48 ods. 4, 5 a 6 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta maji na zabrdnenie naruSeniu obchodovania a poruSeniu kapacitnych limitov zavedené
minimdlne tieto opatrenia:

a) limity na ¢lena, pokial ide o pocet pokynov odoslanych za sekundu;
b) mechanizmy na riadenie volatility;

¢) predobchodné kontroly.

2. Na tcely odseku 1 musia byt obchodné miesta schopné:

a) pozadovat informdcie od ktoréhokolvek ¢lena alebo pouzivatela so sponzorovanym pristupom o jeho organiza¢nych
poziadavkach a kontroldch obchodovania;

b) pozastavit ¢lenovi alebo obchodnikovi pristup k systému obchodovania na podnet obchodného miesta alebo na
ziadost daného ¢lena, zii¢tovacieho ¢lena, centrdlnej protistrany, ak sa to stanovuje v riadiacich pravidlach centrélnej

protistrany, alebo prislusného organu;

¢) pouzit funkciu okamzitého zastavenia na zruSenie nevykonanych pokynov predloZenych ¢lenom alebo klientom so
sponzorovanym pristupom za tychto okolnosti:

i) na ziadost ¢lena alebo klienta so sponzorovanym pristupom, ked ¢len alebo klient technicky nedokdze odstranit
svoje vlastné pokyny;

ii) ked kniha objedndvok obsahuje chybne duplicitné pokyny;
iii) po pozastaveni na podnet organizitora trhu alebo prislusného orgnu;

d) zrusit alebo anulovat transakcie v pripade poruchy mechanizmov obchodného miesta na riadenie volatility alebo
prevadzkovych funkcif systému obchodovania;

e) vyvazit vstup pokynov medzi jednotlivymi branami, ked dané obchodné miesto pouziva viac nez jednu brinu
s ciefom predchddzat kolapsu.
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3. Obchodné miesta stanovujii politiky a opatrenia tykajiice sa:
a) mechanizmov na riadenie volatility v silade s ¢lankom 19;

b) predobchodnych a poobchodnych kontrol pouzivanych na danom mieste a predobchodnych a poobchodnych
kontrol potrebnych na pristup svojich ¢lenov na trh;

¢) povinnosti ¢lenov prevadzkovat vlastni funkciu okamzitého zastavenia;
d) poziadaviek na informdcie pre ¢lenov;
€) pozastavenia pristupu;
f) podmienok zrusSenia tykajicich sa pokynov a transakcii vritane:
i) nacasovania;
ii) postupov;
iii) oznamovacich povinnosti a povinnosti transparentnosti;
iv) postupov pri rieSeni sporov;
v) opatreni na minimaliziciu chybnych obchodov;
g) opatreni na spomalovanie pokynov vratane:
i) poctu pokynov za sekundu vo vopred stanovenych asovych intervaloch;
ii) politiky rovnakého zaobchddzania s ¢lenmi, pokial spomalenie nie je namierené na konkrétnych ¢lenov;
iii) opatrent, ktoré sa maja prijat po spomalujticej udalosti.

4. Obchodné miesta zverejiiuja svoje politiky a opatrenia uvedené v odsekoch 2 a 3. Tdto povinnost sa nevztahuje na
konkrétny pocet pokynov za sekundu vo vopred stanovenych casovych intervaloch ani na konkrétne parametre
mechanizmov na riadenie volatility.

5. Obchodné miesta uchovavajii iplné zdznamy o svojich politikich a opatreniach podla odseku 3 pocas minimdlne
piatich rokov.

Cldnok 19
Mechanizmy na riadenie volatility
(¢lanok 48 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta zabezpecuji, aby boli primerané mechanizmy na automatické zastavenie alebo obmedzenie
obchodovania pocas obchodnych hodin neustéle funkéné.

2. Obchodné miesta zabezpecuju:

a) testovanie mechanizmov na zastavenie alebo obmedzenie obchodovania pred ich zavedenim a nésledne pravidelne
pri preskiimavani kapacity a vykonu systémov obchodovania;

b) vyclenenie [udskych a IT zdrojov na ndvrh, ddrzbu a monitorovanie mechanizmov zavedenych na zastavenie alebo
obmedzenie obchodovania;

¢) neustale monitorovanie mechanizmov na riadenie volatility trhu.
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3. Obchodné miesta uchovdvaju zdznamy o pravidlich a parametroch mechanizmov na riadenie volatility a ich
zmendch, ako aj zdznamy o prevadzke, riadeni a zlepSovani tychto mechanizmov.

4. Obchodné miesta zabezpecujii, aby ich pravidld mechanizmov na riadenie volatility zahffiali postupy na rieSenie
situdcif, ked musi dojst k manudlnej zmene parametrov na zabezpecenie riadneho obchodovania.

Cldnok 20
Predobchodné a poobchodné kontroly
(¢lanok 48 ods. 4 a 6 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta vykondvaji nasledujiice predobchodné kontroly prisposobené pre kazdy finanény ndstroj,
s ktorym sa na nich obchoduje:

a) cenové obmedzenia, ktoré automaticky blokujii pokyny, ktoré nesplfajii vopred stanovené cenové parametre na
zdklade jednotlivych pokynov;

b) maximalna hodnota pokynu, ktord automaticky zabrafiuje zadaniu pokynov s nezvycajne vysokou hodnotou do
knihy objednévok na zéklade pomyselnych hodnot na finan¢ny néstroj;

¢) maximalny objem pokynu, ktory automaticky zabranuje zadaniu pokynov s nezvycajne velkym objemom do knihy
objednavok.

2. Predobchodné kontroly uvedené v odseku 1 sa navrhuji tak, aby sa zabezpecilo, Ze:

a) ich automatizované uplatiiovanie dokdze upravit limit pocas intervalu obchodovania a vo vietkych jeho fazach;
b) ich monitorovanie ma oneskorenie najviac pat sekiind;

¢) v pripade porusenia limitu sa pokyn zamietne;

d) st zavedené postupy a opatrenia na schvilenie pokynov nad limity na Ziadost prislusného ¢lena. Takéto postupy
a opatrenia sa uplatiuji vo vztahu ku konkrétnemu pokynu alebo k stiboru pokynov na docasnom zdklade za
vynimo¢nych okolnosti.

3. Obchodné miesta modzu zriadit poobchodné kontroly, ktoré povazuji za vhodné na zdklade posidenia rizika
¢innosti ich ¢lenov.

Cldnok 21
Urcenie podmienok na poskytovanie priameho elektronického pristupu
(¢lanok 48 ods. 7 smernice 2014/65/EU)

Obchodné miesta umoznujiice priamy elektronicky pristup prostrednictvom svojich systémov stanovujii a zverejiuji
pravidld a podmienky, podla ktorych mézu ¢lenovia poskytnit priamy elektronicky pristup svojim vlastnym klientom.
Tieto pravidld a podmienky zahffiaji aspon osobitné poziadavky stanovené v clanku 22 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2017/589 ().

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017589 z 19. jila 2016, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65[EU, pokial ide o regula¢né technické predpisy bliZsie urcujiice organizaéné poziadavky investi¢nych spoloc¢nosti zapojenych do
algoritmického obchodovania (pozri stranu 417 tohto Gradného vestnika).
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Cldnok 22
Osobitné poziadavky na obchodné miesta poskytujiice sponzorovany pristup
(¢lanok 48 ods. 7 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta podmieniuji poskytovanie sponzorovaného pristupu ich schvédleniu a pozaduji, aby sa na
spolo¢nosti so sponzorovanym pristupom uplatiiovali minimdlne rovnaké kontroly, ako st kontroly uvedené v ¢lanku
18 ods. 3 pism. b).

2. Obchodné miesta zabezpecuji, aby poskytovatelia sponzorovaného pristupu boli vzdy vylu¢ne opravneni stanovit
alebo upravit parametre, ktoré sa uplatiiuji na kontroly uvedené v odseku 1 na tok pokynov ich klientov so sponzo-
rovanym pristupom.

3. Obchodné miesta musia byt schopné pozastavit alebo zrusit poskytovanie sponzorovaného pristupu klientom,
kton porusili smernicu 2014/65/EU nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 () a (EU)
¢. 5962014 () alebo interné pravidld obchodného miesta.

Cldnok 23
Zabezpecenie a limity pristupu
(¢lanok 48 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Obchodné miesta musia mat zavedené postupy a opatrenia tykajiice sa fyzického a elektronického zabezpecenia
zamerané na ochranu svojich systémov pred zneuZitim alebo neoprdvnenym pristupom a na zabezpecenie integrity
udajov, ktoré st stcastou systému alebo nim prechédzajﬁ vratane opatren{ umoiﬁujﬁcich zabrdnenie alebo minima-
lizdciu rizik dtokov na informacné systémy, ako si vymedzené v ¢lanku 2 pism. a) smernice Eurpskeho parlamentu
a Rady 2013/40/EU ().

2. Obchodné miesta predovsetkym vytvéraja a udrzuji opatrenia tykajiice sa fyzického a elektronického zabezpecenia
zamerané na rychlu identifikdciu a prevenciu alebo minimalizaciu rizik stvisiacich s:

a) neopravnenym pristupom k systému obchodovania alebo jeho ¢asti vratane neopravneného pristupu k pracovnym
priestorom a ddtovym centrdm;

b) naruseniami systému, ktoré zavazne komplikuji alebo prerusuji fungovanie informaéného systému zaddvanim
tdajov, prenosom, poskodzovanim, odstrafiovanim, zhorSovanim, pozmenovanim, potli¢anim takychto ddajov alebo
tym, Ze zapricinuja ich nedostupnost;

¢) naruSovanim udajov, ktoré odstranujii, poskodzujd, zhoriuji, menia alebo potldcajii Gidaje v informa¢nom systéme,
alebo zapri¢inuja ich nedostupnost;

d) zachytdvanim neverejnych prenosov tdajov do informaéného systému, z neho alebo v rdmci neho pomocou
technickych prostriedkov vritane elektromagnetického vysielania z informa¢ného systému prendsajiiceho takéto
Gdaje.

3. Obchodné miesta bezodkladne ozndmia prislusnému orgdnu incidenty zneuzitia alebo neoprdvneného pristupu
rychlym poskytnutim spravy o incidente s uvedenim povahy incidentu, opatreni prijatych v reakcii na incident a iniciativ
prijatych na zabrdnenie vyskytu podobnych incidentov v buddcnosti.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprﬂa 2014 o zneuZfvani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o
zrudeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125[ES a 2004/72/ES (U.v. EU L
173,12.6.2014,s.1

(*) Smernica Europske}zo parlamentu a Rady 2013/40/EU z 12. augusta 2013 o ttokoch na informacné systémy, ktorou sa nahradza
rimcové rozhodnutie Rady 2005/222/SVV (U.v.EU L 218, 14.8.2013,s. 8).
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Cldnok 24
Nadobudnutie Wcinnosti
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatituje sa od ddtumu, ktory je uvedeny v clinku 93 ods. 1 druhom pododseku smernice 2014/65/EU ako prvy.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite[né vo vSetkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 14. jila 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Parametre, ktoré treba brat do tvahy pri samohodnoteniach obchodnych miest, ako sa uvddza
v &dnku 2 ods. 1

a) Povaha obchodného miesta z hladiska:

=

i) druhov a regula¢ného statusu ndstrojov, s ktorymi sa obchoduje na danom mieste, napriklad ¢i obchodné miesto
obchoduje s likvidnymi néstrojmi podlichajicimi povinnému obchodovaniu;

ii) tlohy obchodného miesta vo finan¢nom systéme, napriklad ¢i sa s finanénymi ndstrojmi, s ktorymi sa na fiom
obchoduje, moze obchodovat inde.

Rozsah z hladiska potencidlneho vplyvu obchodného miesta na spravodlivé a riadne fungovanie trhov, na zaklade
aspon tychto prvkov:

)  poctu algoritmov posobiacich na obchodnom mieste;
ii) kapacit obchodného miesta tykajicich sa objemu sprav;
iii) objemu obchodovania uskuto¢fiovaného na obchodnom mieste;

iv) percentudlneho podielu algoritmického obchodovania na celkovom obchodovani a na celkovom obrate
obchodovanom na obchodnom mieste;

v) percentudlneho podielu vysokofrekvenéného obchodovania na celkovom obchodovani a na celkovom obrate
obchodovanom na obchodnom mieste;

vi) poctu jeho ¢lenov a tGcastnikov;

vii) poctu jeho ¢lenov poskytujiicich priamy elektronicky pristup, pripadne aj vrtane konkrétneho poctu clenov
poskytujiicich sponzorovany pristup a podmienok, za ktorych sa pontka priamy elektronicky pristup alebo za
ktorych sa moze tento pristup delegovat;

viii) podielu nevykonanych pokynov na transakcidch, ako sa uvddza a urcuje podla delegovaného nariadenia Komisie
(EU) 2017/566 ();

ix) poctu a percentudlneho podielu dialkovych ¢lenov;
x) poctu poskytovanych miest na kolokdciu alebo proximity hosting;
xi) poctu krajin a regionov, v ktorych obchodné miesto vykondva ekonomicki ¢innost;

xii) prevddzkovych podmienok mechanizmov na riadenie volatility a to, ¢i sa na zastavenie obchodovania alebo
odmietnutie pokynov pouzivajii dynamické alebo statické obchodné limity);

zlozitosti, pokial ide o:
i)  triedy finan¢nych néstrojov, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste;

ii) obchodny model k dispozicii na obchodnom mieste vritane roznych obchodnych modelov fungujicich
v rovnakom ¢ase, ako st aukcie, kontinudlne aukcie a hybridné systémy;

iii) pouzivanie vynimiek z predobchodnej transparentnosti v kombindcii s prevddzkovanym obchodnym modelom;

iv) rozmanitost systémov obchodovania pouzivanych obchodnym miestom a rozsah kontroly miesta obchodovania
v stvislosti s nastavovanim, upravovanim, testovanim a preskimavanim jeho systémov obchodovania;

v) Struktiru obchodného miesta z hladiska vlastnictva a riadenia a jeho organiza¢ného, prevddzkového,
technického, fyzického a zemepisného usporiadania;

vi) rozne miesta konektivity a technoldgie obchodného miesta;
vii) rozmanitost fyzickej infrastruktiry obchodovania obchodného miesta;

viii) Grovefi vyuZivania externych zdrojov obchodného miesta, a najmd, ak sa externe vykondvaju niektoré
prevadzkové funkcie;

ix) frekvenciu zmien obchodnych modelov, systémov IT a ¢lenstva v obchodnom mieste.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/566 z 18. médja 2016, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy upravujtice podiel nevykonanych pokynov na transakcidch s cielom predchddzat
narsajicim obchodnym podmienkam (pozri stranu 84 tohto tradného dennika).
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