L 87/152 Uradny vestnik Eurépskej tnie 31.3.2017

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/575
z 8. juna 2016,

ktorym sa dopiiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU o trhoch s finannymi
ndstrojmi, pokial ide o regulatné technické predpisy tykajice sa tddajov o kvalite vykondvania
transakcii, ktoré maji zverejiiovat miesta vykonu

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s f1nancnym1
nastrojmi, ktorou sa men{ smernica 2002/92[ES a smernica 2011/61/EU ('), a najmi na jej clinok 27 ods. 10 prvy
pododsek pism. a),

kedze:

(1) S cielom poskytntt verejnosti, ako aj investiénym spolo¢nostiam relevantné tdaje o kvalite vykondvania na
pomoc pri stanovovani najlepsicho spdsobu vykondvania pokynov klientov je dolezité stanovit konkrétny obsah,
formdt a periodicitu ddajov v savislosti s kvalitou vykondvania finan¢nych ndstrojov, na ktoré sa vztahuje
obchodovacia povinnost podla ¢linkov 23 a 28 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (3),
ktoré maji zverejiovat obchodné miesta a systematicki internalizdtori. Takisto je dolezité stanovit konkrétny
obsah, formdt a periodicitu tidajov v savislosti s kvalitou vykondvania inych finan¢énych néstrojov, na ktoré sa
nevztahuje obchodovacia povinnost a ktoré musia zverejiiovat miesta vykonu. V tomto ohlade je nutné nélezite
zohladnit prislusny typ miesta vykonu a druh finanéného néstroja.

(2)  Na deely tplného postdenia miery kvality vykonavania transakcii, ktoré sa uskutocfiuji v Unii, je vhodné, aby
miesta vykonu, ktoré si investicné spolo¢nosti moézu vybrat na vykondvanie pokynov klientov, dodrziavali
poziadavky na ddaje, ktoré maji miesta vykonu poskytovat podla tohto nariadenia. Na tieto Gcely by tieto miesta
vykonu mali zahffiaf regulované trhy, multilaterdlne obchodné systémy, organizované obchodné systémy,
systematickych internalizétorov, tvorcov trhu a inych poskytovatelov likvidity.

(3)  Rozdiely v type miesta vykonu a druhu finan¢ného néstroja si vyzadujd, aby sa obsah sprav menil v zévislosti od
roznych faktorov. Vhodné je rozliSovaf mnozstvo a povahu oznamovanych ddajov podla systémov
obchodovania, rezimov obchodovania a obchodnych platforiem s cielom ziskat spravny kontext stanovenej
kvality vykonavania.

(4)  Miesta vykonu by mali predkladat oddelené spravy zodpovedajice segmentom, ktoré prevadzkujii odlisné knihy
objedndvok alebo ktoré st odlisne regulované alebo vyuzivaji odlisné identifikitory segmentov trhu, aby sa
predislo nevhodnému porovnavaniu medzi miestami vykonu a aby ziskané tidaje boli relevantné.

(5)  V zdujme ziskania presného obrazu skutocnej kvality vykondvania by miesta vykonu nemali medzi vykonanymi
pokynmi zverejiiovat pokyny obchodované mimo burzy a ozndmené miestu vykonu.

(6)  Ked tvorcovia trhu a inf poskytovatelia likvidity predkladaji spravy ako miesta vykonu pre finanéné ndstroje, na
ktoré sa nevztahuje obchodovacia povinnost, informdacie o vykonanych pokynoch alebo kétovanej cene pre
svojich klientov by mali zverejnit len vtedy, ked sa pokyny kétuji alebo vykondvaji mimo burzy alebo
Vykonavaju podla ¢linkov 4 a 9 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, a to s vylacenim pokynov pozdrzanych v systéme
spravy pokynov obchodného miesta aZ do zverejnenia.

(7)  Vhodné je, aby ini poskytovatelia likvidity zahffiali spolo¢nosti, ktoré st ochotné obchodovat na vlastny tcet
a ktoré poskytuju likviditu ako stcast svojej beznej obchodnej ¢innosti bez ohladu na to, ¢ uzavreli alebo
neuzavreli formalne zmluvy alebo &i sa zaviazali poskytovat likviditu nepretrzite.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349.
() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 84).
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(8)  V zdujme dosiahnutia tiplnej transparentnosti, pokial ide o kvalitu vykondvania transakcii v stvislosti s cenou, je
vhodné, aby informdcie poskytované v stvislosti s cenou nezhffali Ziadne pripadné provizie ani vzniknuty drok.

(9)  Pri stanovovani vhodnych informdcii na postdenie kvality ceny by sa mali vyZadovat denné priemerné Grovne,
ako aj informdcie v ¢asovych bodoch. To poskytne tcastnikom primerany kontext a dplnejsi obraz pri analyze
dosiahnutej kvality vykonu. Takisto treba stanovif koéd meny kazdej oznidmenej transakcie, aby bolo mozné
porovndvat ceny medzi finanénymi ndstrojmi.

(10) V zdujme zabezpecenia jednotnosti reguldcie nie je vhodné vyzadovat od obchodnych miest, aby poskytovali
podrobnosti o transakcidch, ktoré v Case zverejnenia eSte stdle podlichaji odkladu zverejnenia v sulade
s poziadavkami na poobchodnd transparentnost. Vhodné je, aby systematicki internalizatori, tvorcovia trhu a ini
poskytovatelia likvidity boli oslobodeni od zverejiiovania idajov o transakcidch v ¢asovych bodoch pre akékolvek
transakcie s objemom vy3$§im nez Standardny trhovy objem alebo neZ objem $pecificky pre dany finan¢ny
ndstroj, ¢im sa zabrani tomu, aby tieto miesta museli Celif neprimeranému riziku zverejnenia komer¢ne citlivych
informdcii, ¢o by obmedzovalo ich schopnost hedZzovat expozicie a poskytovat likviditu. V pripade akcif, fondov
obchodovanych na burze a certifikitov povazovanych za nelikvidné podla nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa md
pouzit prahovd hodnota Standardného trhového objemu, ktord zodpovedd minimédlnemu dostupnému
Standardnému trhovému objemu pre dany druh finanéného ndstroja. V snahe vyhndt sa neistote je vhodné
objasnit, ze pojmy ,velky rozsah“ a ,objem 3pecificky pre dany finanény ndstroj“ majii rovnaky vyznam ako
v poziadavkdch na poobchodnd transparentnost.

(11) Dolezité je, aby vSetky uctované ndklady pri vykondvani pokynu prostrednictvom daného miesta boli tplne
transparentné. Treba Specifikovat vSetky ndklady na vykonanie pokynu klienta tykajiice sa vyuZivania
konkrétneho miesta, za ktoré klient priamo alebo nepriamo plati. Tieto ndklady by mali zahffiat poplatky za
vykonanie vrtane poplatkov za predloZenie, zmenu alebo zrusenie pokynov alebo stiahnutie kotdcii, ako aj
vietky poplatky savisiace s pristupom k trhovym tdajom alebo pouzivanim termindlov. Prislusné niklady mozu
zahfnat aj poplatky za zdctovanie alebo vyrovnanie alebo akékolvek iné poplatky zaplatené tretim stranim
zicastnenym na vykonani pokynu, ktoré si sdcastou sluzieb poskytovanych miestom vykonu. Informdcie
o nékladoch by mali zahfnat aj dane alebo odvody priamo fakturované alebo vzniknuté miestu v mene clenov
alebo pouzivatelov miesta vykonu alebo klienta, ktorého sa pokyn tyka.

(12)  Pravdepodobnostou vykonania je pravdepodobnost vykonania urcitého druhu pokynu a je podporovand podrob-
nostami o objemoch obchodovania s konkrétnym nastrojom alebo inymi vlastnostami pokynov a transakcii.
Informacie o pravdepodobnosti vykonania by mali umoziiovat vypocet parametrov, ako je relativny trhovy objem
miesta pre konkrétny finan¢ny nastroj alebo triedu finan¢nych nastrojov. Pravdepodobnost vykonania by sa mala
posudzovat aj pri Gdajoch o netispesnych transakcidch alebo zruSenych & zmenenych pokynoch.

(13) Rychlost vykonania moéze mat rozne vyznamy pre rozne typy miest vykonu, lebo meranie rychlosti sa lisi podla
systémov obchodovania a obchodnej platformy. V pripade kontinudlneho aukéného obchodovania na zdklade
knihy objednavok by sa rychlost vykonania mala vyjadrit v milisekunddch, zatial ¢o pri inych systémoch
obchodovania je vhodné pouzit vicsie jednotky casu. Takisto je vhodné vylacit latenciu spojenia konkrétneho
Gcastnika s miestom vykonu, lebo to je mimo kontroly samotného miesta vykonu.

(14) Na to, aby bolo mozné porovnat kvalitu vykondvania pokynov roznych objemov, od miest vykonu by sa malo
pozadovat, aby oznamovali transakcie v rdmci viacerych rozsahov objemu. Prahové hodnoty pre tieto rozsahy by
mali byt zévislé od druhu finan¢ného ndstroja a jeho likvidity, aby sa zabezpecilo, Ze poskytujii dostatocni
vzorku vykonov v objeme, ktory je pre dany ndstroj typicky.

(15) Dolezité je, aby miesta vykonu zhromazdovali ddaje pocas svojich zvycajnych obchodnych hodin. Oznamovanie
by sa preto malo vykondvat bezplatne v strojovo ¢itatelnom elektronickom formadte prostrednictvom webového
sidla, na ktorom by verejnost mohla stahovat, vyhladdvat, triedit a analyzovat vietky poskytnuté ddaje.

(16)  Sprévy miest vykonu by sa mali doplnit o informdcie od poskytovatela konsolidovaného informacného systému
stanoveného smernicou 2014/65/EU, ¢o umozni vytvorenie lepsich parametrov kvality vykondvania.
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(17) Z dévodu )ednotnostl a s cielom zabezpecit hladké fungovame flnancnych trhov je nevyhnutné, aby sa
ustanovenla stanovené v tomto nariadeni a ustanovenia stanovené v smernici 2014/65/EU a nariadeni (EU)
¢. 600/2014 uplatnovali od toho istého ddtumu.

(18) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré Komisii predlozil Eurépsky orgdn
pre cenné papiere a trhy (ESMA).

(19) Organ ESMA uskutocnil otvorené verejné konzultdcie o ndvrhu regulacnych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychadza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorend v sdlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Predmet dpravy

Tymto nariadenim sa stanovuje konkrétny obsah, formdt a periodicita ddajov o kvalite vykondvania transakcii, ktoré
majii zverejiiovat miesta vykonu. Vztahuje sa na obchodné miesta, systematickych internalizdtorov, tvorcov trhu alebo
inych poskytovatelov likvidity.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) ,systtm obchodovania“ je spdsob, akym miesto vykonu vykondva pokyny ako systém kontinuidlneho aukéného
obchodovania na zaklade knihy objednavok, systém kontinudlneho obchodovania riadeny kotdciami, systém Ziadosti
o koticie, systém periodického aukéného obchodovania alebo akykolvek hybridny systém patriaci do dvoch alebo
viacerych z tychto kategérii alebo do systému, v ktorom md proces stanovovania cien iny charakter nez ten, aky sa
uplatiiuje pre druhy systémov uvedené vyssie;

b) ,,objem $pecificky pre dany finan¢ny ndstroj“ je objem $pecificky pre dlhopis, Struktirovany finanény produkt,
emisnii kvétu alebo derivat obchodovany na obchodnom mieste, pre ktory neexistuje hkv1dny trh, a ak transakcia
s uvedenymi ndstrojmi podlieha odkladu zverejnenia v sdlade s ¢lankom 11 nar1aden1a (EU) &. 600/2014;

¢) ,velky rozsah“ sa vztahuje na pokyn velkého rozsahu v stilade s ¢linkami 7 a 11 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

d) ,netispes$nd transakcia“ je transakcia, ktord bola miestom vykonu zrusena;

e) ,cenovy multiplikdtor” je pocet jednotiek podkladového néstroja, ktory predstavuje jediny derivitovy kontrakt;

f) ,oznalenie ceny” je idaj o tom, ¢i je cena transakcie vyjadrend v pefiaznej hodnote, percentudlnej hodnote alebo vo
vynose;

g) ,oznaCenie mnoZstva“ je udaj o tom, ¢i je mnozstvo transakcie vyjadrené v pocte jednotiek, nomindlnej hodnote
alebo penaznej hodnote;

h) ,druh dodania“ je idaj o tom, ¢i bol finanény néstroj vyrovnany fyzicky alebo v hotovosti vritane pripadov, ked si
protistrana moze vybrat alebo ked to ur¢i tretia osoba;

i) ,rezim obchodovania“ je plidnovand aukcia pri otvoreni, zatvoreni alebo v strede obchodného dna, neplinovana
aukcia, obchodovanie pri zatvoreni, obchodovanie mimo hlavného obchodovacieho diia alebo ozndmenie obchodu;

j) ,obchodnd platforma“ je druh platformy, ktort prevadzkuje miesto vykonu: elektronickd, hlasovd alebo
prihadzovacia;

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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k) ,hibka knihy* je celkovd dostupna likvidita vyjadrend ako siicin ceny a objemu vsetkych pontk na nikup a predaj
pre stanoveny pocet prirastkov ceny od stredového bodu najlepsej ponuky na nédkup a predaj;

) ,priemerné efektivne rozpitie“ je priemer dvojndsobku rozdielu medzi skuto¢nou cenou vykonu a stredovym bodom
najlepSej ponuky na ndkup a predaj v Case prijatia pre trhové pokyny alebo pokyny s limitom obchodovatelnosti;

m) ,priemernd rychlost vykonania pre nezmenené pasivne pokyny pri najlepSej ponuke na ndkup a predaj* je priemerny
¢as, ktory uplynul medzi limitovanym pokynom, ktory zodpovedd najlepSej ponuke na ndkup a predaj prijatej
miestom vykonu, a ndslednym vykonanim tohto pokynu;

n) ,agresivny pokyn“ je pokyn zadany do knihy objednavok, ktory odobral likviditu;

0) ,pasiviy pokyn“ je pokyn zadany do knihy objednédvok, ktory poskytol likviditu;

p) ,okamzity alebo rusiaci pokyn“ je pokyn, ktory sa vykond po zapisani do knihy objedndvok a ktory nezostane
v knihe objedndvok pre akékolvek zvysné mnozstvo, ktoré sa nevykonalo;

q) .pokyn split alebo zrus“ je pokyn, ktory sa vykond po zapisani do knihy objedndvok za predpokladu, ze moze byt
vykonany tplne. Ak pokyn moZzno vykonat len ¢iasto¢ne, automaticky sa odmietne a nevykona sa.

Cldnok 3
Zverejiiovanie informdcii o mieste vykonu a finanénom ndstroji

1. Obchodné miesta a systematicki internalizdtori zverejnia pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy
finanény ndstroj, na ktory sa vztahuje obchodovacia povinnost podla clinkov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014,
informdcie o type miesta vykonu v stlade s tretim pododsekom.

Miesta vykonu zvere]nu]u pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy finan¢ny ndstroj, na ktory sa nevztahu]e
obchodovacia povinnost podla ¢lankov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, informacie o druhu finanéného ndstroja
v stilade s tretim pododsekom tohto odseku.

Nasledujice informdcie sa zverejnia vo formdte stanovenom v tabulke 1 prilohy:
i)  nédzov a identifikdtor miesta vykonu;

ii) krajina sidla prislusného organu;

ii) ndzov segmentu trhu a identifikdtor segmentu trhu;

iv) datum obchodného dna;

v) povaha, pocet a priemerné trvanie vietkych vypadkov pocas zvycajnych obchodnych hodin miesta, ktoré prerusili
obchodovanie so vietkymi ndstrojmi dostupnymi na obchodovanie v mieste pre dany ddtum obchodného dria;

vi) povaha, pocet a priemerné trvanie vietkych planovanych aukcii pocas zvycajnych obchodnych hodin miesta pre
dany ddtum obchodného diia;

vi) pocet netspesnych transakcii pre dany datum obchodného diia;

viii) hodnota netspesnych transakcif vyjadrend ako percentudlny podiel celkovej hodnoty transakcii, ktoré boli vykonané
pre dany datum obchodného diia.

2. Obchodné miesta a systematicki internalizdtori zverejiujii pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy
finan¢ny ndstroj, na ktory sa Vztahuje obchodovacia povinnost podla ¢linkov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014,
informécie o druhu finanéného ndstroja v stilade s tretim pododsekom.

Miesta vykonu zverejiiuji pre kazdy segment trhu, na ktorom posobia, a kazdy finan¢ny néstroj, na ktory sa nevztahuje
obchodovacia povinnost podla ¢ldnkov 23 a 28 nariadenia (EU) €. 600/2014, informécie o finanénom néstroji v stlade
s tretim pododsekom.
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Nasledujiice informdcie sa zverejnia vo formdte stanovenom v tabulke 2 prilohy:
a) pre finan¢né nastroje, ktoré majii identifikdtory uvedené v tabulke 2 prilohy:

i) ndzov a identifikitor finan¢ného néstroja;

ii) klasifikdcia nastroja;

iii) mena;
b) pre finan¢né nastroje, ktoré nemaji identifikdtory uvedené v tabulke 2 prilohy:

i) ndzov a pisomny opis ndstroja vritane meny podkladového néstroja, cenového multiplikdtora, oznacenia ceny,
oznacenia mnoZstva a druhu dodania;

i) klasifikdcia ndstroja;

ili) mena.

Cldnok 4
Cena

Obchodné miesta a systematicki internalizatori Zvere]nu)u pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy finan¢ny
nastroj, na ktory sa vztahuje obchodovacia povmnost podla ¢linkov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 informacie
o cene pokynov vykonanych s finanénym néstrojom za kazdy obchodny defi v stlade s tretim a Stvrtym odsekom tohto
¢lanku.

Miesta vykonu zverejiuji pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy finan¢ny ndstroj, na ktory sa nevztahuje
obchodovacia povinnost podla ¢ldnkov 23 a 28 nariadenia (EU) & 600/2014, informécie o cene pokynov vykonanych
s finanénym ndstrojom za kazdy obchodny den v stlade s tretim a $tvrtym odsekom tohto ¢lanku.

Zverejiiuju sa tieto informdcie:
a) informdcie v strede obchodného dna:

i)  pre obchodné miesta: jednoduchd priemernd cena vietkych transakcii, ktoré boli vykonané v priebehu dvoch
minit od zaciatku kazdého z referen¢nych ¢asov 9.30.00, 11.30.00, 13.30.00 a 15.30.00 UTC v dany den a pre
kazdy rozsah objemu stanoveny v ¢lanku 9;

ii) pre systematickych internalizdtorov, tvorcov trhu a inych poskytovatelov likvidity: jednoduchd priemernd cena
vetkych transakcii, ktoré boli vykonané v priebehu dvoch mindt od zaciatku kazdého z referenénych Casov
9.30.00, 11.30.00, 13.30.00 a 15.30.00 UTC v dany den v rdmci rozsahu objemu 1 stanoveného v ¢lanku 9;

i) celkovd hodnota obchodov vykonanych v priebehu obdobia dvoch miniit uvedeného v bodoch i) a ii);

iv) pre obchodné miesta: ak sa pocas prvych dvoch mindit prislusnych casovych obdobi uvedenych v bode i)
nevykonali Ziadne transakcie, cena za prvia transakciu vykonand v kazdom rozsahu objemu stanovenom
v ¢lanku 9, ak k nej doslo, po kazdom z referenénych casov stanovenych v bode i) pocas tohto diia;

v) pre systematickych internalizdtorov, tvorcov trhu a inych poskytovatelov likvidity: ak sa pocas prvych dvoch
mintt prisludnych ¢asovych obdobi uvedenych v bode ii) nevykonali Ziadne transakcie, cena za prva transakciu
vykonant v rdmci rozsahu objemu 1 stanovenom v ¢lanku 9, ak k nej doslo, po kazdom z referen¢nych casov
stanovenych v bode ii) pocas tohto diia;

vi) ¢as vykonania kazdej transakcie uvedenej v bodoch iv) a v);

vi) rozsah transakcie z hladiska hodnoty pre kazda vykonand transakciu uvedent v bodoch iv) a v);

viii) systém obchodovania a rezim obchodovania, podla ktorych sa vykonali transakcie uvedené v bodoch iv) a v);

ix) obchodnd platforma, na ktorej sa vykonali transakcie uvedené v bodoch iv) a v);

x) najlepsia ponuka na nakup a predaj alebo vhodnd referen¢nd cena v ¢ase vykonania kazdej vykonanej transakcie
uvedenej v bodoch iv) a v).

Informdcie pre stred obchodného diia sa zverejiiujii vo forméte stanovenom v tabulke 3 prilohy:
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b) denné informdcie;
i) jednoduchd priemernd a objemovo vdZend priemernd cena transakcie, ak sa vykonalo viacero transakcif;
ii) najvyssia vykonand cena, ak sa vykonali viac neZ dve transakcie;
iii) najniz$ia vykonand cena, ak sa vykonali viac nez dve transakcie.

Denné informdcie sa zverejiiujii vo formadte stanovenom v tabulke 4 prilohy.

Cldnok 5
Néklady

Obchodné miesta a systematicki internalizatori zverejiiuji pre kazdy segment trhu, na ktorom posob1a a kazdy finanény
nastroj, na ktory sa vztahuje obchodovacia povinnost podla ¢linkov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 informdcie
o nakladoch t¢tovanych obchodnym miestom vietkym ¢lenom alebo pouzivatelom miesta v stlade s tretim odsekom
tohto ¢lanku.

Miesta vykonu zvere]nu]u pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy finan¢ny nastroj, na ktory sa nevztahuje
obchodovacia povinnost podla ¢lankov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/ 2014, informécie o ndkladoch détovanych
miestami vykonu vietkym ¢lenom alebo pouzivatelom miesta v stlade s tretim odsekom tohto ¢ldnku.

Nasledujiice informdcie sa zverejnia vo formdte stanovenom v tabulke 5 prilohy:

a) opis povahy a urovne vetkych zloziek ndkladov tctovanych miestom vykonu pred uplatnenim akychkolvek tlav
alebo zliav a informdcie o tom, ako sa tieto ndklady li§ia v zdvislosti od prislusného pouzivatela alebo finanéného
néstroja, a prislusné vysky tychto rozdielov. Zlozky nékladov zahffaj:

i) poplatky za vykonanie;
ii) poplatky za predlozZenie, zmenu alebo zrusenie pokynov alebo stiahnutie kotacif;
iii) poplatky stivisiace s pristupom k trhovym tGdajom a pouzivanim termindlov;

iv) vsetky poplatky za zictovanie alebo vyrovnanie a vSetky iné poplatky zaplatené tretim strandm zdcastnenym na
vykonani pokynu;

b) opis povahy a tdrovne vietkych dlav, zliav alebo inych platieb pontkanych pouzivatelom miesta vykonu vritane
informdcii o tom, ako sa tieto dlavy, zlavy alebo iné platby liSia v zdvislosti od prislusného pouzivatela alebo
finan¢ného ndstroja, a vysky tychto rozdielov;

c) opis povahy a mnoZstva vSetkych neperiaZnych benefitov pontikanych pouzivatelom miesta vykonu vrdtane
informdcii o tom, ako sa tieto neperiazné benefity lisia v zdvislosti od prislusného pouzivatela alebo finanéného
néstroja, a vysky tychto rozdielov;

d) opis povahy a trovne vietkych dani alebo odvodov fakturovanych alebo vzniknutych miestu vykonu v mene ¢lenov
alebo pouzivatelov miesta;

e) odkaz na webové sidlo miesta alebo na iny zdroj dalsich informdcii o nakladoch;

f) celkovd hodnota vsetkych lav, zliav, nepenaznych benefitov alebo inych platieb stanovenych v pismendch b) a ¢)
vyjadrend ako percentudlny podiel celkovej obchodovanej hodnoty v priebehu oznamovacieho obdobia;

g) celkovd hodnota vSetkych ndkladov stanovenych v pismene a) s vylic¢enim celkovej hodnoty dlav, zliav, nepenaznych

benefitov alebo inych platieb stanovenych v pismenich b) a ¢) vyjadrend ako percentudlny podiel celkovej
obchodovanej hodnoty v priebehu oznamovaciecho obdobia.

Cldnok 6
Pravdepodobnost vykonania

Obchodné miesta a systematicki internalizdtori zverejiiuja pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy financny
nastroj, na ktory sa vztahuje obchodovacia povinnost podla ¢lankov 23 a 28 nariadenia (EU) & 600/2014, informacie
o pravdepodobnosti vykonania za kazdy obchodny den v stilade s tretim odsekom tohto ¢ldnku.
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Miesta vykonu zverejiuji pre kazdy segment trhu, na ktorom POSObla a kazdy finan¢ny ndstroj, na ktory sa nevztahuje
obchodovacia povinnost podla ¢lankov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, informécie o pravdepodobnosti vykonania
za kazdy obchodny defi v sdlade s tretim odsekom tohto ¢lanku.

Nasledujtce informdcie sa zverejnia vo formadte stanovenom v tabulke 6 prilohy:
a) pocet prijatych pokynov alebo Ziadosti o kotdcie;
b) pocet a hodnota vykonanych transakeii, ak ich bolo viac;

¢) pocet prijatych pokynov alebo Ziadosti o kotdcie, ktoré boli zrusené alebo stiahnuté, s vylicenim pasivnych pokynov
s usmernenim, aby sa na konci obchodného dia zanikli alebo aby sa zrusili;

d) pocet prijatych pokynov alebo Ziadosti o kotacie, ktoré boli v dany deft zmenené;
e) medidn rozsahu transakcie v dany den, ak sa vykonalo viacero transakcif;

f) medidn objemu vietkych pokynov alebo Ziadosti o kotdcie v dany den, ak sa prijalo viacero pokynov alebo Ziadosti
o kotdcie;

g) pocet ur€enych tvorcov trhu.

Clanok 7

DalSie informdcie pre miesta vykonu so systémom kontinudlneho aukéného obchodovania na zdklade knihy
objedndvok a systémom kontinudlneho obchodovania riadeného kotdciami

1. Obchodné miesta a systematicki internalizatori prevadzkujtci systém kontinudlneho aukéného obchodovania na
zaklade knihy objedndvok, systém kontinudlneho obchodovania riadeny kotdciami alebo iny druh systému
obchodovania, pre ktory st tieto informdcie dostupné, zverejiujii pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy
finan¢ny ndstroj, na ktory sa vztahuje obchodovacia povinnost podla ¢lankov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014,
dalsie informdcie pre referenéné casy stanovené v ¢lanku 4 pism. a) bodoch i) a ii) za kazdy obchodny den v stlade
s tretim pododsekom tohto odseku.

Miesta vykonu prevddzkujiice systém kontinudlneho aukéného obchodovania na zdklade knihy objedndvok, systém
kontinudlneho obchodovania riadeny koticiami alebo iny druh systému obchodovania, pre ktory st tieto informacie
dostupné, zverejiuji pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy finanény ndstroj, na ktory sa nevztahuje
obchodovacia povinnost podla ¢lankov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, dalsie informacie pre referenéné casy
stanovené v ¢lanku 4 pism. a) bodoch i) a ii) za kazdy obchodny defi v stlade s tretim pododsekom tohto odseku.

Nasledujiice informdcie sa zverejnia vo formadte stanovenom v tabulke 7 prilohy:
i) najlepsia cenovd ponuka na ndkup a predaj a prisluiné objemy;
ii) hibka knihy pre tri prirastky ceny.

2. Obchodné miesta a systematicki internalizdtori prevddzkujici systém kontinudlneho aukéného obchodovania na
zdklade knihy objednévok systém kontinudlneho obchodovania riadeny kotdciami alebo iny druh systému
obchodovania, pre ktory st tieto informécie dostupné, zverejiiujii pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy
finanény ndstroj, na ktory sa vzfahuje obchodovacia povinnost podla ¢linkov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014,
dalsie informdcie za kazdy obchodny den v siilade s tretim pododsekom tohto odseku.

Miesta vykonu prevadzkujice systém kontinudlneho aukéného obchodovania na zdklade knihy objedndvok, systém
kontinudlneho obchodovania riadeny kotdciami alebo iny druh systému obchodovania, pre ktory su tieto informdcie
dostupné, zverejiuji pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy finan¢ny ndstroj, na ktory sa nevztahuje
obchodovacia povinnost podla ¢lankov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, dalsie informacie za kazdy obchodny def
v stlade s tretim pododsekom tohto odseku.

Nasledujice informdcie sa zverejnia vo formadte stanovenom v tabulke 8 prilohy:
a) priemerné efektivne rozpitie;

b) priemerny objem pre najlepsiu ponuku na nédkup a predaj;

¢) priemerné rozpitie pre najlepsiu ponuku na ndkup a predaj;

d) pocet zrusenych pokynov pre najlepsiu ponuku na ndkup a predaj;

e) pocet zmenenych pokynov pre najlepsiu ponuku na ndkup a predaj;

f) priemerna hibka knihy pre 3 prirastky ceny;
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g) priemerny ¢as a medidn Casu, ktory uplynul medzi agresivnym pokynom alebo kotdciou prijatymi miestom vykonu
a ndslednym dplnym alebo ciastoénym vykonanim;

h) priemernd rychlost vykonania pre nezmenené pasivne pokyny pre najlepsiu ponuku na nikup a predaj;
i) pocet nedspesnych pokynov ,splii alebo zrus;
j)  pocet okamzitych alebo rusiacich pokynov s nulovym vykonanim;

k) pocet a hodnota transakcii vykonanych na obchodnom mieste, ktoré st velkého rozsahu podla ¢lanku 4 alebo 9
nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

I) pocet a hodnota transakcif vykonanych na obchodnom mieste podla ¢ldnku 4 alebo 9 nariadenia (EU) ¢. 600/2014,
ale s vylacenim pokynov uchovavanych v systéme prevddzkovania pokynov obchodného miesta az do zverejnenia,
ktoré nie st zahrnuté v pismene k);

m) pocet a priemerné trvanie preruSeni obchodovania v dosledku akejkolvek aukcie s volatilnymi cenami alebo
zastavenia obchodovania (,circuit breaker”), ku ktorym doslo pocas zvycajnych obchodnych hodin miesta;

n) povaha, pocet a priemerné trvanie vietkych pozastaveni obchodovania, ku ktorym doslo v dosledku rozhodnutia
miesta pocas jeho zvycajnych obchodnych hodin, okrem rozhodnuti ozndmenych podla ¢ldnku 3 ods. 1 bodu v).

3. Obchodné miesta a systematicki internalizdtori dplne alebo Ciasto¢ne prevadzkujici systém kontinudlneho
obchodovania riadeny kotdciami Zvere]nu)u pre kazdy segment trhu, na ktorom posobla a kazdy finan¢ny ndstroj, na
ktory sa vztahuje obchodovacia povinnost podla clinkov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, dalsie informacie
v stlade s tretim pododsekom tohto odseku.

Miesta vykonu tplne alebo ¢iastocne prevddzkujice systém kontinudlneho obchodovania riadeny kotdciami zverejiiujt
re kazdy segment trhu, na ktorom posobia, a kazdy finan¢ny ndstroj, na ktory sa nevztahuje obchodovacia povinnost
podTla ¢lankov 23 a 28 nariadenia (EU) & 600/2014, dalsie informdcie v stilade s tretim pododsekom tohto odseku.

Nasledujtce informdcie sa zverejiiuji vo formdte stanovenom v tabulke 8 prilohy:

a) pocet a priemerné trvanie vietkych obdobi trvajicich dlhsie nez 15 mindt pocas zvycajnych obchodnych hodin
miesta, pocas ktorych nebola poskytnutd Ziadna ponuka na ndkup a predaj za kazdy obchodny den;

b) priemernd pritomnost kotacii vyjadrend ako percentudlny podiel zvycajnych obchodnych hodin miesta v dany den.

Cldnok 8
DalSie informdcie pre miesta vykonu so systémom Ziadosti o koticie

Obchodné miesta a systematicki internalizdtori prevadzkujici systém obchodovania so Ziadostami o kotdcie alebo
akykolvek iny druh systému obchodovania, pre ktory su tieto informdcie dostupné, zverejiiuji pre kazdy segment trhu,
na ktorom posob1a a kazdy finan¢ny néstroj, na ktory sa vztahuje obchodovacia povinnost podla ¢lankov 23 a 28
nariadenia (EU) ¢. 6002014, dalsie informacie za kazdy obchodny def v stlade s tretim odsekom tohto ¢lanku.

Miesta vykonu prevédzkujﬁce systém obchodovania so Ziadostami o kotdcie alebo akykolvek iny druh systému
obchodovania, pre ktory st tieto informdacie dostupné, zverejiiuji pre kazdy segment trhu, na ktorom posob1a a kazdy
finanény néstroj, na ktory sa nevztahuje obchodovacia povinnost podla ¢linkov 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014,
dalsie informdcie za kazdy obchodny den v stlade s tretim odsekom tohto ¢lanku.

Nasledujiice informdcie sa zverejiiuji vo forméte stanovenom v tabulke 9 prilohy:

a) priemerné mnozstvo ¢asu a medidn mnoZstva ¢asu, ktory uplynul medzi prijatim kotdcie a vykonanim, pre vietky
transakcie s tymto finan¢nym néstrojom a

b) priemerné mnozstvo Casu a medidn mnozZstva ¢asu, ktory uplynul medzi Ziadostou o kotdciu a poskytnutim v3etkych
prislusnych kotdcii, pre vietky kotdcie s tymto finanénym ndstrojom.
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Cldnok 9
Stanovenie rozsahov oznamovania

Miesta vykonu oznamuju vykonané transakcie uvedené v ¢ldnku 4 pre tieto rozsahy:
a) pre vietky finan¢né néstroje iné neZ ndstroje penazného trhu:

i) rozsah 1: viac nez 0 EUR a menej alebo rovnako ako Standardny trhovy objem alebo objem $pecificky pre dany
finan¢ny néstroj;

ii) rozsah 2: viac neZ $tandardny trhovy objem alebo objem $pecificky pre dany finan¢ny ndstroj a menej alebo
rovnako ako velky rozsah;

iii) rozsah 3: viac nez velky rozsah;
b) pre nelikvidné akcie, fondy obchodované na burze alebo certifikaty:

i) rozsah 1: viac nez 0 EUR a menej alebo rovnako ako najnizsi dostupny Standardny trhovy objem pre tento druh
nastroja;

ii) rozsah 2: viac neZ najnizsi dostupny Standardny trhovy objem pre tento druh ndstroja a menej alebo rovnako ako
velky rozsah;

iii) rozsah 3: viac nez velky rozsah;
¢) pre néstroje penazného trhu:
i) rozsah 1: viac nez 0 EUR a menej alebo rovnako ako 10 miliénov EUR;
ii) rozsah 2: viac nez 10 miliénov EUR a menej alebo rovnako ako 50 miliénov EUR;

iii) rozsah 3: viac nez 50 miliénov EUR.

Cldnok 10
Formit zverejnenia
Miesta vykonu zverejiujii informdacie za kazdy obchodny deii v stlade so vzormi uvedenymi v prilohe v strojovo
Citatelnom elektronickom formate, ktory si verejnost moze stiahnut.
Cldnok 11
Periodicita zverejiiovanych informdcii

Miesta vykonu zverejiuji informdcie Stvrfrocne, najneskor vsak do troch mesiacov po skonceni kazdého Stvrtroku, a to
takto:

a) do 30. juna informdcie tykajtce sa ¢asového obdobia od 1. janudra do 31. marca;
b) do 30. septembra informécie tykajiice sa ¢asového obdobia od 1. aprila do 30. jina;
c¢) do 31. decembra informdcie tykajice sa casového obdobia od 1. jila do 30. septembra;

d) do 31. marca informdcie tykajice sa ¢asového obdobia od 1. oktébra do 31. decembra.

Cldnok 12
Nadobudnutie d¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 3. janudra 2018.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 8. jina 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Tabulka 1 - Identifika¢né informdcie, ktoré maji byt zverejnené podla ¢linku 3 ods. 1 - typ
miesta vykonu

Identifikdtor [identifikacny kod
Miesto Nézov trhu (MIC) podla ISO 10383
alebo identifikdtor pravnickej
osoby (LEI)]
Krajina prislusného organu Nézov
Trhovy segment Nézov Identifikdtor (kéd MIC trho-
vého segmentu podla ISO
10383)
Détum obchodného dia ISO 8601
Vypadky Povaha Pocet Priemerné trvanie
Plinovand aukcia Povaha Pocet Priemerné trvanie
Netspesné transakcie Pocet Hodnota (ako % celkovej hod-
noty transakcii vykonanych
v dany den)

Tabulka 2 - Identifika¢né informdcie, ktoré maji byt zverejnené podla clinku 3 ods. 2 - druh

finan¢ného ndstroja

Finanény ndstroj

Nézov

Identifikdtor (ISO 6166)

Pisomny opis finanéného ndstroja, ak nie je k dispozicii
identifikdtor (vritane meny podkladového ndstroja, ceno-
vého multiplikdtora, oznacenia ceny, oznacenia mnozstva

a druhu dodania)

Klasifikdcia ndstroja

(Kéd CFI podla ISO 10962)

ena
M (ISO 4217)
Tabulka 3 — Cenové informdcie, ktoré majii byt zverejnené podla ¢linku 4 pism. a)
Vsetky obchody vyk S q . . . ; " 9 .
SS,ZCS;E . priseebe});uopi v}(’,)cﬁ’ 5’3’02}? arl:llienflt Prvd transakcia po Case T (ak sa v gggﬁghtlrlaﬁzzﬁi)dvoch mindt po case T nevykonali
) po case T
Jednoduchd prie- }s eilkovté Najlipéia
mernd vykonand Ok:)]r(l)a? Cas Rozsah Systém Rezim | Obchod- néi(t)lnua a4 gclia'
Cas (T) cena (bez provizie v};1’ch Cena konu trans- obcho- obcho- nd plat- alebc]z hlz) dnél
a vzniknutého tans- vy akcie dovania | dovania forma referengné cena
tircl ) akeif v Case vyk
vykonu
09.30.00 1
2
3
11.30.00 1
2
3
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Vsetky obchody vykonané p . y . ; -y y .
Rozsah . a g Prvé transakcia po ¢ase T (ak sa v priebehu prvych dvoch mindt po case T nevykonali
objemu | ¥ prtg s II:(T)VCY;S}; (%,VOCh minut Ziadne transakcie)
Jednioduché prie- Celkova Najlepsia
mernd vykonand Lrgdhnain < Rozsah Systém Rezim | Obchod- pOILLE I
< Vyxonana vykona- Cas Y e nakup a predaj
Cas (T) cena (bez provizie p Cena p trans- obcho- obcho- nd plat- A
a vzniknutého e e akcie dovania | dovania forma e vingiie
iroku) trans- referenénd cena
LS akeif v Case vykonu
13.30.00 1
2
3
15.30.00 1
2
3

Tabulka 4 — Cenové informicie, ktoré majii byt zverejnené podla clinku 4 pism. b)

jednoduchd priemernd cena transakeif

objemovo vaZena priemernd cena transakeii

najvyssia vykonand cena

najnizsia vykonand cena

Tabulka 5 — Cenové informdcie, ktoré maji byt zverejnené podla lanku 5

Informdcie pozadované podla ¢clanku 5 pism. a) az d)

(Opis)

Odkaz na webové sidlo alebo na iny zdroj dalsich informdcii o nakladoch

Celkova hodnota vsetkych rabatov, zliav alebo inych pontikanych platieb (ako | %
% celkovej obchodovanej hodnoty v priebehu oznamovacieho obdobia)

Celkovd hodnota vsetkych ndkladov (ako % celkovej obchodovanej hodnoty | %

v priebehu oznamovacieho obdobia)

Tabulka 6 — Informdcie o pravdepodobnosti vykonania, ktoré maji byt zverejnené podla linku 6

Pocet prijatych pokynov alebo Ziadosti o kotdcie

Pocet vykonanych transakcif

Celkova hodnota vykonanych transakcif

Pocet prijatych pokynov alebo Zziadosti o kotdcie, ktoré boli zrusené alebo

stiahnuté
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Pocet prijatych pokynov alebo Ziadosti o kotécie, ktoré boli zmenené

Medidn rozsahu transakcie

Medidn objemu v3etkych pokynov alebo Ziadosti o kotdcie

Pocet urcenych tvorcov trhu

Tabulka 7 — Informdcie o pravdepodobnosti vykonania, ktoré maji byt zverejnené podla ¢linku 7

ods. 1
Cas Moo | pomasa | Oempony | Obfempony | B £
nakup predaj ceny
9.30.00
11.30.00
13.30.00
15.30.00

Tabulka 8 — Informécie, ktoré maji byt zverejnené podla ¢linku 7 ods. 2 a 3

Priemerné efektivne rozpitie

Priemerny objem pre najlepsiu ponuku na nédkup a predaj

Priemerné rozpitie pre najlepsiu ponuku na ndkup a predaj

Pocet zrusenych pokynov pre najlepsiu ponuku na ndkup a predaj

Pocet zmenenych pokynov pre najlepsiu ponuku na ndkup a predaj

Priemernd hibka knihy pre tri prirastky ceny

Priemerny ¢as (na milisekundy), ktory uplynul medzi agresivnym pokynom
alebo kotdciou prijatymi miestom vykonu a ndslednym dplnym alebo Ciastoc-
nym vykonanim

Medidn casu (na milisekundy), ktory uplynul medzi trhovym pokynom prija-
tym miestom vykonu a ndslednym tplnym alebo ¢iastoénym vykonanim

Priemernd rychlost vykonania pre nezmenené pasivne pokyny pri najlepsej po-
nuke na ndkup a predaj

Pocet neuspesnych pokynov ,splii alebo zrus*

Pocet okamzitych alebo rusiacich pokynov s nulovym vykonanim

Pocet transakcif vykonanych na obchodnom mieste, ktoré st velkého rozsahu
podla ¢lanku 4 alebo 9 nariadenia (EU) ¢. 600/2014

Hodnota transakcii vykonanych na obchodnom mieste, ktoré st velkého roz-
sahu podla ¢linku 4 alebo 9 nariadenia (EU) ¢. 600/2014
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Pocet transakcii vykonanych na obchodnom mieste podla ¢lanku 4 alebo 9
MiFIR, s vylicenim pokynov, ktoré st uchovavané v systéme prevadzkovania
pokynov obchodného miesta az do zverejnenia a nie st velkého rozsahu

Hodnota transakcii vykonanych na obchodnom mieste podla ¢lanku 4 alebo 9
MIFIR, s vylucenim pokynov, ktoré si uchovdvané v systéme prevadzkovania
pokynov obchodného miesta az do zverejnenia a nie st velkého rozsahu

Pocet preruseni obchodovania

Priemerné trvanie preruseni obchodovania

Pocet pozastaveni

Povaha pozastaveni

Priemerné trvanie pozastaveni

V pripade systémov kontinudlneho obchodovania riadeného kotdciami pocet
obdobi, kedy neboli poskytnuté ziadne kotacie

V pripade systémov kontinudlneho obchodovania riadeného kotdciami prie-
merné trvanie obdobi, kedy neboli poskytnuté Ziadne kotédcie

Priemernd pritomnost kotdcif

Tabulka 9 — Informdcie, ktoré maji byt zverejnené podla lénku 8

Stredny ¢as, ktory uplynul medzi prijatim a vykonanim

Medidn ¢asu, ktory uplynul medzi prijatim a vykonanim

Stredny ¢as, ktory uplynul medzi Ziadostou a poskytnutim akejkolvek zodpo-
vedajiicej kotdcie

Medidn casu, ktory uplynul medzi Ziadostou a poskytnutim akejkolvek zodpo-
vedajtcej kotacie
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