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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/574
zo 7. juna 2016,

ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulainé
technické predpisy tykajiice sa drovne presnosti obchodnych hodin

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretefom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. médja 2014 o trhoch s finanénymi
néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (!), a najmd na jej cldnok 50 ods. 2 treti
pododsek,

kedze:

(1)  Synchronizicia hodin priamo ovplyviiuje mnohé oblasti. Prispieva najmd k zabezpeleniu toho, aby udaje
o poobchodnej transparentnosti mohli jednoducho byt stcastou spolahlivého konsolidovaného informaéného
systému. Je rovnako dolezitd pre vykondvanie monitorovania pokynov naprie¢ obchodnymi miestami
a odhalovanie pripadov zneuzitia trhu a umozZiuje jasnejSie porovnanie transakcie s trhovymi podmienkami
prevlddajiacimi v Case vykonania pokynov.

(2)  Pocet pokynov, ktoré obchodné miesto prijima kazdt sekundu, moze byt velmi vysoky a ovela vyssi nez pocet
vykonanych transakcil. V zavislosti od obchodného miesta, typu c¢lenov, wlastnikov ¢ klientov daného
obchodného miesta a volatility a likvidity financnych ndstrojov moze nardst aZ na niekolko tisic pokynov za
sekundu. Vysledkom je, Ze Casovd podrobnost na tirovni jednej sekundy by nebola na tcely G¢inného dohladu
nad manipuldciou trhu v pripade ur¢itych druhov obchodnych ¢innosti dostato¢nd. Preto je nevyhnutné stanovit
poziadavky na minimdlnu podrobnost pre zaznamendvanie ditumu a Casu udalosti, ktoré podliehajii
oznamovaniu, organizdtormi obchodnych miest a ich ¢lenmi alebo tcastnikmi.

(3)  Prislusné orgdny musia byt schopné rekonstruovat vsetky udalosti stivisiace s pokynom pocas Zivotnosti kazdého
pokynu v presnom Casovom slede. Prisluiné orgdny musia byt schopné rekonstruovat tieto udalosti na drovni
viacerych obchodnych miest na konsolidovanej trovni, aby boli schopné t¢inne monitorovat zneuZivanie trhu
naprie¢ obchodnymi miestami. Je preto potrebné zaviest spolo¢ny referencny cas a pravidld tykajace sa
maximélnej odchylky od spolo¢ného referencného casu s cielom zabezpecit, aby vSetci organizdtori obchodnych
miest a ich ¢lenovia alebo tcastnici zaznamendvali ddtum a Cas na zdklade rovnakého zdroja Casu a v stilade
s jednotnymi normami. Takisto je potrebné stanovit presnost ¢asovych peciatok, aby prislusné organy mohli
rozliSovat medzi réznymi udalostami, ktoré podliehaji oznamovaniu a v pripade ktorych sa moéze inak zdat, ze
sa uskutocnili v rovnakom case.

(4)  Existuju vSak modely obchodovania, v pripade ktorych vicsia presnost nemusi byt relevantnd ¢i uskutocnitelnd.
Na systémy hlasového obchodovania alebo systémy Zziadosti o koticie, v pripade ktorych si odpoved vyzaduje
zdsah cloveka alebo v pripade ktorych nie je mozné algoritmické obchodovanie, alebo systémy, ktoré sa
pouZivaji na uzatvdranie dohodnutych transakcif, by sa mali vzfahovat odlisné normy na presnost. V pripade
obchodnych miest prevadzkujicich uvedené systémy obchodovania zvycajne nejde o vysoky pocet udalosti, ktoré
sa mozu udiaf v rdmci tej istej sekundy, ¢o znamend, Ze nie je potrebné uloZit pre Casové peciatky uvedenych
udalosti vacsiu podrobnost, kedZe je menej pravdepodobné, ze by v rovnakom ¢ase doslo k viacerym udalostiam.
Okrem toho sa obchody na uvedenych obchodnych miestach mozu dohodniit pomocou manudlnych metdd, ¢o
si mdze vyzadovat Cas na ich dohodnutie. Na uvedenych obchodnych miestach taktiez nevyhnutne dochddza
k oneskoreniu medzi momentom vykonania obchodu a momentom zaznamenania obchodu v systéme
obchodovania, ¢o znamend, Ze uplatiiovanie prisnejSich poziadaviek na presnost by nemuselo viest k zmyslupl-
nejSiemu a presnejSiemu vedeniu zdznamov zo strany organizdtora obchodného miesta, jeho ¢lenov alebo
tcastnikov.

(5)  Prislusné organy musia pochopit, ako obchodné miesta a ich ¢lenovia alebo tcastnici zabezpecuji nadviznost na
koordinovany svetovy ¢as (UTC). Dovodom je zloZitost roznych systémov a pocet alternativnych metdd, ktoré sa
mozu pouZivat na synchroniziciu s UTC. Vzhladom na to, Ze posun hodin méze byt ovplyvneny viacerymi
roznymi prvkami, je takisto vhodné urcit droven akceptacie pre maximalnu odchylku od UTC.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349.
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(6)  Z dovodu konzistentnosti a s cielom zabezpecit hladké fungovanie finan¢nych trhov je nevyhnutne aby sa
ustanovenia tohto nariadenia a stvisiace vniitro$titne ustanovenia, ktorymi sa transponuje smernica 2014/65 JEU,
uplatiiovali od rovnakého datumu.

(7)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (ESMA) predlozil Komisii.

(8)  Orgdn ESMA uskutoé¢nil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné savisiace naklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadent ¢ldnkom 37 nariadenia Eurdépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Referenény &as

Organizatori obchodnych miest a ich ¢lenovia alebo Gcastnici musia synchronizovat obchodné hodiny, ktoré pouzivaja
na zaznamendvanie ditumu a Casu kazdej udalosti, ktord podlieha oznamovaniu, s koordinovanym svetovym ¢asom
(UTQ), ktory vydavaji a udrzuju Casové centrd uvedené v najnovsej vyrocnej sprave Medzindrodného dradu pre miery
a véhy o ¢innostiach v oblasti ¢asu. Organizatori obchodnych miest a ich ¢lenovia alebo tcastnici mézu synchronizovat
obchodné hodiny, ktoré pouZivaji na zaznamendvanie datumu a casu kazdej udalosti, ktord podlicha oznamovaniu,
taktiez s UTC, ktory $iri satelitny systém, za predpokladu, Ze kazdd odchylka od UTC sa zachyti a odstrani z asovej
peciatky.

Cldnok 2
Uroveii presnosti pre organizitorov obchodnych miest

1. Organizdtori obchodnych miest musia zabezpecif, aby ich obchodné hodiny dodrziavali drovne presnosti
stanovené v tabulke 1 prilohy v zédvislosti od oneskorenia medzi siefovymi priechodmi kazdého z ich systémov
obchodovania.

Oneskorenie medzi siefovymi priechodmi je ¢as merany od momentu prijatia spravy cez vonkaj$i siefovy priechod
systému obchodného miesta, jej zaslania cez protokol na zadanie pokynu, spracovania pdrovacim zariadenim
a ndsledného zaslania spit, dokial siefovy priechod neodosle potvrdenie.

2. Odchylne od odseku 1 organizdtori obchodnych miest, ktorf prevddzkuji systém hlasového obchodovania, systém
ziadosti o kotdcie, v pripade ktorého si odpoved vyZzaduje zdsah cloveka alebo v pripade ktorého nie je mozné
algorltmlcke obchodovanie, alebo systém, ktorym sa formalizuji dohodnuté transakcie v stlade s clinkom 4 ods. 1
pism. b) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (3), musia zabezpecit, aby sa ich obchodné hodiny
neodchylovali od UTC uvedeného v ¢ldnku 1 tohto nariadenia o viac neZ jednu sekundu. Organizdtor obchodného
miesta musi zabezpecit, aby sa ¢asy zaznamendvali s podrobnostou aspon na tirovni jednej sekundy.

3. Organizitori obchodnych miest, ktori prevadzkuji viaceré druhy systémov obchodovania, musia zabezpecit, aby
kazdy systém dodrziaval Groven presnosti, ktord sa uplatiluje na dany systém, v stlade s odsekmi 1 a 2.

Cldnok 3
Uroveii presnosti pre Elenov alebo ticastnikov obchodného miesta

1. Clenovia alebo tGcastnici obchodnych miest musia zabezpecit, aby ich obchodné hodiny pouzivané na zazname-
navanie ¢asu udalosti, ktoré podliehaji oznamovaniu, dodrziavali droven presnosti stanovent v tabulke 2 prilohy.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL331,15.12.2010,s. 84).

() Nariadenie Eurépskeho parlarnentu a Rady (EU) ¢. 6002014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 84).
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2. Clenovia alebo Gcastnici obchodnych miest, ktori sa zapdjajii do viacerych druhov obchodnych ¢innosti, musia
zabezpecit, aby systémy, ktoré pouzivaji na zaznamendvanie udalosti, ktoré podliehaji oznamovaniu, dodrziavali troven
presnosti, ktord sa uplatiiuje na tieto jednotlivé obchodné ¢innosti, v stlade s poziadavkami uvedenymi v tabulke 2
prilohy.

Cldnok 4
Dodrziavanie poziadaviek na maximilnu odchylku

Organizatori obchodnych miest a ich ¢lenovia alebo t¢astnici musia zaviest systém nadviznosti na UTC. Nadvaznost na
UTC musia byt schopni preukdzat dokumentdaciou $truktiry, fungovania a $pecifikdcii systému. Musia byt schopni urcit
presny bod, v ktorom sa pouzila Casova peciatka, a preukazat, Ze bod v rdmci systému, v ktorom sa ¢asovd peciatka
pouzila, sa nemeni. Preskimanie dodrziavania stiladu systému nadviznosti s tymto nariadenim vykondvaji asponl raz
rocre.

Cldnok 5
Nadobudnutie d4&innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 3. janudra 2018.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 7. jina 2016

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Tabulka 1

Uroveii presnosti pre organizitorov obchodnych miest

Cas oneskorenia medzi siefovymi prie-

chodmi systému obchodovania

Maximdlna odchylka od UTC

Podrobnost ¢asovej peciatky

> 1 milisekunda

1 milisekunda

1 milisekunda alebo lepsia

< 1 milisekunda

100 mikrosekdand

1 mikrosekunda alebo lepsia

Tabulka 2

Uroveii presnosti pre lenov alebo dcastnikov obchodného miesta

Druh obchodnej ¢innosti

Opis

Maximalna odchylka
od UTC

Podrobnost ¢asovej
peciatky

Cinnost, pri ktorej sa vyuziva me-
téda vysokofrekvenéného algorit-
mického obchodovania

Metdda vysokofrekvenéného al-
goritmického obchodovania.

100 mikrosekdand

1 mikrosekunda alebo
lepsia

Cinnost, pri ktorej sa vyuzivaju | Systémy hlasového obchodova- | 1 sekunda 1 sekunda alebo lepsia
systémy hlasového obchodovania | nia v zmysle vymedzenia
v ¢ldnku 5 ods. 5 delegovaného
nariadenia Komisie (EU)
2017/583 (1)
Cinnost, pri ktorej sa vyuzivaju | Systémy ziadosti o koticie | 1 sekunda 1 sekunda alebo lepsia
systémy Ziadosti o kotdcie, v pri- | v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 5
pade ktorych si odpoved vyZza- | ods. 4 delegovaného nariadenia
duje zdsah cloveka alebo systém | Komisie (EU) 2017/583
neumoziiuje algoritmické obcho-
dovanie
Cinnost uzatvérania dohodnutych | Dohodnutd transakcia stanovend | 1 sekunda 1 sekunda alebo lepsia

transakcif

v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b) naria-
denia (EU) & 600/2014.

Iné obchodné ¢innosti

Vsetky iné obchodné c¢innosti,
ktoré nie st zahrnuté v tejto ta-
bulke.

1 milisekunda

1 milisekunda alebo lep-
Sia

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/583 zo 14. jiila 2016, ktorym sa doplfa nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajiice sa poZiadaviek na transparentnost
pre obchodné miesta a investicné spolocnosti v stvislosti s dlhopismi, $truktirovanymi finan¢nymi produktmi, emisnymi kvétami
a derivdtmi (pozri stranu 229 tohto tradného vestnika).
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